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(Nelegislativni akty)

NARIZENI

NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) & 231/2013

ze dne 19. prosince 2012,

kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky,
obecné podminky provozovini ¢innosti, depozitife, pikovy efekt, transparentnost a dohled

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na smérnici Evropského parlamentu a Rady
2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o spravcich alternativnich
investicnich  fondd a o zméné smérnic 2003/41/ES
a 2009/65[ES a nafizeni (ES) ¢ 1060/2009 a (EU)
¢. 1095/2010 (), a zejména na ¢l. 3 odst. 6, ¢l. 4 odst. 3, cl.
9 odst. 9, ¢l. 12 odst. 3, ¢l. 14 odst. 4, ¢l. 15 odst. 5, ¢l. 16
odst. 3, ¢lanek 17, ¢l. 18 odst. 2, ¢l. 19 odst. 11, ¢l. 20 odst. 7,
cl. 21 odst. 17, ¢l. 22 odst. 4, ¢l. 23 odst. 6, ¢l. 24 odst. 6, ¢l.
25 odst. 9, ¢l. 34 odst. 2, ¢l. 35 odst. 11, ¢l. 36 odst. 3, ¢l. 37
odst. 15, ¢l. 40 odst. 11, ¢l. 42 odst. 3 a ¢l. 53 odst. 3 uvedené
smérnice,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky,

vzhledem k témto ddvodim:

(1) Smérnice 2011/61/EU zmociuje Komisi k prijeti aktt
v prenesené pravomoci specifikujicich zejména pravidla
tykajici se vypoctu prahové hodnoty, pdkového efektu,
podminek provozovani ¢innosti spravcd alternativnich
investi¢nich fonda (déle jen ,spravci®), véetné fizeni rizika
a likvidity, oceflovani a povéfeni jiné osoby tkoly
spravce, pozadavki na tkoly a povinnosti depozitaft
alternativnich investi¢nich fondd, pravidel ohledné trans-
parentnosti a specifickych pozadavka tykajicich se tfetich
zemi. Je dulezité, aby se veskerd tato dopliujici pravidla
zacala uplatiiovat soucasné se smérnici 2011/61/EU, aby
bylo mozné nové pozadavky na spravce G¢inné provadét.

(1) Uf. vést. L 174, 1.7.2011, s. 1.

Ustanoveni tohoto nafizeni spolu tzce vzdjemné souvisi,
jelikoz se zabyvaji povolovdnim, provozem a transparent-
nosti spravct, ktefi spravuji, ptipadné nabizeji alterna-
tivni investi¢ni fondy v Unii, pfiemz se jednd o pevné
propojené aspekty souvisejici se zahdjenim ¢innosti
spravy aktiv a pokracovdni v ni. Za Gcelem zajisténi
souladu mezi uvedenymi ustanovenimi, kterd by méla
vstoupit v platnost soucasné, a usnadnéni komplexniho
pohledu a jednoduchého piistupu k nim osobdm, na néz
se tyto povinnosti vztahuji, véetné investorti, ktef{ nejsou
rezidenty Unie, je Zzddouci zafadit vSechny akty
v pienesené  pravomoci  pozadované  smérnici
2011/61/EU do jediného nafizeni.

Je dtlezité zajistit, aby bylo cild smérnice 2011/61/EU
v {lenskych statech dosazeno jednotné v zajmu posileni
integrity vnitiniho trhu a prévni jistoty pro jeho tcast-
niky, véetné instituciondlnich investord, pfislusnych
organd a ostatnich zacastnénych stran, pfijetim nafizeni.
Forma nafizeni zaji$tuje soudrzny rdmec pro vsechny
trzni subjekty a je nejlepsi moznou zdrukou rovnych
podminek, jednotnych podminek hospodéiské soutéze
a spole¢ného ptfiméfeného standardu ochrany investord.
Kromé toho zajidtuje piimou pouzitelnost podrobnych
jednotnych pravidel tykajicich se provozu spravca AIF,
kterd jsou ze své povahy piimo pouzitelna, a nevyzaduji
proto daldi transpozici na vnitrostdtni trovni. PouzZitim
nafizeni se dale zamezi zpozdéni pii uplatiiovani smér-
nice 2011/61/EU v ¢lenskych statech.

Vzhledem k tomu, Ze nafizeni v pfenesené pravomoci
specifikuje tkoly a povinnosti ,fidictho organu“ a ,vrchol-
ného vedeni®, je dilezité vyjasnit vyznam téchto pojmd,
zejména skutecnost, Ze fidici orgdn muze byt sloZen
z Clenti vrcholného vedeni. Jelikoz toto nafizeni rovnéz
zavadi pojem ,funkce dohledu®, méla by definice f{dictho
organu také jednoznaéné stanovit, Ze se jednd o orgdn
zahrnujici fidici funkci — pro piipad, Ze je funkce
dohledu v souladu s vnitrosttnim pravem obchodnich
spole¢nosti  oddélena od Fdici funkce. Smérnice
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2011/61/EU  pozaduje, aby sprdvci poskytovali investorim. Piislusné organy vSak musi byt schopny

piislusnym orgdnim ur¢ité informace véetné procentniho
podilu aktiv alternativnich investiénich fondd, kterd
podléhaji zvlastnim opatfenim v dasledku jejich nelikvid-
nosti. Toto nafizeni vyjasiuje vyznam zvldstnich
opatieni, aby spravci védéli pfesné, jaké informace maji
poskytovat pfislusnym orgdntim.

Smérnice 2011/61/EU stanovi mirng§i rezim pro
spravce, kteff spravuji portfolia alternativnich investi¢nich
fondti, jejichz celkovd spravovand aktiva nepfesahuji
piislusné prahové hodnoty. Je nezbytné jasné specifiko-
vat, jak by se méla celkova hodnota spravovanych aktiv
vypocitat. V této souvislosti md zdsadni vyznam defi-
novat kroky nezbytné pro vypocet celkové hodnoty
aktiv, jasné wurcit, kterd aktiva nejsou do vypoctu
zahrnuta, vyjasnit, jak by se méla ocenovat aktiva nabytd
za vyuziti pakového efektu, a stanovit pravidla pro
zachdzeni s piipady vzdjemného drzeni aktiv mezi alter-
nativnimi investi¢nimi fondy spravovanymi spravcem.

Vypocet celkové hodnoty spravovanych aktiv musi byt
provadén alespont jednou ro¢né za pouziti aktudlnich
informaci. Hodnota aktiv by proto méla byt urcena
béhem dvandcti mésicti piedchdzejicich datu vypoctu
celkové hodnoty spravovanych aktiv a co mozna nejblize
tomuto datu.

Aby se zajistilo, Ze si sprdvce zachovd zpusobilost
vyuzivat mirnéjstho rezimu stanoveného smérnici
2011/61/EU, mél by zavést postup umoznujici pribézné
sledovéani celkové hodnoty spravovanych aktiv. Spravce
mutze brdt v Gvahu typy spravovanych alternativnich
investi¢nich fondd a rtizné tiidy aktiv, do nichz investuje,
aby posoudil pravdépodobnost piekroceni prahové
hodnoty nebo potieby dalstho vypoctu.

Pokud spravce jiz nesplituje podminky souvisejici s praho-
vymi hodnotami, mél by to ozndmit svému piislusnému
orginu a do 30 kalenddinich dnd pozidat o povoleni.
Pokud vsak k pohybu nad nebo pod prahové hodnoty
dochdzi béhem daného kalenddiniho roku pouze prilezi-
tostné a takové situace se povazuji za docasné, neméli by
mit spravci povinnost zddat o povoleni. V takovych
piipadech by spravce mél piislusny orgdn informovat
o porusen{ prahové hodnoty a vysvétlit, pro¢ je povazuje
za docasné. Situaci trvajici déle nez tfi mésice nelze pova-
zovat za docasnou. Pii posuzovini pravdépodobnosti
toho, Ze je situace docasnd, by sprdvce mél brat
v uvahu ocekdvané upisovdni a zpétné odkupy, nebo
piipadné Cerpani a rozdéleni kapitdlu. Spravce by do
tohoto posouzeni nemél zahrnovat predpoklddané

pohyby trhu.

Udaje pouzité spravci k vypoctu celkové hodnoty spra-
vovanych aktiv nemusi byt zpfistupnény vefejnosti ani

(10)

(11)

(12)

ovefit, Ze spravce spravné provadi vypocet a sledovani
celkové hodnoty spravovanych aktiv, véetné posouzeni
piipad, kdy celkovd hodnota spravovanych aktiv
docasné prekro¢i piislusnou prahovou hodnotu, a mély
by proto mit k témto tdajum na vyzddani piistup.

Je dulezité, aby spravci vyuzivajici mirngjsiho rezimu
smérnice 2011/61/EU poskytli piislusnym orgdniim
v dobé registrace aktudlni informace. Ne vSechny typy
spravett musi mit aktualizované nabidkové dokumenty
odrazejici nejnovéj$i vyvoj souvisejici s jimi spravova-
nymi alternativnimi investi¢nimi fondy a pro takové
spravce muze byt praktictéjsi specifikovat pozadované
informace ve zvld$tnim dokumentu popisujicim inves-
tiéni strategii uvedenych fondd. MiiZze to byt piipad
fondd soukromého nebo rizikového kapitdlu, které
Casto ziskdvaji finan¢ni prostiedky vyjednavanim s poten-
cidlnimi investory.

Alternativni investicni fond, ktery drzi pouze akcie
v kotovanych spole¢nostech, by nemél byt povazovin
za fond vyuzivajici pakového efektu, pokud k nabyti
téchto akcif nedochdzi z pajcky. Pokud tento stejny alter-
nativni investi¢ni fond zakoupi opce z akciového indexu,
mél by byt povazovin za fond vyuzivajici pdkového
efektu, protoze zvysil svou expozici vidi riziku z dané
investice.

Pro zajisténi jednotného uplatiiovdni povinnosti spravce
zajistit objektivni prehled pouzitého pdkového efektu je
nezbytné stanovit dvé metody vypoctu pakového efektu.
Z vysledka trznich studii vyplyvd, Ze nejlepsich vysledka
lze dosdhnout kombinaci tzv. ,metody hrubé hodnoty
aktiv* a ,zdvazkové metody*.

K ziskdni vhodnych informaci pro sledovani systémovych
rizik a dplného obrazu o pouzivani pakového efektu
spravci by mély byt pfislusnym orgdntim a investortim
poskytovany informace o expozici alternativniho inves-
ticntho fondu vaéi riziku na zdkladé metody hrubé
hodnoty aktiv i zdvazkové metody, a vsichni spravci by
proto méli provadét vypolet expozice vuci riziku za
pouziti metody hrubé hodnoty aktiv i zdvazkové metody.
Metoda hrubé hodnoty aktiv zachycuje celkovou expozici
alternativniho investicntho fondu va&i riziku, zatimco
zdvazkova metoda nabizi ndhled do zajistovacich a nettin-
govych technik pouzivanych spravcem; obé metody
proto musi byt kombinovany. Konkrétné mira, v niZ se
lisi celkovd expozice vaci riziku mezi metodou hrubé
hodnoty aktiv a zdvazkovou metodou, miize poskytnout
uzitené informace. Pokud to bude nezbytné k zajisténi
toho, aby jakékoli zvyseni expozice alternativniho inves-
ticntho fondu vadi riziku bylo fddné zachyceno, mtize
Komise ptijmout dal$i akty v prenesené pravomoci tyka-
jici se dodate¢né a nepovinné metody pro vypocet pdko-
vého efektu.
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(13)  Pii vypoctu expozice vuci riziku by na pocatku mély byt zbytkové riziko. Kombinace obchoddl, jejichz cilem je

(14)

(15)

17)

(18)

zahrnuty veSkeré pozice alternativnich investi¢nich
fonda, vcetné kritkych a dlouhych aktiv a zdvazkd,
pujéek, derivatovych nastroji a jakékoli jiné metody
zvySujici expozici vaéi riziku, kdy jsou v alternativnim
investiénim fondu pfitomna rizika a odmény aktiv nebo
zdvazkd, a veskeré ostatni pozice, které tvoii Cistou
hodnotu aktiv.

Dohody o pujekich uzaviené alternativnim investiénim
fondem by mély byt vylouceny, pokud jsou docasné,
tykaji se kapitdlovych zdvazkd od investor a jsou jimi
plné pokryty. Revolvingové vérové néstroje by nemély
byt povazovany za docasné.

Kromé vypoctu expozice vici riziku za pouziti metody
hrubé hodnoty aktiv by vsichni spravci méli provadét
vypocet expozice vuci riziku za pouziti zdvazkové
metody. Podle zdvazkové metody by se mély derivatové
finan¢ni ndstroje prevést na rovnocenné pozice plynouci
z podkladového aktiva. Pokud vsak alternativni investicni
fond investuje do urcitych derivat, aby kompenzoval
trzni riziko jinych aktiv, do nichZ investoval, uvedené
derivaty by za urcitych podminek nemély byt pfevadény
na rovnocennou pozici v podkladovych aktivech, jelikoz
expozice vudi riziku téchto dvou investic se vzdjemné
vyrovnavajl. Mélo by tomu tak byt napiiklad, pokud
portfolio alternativniho investiéniho fondu investuje do
urcitého indexu a drzi derivdtovy ndstroj, ktery vysledky
uvedeného indexu swapuje s vysledky jiného indexu - to
by mélo odpovidat drzbé expozice viici riziku druhého
indexu v portfoliu, a ¢istd hodnota alternativniho inves-
ticntho fondu by proto nezavisela na vysledcich prvniho
indexu.

Pii vypoctu expozice vici riziku podle zdvazkové metody
derivaty, které spliuji kritéria stanovend timto nafizenim,
nevytvareji dodatenou expozici viici riziku. Proto pokud
alternativni investi¢ni fond investuje do indexovych
futures a drzi hotovostni pozici rovnajici se celkové
podkladové trzni hodnoté futures, odpovidalo by to
pimé investici do akciovych indexi, a indexovd futures
by se proto nebrala v tivahu pro tcely vypoctu expozice
alternativniho investi¢niho fondu viéi riziku.

Pfi vypoctu expozice viici riziku podle zdvazkové metody
by spravci méli mit moznost vzit v Gvahu mechanismy
zaji§téni a mechanismy vypoctu distych pozic, pokud
spliiuji kritéria tykajici se zdvazkové metody.

Pozadavek, aby mechanismy vypoctu &istych pozic odka-
zovaly na stejné podkladové aktivum, by mél byt
vykladan striktné, takze aktiva, kterd spravce povazuje
za rovnocennd nebo Uzce souvisgjici, jako jsou rtzné
tfidy akcii nebo dluhopist vydané stejnym emitentem,
by neméla byt pro dcely mechanismt vypoctu cistych
pozic povazovdna za identickd. Cilem definice mecha-
nisml vypoctu Cistych pozic je zajistit, aby se braly
v tivahu pouze obchody, které kompenzuji rizika spojend
s jinymi obchody, pfiCemz nezlstivd zddné podstatné

(19)

(20)

(21)

(22)

(23)

generovat vynos, jakkoliv nizky, zmensenim nékterych
rizik a ponechdnim jinych, by se nemély povazovat za
mechanismy vypoctu €istych pozic, stejné jako investi¢ni
strategie zaloZené na cenové arbitrdzi, jejichz cilem je
generovat vynos vyuzitim cenovych rozdil mezi deriva-
tovymi ndstroji se stejnym podkladovym ndstrojem, ale
riznou splatnosti.

Praxe pii spravé portfolia, jejimz cilem je snizit riziko
durace kombinaci investice do dluhopisu s dlouhou splat-
nosti s drokovym swapem nebo snizit duraci dluhopiso-
vého portfolia alternativniho  investiéntho  fondu
uzavienim kratké pozice na dluhopisovych futures pred-
stavujicich trokové riziko portfolia (zajisténi durace) by
méla byt povaZovdna za mechanismus zaji§téni, pokud
spliuje kritéria pro zajisténi.

Praxe pii spravé portfolia, jejimz cilem je kompenzovat
vyznamnd rizika spojend s investici do fadné diverzifiko-
vaného portfolia akcil zaujetim kratké pozice na future
na indexu akciového trhu, kde je slozeni akciového port-
folia velmi blizké slozeni indexu akciového trhu a jeho
vynos tzce souvisi s vynosem indexu akciového trhu
a kde krdtkd pozice na future na indexu akciového
tthu umoziuje nezpochybnitelné snizeni obecného
trzniho rizika spojeného s akciovym portfoliem a speci-
fické riziko je nevyznamné, jako napiiklad beta-zajisténi
(beta-hedging) tadné diverzifikovaného akciového port-
folia, kde se specifické riziko povazuje za nevyznamné,
by méla byt povazovana za spliiujici kritéria pro zajisténi.

Praxe pii spravé portfolia, jejimz cilem je kompenzovat
rizika spojend s investici do dluhopisu s pevnou
tirokovou sazbou kombinaci dlouhé pozice na swapu
uvérového selhdni a na drokovém swapu, ktery uvedenou
pevnou urokovou sazbu swapuje trokovou sazbou
rovnajici se piislusné referencni sazbé penézniho trhu
plus rozpéti, by méla byt povaZovdna za mechanismus
zajisténi, pokud jsou v zdsadé splnéna veskerd zajistovaci
kritéria zdvazkové metody.

Praxe pii spravé portfolia, jejimz cilem je kompenzovat
riziko dané akcie zaujetim kratké pozice prostiednictvim
derivatové smlouvy na akcii, kterd se od prvni akcie lisi,
avSak silné s ni souvisi, by neméla byt povazovina za
splnujici kritéria pro zajisténi. PrestoZe je takovd strategie
zaloZena na zaujeti opacnych pozic na stejné t¥idé aktiv,
nezajistuje specifické riziko spojené s investici do urcité
akcie. Neméla by proto byt povazovdna za mechanismus
zajisténi, jak je uveden v kritériich pro zdvazkovou
metodu.

Praxe pii spravé portfolia, jejimz cilem je udrzet hodnotu
alfa kose akcif (zahrnujictho omezeny pocet akcii) kombi-
naci investice do uvedeného kose akcii s beta-pfizptso-
benou (beta-adjusted) kratkou pozici na future na indexu
akciového trhu, by neméla byt povazovdna za spliujici
kritéria pro zajisténi. Cilem takové strategie neni



L 83/4

Utedni véstnik Evropské unie

22.3.2013

(24)

(25)

(26)

(27)

(28)

kompenzovat vyznamnd rizika spojend s investici do
kose akcii, ale kompenzovat hodnotu beta (trzni riziko)
uvedené investice a udrzet hodnotu alfa. Slozka alfa kose
akcii mtze dominovat nad slozkou beta, a vést tak ke
ztrdtdim na trovni alternativniho investicniho fondu.
Z tohoto diivodu by neméla byt povazovdna za mecha-
nismus zajisténi.

Strategie fizové arbitrdze je strategie kombinujici kratkou
pozici na akciich s dlouhou pozici na jinych akciich.
Cilem takové strategie je zajistit hodnotu beta (trZni
riziko) pozic a generovat vynos spojeny s relativnimi
vysledky obou skupin akcii. Podobné slozka alfa kose
akci{ mtZe dominovat nad slozkou beta, a vést tak ke
ztrdtdm na drovni alternativniho investi¢niho fondu.
Neméla by byt povazovdna za mechanismus zajisténi,
jak je uveden v kritériich pro zdvazkovou metodu.

Strategie, jejimz cilem je zajistit dlouhou pozici na
akciich nebo dluhopisech se zakoupenym  zajisténim
tvérového rizika vic¢i stejnému  emitentovi, se tykd
dvou rtznych tfid aktiv, a proto by neméla byt povazo-
véna za mechanismus zajisténi.

Spravce by pii vyuzivani metod, které zvysuji expozici
alternativniho investicniho fondu va¢i riziku, mél
dodrzovat obecné zdsady, jako je zohlednéni podstaty
transakce vedle jeji pravni formy. Konkrétné pokud jde
o repo obchody, mél by spravce zvazit, zda alternativni
investi¢ni fond rizika a odmény piislusnych aktiv posild
ddl nebo si je ponechdvd. Spridvce by rovnéz mél
v piipadé derivatovych ndstroju nebo jinych smluvnich
ujedndni analyzovat pfislusnd podkladovd aktiva
a stanovit mozné budouci zdvazky alternativniho inves-
ticntho fondu vyplyvajici z téchto transakei.

Jelikoz podle zdvazkové metody se drokové sazby
s riznou splatnosti povazuji za rtiznd podkladova aktiva,
spravci, ktefi v souladu se svou hlavni investi¢ni politikou
pfevazné investuji do tirokovych derivitii, mohou pouzit
specifickd pravidla pro netting rtiznych duraci, aby vzali
v Uvahu souvislost mezi rozsahy splatnosti trokové
kiivky. P stanoveni své investicni politiky a rizikového
profilu by spravce mél byt schopen definovat miru
trokového rizika a ndsledné urcit jeho cilovou dobu
trvani. Spravce by mél pfi vybéru svych investic
zohlednit pfedem definovanou cilovou dobu trvani.
Pokud se doba trvani portfolia odchyli od cilové doby
trvani, neméla by se strategie povazovat za mechanismus
vypoctu Cistych pozic na dobu trvdni, jak je uvedena
v kritériich pro zdvazkovou metodu.

Pravidla pro netting rtiznych duraci umoziuji netting
dlouhych pozic s kratkymi pozicemi, jejichz podklado-
vymi aktivy jsou rtizné drokové sazby. Lhuty splatnosti
slouzici jako prahové hodnoty pro rozsahy splatnosti

(29)

(30)

(1)

(32)

jsou dva roky, sedm let a 15 let. V rdmci kazdého
rozsahu splatnosti by mély byt umoznény nettingové
pozice.

Nettingové pozice mezi dvéma raznymi rozsahy splat-
nosti by mély byt umoznény &aste¢né. Na pozice, jeZ
jsou predmétem nettingu, musi byt uplatnény sankce
umoziujici pouze ¢aste¢ny netting. Mély by byt vyjad-
feny prostfednictvim procentnich podilt vychdzejicich
z pramérnych korelaci mezi rozsahy splatnosti pro dva
roky, pét let, deset let a 30 let drokové kfivky. Cim vétsi
je rozdil mezi splatnosti pozic, tim vétsi sankci musi
podléhat jejich netting, a procentni podil se proto musi

Zvysit.

Pozice, jejichz modifikovand doba trvdni je podstatné
deldi nez modifikovand doba trvani celého portfolia,
nejsou v souladu s investi¢ni strategii alternativniho
investiéniho fondu a plné sparovdni by nemélo byt
umoznéno. Nemélo by tedy byt pfijatelné spdrovat
kratkou pozici s 18mési¢ni splatnosti (nachdzejici se
v rozsahu splatnosti 1) s dlouhou pozici s 10letou splat-
nost{ (v rozsahu splatnosti 3), pokud je cilovd doba
trvani alternativniho investi¢niho fondu okolo dvou let.

Pfi vypoctu expozice vici riziku mohou alternativni
investi¢ni fondy nejprve identifikovat mechanismy zajis-
téni. Derivaty zahrnuté v téchto mechanismech jsou poté
vylouceny z vypoctu celkové expozice vici riziku. Alter-
nativni investiéni fondy by mély v mechanismech zajis-
téni pouzivat pfesny vypocet. Nemély by pro vypocet
zaji§téni vyuzivat pravidla pro netting riznych duraci.
Tato pravidla lze pouzit pro ptevod zbyvajicich droko-
vych derivitii na jejich rovnocenné pozice v podklado-
vych aktivech.

Podle smérnice 2011/61/EU musi spravce zajistit, aby
rizika spojend s profesni odpovédnosti plynouci z jeho
¢innosti byla pfiméfené kryta bud dodate¢nym kapitalem
nebo pojisténim odpovédnosti za $kodu zplsobenou pii
vykonu povoldni. Pro jednotné uplatiovani tohoto usta-
noveni je nezbytné spole¢né chapani rizik spojenych
s profesni odpovédnosti, jez maji byt kryta. Obecnd
specifikace rizik plynoucich ze $kody zptsobené pii
vykonu povolani spravce by méla uréit vlastnosti piislus-
nych rizikovych udalosti a identifikovat rozsah mozné
profesni odpovédnosti, véetné $kody nebo ztrat zpisobe-
nych osobami, které p¥imo vykondvaji ¢innosti, za néz
spravce nese pravni odpovédnost, mezi néz patif feditelé,
tfednici nebo zaméstnanci spravce a osoby vykondvajici
Cinnosti v rdmci povéfeni ze strany spravce. V souladu
s ustanovenimi smérnice 2011/61/EU by odpovédnost
spravce neméla byt dotfena povéfenim nebo dalsim
povéfenim a spravce by mél zajistit fadné kryti rizik
spojenych s profesni odpovédnosti tykajicich se tfetich
osob, za néz nese pravni odpovédnost.
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(33)  Pro zajisténi spolecného chdpdni obecné specifikace by (36)  Aby pojisténi odpovédnosti za Skodu zplisobenou pii
mél jako reference pro identifikaci rizikovych udalosti vykonu povolani G¢inné krylo ztraty vzniklé z pojistnych
spojenych s profesni odpovédnosti slouzit seznam uddlosti, mélo by byt sjedndno u pojistovny opravnéné
piikladd. Tento seznam by mél zahrnovat Sirokou $kélu k poskytovani pojisténi odpovédnosti za Skodu zptiso-
udalosti vzniklych nedbalosti, chybou nebo opomenutim, benou pii vykonu povoldni. To zahrnuje pojistovny
jako je ztrata dokumentl doklddajicich ndrok na inves- z EU a mimounijni poji§tovny, pokud jsou opravnény
tice, védomé poskytnuti nespravnych informaci nebo poskytovat takové pojistné sluzby na zdkladé prava
poruSeni riiznych povinnosti sprivce. Rovnéz by mél Unie nebo vnitrostatntho prava.
zahrnovat  selhdni prevence podvodného  jedndni
v rdmci organizace spravce prostfednictvim fddnych
systém@i vnitini kontroly. Skoda vznikld nedodrzenim
patficné opatrnosti vici investici, u niz vyslo najevo, Ze
$lo o podvod, by zavdala vznik profesni odpovédnosti
spravce a méla by byt pfiméfené kryta. Nemély by vsak
byt kryty ztrity vzniklé proto, Ze investice ztratila
}SlOantu v dtisledkuvl}epnzmvych podqqlni:k na trhu,. (37)  V zajmu umoznéni urcité flexibility pfi koncipovani
eznam by mél rovnéz zahrnovat nespravné provedend hodnéh e L S .
e P - ) . vhodného pojisténi odpovédnosti za skodu zptisobenou
ocenéni, jez je tfeba chdpat jako nesplnéni povinnosti -y l4ni by mélo byt mosné. ab p
ocenovani porusujici ¢ldnek 19 smérnice 2011/61/EU Pl vykonu povoiar by meio Byt mozne, aby se spravee
i ; . . a pojistovna dohodly na ustanoveni, Ze sprdvce jako
a odpovidajici akty v prenesené pravomoci. FEP I A '
prvni cést jakékoli ztrity uhradi pfedem definovanou
Castku (definovand spoluticast). Pokud je takovad defino-
vand spolutiast dohodnuta, mél by sprivce zajistit
kapitdl odpovidajici definované vysi ztraty, kterou md
spravce nést. Takovy kapitdl by mél existovat navic
k pocdte¢nimu kapitdlu spravce a ke kapitdlu, jejz ma
spravce zajistit podle ¢l. 9 odst. 3 smérnice 2011/61/EU.
(34)  V souladu se svymi povinnostmi ohledné fizeni rizika by
spravci méli mit fadné kvalitativni mechanismy vnitini
kontroly pro prevenci nebo zmirnéni provoznich selhdni
véetné rizik spojenych s profesni odpovédnosti. Spravci
by proto v rdmci své politiky fizeni rizik méli mit fddné
postupy a procedury pro provozni fizeni rizika, odpovi-
dajici povaze, rozsahu a slozitosti jejich podnikatelské (38)  Priméfenost kryti prostfednictvim dodateéného kapitdlu
cinnosti. Tyto postupy a procedury by mély v kazdém nebo pojisténi odpovédnosti za skodu zptisobenou pii
piipadé umoznit vytvoreni interni databdze ztrat slouZici vykonu povoldni by méla byt v zdsadé revidovina
ucelim posuzovéni rizikového profilu v oblasti operac- nejméné jednou rocné. Spravei by viak meli mit
niho rizika. zavedené postupy zajistujici prabézné sledovani celkové
hodnoty spravovanych portfolii alternativnich investi¢-
nich fondt a pribéznou tpravu vyse kryti rizika spoje-
ného s profesni odpovédnosti, pokud bude identifikovan
vyznamny nesoulad. Pfislusny orgdn domovského ¢len-
ského sttu spravce navic mize snizit nebo zvysit mini-
madlni pozadavek na dodatecny kapitdl po zohlednéni
rizikového profilu spravce, jeho historie ztrat a pfiméfe-
(35) Pro zajisténi toho, aby dodate¢ny kapitdl a pojisténi nostl Jeh? dodatecroleho kapltalvg n/ebo pOJIStem,O,d povéd-
dpovédnosti za skodu zpfisobenot pii vikonu povoldnt nosti za Skodu zptisobenou pii vykonu povoldni.
odpove p p1i vy p
fadné kryly rizika spojend s profesni odpovédnosti, mély
by byt stanoveny minimalni kvantitativni referenéni
hodnoty k uréeni vhodné drovné kryti. Tyto kvantitativni
referen¢ni hodnoty by mél spravce urcit jako specificky
procentni podil hodnoty portfolii spravovanych alterna-
tivnich investi¢nich fondt, vypocitané jako soucet abso-
lutni hodnoty veskerych aktiv vSech spravovanych alter-
nativnich investi¢nich fondd, bez ohledu na to, zda byla (39) Smérnice 2011/61/EU pozaduje, aby spravci jednali

nabyta vyuzitim pdkového efektu nebo finan¢nich
prostiedkd investord. V této souvislosti by mély byt deri-
vatové ndstroje ocenény za jejich trzni cenu, jelikoZ
mohou byt za uvedenou cenu nahrazeny. JelikoZz je
kryti prostiednictvim pojisténi odpovédnosti za skodu
zptisobenou pii vykonu povoldni z podstaty méné jisté,
nez kryti zajisténé dodate¢nym kapitdlem, mély by se na
tyto dva rizné ndstroje pouzivané ke kryti rizika spoje-
ného s profesni odpovédnosti vztahovat rizné procentni
podily.

v nejlepsim zdjmu alternativnich investi¢nich fondg,
jejich investorl a integrity trhu. Spravci by proto méli
uplatiovat vhodné postupy a procedury, které jim
umozn{ pfedchdzet nekalym praktikim, jako je ,market
timing“ nebo ,late trading”. Market timing spocivd ve
vyuziti zastaralych cen cennych papird v portfoliu,
které maji vliv na vypocet Cisté hodnoty aktiv alternativ-
niho investiéniho fondu, nebo v koupi a zpétném
odkupu podilovych jednotek fondu béhem nékolika
dnti, ¢imZ se vyuzivd zpusobu, jakym fond provadi
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(40)

(41)

(42)

vypocet Cisté hodnoty aktiv. Late trading je zaloZen na
umistovani pokynt ke koupi nebo zpétnému odkupu
podilovych jednotek alternativnich investi¢nich fondi
po urcené lhité pro rozhodnuti, kdy obdrzena cena je
vSak cenou z momentu pro rozhodnuti. Obé tyto nekalé
praktiky poskozuji zdjmy dlouhodobych investord,
protoze rozieduji jejich vynos, a poskozuji vynosy alter-
nativnich investi¢nich fondd, protoZe zvysuji transakéni
ndklady a narusuji spravu portfolia. Spravci by méli
rovnéz zavést vhodné procedury pro zajisténi efektivniho
fizeni alternativniho investi¢ntho fondu a méli by jednat
zptisobem, ktery pfedchdzi tomu, aby alternativni inves-
tién{ fond a jeho investofi nesli nepfiméfené nédklady.

V souladu s pristupem uplatiiovanym na spravce SKIPCP
by méli spravci zajistit vysoky standard péce pii vybéru
a sledovani investic. Méli by mit fddné odborné znalosti
aktiv, do nichz alternativni investi¢ni fondy investuji. Aby
bylo zajisténo, ze budou investicni rozhodnuti provadéna
v souladu s investi¢ni strategif a popiipadé s omezenimi
rizik spravovanych alternativnich investi¢nich fondd, by
spravci méli zavést a provddét pisemné postupy
a procedury tykajici se patficné opatrnosti. Tyto postupy
a procedury by mély byt pravidelné prezkoumdavany
a aktualizovany. Pokud spravci investuji do specifickych
druht aktiv s dlouhou dobou trvani a niz3i likviditou,
jako jsou nemovitosti nebo partnerské podily, mély by se
pozadavky patfi¢né opatrnosti uplatnit i na fazi vyjednd-
vani. Cinnosti, které sprdvce provddi pied uzavienim
smlouvy, by mély byt fadné zdokumentovany s cilem
prokdzat, Ze jsou v souladu s hospodafskym a finanénim
plinem, a tim i s dobou trvadni alternativniho investi¢-
niho fondu. Spravci by méli vést zdpisy ze vSech piislus-
nych jedndni, pfipravnou dokumentaci a hospodafské
a finanéni analyzy provedené pro posouzeni proveditel-
nosti projektu a smluvniho zévazku.

Pozadavek, aby spravci jednali s patficnou dovednosti,
pé&i a opatrnosti, by se mél uplatnit, i pokud spravce
jmenuje hlavniho makléfe nebo protistranu. Spravce by
mél vybrat a jmenovat pouze ty hlavni makléfe a proti-
strany, ktefi podléhaji prubéznému dohledu, jsou
finan¢né zdravi a maji nezbytnou a vhodnou organiza¢ni
strukturu pro sluzby, které maji sprdvci a alternativnimu
investi¢nimu fondu poskytovat. V zdjmu zajisténi fadné
ochrany zdjmi investort je dualezité objasnit, Ze jednim
z kritéril pro posouzeni finanéniho zdravi je to, zda
hlavni makléfi nebo protistrany podléhaji piislusnym
obezfetnostnim pravnim piedpisim, véetné pozadavka
na kapitdlovou pfiméfenost, a u¢innému dohledu.

V souladu se smérnici 2011/61/EU, kterd vyzaduje, aby
spravci jednali Cestné, spravedlivé a s patfi¢nou doved-
nosti, by osoby, které fakticky #idi podnikatelskou
¢innost spravee, které jsou ¢leny fidictho orgdnu nebo

(44)

(45)

vrcholného vedeni v piipadé subjektd, které fidici orgdn
nemaji, mély disponovat patfinymi znalostmi, doved-
nostmi a zkuSenostmi pro vykon svych tkold, a zejména
by mély chdpat rizika spojend s cinnosti spravce.
V souladu se zelenou knihou Komise o spravé a fizeni
podniku ve finan¢nich institucich () by osoby, které
fakticky fidi podnikatelskou c¢innost spravce, mély
vykonu svych funkci ve sprdvci rovnéz vénovat dosta-
teny Cas a jednat Cestné, bezthonné a nezdvisle, aby
byly schopny mimo jiné @inné posoudit rozhodnuti
vrcholného vedeni a piipadné je podrobit kritice.

S cilem zajistit fadny vykon pfislusnych cinnosti by
spravei méli zaméstndvat pracovniky s nezbytnymi
dovednostmi, znalostmi a zkuSenostmi pro provadéni
tkold, jez jsou jim pfidélovany.

Spravci, kteti poskytuji sluzby individudlni spravy port-
folia, musi dodrzovat pravidla pro materidlni stimuly
stanovend smérnici Komise 2006/73[ES ze dne 10. srpna
2006, kterou se provadi smérnice Evropského parla-
mentu a Rady 2004/39/ES, pokud jde o organizacni
pozadavky a provozni podminky investi¢nich podnika
a o vymezeni pojmi pro Gcely zminéné smérnice ().
Z dtvodi jednotného uplatiovani by tyto zdsady mély
platit i pro spravce, ktef{ poskytuji sluzby kolektivni
spravy portfolia a marketingu. Existence, povaha a vyse
odmény, provize nebo vyhody (nebo pokud tuto vysi
nelze urcit, metoda jejtho vypoctu), by méla byt uvedena
ve vyrocni zpravé spravce.

Investofi do alternativnich investicnich fondt by méli
pozivat ochrany podobné ochrané klientt spravcd, jimz
spravci poskytuji sluzby individudlni spravy portfolia,
jelikoZ v takovém piipadé musi dodrzovat pravidla
nejlepsiho zptisobu provedeni stanovend smérnici Evrop-
ského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna
2004 o trzich finan¢nich ndstrojii, o zméné smérnice
Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruSeni smérnice
Rady 93/22/EHS (°) a smérnici 2006/73[ES. Mély by
vSak byt zohlednény rozdily mezi riiznymi druhy aktiv,
do nichz alternativni investiéni fondy investuji, protoze
nejlepsi zptsob provedeni neni relevantni, pokud napfi-
klad sprdvce investuje do nemovitosti nebo partnerskych
podilt a k investici dochdzi po rozsdhlém vyjednavani
o podminkdch smlouvy. Pokud neexistuje volba rtiznych
pfevodnich mist, spravce by mél byt schopen prokizat
pfislusnym orgdnim a auditorim, Ze takovd volba
neexistuje.

() KOM(2010) 284.

() Ut vést. L 241, 2.9.2006, s. 26.
() UK. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1.
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(46) Z davodu souladu s pozadavky platnymi pro spravce situacich dodrzovat, by mély byt uvedeny v postupu

(47)

(48)

(50)

SKIPCP by se na spravce pii zajistovani kolektivni spravy
portfolia méla uplatnit pravidla pro zpracovani pokyni
a pro slucovani a pfidélovani pokyni k obchodovani.
Tato pravidla by se viak neméla uplatnit, pokud k inves-
tici do aktiv dochdzi po rozsihlém vyjedndvani
o podminkdch smlouvy — jednd se napiiklad o investice
do nemovitosti, partnerskych podilt nebo do nekotova-
nych spolecnosti —, jelikoz v takovych piipadech se
neprovadi zddny pokyn.

Je dalezité specifikovat situace, v nichz je pravdépodobny
vznik stfetu zdjmd, zejména v nichZ existuje vyhlidka na
finan¢ni zisk nebo zamezeni finan¢ni ztrdté nebo kde
jsou poskytnuty finan¢ni nebo jiné materidlni stimuly
s cilem vést jedndni spravce zptsobem, ktery uptednost-
fyje konkrétni zdjmy na tkor zdjmu jinych osob, napii-
klad jiného alternativniho investicniho fondu, jeho
klientti, subjekt kolektivniho investovdni do pfevoditel-
nych cennych papird (SKIPCP) nebo jinych klientd
sprévce.

Postup k omezeni moZnosti stfetu zdjma zavedeny
spravcem by mél identifikovat situace, v nichz by
¢innosti provadéné spravcem mohly piedstavovat stiet
zajmu, at uz vede k moznému riziku poskozeni zdjma
alternativniho investi¢niho fondu nebo zdjmu jeho inves-
tort, nebo nikoli. Spravce by za Géelem jejich identifikace
mél vzit v Gvahu nejen ¢innost kolektivni spravy port-
folia, ale také jiné Cinnosti, jez je oprdvnén provadét,
véetné Cinnosti jim povéfenych nebo déle povérenych
osob, externiho znalce nebo protistrany.

V souladu s pfistupem obsazenym ve smérnici Evrop-
ského parlamentu a Rady 2009/65/EC ze dne
13. cervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich
piedpisti tykajicich se subjektt kolektivniho investovani
do prevoditelnych cennych papirtt (SKIPCP) (') pro sprav-
covské spolecnosti SKIPCP a ve smérnici 2004/39/ES pro
investiéni podniky by meéli spravci pfijmout procedury
a opatfeni zajistujici, aby piislusné osoby zapojené do
riznych obchodnich ¢innosti, pfi nichz by mohl vznik-
nout stfet zdjmd, tyto Cinnosti provaddély na nezavislé
drovni pfiméfené velikosti a ¢innostem spravce.

Je nezbytné stanovit obecny rdmec, podle néhoz by byly
stiety zajma, pokud k nim dojde, ¥zeny a oznamovdny.
Podrobné kroky a procedury, jez je tieba v takovych

() Uf. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32.

(52)

(53)

(54)

k omezeni moznosti stietu zdjmd, ktery spravce zavede.

Jednou z klicovych slozek systému Fizeni rizik je stdld
funkce Fizeni rizik. V zdjmu jednotného uplatiiovani by
jeji dkoly a odpovédnost mély byt podobné, jako ty, jez
stanovi smérnice Komise 2010/43/EU ze dne 1. ¢ervence
2010, kterou se provadi smérnice Evropského parla-
mentu a Rady 2009/65[ES, pokud jde o organizaéni
pozadavky, stiety zdjmu, pravidla jedndni, fizeni rizik
a obsah smlouvy mezi depozitifem a sprdvcovskou
spole¢nosti (3) pro stdlou funkci fizeni rizik sprdvcov-
skych spole¢nosti SKIPCP. Tato funkce by méla mit
hlavni roli pfi formovani politiky fizeni rizik alternativ-
niho investiéntho fondu a pii sledovani a méfeni rizik,
aby se zajistilo, Ze droven rizika stile odpovidd riziko-
vému profilu fondu. Stdld funkce fizeni rizik by méla mit
nezbytné pravomoci, pfistup ke viem relevantnim infor-
macim a pravidelny kontakt s vrcholnym vedenim
a fdicim orgdnem spravce, aby jim podavala informace,
na jejichz zdkladé mohou v ptipadé potieby podniknout
okamzitd ndpravnd opatfeni.

Politika fizen rizik tvofi dalsi pilif systému fizeni rizik.
Meéla by byt fddné zdokumentovand a méla by zejména
vysvétlit opatfeni a procedury pouzité k méfeni a fizeni
rizik, zdruky pro nezavisly vykon funkce fzeni rizik,
metody pouzité k fizeni rizik a podrobnosti rozdéleni
odpovédnosti za fizeni rizik a provozni procedury
v rdmci spravce. Za Ucelem zajisténi efektivity politiky
fizeni rizik by ji mélo vrcholné vedeni nejméné jednou
ro¢né piezkoumat.

Podle pozadavku smérnice 2011/61/EU by funkce fizeni
rizik méla byt funkéné a hierarchicky oddélena od
provoznich jednotek. Mélo by se proto objasnit, Ze
toto oddéleni by mélo byt zajisténo az do trovné fidi-
ciho orgdnu spravce a ze osoby plnici funkei fizenf rizik
by nemély vykondvat zadné ¢innosti, u nichz by mohlo
dojit ke stfetu zdjmi, a nemél by na né dohlizet nikdo,
kdo odpovidd za funkce, u nichz by mohlo dojit ke
stfetu z4jmda.

Je nezbytné specifikovat zdruky, které md sprdvce
vyuZivat piinejmensim v zdjmu zajisténi nezdvislého
vykonu funkce fizeni rizik a zejména to, Ze osoby plnici
funkei fzeni rizik by nemély vykondvat Zddné ¢innosti,
u nichz by mohlo dojit ke stfetu zdjma, Ze by mély
rozhodovat na zdkladé ddajd, které mohou fadné posou-
dit, a Ze by mélo byt mozné podrobit rozhodovaci
proces prezkumu.

() Uf. vést. L 176, 10.7.2010, s. 42.
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(55)  Prestoze smérnice 2011/61/EU alternativnim investi¢nim by se méla povazovat za ,zvlastni opatfeni®, jelikoz maji

(56)

(57)

(58)

(59)

s vz

fonddm neuklddd 7ddnd investicni omezeni, rizika, kterd
kazdému fondu vznikaji, neni mozné efektivné fidit,
pokud sprdvce pfedem nestanovil omezeni rizik.
Omezen{ rizik by méla byt v souladu s rizikovym
profilem alternativntho investintho fondu a méla by
byt sdélena investorim v souladu se smérnici
2011/61/EU.

Z dtvodu jednotného uplatnovani vychdzeji pozadavky
na identifikaci, méfeni a sledovani rizik z podobnych
ustanoveni smérnice 2010/43/EU. Spravci by méli
fadné fesit moznou zranitelnost svych metod a modelt
méfeni rizik provadénim zdtézovych testd, zdloZnich
testd a analyz scéndit. Pokud zdtéZové testy a analyza
scéndit odhali obzvlastni zranitelnost za urditych okol-
nosti, méli by spravci podniknout okamzité kroky
a ndpravnd opatieni.

Smérnice 2011/61/EU pozaduje, aby Komise specifiko-
vala systémy a postupy fizeni likvidity, které spravci
umozni sledovat rizika likvidity alternativniho investic-
niho fondu, s vyjimkou piipadd, kdy se jednd o uzavieny
alternativni  investicni fond nevyuzivajici pdkového
efektu, a zajistit, aby povaha investic fondu z hlediska
likvidity odpovidala jeho souvisejicim zédvazktim. Je proto
dulezité stanovit zakladni obecné pozadavky pro viechny
spravce, jejichz uplatiiovani by se mélo pfizpusobit veli-
kosti, struktufe a povaze alternativnich investicnich
fondti spravovanych dotéenym spravcem.

Spravci by méli byt schopni prokdzat svym pfislusnym
organtim, Ze maji zavedeny pfiméfené a G¢inné postupy
a procedury fizeni likvidity. To vyzaduje, aby byla nale-
7it¢ zohlednéna povaha alternativnitho investi¢niho
fondu, véetné druhu podkladovych aktiv a vySe rizik
likvidity, jimz je fond vystaven, rozsah a slozZitost
fondu nebo slozitost procesu likvidace ¢i prodeje aktiv.

Systémy a postupy fizeni likvidity mohou sprévcim
umoznit pouzivat ndstroje a opatfeni nezbytné k tomu,
aby se vyrovnali s nelikvidnimi aktivy a se souvisejicimi
problémy s ocefiovanim, a mohli tak reagovat na Zadosti
o odkup. Mezi tyto ndstroje a opatfeni mohou patfit,
jsou-li povoleny podle vnitrostitniho prava, omezeni
odkupovat (gates), Cdstecny odkup, docasné pujcky,
vypovédni lhity a zdsoby likvidnich aktiv. Vy¢lenénd
aktiva (side pockets) a dalsi mechanismy, kde nékterd
aktiva  alternativniho investiéniho fondu  podléhaji
podobnym mechanismim mezi fondem a jeho investory,

(62)

vliv na specifickd prava na odkup investorti do fondu.
Pozastaveni alternativniho investicniho fondu by nemélo
byt povazovano za zvldstni opatfeni, protozZe se vztahuje
na veskerd aktiva fondu a vSechny jeho investory. Pouziti
ndstrojt a zvlastnich opatfeni pro fizenf likvidity by mélo
zdviset na konkrétnich okolnostech a mélo by se lisit
podle povahy, rozsahu a investi¢ni strategie alternativ-
niho investiéntho fondu.

Pozadavek na sledovdni fizeni likvidity podkladovych
subjektt kolektivniho investovdni, do nichz alternativni
investi¢ni fond investuje, spolu s pozadavkem zavést
ndstroje a mechanismy pro fizenf rizika likvidity a identi-
fikovat, fidit a sledovat stiety zdjmQ mezi investory, by se
nemél uplatnit na sprévce spravujici uzaviené fondy, bez
ohledu na to, zda jsou povazovany za fondy vyuzivajici
pakovy efekt, ¢i nikoli. Vyjimka z poZzadavki na fizeni
likvidity, které se tykaji zpétného odkupu, by méla
odrdzet rozdily v obecnych podminkich zpétného
odkupu investorit do uzavieného alternativniho investic-
niho fondu ve srovnéni s investory do otevieného fondu.

Pouziti minimdlnich limitG ohledné likvidity nebo neli-
kvidity alternativniho investicntho fondu by mohlo
nékterym typlim spravcl zajistit G¢inny ndstroj sledovdni.
Prekroceni limitu nemusi samo o sobé vyzadovat
opatien{ ze strany sprévce, jelikoz ta zdviseji na piislus-
nych skute¢nostech a okolnostech a na tolerancich stano-
venych spravcem. Limity by tak bylo mozné v praxi
pouzit v souvislosti se sledovanim primérného denniho
zpétného odkupu vici denni likvidité fondu za stejné
obdobi. To by bylo mozné rovnéz vyuZit pro sledovani
koncentrace investori na podporu scéndfti zdtéZovych
testd. Uvedené limity by podle okolnosti mohly fungovat
jako spoustéci mechanismy trvalého sledovani nebo
ndpravnych opatfeni.

Zatézové testy by tam, kde je to na misté, mély simu-
lovat nedostatek likvidity aktiv, stejné jako typické
zddosti o zpétny odkup. Neddvné a ocekdvané tpisy
a zpéné odkupy by se mély vzit v dvahu spolu
s dopadem pfedpokladanych vysledkd alternativniho
investi¢niho fondu na podobné fondy provadgjici stejnou
¢innost. Spravci by méli v simulovanych zdtézovych
scénéfich analyzovat ¢asové obdobi nutné k uspokojeni
zadosti o zpétny odkup. Spravci by méli rovnéz provadét
zatézové testy vychdzejici z trznich faktordl, napiiklad
pohyby na devizovém trhu, které by mohly podstatné
ovlivnit Gvérovy profil spravce nebo alternativniho inves-
ticntho fondu a ndsledné i pozadavky na zajisténi.
Spravci by méli ve svém pfistupu k zatéZovym testim
nebo analyzdm scénaii zohlednit citlivosti ocenéni za
podminek finanéniho tlaku.



22.3.2013 Utedni véstnik Evropské unie L 83/9
(63) Cetnost provadéni zdtéZovych testi by méla zdviset na (66) Je dulezité, aby transakce, které transformuji dvéry na
povaze alternativniho investi¢niho fondu, investi¢ni stra- obchodovatelné cenné papiry, nebyly strukturovany tak,
tegii, povaze investic z hlediska likvidity, typu investora aby znemoznily uplatnéni pozadavkd na investovani do
a pravidlech fondu pro zpétny odkup. Ocekdva se vsak, sekuritiza¢nich pozic. Odkazy na investovani do obcho-
7e se uvedené testy budou provadét alespont jednou dovatelnych cennych papird nebo jinych finan¢nich
rocné. Pokud zdtézové testy naznali vyrazné vys$i nez nastroju zaloZenych na transformovanych dvérech by
ocekdvané riziko likvidity, mél by spravce jednat proto nemély byt vyklddany striktné jako pravné platny
v nejlepsim zdjmu viech investort do alternativniho a zdvazny pfevod vlastnického prdva ve vztahu k takovym
investicniho fondu se zohlednénim povahy investic nastrojum, ale jako investice provedend v materidlné
fondu z hlediska likvidity, objemu Zddosti o zpétny ckonomickém smyslu, takze by se specifické pozadavky
odkup a popfipadé ptiméfenosti postupti a procedur mély vztahovat i na jakékoli jiné formy syntetickych
fizeni likvidity. investic. V zdjmu vyhnuti se nedorozuménim a sladéni
terminologie s terminologii pouZzivanou v pravnich pted-
pisech v oblasti bankovnictvi by se namisto pojmu
Jinvestovani do obchodovatelnych cennych papirti nebo
jinych finanénich ndstroji zaloZenych na transformova-
nych tdvérech® mél pouzivat pojem ,vstup do expozice
vici Gvérovému riziku ze sekuritizace”.
(64)  Smérnice 2011/61/EU pozaduje, aby Komise vymezila
vzdjemny soulad investicni strategie, povahy investic
z hlediska likvidity a pravidel pro zpétny odkup. Konzis-
tence mezi témito tfemi prvky je zajisténa, pokud mohou
investofi odkoupit své investice v souladu s pravidly
alternativniho investiéniho fondu pro zpétny odkup,
kterd by méla zahrnovat podminky pro zpétny odkup
za béznych i vyjimecnych okolnosti v souladu se spra-
vedlivym zachdzenim s investory. ) » o o
(67) Pozadavky, které maji splnit instituce jednajici jako
ptivodci, sponzofi nebo pavodni véfitelé sekuritizace,
jim pfimo uklddd smérnice 2006/48/ES. Je proto dulezité
stanovit odpovidajici povinnosti sprévce, ktery se vysta-
vuje expozici vici riziku ze sekuritizace. Spravce by tak
mél vstoupit do expozice vudi riziku ze sekuritizace,
pouze pokud ptvodce, sponzor nebo plvodni véfitel
(65 Smérnice 2011/61/EU pozaduje zajisténi souladu v celém spravcl VYSIOVY}e sdelil, zesv podkladf)vem aktlf’u. pone-
odvétvi a odstranéni nesouladu mezi zdjmy piivodcd, Chil vyznamny ekonomicky podil, coz se oznacyje jako
kte#{ transformuji tivéry na obchodovatelné cenné papiry, pozasiavek Iga)pooneclrlam expozice. Spravce by n}el dal@
a sprévct, keefi do téchto cennych papirti nebo jinych zajistit splpem ruoznyc}.l kval/lta,tlvmc? pozadavku, které
finan¢nich néstrojt investuji jménem alternativnich inves- Sponzorovt a pavodei  uklida Smernice 2006/48/ES.
ticnich fondd. K dosazeni uvedeného cile byla zohled- Kromé toho by sim Spravee mél fplnova}t kV&lltalthI}l
néna pifslusnd ustanoveni smérnice Evropského parla- pozadgvk}vf, aby k.o’mple)_(r%? a dukladpe porggumel
mentu a Rady 2006/48[ES ze dne 14. cervna 2006 s?kurm%:ilcm investici a_ jeji vpodlfll.a,dove expozici. Za
o pifstupu k ¢&innosti dvérovych instituci a o jejfm timto ucel/en} by spravei méli prjimat sve investicnt
vykonu (1), kterd stanovi kvantitativn{ a kvalitativni poZa- rozhpdnutl az pote, lfdy ,provevd,h d,ul.dadnou hloubkovog
davky, jez maji splnit investofi vystaveni dvérovému analyzti, z niz by r.n.eh %1skat fddné informace a znalosti
riziku ze sekuritizace provedené ptvodci a sponzory. o dotyénych sekuritizacich.
Jelikoz toto natizeni sleduje stejny cil jako pfislusnd usta-
noveni smérnice 2006/48/ES — sladéni zdjmu ptivodce
nebo sponzora a zdjmu investorti —, je nezbytné pouZivat
v obou prdvnich aktech jednotnou terminologii, a proto
jsou formou odkazu prevzaty definice stanovené smérnici
2006/48[ES. Vzhledem k tomu, Ze Evropsky vybor
organtt bankovniho dohledu, pfedchidce Evropského
orgdnu pro bankovnictvi, vydal podrobné pokyny pro
vyklad piislusnych ustanoveni smérnice 2006/48/ES (2),
vyZaduje zajisténi souladu v celém odvétvi, aby byla aktu- (68)  Existuji okolnosti, kdy subjekty spliiuji definici ptivodce

alni ustanoveni, jejichz cilem je sladit zdjmy ptvodcd,
sponzorl a spravct, vykldddna s ohledem na uvedené
pokyny.

(") Uf. vést. L 177, 30.6.2006, s. 1.

(%) Evropsky vybor orgdnti bankovniho dohledu, pokyny k ¢lénku 122a
smérnice o kapitdlovych poZzadavcich ze dne 31. prosince 2010,
http:/[www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/
Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%200{%20Acrt.
%20122a%200f%20the%20CRD/Guidelines.pdf

nebo sponzora, nebo vykondvaji tlohu pavodniho véfi-
tele; nicméné jiny subjekt, ktery ani nespliiuje definici
sponzora nebo plivodce, ani nevykondvd dlohu piivod-
niho véfitele, ale jehoz zdjmy jsou neoptimdlnéji sladény
se zdjmy investor, miZe usilovat o splnéni pozadavku
na ponechéni expozice. Z dtivoda pravni jistoty by se od
takového jiného subjektu nemélo pozadovat, aby splnil
pozadavek na ponechdni expozice, pokud jej spliuje
ptivodce, sponzor nebo ptivodni véfitel.


http://www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%20of%20Art.%20122a%20of%20the%20CRD/Guidelines.pdf
http://www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%20of%20Art.%20122a%20of%20the%20CRD/Guidelines.pdf
http://www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%20of%20Art.%20122a%20of%20the%20CRD/Guidelines.pdf

L 83/10 Utedni véstnik Evropské unie 22.3.2013
(69) V ptipadé poruseni pozadavku na ponechdni expozice (73)  Pro zajisténi souladu s pozadavky, které smérnice
nebo kvalitativnich pozadavka by spravce mél zvazit 2009/65/ES uklddd spravcim SKIPCP, by mély byt fidi-
piijeti urcitych ndpravnych opatfeni, jako je zajisténi, cimu orgdnu, vrcholnému vedeni nebo pipadné funkci
prodej nebo snizeni expozice vici riziku nebo kontakto- dohledu spravce svéteny podobné druhy dkold, jimz by
vani osoby, kterd pozadavek na ponechdni expozice méla byt piidélena odpovidajici odpovédnost. Takové
porusuje, s cilem obnovit jeho dodrzovini. Takova pfidéleni odpovédnosti by nicméné mélo odpovidat
ndpravnd opatfeni by méla byt vidy v zdjmu investort tloze a odpovédnostem Fidictho orgdnu, vrcholného
a neméla by zahrnovat Zddnou p¥fmou povinnost prodat vedeni a funkce dohledu podle pouzitelného vnitrostat-
aktiva ihned potom, co vyslo porueni najevo, aby ntho prdva. Cleny vrcholného vedeni mohou byt néktefi
nedoslo k rozprodavani pod cenou. Spravce by mél nebo vsichni ¢lenové fidiciho organu.
vzit poruSeni v dvahu pfi zvazovani jinych investic
v dal3{ transakci, do niZ je zapojena osoba, kterd uvedeny
pozadavek porusuje.

(74)  Pozadavek na zavedeni stdlé a G¢inné funkce zajitovani
souladu s pfedpisy by mél vzdy plnit spravce, bez ohledu
na rozsah a slozitost své podnikatelské ¢innosti. Podrob-
nosti technické a persondlni organizace funkce zajisto-

(70)  Aby splnili pozadavky smérnice 2011/61/EU na specifi- véani souladu s pfedpisy by vsak mély byt prizptsobeny
kovani vnitfnich postupti a organiza¢nich opatfeni, které povaze, rozsahu a sloZitosti podnikatelské cinnosti
mé kazdy sprévce uplatiiovat, méla by byt spravcim sprdvce a povaze a rozsahu cinnosti provadénych
uloZena povinnost zavést fadné zdokumentovanou orga- v jejim rdmci. Spravci by neméli mit povinnost ziizovat
niza¢n{ strukturu, kterd jasné pfidéluje odpovédnost, defi- nezdvisly utvar zajistovéani souladu s ptedpisy, pokud by
nuje kontrolni mechanismy a zajistuje kvalitni tok infor- takovy pozadavek byl nepfiméfeny s ohledem na velikost
maci mezi vemi zic¢astnénymi stranami. Spravci by méli spravce nebo na povahu, rozsah a slozitost jeho podnika-
rovnéz zavést systémy pro ochranu informaci a zajisténi telské ¢innosti.
kontinuity ¢innosti. Pf zavadéni uvedenych postuph
a struktur by méli spravci brat v Gvahu zdsadu priméfe-
nosti, kterd umoznuje, aby byly postupy, mechanismy
a organizacni struktura pfizpusobeny povaze, rozsahu
a slozitosti podnikatelské cinnosti sprivce a povaze (75)  Standardy ocefovani se li§{ napti¢ jurisdikcemi a tiidami
a rozsahu ¢innosti provddénych v jejim ramci. aktiv. Toto nafizeni by mélo doplnit spole¢nd obecnd

pravidla a stanovit pro spravce referenéni hodnoty pro
vypracovani a provedeni jejich vhodnych a soudrznych
postupti a procedur pro fddné a nezdvislé ocenéni aktiv
alternativnich  investi¢nich ~ fondd. Tyto  postupy
a procedury by mély popisovat povinnosti, tilohy a odpo-

(71)  Informovéni investord md zdsadni dilezitost pro jejich védnost vSech osob zapojenych do ocefovdni, véetné

ochranu, takze by spravci méli zavést vhodné postupy externich znalct.

a procedury zajistujici, aby podminky zpétného odkupu

tykajici se konkrétniho alternativniho investi¢niho fondu

byly investorim sdéleny dostate¢né podrobné a vyrazné

pfedtim, neZ investici provedou, jakoz i v piipadé

podstatnych zmén. Mohou sem patfit informace (76)  Hodnotu aktiv lze ur¢it riznymi zpusoby, napiiklad
o vypovédnich lhatich v souvislosti se zpétnym odku- odkazem na pozorovatelné ceny na aktivnim trhu nebo
pem, podrobnosti o obdobich bez moznosti odkoupeni odhadem za pouziti jinych technik ocenovani podle vnit-
(lock-up periods) a uvedeni okolnosti, za nichz se bézné rostitniho prdva, statutu alternativniho investi¢niho
mechanismy zpétného odkupu nemusi uplatnit nebo fondu nebo jeho zaklddacich dokumentd. Jelikoz Ize
mohou byt pozastaveny, a podrobnosti o jakychkoli hodnotu jednotlivych aktiv a zdvazkd ur¢it rdznymi
opatfenich, kterd mtize fdici orgdn zvdzit, jako jsou metodikami a lze ji ziskat z rGznych zdroji, mél by
omezeni odkupovat (gates), vy¢lenénd aktiva (side pockets), sprdvce urcit a popsat metodiky ocenovani, které
jelikoz maji vliv na specifickd prava na odkup investorti pouZiva.

do konkrétniho alternativniho investiéniho fondu.

(77)  Pokud se k ocenéni aktiv pouzivd model, mély by
postupy a procedury ocefiovani uvadét hlavni vlastnosti

(72)  Pro zajisténi fddného vykonu piislusnych cinnosti by tohoto modelu. Nez bude pouzit, mél by model projit

spravei méli zejména vyuzivat vhodné elektronické
systémy s cilem splnit pozadavky na evidenci ve vztahu
k transakcim portfolia nebo pokynim k upisovani nebo
k vyplaceni a méli by zavést, provadét a udrzovat tcetni
zdsady a postupy, aby bylo zajisténo, Ze vypocet Cisté
hodnoty aktiv je provaddén v souladu s pozadavky smér-
nice 2011/61/EU a tohoto nafizeni.

valida¢nim procesem, ktery provede interni nebo externf
fyzickd osoba, kterd se nepodilela na koncipovani
modelu. Osoba se povazuje za kvalifikovanou k provedeni
valida¢niho procesu pro model pouzity k ocefiovani
aktiv, pokud disponuje fddnymi schopnostmi a zkuse-
nostmi pfi ocetlovani aktiv za pouziti takovych modeld;
takovou osobou muze byt auditor.
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(78)  Jelikoz alternativni investi¢ni fondy provozuji Cinnost osobu, jsou stanoveny ve smérnici 2011/61/EU. Spravce

(81)

v dynamickém prostiedi, v némz se mohou investi¢ni
strategie postupem casu zménit, mély by se postupy
a procedury oceilovani piezkoumdvat alespon jednou
roéné a v kazdém piipadé predtim, nez fond pfijme
zdvazek s novou investi¢ni strategii nebo novym druhem
aktiv. Jakdkoli zména postupti a procedur ocefiovéni,
véetné metodik oceriovdni, by méla dodrzovat predem
urceny proces.

Spravce musi zajistit fadné ocenéni jednotlivych aktiv
alternativniho investi¢ntho fondu v souladu s postupy
a procedurami oceflovani. U nékterych aktiv, zejména
u slozitych a nelikvidnich finan¢nich ndstrojt, existuje
vy$s$i riziko nespravného ocenéni. Spravce by mél
takovou situaci feit zavedenim dostate¢nych kontrol
zajistujicich, Ze lze hodnotu aktiv alternativniho investi¢-
niho fondu stanovit s pfiméfenou mirou objektivity.

Vypocet ¢isté hodnoty aktiv na podilovou jednotku nebo
akcii se Fdi vnitrostitnim pravem a piipadné statutem
nebo zakladacimi dokumenty alternativniho investi¢niho
fondu. Toto nafizeni se vztahuje pouze na proceduru pro
vypocet a nikoli na metodiku vypoctu. Spravce muize
provést vypolet c¢isté hodnoty aktiv na podilovou
jednotku nebo akcii sdm v rdmci administrativnich
funkci, které pro alternativni investiéni fond vykonava.
Alternativné muze byt pro vykon administrativnich
funkei, vetné vypoctu ¢isté hodnoty aktiv, jmenovédna
tieti osoba. Tieti osoba, kterd pro spravce provadi
vypocet Cisté hodnoty aktiv, by neméla byt pro tcely
smérnice 2011/61/EU povazovana za externiho znalce,
pokud neprovadi ocefiovani jednotlivych aktiv, véetné
aktiv vyzadujicich subjektivni dsudek, nybrz zadava do
procesu vypoctu hodnoty ziskané od sprivce, zdroji
ocenéni nebo externiho znalce.

Existuji procedury ocefiovani, které lze provadét denné,
napiiklad ocefiovani finan¢nich ndstrojti, avsak existuji
také procedury oceniovani, které nelze provadét se
stejnou Cetnosti, s jakou probihaji emise, Upisy, zpétné
odkupy a zruSeni, napifklad ocefiovini nemovitosti.
Cetnost ocefovani aktiv v drzeni otevieného fondu by
méla zohlednovat rozdily v procedurich ocefiovani ve
vztahu k druhim aktiv v drzeni alternativniho investi¢-
niho fondu.

Striktni pozZadavky a omezeni, jimZ je nutné vyhovét,
kdyz ma spravce v amyslu povéfit tkoly spravce jinou
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zustava vidy plné odpovédny za fadny vykon delegova-
nych tikolt a za to, Ze budou spliovat pozadavky smér-
nice 2011/61/EU a jejich provadécich opatieni. Spravce
by proto mél zajistit, Ze povéfend osoba vykondva
a uplatiiuje standardy kvality, které by uplatioval sdim
spravce. Je-li to nutné k zajiténi toho, aby byly delego-
vané tikoly soustavné vykondvany ve vysokém standardu,
musi byt spravce rovnéz schopen povéfeni ukoncit,
a povéfeni by proto sprivci mélo udélovat flexibilni
pravo na ukonceni. Omezeni a pozadavky povéfeni by
se mély vztahovat na Cinnosti spojené se spravou
uvedené v priloze I smérnice 2011/61/EU, zatimco
podpiirné tikoly typu administrativnich nebo technickych
funkci napomdhajicich vykonu c¢innosti spojenych se
spravou, jako je logistickd podpora v podobé tklidu,
stravovani a zajiStovdni zdkladnich sluzeb nebo
produktti, by nemély byt povazoviny za povéfeni jiné
osoby tkoly spravce. Dalsimi piiklady technickych nebo
administrativnich funkei jsou ndkup standardniho bézné
komer¢né dostupného softwaru a vyuzivani piilezitostné
provozni podpory poskytovatelll softwaru v souvislosti
s bézné komer¢né dostupnymi systémy nebo podpora
v oblasti lidskych zdroj, jako je vybér docasnych
zaméstnanct nebo zpracovéani vyplatnich pések.

Aby byla kromé zvysené efektivity provozovani ¢innosti
spravce zajisténa i vysokd drovefl ochrany investord,
mélo by byt celé povéfeni zaloZeno na objektivnich
dvodech. Pii posuzovani téchto duvodi by piislusné
organy mély zvazit strukturu povéfeni a jeji dopad na
strukturu spravce a vzdjemné ptisobeni delegovanych
¢innosti a ¢innosti ponechanych u spravce.

Za Gcelem posouzeni, zda osoba, kterd fakticky vykondva
¢innost povéfené osoby, md dostatené dobrou povést,
by mél byt ovéfen vykon jeji ¢innosti a to, zda se nedo-
pustila trestné ¢innosti v oblasti financi. PH posuzovani
pozadavku dostatecné dobré povésti by mély byt zvazeny
veskeré dalsi relevantni informace o osobnich kvalitdch,
které by mohly nepfiznivé ovlivnit vykon ¢innosti dané
osoby, napiiklad pochybnosti o jeji Cestnosti a integrité.

Investiéni  spole¢nosti  povolené  podle  smérnice
2009/65(ES se nepovazuji za podniky povolené nebo
registrované pro Gcely spravy aktiv podléhajici dohledu,
protoze na zdkladé uvedené smérnice nesméji provozovat
jinou ¢&innost nez kolektivni spravu portfolia. Podobné
samospravny alternativni investi¢ni fond by nemél byt
povazovin za takovy podnik, protoze by nemél
provozovat jinou ¢innost nez vnitini spravu fondu.
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jez predstavuji hlavni podnikatelskou ¢innost spravce
a maji proto velky vyznam pro ochranu investort a systé-
mova rizika, mély by mit piislusny orgdn domovského
Clenského sttu spravce a orgdn dohledu podniku tfeti
zemé uzavienou pisemnou dohodu o spoluprici, a to
navic k pozadavkim ¢l. 20 odst. 1 pism. ¢) smérnice
2011/61/EU. Tato dohoda by méla existovat pfed pové-
fenim jiné osoby. Jeji ustanoveni by méla zohlediiovat
mezindrodni standardy.

Pisemné dohody by mély pfislusnym orgdntm udélovat
pravo provadét kontroly na misté, véetné piipadd, kdy
pozadaji organ dohledu podniku tfeti zemé, jenz byl
povéfen piislusnymi dkoly, aby provedl kontroly na
misté, i pfipadd, kdy orgdn dohledu tfeti zemé pozadaji
o povoleni, aby mohly kontrolu provést samy nebo
doprovodit pracovniky organu dohledu tieti zemé, aby
jim pomohly pfi provedeni kontrol na misté.

Na zdkladé povinnosti stanovenych smérnici 2011/61/EU
by spravci méli vzdy jednat v nejlep$im zdjmu alterna-
tivnich investi¢nich fondt nebo investorti do fondd, které
spravuji. Povéfeni jiné osoby by proto mélo byt
piipustné, pouze pokud sprdvcim nebrini v jedndni
nebo ve spravé alternativnich investiénich fonda
v nejlepsim zdjmu investora.

Pro zachovani vysokého standardu ochrany investort
musi byt u kazdého povéfeni jiné osoby zohlednény
mozné stfety zdjma. Nékolik kritérii by mélo stanovit
referenéni hodnoty pro identifikaci situaci, které by
vyustily v podstatny stiet zdjmd. Uvedend kritéria je
tieba chapat jako nevycerpavajici a znamenaji, Ze stiety
z4jmt, jez nejsou podstatné, jsou pro Gcely smérnice
2011/61/EU rovnéZz relevantni. Provddéni funkei zajisto-
vani souladu s pfedpisy nebo auditu by tak mélo byt
povazovdno za Cinnost ve stietu zdjmé s tkoly spravy
portfolia, zatimco tvorba trhu nebo upisovani by mély
byt chdpdny jako cinnosti ve stfetu zdjma se spravou
portfolia nebo fizenim rizik. Uvedenou povinnosti nenf
dotcena povinnost povérené osoby funkéné a hierarchicky
vzdjemné oddélit tkoly spravy portfolia a fizeni rizik
v souladu s wustanovenimi ¢lanku 15 smérnice
2011/61/EU.

Pozadavky na povéfeni jiné osoby tikoly sprivce by se
mély uplatnit obdobné, pokud povéfend osoba jakymi-
koli tkoly, jimiz byla povéfena, déle povéii jinou osobu,
a rovnéz v piipadé jakéhokoli dalstho povéfeni.

Aby bylo zajisténo, Ze spravce v kazdém piipadé
vykondva cinnosti spojené se spravou investic, nemél
by delegovat své tkoly v takovém rozsahu, ze ho nelze
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tovni schrdnka“. Spravce by si mél vidy zachovdvat
dostatecné zdroje, aby mohl a¢inné dohlizet nad delego-
vanymi udkoly. Spravce musi sim vykondvat cinnosti
spojené se spravou investic, mit nezbytné odborné
znalosti a zdroje, zachovat si pravomoc k pfijimani
rozhodnuti spadajicich do odpovédnosti vrcholného
vedeni a vykondvat tkoly vrcholného vedeni, mezi néz
muze patfit provadéni obecné investi¢ni politiky a inves-
ticnich strategii.

Posouzeni struktury povéfeni je slozity tkol, jenz musi
byt zaloZen na souboru kritérii, aby si mohly ptislusné
organy vytvofit dsudek. Kombinace je nezbytnd, aby se
zohlednily rozli¢né struktury fondii a rozliéné investicni
strategie v Unii. Evropsky orgdn pro cenné papiry miize
vypracovat pokyny k zajisténi konzistentniho posouzeni
struktur povéfeni po celé Unii.

Komise sleduje, jak jsou kritéria uplatiiovdna a jaky maji
dopad na trhy. Komise pfezkoumd situaci po dvou letech
a bude-li to nezbytné, pfijme vhodnd opatteni, kterymi
podrobnéji specifikuje podminky, za nichz se ma za to,
ze spravce delegoval své Cinnosti v takovém rozsahu, zZe
se stal subjektem typu ,postovni schrinka“ a nelze jej
déle povazovat za sprévce alternativniho investi¢niho
fondu.

Smérnice 2011/61/EU za tcelem zajisténi vysokého stan-
dardu ochrany investori stanovi rozsahly soubor poza-
davkdl na depozitdfe alternativniho investi¢niho fondu.
Pfislusné konkrétni prdva a povinnosti depozitife,
spravce, a piipadné alternativniho investiéniho fondu
a tretich osob by proto mély byt jasné uvedeny. Pisemnd
smlouva by méla obsahovat veskeré podrobnosti
nezbytné pro fadnou tschovu veskerych aktiv alternativ-
niho investi¢niho fondu depozitdfem nebo tieti osobou,
ktef byli povéfeni dkoly tschovy v souladu se smérnici
2011/61/EU, a pro to, aby depozitdf fadné plnil své
tkoly v oblasti dohledu a kontroly. S cilem umoznit
depozitdfi posouzeni a kontrolu rizik vyplyvajicich
z opatrovani by smlouva méla stanovit dostate¢né
podrobnosti o kategoriich aktiv, do nichz mutze alterna-
tivni investi¢ni fond investovat, a o zemépisnych regi-
onech, v nichz ma fond v tmyslu investovat. Smlouva
by rovnéz méla obsahovat podrobnosti o postupu eska-
lace. Depozitat by tak mél sprdvce upozornit na jakidkoli
podstatnd rizika zjisténd v systému vypofadani obchodt
s cennymi papiry konkrétniho trhu. Pokud jde o ukonceni
smlouvy, mélo by odrdzet skutecnost, Ze ukonceni
smlouvy je posledni moznosti depozitife, pokud neni
pfesvédcen o tom, Ze jsou aktiva dostatecné chrdnéna.
Mélo by rovnéz zamezit mordlnimu hazardu, kdy by
spravce pfijimal investiéni rozhodnuti bez ohledu na
rizika opatrovani, protoze ve vét$iné piipadi by nesl
odpovédnost depozitdf. Za Géelem zachovani vysokého
standardu ochrany investortt by se mél pozadavek na
sledovani tietich osob uplatnit na cely fetézec opatrovani.
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obezfetnostni regulaci a obezietnostnimu dohledu
provadénému  orgdnem dohledu  pFislusnym  pro
prabézny dohled, vySetfovani a uklddani sankci. Pokud
uvedeny dohled nad depozitdfem zahrnuje nékolik
organti dohledu, mél by jeden orgdn dohledu pusobit
jako kontaktni misto pro dcely smérnice 2011/61/EU
a veskerd opatfeni v pfenesené pravomoci a provadéci
opatfeni pfijatd na jejim zdkladé.

Evropskd komise by méla provést posouzeni pravnich
piedpisti tieti zemé podle ¢l. 21 odst. 6 posledniho
pododstavce smérnice 2011/61/EU porovnanim kritérif
pro povoleni a prabéznych podminek provozovani
¢innosti platnych pro depozitdfe ve tieti zemi s odpovi-
dajicimi pozadavky platnymi podle prdva Unie pro
tvérové instituce, piipadné investicni podniky pro
piistup k ¢innosti depozitdfe a vykon ukolt depozitife,
aby zjistila, zda maji mistni kritéria stejny acinek jako
kritéria stanovend podle prdva Unie. Evropskd komise
muze depozitife podléhajiciho obezfetnostnimu dohledu
a licencovanému ve tieti zemi v rdmci mistni kategorie
jiné, nez je Gvérova instituce nebo investicni podnik,
posoudit, aby zjistila, zda maji piislusnd ustanoveni
prava tieti zemé stejny ucinek jako ustanoveni priva
Unie pro uvérové instituce, ptipadné investi¢ni podniky.

Aby mél depozitat vzdy jasny piehled o vSech penéznich
tocich vstupujicich do alternativniho investi¢niho fondu
i fond opoustéjicich, mél by spravce zajistit, aby depo-
zitdf neprodlené obdrzel piesné informace o vSech
penéznich tocich, veetné tokdt od jakékoli tieti osoby,
u niz ma fond otevieny hotovostni tcet.

V zdjmu fadného sledovani penéznich tokd alternativ-
niho investicniho fondu spocivd povinnost depozitdie
v zajisténi toho, Ze budou zavedeny a Gc¢inné provadény
postupy pro f4dné sledovini penéznich toki fondu, a Ze
tyto postupy budou pravidelné revidovany. Depoziti by
mél konkrétné prozkoumat postup odsouhlaseni, aby se
piesvédcil, Ze je postup pro alternativni investi¢ni fond
vhodny a Ze je provddén ve vhodnych intervalech
s ohledem na povahu, rozsah a sloZitost fondu.
V rémci takového postupu by se napiiklad mél kazdy
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porovnat s bankovnim tokem vykdzanym na uactech
alternativniho investiéntho fondu. Pokud se odsouhlaseni
provadi denng, jako je tomu u vétsiny otevienych alter-
nativnich investicnich fondd, mél by depozitdt své
odsouhlaseni provadét rovnéz denné. Depozitdi by mél
zejména sledovat piipady nesouladu zjisténé v postupech
odsouhlaseni a ndpravnd opatfeni piijatd s cilem neprod-
lené spravce informovat o jakékoli anomalii, kterd nebyla
odstranéna, a provést dplny piezkum postupt odsouhla-
seni. Tento pfezkum by mél byt proveden alespon
jednou ro¢né. Depozitdt by mél rovnéz vcas identifikovat
vyznamné penéZni toky, zejména takové, jez by nemu-
sely byt v souladu s operacemi alternativniho investi¢-
niho fondu, napiiklad zmény pozic v aktivech fondu
nebo v tpisech a zpétném odkupu, a mél by pravidelné
dostdvat vykazy hotovostnich ¢t a kontrolovat soulad
svych vlastnich zdznamd hotovostnich pozic se zdznamy
spravce. Depozitdi svou evidenci pribéziné aktualizuje
v souladu s ¢l. 21 odst. 8 pism. b) smérnice 2011/61/EU.

Deporzitdf musi zajistit, aby veskeré platby provedené
investory nebo jménem investord pii dpisu akcii nebo
podilovych jednotek alternativniho investi¢niho fondu
byly obdrzeny a zaevidovdny na jednom nebo nékolika
hotovostnich tG¢tech v souladu se smérnici 2011/61/EU.
Sprévce by proto mél zajistit, Ze budou depozitdti posky-
tnuty relevantn{ informace, které potfebuje k fadnému
sledovéni piijmu plateb od investord. Spravce musi zajis-
tit, Ze depozitdf tyto informace obdrzi neprodleng, kdyz
tieti osoba dostane pokyn odkoupit nebo emitovat akcie
nebo podilové jednotky alternativniho investi¢niho
fondu. Aby se zamezilo jakémukoli zneuziti plateb od
investorti, subjekt odpovédny za tpis a zpétny odkup
akcii nebo podilovych jednotek alternativniho investic-
niho fondu by proto mél tyto informace na konci
pracovniho dne pfedat depozitafi.

V zavislosti na druhu aktiv, které maji byt uschovany,
jsou aktiva bud drzena v opatrovani, napiiklad finanéni
nastroje, které lze zaregistrovat na Gctu financnich
nastroji, nebo které lze fyzicky dorucit depozitdii
v souladu se smérnici 2011/61/EU, nebo které mohou
podléhat ovéfeni vlastnictvi a vedeni zdznamt. Depozitdf
by mél drzet v opatrovani veskeré finan¢ni ndstroje alter-
nativniho investiéniho fondu nebo spravce jednajictho
jménem fondu, které lze zaregistrovat nebo drZet na
u¢tu piimo nebo nepfimo jménem depozitife nebo
tieti osoby, kterd je povérena tikoly opatrovani, zejména
na urovni centrdlniho depozitite cennych papirt. Kromé
uvedenych situaci je tfeba drzet v opatrovani financéni
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nastroje, které jsou pfimo zaregistrovany pouze u samot-
ného emitenta nebo jeho zdstupce jménem depozitife
nebo tfeti osoby, kterd je povéfena tikoly opatrovdni.
Finanéni néstroje, které jsou v souladu s pfislusnymi vnit-
rostitnimi pradvnimi predpisy zaregistroviny u emitenta
nebo jeho zdstupce pouze jménem alternativniho inves-
ticntho fondu, jako jsou investice fondd soukromého
a rizikového kapitdlu do nekotovanych spolecnosti, by
nemély byt drzeny v opatrovani. VSechny finanéni
nastroje, které lze fyzicky dorucit depozitafi, by mély
byt drzeny v opatrovani. Pokud jsou splnény podminky
ohledné toho, které finan¢ni ndstroje maji byt drzeny
v opatrovani, finan¢ni ndstroje, které se poskytuji jako
zajisténi tieti osobé nebo je tfeti osoba poskytuje ve
prospéch alternativntho investicniho fondu, musi byt
rovnéz drZeny v opatrovani, a to samotnym depozitifem
nebo tfeti osobou, kterd je povéfena tikoly opatrovéni,
pokud je vlastni alternativni investi¢ni fond nebo spravce
jednajici jménem fondu. Rovnéz finanéni ndstroje ve
vlastnictvi alternativniho investi¢niho fondu nebo spravce
jménem fondu, u nichz fond nebo spriavce jménem
fondu udélil souhlas s opétovnym pouzitim ze strany
depozitafe, zlstivaji v opatrovani, dokud neni vykonano
pravo na opétovné pouziti.

Finané¢ni néstroje drzené v opatrovani by mély byt vzdy
pfedmétem patficné péce a ochrany. Aby bylo zajisténo
fadné posouzeni rizik opatrovani, mél by depozitaf
v ramci vykonu patfi¢né péce zejména védét, které tieti
osoby piedstavuji fetézec opatrovdni, zajistit, aby byla
v celém fetézci opatrovani splnéna povinnost patii¢né
opatrnosti a oddéleni aktiv, zajistit, aby mél piislusnd
prava na piistup ke knihdm a zdznamtm tfetich osob,
které jsou povéfeny ukoly opatrovéni, zajistit dodrzeni
téchto pozadavkii, zdokumentovat veskeré tyto povin-
nosti a zpfistupnit tyto dokumenty spravci a podavat
mu zpravy.

Aby se zamezilo obchdzeni pozadavki smérnice
2011/61/EU, mél by depozitdif uplatnit povinnosti
tschovy na podkladovd aktiva finan¢nich = struktur,
piipadné pravnich struktur kontrolovanych piimo nebo
nepiimo  alternativnim  investicnim fondem nebo
spravcem jednajicim jménem fondu. Uvedeny pfistup se
zohlednénim by se nemél uplatnit na fondy fonda ani na
Hdici a podfizené fondy, pokud maji depozitdte, ktery

s vz

provadi fddnou tdschovu aktiv fondu.

Depozitdf by mél mit vzdy komplexni piehled o vSech
aktivech, kterd nejsou finanénimi ndstroji, které maji byt
drzeny v opatrovani. Uvedend aktiva by méla podléhat
povinnosti ovéfovani vlastnictvi a vedeni zdznama podle
smérnice 2011/61/EU. Piiklady takovych aktiv jsou
fyzickd aktiva, kterd se nekvalifikuji jako finanéni ndstroje
podle smérnice 2011/61/EU nebo je nelze fyzicky
dorucit depozitdfi, finanéni smlouvy jako jsou derivity,
penézni vklady nebo investice do soukromé vlastnénych
spole¢nosti a partnerskych podild.
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Aby bylo dosazeno dostatecné jistoty o tom, Ze alterna-
tivni investiéni fond nebo spravce jednajici jménem
fondu je skute¢nym vlastnikem aktiv, mél by depozitdr
zajistit, aby ziskal vekeré informace, jeZ povazuje za
nezbytné k tomu, aby se ujistil, Ze alternativni investicni
fond nebo spravce jednajici jménem fondu je drzitelem
vlastnického prava k danému aktivu. Takové informace
muze predstavovat kopie tfedniho dokumentu doklada-
jictho, Ze alternativni investi¢ni fond nebo spravce jedna-
jici jménem fondu je vlastnikem aktiva, nebo jakékoli
oficidlni a spolehlivé dikazy, které depozitdf povazuje
za vhodné. Pokud je to nezbytné, mél by si depozitdf
od alternativniho investicntho fondu nebo spravce,
piipadné od tieti osoby, vyzadat dalsi dikazy.

Depozitdf by si mél vést zdznamy o viech aktivech,
u nichz je presvédéen, Ze je alternativni investi¢ni fond
jejich vlastnikem. Maze zavést postup pro ziskdvani
informaci od tfetich osob, v jehoz rdmci mohou byt
realizovatelné postupy zajistujici, ze aktiva nelze pfevést,
aniz by o takové transakci byl informovidn depozitdf
nebo tfeti osoba povéfend tkoly tschovy, a to v piipadé
alternativnich investi¢nich fondt s malo ¢astymi transak-
cemi, pi{padné transakcemi, u nichz pfed vypordddnim
dochazi k vyjedndvani. U alternativnich investi¢nich
fondd s castgjsimi obchody v ramci portfolia, jako jsou
investice do kotovanych derivatti, mtze byt na misté
pozadavek mit pro kazdou transakci piistup k listinnym
dikaziim od tfeti osoby.

Aby bylo zajisténo, Ze je depozitdi schopen vykondvat
své povinnosti, je nezbytné vyjasnit tikoly stanovené v ¢l.
21 odst. 9 smérnice 2011/61/EU, a zejména kontroly
druhé drovné, které md depozitdf provadét. Takové
tikoly by depozitafi nemély branit v provadéni ovéfovani
ex ante, pokud to povaZuje za vhodné a po dohodé se
spravcem. Aby bylo zajisténo, Ze je schopen vykondvat
své povinnosti, mél by depozitdf zavést svij vlastni
postup eskalace pro feSeni situaci, v nichz byly zjistény
nesrovnalosti. Tento postup byl mél zajistit, aby bylo
pislusnym organtim ozndmeno jakékoli podstatné poru-
$eni. Povinnosti dohledu depozitdfe vidi tretim osobdm
specifikovanou v tomto nafizeni nejsou dotéeny povin-
nosti spravce podle smérnice 2011/61/EU.

Deporzitdf by mél kontrolovat soulad mezi poctem
emitovanych podilovych jednotek nebo akcii a vynosy
ziskanymi z upisovdni. Kromé toho aby se zajistilo, Ze
byly pfi upsani pfijaty platby od investortl, mél by depo-
zitdf déle zajistit, aby bylo provedeno dalsi odsouhlaseni
mezi pokyny k upsani a vynosy z upsani. Stejné odsou-
hlaseni by mélo byt provedeno ve vztahu k pokynim
k vyplaceni. Depozitat by mél rovnéz ovéfit, zda pocet
podilovych jednotek nebo akcif na tétech alternativniho
investi¢niho fondu odpovidd poctu podilovych jednotek
nebo akcif v ob&hu zapsanych v registru fondu. Depo-
zitdf by mél své postupy piislusné upravit s ohledem na
etnost upisovani a zpétného odkupu.
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(109)

(110)

111)

k zajisténi acinného provedeni vhodnych postupt
a procedur ocefiovani aktiv alternativniho investi¢niho
fondu, a to kontrolou vzorkti nebo porovnanim konzis-
tentnosti zmén pii vypoctu &isté hodnoty aktiv v pribéhu
¢asu s referen¢ni hodnotou. Pii zavddéni svych postupt
by mél depozitdi jasné chdpat metodiky ocenovani, které
spravce nebo externi znalec pouzivd k ocenéni aktiv
alternativniho investi¢ntho fondu. Cetnost takovych
kontrol by méla odpovidat ¢etnosti oceftovani aktiv alter-
nativniho investi¢ntho fondu.

Depozitdf by mél na zdkladé své povinnosti dohledu
podle smérnice 2011/61/EU zavést postup pro ex post
ovéfeni toho, Ze alternativni investiéni fond dodrzuje
ptislusné pravni a spravni pfedpisy a svij statut a zakla-
daci dokumenty. Pati{ sem napiiklad kontrola toho, zZe
investice alternativniho investi¢niho fondu jsou v souladu
s jeho investi¢nimi strategiemi popsanymi ve statutu
a nabidkovych dokumentech fondu, a zajisténi toho,
aby fond neporusil svd piipadnd investiéni omezeni.
Depozitdi by mél sledovat transakce alternativniho inves-
ticntho fondu a jakékoli nezvyklé transakce vysetfit.
Pokud jsou limity nebo omezeni stanovené v piislusnych
vnitrostitnich pravnich a spravnich pfedpisech nebo ve
statutu a zaklddacich dokumentech alternativniho inves-
ticntho fondu poruseny, depozitdf by mél naptiklad od
spravce ziskat pokyn zastavit transakei, kterd limity nebo
omezen{ poru$uje, na ndklady sprdvce. Toto nafizeni
depozitdfi nebrdni v tom, aby piijal piistup ex ante,
pokud to povazuje za vhodné a po dohodé¢ se spravcem.

Deporzitdf by mél zajistit, aby byly piijmy spravné
vypocitiny v souladu se smérnici 2011/61/EU. Za
timto Géelem musi zajistit, aby byly pfijmy fidné rozdé-
leny, a pokud zjisti chybu, aby sprdvce pfijal vhodnd
ndpravnd opatfeni. Poté, co depozitif vySe uvedené
zajisti, mél by ovéfit dplnost a spravnost rozdéleni
pijmti a zejména plateb dividend.

Pti delegovani dkol spravy souvisejicich s jinymi aktivy
podle smérnice 2011/61/EU se bude povéfeni ve vétsiné
pifpadii pravdépodobné tykat administrativnich dkold.
Pokud depozitdé deleguje tkoly vedeni evidence, bude

(112)

zdokumentovany postup zajistujici, Ze povéfend osoba
bude vidy spliovat pozadavky ¢l. 21 odst. 11 pism. d)
smérnice 2011/61/EU. Pro zaji§téni dostate¢né drovné
ochrany aktiv je nezbytné stanovit urcité zasady, které
by se mély uplatilovat na delegovani dkolt spravy. Pro
delegovani povinnosti opatrovani je dulezité stanovit
nékolik klicovych zdsad, které musi byt v priabéhu
procesu povéfeni Gc¢inné uplatilovany. Tyto zdsady by
nemély byt povazovdny za vyCerpdvajici, at uz jde
o uvedeni vSech podrobnosti jednani s patfi¢nou doved-
nosti, péci a opatrnosti ze strany depozitdfe, nebo
o uvedeni viech krokd, které by depozitdit mél podnik-
nout ve vztahu k samotnym témto zdsaddm. Povinnost
prabézné sledovat tieti osobu povétenou tkoly spravy by
méla spolivat v ovéfovani toho, Ze tato tfeti osoba
spravné provadi veskeré delegované udkoly a dodrzuje
smlouvu o povéfeni. Treti osoba by méla jednat Cestné,
v dobré vife s ohledem na nejlepsi zdjmy alternativniho
investi¢niho fondu a jeho investort, v souladu s regulac-
nimi pozadavky a pozadavky dohledu a méla by jednat
s dovednosti, péci a opatrnosti, jez se za srovnatelnych
podminek obvykle ocekavaji od velmi obezietného
subjektu uvedené finan¢ni profese. Depozitdf by mél
pfezkoumat mimo jiné prvky posouzené v pribéhu
procesu vybéru a jmenovédni a postavit tyto prvky do
perspektivy jejich porovnanim s vyvojem na trhu.
Forma pravidelného pfezkumu by méla odrdzet okol-
nosti, aby byl depozitdt schopen fddné posoudit rizika
spojend s rozhodnutim svéfit aktiva tfeti osobé. Cetnost
pfezkumu by méla byt pfizptisobena, aby byla vidy
v souladu s trznimi podminkami a souvisejicimi riziky.
Aby mohl depozitdf i¢inné reagovat na moznou platebni
neschopnost tfeti osoby, mél by provadét krizové plano-
vani véetné piipadného koncipovani alternativnich stra-
tegil nebo mozného vybéru alternativnich poskytovatelt.
Takovd opatieni mohou sice snizit riziko opatrovani pro
depozitife, neméni vSak povinnost vrdtit finanéni
nastroje nebo uhradit odpovidajici ¢astku v piipadé jejich
ztraty, coz zavisi na tom, zda jsou splnény pozadavky ¢l.
21 odst. 12 smérnice 2011/61/EU & nikoli.

Pfi delegovani tkolt dschovy by mél depozitat zajistit,
aby byly splnény pozadavky ¢l. 21 odst. 11 pism. d)
bodu iii) smérnice 2011/61/EU a aby aktiva klientd alter-
nativniho investi¢niho fondu depozitdfe byla fadné oddé-
lena. Tato povinnost by méla zejména zajistit, aby
nedoslo ke ztrdté aktiv alternativntho investiéniho
fondu v disledku platebni neschopnosti tfeti osoby,
kterd je povéfena tkoly tschovy. Za déelem minimali-
zace tohoto rizika v zemich, kde insolvenéni pravo
ti¢inky oddéleni neuzndva, by mél depozitdi podniknout
dalsi kroky. Depozitdt by mohl informovat alternativni
investi¢ni fond a sprévce jednajictho jménem fondu, aby
byly takovéto aspekty rizik opatrovani fddné zohlednény
v investicnim rozhodnuti, nebo podniknout opatient,
ktera jsou moznd v mistnich jurisdikcich, aby byla aktiva
maximalné chranéna proti platebni neschopnosti podle
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(114)
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mistnich pravnich pfedpist. Depozitdif by dile mohl
zakdzat docasné schodky v aktivech klientli, vyuZit
rezervy nebo zavést mechanismy zakazujici vyuziti debet-
niho zastatku pro jednoho klienta na kompenzaci kredit-
niho zastatku jiného klienta. Takovd opatfeni mohou sice
snizZit riziko opatrovani pro depozitafe pii delegovani
tikolt opatrovéani, neméni vSak povinnost vratit finan¢ni
néstroje nebo uhradit odpovidajici ¢dstku v p¥ipadé jejich
ztrity, coZ zavisi na tom, zda jsou splnény pozadavky
smérnice 2011/61/EU ¢i nikoli.

Odpovédnost depozitife podle ¢l. 21 odst. 12 druhého
pododstavce smérnice 2011/61/EU nastdvd v piipadé
ztraty finan¢ntho ndstroje, ktery drzi v opatrovani sim
depozitdf nebo tfeti osoba povéfend tkoly opatrovani,
neprokdze-li depozitdt, Ze ke ztrdté doslo vlivem vnéjsich
okolnosti, jez nebylo mozné ovlivnit a jejichz dasledky
by i pfes veskeré vynalozené usili, které lze spravedlivé
pozadovat, byly nevyhnutelné. Takovdto ztrita by se
méla rozliSovat od investi¢ni ztrity pro investory, k niz
dojde snizenim hodnoty aktiv v dtsledku investi¢ntho
rozhodnuti.

Pro urceni ztrity je dtlezité, aby byla uzndna za defini-
tivni, kdy neexistuje vyhlidka na opétovné ziskdni financ-
niho aktiva. Situace, kdy je finanéni ndstroj pouze
docasné nedostupny nebo zmrazeny, by se proto nemély
povazovat za ztratu ve smyslu ¢l. 21 odst. 12 smérnice
2011/61/EU. Naproti tomu lze stanovit tii situace, kdy
by ztrita méla byt povazovdna za definitivni: pokud
finanéni ndstroj jiz neexistuje nebo nikdy neexistoval;
pokud finanéni néstroj existuje, ale alternativni investi¢ni
fond k nému definitivné ztratil vlastnické pravo; a pokud
alternativni investi¢ni fond ma vlastnické pravo, avsak jiz
jej neni schopen pfevddét nebo trvale vytvifet omezena
vlastnickd prava

M4 se za to, Ze finan¢ni ndstroj jiz neexistuje, napiiklad
pokud se ztratil v dusledku Gcetni chyby, kterou nelze
opravit, nebo Ze nikdy neexistoval, pokud bylo vlastnictvi
alternativniho  investi¢niho fondu  zaregistrovdino na
zakladé zfalSovanych dokumentd. Situace, kdy je ztrata
finan¢nich ndstroji zptisobena podvodnym jedndnim, by
méla byt povazovdna za ztrdtu.

Ztratu nelze konstatovat, pokud byl finan¢ni ndstroj
nahrazen jinym finanénim ndstrojem nebo na ngj
pieveden, napiiklad v situacich, kdy jsou v rdmci reorga-
nizace spolecnosti zruSeny akcie a nahrazeny emis
novych akcil. Alternativni investi¢ni fond by nemél byt
povazovan za trvale zbaveny svého vlastnického préva na
finan¢ni ndstroj, pokud fond nebo spravce jednajici
jménem fondu legitimné pfevedl vlastnictvi na tieti

117)

(118)

(119)

osobu. Pokud existuje rozdil mezi pravnim vlastnictvim
a skute¢nym vlastnictvim aktiv, méla by definice ztraty
odkazovat na ztritu skute¢ného vlastnictvi.

Pouze v pifpadé vnéjsich okolnosti, které nemohl depo-
zitdf ovlivnit, a jejichz dusledky i pres veskeré vynalozené
asili, které 1ze spravedlivé pozadovat, byly nevyhnutelné,
se muze depozitdf vyhnout odpovédnosti podle ¢l. 21
odst. 12 smérnice 2011/61/EU. Aby byl depozitaf
zpro§tén odpovédnosti, mél by prokdzat kumulativni
splnéni uvedenych podminek.

Nejprve je tfeba urcit, zda okolnosti, které vedly ke
ztraté, byly vnéjsi. Odpovédnost depozitife by neméla
byt dotéena povéfenim, a okolnost by proto méla byt
povazovana za vnéjsi, pokud k ni nedojde v disledku
jedndni nebo opomenuti depozitife nebo tfeti osoby,
jez byla povéfena ukoly opatrovani finan¢nich néstroji
drzenych v opatrovani. Poté by se mélo posuzovat, zda
bylo nemozné okolnost ovlivnit, a to ovéfenim, Ze
nebylo nic, co by obezietny depozitdf mohl pfiméfené
ucinit, aby zabranil vzniku dané okolnosti. V této fdzi lze
za vnéj§i okolnosti, jez nebylo mozné ovlivnit, povazovat
piirodni jevy a jedndni vefejného orgdnu. Proto jsou
v situaci platebni neschopnosti tieti osoby povéfené
tkoly opatrovani pravni pfedpisy zemé, v niZ jsou
nastroje drzeny v opatrovani a kterd neuzndva wcinky
fddné provedeného oddéleni aktiv, povazovany za vnéjsi
okolnost, jiz neni mozné ovlivnit. Naproti tomu ztritu
zpusobenou neprovedenim pozadavkt na oddéleni aktiv
stanovenych v ¢l. 21 odst. 11 pism. d) bodu iii) smérnice
2011/61/EU nebo ztritu aktiv v dasledku naruseni
Cinnosti tfeti osoby v souvislosti s jeji platebni neschop-
nosti nelze povazovat za vnési okolnosti, jez neni
mozné ovlivnit.

Deporzitdi by mél také prokazat, ze ztrita byla i pres
veskeré vynalozené usili, které ze spravedlivé pozadovat,
nevyhnutelnd. Depozitai by mél v této souvislosti infor-
movat spravce a pfijmout vhodnd opatien{ v zdvislosti na
okolnostech. Naptiklad v situaci, kdy se depozitaf
domnivd, Ze jedinym vhodnym opatienim je zcizeni
finan¢nich ndstrojti, mél by Fddné informovat sprévce,
jenz musi nasledné depozitdfi dit pisemny pokyn, zda
mé finanéni ndstroje naddle drzet, nebo je zcizit.
O jakémkoli pokynu, aby depozitdi aktiva nadale drzel,
by méli byt neprodlené informovéni investofi alternativ-
niho investi¢niho fondu. Spravce nebo alternativni inves-
tiéni fond by meéli ndlezit¢ brit v dvahu doporuceni
depozitfe. V zdvislosti na okolnostech, pokud se depo-
zitdf naddle obavd, Zze standard ochrany finan¢niho
néstroje neni i pfes opakovand varovdni dostatecny,
mél by zvazit dalsi moznd opatieni, napiiklad ukonceni
smlouvy, pokud je alternativnimu investiénimu fondu
poskytnuta urcitd doba, aby si v souladu s vnitrostdtnim
pravem nasel jiného depozitéte.



22.3.2013 Utedni véstnik Evropské unie L 8317
(120) V zdjmu zajisténi stejného standardu ochrany investort (124) Je nezbytné, aby investofi ziskali o konkrétnich spravcich
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by se méla stejnd kritéria uplatiiovat na povéfenou
osobu, na niz depozitdi smluvné pfevedl svou odpovéd-
nost. Proto aby byla povéfend osoba zprosténa odpovéd-
nosti podle ¢l. 21 odst. 12 smérnice 2011/61/EU, méla
by prokdzat kumulativni splnéni stejnych podminek.

Depozitdf se za urcitych okolnosti mizZe zprostit odpo-
védnosti za ztrdtu finan¢nich néstroji, které ma v opatro-
vani tfeti osoba povéfend tkoly opatrovani. Aby bylo
takové zprosténi odpovédnosti povoleno, musi existovat
objektivni dtivod pro uzavieni smlouvy o takovém
zprosténi odpovédnosti, ktery pfijme depozitdf i alterna-
tivni investiéni fond nebo spravce jednajici jménem
fondu. Pro kazdé zprosténi odpovédnosti by mél byt
stanoven objektivni diivod s ohledem na konkrétni okol-
nosti, za nichz bylo opatrovani delegovéno.

Pfi zvazovéni objektivniho davodu by mélo byt dosazeno
spravné rovnovahy, aby bylo zajisténo, ze se lze smluv-
niho zprosténi Gc¢inné dovoldvat, je-li to tfeba, a Ze exis-
tuji dostate¢né zdruky k zamezeni jakéhokoli zneuziti
smluvniho zprosténi odpovédnosti depozitdifem. Smluvni
zpros§téni odpovédnosti by za zddnych okolnosti nemélo
byt pouzito k obchdzeni pozadavkd na odpovédnost
depozitdfe podle smérnice 2011/61/EU. Depozitdt by
mél prokazat, Ze jej specifické okolnosti donutily povéfit
tikoly opatrovini tfeti osobu. Smluvni zprosténi odpo-
védnosti by mélo vzdy byt v nejlepsim zdjmu alternativ-
niho investi¢niho fondu nebo jeho investoril a fond nebo
spravce jednajici jménem fondu by méli vyslovné uvést,
ze jednaji v takovém nejlepsim zdjmu. Piiklady scénait
by mély uvaddét situace, v nichz lze dospét k zdvéru, ze
depozitdf nemd jinou moznost nez povéfit tkoly opatro-
vani tet{ osoby.

(123) Je dulezité, aby piislusné orgdny pravidelné dostavaly

fddné a dostatecné informace pro tcely dohledu nad
¢innosti spravcl a s ni souvisejicich rizik. Navic protoze
muize mit ¢innost spravct disledky napfi¢ hranicemi
a na finan¢nich trzich, mély by piislusné organy spravce
a alternativni investi¢ni fondy peclivé sledovat, aby
mohly pfijmout vhodnd opatieni s cilem zamezit vzniku
systémovych rizik. Diky zvySené transparentnosti
a soudrznosti dosazenych prostfednictvim ustanoveni
o podavani zprav a pfislusnych informaci v souladu
s provadécimi opatfenimi by piislusné organy mély byt
schopny odhalit rizika na finan¢nich trzich a reagovat na
né.

(125)

(126)

a alternativnich investi¢nich fondech a o jejich struktufe
minimdlni nezbytné informace, aby mohli pfijimat
spravnd  investini rozhodnuti uzplisobend jejich
potiebdm a ochoté podstupovat riziko. Tyto informace
by mély byt jasné, spolehlivé, snadno pochopitelné
a jasné prezentované, pfiemz uziteCnost informaci se
zvySuje, pokud jsou porovnatelné mezi jednotlivymi
spravci a alternativnimi investiénimi fondy a mezi po
sobé ndsledujicimi  obdobimi. Sprdvce by nemél
provozovat ¢innosti, jez jsou na tkor cile porozuméni
a uzitecnosti informaci pro investory pfed jejich posky-
tnutim, napiiklad maskovani skute¢ného stavu véci.

Je nezbytné stanovit ramec urcujici minimalni standardy
ohledné podavani vyro¢nich zprdv vcetné kli¢ovych
prvks a nevycerpavajictho seznamu polozek. Podstatné
zmény Udaji podle ¢l. 22 odst. 2 pism. d) smérnice
2011/61/EU by se mély poskytnout ve vyrocni zpravé
v ramci finanénich vykazd. Kromé nevycerpévajiciho
seznamu podkladovych fadkovych polozek mohou byt
uvedeny dalsi tadkové polozky, nadpisy a mezisoucty,
pokud je uvedeni téchto polozek relevantni pro porozu-
méni celkové finanéni situaci nebo vysledktim alternativ-
niho investi¢éniho fondu. Polozky s rozdilnou povahou
nebo funkcei lze seskupit, pokud jednotlivé nemaji
podstatny vyznam. Mohou byt seskupeny jako ,jiné“,
napiiklad ,jind aktiva“ nebo ,jind pasiva“. Pokud se urcité
fadkové polozky konkrétniho alternativniho investiéniho
fondu vibec netykaji, nemusi byt uvedeny. Bez ohledu na
ucetni standardy pouzivané v souladu se smérnici
2011/61/EU by méla byt vechna aktiva ocenéna alespon
jednou ro¢né. Rozvaha nebo vykaz aktiv a pasiv podle
smérnice 2011/61/EU by meély zahrnovat mimo jiné
hotovost a penézni ekvivalenty. Penézni ekvivalenty by
se tak pro tcely vypoctu expozice alternativniho inves-
ticntho fondu vaéi riziku mély povazovat za vysoce
likvidni investice.

Pokud jde o obsah a formdt zprdvy o ¢innosti v ticetnim
obdobi, jez musi byt podle smérnice 2011/61/EU
soucdsti vyro¢ni zpravy, méla by obsahovat poctivy
a vyvazeny prehled ¢&innosti alternativniho investi¢niho
fondu s popisem hlavnich rizik a investic nebo ekono-
mickych nejistot, kterym Celi. Poskytnuti uvedenych
informaci by nemélo mit za ndsledek zvefejnéni vlast-
nickych informaci alternativniho investi¢niho fondu, jez
by poskozovalo jeho zdjmy a zdjmy jeho investort. Proto
pokud by zvefejnéni konkrétnich vlastnickych informaci
mélo takovy dcinek, mohou byt shrnuty tak, aby se
takovému Ucinku zamezilo, a neni nutné uvaddét napfi-
klad vysledky nebo statistiky individualni spole¢nosti
nebo investice v portfoliu, jez by mohly vést ke zvefej-
néni vlastnickych informaci alternativniho investi¢niho
fondu. Takové informace by mély byt uvedeny ve zpravé
vedeni, kterd se obvykle predkladd spolu s finan¢nimi

vykazy.
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(128)

(129)

(130)
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kdy se informace pfedkladaji na trovni spravce, mély by
byt poskytnuty dalsi informace o pfidéleni nebo rozdé-
leni celkové odmény ve vztahu k piislusnému alternativ-
nimu investiénimu fondu. Toho lze dosdhnout posky-
tnutim ddaji o celkové odméné spravce rozdélené na
pevnou a pohyblivou slozku, prohldsenim, Ze se tyto
udaje vztahuji na spravce jako celek a nikoli na alterna-
tivni investiéni fond, uvedenim poctu alternativnich
investi¢nich fondt a fondt SKIPCP spravovanych
spravcem a veskerych aktiv spravovanych témito alterna-
tivnimi investiénimi fondy a fondy SKIPCP s piehledem
zdsad odménovani a poskytnutim odkazu, kde jsou Gplné
zdsady odménovani sprdvce na Zzddost investort
dostupné. Lze poskytnout dalsi podrobnosti uvedenim
celkové pohyblivé odmény financované platbami alterna-
tivniho investiéntho fondu, a to podle piipadu bud
prostiednictvim vykonnostniho poplatku nebo odmény
za zhodnoceni kapitdlu. Kromé poskytnuti informaci
o odméiovani muze byt vhodné, aby spravci poskytli
informace o finan¢nich a nefinancnich kritériich zdsad
a postupli odménovani pro piislusné kategorie zamést-
nancti, aby mohli investofi posoudit stdvajici pobidky.

Pokud alternativni investi¢ni fond emituje podilové
jednotky, mél by byt v dobé prevodu proveden vypocet
jakychkoli aktiv pfevddénych do vyclenénych aktiv (side
pockets), a to na zdkladé poctu podilovych jednotek ptidé-
lenych pii pfevodu aktiv vyndsobeném cenou za podi-
lovou jednotku. Za viech okolnosti by mély byt jasné
poskytnuty informace o ocefiovacim zdkladu a mély by
obsahovat tdaje vyuzité pro provedeni ocenéni.

Za ucelem Fizeni likvidity by spravci méli mit moznost
uzavirat jménem alternativnich investi¢nich fondd, které
spravuji, dohody o pujckdch. Tyto dohody mohou byt
kratkodobé nebo mit trvalejsi povahu. Ve druhém
piipadé je pravdépodobnéjsi, ze takovd dohoda bude
mit podobu zvlastniho opatieni pro tcely fizeni nelikvid-
nich aktiv.

V souladu se zdsadou rozliSeni a s uzndnim rozmanitosti
druhti alternativnich investi¢nich fondd by se poskyto-
vani informaci investorim, jez se od spravci vyZaduje,
mélo lisit podle druhu fondu a mélo by zaviset na dalsich
faktorech, jako je investicni strategie a sloZeni portfolia.

Smérnice 2011/61/EU pozaduje od spravct, aby piislus-
nému organu svého domovského ¢lenského statu pravi-
delné poskytovali ur¢ité informace, a to za kazdy unijni

(132)
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alternativni investi¢ni fond, ktery nabizeji v Unii. Je
proto dtilezité ddle specifikovat informace, které se maji
poskytovat, a Cetnost podavani zprdv v zdvislosti na
hodnoté spravovanych aktiv v portfoliich alternativnich
investi¢nich fondd spravovanych danym spravcem. Je
tieba ur¢it pro forma vzory pro podavéani zprav, které
by méli spravci vypliovat pro alternativni investicni
fondy, které spravuji. Pokud subjekt, ktery md povoleni
jako spravce, nabizi alternativni investi¢ni fondy spravo-
vané jinymi spravci, nejednd jako sprdvce uvedenych
fonda, ale jako zprostiedkovatel jako jakykoli investi¢ni
podnik, na né&jz se vztahuje smérnice 2004/39/ES. Nemél
by proto mit povinnost poddvat za tyto alternativni
investi¢ni fondy zpravy, jelikoz by to vedlo k dvojndsob-
nému nebo vicendsobnému poddvani zprdv. Povinnost
podévat zpravy by nicméné méla platit pro mimounijni
spravce, ktefi spravuji alternativn{ investi¢ni fondy nabi-
zené v Unii.

Prahovd hodnota stanovend timto nafizenim vyvolavd
pouze povinnosti poddvat zpravy stanovené v ¢l 24
odst. 4 smérnice 2011/61/EU. Alternativni investi¢ni
fond, jehoz hodnota pdkového efektu vypocitana
v souladu se zdvazkovou metodou je niZ§i neZ trojni-
sobek ¢isté hodnoty jeho aktiv, se nepovazuje za fond
vyuzivajici pdkovy efekt ve velké mife. Prislusné organy si
vsak mohou vyZadat dal$i informace, je-li to nezbytné
pro G&inné sledovani systémovych rizik. Kromé toho
jsou diky stanoveni prahové hodnoty pro podédvani
zprév informace souvisejici se vznikem systémového
rizika v celé Unii shromazdoviny jednotné, coz
spravciim zajistuje jistotu.

Dohledové pravomoci pifislusného organu podle ¢l. 25
odst. 3 smérnice 2011/61/EU se vykondvaji v rdmci
nového systému dohledu, jehoz souddsti jsou pribézné
procesy dohledu a posuzovani systémovych rizik spréavci
provadéné piislusnymi orgdny a evropskymi orginy
dohledu s ohledem na stabilitu a integritu finan¢niho
systému. Piislusné orgdny by mély fadné vyuzivat
obdrzené informace a mély by ulozit limity pdkového
efektu vyuzivaného sprdvcem nebo jind omezeni spravy
alternativniho investi¢ntho fondu ve vztahu k spravo-
vanym fondlim, pokud to povazuji za nezbytné
v zdjmu zajisténi stability a integrity finanéniho systému.
Posouzeni systémového rizika se bude pravdépodobné
lisit v zdvislosti na ekonomickém prostredi, pfiemz
kterykoli spravce miize ve vztahu k alternativnim inves-
ticnim fondtm, které spravuje, potencidlné mit systé-
movy vyznam. Je proto zdkladnim poZzadavkem, aby
piislusné orgdny obdrzely veskeré informace nezbytné
k fadnému posouzeni uvedenych situaci, aby se zamezilo
vzniku systémového rizika. Piislusné organy by poté
mély informace dikladné posoudit a piijmout vhodnd
opatieni.
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(134) Aby umoznila unijnim sprdvcim spravovat a nabizet
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mimounijni alternativni investi¢ni fondy a mimounijnim
spraveim spravovat a nabizet alternativni investicni
fondy v Unii, pozaduje smérnice 2011/61/EU, aby byly
s pfislusnymi orgdny dohledu tfeti zemé, v nichz je
usazen mimounijni alternativn{ investi¢ni fond, pfipadné
mimounijni sprdvce, uzavieny vhodné dohody o spolu-
prici. Tyto dohody by mély zajistit alesponi w¢innou
vyménu informaci, kterd pfislusnym orgdnim Unie
umozni plnit své povinnosti v souladu se smérnici
2011/61/EU.

Dohody o spoluprici by mély piislusnym orgdntim
umoznit provadéni jejich povinnosti v oblasti dohledu
a prosazovani ve vztahu ke tfetim zemim. Mély by
proto stanovit jasny a konkrétni rdmec pro pfistup
k informacim, pro provddéni kontrol na misté a pro
pomoc, kterou maji poskytovat orgdny tieti zemé. Mély
by zajistit, Ze obdrzené informace bude mozné sdilet
s ostatnimi dotéenymi piislusSnymi orgdny, jakoZ i s
Evropskym orgdnem pro cenné papiry a trhy a s Evrop-
skou radou pro systémova rizika.

S cilem umoznit pfislusnym orgdniim, spravcim a depo-
zitdfim pfizplsobit se novym pozadavkim tohoto nafi-
zeni, aby mohly byt G¢inné a Gcelné uplatiiovany, mélo
by byt datum zahdjeni pouzitelnosti tohoto nafizeni
sladéno s datem pro provedeni smérnice 2011/61/EU,

PRIJALA TOTO NARIZENI:

KAPITOLA 1
DEFINICE
Cldnek 1

Definice

Pro tcely tohoto natizeni se vedle definic uvedenych v ¢lanku 2
smérnice 2011/61/EU pouziji tyto definice:

1)

,kapitdlovym zdvazkem“ se rozumi smluvni zdvazek inves-
tora poskytnout alternativnimu investiénimu fondu na
zddost spravce dohodnutou ¢dstku investice;

Lpiislusnou osobou” v souvislosti se spravcem se rozumi:

a) feditel, spolecnik ¢i jemu rovnocennd osoba nebo ¢len
vedeni spravce;

b) zaméstnanec spravce, jakoz i jind fyzickd osoba, jejiz
sluzby md spravee k dispozici a pod kontrolou a jez se
tcastni kolektivni spravy portfolii provadéné spravcem;

3)

1.

¢) fyzickd nebo pravnickd osoba, kterd se pimo ucastni
poskytovani sluzeb spravci na zdkladé povéfovaciho
opatfeni pro tfet{ osoby za ticelem poskytovéni kolektivni
spravy portfolif spravcem;

,vrcholnym vedenim“ se rozumi osoba nebo osoby, které
skute¢né fidi podnikatelskou cinnost spravece v souladu
s ¢l. 8 odst. 1 pism. ¢) smérnice 2011/61/EU, a piipadné
exckutivni ¢len nebo ¢lenové fidictho organu;

,dicim orgdnem” se rozumi orgdn, jenz ma ve spravci
konec¢nou rozhodovaci pravomoc, zahrnujici funkci dohledu
a fizeni, nebo pouze funkci fizeni, pokud jsou tyto dvé
funkce oddélené;

,zvlastnim opatfenim“ se rozumi opatfeni, které je pfimym
disledkem nelikvidni povahy aktiv alternativniho investic-
niho fondu, md vliv na specificki prdva investor na
odkup u ur¢itého druhu podilovych jednotek nebo akcif
alternativniho investiéntho fondu a je specifickfm nebo
oddélenym opattenim lisicim se od obecnych prav investort
na odkup.

KAPITOLA 1I
OBECNA USTANOVEN{
ODDIL 1
Vypocet spravovanych aktiv
(€. 3 odst. 2 smérnice 2011/61/EU)
Cldnek 2
Vypocet celkové hodnoty spravovanych aktiv

Aby se kvalifikoval pro vyjimku stanovenou v ¢l. 3 odst. 2

smérnice 2011/61/EU, musi spravce:

a)

=

identifikovat veskeré alternativni investi¢ni fondy, pro néz je
jmenovan jako spravce nesamospravného alternativniho
investi¢niho fondu, nebo alternativni investi¢ni fondy, pro
néZ je spravcem, umoziuje-li pravni forma fondu samo-
spravu, v souladu s ¢lankem 5 smérnice 2011/61/EU;

pro kazdy spravovany alternativni investi¢ni fond identifi-
kovat portfolio aktiv a v souladu s pravidly pro ocefiovani
stanovenymi pravnimi pfedpisy zemé, v niZ je fond usazen,
piipadné statutem nebo zaklddacimi dokumenty fondu urcit
odpovidajici hodnotu spravovanych aktiv, véetné veskerych
aktiv nabytych s vyuzitim pdkového efektu;



L 83/20

Utedni véstnik Evropské unie

22.3.2013

¢) sloucit uréené hodnoty spravovanych aktiv vSech spravova-
nych alternativnich investi¢nich fondd a vyslednou celkovou
hodnotu spravovanych aktiv porovnat s pfislusnou prahovou
hodnotou stanovenou v ¢l. 3 odst. 2 smérnice 2011/61/EU.

2. Pro dGéely odstavece 1 se do vypoctu nezahrnuji subjekty
kolektivniho investovdni do prevoditelnych cennych papiri
(SKIPCP), pro néz spravce jednd jako ustanovend spravcovskd
spolecnost podle smérnice 2009/65|ES.

Pro Gcely odstavee 1 se do vypoctu zahrnuji alternativni inves-
tiéni fondy spravované spravcem v ramci povéfeni jiné osoby
v souladu s ¢ldnkem 20 smérnice 2011/61/EU. Portfolia alter-
nativnich investi¢nich fondd, které sprdvce spravuje v rdmci
povéfeni jiné osoby, jsou viak z vypoltu vyloucena.

3. Pro ucely vypoctu celkové hodnoty spravovanych aktiv se
kazdd pozice plynouci z derivitového ndstroje, vcetné jakého-
koli derivatu vlozeného do pievoditelnych cennych papird,
pfevede na svou rovnocennou pozici plynouci z podkladovych
aktiv derivatu za pouziti prevodnich metodik stanovenych
v ¢lanku 10. Absolutni hodnota uvedené rovnocenné pozice
se nasledné pouzije pro vypocet celkové hodnoty spravovanych
aktiv.

4. Pokud alternativni investicni fond investuje do jinych
alternativnich ~ investi¢nich  fondd  spravovanych  stejnym
spravcem nesamospravného alternativniho investi¢niho fondu,
muZe byt uvedend investice vyloucena z vypoctu aktiv spravo-
vanych spravcem.

5. Pokud jeden podfond v rdmci samospravného nebo nesa-
mospravného alternativnitho investicniho fondu investuje do
jiného podfondu uvedeného fondu, miéize byt uvedend investice
vyloucena z vypoctu aktiv spravovanych spravcem.

6.  Celkova hodnota spravovanych aktiv se vypocitd v souladu
s odstavci 1 az 4 alesponl jednou ro¢né a za pouZiti nejnovéj-
Sich dostupnych hodnot aktiv. Nejnovéjsi dostupnd hodnota
aktiv kazdého alternativniho investitntho fondu se ziskd
béhem dvandcti mésicti piedchdzejicich datu vypoctu prahové
hodnoty v souladu s prvni vétou tohoto odstavce. Spravce uréi
datum vypoctu prahové hodnoty a konzistentné jej uplatiuje.
Veskeré nasledné zmény zvoleného data musi byt odtivodnény
piislusnému orgdnu. Pfi vybéru data vypoctu prahové hodnoty
vezme spravce v ivahu dobu a Cetnost oceniovani spravovanych
aktiv.

Cldnek 3
Priibézné sledovani spravovanych aktiv

Spravci ziidi, provedou a uplatiuji postupy prubézného sledo-
vani celkové hodnoty spravovanych aktiv. Sledovani odrdzi

aktudlni prehled spravovanych aktiv a zahrnuje pozorovani
Upistt a zpétnych odkupti, nebo piipadné cerpani kapitdlu,
rozdéleni kapitdlu a hodnotu investovanych aktiv pro kazdy
alternativn{ investi¢ni fond.

Blizkost celkové hodnoty spravovanych aktiv k prahové
hodnoté stanovené v ¢l. 3 odst. 2 smérnice 2011/61/EU a pfed-
pokladané upisovani a zpétny odkup se vezmou v dvahu pro
posouzeni potfeby <astéjstho provadéni vypoltu celkové
hodnoty spravovanych aktiv.

Cldnek 4
PrileZitostné pfekroceni prahové hodnoty

1. Sprévce posuzuje situace, kdy celkovd hodnota spravova-
nych aktiv prekro¢i piislusnou prahovou hodnotu, aby urdil,
zda maji do¢asnou povahu ¢ nikoli.

2. Pokud celkovd hodnota spravovanych aktiv prekroci
piislusnou prahovou hodnotu a sprévce md za to, Ze situace
nemd docasnou povahu, ozndmi to neprodlené piislusnému
orgdnu, uvede, Ze se md za to, Ze situace nemd docasnou
povahu, a v souladu s ¢lankem 7 smérnice 2011/61/EU pozada
do 30 kalenddfnich dnii o povoleni.

3. Pokud celkovd hodnota spravovanych aktiv prekroci
piislusnou prahovou hodnotu a spravce ma za to, Ze situace
md docasnou povahu, ozndmi to neprodlené piislusnému
orgdnu a uvede, Ze se mi za to, Ze situace md docasnou
povahu. V ozndmi se uvedou podpirné informace odtivodiujici
posouzeni docasné povahy situace spravcem vcetné popisu
situace a vysvétleni davodd, pro¢ je povazovidna za docasnou.

4. Situace se nepovazuje za docasnou, pokud bude pravdé-
podobné trvat déle nez t¥i mésice.

5. Tii mésice po datu, kdy celkovd hodnota spravovanych
aktiv  prekrocila pfislusnou prahovou hodnotu, spravce
piepocitd celkovou hodnotu spravovanych aktiv s cilem
prokdzat, Ze je niz8{, nez piislusnd prahovd hodnota, nebo
prokdzat p¥islusnému orgénu, Ze situace, jez zpusobila prekro-
¢eni prahové hodnoty spravovanymi aktivy, byla vyfesena a Ze
zddost o povoleni spravce neni nutnd.

Cldnek 5
Informace, jez maji byt poskytnuty v rdmci registrace
1.V rdmci pozadavku ¢l. 3 odst. 3 pism. b) smérnice
2011/61/EU  sdéli spravci piislusnym  orgdntim  celkovou
hodnotu spravovanych aktiv vypocitanou v souladu s postupem
uvedenym v ¢lanku 2.



22.3.2013

Ufedni véstnik Evropské unie

L 8321

2.V rimci pozadavku ¢l. 3 odst. 3 pism. c) smérnice
2011/61/EU poskytnou spravci za kazdy alternativni investi¢ni
fond nabidkovy dokument nebo pifislusny vypis z nabidkového
dokumentu nebo obecny popis investi¢ni strategie. Piislusny
vypis z nabidkového dokumentu a popis investi¢ni strategie
obsahuji alespon tyto informace:

a) hlavni kategorie aktiv, do nichz alternativni investi¢ni fond
miZe investovat;

b) jakékoli pramyslové, zemépisné nebo jiné trzni sektory nebo
konkrétni ti{dy aktiv, na néZ se investi¢ni strategie zaméfuje;

¢) popis politiky alternativniho investiéntho fondu pro pujcky

nebo péakovy efekt.

3. Informace, které méd spravce poskytnout podle ¢l. 3 odst.
3 pism. d) smérnice 2011/61/EU, jsou uvedeny v ¢l. 110 odst.
1 tohoto nafizeni. Poskytnou se v souladu s pro forma vzorem
pro podavani zprav uvedenym v piiloze IV.

4. Informace ziskané v souladu s ¢. 3 odst. 3 pism. d)
smérnice 2011/61/EU jsou sdileny mezi piislusnymi organy
v Unii, s Evropskym orgdnem pro cenné papiry a trhy a Evrop-
skou radou pro systémova rizika, pokud je to nezbytné pro
vykon jejich povinnosti.

5. Informace pozadované pro tcely registrace se aktualizuji
a poskytuji kazdoroéné. Z davodl souvisejicich s vykonem
jejich pravomoci podle ¢lanku 46 smérnice 2011/61/EU
mohou piislusné orgdny od sprdvce pozadovat, aby informace
uvedené v ¢lanku 3 smérnice 2011/61/EU poskytoval astéji.

ODDIL 2
Vypocet pdkového efektu
(€l. 4 odst. 3 smérnice 2011/61/EU)
Cldnek 6
Obecnd ustanoveni ohledné vypoctu pikového efektu

1. Pakovy efekt alternativniho investi¢niho fondu se vyjadii
jako pomér expozice fondu vici riziku a jeho ¢isté hodnoty
aktiv.

2. Spravci vypoditaji expozici spravovanych alternativnich
investi¢nich fondté vi¢i riziku v souladu s metodou hrubé
hodnoty aktiv uvedenou v ¢ldnku 7 a zdvazkovou metodou
uvedenou v ¢lanku 8.

Komise s ohledem na vyvoj na trhu a nejpozdéji do 21. cervence
2015 piezkoumd metody vypoltu uvedené v prvnim
pododstavci s cilem rozhodnout, zda jsou tyto metody dosta-
tené a vhodné pro vSechny druhy alternativnich investi¢nich
fondt, nebo zda by méla byt vypracovdna dodatecnd a nepo-
vinnd metoda vypoctu pakového efektu.

3. Do vypoctu expozice vici riziku se zahrne expozice vici
riziku obsazend v jakychkoli finan¢nich nebo pravnich struktu-
rich s ucasti tretich osob kontrolovanych prislusnym alterna-
tivnim investi¢nim fondem, pokud jsou uvedené struktury speci-
ficky zfizeny, aby piimo ¢& nepiimo zvysily expozici na dGrovni
fondu. U alternativnich investi¢nich fondd, jejichz hlavni inves-
tiéni politikou je ziskdni kontroly nekotovanych spole¢nosti
nebo emitentti, spravce do vypoctu pakového efektu nezahrnuje
expozici vidi riziku, kterd existuje na tGrovni uvedenych neko-
tovanych spole¢nosti a emitentd, pokud alternativni investi¢ni
fond nebo spravce fondu jednajici jménem fondu nemaji povin-
nost nést mozné ztrty nad ramec investice do p¥islusné spole¢-
nosti nebo emitenta.

4. Spravce vyloudi dohody o ptjckich, pokud maji docasnou
povahu a jsou plné kryty smluvnimi kapitdlovymi zdvazky od
investort do alternativniho investi¢niho fondu.

5. Spravce musi mit fddné zdokumentované postupy pro
vypocet expozice vaci riziku kazdého alternativniho investic-
niho fondu ve své spravé v souladu s metodou hrubé hodnoty
aktiv a zdvazkovou metodou. Vypocet musi byt v pribéhu ¢asu
provadén konzistentné.

Clanek 7

Metoda hrubé hodnoty aktiv pro vypoclet expozice
alternativniho investiéniho fondu viéi riziku

Expozice alternativniho investi¢ntho fondu vici riziku vypodi-
tand v souladu s metodou hrubé hodnoty aktiv je souctem
absolutnich hodnot v3ech pozic ocenénych v souladu s ¢lankem
19 smérnice 2011/61/EU a vSemi akty v pfenesené pravomoci
pfijatymi na jejim zdkladé.

Pro vypocet expozice alternativniho investicniho fondu vidi
riziku v souladu s metodou hrubé hodnoty aktiv spravce:

Y~ 7

a) vyloudi hodnotu veskeré hotovosti a penéznich ekvivalentd,
které jsou vysoce likvidnimi investicemi drzenymi v zdkladn{
méné alternativntho investi¢niho fondu, které lze snadno
sménit na zndmou d&dstku hotovosti, podléhaji nevyznam-
nému riziku zmény hodnoty a poskytuji vynos maximélné
ve vysi sazby tiimési¢niho vysoce kvalitniho stdtniho dluho-
pisu;
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b) pievede derivatové ndstroje na rovnocennou pozici plynouci
z jejich podkladovych aktiv za pouziti metodik pro prevod
uvedenych v ¢ldnku 10 a metod uvedenych v piiloze
I bodech 4 a7z 9 a 14;

¢) vyloudi hotovostni pujcky, které zistivaji v hotovosti nebo
v penéznim ekvivalentu podle pismena a) a u nichz jsou
znamy splatné ¢dstky;

d) zahrne expozici vici riziku vyplyvajici z reinvestice hoto-
vostnich pujéek, vyjadienou bud jako trzni hodnotu realizo-
vané investice, nebo jako celkovou ptjcenou castku podle
piilohy I bodt 1 a 2, podle toho, kterd z téchto hodnot je

Vyssi;

e) zahrne pozice v rdmci repo nebo reverznich repo obchodi
a v ramci ptjéek nebo vypujcek cennych papirti nebo jinych
dohod v souladu s piilohou I body 3 a 10 az 13.

Clanek 8

Zéivazkovd metoda pro vypocet expozice alternativniho
investi¢niho fondu vudi riziku

1. Expozice alternativniho investicntho fondu vici riziku
vypocitand v souladu se zdvazkovou metodou je souctem abso-
lutnich hodnot vSech pozic ocenénych v souladu s ¢lankem 19
smérnice 2011/61/EU a jejimi pfislusnymi akty v pfenesené
pravomoci, se splnénim kritérii stanovenych v odstavcich 2 az
9.

2. Pro vypocet expozice alternativniho investicniho fondu
vuci riziku v souladu se zdvazkovou metodou sprévce:

a) prevede kazdou pozici plynouci z derivatového ndstroje na
rovnocennou pozici plynouci z podkladového aktiva uvede-
ného derivitu za pouziti metodik pro ptevod uvedenych
v ¢lanku 10 a v piiloze I bodech 4 az 9 a 14;

b) uplatni mechanismy vypoctu ¢istych pozic a mechanismy
zajistén;

) vypocitd expozici vici riziku vzniklou reinvestici pujcek,
pokud takova reinvestice zvySuje expozici alternativniho
investi¢niho fondu vi¢i riziku definovanou v piiloze I bodech
1a2

d) zahrne do vypoctu ostatni mechanismy v souladu s pfilohou
I body 3 a 10 az 13.

3. Pro ucely vypoctu expozice alternativniho investi¢niho
fondu vadi riziku v souladu se zdvazkovou metodou:

a) mechanismy vypoctu Cistych pozic zahrnuji kombinace
obchodti s derivitovymi ndstroji nebo pozicemi v cennych

papirech, které se vztahuji ke stejnému podkladovému
aktivu, nehledé na — v piipadé derivitovych ndstroju —
datum splatnosti derivitovych ndstroji, a kde se uvedené
obchody s derivatovymi néstroji nebo pozicemi v cennych
papirech wuzaviraji s vyluénym cilem eliminovat rizika
spojend s pozicemi zaujatymi prostiednictvim ostatnich deri-
vatovych ndstroji nebo pozic v cennych papirech;

b) mechanismy zajisténi zahrnuji kombinace obchodt s deriva-
tovymi nastroji nebo pozicemi v cennych papirech, které se
nemus{ vztahovat ke stejnému podkladovému aktivu, a kde
se uvedené obchody s derivitovymi ndstroji nebo pozicemi
v cennych papirech uzaviraji s vyluénym cilem kompenzovat
rizika spojend s pozicemi zaujatymi prostfednictvim ostat-
nich derivatovych ndstroji nebo pozic v cennych papirech.

4. Odchylné od odstavce 2 se derivitovy ndstroj nepievede
na rovnocennou pozici plynouci z podkladového aktiva, pokud
md vechny tyto vlastnosti:

a) swapuje vysledky finan¢nich aktiv drZzenych v portfoliu alter-
nativniho investicniho fondu za vysledky ostatnich referen-
¢nich finan¢nich aktiv;

b) zcela kompenzuje rizika swapovanych aktiv drzenych v port-
foliu alternativniho investi¢niho fondu, takze vysledky fondu
nezaviseji na vysledcich swapovanych aktiv;

¢) neobsahuje ani dals{ volitelné prvky, ani ustanoveni
o pékovém efektu, ani jind dodate¢nd rizika v porovnani
s piimou drzbou referen¢nich finan¢nich aktiv.

5. Odchylné od odstavce 2 se derivatovy ndstroj pii vypoctu
expozice vici riziku v souladu se zdvazkovou metodou nepre-
vede na rovnocennou pozici plynouci z podkladového aktiva,
pokud spliiuje obé tyto podminky:

a) drzba alternativniho investicniho fondu, spoéivajici v kombi-
naci derivatového ndstroje souvisejiciho s finanénim aktivem
a hotovosti investované do penézniho ekvivalentu definova-
ného v ¢&. 7 pism. a), odpovidd drzbé dlouhé pozice
v daném finanénim aktivu;

b) derivatovy ndstroj nezavddva vznik zaddné dalsi expozici vici
riziku a pdkovému efektu nebo riziku.

6.  Mechanismy zajisténi se pifi vypoctu expozice alternativ-
niho investiéniho fondu vaci riziku zohlediuji, pouze pokud
spliiuji vSechny tyto podminky:

a) cilem pozic pitomnych v zaji§tovacim vztahu neni gene-
rovat vynos a obecnd a specifickd rizika jsou kompenzovana;
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b) na drovni alternativniho investi¢niho fondu existuje ovéfi-
telné sniZen{ rizika;

¢) piipadnd obecnd a specifickd rizika spojend s derivitovymi
nastroji jsou kompenzovana;

d) mechanismy zajisténi se tykaji stejné t¥{dy aktiv;
e) jsou efektivni v situaci obtiZnych podminek na trhu.

7. S vyhradou odstavce 6 se derivitové ndstroje pouzivané
pro acely zajisténi proti ménovému riziku, které nezavdivaji
vznik zddné daldi expozici vici riziku, pakovému efektu nebo
jinym rizikiim, do vypoctu nezahrnuji.

8.  Spravce provadi netting pozic v kterémkoli z téchto
piipadi:

a) mezi derivitovymi ndstroji, pokud se vztahuji ke stejnému
podkladovému aktivu, a to i kdyZz maji riiznd data splatnosti;

b) mezi derivitovym ndstrojem, jehoz podkladovym aktivem je
pfevoditelny cenny papir, ndstroj penézniho trhu nebo podi-
lové jednotky v subjektu kolektivniho investovani podle
piilohy 1 oddilu C bodid 1 az 3 smérnice 2004/39]ES,
a stejnym odpovidajicim podkladovym aktivem.

9.  Spravci spravujici alternativni investiéni fondy, které
v souladu se svou hlavni investi¢ni politikou primdrné investuji
do trokovych derivati, vyuziji specifickd pravidla pro netting
riznych duraci, aby se zohlednila souvislost mezi rozsahy splat-
nosti trokové kiivky, jak je uvedeno v ¢lanku 11.

Cldnek 9

Metody zvySeni expozice alternativniho investi¢niho fondu
vidi riziku

Sprévci pii vypoctu expozice vidi riziku pro situace uvedené
v ptiloze 1 pouziji metody popsané v uvedené piiloze.

Cldnek 10
Metodiky pfevodu pro derivitové ndstroje

Spravci pro derivitové ndstroje uvedené v piiloze II pouziji
metodiky pfevodu popsané v uvedené piiloze.

Cldnek 11
Pravidla pro netting riiznych duraci

1. Spravci pii vypoltu expozice alternativnich investi¢nich
fondt vaci riziku v souladu s ¢l. 8 odst. 9 uplatiuji pravidla
pro netting riznych duraci.

2. Pravidla pro netting riznych duraci se nepouziji, pokud
by vedly k védomému poskytnuti nespravnych informaci o rizi-
kovém profilu alternativniho investi¢niho fondu. Spravci pouzi-

vajici uvedena pravidla pro netting do své trokové strategie
nezahrnuji dalsi zdroje rizika, jako je volatilita. Strategie
trokové arbitrdze tedy uvedend pravidla pro netting neuplatiiuji.

3. Pouziti uvedenych pravidel pro netting rtiznych duraci
nesmi generovat neodivodnénou miru pikového efektu
prostiednictvim investic do krdtkych pozic. Pro alternativni
investi¢ni fond se stiedni dobou trvéni, ktery pouzivd pravidla
pro netting rtznych duraci, nesmi byt hlavnim zdrojem
vysledkil kratkodobé trokové derivaty.

4. Urokové derivity se pievedou na svou rovnocennou
pozici plynouci z podkladového aktiva a provede se jejich
netting v souladu s pfilohou IIL

5. Alternativni investicni fond pouZivajici pravidla pro
netting riznych duraci maze stile vyuzivat zaji§tovaci ramec.
Pravidla pro netting riiznych duraci se mohou uplatnit pouze na
trokové derivdty, jez nejsou zahrnuty do mechanismt zajisténi.

ODDIL 3

Dodatecny  kapitdl a pojisténi odpovédnosti za Skodu
zpiisobenou pii vykonu povoldni

(€l. 9 odst. 7 a ¢lanek 15 smérnice 2011/61/EU)
Cldnek 12
Rizika spojend s profesni odpovédnosti

1. Riziky spojenymi s profesni odpovédnosti, kterd maji byt
pokryta podle ¢l. 9 odst. 7 smérnice 2011/61/EU, jsou rizika
ztraty nebo $kody zptsobenych piislusnou osobou v disledku
nedbalosti pfi provddéni ¢innosti, za néz spravce nese pravni
odpovédnost.

2. Mezi rizika spojend s profesni odpovédnosti definovand
v odstavci 1 patfi mimo jiné rizika:

a) ztrity dokumentl doklddajicich vlastnictvi aktiv alternativ-
niho investi¢niho fondu;

b) védomého poskytnuti nespravnych informaci nebo zavadéji-
cich prohldeni adresovanych alternativnimu investiénimu
fondu nebo jeho investortim;

¢) jedndni, omylt nebo opomenuti, jejichz dusledkem je poru-
Seni:

i) pravnich a regula¢nich povinnosti,

ii) povinnosti dovednosti a péce vici alternativnimu inves-
ticnimu fondu a jeho investoram,

iii) povinnosti pii spravé ciziho majetku,

iv) povinnosti mlé¢enlivosti,
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v) statutu nebo zaklddacich dokument alternativniho
investi¢niho fondu,

vi) podminek jmenovéni spravce alternativnim investi¢nim
fondem;

d) nesplnéni povinnosti zavést, provadét a udrzovat fadné
postupy k predchdzeni necestnému, podvodnému nebo
zlovolnému jedndni;

e) nespravného ocenéni aktiv nebo vypoétu cen podilovych
jednotek nebo akcif;

f) ztrdt zpisobenych pierusenim obchodni ¢innosti, selhdnim
systému, chybami pii zpracovani transakci nebo pii fzeni
proces.

3. Rizika spojend s profesni odpovédnosti musi byt vidy
pokryta bud piislusnym dodate¢nym kapitdlem uréenym
v souladu s ¢ldnkem 14 nebo piislusnym pojisténim odpovéd-
nosti za $kodu zplsobenou pfi vykonu povoldni uréenym
v souladu s cldnkem 15.

Cldnek 13

Kvalitativni pozadavky pro feSeni rizik spojenych
s profesni odpovédnosti

1. Spravce zavede u¢inné vnitfni postupy a procedury ¥zeni
provozntho rizika s cilem Fadné identifikovat, méfit, Fidit
a sledovat provozni rizika, véetné rizik spojenych s profesni
odpovédnosti, jimz je nebo mizZe pfiméfené byt vystaven.
Cinnosti fizeni provozntho rizika se provadéji nezdvisle
v ramci politiky Fzen{ rizik.

2. Sprévce zfidi databazi minulych ztrt, do niz se zazname-
navaji veskerd provozni selhdni, ztrity a skody. V databdzi se
zaznamendvaji mimo jiné veskerd rizika spojend s profesni
odpovédnosti podle ¢l. 12 odst. 2, kterd nastala.

3. Spravce v ramci fizeni rizik vyuzivd své interni ddaje
o minulych ztrdtich a piipadné externi udaje, analyzy scéndit
a faktory odrézejici obchodni prostiedi a systémy vnitini
kontroly.

4. Expozice vi¢i provoznimu riziku a ztrity se pribézné
sleduji a jsou pfedmétem pravidelnych internich zprav.

5. Sprévcovy postupy a procedury pro fzeni provozniho
rizika jsou fddné zdokumentovany. Spravce zavede opatieni
zajistujici dodrzovani jeho postupti Fzeni provozniho rizika

a G¢innd opatieni feSici jejich nedodrzeni. Sprdvce zavede
postupy pro piijeti piislusnych ndpravnych opatieni.

6. Postupy a procedury fizeni provozniho rizika a méfici
systémy jsou piedmétem pravidelného prezkumu alespon
jednou ro¢né.

7. Spravce udriuje financni prostiedky odpovidajici jeho
posouzenému rizikovému profilu.

Cldnek 14
Dodateény kapitdl

1. Tento ¢ldnek se vztahuje na spravce, kteif se rozhodnou
kryt své rizika spojend s profesni odpovédnosti prostfednictvim
dodate¢ného kapitélu.

2. Spravce zajisti dodate¢ny kapitdl pro pokryti rizik spoje-
nych s profesni odpovédnosti ve vysi nejméné 0,01 % hodnoty
portfolii spravovanych alternativnich investi¢nich fonda.

Hodnotou portfolii spravovanych alternativnich investi¢nich
fondd je soucet absolutnich hodnot viech aktiv vSech alterna-
tivnich investi¢nich fondt spravovanych spravcem, véetné aktiv
nabytych s vyuzitim pdkového efektu, pficemz derivatové
nastroje se oceni v jejich trzni hodnoté.

3. Pozadavek na dodateny kapitdl podle odstavce 2 se
piepotitd na konci kazdého ticetniho obdobi a vyse dodatec-
ného kapitdlu se pfislusné upravi.

Sprévce ziidi, provede a uplatiiuje postupy pribézného sledo-
véani hodnoty portfolii spravovanych alternativnich investi¢nich
fondd, vypocitanych v souladu s odst. 2 druhym pododstavcem.
Pokud pred provedenim kazdoro¢niho prepoctu podle prvniho
pododstavce hodnota portfolii spravovanych alternativnich
investi¢nich fondti podstatné vzroste, spravce pozadavek na
dodate¢ny kapitdl neprodlené piepocitdi a dodatecny kapitdl
piislusné upravi.

4. Pfislusny orgdn domovského clenského stitu spravce
muze sprdvci povolit, aby zajistil dodatecny kapitdl nizsi, nez
je Castka uvedend v odstavci 2, pouze pokud je na zdkladé ddaj
o minulych ztrdtich sprdvce zaznamenanych béhem obdobi
pozorovani v délce nejméné ti{ let pred posouzenim piesvéd-
Cen, Ze spravce zajistuje dostatecny dodate¢ny kapitdl k fddnému
kryti rizik spojenych s profesni odpovédnosti. Povolend nizsi
Castka dodate¢ného kapitdlu nesmi byt nizsi, nez 0,008 %
hodnoty portfolii alternativnich investi¢nich fond spravova-
nych spravcem.
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5. Pfislusny orgdn domovského clenského stitu spravce
muize spravce pozadat, aby zajistili dodatecny kapitdl vyssi,
nez je Castka uvedend v odstavci 2, pokud neni presvédcen,
Ze spravce md dostate¢ny dodatecny kapitdl k fddnému kryti
rizik spojenych s profesni odpovédnosti. Pfislusny orgdn musi
zdtivodnit, pro¢ se domnivé, Ze spravciv dodatecny kapitdl neni
dostate¢ny.

Cldnek 15

Pojisténi odpovédnosti za Skodu zpisobenou pfi vykonu
povoldni

1. Tento ¢ldnek se vztahuje na spravce, kteii se rozhodnou
kryt sva rizika spojend s profesni odpovédnosti prosttednictvim
pojisténi odpovédnosti za skodu zptsobenou pii vykonu povo-
lani.

2. Sprévce si sjednd a stdle udrzuje pojisténi odpovédnosti za
skodu zptsobenou pii vykonu povolani, které:

a) ma pocatecni dobu trvani nejméné jeden rok;

b) md vypovédni lhtitu pro zruSeni v délce nejméné 90 dnd;

¢) kryje rizika spojend s profesni odpovédnosti definovand v ¢l.
12 odst. 1 a 2;

d) je sjedndno u unijntho nebo mimounijniho podniku, jenz
méd povoleni poskytovat pojisténi odpovédnosti za $kodu
zpusobenou pii vykonu povoldni v souladu s prdvem Unie
nebo vnitrostitnimi pravnimi ptedpisy;

e) je poskytovano tfeti osobou.

Jakakoli dohodnutd definovand spoluticast musi byt plné kryta
kapitdlem zajisténym navic ke kapitalu, jenz md byt zajistén
v souladu s ¢l. 9 odst. 1 a 3 smérnice 2011/61/EU.

3. Pojistné kryti na jednotlivy ndrok se rovnd nejméné 0,7 %
hodnoty portfolil alternativnich investi¢nich fondt spravova-
nych spravcem, vypocitané podle ¢l. 14 odst. 2 druhého
pododstavce.

4. Pojistné kryti na celkové ndroky za rok se rovnd nejméné
0,9 % hodnoty portfolif alternativnich investi¢nich fondt spra-
vovanych spravcem, vypocitané podle ¢l. 14 odst. 2 druhého
pododstavce.

5. Spravce prezkoumd pojisténi odpovédnosti za skodu
zpusobenou pii vykonu povoldni a to, zda spliuje pozadavky
stanovené timto ¢ldnkem, nejméné jednou rocné a v pripadé
jakékoli zmény, kterd ma vliv na to, zda pojisténi spliuje poza-
davky tohoto ¢lanku.

KAPITOLA III
PODMINKY PROVOZOVANI CINNOSTI SPRAVCU
ODDIL 1
Obecné zdsady
(€l. 12 odst. 1 smérnice 2011/61/EU)
Cldnek 16
Obecné povinnosti pfislus$nych orgind

Pfi posuzovini, zda spravce dodrzuje ¢l. 12 odst. 1 smérnice
2011/61/EU, ptislusné organy pouziji alespoii kritéria stanovend
v tomto oddile.

Cldnek 17

Povinnost jednat v nejlepsim zijmu alternativniho
investicniho fondu ¢ investori do alternativniho
investi¢niho fondu a v zdjmu integrity trhu

1.  Spréavci uplatiuji postupy a procedury pro piedchdzeni
nekalym praktikdm, véetné takovych, u nichz lze pfiméfené
ocekédvat, ze nepfiznivé ovliviiuji stabilitu a integritu trhu.

2. Spravci zajisti, aby alternativnim investi¢nim fondm nebo
investorim do téchto fondd nebyly wctovdny nepfiméfené
naklady.

Cldnek 18
Patfi¢na opatrnost

1. Sprévci uplatiuji pii vybéru a prubézném sledovani
investic vysoky standard opatrnosti.

2. Spravci zajisti, aby méli fddné znalosti a porozuméni akti-
vum, do nichZ alternativni investi¢ni fond investuje.

3. Spravci zi{di, provedou a uplatiuji pisemné postupy
a procedury jedndni s patficnou opatrnosti a zavedou wcinnd
opatfeni zajitujici, aby investiéni rozhodnuti jménem alterna-
tivnich investi¢nich fondt byla provddéna v souladu s cili,
investicni strategii a piipadné omezenimi rizik doty¢ného
fondu.

4. Postupy a procedury tykajici se patficné opatrnosti,
uvedené v odstavci 3, se pravidelné pfezkoumadvaji a aktualizuji.
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Cldnek 19

Patfi¢nd opatrnost pfi investovini do aktiv s omezenou
likviditou

1. Pokud spravci investuji do aktiv s omezenou likviditou
a pokud takové investici pfedchdzi fize vyjednavani, pak ve
vztahu k fdzi vyjedndvani navic k pozadavkim stanovenym
v clanku 18:

a) stanovi a pravidelné aktualizuji obchodni plin odpovidajici
dob¢ trvani alternativniho investiéniho fondu a trznim
podminkdm;

b) vyhledavaji a voli mozné transakce v souladu s obchodnim
plinem uvedenym v pismenu a);

¢) zvolené transakce posuzuji se zvaZenim piipadnych piilezi-
tosti a celkového souvisejiciho rizika, veskerych relevantnich
pravnich, danovych, finan¢nich nebo jinych faktori s vlivem
na hodnotu, lidskych a materidlnich zdroji a strategii, véetné
strategii ukonéen;

d) pfed provedenim transakce provadéji ¢innosti patfi¢né opatr-
nosti souvisejici s transakcemi;

e) sleduji vysledky alternativniho investi¢niho fondu ve vztahu
k obchodnimu plinu uvedenému v pismenu a).

2. Spravci uchovavaji zdznamy o c¢innostech provadénych
podle odstavce 1 po dobu nejméné péti let.

Cldnek 20

Patfi¢nd opatrnost pfi vybéru a jmenovini protistran
a hlavnich makléfi

1. Spravci pii vybéru a jmenovani protistran a hlavnich
makléft jednaji s patficnou dovednosti, péci a opatrnosti pfed
uzavienim smlouvy a poté prabézné, se zohlednénim plného
rozsahu a kvality jejich sluzeb.

2. Pfi vybéru hlavnich makléfd nebo protistran spravce nebo
alternativniho investi¢niho fondu v transakci s OTC derivaty, pfi
vyptijéce cennych papirt nebo repo obchodu spravei zajisti, aby
uvedeni hlavni makléfi a protistrany spliiovali vSechny tyto
podminky:

a) podléhaji prabéznému dohledu vefejného organu;

b) jsou finanéné zdravi;

¢) maji nezbytnou organiza¢ni strukturu a zdroje pro vykon
sluzeb, které maji spravci nebo alternativnimu investi¢nimu
fondu poskytovat.

3. Pii posuzovéni finan¢niho zdravi podle odst. 2 pism. b)
spravci berou v tivahu, zda hlavni makléf ¢i protistrana podléhd
obezfetnostni regulaci véetné dostate¢nych kapitdlovych poza-
davks a G¢innému dohledu, ¢i nikoli.

4. Seznam vybranych hlavnich maklétt schvali vrcholné
vedeni spravce. Ve vyjimeénych piipadech mohou byt jmeno-
véni hlavni makléfi neuvedeni na seznamu, pokud spliuji poza-
davky stanovené v odstavci 2 a pokud to schvdli vrcholné
vedeni. Sprdvce musi byt schopen prokazat divody takového
vybéru a to, Ze pii vybéru a sledovani hlavnich makléft, kteti
nejsou na seznamu, jednal s patfinou opatrnosti.

Cldnek 21
Cestné a spravedlivé jedndni s patfi¢nou dovednosti

Pii stanoveni toho, zda sprdvce provozuje svou ¢innost Cestné,
spravedlivé a s patficnou dovednosti, piislusné organy posuzuiji,
zda jsou splnény alespon tyto podminky:

a) fidici orgdn sprivce disponuje fadnymi kolektivnimi
znalostmi, dovednostmi a zkuSenostmi, aby byl schopen
porozumét ¢innostem spravce, zejména hlavnim rizikim
piitomnym v téchto ¢innostech a v aktivech, do nichz alter-
nativni investi¢ni fond investuje;

b) clenové fidictho organu vénuji dostatecny cas Fadnému
vykonu svych tikoli ve sprévci;

¢) kazdy clen fidictho orgdnu jednd Cestné, beztthonné a nezé-
visle;

=

spravce vénuje odpovidajici zdroje na zaskoleni a odbornou
piipravu ¢lent fidictho orgdnu.

Cldnek 22
Zdroje

1. Sprévce zaméstndva dostate¢ny pocet persondlu s takovymi
dovednostmi, védomostmi a odbornymi znalostmi, jaké jsou
potiebné ke splnéni pfidélenych povinnosti.
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2. Pro ucely odstavce 1 spravci zohledni povahu, rozsah
a slozitost své podnikatelské ¢innosti, jakoz i povahu a skdlu
sluzeb a aktivit poskytovanych a vykondvanych v rdmci
uvedené cinnosti.

Cldnek 23

Spravedlivé zachdzeni s investory do alternativniho
investi¢niho fondu

1. Sprévce zajisti, aby jeho rozhodovaci postupy a jeho orga-
nizacni struktura uvedend v clanku 57 zajisfovaly spravedlivé
zachazeni s investory.

2. Zvlastni vyhody, které spravce pfiznd jednomu nebo vice
investortim, nesmi mit za ndsledek celkové podstatné znevyhod-
néni ostatnich investord.

Cldnek 24
Materidlni stimuly

1. M4 se za to, ze spravci nejednaji Cestné, spravedlivé a v
souladu s nejlepsimi zdjmy alternativnich investi¢nich fondd,
které spravuji, nebo investorti do téchto fondd, pokud v souvi-
slosti s vykonem <¢innosti uvedenych v pfiloze 1 smérnice
2011/61/EU plati nebo obdrzi jakykoli poplatek nebo provizi,
nebo poskytuji nebo obdrzi jakékoli nepenéini plnéni,
s vyjimkou ndsledujiciho:

a) poplatku, provize ¢ nepenézniho plnéni placeného & posky-
tnutého alternativnimu investicnimu fondu nebo osobg,
kterd fond zastupuje, nebo placeného ¢&i poskytnutého alter-
nativnim investicnim fondem nebo osobou, kterd fond
zastupuje;

=

poplatku, provize ¢i nepenézniho plnéni placeného ¢&i posky-
tnutého tieti strané nebo osobé jednajici jménem tieti strany
nebo placené ¢i poskytnuté tfeti stranou nebo osobou jedna-
jici jménem tfeti strany, pokud maze sprdvce prokdzat, Ze
jsou splnény tyto podminky:

i) investofi do alternativniho investi¢niho fondu jsou o exis-
tenci, povaze a vysi poplatku, provize nebo plnéni,
piipadné o zpisobu vypoctu jehofjeji vyse v piipadé, ze
jehofjeji vysi neni moZno zjistit, informovani jasng,
komplexné, presné a srozumitelné jesté ped poskytnutim
piislusné sluzby,

ii

=

tihrada poplatku nebo provize ¢i poskytnuti nepenézniho
plnéni maji za ucel zvySeni kvality piislusné sluzby
a neohroZuji splnéni povinnosti spravce jednat v nejlepsim
zdjmu alternativniho investi¢ntho fondu, ktery spravuje,
nebo investord do tohoto fondu;

¢) fadnych poplatkd, které umozni poskytnuti piislusné sluzby
nebo jsou pro tento acel nutné, véetné poplatkd za opatro-

vani, za vypofddini a sménu mén, odvodu vymdhanych
regulaénimi orgdny nebo pravnich poplatkil, a které svou
povahou nevedou k rozporu s povinnostmi sprévce jednat
Cestné, spravedlivé a v souladu s nejlep$imi zdjmy alternativ-
niho investiéniho fondu, ktery spravuje, nebo investorti do
tohoto fondu.

2. Pro Géely odst. 1 pism. b) bodu i) se povazuje za uspo-
kojujici poskytnuti informaci o hlavnich podminkdch ujedndni
tykajicich se poplatku, provize nebo nepenézniho plnéni
v souhrnné formé, pokud se spravce zavdze poskytnout na
zadost investora do alternativniho investi¢niho fondu, ktery
spravuje, dal3i tidaje, a pokud tento zdvazek splni.

Cldnek 25
Efektivni vyuZiti zdroji a postuptt — zpracovani pokyni

1. Sprévci zidi, zavedou a uplatiiuji postupy a opatteni zajis-
tujici okamzité, spravedlivé a rychlé provedeni pokynii jménem
alternativniho investi¢niho fondu.

2. Postupy a opatieni uvedené v odstavci 1 musi spliiovat
tyto pozadavky:

a) zajisti, aby byly pokyny provadéné jménem alternativnich
investiénich fond neprodlené a pfesné zaznamendvany
a pridélovany;

b) provadéji jinak srovnatelné pokyny alternativniho investic-
niho fondu v poradi, v jakém byly podény, a neprodlené,
ledaze by to znemoziovala povaha pokynu nebo aktudlni
podminky na trhu nebo by to bylo v rozporu se zdjmy
alternativniho investi¢niho fondu nebo investorti do tohoto
fondu.

3. Finan¢ni ndstroje, penézni Castky nebo jind aktiva
obdrzené pfi vypofadani provedenych pokynt jsou neprodlené
a spravné doruceny pifslusnému alternativnimu investiénimu
fondu nebo zaznamendny na jeho tcet.

4. Sprévci nezneuziji informace o nevyfizenych pokynech
alternativniho investi¢niho fondu a udini veskeré piiméfené
kroky k tomu, aby zabrdnili zneuZiti téchto informaci ze strany
svych prislusnych osob.

Cldnek 26

Informaéni povinnosti v souvislosti s providénim pokynt
k upséni a vyplaceni

1. Pokud spriavce provedl investoriv pokyn k upsdni,
piipadné k vyplaceni, neprodlené investorovi na trvalém nosici
poskytne zdsadni informace o provedeni uvedeného pokynu
nebo piipadné o piijeti nabidky k upisovani.
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2. Odstavec 1 se nepouzije, pokud md tfeti osoba povinnost
poskytnout investorovi potvrzeni o provedeni pokynu a pokud
toto potvrzeni obsahuje zdsadni informace.

Sprévce zajisti, aby uvedend tfeti osoba své povinnosti splnila.

3. Zasadni informace uvedené v odstavcich 1 a 2 zahrnuji:

a) totoznost spravce;

b) totoznost investora;

¢) datum a cas piijeti pokynu;

d) datum provedeni pokynu;

€) totoznost alternativniho investicniho fondu;

f) hodnotu pokynu v hrubém vyjadieni vcetné poplatku za
upsani nebo v Cisté vysi po odecteni poplatku za vyplaceni.

4. Spravce investorovi na pozadini poskytne informace
o stavu pokynu nebo pfijeti nabidky k upisovdni, pfipadné
obou.

Cldnek 27

Providéni rozhodnuti o obchodu jménem spravovaného
alternativniho investi¢niho fondu

1. Pfi provddéni rozhodnuti o obchodu jménem spravova-
ného alternativniho investiéniho fondu v souvislosti se spravou
jeho portfolia spravce jednd v nejlep$im zdjmu alternativnich
investi¢nich fondi nebo investorti do téchto fondd, které spra-
vuje.

2. Kdykoli spravce kupuje nebo prodévé finanéni ndstroje
nebo jind aktiva, pro néz je relevantni nejlepsi zpusob
provedenti, a pro Gcely odstavce 1, podnikne veskeré pfiméfené
kroky, aby pro alternativni investi¢ni fondy, které spravuje, nebo
pro investory do téchto fondti dosdhl nejlepstho mozného
vysledku s ohledem na cenu, ndklady, rychlost, pravdépodob-
nost realizace a vypofadani, objem, povahu nebo jiny faktor
souvisejici s provedenim pokynu. Konkrétni vyznam téchto
faktort se stanovi podle ndsledujicich kritérif:

a) cile, investi¢ni politika a rizika specifickd pro alternativni
investi¢ni fond, jak jsou uvedeny ve statutu nebo zaklddacich
dokumentech fondu nebo v prospektu nebo nabidkovych
dokumentech fondu;

b) povaha pokynu;

¢) povaha finan¢nich ndstrojii nebo jinych aktiv, které jsou
pfedmétem tohoto pokynu;

d) charakteristika pfevodnich mist, do nichz lze tento pokyn
nasmérovat.

3. Sprévce zfidi a zavede G¢innd opatfeni pro splnéni povin-
nosti uvedenych v odstavcich 1 a 2. Spravce zejména pisemné
stanovi a zavede politiku pro provddéni pokyni, kterd alterna-
tivnim investiénim fondtim a jejich investordm umozni dosih-
nout pro pokyny téchto fondd nejlepsitho mozného vysledku
v souladu s odstavcem 2.

4. Spravce pravidelné sleduje G¢innost opatieni a politiky pro
provadéni pokynt za ucelem zji§téni a ndpravy pfipadnych
nedostatkd.

5. Spravce svou politiku pro provadéni pokynt kazdorocné
piezkoumdvd. Prezkum se provede také vidy, kdyz dojde
k podstatné zméné ovliviiujici schopnost spravce nadéle
dosahovat pro spravované alternativni investi¢ni fondy nejlep-
$ich moznych vysledki.

6.  Spravce musi byt schopen dolozit, ze provddi pokyny
jménem alternativntho investicnitho fondu v souladu se svou
politikou pro provadéni pokynti.

7. Pokud neexistuje volba rtiznych pfevodnich mist, odstavce
2 az 5 se nepouziji. Spravce vak musi byt schopen dolozit, ze
volba riznych pfevodnich mist neexistuje.

Clanek 28

Zadivini pokyntt k obchodu jménem alternativnich
investi¢nich fondi k provedeni jinym subjektim

1. Kdykoli spravce kupuje nebo prodava finan¢ni néstroje
nebo jind aktiva, pro néZ je relevantni nejlepsi zptsob
provedent, jednd pfi zadavani pokynt k obchodu jménem spra-
vovanych alternativnich investi¢nich fonda k provedeni jinym
subjektim v nejlepsim zdjmu téchto fondd, které spravuje, nebo
investorti do téchto fondd, a to v souvislosti se spravou jejich
portfolii.

2. Spréavce podnikne veskeré p¥imétené kroky, aby pro alter-
nativni investi¢ni fond nebo investory do tohoto fondu doséhl
nejlepstho mozného vysledku s ohledem na cenu, néklady, rych-
lost, pravdépodobnost realizace a vypofadani, objem, povahu
nebo jiny faktor souvisejici s provedenim pokynu. Konkrétni
vyznam téchto faktorti se stanovi odkazem na kritéria v ¢l
27 odst. 2.
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Spravce zi{di, zavede a uplatiuje politiku, kterd mu umozni
splnit povinnost uvedenou v prvnim pododstavci. V ramci
této politiky jsou pro jednotlivé druhy ndstroji urceny subjekty,
jimZ je mozné zaddvat pokyny k provedeni. Spravce uzavird
dohody o provddéni pokynd, pouze pokud jsou tyto dohody
v souladu s povinnostmi stanovenymi v tomto ¢lanku. Spravce
zptistupni investortm do alternativnich investicnich fondd,
které spravuje, patficné informace o politice stanovené podle
tohoto odstavce a jejich piipadnych podstatnych zménéch.

3. Spravce pravidelné sleduje acinnost politiky stanovené
v souladu s odstavcem 2, a zejména kvalitu provddéni pokyni
ze strany subjektd uvedenych v pfedmétné politice, a zjednd
ndpravu piipadnych nedostatka.

Spravce tuto politiku déle kazdorocné prezkoumdvd. Tento
pfezkum se provede také vidy, kdyz dojde k podstatné
zméné ovliviwujici schopnost spravce nadéle dosahovat pro spra-
vované alternativni investicni fondy nejlepsich moznych

vysledkd.

4. Spravce musi byt schopen prokdzat, ze zaddvd pokyny
jménem alternativniho investi¢niho fondu v souladu s politikou
stanovenou podle odstavce 2.

5. Pokud neexistuje volba riiznych pfevodnich mist, odstavce
2 az 5 se nepouZiji. Spravce vSak musi byt schopen dolozit, ze
volba riznych pfevodnich mist neexistuje.

Cldnek 29
Slu¢ovéni a pfidélovini pokynii k provedeni obchodu

1. Sprévce smi provést pokyn alternativniho investi¢niho
fondu spole¢né s pokynem jiného alternativniho investi¢niho
fondu, SKIPCP nebo klienta nebo s pokynem provedenym pfi
investovani svych vlastnich prostfedkt, pouze pokud:

a) lze pfiméfené ocekdvat, Zze slouceni pokynt nebude
v souhrnu nevyhodné pro Zidny alternativni investi¢ni
fond, SKIPCP ani pro zddného klienta, jejichz pokyny se
maji sloucit;

b) je vytvofena a zavedena politika pFidélovani pokynd, kterd
za dostatecné piesnych podminek zajistuje spravedlivé pridé-
lovani sloucenych pokynd, véetné stanoveni toho, jak objem
a cena pokyntt urCuje piidéleni a zachdzeni s dcdstecné
provedenymi pokyny.

2. Pokud spravce slou¢i pokyn alternativniho investi¢niho
fondu s jednim nebo vice pokyny jinych alternativnich investi¢-
nich fondd, SKIPCP nebo klientdi a slouceny pokyn je proveden
astecné, spravee piidéli piislusné obchody v souladu se svou
politikou pfidélovani pokyni.

3. Pokud spravce transakce na svij vlastni wlet slucuje
s jednim nebo vice pokyny alternativnich investi¢nich fondd,
SKIPCP nebo klienti, nesmi souvisejici obchody pfidélit
zpusobem nevyhodnym pro alternativni investi¢ni fond, SKIPCP
nebo klienta.

4. Pokud spravce slou¢i pokyn alternativniho investi¢niho
fondu, SKIPCP nebo jiného klienta s transakci na vlastni tcet
a slouceny pokyn je proveden dcaste¢né, piidéli souvisejic
obchody pfednostné alternativnimu investiénimu fondu, SKIPCP
nebo jinému klientovi.

Jestlize vsak spravce muze alternativnimu investicnimu fondu
nebo klientovi na zdkladé rozumnych diovoda prokizat, ze by
bez slouceni nebyl schopen pokyn provést za tak vyhodnych
podminek nebo vibec, mtize pridélit transakci na vlastni ucet
proporciondlné v souladu se svou politikou ptidélovani pokynti
podle odst. 1 pism. b).

ODDIL 2
Strety zdjmil
(¢ldnek 14 smérnice 2011/61/EU)
Cldnek 30
Druhy stfetli zdjmi

Pro Ucely identifikace druht stfett zdjmd, které vznikaji pf
spravé alternativniho investiéniho fondu, spravci zejména
zohledni, zda sprdvce, pfislusnd osoba nebo osoba piimo
nebo nepfimo spojend se spravcem prostiednictvim kontroly:

a) pravdépodobné ziskd finan¢ni prospéch nebo se vyhne
finanéni ztrdté na tkor alternativniho investiéniho fondu
nebo jeho investort;

b) md zdjem na vysledku sluzby nebo ¢innosti poskytované
alternativnimu  investicnimu fondu nebo jeho investorim
nebo klientovi nebo na vysledku transakce provadéné
jménem alternativniho investicniho fondu nebo klienta
a tento zdjem je odlisny od zdjmu alternativniho investi¢ntho
fondu na daném vysledku;
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¢) ma finanéni nebo jinou motivaci upfednostnit:

— zdjem SKIPCP, klienta nebo skupiny klient nebo jiného
alternativniho investicniho fondu pred zdjmem alterna-
tivntho investi¢niho fondu,

— zdjem jednoho investora pfed zdjmem jiného investora
nebo skupiny investorti do stejného alternativniho inves-
ticntho fondu;

d) provadi stejné ¢innosti pro alternativni investi¢ni fond a pro
jiny alternativni investi¢ni fond, SKIPCP nebo klienta nebo

e) dostidvd nebo dostane v souvislosti s ¢innostmi kolektivni
spravy portfolia, které jsou poskytoviny alternativnimu
investi¢nimu fondu, od osoby jiné nez alternativni investi¢ni
fond nebo jeho investofi, materidlni stimul v podobé penéz,
zbozi nebo sluzeb, ktery neni béZnou provizi ¢ poplatkem
za poskytovanou sluzbu.

Cldnek 31
Postup k omezeni mozZnosti stfetu zdjmi

1.  Sprévce zfidi, zavede a uplatiuje Gi¢inny postup k omezeni
moznosti stfetu zdjmi. Tento postup se vypracuje pisemné a je
pfiméfeny s ohledem na velikost a organizaci sprdvce i na
povahu, rozsah a slozitost jeho podnikatelské ¢innosti.

Pokud je spravce soucasti skupiny, zohledni tento postup téz
okolnosti, jichz si spravce je nebo by mél byt védom a jez
mohou vyvolat stfet zajma v dasledku struktury a podnikatelské
Cinnosti dalsich ¢lent skupiny.

2. Postup k omezeni mozZnosti stfetu zajma piijaty v souladu
s odstavcem 1 zahrnuje:

a) s odkazem na dinnosti provadéné sprivcem nebo jeho
jménem, véetné Cinnosti provadénych povéfenou osobou,
déle povéfenou osobou, externim znalcem nebo protistra-
nou, identifikace okolnosti, které predstavuji stiet zdjma,
z néhoZ plyne podstatné riziko poskozeni zdjma alternativ-
niho investicniho fondu nebo jeho investord, nebo které
mohou takovy stfet zdjma zpisobit;

=

postupy, které je tieba dodrzet, a opatfeni, kterd je nutno
pfijmout k pfedchdzeni, zvlddani a sledovéni takovych stiet
zajm.

Cldnek 32
Stfety zdjma v souvislosti s vyplacenim investic

Sprévce, jenz spravuje otevieny alternativni investiéni fond,
identifikuje, zvlddd a sleduje stfety zdjma vznikajici mezi inves-
tory, ktef{ maji zdjem o vyplaceni svych investic, a investory,

ktef{ si pfeji ponechat své investice v alternativnim investicnim
fondu, a veskeré stfety mezi motivaci spravce investovat do
nelikvidnich aktiv a pravidly alternativniho investi¢ntho fondu
pro zpétny odkup v souladu s povinnostmi spravce podle ¢l. 14
odst. 1 smérnice 2011/61/EU.

Clanek 33

Postupy a opatfeni pro pfedchdzeni stfetim zdjmi nebo
jejich zvladani

1. Utelem postup a opatfeni ziizenych pro predchizeni
stietim zdjmt nebo jejich zvladani je zajistit, aby piislusné
osoby zapojené do rtiznych obchodnich ¢innosti, v nichz je
piitomno riziko stfetu zdjmt, tyto ¢innosti provadély s mirou
nezévislosti, kterd je piiméfend velikosti a Cinnostem spravce
a skupiny, do niZ patfi, a zdvaznosti rizika poskozeni zdjmi
alternativniho investicniho fondu nebo jeho investord.

2. Je-li to nezbytné a vhodné k tomu, aby spravce zajistil
zddouci miru nezdvislosti, zahrnuji postupy, jez maji byt
dodrzeny, a opatfeni, jeZz maji byt pfijata v souladu s ¢l. 31
odst. 2 pism. b), ndsledujici postupy a opatfeni:

a) acinné postupy k zabrdnéni nebo kontrole vymény infor-
maci mezi piislusnymi osobami zapojenymi do cinnosti
kolektivni spravy portfolii nebo jinych ¢innosti podle ¢l. 6
odst. 2 a 4 smérnice 2011/61/EU, v nichz je pfitomen stiet
zdjmt, pokud by vyména informaci mohla poskodit zdjem
jednoho nebo vice alternativnich investi¢nich fondd nebo
jejich investord;

=z

samostatny dohled nad pfislusnymi osobami, mezi jejichz
hlavni tkoly patii vykondvdni ¢innosti kolektivni sprdvy
portfolii jménem klientd nebo investortt nebo poskytovani
sluzeb klientim nebo investortim, jejichz zdjmy mohou byt
ve stfetu nebo ktefi zastupuji odlisné zdjmy, jez mohou byt
ve stfetu (vCetné zajmu spravce);

¢) odstranéni jakékoli pfimé vazby mezi odménovanim piislus-
nych osob, které se zabyvaji pfedevsim jednou c¢innosti,
a odménovanim ¢&i piHjmy riznych piislusnych osob, které
se zabyvaji predevsim jinou ¢innosti, pokud ze vztahu téchto
¢innosti muze vznikat stfet zajmd;

d) opatfeni, kterd komukoli zabrdni v moznosti vykondvat
nepatfi¢ny vliv na zptsob, jakym pfislusnd osoba provadi
Cinnosti kolektivni spravy portfolii, nebo tuto moznost
omezi;

e) opatieni k predchdzeni nebo kontrole soubézného ¢i postup-
ného zapojeni piislusné osoby do samostatnych cinnosti
kolektivni spravy portfolii nebo jinych ¢innosti podle ¢l. 6
odst. 2 a 4 smérnice 2011/61/EU, pokud takové zapojeni
muze byt na Gjmu fddného zvladani stietd zdjmd.
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V piipadé, ze piijeti ¢i uplatiovéani jednoho nebo vice téchto
opatfen{ a postuptl nezajisti Zddouci miru nezévislosti, spravce
piijme jind nebo dalsi opatfeni a postupy, které jsou pro tyto
tcely nezbytné a vhodné.

Cldnek 34
Zvladani stfett zdjma

Pokud organizaéni nebo administrativni opatfeni provedend
spravcem nepostacuji k tomu, aby s pfiméfenou jistotou
piedesla rizikiim poskozeni zdjmt alternativniho investiéniho
fondu nebo jeho investort, musi byt vrcholné vedeni nebo
jiny pfislusny vnitini orgdn sprdvce neprodlené informovano,
aby pfijalo jakékoli nezbytné rozhodnuti nebo opatieni
s cilem zajistit, aby spravce jednal v nejlep$im zdjmu alternativ-
niho investiéniho fondu nebo jeho investort.

Cldnek 35
Sledovini stfetii zdjmi

1. Spravce vede a pravidelné aktualizuje evidenci druhi
¢innosti provadénych spravcem nebo jeho jménem, pfi nichz
vznikl anebo v piipadé probihajici ¢innosti mize vzniknout
stfet zdjmu, ktery s sebou nese znacné riziko poskozeni
zajmt jednoho nebo vice alternativnich investi¢nich fondi
nebo jeho investort.

2. Vrcholnému vedeni se Casto, a nejméné jednou rocné,
poskytuji pisemné zpravy o ¢innostech uvedenych v odstavci 1.

Cldnek 36
Informovini o stfetech zdjmi

1. Informace, které maji byt ozndmeny investorim v souladu
s ¢l. 14 odst. 1 a 2 smérnice 2011/61/EU, se investortim posky-
tnou na trvalém nosi¢i nebo prostfednictvim internetové
stranky.

2. Pokud jsou informace uvedené v odstavci 1 poskytnuty
prostiednictvim internetové stranky a nejsou adresovany osobné
investorovi, musi byt splnény tyto podminky:

a) investorovi byla sdélena adresa internetové stranky a umistén{
na internetové strance, kde lze informace ziskat, a investor
s timto zptusobem poskytovani informaci souhlasil;

b) informace musi byt aktudlni;

¢) piistup k informacim na téchto internetovych strankich
musi byt nepfetrzity po tak dlouhou dobu, jakou investor
piiméfené potiebuje k jejich prohlédnuti.

Cldnek 37
Pravidla tykajici se vykonu hlasovacich prav

1. Sprévce vypracuje nalezitd a G¢innd pravidla pro uréen,
kdy a jakym zpasobem maji byt vykondna hlasovaci priva
drZend v jim spravovanych portfoliich alternativniho investi¢-
niho fondu, tak aby prava byla vykonavana vylu¢né ve prospéch
dotceného alternativniho investiéntho fondu a jeho investort.

2. Pravidla podle odstavce 1 stanovi opatfeni a postupy pro:

a) sledovani relevantnich podnikovych uddlosti;

b) zajisténi toho, aby hlasovaci prava byla vykondvéna v souladu
s investicnimi cili a politikou piislusného alternativniho
investi¢niho fondu;

¢) zabrdnéni nebo zvldddni strett zdjmt plynoucich z vykonu
hlasovacich prav.

3. Investorm se na jejich zddost zpfistupni souhrnny popis
pravidel a podrobnosti o opatienich pfijatych na jejich zdkladé.

ODDIL 3
Rizeni rizik
(¢lanek 15 smérnice 2011/61/EU)
Cldnek 38
Systémy fizeni rizik

Pro tcely tohoto oddilu se systémy fizeni rizik rozumi systémy
sestavajici z prislusnych prvkd organizacni struktury sprdvce,
pficemz hlavni dlohu maji stald funkce fizeni rizik, politiky
a postupy tykajici se Fizeni rizik relevantnich pro investi¢ni
strategii kazdého alternativniho investi¢niho fondu, a opatfeni,
procesy a metody souvisejici s méfenim a fizenim rizik, které

spravce pouzivd pro kazdy spravovany alternativni investi¢ni

fond.

Cldnek 39
Stala funkce fizeni rizik

1. Spravce ziidi a udrzuje stdlou funkci Fizeni rizik, ktera:

a) provadi G¢inné politiky a postupy fizeni rizik s cilem
prabézné identifikovat, méfit, Fidit a sledovat veskerd rizika
souvisejici s investi¢ni strategii kazdého alternativniho inves-
ticntho fondu, kterym je nebo mize byt kazdy alternativni
investi¢ni fond vystaven;

b) zajidtuje, aby byl rizikovy profil alternativniho investi¢niho
fondu, o némz jsou investofi informovani v souladu s ¢l. 23
odst. 4 pism. ¢) smérnice 2011/61/EU, v souladu s omeze-
nimi rizik stanovenymi v souladu s ¢ldinkem 44 tohoto
nafizent;
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¢) sleduje dodrzovdni omezeni rizik stanovenych v souladu
s Clankem 44 a v¢as informuje fidici orgdn spravce a -
pokud existuje — funkci dohledu spravce, pokud se domnivd,
ze rizikovy profil alternativntho investicniho fondu neni
s témito omezenimi v souladu, nebo pokud spatiuje
podstatné riziko, Ze rizikovy profil bude s témito omezenimi
v budoucnu v nesoulady;

d) poskytuje fidicimu orgdnu sprdvce a — pokud existuje —
funkci dohledu spravce s Cetnosti, kterd odpovidd povaze,
rozsahu a slozZitosti alternativniho investi¢niho fondu nebo
Cinnosti spravce tyto pravidelné aktualizace:

i) vzdjemnd konzistentnost a dodrzovani omezeni rizik
stanovenych v souladu s ¢lankem 44 a rizikového profilu
alternativniho investi¢niho fondu, o némz jsou investofi
informovani v souladu s ¢l. 23 odst. 4 pism. ¢) smérnice
2011/61[EU,

ii) pfiméfenost a G¢innost procesu fizeni rizik, s uvedenim
zejména toho, zda byla nebo budou piijata patii¢nd
napravnd opatieni v piipadé existujicich nebo ocekava-
nych nedostatkd;

e) poskytuje vrcholnému vedeni pravidelné aktualizace
o soucasné trovni rizik podstupovanych kazdym spravo-
vanym alternativnim investiénim fondem a o pipadném
existujicim nebo piedpoklddaném poruseni omezeni rizik
stanovenych v souladu s ¢lankem 44 s cilem zajistit, aby
byla rychle pfijata patficnd opatfeni.

2. Funkce fizeni rizik md nezbytné pravomoci a piistup ke
viem piislusnym informacim potfebnym k plnéni tkolt stano-
venych v odstavci 1.

Cldnek 40
Politika Fizeni rizik
1. Spravce zfidi, provadi a udrzuje fddnou a zdokumento-
vanou politiku fizeni rizik, kterd identifikuje veskerd relevantni

rizika, kterym je nebo muZe byt jim spravovany alternativni
investi¢ni fond vystaven.

2. Politika F{zeni rizik obsahuje nezbytné postupy, které
spravci umozni posoudit u kazdého jim spravovaného alterna-
tivniho investi¢ntho fondu expozici tohoto fondu vici trznimu
riziku, riziku likvidity a riziku selhdni protistrany, jakoz i viici
vSem ostatnim relevantnim riziktim, kterd mohou byt pro kazdy
jim spravovany alternativni investiéni fond zdvaznd, véetné
provozniho rizika.

3. Spravcova politika fizeni rizik se musi zabyvat alespon
témito prvky:

a) metodami, ndstroji a opatfenimi, které mu umoziuji
dodrzovat ¢lanek 45;

b) metodami, ndstroji a opatfenimi, které umoziuji posouzeni
a sledovéni rizika likvidity alternativniho investi¢niho fondu
za béznych i mimofddnych potieb likvidity, véetné pouziti
pravidelné provadénych zdtézovych testt v souladu
s Clankem 48;

¢) rozdélenim odpovédnosti v rdmci spridvce v souvislosti
s f{zenim rizik;

d) omezenimi stanovenymi v souladu s ¢lankem 44 tohoto
nafizeni a odavodnénim toho, jak jsou sladéna s rizikovym
profilem alternativniho investicntho fondu, o némz jsou
investofi informovédni v souladu s ¢l. 23 odst. 4 pism. ¢)
smérnice 2011/61/EU;

e) podminkami, obsahem, Cetnosti a adresity zprdv podiva-
nych stdlou funkei fizen{ rizik uvedenou v ¢lanku 39.

4. Politika fizeni rizik obsahuje popis ochrannych opatieni
uvedenych v ¢lanku 43, zejména:

a) povahy moznych stfetll zdjmd;

b) zavedenych ndpravnych opatient;

¢) divodd, pro¢ by se od uvedenych opatieni mélo pfiméfené
ocekdvat, Ze vyusti v nezavisly vykon funkce Fzeni rizika;

d) jak md spravce v Umyslu zajistit, Ze ochrannd opatieni
budou stéle G¢inna.

5. Politika Fzeni rizik uvedend v odstavci 1 musi odpovidat
povaze, rozsahu a sloZitosti podnikatelské ¢innosti spravece
a alternativntho investi¢niho fondu, ktery spravuje.

Cldnek 41
Posuzovini, sledovini a pfezkum systémi fizeni rizik

1. Spravce posuzuje, sleduje a pravidelné, nejméné jednou
ro¢né, piezkouméva:

a) pfiméfenost a dcinnost politiky fizeni rizik a opatien,
procesti a metod uvedenych v ¢lanku 45;

b) miru, v jaké spravce dodrzuje politiku Fzeni rizik a opatfeni,
procesy a metody uvedené v ¢lanku 45;
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) pfiméfenost a ucinnost opatfeni piijatych k ndpravé pfipad-
nych nedostatkds v procesu fizeni rizik;

d) vykon funkce fizeni rizik;

) pfiméfenost a Ucinnost opatfeni, jejichz cilem je zajistit
funké¢ni a hierarchické oddéleni funkce fizenf rizik v souladu
s ¢lankem 42.

Vrcholné vedeni rozhodne o Cetnosti pravidelného pfezkumu
uvedeného v prvnim pododstavci v souladu se zdsadou propor-
cionality s ohledem na povahu, rozsah a slozitost podnikatelské
¢innosti spravee a alternativniho investi¢niho fondu, ktery spra-
vuje.

2. Navic k pravidelnému pfezkumu uvedenému v odstavci 1
se systémy Fizeni rizik pfezkoumaji, pokud:

a) dojde k podstatnym zméndm politik a postupti fizeni rizik
a opatfeni, procesti a metod uvedenych v ¢lanku 45;

b) vnitfni nebo vngjsi uddlosti nasvéd¢uji tomu, Ze je nutny
dodate¢ny prezkum;

¢) dojde k podstatnym zméndm investi¢ni strategie a cild alter-
nativniho investi¢niho fondu, ktery spravce spravuje.

3. Spravce na zakladé vysledkti pfezkumu uvedeného
v odstavcich 1 a 2 aktualizuje systémy fizeni rizik.

4. Spravce ozndmi pfislusnému orgdnu domovského clen-
ského stitu veskeré podstatné zmény politiky Fizeni rizik
a opatieni, procesti a metod uvedenych v ¢lanku 45.

Cldnek 42
Funkéni a hierarchické oddéleni funkce Fizeni rizik

1. Funkce fizeni rizik se povazuje za funkéné a hierarchicky
oddélenou od provoznich jednotek, véetné ¢innosti spravy port-
folia, pouze pokud jsou splnény viechny tyto podminky:

a) osoby zapojené do vykonu funkce Fzeni rizik nepodléhaji
dohledu osob odpovédnych za vykon provoznich jednotek
spravce, vetné ¢innosti spravy portfolia;

=z

osoby zapojené do vykonu funkce fizeni rizik nejsou
zapojeny do vykonu ¢&innosti v rdmci provoznich jednotek,
véetné Cinnosti spravy portfolia;

¢) osoby zapojené do vykonu funkce Fizeni rizik jsou odméno-
vany podle dosazeni cili souvisejicich s touto funkci nezd-
visle na vysledcich provoznich jednotek, vcetné cinnosti
spravy portfolia;

d) na odménovani vrcholnych zaméstnanct funkce fzeni rizik
piimo dohlizi vybor pro odménovéani, pokud byl takovy
vybor ziizen.

2. Funkéni a hierarchické oddéleni funkce fizeni rizik
v souladu s odstavcem 1 musi byt zajisténo v rdmci celé hierar-
chické struktury spravce az k jeho fHdicimu organu. Je pfed-
métem piezkumu ze strany Fdictho orgdnu a - pokud
existuje — funkce dohledu spravce.

3. Piislusné organy domovského Cclenského stitu sprdvce
piezkoumaji zptsob, jakym spravce uplatnil odstavece 1 a 2,
na zdklad¢ kritérii stanovenych v ¢l 15 odst. 1 druhém
pododstavci smérnice 2011/61/EU.

Cldnek 43
Ochrannd opatfeni proti stfetim zdjmdb

1. Ochrannd opatfeni proti stfetim zdjma uvedend v ¢l. 15
odst. 1 smérnice 2011/61/EU zajisti alespon, Ze:

a) rozhodnuti pfijimand funkci Fzeni rizik jsou zaloZzena na
spolehlivych ddajich, které ze strany funkce Fizeni rizik
podléhaji pfiméfené mife kontroly;

b) odménovéni osob zapojenych do vykonu funkce fizeni rizik
odrazi dosazeni cilii souvisejicich s funkci Fzenf rizik neza-
visle na vysledcich obchodnich dtvar, v nichz jsou
zapojeny;

¢) funkce fizeni rizik je pfedmétem Fadného nezéavislého
piezkumu zajistujictho, Ze jsou rozhodnuti pfijimdna nezd-
visle;

d) funkce fizeni rizik je v fidicim orgdnu nebo ve funkci
dohledu, pokud byla zfizena, zastoupena nejméné se stejnou
autoritou, jako ¢innost spravy portfolia;

e) jakékoli funkce, které jsou ve vzdjemném stfetu, jsou fadné
oddéleny.

2. Pokud je to na misté s ohledem na povahu, rozsah a slozi-
tost spravce, ochrannd opatfeni uvedend v odstavci 1 rovnéz
zajisti, Ze:

a) vysledky funkce fizeni rizik jsou pfedmétem pravidelného
pfezkumu ze strany funkce interntho auditu, nebo pokud
nebyla zfizena, teti stranou jmenovanou fidicim orgdnem;

b) pokud byl ziizen vybor pro rizika, disponuje dostate¢nymi
zdroji a jeho ¢lenové, ktefi nejsou nezdvisli, nemaji nepa-
tfi¢ny vliv na vysledky funkce fizeni rizik.



L 83/34

Utedni véstnik Evropské unie

22.3.2013

3. Ridici orgdn sprdvce a — pokud existuje — funkce dohledu
zavedou ochrannd opatfeni proti stfetim zdjmi stanovend
v odstavcich 1 a 2, pravidelné prezkoumadvaji jejich acinnost
a v¢as pfijimaji ndpravnd opatfeni k odstranéni piipadnych
nedostatkd.

Cldnek 44
Omezeni rizik

1. Spréavce pro kazdy alternativni investi¢ni fond, ktery spra-
vuje, ziidi a zavede kvantitativni nebo kvalitativni omezent rizik
(nebo oboje) s ohledem na vSechna relevantni rizika. Pokud jsou
stanovena pouze kvalitativni omezeni rizik, spravce musi byt
schopen odiivodnit tento pfistup piislusnému organu.

2. Kvalitativni a kvantitativni omezeni rizik zahrnuji pro
kazdy alternativni investi¢ni fond alespori tato rizika:

a) trzni rizika;

b) Gvérovd rizika;

¢) rizika likvidity;

d) rizika selhdni protistrany;
e) operacni rizika.

3. Pii stanoveni omezeni rizik vezme spravce v tvahu stra-
tegie a aktiva pouzité pro kazdy alternativni investi¢ni fond,
ktery spravuje, jakoZz i vnitrostatni predpisy platné pro kazdy
z téchto fondti. Uvedend omezeni rizik musi byt sladéna s rizi-
kovym profilem alternativniho investi¢niho fondu, o némz jsou
investofi informovani v souladu s ¢l. 23 odst. 4 pism. ¢) smér-
nice 2011/61/EU, a musi je schvdlit fidici orgdn.

Cldnek 45
Méfeni a fizeni rizik

1. Spréavce pfijme fddnd a G¢innd opatieni, procesy a metody
s cilem:

a) kdykoli identifikovat, méfit, fidit a sledovat rizika, jimz jsou
nebo mohou byt vystaveny alternativni investi¢ni fondy,
které spravuje;

b) zajistit dodrzovdni omezeni stanovenych v souladu
s clankem 44.

2. Opatieni, procesy a metody uvedené v odstavci 1 musi
byt piiméfené povaze, rozsahu a slozitosti podnikatelské
Cinnosti spravce a kazdého alternativniho investi¢niho fondu,
ktery spravuje, a musi odpovidat rizikovému profilu tohoto
fondu, o némz jsou investofi informovani v souladu s ¢l. 23
odst. 4 pism. ¢) smérnice 2011/61/EU.

3. Pro ucely odstavce 1 podnikne sprdvce pro kazdy alterna-
tivni investi¢ni fond, ktery spravuje, tyto kroky:

a) zavede opatfeni, procesy a metody méfeni rizik nezbytné
k zajisténi, aby rizika pfijatych pozic a jejich vliv na celkovy
rizikovy profil byly pfesné méfeny na zdkladé duvéryhod-
nych a spolehlivych Gdaja a aby opatfeni, procesy a metody
méfeni rizik byly nélezitym zpiisobem zdokumentovény;

b) provadi pravidelné zpétné testovani za tcelem kontroly plat-
nosti opatfeni pro méfeni rizik, mezi néz pati{ prognozy
a odhady zalozené na modelech;

¢) provadi pravidelné zatézové testy a analyzy scéndft za
Gcelem podchyceni rizik plynoucich z mozZnych zmén
trznich podminek, kterd by mohla mit nepfiznivy dopad
na alternativni investi¢ni fond;

d) zajituje, aby aktudlni Groven rizika byla v souladu s omeze-
nimi rizik stanovenymi v souladu s ¢lankem 44;

e) vytvoii, zavede a udrzuje ndlezité postupy, které v piipadé
skute¢ného nebo predpoklddaného poruseni omezeni rizik
ur¢itého alternativniho investi¢ntho fondu zabezpedi véasné
kroky k ndpravé v nejlepsim zdjmu investord;

f) zajisti, aby pro kazdy alternativni investi¢ni fond existovaly
fddné systémy a postupy fizeni likvidity v souladu s poza-
davky stanovenymi v ¢lanku 46.

ODDIL 4
Rizeni likvidity
(¢lanek 16 smérnice 2011/61/EU)
Cldnek 46
Systém a postupy Fizeni likvidity

Spréavce musi byt schopen prokdzat p¥islusnym organtim svého
domovského stitu, Ze je zaveden vhodny systém fizeni likvidity
a GC¢inné postupy uvedené v & 16 odst. 1 smérnice
2011/61/EU, zohlediiujici investiéni strategii, povahu investic
z hlediska likvidity a pravidla pro zpétny odkup kazdého alter-

nativniho investi¢niho fondu.

Cldnek 47
Sledoviéni a fizeni rizika likvidity

1. Systém a postupy Fizeni likvidity uvedené v clanku 46
zajisti alesponl, Ze:

a) spravce v alternativnim investiénim fondu udrzuje droven
likvidity pfiméfenou jeho podkladovym zdvazkiim na
zakladé posouzeni relativni likvidity aktiv fondu na trhu,
s ohledem na ¢as nutny na likvidaci a na cenu nebo
hodnotu, za niz lze uvedena aktiva likvidovat, a jejich citli-
vost na jind trzni rizika nebo faktory;



22.3.2013

Ufedni véstnik Evropské unie

L 83/35

b) spravce sleduje povahu investic portfolia aktiv alternativniho
investicniho fondu z hlediska likvidity s ohledem na
pomérny prispévek jednotlivych aktiv, jez mohou mit
podstatny vliv na likviditu, a podstatné podminéné ¢i nepod-
minéné zdvazky a piisliby, které mtize fond mit ve vztahu ke
svym podkladovym zdvazkim. Sprdvce pro tyto dcely
zohlediiuje profil investorské zdkladny alternativniho inves-
ticntho fondu vcetné druhu investorti, relativni velikosti
investic a podminek zpétného odkupu, které se na tyto
investice vztahuji;

¢) pokud alternativni investicni fond investuje do jinych
subjektt kolektivniho investovédni, spravce sleduje pfistup,
ktery spravci uvedenych jinych subjekta pfijali k fizeni likvi-
dity, a to véetné provadéni pravidelného pfezkumu ke sledo-
vani zmén v podminkdch zpétného odkupu podkladovych
subjektd  kolektivniho investovdni, do nichz alternativni
investi¢ni fond investuje. S vyhradou ¢l. 16 odst. 1 smérnice
2011/61[EU se tato povinnost nepouzije, pokud se jiné
subjekty kolektivniho investovdni, do nichz alternativni
investi¢ni fond investuje, aktivné obchoduji na regulovaném
trhu ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 14 smérnice 2004/39/ES
nebo na rovnocenném trhu tfeti zemé;

d) spravce zavede a udrzuje vhodnd opatieni a postupy Fizeni
likvidity pro posouzeni kvantitativnich a kvalitativnich rizik
pozic a zamyslenych investic, které maji podstatny vliv na
povahy investic portfolia aktiv alternativniho investi¢niho
fondu z hlediska likvidity, aby bylo mozné fadné zméfit
jejich ucinky na celkovou povahu investic z hlediska likvi-
dity. Pouzité postupy zajisti, aby spravce mél fadné znalosti
a chdpdni likvidity aktiv, do nichz alternativni investi¢ni fond
investoval nebo zamysli investovat, popiipadé véetné obcho-
dovaného objemu a citlivosti cen a pi{padné rozpéti jedno-
tlivych aktiv za béZnych i mimofadnych potteb likvidity;

e) spravce zvazuje a zavadi ndstroje a opatfeni, véetné zvlast-
nich opatfeni, nezbytné pro fizeni rizika likvidity kazdého
alternativniho investi¢niho fondu, ktery spravuje. Sprévce
identifikuje druhy okolnosti, za nichz mohou byt tyto
nastroje a opatfeni pouzity za béZnych i mimotadnych okol-
nosti, s ohledem na spravedlivé zachdzeni se viemi investory
do alternativntho investicntho fondu a ve vztahu ke
kazdému spravovanému fondu. Spravce muze takové
ndstroje a opatfeni pouzit pouze za téchto okolnosti
a pokud byly fddné poskytnuty veskeré informace v souladu
s ¢lankem 108.

2. Spravce svou politiku a postupy fizeni likvidity uvedené
v odstavci 1 dokumentuje, alesponi jednou ro¢né provadi jejich
piezkum a aktualizuje je o piipadné zmény nebo nové opatieni.

3. Spravce do svého systému a postupt fizeni likvidity
uvedenych v odstavci 1 zacleni vhodnd opatieni eskalace pro

fedeni pfedpoklddaného nebo existujictho nedostatku likvidity
nebo jinych situaci obtizi alternativniho investi¢niho fondu.

4. Pokud spravce spravuje alternativni investi¢ni fond, jenz je
uzavienym alternativnim investiénim fondem, ktery vyuzivd
pakovy efekt, odst. 1 pism. €) se nepouZije.

Cldnek 48
Omezeni pro Fizeni likvidity a zdtéZové testy

1. Sprévce zavede a udrzuje, pifpadné s ohledem na povahu,
rozsah a slozitost kazdého alternativniho investicniho fondu,
jejz spravuje, piiméfend omezeni likvidity nebo nelikvidity
fondu v souladu s jeho souvisejicimi zdvazky a pravidly pro
zpétny odkup a s pozadavky stanovenymi v ¢lanku 44, tykaji-
cimi se kvantitativnich a kvalitativnich omezen{ rizik.

Sprévce sleduje dodrzovani uvedenych omezeni, a pokud jsou
nebo pravdépodobné budou prekrocena, ur¢i poZzadovany (nebo
nezbytny) postup. P uréovani vhodného postupu spravce zvazi
pfiméfenost politiky a postuptt Fzeni likvidity, vhodnost
povahy investic aktiv alternativniho investiéntho fondu
z hlediska likvidity a dacinek netypickych objemt Zzddosti
o zpétny odkup.

2. Spravce pravidelné provadi zatézové testy za podminek
bézné i mimofddné potieby likvidity, které mu umozni
posoudit riziko likvidity kazdého alternativniho investi¢ntho

™

fondu, ktery spravuje. Zatézové testy:

a) jsou provadény na zdkladé spolehlivych a aktudlnich infor-
maci vyjadfenych kvantitativng, pfipadné pokud to neni
vhodné, kvalitativng;

b) pokud je to na misté, simuluji nedostatek likvidity aktiv
alternativniho investi¢niho fondu a atypické zddosti o zpétny

odkup;

¢) zahrnuji trzni rizika a veskeré vyplyvajici dopady, vcetné
vyzev k doplnéni zajisténi (margin calls), pozadavkd na zajis-
téni nebo uvérovych linek;

d) zohlednuji citlivosti ocenéni za podminek finan¢niho tlaku;

¢) jsou provadény s Cetnosti, jez je pfiméfend povaze alterna-
tivniho investi¢ntho fondu s ohledem na investi¢ni strategii,
povahu investic z hlediska likvidity, druh investora a pravidla
pro zpétny odkup fondu, aviak alespon jednou ro¢né.
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3. Spravce v souvislosti s vysledkem jakéhokoli zdtéZového
testu jednd v nejlepsim zdjmu investort.

Cldnek 49

Soulad investi¢ni strategie, povahy investic z hlediska
likvidity a pravidel pro zpétny odkup

1. Pro tcely ¢l. 16 odst. 2 smérnice 2011/61/EU se md za
to, Ze investi¢ni strategie, povaha investic z hlediska likvidity
a pravidla pro zpétny odkup kazdého alternativniho investic-
niho fondu spravovaného sprivcem jsou ve vzdjemném
souladu, pokud mohou investoii odkoupit své investice
zpisobem konzistentnim se spravedlivym zachdzenim se
vSemi investory do fondu a v souladu s pravidly fondu pro
zpétny odkup a jeho zdvazky.

2. PH posuzovani souladu investiéni strategie, povahy
investic z hlediska likvidity a pravidel pro zpétny odkup spravce
rovnéZ zohledniuje dopad, jejz miZe zpétny odkup mit na
podkladové ceny nebo rozpéti jednotlivych aktiv alternativniho
investi¢niho fondu.

ODDIL 5
Investovdni do sekuritizalnich pozic
(¢lanek 17 smérnice 2011/61/EU)
Cldnek 50
Definice

Pro tGcely tohoto oddilu se

a) ,sekuritizaci“ rozumi sekuritizace ve smyslu ¢l. 4 bodu 36
smérnice 2006/48/ES;

b) ,sekuritizaéni pozici® rozumi sekuritizaéni pozice ve smyslu
¢l. 4 bodu 40 smérnice 2006/48/ES;

¢) ,sponzorem” rozumi sponzor ve smyslu ¢l. 4 bodu 42 smér-
nice 2006/48/ES;

d) ,transi“ rozumi tranSe ve smyslu ¢l. 4 bodu 39 smérnice
2006/48/ES.

Cldnek 51
Pozadavky na ponechany podil

1. Spréavci vstoupi do expozice vici Gvérovému riziku ze
sekuritizace jménem jednoho nebo vice alternativnich investic-
nich fondd, které spravuji, pouze pokud ptvodce, sponzor nebo
ptivodni véfitel spravci alternativniho investicniho fondu
vyslovné sdélil, Ze si priibézné ponechd vyznamny disty ekono-
micky podil, ktery v kazdém piipadé ¢ini nejméné 5 %.

Ponechdnim vyznamného ¢istého ekonomického podilu ve vysi
nejméné 5 % se rozumi pouze ndsledujici piipady:

a) ponechdni nejméné 5 % nomindlni hodnoty kazdé transe
prodané investorim ¢i na né pievedené;

b) v piipadé sekuritizace revolvingovych expozic ponechédni
podilu ptvodce ve vysi nejméné 5% nomindlni hodnoty
sekuritizovanych expozic;

¢) ponechani ndhodné zvolenych expozic, odpovidajicich
nejméné 5 % nomindlni hodnoty sekuritizovanych expozic,
pokud by tyto expozice jinak byly sekuritizovdny v rdmci
sekuritizace, za predpokladu, Ze vySe potencidlné sekuritizo-
vanych expozic ¢ni na pocatku nejméné 100;

d) ponechdni prvni ztritové transe a pifpadné jinych transi,
které maji stejny nebo hor$i profil rizika nez transe
pievedené na investory nebo jim prodané a nejsou splatné
dfive nez tyto transe, tak aby ponechané expozice v celkovém
souctu Cinily nejméné 5 % nomindlni hodnoty sekuritizova-
nych expozic;

e) ponechdni prvni ztrdtové expozice v hodnoté nejméné 5 %
z kazdé sekuritizované expozice v rdmci sekuritizace.

Cisty ekonomicky podil se méff pii vzniku a pribézné se
zachovava. Cisty ekonomicky podil, véetné ponechanych pozic,
podilu nebo expozice, nesmi byt predmétem zadného snizovani
tvérového rizika nebo jakékoli kratké pozice ¢i jiného zajisténi
a nesmi byt proddn. Cisty ekonomicky podil se stanovi podle
pomyslné hodnoty podrozvahovych polozek.

Pozadavky na ponechdni nesmi byt pro zddnou sekuritizaci
uplatiiovany vicendsobné.

2. Odstavec 1 se nepouzije, pokud sekuritizované expozice
piedstavuji pohleddvky nebo podfizené pohleddvky viéi insti-
tucim uvedenym na seznamu v ¢l 122a odst. 3 prvnim
pododstavci smérnice 2006/48/ES nebo témito institucemi
plné, nepodminéné a nevratné zaruceny, a rovnéz se nepouzije
na transakce vyjmenované v ¢l. 122a odst. 3 druhém
pododstavci smérnice 2006/48|ES.

Cldnek 52
Kvalitativni poZadavky ohledné sponzorii a pivodci

Predtim, nez spravce vstoupi do expozice viidi tvérovému riziku
ze sekuritizace jménem jednoho nebo vice alternativnich inves-
ticnich fondd, zajisti, aby sponzor a ptvodce:

a) poskytli avér zalozeny na fadnych a jasné vymezenych krité-
riich a jasné stanovili, Ze na expozice, které maji byt sekuri-
tizovany, pouziji postup pro schvalovdni, zménu, obnovu
a refinancovani pujcek, jaky pouzivaji na expozice, které
drzf;
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b) méli zavedeny a vyuzivali efektivni systémy ke zvladani
prabézné administrativy a sledovani svych portfolii a expozic
predstavujicich tvérové riziko a rovnéz k identifikaci a zvld-
dani problémovych pujcek a k provadéni odpovidajicich
Uprav ocenéni a vytvafeni rezerv;

¢) pfiméfené diverzifikovali kazdé avérové portfolio na zdkladé
cilového trhu a celkové tvérové strategie;

d) méli pisemnou politiku pro tvérové riziko, jeZ obsahuje
piipustné odchylky rizik a systém tvorby opravnych polozek
a rezerv a popis toho, jak se toto riziko méfi, sleduje
a kontroluje;

e) poskytli snadny piistup k piislusnym vyznamnym ddajim
o kvalitt avéru a vykonnosti jednotlivych podkladovych
expozic, hotovostnich tokd a doprovodného zajisténi sekuri-
tizatni expozice, jakoz i k informacim, jeZ jsou nezbytné
k provedeni komplexnich dobfe navrzenych zitéZovych
testd pro hotovostni toky a hodnoty doprovodného zajisténi
podkladové expozice. Pro tyto Gcely se pfislusné vyznamné
tdaje stanovi ke dni sekuritizace a piipadné z divodu
povahy sekuritizace poté;

f) poskytli snadny piistup ke vSem ostatnim piislusnym
Gdajom nezbytnym k tomu, aby spravce splnil pozadavky
stanovené v ¢lanku 53;

g) sdélili droven svého ponechaného Cistého ekonomického
podilu, jak uvadi ¢lanek 51, jakoz i jakychkoli zdleZitosti,
jez by mohly branit zachovani minimélniho pozadovaného
Cistého ekonomického podilu uvedeného v témze clanku.

Cldnek 53

Kvalitativni ~ poZadavky  pro

sekuritizacim

spravce  vystavené

1. Dfive, nez se spravce vystavi avérovému riziku ze sekuri-
tizace jménem jednoho nebo vice alternativnich investi¢nich
fondti, a pfipadné poté, musi byt schopen u kazdé jednotlivé
sekuritizaéni pozice piislusnym orgdnim prokizat, Ze této
pozici zcela a dukladné rozumi a Ze zavedl formdlni postupy
a procedury, jez odpovidaji rizikovému profilu investic pslus-
ného alternativniho investiéntho fondu do sekuritizovanych
pozic, k analyze a zaznamendvani:

a) informaci ozndmenych piivodci nebo sponzory podle ¢lanku
51 ke konkretizaci c¢istého ekonomického podilu, ktery
prabézné drzi v sekuritizaci;

b) rizikovych charakteristik jednotlivych sekuritizacnich pozic;

¢) rizikovych charakteristik podkladovych expozic sekuritizac-
nich pozic;

d) povésti a ztrdt vzniklych z ptredchozich sekuritizaci pivodct
nebo sponzortt v piislusnych kategoriich podkladovych
expozic sekuritizaéni pozice;

e) prohldseni a informaci ozndmenych ptvodci nebo sponzory
¢ jejich zastupci nebo poradci o jejich hloubkové kontrole
sekuritizovanych expozic a pifpadné o kvalité doprovodného
zajisténi sekuritizovanych expozic;

f) ve vhodnych ptipadech metodiky a konceptil, na nichz je
zalozeno oceflovani doprovodného zajisténi sekuritizované
expozice, a zdsad pfijatych pivodcem nebo sponzorem
k zajisténi nezdvislosti ocenovatele;

g) viech strukturdlnich ryst sekuritizace, které mohou
vyznamné ovlivnit vykonnost sekuritizaéni pozice instituce,
mezi néz se fadi smluvni kaskddovité a s nimi souvisejici
spoustéci mechanismy, avérovd posileni, posileni likvidity,
spoustéci mechanismy zalozené na trzni cené a specifickd
selhdni pro dany obchod.

2. Pokud sprivce vstoupi do expozice vic¢i materidlni
hodnoté uavérového rizika ze sekuritizace jménem jednoho
nebo vice alternativnich investi¢nich fondu, provadi v souladu
s ¢l 15 odst. 3 pism. b) smérnice 2011/61/EU pravidelné
zatézové testy vhodné pro takové sekuritizacni pozice. ZatéZovy
test by mél byt pfiméfeny povaze, rozsahu a sloZitosti rizika
obsazeného v sekuritizacnich pozicich.

Spravce vytvori formalni postupy sledovani v souladu se
zdsadami stanovenymi v ¢lanku 15 smérnice 2011/61/EU,
které budou pfiméfené rizikovému profilu p¥islusného alterna-
tivniho investi¢niho fondu ve vztahu k Gvérovému riziku sekuri-
tizaéni pozice, aby bylo mozné pribézné a vcas sledovat infor-
mace o vykonnosti podkladovych expozic takovych sekuritizac-
nich pozic. Tyto informace (jsou-li relevantni vzhledem ke
konkrétnimu typu sekuritizace a neomezuji se na nize popsané
druhy informaci) zahrnuji druh expozice, procento Gvért po
splatnosti vice nez 30, 60 a 90 dni, miry selhdni, sazby u pfed-
casného splaceni, Gvéry, k nimz se vztahuje zabaveni majetku,
druhy a vyuzit{ zajisténi, distribuci Cetnosti Gvérového hodno-
ceni nebo jinych méfeni avéruschopnosti v ramci podkladovych
expozic, odvétvovou a geografickou diverzifikaci a distribuci
Cetnosti pomérti Gvéru k hodnoté v rozpétich, kterd umoziuji
piislusnou analyzu citlivosti. V pfipadé, ze podkladové expozice
jsou samy sekuritiza¢nimi pozicemi, musi mit spravce infor-
mace uvedené v tomto pododstavci nejen o podkladovych
sekuritiza¢nich transich, jako je ndzev emitenta a kvalita dvéru,
ale také o charakteristikdch a vykonnosti seskupeni podkladaji-
cich tyto sekuritiza¢ni transe.

Spravci pouziji stejné normy analyzy na dcasti nebo upisy
u emisi sekuritizaci nakupovanych od tietich stran.
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3. Pro tucely odpovidajictho fizeni rizika a likvidity musi
spravce vstupujici jménem jednoho nebo vice alternativnich
investi¢nich fonda do expozice vici Gvérovému riziku ze sekuri-
tizace fadné rozpozndvat, méfit, sledovat, fedit, kontrolovat
a oznamovat rizika, kterd vznikaji kvili nesouladu mezi aktivy
a pasivy piislusného alternativniho investi¢niho fondu, koncen-
traci rizika nebo investicnimu riziku plynoucimu z téchto
ndstroji. Sprdvce zajisti, aby rizikovy profil takové sekuritiza¢ni
pozice odpovidal velikosti, celkové struktufe portfolia, inves-
tiénim strategiim a cilam piislusného alternativniho investi¢ntho
fondu stanovenym ve statutu nebo v zaklddacich dokumentech,
v prospektu a v nabidkovych dokumentech.

4. Spravce v souladu s pozadavky stanovenymi v ¢lanku 18
smérnice 2011/61/EU zajist, aby vrcholnému vedeni bylo
v pfiméfené mife podavano vnitini hldseni tak, aby si vrcholné
vedeni bylo plné védomo vyznamného vstupu do expozice viici
riziku ze sekuritizaci, a Ze rizika plynouci z téchto expozic jsou
odpovidajicim zptsobem fizena.

5. Sprévci zahrnou odpovidajici informace o svych expozi-
cich vidi avérovému riziku ze sekuritizace a o svych postupech
fizeni rizika v této oblasti do zprav a ozndmeni, které maji byt
pfedklddany podle ¢lankd 22, 23 a 24 smérnice 2011/61/EU.

Cldnek 54
Ndapravna opatieni

1. Pokud po vstupu do expozice vici riziku ze sekuritizace
spravci zjisti, ze stanoveni a ozndmeni ponechaného podilu
nesplnilo pozadavky uloZené timto nafizenim, pfijmou takova
ndpravnd opatfeni, kterd jsou v nejlep$im zdjmu investorti do
daného alternativniho investi¢niho fondu.

2. Pokud v jakémkoli okamziku po vstupu do expozice viici
riziku ponechany podil klesne na méné nez 5% a tato situace
neni vysledkem pfirozeného platebniho mechanismu dané tran-
sakce, pfijmou spravci takovd ndpravnd opatfeni, kterd jsou
v nejlepsim zdjmu investort do daného alternativniho investic-
niho fondu.

Cldnek 55
Ustanoveni o zachovdni pravnich d¢inkd

Clanky 51 az 54 se pouziji na nové sekuritizace emitované od
1. ledna 2011. Na stavajici sekuritizace se ¢lanky 51 az 54
pouziji po 31. prosinci 2014, pokud budou po tomto datu
doplnény ¢i nahrazeny nové podkladové expozice.

Cldnek 56
Vyklad

Neni-li k dispozici konkrétni vyklad ze strany Evropského
orgdnu pro cenné papiry a trhy nebo smiSeného vyboru

evropskych organti dohledu, vyklddaji se ustanoveni tohoto
oddilu v souladu s odpovidajicimi ustanovenimi smérnice
2006/48ES a s pokyny k ¢lanku 122a smérnice o kapitdlovych
pozadavcich ze dne 31. prosince 2010 (') vydanymi Evropskym
vyborem orgdnit bankovniho dohledu a s jejich pozdéjsimi
zménami.

ODDIL 6
Organizacni poZadavky — obecné zdsady
(€ldnek 12 a 18 smérnice 2011/61/EU)
Cldnek 57
Obecné pozadavky

1. Spravci must:

a) vytvofit, zavést a udrzovat rozhodovaci postupy a organi-
zacni strukturu, kterd jasné upfesiiuje hierarchické vztahy,
rozdéluje dkoly a odpovédnost a je zdokumentovéna;

b) zajistit, aby jejich pfislusné osoby védély, jaké postupy je
tieba dodrzet, pokud maji fddné plnit své povinnosti;

) vytvoiit, zavést a udrzovat nélezité mechanismy vnitini
kontroly, jejichz ucelem je zajistit plnéni rozhodnuti
a dodrzovani postupli na vSech trovnich spravce;

d) vytvofit, zavést a udrzovat G¢inny systém vnitintho hldseni
a pleddvani informaci na vSech piislusnych drovnich
spravce, jakoz i G¢innou vyménu informaci se zdcastnénymi
tfetimi stranami;

e) vést ndlezitou a systematickou evidenci o své obchodni
¢innosti a vnitini organizaci.

Sprévci zohledni povahu, rozsah a slozitost své obchodni
¢innosti, jakoz i povahu a 8kdlu sluzeb a ¢innosti poskytova-
nych a vykondvanych v rdmci této obchodni ¢innosti.

2. Spravci vytvoi, zavedou a udrzuji takové systémy
a postupy, které dostatecné zajistuji bezpecnost, celistvost
a davérnost informaci a zohlediiuji pfitom povahu dotéenych
informaci.

(") Evropsky vybor orgdnti bankovniho dohledu, pokyny k ¢ldnku 122a
smérnice o kapitdlovych poZzadavcich ze dne 31. prosince 2010,
http:/[www.eba.europa.eu/cebs/media/Publications/
Standards%20and%20Guidelines/2010/Application%200{%20Acrt.
%20122a%200f%20the%20CRD/Guidelines.pdf
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3. Spravci vytvori, zavedou a udrzuji nalezitou strategii
kontinuity ¢innosti, jejimz cilem je zajistit zachovani nejdalezi-
téjsich Gdajti a funkci a pokracovéni sluzeb a Cinnosti v piipadé
vypadku systémt a postupt, anebo (pokud pokracovani neni
mozné) kterd umozni véasnou obnovu téchto tdajii a funkci
a v¢asné obnoveni sluzeb a ¢innosti.

4. Spravci vytvori, zavedou a udrzuji takové ucetni zdsady
a postupy a pravidla ocefiovéni, které jim umozni na Zidost
piislusného organu véas poskytnout Gcetni vykazy, jez podavaji
pravdivy a vérny obraz o jejich finan¢ni situaci a jsou v souladu
se vSemi platnymi ucetnimi standardy a pfedpisy.

5. Spravci zavedou vhodné postupy a procedury, kterymi
zajisti, Ze pravidla alternativniho investi¢niho fondu pro zpétny
odkup budou dostate¢né podrobné sdélena investorum pfedtim,
nez do fondu investuji, ¢i v pi{padé vyznamnych zmén.

6.  Spravci priibézné sleduji a vyhodnocuji pfiméfenost a Gi¢in-
nost svych systémi, mechanismd vnitini kontroly a uspofadani
zavedenych podle odstavcd 1 az 5 a pfijimaji vhodnd opatieni
k ndpravé ptipadnych nedostatkd.

Cldnek 58
Elektronické zpracovani ddaji

1. Spravci pijjmou piiméfend a dostatecnd opatieni, aby
ziskali vhodné elektronické systémy, které umozni u kazdého
portfolia v¢as a fadné evidovat pokyny k transakcim nebo
upsani ¢ piipadné k vyplaceni.

2. Spravci pii elektronickém zpracovani ddaji vhodnym
zplisobem zajisti vysokou troven bezpe¢nosti, jakoZ i celistvost
a divérnost evidovanych informaci.

Cldnek 59
Utetni postupy

1. Sprdvci pouZiji Gcetni zdsady a postupy podle ¢l. 57 odst.
4, aby zajistili ochranu investort. Uletni evidence je vedena
zptsobem, ktery umoziiuje kdykoli pfimo zjistit veskera aktiva
a pasiva alternativniho investicniho fondu. Mé-li alternativni
investi¢ni fond rizné podfondy, vede se pro tyto podfondy
oddélend ucetni evidence.

2. Spréavci vytvori, zavedou a udrZuji zdsady a postupy pro
Gletnictvi a ocenovani, které zajisti, ze Cistd hodnota aktiv
kazdého alternativniho investi¢niho fondu je pfesné vypoctena
na zékladé platnych tcetnich predpisti a standardi.

Clanek 60

Kontrola provddéna fidicim orginem, vrcholnym vedenim

a funkci dohledu

1. PH internim pfidélovani funkci sprdvci zajisti, Ze Fdic
organ, vrcholné vedeni, a — pokud existuje — funkce dohledu
ponesou odpovédnost za plnéni povinnosti spravce podle smér-
nice 2011/61/EU.

2. Spravce zajisti, aby jeho vrcholné vedeni:

a) odpovidalo za provadéni obecné investi¢ni politiky kazdého
spravovaného alternativntho investiéntho fondu vymezené
piipadné ve statutu fondu, zaklddacich dokumentech,
v prospektu nebo nabidkovych dokumentech fondu;

b) dohlizelo na proces schvalovdni investi¢nich strategif
kazdého spravovaného AIF;

¢) odpovidalo za zajisténi toho, Ze jsou vytvoreny a zavedeny
zdsady a postupy ocefiovani v souladu s ¢lankem 19 smér-
nice 2011/61/EU;

d) odpovidalo za zajisténi toho, Ze spravce trvale a Gcinné
zabezpeCuje dodrzovani predpist, a to i v piipadé, Ze tuto
funkci vykonavd tieti osoba;

e) zaji§tovalo a pravidelné ovéfovalo, Ze u kazdého spravova-
ného alternativniho investi¢nitho fondu je fddné a Gcinné
provadéna a dodrzovdna obecnd investi¢ni politika, inves-
tién{ strategie a omezeni rizik, a to i v piipadé, Ze funkci
fizeni rizik vykondvaji tfeti osoby;

f) schvalovalo a pravidelné vyhodnocovalo pfiméfenost vniti-
nich postupt pro pfijimani investi¢nich rozhodnuti za kazdy
spravovany alternativni investi¢ni fond, tak aby tato rozhod-
nuti odpovidala schvilenym investi¢nim strategiim;

g) schvalovalo a pravidelné vyhodnocovalo politiku fzeni rizik
a opatfeni, procesy a metody jejlho provadéni, vcetné
systému omezeni rizika u kazdého spravovaného alternativ-
niho investi¢ntho fondu;

h) odpovidalo za vytvofeni a pouZivini systému odménovani
v souladu s pfilohou II smérnice 2011/61/EU.



L 83/40

Utedni véstnik Evropské unie

22.3.2013

3. Spréavce rovnéZ zajisti, aby jeho vrcholné vedeni a piipadné
fidici organ ¢&i funkce dohledu:

a) posuzovaly a pravidelné vyhodnocovaly ucinnost politik,
opatfeni a postupll pfijatych za dcelem splnéni povinnosti
stanovenych smérnici 2011/61/EU;

b) piijimaly nalezitd opatfeni k ndpravé nedostatkd.

4. Spravce zajisti, aby jeho vrcholné vedeni dostdvalo Casto,
aviak nejméné jedenkrdt ro¢né, pisemné zprivy o otdzkich
dodrzovani ptedpist, interntho auditu a fizeni rizik, v nichz
se uvede zejména to, zda byla pfijata ndlezitd ndpravnd opatieni
v piipadé eventudlnich nedostatki.

5. Sprévce zajisti, aby jeho vrcholné vedeni dostdvalo pravi-
delné zpravy o provadéni investi¢nich strategii a vnitinich
postupech pro pfijimdni investicnich rozhodnuti uvedenych
v odst. 2 pism. b) az e).

6.  Spravce zajisti, aby piipadny fidici orgdn nebo funkce
dohledu pravidelné dostavaly pisemné zpravy o otdzkach uvede-
nych v odstavci 4.

Cldnek 61
Stald funkce zajistovani souladu s pfedpisy

1. Spravci vytvori, zavedou a udrzuji pfiméfené strategie
a postupy k odhalovani ptipadného rizika, Ze spravce neplni
své povinnosti stanovené ve smérnici 2011/61/EU, jakoZ i s
tim spojenych rizik, a pfjjmou pfiméfend opateni a postupy,
které takové riziko minimalizuji a umoznuji pfislusnym
orgdnim uG¢inné vykondvat jejich pravomoci podle zminéné
smérnice.

Spravce zohledni povahu, rozsah a sloZitost své obchodni
¢innosti, jakoz i povahu a Skdlu sluzeb a ¢innosti poskytova-
nych a vykondvanych v rdmci této obchodni ¢innosti.

2. Spravce vytvori a udrZuje stdlou a efektivni funkci pro
zajistovéani souladu s predpisy, kterd je nezdvisld a je povéfena
plnénim téchto dkol:

a) sledovat a pravidelné vyhodnocovat p¥iméfenost a G¢innost
opatfeni, strategii a postupti piijatych podle odstavce 1
a krokt ucinénych za dcelem feSeni nedostatkti v plnéni
povinnosti sprdvce;

b) radit piislusnym osobdm, které odpovidaji za vykon sluzeb
a ¢innosti, a pomahat jim v plnéni povinnosti spravce vyply-
vajicich ze smérnice 2011/61/EU.

3. Aby osoby vykondvajici funkci zaji§tovan{ souladu s pfed-
pisy uvedenou v odstavci 2 mohly fadné a nezdvisle plnit své
tikoly, spravce zajisti:

a) aby osoba vykondvajici funkce zajistovani shody s predpisy
méla nezbytné pravomoci, zdroje, odbornost a piistup ke
vem potiebnym informacim;

b) aby byl jmenovin ,kontrolor souladu s ptedpisy”, ktery
odpovidd za vykon funkce zajistovani souladu s predpisy
a pravidelné, nejméné vSak jednou za rok, poddvd zprivy
vrcholnému vedeni o otdzkdch dodrzovani predpisti, kde
uvede zejména to, zda byla v ptipadé eventudlnich nedo-
statkd pfijata patficnd ndpravnd opatieni;

¢) aby pfislusné osoby podilejici se na vykonu funkce zajisto-
vani souladu s predpisy nebyly zapojeny do poskytovani
sluzeb ¢i vykonu ¢innosti, jez sleduji;

d) aby zpisob ur¢ovani odmény kontrolora souladu s pfedpisy
a dalsich osob podilejicich se na vykonu funkce zajistovani
souladu s predpisy nebyla, ani pravdépodobné nebude, na
jmu jejich objektivity.

Od sprivce se vSak nevyzaduje splnit pozadavky uvedené
v prvnim pododstavci pism. ¢) nebo d), pokud je schopen
prokdzat, Ze vzhledem k povaze, rozsahu a sloZitosti jeho
obchodni c¢innosti i vzhledem k povaze a $kdle jeho sluzeb
a Cinnosti jsou dané pozadavky neimérné a Ze funkce zajisto-
véani souladu s pfedpisy je trvale G¢inné vykondvéna.

Cldnek 62
Stdld funkce interniho auditu

1.  Pokud to je vhodné a pfiméfené s ohledem na povahu,
rozsah a slozZitost jejich obchodni ¢innosti i s ohledem na
povahu a $kdlu ¢innosti kolektivni spravy portfolii provadénych
v ramci jejich obchodni ¢innosti, spravei ziidi a udrzuji funkci
interntho auditu, kterd je oddélena od jinych funkci a ¢innosti
spravce a je na nich nezdvisla.

2. Funkce interniho auditu uvedend v odstavci 1:

a) vypracuje, zavede a udrzuje plan auditu zaméfeny na posou-
zeni a zhodnoceni pfiméfenosti a G¢innosti systému spravce,
jeho mechanismti vnitini kontroly a souvisejicich opatfeni;
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b) vydava doporuceni na zakladé vysledkt ziskanych podle
pismene a);

¢) ovéfuje dodrzovani doporuceni uvedenych v pismeni b);

d) podéava zprivy o zélezitostech interniho auditu.

Cldnek 63
Osobni obchody

1. Pro jakoukoli pfislusnou osobu, kterd se zabyva
¢innostmi, jez by mohly dat vznik stietu zdjmd, nebo kterd
mé piistup k divérnym informacim ve smyslu ¢l. 1 bodu 1
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES ze dne
28. ledna 2003 o obchodovani zasvécenych osob a manipulaci
s trthem (zneuzivini trhu) (') nebo k jinym davérnym infor-
macim tykajicim se alternativniho investicniho fondu nebo
obchodti s takovym fondem ¢&i na jeho déet, spravce vytvofi,
zavede a udrzuje pfiméfend opatieni s cilem zabrédnit takovym
piislusnym osobdm:

a) v uzavieni osobniho obchodu s finanénimi ndstroji nebo
jinymi aktivy, ktery spliiuje jedno z nésledujicich kritérii:

i) obchod podléhd ¢l. 2 odst. 1 smérnice 2003/6]ES,

ii) obchod md za ndsledek zneuZiti ¢i neoprdvnéné zvefej-
néni davérnych informaci,

iii) obchod je v rozporu nebo je pravdépodobné v rozporu
s nékterou povinnosti spravce podle smérnice
2011/61/EU;

b) v poskytnuti poradenstvi jiné osobé ¢i nabdddni jiné osoby,
nad rdmec bézného plnéni pracovnich povinnosti ¢i smlouvy
o poskytovani sluzeb, k uzavieni osobntho obchodu uvede-
ného v pism. a) bodech i) a ii) nebo obchodu, ktery by jinak
vedl ke zneuziti informac{ tykajicich se nevyfizenych pokynt
klientd;

¢) aniZ je dotéen ¢l. 3 pism. a) smérnice 2003/6/ES, v prozra-
zen{ jiné osobé jakychkoli informaci ¢i ndzord, nad rdmec
bézného plnéni pracovnich povinnosti ¢i smlouvy o poskyto-
vani sluzeb, pokud pfislusnd osoba vi nebo by rozumné
méla védét, Ze nasledkem takového prozrazeni jind osoba
ucini nebo by pravdépodobné ucinila tyto kroky:

i) uzavie osobni obchod uvedeny v pism. a) bodech i) a ii)
s finan¢nimi ndstroji nebo jinymi aktivy nebo obchod,
ktery by jinak vedl ke zneuziti informaci tykajicich se
nevyfizenych pokynt klientd,

(1) Uf. vést. L 96, 12.4.2003, s. 16.

ii) poradi jiné osobé nebo ji ptiméje, aby takovy osobni
obchod uzaviela.

2. Smyslem opatfeni uvedenych v odstavci 1 je zajistit
zejména, aby:

a) kazdd piislusnd osoba védéla o omezenich osobnich
obchodti uvedenych v odstavci 1 a opatienich, kterd spravce
v souvislosti s osobnimi obchody a prozrazovanim infor-
maci v souladu s odstavcem 1 pfijal;

b) spravce byl neprodlené informovin o kazdém osobnim
obchodu, ktery uzavtela pfislusnd osoba, na niz se vztahuje
odstavec 1, bud formou ozndment, ¢ jinymi postupy, které
spravci umozni takové obchody zjistit;

¢) o osobnim obchodu, ktery byl spravci ozndmen nebo
spravcem zjistén, byla vedena evidence véetné povoleni i
zakazu vydaného v souvislosti s takovym obchodem.

Jestlize urcité ¢innosti spravce vykondvaji tieti osoby, spravce
zajisti pro ucely prvniho pododstavce pism. b), aby subjekt
vykondvajici tyto ¢innosti vedl evidenci osobnich obchodi
uzavienych jakoukoli piislusnou osobou, na niz se vztahuje
odstavec 1, a aby tyto informace bezodkladné na pozddani
poskytl spravci.

3. Odstavce 1 a 2 se nevztahuji na osobni obchody:

a) provedené pii spravé portfolii na zdkladé volné tvahy,
pokud mezi sprdvcem portfolia a piislusnou osobou ¢
jinou osobou, na jejiz ucet se dany obchod provadi, nedoslo
k pfedchozi komunikaci o obchoduy;

b) se SKIPCP nebo alternativnimi investi¢nimi fondy, které
podléhaji dohledu podle pravnich predpist ¢lenského statu,
které vyzaduji rovnomérné rozloZeni rizika mezi aktiva,
pokud se pfislusnd osoba nebo jind osoba, na jejiz tGclet se
obchody provadéji, nepodili na fizeni doty¢ného subjektu.

4. Pro Gcely odstavee 1 zahrnuje osobni obchod také obchod
s finanénim ndstrojem nebo jinym aktivem provedeny jménem
nebo na tcet:

a) pfisluiné osoby;

b) jakékoli osoby, s niz md p¥islusnd osoba rodinné vazby nebo
s niz ma azké propojent;

¢) osoby, jejiz vztah s pfislusnou osobou je takovy, ze ptislusnd
osoba md na vysledku obchodu pimy nebo nepfmy
hmotny zdjem, ktery neni poplatkem ¢i provizi za provedeni
obchodu.
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Cldnek 64
Evidence portfoliovych obchodi

1. Spravci u kazdého portfoliového obchodu tykajictho se
spravovaného alternativniho investiniho fondu neprodlené
zaznamenaji informace, jez jsou nezbytné k rekonstrukeci
podobnosti o pokynu a provedeném obchodu nebo dohodé.

2.V pfipadé portfoliovych obchodi na ptevodnim misté
zahrnuje evidence uvedend v odstavci 1 ndsledujici informace:

a) jméno ¢i jiné oznaleni alternativniho investi¢niho fondu
a osoby jednajici na tcet tohoto fondu;

b) dané aktivum;

c) ptipadné jeho mnoZstvi;

d) typ pokynu nebo obchodu;
e) cenu;

f) u pokynt datum a presny cas preddni pokynu a jméno nebo
jiné oznaleni osoby, které byl pokyn pfeddn, u obchodi
datum a pfesny Cas rozhodnuti o provedeni obchodu
a datum a presny Cas provedeni obchodu;

g) piipadné jméno osoby, kterd ptedala pokyn nebo provedla
obchod;

h) davody ptipadného odvoldni pokynu;

i) u provedenych obchodii totoZnost protistrany a ptevodniho
mista.

3.V ptipadé portfoliovych obchodt alternativniho investic-
niho fondu mimo pfevodni misto zahrnuje evidence uvedend
v odstavci 1 nésledujici informace:

a) ndzev i jiné oznaceni alternativniho investicniho fondu;

b) prévni a jinou dokumentaci, jez tvoii zdklad portfoliového
obchodu, zahrnujici zejména dohodu, jez byla provedena;

c) cenu.

4. Prevodni misto pro tcely odstavcti 2 a 3 zahrnuje syste-
maticky internalizdtor ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 7 smérnice
2004/39/ES, regulovany trh ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 14
uvedené smérnice, mnohostranny systém obchodovani ve
smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 15 uvedené smérnice, tvirce trhu
ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 8 uvedené smérnice ¢i jiného
zajistovatele likvidity nebo subjekt, ktery plni ve teti zemi
funkci podobnou tém, jaké plni kterykoli z vyse uvedenych
subjekta.

Cldnek 65
Evidence pokyni k upsini a vyplaceni
1. Sprévci pfijmou vSechny pfiméfené kroky k zajisténi, aby

pfijaté pokyny k upsdni a vyplaceni pro alternativni investi¢ni
fond byly zaznamendny neprodlené po jejich piijeti.

2. Zéznam obsahuje tyto informace:

a) piislusny alternativni investi¢ni fond;

b) osobu, kterd pokyn podala nebo predala;
¢) osobu, kterd pokyn pfijala;

d) datum a cas pokynu;

e) podminky platby a platebni prostiedek;

f) typ pokynu;
g) datum provedeni pokynu;

h) pocet podilovych jednotek nebo akcii nebo rovnocenné
upsané ¢ vyplacené &stky;

i) cenu, za niz byla kazdad podilova jednotka nebo akcie upsdna
nebo piipadné vyplacena, ¢ piipadné ¢astku upsaného nebo
vyplaceného kapitdlu;

j) celkovou hodnotu upsanych nebo vyplacenych podilovych
jednotek ¢i akeii;

k) hodnotu pokynu v hrubém vyjddfeni vcetné poplatku za
upsani nebo v ¢isté vysi po odecteni poplatku za vyplaceni.

Informace podle pismen i), j) a k) se zaznamenaji, jakmile jsou
k dispozici.

Cldnek 66
Pozadavky na vedeni evidence

1. Spravci zajisti, aby veskeré pozadované zdznamy uvedené
v ¢lancich 64 a 65 byly uchovany po dobu nejméné péti let.

Prislusné orgdny viak mohou od sprédvci vyzadovat, aby ucho-
vavali vSechny nebo nékteré tyto zdznamy delsi dobu v zavislosti
na povaze aktiva nebo portfoliového obchodu, jestlize je to
nutné k tomu, aby pfislusny orgdn mohl vykondvat dohled
v souladu se smérnici 2011/61/EU.

2. Jakmile skonéi platnost spravcova povoleni, zdznamy se
uchovaji alespoii do uplynuti zbytku stanovené pétileté lhity
uvedené v odstavci 1. Piislusné orgdny mohou pozadovat ucho-
vani zdznamu po delsi dobu.
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Prenese-li spravce své povinnosti ve vztahu k alternativnimu
investi¢nimu fondu na jiného spravce, zajisti tomuto novému
spravci k zdznamim uvedenym v odstavci 1 piistup.

3. Zéaznamy se uchovévaji na nosici, ktery umozni takové
ulozeni informaci, aby k nim mél ptislusny orgdn do budoucna
piistup, a v takové formé a takovym zptsobem, aby:

a) piislusny orgdin mél k zdznamim snadny piistup a byl
schopen rekonstruovat z nich viechny klicové fize zpraco-
véani kazdého portfoliového obchodu;

b) bylo mozné snadno zjistit jakékoli opravy &i jiné zmény
i ptvodni obsah zdznamt pted opravami ¢ zménami;

¢) nebyla moznd zddnd jind manipulace nebo zména zdznam.

ODDIL 7
Oceriovdni

(¢lanek 19 smérnice 2011/61/EU)
Cldnek 67

Zisady a postupy ocefovini aktiv alternativniho
investi¢niho fondu

1. Sprévci pro kazdy spravovany alternativni investi¢ni fond
vytvofi, udrzuji, zavedou a vyhodnocuji pisemné zdsady
a postupy, kterymi =zajisti fadny, transparentni, komplexni
a piiméfené zdokumentovany proces ocefiovani. Zasady
a postupy ocenovan{ zahrnuji vechny materidlni aspekty
procesu ocefiovani a postupt a kontrol ocefiovdni ve vztahu
k piislusnému alternativnimu investi¢nimu fondu.

Aniz jsou dotéeny pozadavky podle vnitrostdtniho prava a statut
nebo zaklddaci dokumenty alternativniho investiéniho fondu,
spravce zajisti, Ze na alternativni investi¢ni fondy, jez spravuje,
budou pouzity spravedlivé, pfiméfené a transparentni metody
ocefiovani. Zasady oceflovan{ uréi a postupy zavedou metody
ocefiovani pouzivané pro kazdy druh aktiva, do né¢hoz muze
alternativni investi¢ni fond investovat v souladu s platnym vnit-
rostitnim pravem, statutem nebo zaklddacimi dokumenty alter-
nativniho investi¢niho fondu. Spravce nesmi do urcitého druhu
aktiva poprvé investovat, dokud pro tento konkrétni druh aktiva
nebyla stanovena odpovidajici metoda & metody ocenovani.

Zisady a postupy, kterymi se stanovi metody ocefiovani,
zahrnuji vstupy, modely a kritéria vybéru zdrojii ocenovani
a zdroji trznich Gdaju. Zdsady a postupy stanovi, Ze kdykoli
je to mozné a vhodné, ceny maji byt ziskdvany z nezavislych
zdrojt. Pii vybéru konkrétni metody jsou zhodnoceny dostupné
vhodné metody s piihlédnutim k jejich citlivosti na zmény

v proménnych a k tomu, jak jednotlivé strategie ovliviiuji rela-
tivni hodnotu aktiv v portfoliu.

2. Zésady ocefiovani ur¢i povinnosti, ilohy a odpovédnost
vSech stran dGcastnicich se procesu ocefiovéni, a to vcetné
vrcholného vedeni spravce. Organizaéni struktura stanovend
zdsadami ocenovdni se poté promitne do postuptl.

Zésady a postupy ocefiovani fe$i alespon ndsledujici zéleZitosti:

a) schopnosti a nezdvislost pracovnikd, kteff skute¢né provadgji
oceniovani aktiv;

b) konkrétni investicni strategie alternativniho investi¢niho
fondu a aktiva, do kterych by fond mohl investovat;

¢) kontroly vybéru vstupti, zdroji a metod oceriovani;

d) zptsob eskalace k feeni rozdili v hodnotdch aktiv;

) ocenovéni jakychkoli Gprav tykajicich se velikosti a likvidity
pozic, nebo piipadné zmén v trznich podminkdch;

f) vhodny moment k provedeni wletni zdvérky pro ucely
ocenovani;

g) odpovidajici ¢etnost ocenovani aktiv.

3. Jeli jmenovan externi znalec, v zdsadich a postupech
oceflovdni se stanovi postup pro vyménu informaci mezi
spravcem a externim znalcem, aby bylo zajisténo, Ze jsou
poskytnuty vechny potfebné informace pozadované pro tcely
ocenovani.

Zasady a postupy ocefiovani zajisti, Ze spravce provadi poci-
tecni a pravidelnou hloubkovou kontrolu tfetich stran, kterym
bylo pfidéleno poskytovani sluzeb ocefiovani.

4. Provadi-li ocefiovani spravce sim, zdsady obsahuji popis
ochrannych opatieni pro funkéné nezdvislé ocefiovédni v souladu
s ¢l. 19 odst. 4 pism. b) smérnice 2011/61/EU. Tato ochrannd
opatfeni mimo jiné predchazi tomu, aby jakakoli osoba nepa-
tficné ovliviiovala zpusob, jakym je ocefiovani provadéno, nebo
takové ovliviiovani omezuji.
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Clinek 68
Pouziti modelu k ocefiovani aktiv

1. Je-li k ocenovani aktiv alternativniho investi¢niho fondu
pouzivin model, v zdsaddch a postupech ocefiovani se tento
model a jeho zékladni rysy vysvétli a oddvodni. Rddné se
zdokumentuje davod pro vybér tohoto modelu, podkladové
Gdaje, predpoklady pouzité v modelu a odbvodnéni jejich
pouziti a rovnéz to, jakd ma ocefiovani pomoci modeli
omezeni.

2. Zdsady a postupy ocefiovani zajisti, aby byl model pted
pouzitim zvalidovin osobou s dostatenymi odbornymi
znalostmi, kterd se nepodilela na tvorbé daného modelu. Vali-
dacni proces se fadné zdokumentuje.

3. Model podléhd predchozimu schvéleni vrcholného vedeni
spravce. Pokud model pouzivd spravce, ktery sdm provadi
oceflovani, pfedchozim schvélenim vrcholného vedeni neni
dotéeno pravo piislusného organu pozadovat podle ¢l 19
odst. 9 smérnice 2011/61/EU, aby byl model ovéfen externim
znalcem nebo auditorem.

Cldnek 69
Jednotné uplatiiovini zisad a postupil ocefiovani

1. Spravce zajisti, aby zdsady a postupy oceriovan{ a stano-
vené metody ocefiovani byly uplatiiovany jednotné.

2. Zésady a postupy oceniovadn{ a stanovené metody oceno-
vani se uplatiuji na vSechna aktiva alternativniho investi¢niho
fondu se zohlednénim investiéni strategie, druhu aktiva
a pipadné existence rozdilnych externich znalct.

3. Neni-li vyzadovana aktualizace, zdsady a postupy oceno-
véani se naddle uplatiuji jednotné a zdroje a pravidla ocefiovani
stale zastdvaji jednotné.

4. Postupy ocefiovani a stanovené metody oceflovani se
uplatiiuji jednotné na vsechny alternativni investi¢ni fondy spra-
vované jednim spravcem, se zohlednénim investi¢nich strategii,
druhtt aktiv  drZenych alternativnimi investiénimi fondy
a pipadné existence rozdilnych externich znalcti.

Cldnek 70
Pravidelny pfezkum zdsad a postupt ocefiovani

1.V zdsaddch ocenovani se stanovi pravidelny pfezkum
zdsad a postupll a rovnéz metod ocefovani. Pfezkum se

provadi alesponi jednou ro¢né a predtim, nez alternativni inves-
tién{ fond za¢ne vyuZzivat novou investi¢ni strategii nebo novy
druh aktiv, jeZ nejsou zahrnuta v soucasnych zdsaddch oceno-
vani.

2. Zésady a postupy oceflovani popisuji, jak se provede
zména zdsad oceniovéni, véetné metody ocefiovani, a za jakych
okolnosti je vhodné zménu provést. Doporuceni ke zméné
zdsad a postupii se piedklddaji vrcholnému vedenti, které veskeré
zmény piezkoumad a schvali.

3. Funkce Fzeni rizik uvedend v ¢ldnku 38 zdsady a postupy
piijaté k ocetiovani aktiv pfezkoumd a v piipadé potieby
poskytne ohledné zdsad a postupt vhodnou podporu.

Cldnek 71
Pfezkum jednotlivych hodnot aktiv

1. Sprévce zajisti, aby vSechna aktiva drzend alternativnim
investicnim fondem byla spravedlivé a piiméfené ocenéna.
Spravce pro kazdy druh aktiv zdokumentuje, jakym zptisobem
je piiméfenost a spravedlivost jednotlivych hodnot posouzena.
Spréavce je kdykoli schopen prokazat, Ze portfolia alternativnich
investi¢nich fondd, které spravuje, jsou fadné ocenéna.

2.V zdsadich a postupech ocefiovani se stanovi postup
pfezkumu jednotlivych hodnot aktiv, u nichZ existuje zna¢né
riziko nespravného ocenéni, napfiklad v nésledujicich piipadech:

a) ocenéni je zaloZeno na cendch dostupnych pouze od jedné
protistrany nebo jednoho makléfe;

b) ocenéni je zaloZeno na nelikvidnich burzovnich cendch;

¢) ocenéni je ovlivnéno stranami, jeZ jsou ve spojeni se sprav-
cem;

d) ocenéni je ovlivnéno subjekty, které mohou mit na vysled-
cich daného alternativniho investiéniho fondu finanéni
zdjem;

e) ocenéni je zaloZeno na cendch poskytnutych protistranou,
kterd je pivodcem ndstroje, zejména pokud ptvodce také
financuje pozici alternativniho investi¢niho fondu v daném
nastroji;

f) ocenéni je ovlivnéno jednim nebo vice jednotlivei v rdmci
sprévce.
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3. Zasady a postupy pro oceflovani museji upravit zptsob
jejich prezkumu veetné dostate¢ného a vhodného ovéfeni
piiméFenosti jednotlivych hodnot. PHiméfenost se posoudi
podle toho, zda existuje odpovidajici stupeii objektivity. Sou¢dsti
téchto ovéfeni je alespon:

a) ovéfeni hodnot porovndnim s cenami stanovenymi protistra-
nami a cenami stanovenymi v pribéhu casu;

b) validace hodnot na zdkladé srovndni realizacnich cen
s poslednimi tGcetnimi hodnotami;

¢) posouzeni povésti, soudrznosti a kvality zdroje ocefiovani;
d) srovndni s hodnotami pochdzejicimi od tieti strany;
e) prezkum a zdokumentovani{ vyjimek;

f) zjisténi a vyhleddni rozdilt, které se zdaji byt neobvyklé
nebo se lis{ o referenéni odchylku stanovenou pro ocefovani
u daného druhu aktiva;

@) zji§tovani piitomnosti zastaralych cen nebo neaktudlnich
parametrd;

h) srovnan{ s cenami souvisejicich aktiv nebo jejich zajisténi;

i) prezkum vstupl pouzivanych pro stanovovani cen pomoci
modeld, zejména téch vstupl, pro néz cena stanovend
modelem vykazuje znacnou citlivost.

4. Zasady a postupy oceflovani zahrnuji vhodnd opatfeni pro
eskalaci, kterymi se fesi rozdily nebo jiné problémy pii ocefio-
vani aktiv.

Clanek 72

Vypoclet Eisté hodnoty aktiv na podilovou jednotku nebo
akcii

1. Sprévce zajisti, ze u kazdého alternativniho investiéniho
fondu, ktery spravuje, je Cistd hodnota aktiv na podilovou
jednotku nebo akcii vypoctena pii kazdé emisi nebo upsdni
nebo vyplaceni nebo zruseni podilovych jednotek nebo akcii,
nejméné viak jednou za rok.

2. Spravce zajisti, ze postupy a metody pro vypocet Cisté
hodnoty aktiv na podilovou jednotku nebo akcii jsou zcela
zdokumentovéany. Spravce postupy a metody vypoctu a jejich
pouziti pravidelné ovéfuje a odpovidajicim zptsobem méni
dokumentaci.

3. Sprdvce zajisti, Ze jsou zavedeny postupy ndpravy pro
piipad nespravného vypoctu Cisté hodnoty aktiv.

4. Spravce zajisti, aby pocet podilovych jednotek nebo akeif
v emisi podléhal pravidelnému ovéfeni alespon tak casto, jak je
pocitana cena podilové jednotky nebo akcie.

Cldnek 73
Profesni ziruky

1. Externi znalci poskytuji na zddost profesni zdruky,
kterymi prokazuji svou schopnost provadét ocetiovani. Externi
znalci predkladaji profesni zaruky v pisemné podobgé.

2. Profesni zaruky obsahuji doklad o kvalifikaci externiho
znalce a jeho schopnosti provadét fddné a nezdvislé ocenovani,
pficemz obsahuji alespoil doklad o:

a) dostatecnych lidskych a technickych zdrojich;

b) odpovidajicich postupech, jez zarucuji fadné a nezavislé
ocenovani;

¢) odpovidajicich znalostech a porozuméni investicni strategii
alternativniho investicntho fondu a aktiv, které md externi
znalec za tkol ocenovat;

d) dostatené dobré povésti a dostate¢né zkusenosti s ocenova-
nim.

3. Jestlize externi znalec podléhd povinné profesni registraci
u piislusného organu nebo jiného subjektu stitu, v némz je
usazen, musi profesni zdruka obsahovat ndzev tohoto orgdnu
nebo subjektu a pfislusné kontaktni informace. Profesni zdruka
jasné uvadi prdvni a spravni predpisy nebo pravidla pro vykon
povolani, kterym extern{ znalec podléha.

Cldnek 74

ocefiovdani aktiv v  drZeni
alternativnich investi¢nich fonda

Cetnost otevienych

1. Finan¢ni ndstroje v drzen{ otevienych alternativnich inves-
tiénich fondt by mély byt ocefiovany vzdy, kdyz se vypocitdva
Cistd hodnota aktiv na podilovou jednotku nebo akcii podle ¢l.
72 odst. 1.

2. Ostatni aktiva v drZeni otevienych alternativnich investi¢-
nich fondt se ocenuji nejméné jednou roéné a vidy, kdyz
existuje dikaz, Ze posledni uréend hodnota jiz neni redlnd
nebo fadna.

ODDIL 8
Povéfeni jiné osoby tikoly sprdvce
(€l. 20 odst. 1, 2, 4 a 5 smérnice 2011/61/EU)
Cldnek 75
Obecné zisady

Spravci, ktefi povéfuji jinou osobu, aby jejich jménem vykond-
vala jejich tikoly, musi splnit zejména nasledujici obecné zdsady:
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a) struktura povéfeni neumoziiuje spravctim vyhybat se své
odpovédnosti nebo zdvazkim;

=

v disledku povéfeni jiné osoby se neméni povinnosti
spravce vuci alternativnimu investicnimu fondu a jeho inves-
tortm;

¢) nejsou ohrozeny podminky, které musi spravce splnit, aby
mu bylo povoleno vykondvat ¢innost v souladu se smérnici
2011/61/EU;

d) povéteni md formu pisemné dohody uzaviené mezi
spravcem a povéfenou osobou;

e) spravce zajisti, Ze povéiend osoba svéfené dkoly vykondvd
uc¢inné a v souladu s platnymi pravnimi a spravnimi poza-
davky, a zavede metody a postupy k priibéznému vyhodno-
covani sluzeb poskytovanych povéfenou osobou. Pokud
vyjde najevo, Ze povéfend osoba neni schopna vykondvat
tkoly u¢inné ¢i v souladu s platnymi pravnimi a spravnimi
pozadavky, spravce ucini vhodné kroky;

f) spravce vykondvé ucinny dohled nad svéfenymi dkoly a fidi
rizika souvisejici s povéfenim jiné osoby. Pro tyto déely ma
spravce neustdle k dispozici odborné znalosti a zdroje
nezbytné k vykondvini dohledu nad svéfenymi dkoly.
Spravce v dohodé stanovi vici povéfené osobé své privo
na informace, pravo kontroly, vstupu a piistupu a pravo
udélovat pokyny a sledovat Cinnost. Spravce rovnéZz zajisti,
aby povéfend osoba fadné dohlizela na vykon svéfenych
tkolt a odpovidajicim zptisobem fidila rizika souvisejici
s povéfenim;

g) spravce zajistuje, aby kontinuita a kvalita svéfenych tkola
nebo povéfeni vykondvat tyto dkoly byla zachovédna i v
piipadé ukonceni povéfeni, bud tim, Ze pfevede svéfené
tkoly nebo povéfeni tyto tdkoly vykondvat na jinou tieti
osobu, nebo tim, Ze je vykond sim;

h) piislusnd préva a povinnosti spravce a povérené osoby jsou
jasné rozdéleny a zakotveny v dohod¢. Spravce si smluvné
zajisti zvldsté pravo udélovat pokyny a ukonéit povéfen,
prdavo na informace, pravo kontroly a p¥istupu k dcetnim
knihdm a do prostor povéfené osoby. V dohodé se stanovi,
7e k dalsimu povéfeni mize dojit pouze se souhlasem
spravce;

i) pokud se povéfeni tykd spravy portfolia, je vykondvino
v souladu s investi¢ni strategii alternativniho investi¢niho

fondu. Spravce udéli povéfené osobé pokyny, jak investi¢ni
strategii provadét, a pribéziné kontroluje, zda ji povéfend
osoba dodrzuje;

j) spravce zajisti, aby mu povéfend osoba sdélila jakékoli okol-
nosti, které mohou mit zdsadni dopad na schopnost pové-
fené osoby Uc¢inné vykondvat svéfené ukoly ¢i je vykondvat
v souladu s platnymi prévnimi a spravnimi pozadavky;

k) spravce zajisti, aby povéfend osoba chranila divérné infor-
mace tykajici se sprdvce, alternativniho investi¢ntho fondu
dot¢eného povéfenim a investortt daného fondu;

1) spravce =zajisti, aby povéfend osoba vytvofila, zavedla
a udrzovala nouzovy plan obnovy po havériich a pln pravi-
delného testovéni zdloznich zafizeni s piihlédnutim k typtim
svéfenych udkold.

Cldnek 76
Objektivni divody pro povéfeni

1. Spravce poskytne piislusnym organim podrobny popis,
vysvétleni a dikaz o objektivnich diivodech pro povéfeni. Pii
posuzovani, zda je celkovd struktura povéfeni zaloZena na
objektivnich davodech ve smyslu ¢l. 20 odst. 1 pism. a) smér-
nice 2011/61/EU, se zvazi nasledujici kritéria:

a) optimalizace obchodnich funkei a procest;

b) tspory nakladd;

¢) odborné znalosti povéfené osoby v oblasti administrativy
nebo specifickych trhii ¢i investic;

d) ptistup povéfené osoby ke celosvétovym obchodnim systé-
mam.

2. Na zadost piislusného orgdnu musi spravce poskytnout
podrobngjsi vysvétleni a dokumenty dokladajici, Ze celkova
struktura poveéfeni je zaloZena na objektivnich diivodech.

Cldnek 77
Vlastnosti povéfené osoby

1.  Povéfend osoba musi disponovat dostate¢nymi zdroji
a dostate¢nym poctem zaméstnancti, ktefi maji schopnosti,
védomosti a odborné znalosti nezbytné k plnéni svéfenych
tkolt, a musi mit vhodnou organiza¢ni strukturu podporujici
plnéni svéfenych tkoli.
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2. Osoby, které fakticky vykondvaji ¢innost svéfenou sprav-
cem, musi mit dostate¢né zkuSenosti, odpovidajici teoretické
znalosti a odpovidajici praktické zkuSenosti s provddénim
piislusnych tkold. Jejich odbornd piiprava a povaha funki,
které zastdvaly v minulosti, musi byt pfiméfend pro vykon
této cinnosti.

3. Osoby, které fakticky vykondvaji ¢innost povéfené osoby,
se nepovaZzuji za osoby s dostatecné dobrou povésti, pokud maji
jakékoli negativni zdznamy tykajici se hodnoceni dobré povésti
a fadného vykonu svéfenych tkolti nebo jsou-li zndmy jiné
relevantni informace, které maji vliv na jejich dobrou povést.
Takové negativni zdznamy zahrnuji mimo jiné trestné ciny,
soudni fizeni nebo spravni sankce, jez jsou relevantni pro
vykon svéfenych tkoltl. Zvlastni pozornost se vénuje trestnym
¢intim v oblasti financi, k nimZ patii mimo jiné povinnosti
spojené s piedchdzenim prani penéz, nepoctivému jedndni,
podvodiim nebo finanéni trestné ¢innosti, tpadku nebo platebni
neschopnosti. K relevantnim informacim také patfi napiiklad
informace naznacujici, ze dand osoba neni divéryhodnd nebo
poctivd.

Podléha-li povéfend osoba ve vztahu ke svym profesiondlnim
sluzbdm regulaci v Unii, povazuji se faktory uvedené v prvnim
pododstavci za splnéné, jestlize pfislusny orgdn dohledu zhod-
notil kritérium ,dobré povésti“ v rdmci postupu pro udéleni
povoleni, pokud neexistuje diikkaz o opaku.

Cldnek 78
Povéfeni spravou portfolia nebo Fizenim rizik

1. Tento clanek se pouzije, jestlize se povéfeni tyka spravy
portfolia nebo fizeni rizik.

2. Za subjekty, které maji povoleni nebo registraci pro tely
spravy majetku a které podléhaji dohledu, v souladu s ¢l. 20
odst. 1 pism. ¢) smérnice 2011/61/EU se povazuji ndsledujici
subjekty:

a) spravcovské spoletnosti s povolenim podle smérnice
2009/65ES;

=z

investi¢ni podniky s povolenim vykondvat spravu portfolia
podle smérnice 2004/39/ES;

¢) avérové instituce s povolenim podle smérnice 2006/48|ES,
jez jsou opravnény vykondvat spravu portfolia podle smér-
nice 2004/39/ES;

d) spravci nesamospravnych alternativnich investi¢nich fondi
s povolenim podle smérnice 2011/61/EU;

e) subjekty tretich zemi, které maji povoleni nebo registraci pro
Ucely spravy majetku a které podléhaji d¢innému dohledu
piislusného orgdnu ve tfeti zemi.

3. Pokud se povéfeni tykd podniku se sidlem ve tieti zemi,
musi byt v souladu s ¢l 20 odst. 1 pism. d) smérnice
2011/61/EU splnény ndsledujici podminky:

a) mezi pislusnymi orgdny domovského <¢lenského stitu
spravce a orgdny dohledu nad podnikem, ktery byl dkoly
povéfen, je uzaviena pisemnd dohoda;

b) dohoda uvedend v pismeni a) umoziiuje pfislusnym
orgintim ve vztahu k podniku, jemuz byly dkoly svéfeny:

i) na zddost obdrZet pfislusné informace nezbytné k vykonu
dohledu, jak stanovi smérnice 2011/61/EU,

ii) ziskat piistup k dokumentim souvisejicim s vykonem
dohledu, jez jsou uchovaviny ve tieti zemi,

i) provadét kontroly na misté v prostordich podniku, ktery
byl dkoly povéfen. Praktické postupy v piipadé kontroly
na misté¢ se podrobné popisi v pisemné dohodg,

iv) od orgdnu dohledu ve tieti zemi obdrzet co moznd
nejdiive informace pro tcely vySetfovani tdajnych nedo-
drzeni pozadavkii smérnice 2011/61EU a jejich
provadécich opatfent,

v) spolupracovat pfi vymahdni prava v souladu s vnitrostat-
nimi a mezindrodnimi pravnimi pfedpisy platnymi pro
organy dohledu ve tieti zemi a pro piislusné organy EU
v piipadé nedodrzeni pozadavki smérnice 2011/61/EU
a jejich provadécich opatfeni a piislusnych vnitrostatnich
pravnich piedpisti.

Cldnek 79
Utinny dohled

Povéfeni zabranuje G¢innému dohledu sprévee, jestlize:

a) spravce, jeho auditofi a piislusné orgdny nemaji fakticky
piistup k tdajim souvisejicim se svéfenymi tkoly ani
piistup do podnikatelskych prostor povéfené osoby, nebo
piislusné orgdny nejsou schopny tato prava piistupu vykond-
vat;

b) povéfend osoba nespolupracuje ohledné svéfenych tkold
s ptislusnymi orgdny spravce;

¢) sprévce ani na Zzddost prislusného orgdnu nezpiistupni
veskeré informace nezbytné k tomu, aby orgdny mohly
dohlizet na to, zda vykon svéfenych tkold je v souladu
s pozadavky smérnice 2011/61/EU a jejich provadécich
opatieni.
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Cldnek 80
Stfety zdjmu

1. Vsouladu s ¢l. 20 odst. 2 pism. b) smérnice 2011/61/EU
se k posouzeni, zda by u povéfeni mohlo dojit ke stfetu zdjm
se zdjmy spravce nebo investora do alternativniho investi¢niho
fondu, pouziji alespoii tato kritéria:

a) jsou-li sprdvce a povéfend osoba soucdsti stejné skupiny
nebo maji jakykoli jiny smluvni vztah, mira, do jaké pové-
fend osoba kontroluje spravce nebo je schopna ovlivnit jeho
jednant;

=

jsou-li povéfend osoba a investor alternativniho investi¢niho
fondu soucdsti stejné skupiny nebo maji jakykoli jiny
smluvni vztah, mira, do jaké tento investor kontroluje pové-
fenou osobu nebo je schopen ovlivnit jeji jednani;

c¢) pravdépodobnost, ze povéfend osoba ziskd finanéni
prospéch nebo se vyhne finanéni ztrdté na tdkor alternativ-
niho investi¢niho fondu nebo investorti do tohoto fondu;

d) pravdépodobnost, Ze povéfend osoba md zdjem na vysledku
sluzby nebo ¢innosti poskytované spréavci nebo alternativ-
nimu investi¢nimu fondu;

e) pravdépodobnost, Ze povéfend osoba mé finanéni ¢&i jinou
motivaci upfednostnit zdjem jiného klienta pted zdjmy alter-
nativniho investicntho fondu nebo investort do tohoto
fondu;

f) pravdépodobnost, Ze povéfend osoba dostivd nebo dostane
v souvislosti s ¢innostmi kolektivni spravy portfolif, které
jsou poskytovany spravci a jim spravovanému alternativnimu
investi¢nimu fondu, od osoby, kterd neni spravcem, mate-
ridln{ stimul v podobé penéz, zbozi nebo sluzeb, ktery neni
béznou provizi ¢i poplatkem za poskytovanou sluzbu.

2. Cinnost spravy portfolia ¢ fizeni rizik lze povazovat za
funkéné a hierarchicky oddélenou od dalsich ¢innosti, u nichz
by mohlo dojit ke stfetu zdjml, pouze pokud jsou splnény
nasledujici podminky:

a) osoby, které vykondvaji spravu portfolia, nejsou zapojeny do
vykonu ¢innosti, u nichZ by mohlo dojit ke stfetu zajmda,
napiiklad do ¢innosti kontroly;

b) osoby, které vykondvaji Fizeni rizik, nejsou zapojeny do
vykonu ¢innosti, u nichz by mohlo dojit ke stietu zdjmd,
naptiklad do provozni ¢innosti;

¢) nad osobami, které vykonavaji fizeni rizik, nevykondvaji
dohled osoby zodpovédné za provadéni provoznich ¢innosti;

d) toto oddéleni funkci je zajisténo v celé hierarchické struktufe
povétené osoby az po fidici orgdn a je kontrolovano Fdicim
orgdnem a funkci dohledu, pokud tato funkce v podniku
povéfené osoby existuje.

3. Lze mit za to, Ze mozné stfety z4jmu jsou Fadné rozpo-
znavany, feSeny, sledoviny a oznamovany investorim daného
alternativniho investi¢niho fondu, pouze pokud:

a) spravce zajist, aby povéfend osoba pfijala vSechny rozumné
kroky k rozpozndvani, feSeni a sledovani potencidlnich
stfetd zdjmd, k nimZ mdzZe dojit mezi sprévcem, alterna-
tivnim investicnim fondem a investory do daného fondu.
Sprévce zajisti, Ze povéfend osoba md zavedeny postupy
odpovidajici postupim vyzadovanym v ¢ldncich 31 az 34;

b) sprévce zajisti, aby povéfend osoba sprdvci oznamovala
mozné stiety zdjmd, jakoz i postupy a opatfeni, jez je
tieba ptijmout, aby byly tyto stfety zdjmil vyfeSeny, a spravce
je poté ozndmi alternativnimu investiénimu fondu a inves-
torim do alternativntho investicniho fondu v souladu
s ¢lankem 36.

Cldnek 81
Schvileni a ozndmeni dalsiho povéfeni

1. Dalsi povéfeni nabude t¢inku, pokud s nim dal spravce
pisemné souhlas.

Obecny souhlas, ktery dal sprivce piedem, se nepovazuje za
souhlas v souladu s ¢l. 20 odst. 4 pism. a) smérnice
2011/61/EU.

2. Vsouladu s ¢l. 20 odst. 4 pism. b) smérnice 2011/61/EU
musi ozndmeni obsahovat podrobné tdaje o povéfené osobg,
nazev pfislusného orgdnu, od néhoz ziskala daldi povéfend
osoba povoleni nebo registraci, svéfené tkoly, alternativni inves-
ticni fondy dotéené dalsim povéfenim, kopii pisemného
souhlasu spravce a zamyslené datum, kdy dal$i povéfeni nabude
ucinnosti.

Clanek 82

Subjekt typu ,,postovni schrinka“ a sprivce, u kterého se
nelze nadile domnivat, Ze alternativni investi¢ni fond
spravuje

1. Spravce se povazuje za subjekt typu ,postovni schranka“
a nelze ho nadile povazovat za sprdvce alternativniho investic-
niho fondu alesponi v nésledujicich situacich:

a) spravce jiz nemd nezbytné odborné znalosti a zdroje, aby
uc¢inné dohlizel na plnéni svéfenych ukolt a fdil rizika
souvisejici s povéfenim;



22.3.2013

Ufedni véstnik Evropské unie

L 83/49

b) spravce jiz nemd pravomoc pfijimat rozhodnuti v klicovych
oblastech, za které md odpovédnost vrcholné vedeni, nebo
jiZz nemd pravomoc vykondvat funkce vrcholného vedeni,
zejména ve vztahu k provadéni obecné investicni politiky
a investi¢nich strategi;

¢) spravce ztrdci smluvni prava vySetfovat, pravo kontroly,
pfistupu nebo pravo udélovat pokyny povéfenym osobim
nebo se vykon téchto prdv stal prakticky nemozny;

d) spravce povéi jinou osobu plnénim funkce spravy investic
v rozsahu, ktery podstatnym zptsobem pfevysuje funkce
spravy investic vykondvané spravcem samym. P¥i posuzovani
rozsahu povéfeni posoudi pfisluiné organy celkovou struk-
turu povéfeni a vezmou v tvahu nejen aktiva, jejichz sprava
byla svéfena, ale také ndsledujici kvalitativni kritéria:

i) druh aktiv, do kterych alternativni investi¢ni fond nebo
spravce jednajici jménem alternativniho investi¢niho
fondu investoval, a vyznam aktiv, jejichz sprava byla
svéfena, pro rizikové-vynosovy profil alternativniho
investi¢niho fondu,

ii) vyznam aktiv, jejichZ sprdva byla svéfena, pro dosazeni
investi¢nich cil alternativniho investi¢ntho fondu,

iii) zemépisné rozloZeni investic alternativniho investi¢niho
fondu a rozlozeni podle odvétvi,

iv) rizikovy profil alternativniho investi¢niho fondu,

V) typ investicni strategie, kterou uplatiuje alternativni
investi¢ni fond nebo spravce jednajici jménem fondu,

vi) typ dkold, jez byly svéfeny, ve srovnani s dkoly, jez si
spravce ponechal, a

vii) uspofdddni povéfenych osob a jejich dile povéfenych
osob, zemépisnou oblast jejich ptsobnosti a strukturu
jejich spolecnosti.

2. Komise sleduje pouzivani tohoto ¢lanku s ohledem na
vyvoj na trhu. Komise pfezkoumd situaci po dvou letech
a bude-li to nezbytné, pfijme vhodnd opatieni, kterymi podrob-
néji specifikuje podminky, za nichz se ma za to, Ze sprvce
delegoval své cinnosti v takovém rozsahu, Ze se stal subjektem
typu ,postovni schranka“ a nelze jej déle povazovat za spravce
alternativniho investi¢niho fondu.

3. Evropsky orgdn pro cenné papiry muze vydat pokyny, aby
zajistil konzistentni posuzovani struktur povéfeni po celé Unii.

KAPITOLA IV
DEPOZITAR
ODDIL 1
NaleZitosti pisemné smlouvy
(€l. 21 odst. 2 smérnice 2011/61/EU)
Cldnek 83
Smluvni ndleZitosti

1. Smlouva, kterou je depozitdi v souladu s ¢l. 21 odst. 2
smérnice 2011/61/EU jmenovdn, se sepiSe mezi depozitifem na
jedné strané a spravcem, a pi{padné alternativnim investi¢nim
fondem, na strané druhé a musi obsahovat alespon nasledujici
prvky:

a) popis sluzeb, které ma depozitaf poskytovat, a postupy, jez
je tieba pfijmout pro kazdy druh aktiv, do kterého muze
alternativni investi¢ni fond investovat a ktery se pak svéif
depozitdfi;

b) popis zptsobu, jakym se ma provadét tschova a dohled
podle druhu aktiva a zemépisnych oblasti, v nichz hodla
alternativni investi¢n{ fond investovat. Pokud jde o povin-
nosti opatrovéni, zahrnuje tento popis také seznam zemi
a postuptl pro dopliovdni dalsich zemi & pipadné vymazd-
vani zemi ze seznamu. Tyto informace musi byt v souladu
s informacemi uvedenymi ve statutu, zaklddacich dokumen-
tech nebo nabidkovych dokumentech alternativniho inves-
tiéntho fondu ohledné aktiv, do nichZz mdzZe fond investo-
vat;

¢) prohldseni, Ze na odpovédnost depozitafe nema vliv skutec-
nost, ze své funkce opatrovani svéfil téeti osobé, pokud se
této odpovédnosti nezprosti v souladu s ¢l. 21 odst. 13
nebo 14 smérnice 2011/61/EU;

d) obdobi platnosti a podminky pro zménu a ukonceni
smlouvy v¢etné situaci, které by mohly vést k ukonceni
smlouvy, a podrobnosti ohledné postupu ukoncovani
a ptipadné postup, jakym by mél depozitat zaslat vSechny
odpovidajici informace svému néslednikovi;

e) povinnosti zachovani divérnosti platné pro viechny strany
v souladu s pislusnymi prdvnimi a spravnimi pfedpisy.
Tyto povinnosti nebrani pifslusnym orgdnim v piistupu
k relevantnim dokumentiim a informacim;

f) prosttedky a postupy, kterymi depozitdf pieddva spravci
nebo alternativnimu investiénimu fondu veskeré relevantni
informace, které potiebuji k plnéni svych povinnosti, véetné
uplatiovani prdv souvisejicich s aktivy, a k tomu, aby
spravce a alternativni investiéni fond mohli v¢as a presné
dohlizet na Gcty alternativniho investi¢niho fondu;
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g) prostfedky a postupy, kterymi spravce a alternativni inves-
tiéni fond pieddva veskeré relevantni informace nebo zajis-
tuje, Ze depozitdf ma pFistup ke viem informacim, které
potiebuje k plnéni svych povinnosti, véetné postuptt zajis-
tujicich, Ze depozitdt obdrzi informace od ostatnich stran
jmenovanych alternativnim investiénim fondem nebo sprav-
cem;

h) informace, zda depozitdf nebo tieti strana, kterd byla pové-
fena tschovou v souladu s ¢l. 21 odst. 11 smérnice
2011/61/EU, mohou aktiva, kterd jim byla svéfena,
opétovné pouzit a piipadné podminky takového pouziti;

i) postupy, které je tfeba sledovat, uvazuje-li se o zméné
statutu, zaklddacich ~dokumentd nebo nabidkovych
dokumentt alternativntho investintho fondu, kde jsou
podrobné popsany situace, kdy md byt depozitdt infor-
movan nebo kdy je k provedeni zmény potieba piedcho-
ziho souhlasu depozitéfe;

j)  vSechny potiebné informace, které je tfeba vyménit mezi
alternativnim investiénim fondem, sprévcem, tfeti stranou
jednajici jménem alternativniho investicniho fondu nebo
spravce na jedné strané a depozitdfem na strané druhé,
tykajici se prodeje, upsdni, vyplaceni, vyddni, zruSeni
a opétovného ndkupu podilovych jednotek nebo akcii alter-
nativniho investi¢ntho fondu;

k) vSechny potfebné informace, které je tieba vyménit mezi
alternativnim investicnim fondem, sprévcem, tfeti stranou
jednajici jménem alternativniho investiéntho fondu nebo
spravce a depozitdfem tykajici se dohledu a kontroly
vykondvanych depozitdfem;

1) jestlize strany smlouvy hodlaji pro vykon ¢&asti svych pislus-
nych povinnosti jmenovat tieti strany, zdvazek prubéiné
poskytovat podrobnosti o jmenované tfeti strané a na poza-
dani informace o kritériich pouZitych k vybéru tieti strany
a zamyslené kroky ke sledovani ¢innosti vykondvanych
vybranou tieti stranou;

m) informace o dkolech a povinnostech smluvnich stran
v souvislosti s prevenci prani penéz a financovéni terorismu;

n) informace o vSech penéznich Gctech otevienych na jméno
alternativniho investi¢niho fondu nebo na jméno spravce
jednajictho na dacet alternativniho investicniho fondu
a postupech zajistujicich, Ze depozitdf bude informovan
v piipadé, Ze bude na jméno alternativniho investi¢niho

fondu nebo na jméno spravce jednajictho na tcet alterna-
tivniho investiéniho fondu otevien novy tcet;

o) podrobnosti ohledné depozitafovych postupii eskalace,
véetné totoznosti osob, které md depozitdt kontaktovat
uvnitf  alternativntho investiéniho fondu nebo piipadné
spravce, zahdji-li takovy postup;

p) zévazek depozitife, Ze informuje spravce, jakmile se dozvi,
7e oddéleni aktiv neni, nebo jiz neni dostate¢né, aby zajis-
tilo ochranu tfeti strany, jez byla v souladu s ¢l. 21 odst. 11
smérnice 2011/61/EU v konkrétni jurisdikci povéfena
uschovou, pred insolvenci;

q) postupy, které depozitdfi ve vztahu k jeho povinnostem
umoziuji prosetfovat jedndni spravce nebo piipadné alter-
nativniho investiéntho fondu a hodnotit kvalitu preddva-
nych informaci, coz zahrnuje pfistup k tcetnim knihdm
fondu & piipadné spravce nebo Setfeni na misté;

r) postupy, kterymi muze spravce ¢i piipadné alternativni
investi¢ni fond posuzovat vykon depozitite ve vztahu
k jeho smluvnim povinnostem.

2. Podrobnosti o prostiedcich a postupech uvedenych
v pismenech a) aZ r) musi byt popsiny ve smlouvé, kterou se
jmenuje depozitdf, nebo v jakékoli ndsledné zméné smlouvy.

3. Smlouva, kterou se jmenuje depozitdf, nebo jakdkoli
ndslednd zména této smlouvy, na niz odkazuje odstavec 2,
maji pisemnou formu.

4. Strany se mohou dohodnout, ze veskeré informace, které
si vyménuji, nebo jejich ¢dst mohou byt pfedavany elektronicky
za piedpokladu, Ze je zaji§téno Ffddné zaznamendvani téchto
informaci.

5. Pokud to nevyZzaduji vnitrostdtni pravni predpisy, neni
povinné uzaviit pisemnou dohodu pro kazdy alternativni inves-
ticni fond zvldst; spravce a depozitdf mohou uzaviit rdmcovou
dohodu, v niZ uvedou seznam alternativnich investi¢nich fonda
spravovanych spravcem, na které se dohoda vztahuje.

6. Upfesni se, jaké vnitrostitni prdvni predpisy se na
smlouvu o jmenovani depozitife a jakékoli ndsledné dohody
vztahuji.
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ODDIL 2

Obecnd kritéria pro posuzovdni pravidel obezietnostniho
dohledu a dohledu, kterym podléhd depozitdf usazeny ve
treti zemi

(€l. 21 odst. 6 pism. b) smérnice 2011/61/EU)
Cldnek 84

Kritéria pro posuzovini pravidel obezfetnostniho dohledu
a dohledu, kterym podléhd depozitif usazeny ve tfeti zemi

Posouzeni, zda jsou pravidla obezfetnostniho dohledu a dohledu,
kterym podléhd depozitdt ve tfeti zemi, G¢innd, zda maji stejny
Gcinek jako pravo Unie a zda jsou G¢inné vymdhdna, se pro
Ucely ¢l. 21 odst. 6 pism. b) smérnice 2011/61/EU provadi
podle nésledujicich kritérif:

a) depozitat podléhd povoleni a neustdlému dohledu piislus-
ného vefejného orgnu s odpovidajicimi zdroji k plnéni
jeho tkold;

=z

pravni piedpisy tieti zemé stanovi kritéria pro povoleni
¢innosti  depozitdfe, jez maji stejny ucinek jako kritéria
stanovend pro pristup k podnikdni pro dvérové instituce
nebo investi¢ni podniky v Unij;

¢) kapitdlové pozadavky ulozené depozitdii ve tieti zemi maji
stejny Gcinek jako pozadavky platné v Unii podle toho, zda
je depozitaf stejné povahy jako uvérovd instituce nebo inves-
tiéni podnik usazené v Unii;

&

provozni podminky platné pro depozitdfe ve teti zemi maji
stejny ucinek jako podminky stanovené pro Gvérové instituce
nebo investiéni podniky v Unii v zdvislosti na povaze depo-
zitare;

¢) pozadavky na plnéni specifickych povinnosti jako depozitdf
alternativniho investiéniho fondu zalozeny podle prava tieti
zemé maji stejny Ucinek jako pozadavky stanovené ¢l 21
odst. 7 az 15 smérnice 2011/61/EU a jejich provadécich
opatieni a pfislusného vnitrostitniho prava;

f) v piipadé, Ze depozitdf neplni pozadavky a podminky
uvedené v pismenech a) az e), pravo tfeti zemé stanovi
dostate¢né odrazujici kroky k vymahdni prava.

ODDIL 3

Ukoly depozitdie, patiicnd opatrnost a povinnost oddéleni
aktiv

(€. 21 odst. 7 az 9 a 11 pism. ¢) a d) bod iii) smérnice
2011/61/EU)

Cldnek 85
Sledovini penéznich prostfedkd — obecné pozadavky

1. Jeli u subjektu uvedeného v ¢l. 21 odst. 7 smérnice
2011/61/EU veden nebo otevien hotovostni ticet na jméno

alternativniho investi¢ntho fondu nebo na jméno spravce,
ktery za alternativni investi¢ni fond jednd, nebo na jméno depo-
zitdfe, ktery za alternativni investi¢ni fond jednd, spravce zajisti,
aby deporzitdf po prevzeti svych povinnosti a poté pribézné
obdrzel veskeré pfislusné informace, které k plnéni svych povin-
nosti potiebuje.

2. Aby mél depozitdf ptistup ke vSem informacim tykajicim
se hotovostnich ¢t alternativniho investi¢ntho fondu a mél
jasny piehled o vSech hotovostnich tocich fondu, musi alespon:

a) byt po svém jmenovani informovan o vSech stdvajicich hoto-
vostnich détech otevienych na jméno alternativniho investic-
niho fondu nebo na jméno spravcee, ktery za fond jednd;

b) byt informovén, jestlize alternativni investi¢ni fond nebo
spravce, ktery za fond jednd, otevie novy hotovostni tcet;

c) obdrzet veskeré informace tykajici se hotovostnich uGcth
otevienych u tfeti strany, a to pfimo od této tieti strany.

Cldnek 86

Sledovini penéznich tokid alternativniho investi¢niho
fondu

Depozitdi zajisti, aby byly G¢inné a fddné sledovany penézni
toky alternativntho investi¢niho fondu, a zejména alespori:

a) zajisti, aby veskeré penézni prosttedky alternativniho inves-
ticntho fondu byly vloZeny na hotovostni wcty oteviené
u subjektd uvedenych v ¢l. 18 odst. 1 pism. a), b) a ¢
smérnice 2006/73(ES na piislusnych trzich, v jejichz rdmci
jsou pro ¢innost alternativniho investi¢niho fondu vyzado-
vany hotovostni Géty, a tyto subjekty podléhaji pravidlim
obezfetnosti a dohledu, jez maji stejny tcinek jako pravo
Unie, jsou u¢inné vymdhdny a jsou v souladu se zdsadami
stanovenymi v ¢lanku 16 smérnice 2006/73/ES;

b) zavede ¢inné a fadné postupy k sesouhlaseni vSech penéz-
nich tokd a provddi takové sesouhlaseni denné nebo
v piipadé méné Castych penéznich tokd, jakmile k takovému
toku dojde;

¢) zavede vhodné postupy, aby na konci pracovniho dne byly
identifikovany vyznamné penézni toky, a zejména takové
toky, které by nemusely byt v souladu s operacemi alterna-
tivniho investi¢ntho fondu;

&

pravidelné vyhodnocuje pfiméfenost téchto postupd, také
prostiednictvim celkového pfezkumu postupti sesouhlaseni
nejméné jednou do roka a zajisténim, Ze hotovostni ucty
oteviené na jméno alternativniho investi¢niho fondu nebo
na jméno spravce, ktery za alternativni investi¢ni fond jednd,
nebo na jméno depozitdfe, ktery za alternativni investi¢ni
fond jednd, jsou v postupu sesouhlaseni zahrnuty;
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e) prubéziné sleduje vysledky sesouhlaseni a opatfeni piijatych
v disledku rozdild zjisténych pfi postupu sesouhlasen,
a pokud nedostatek nebyl bez zbytecného prodleni napra-
ven, ozndmi to spravci, a pokud situaci nebylo mozné
vyjasnit ¢i piipadné napravit, ozndmi to rovnéz p¥islusnym
organtim;

f) kontroluje soulad svych vlastnich zdznamd hotovostnich
pozic se zdznamy sprdvce. Spravce zajisti, aby vSechny
pokyny a informace tykajici se hotovostniho Gétu otevie-
ného u tieti strany byly zasldny depozitdfi, aby mohl provést
svtij vlastni postup sesouhlaseni.

Cldnek 87
Povinnosti tykajici se upisovani

Sprdvce zajisti, aby depozitdf obdrzel informace o platbich
u¢inénych investory nebo jejich jménem pii upisovani podilo-
vych jednotek nebo akcii alternativniho investi¢niho fondu na
konci kazdého pracovniho dne, kdy spravce, alternativni inves-
tiéni fond nebo strana jednajici jeho jménem, napiiklad zmoc-
nénec obdrzi takové platby nebo pokyn od investora. Spravce
zajisti, aby depozitdf obdrzel veskeré daldi relevantni informace,
které potfebuje k zaji§téni toho, aby platby byly vloZeny na
hotovostni Géty oteviené na jméno alternativniho investi¢niho
fondu nebo na jméno spravce, ktery za fond jednd, nebo na
jméno depozitiie v souladu s ustanovenimi ¢l. 21 odst. 7 smér-
nice 2011/61/EU.

Cldnek 88
Finan¢ni ndstroje, které maji byt diny do opatrovani

1. Finanéni néstroje, které ndlezi alternativnimu investi¢nimu
fondu nebo spravci jednajicimu jménem tohoto fondu a které
nelze depozitdfi fyzicky predat, se zahrnou do rozsahu povin-
nosti opatrovani depozitdte, pokud jsou splnény vSechny nésle-
dujici pozadavky:

a) jednd se o prevoditelné cenné papiry véetné cennych papiri,
které zahrnuji derivitové ndstroje, jak je uvedeno v ¢l. 51
odst. 3 poslednim pododstavci smérnice 2009/65/ES a v
¢lanku 10 smérnice Komise 2007/16/ES ('), ndstroje pené-
zniho trhu nebo podilové jednotky v subjektech kolektivniho
investovan;

b) Ize je zapsat nebo driet na Gétu p¥mo nebo nepiimo
jménem depozitafe.

2. Do opatrovani nelze dat finan¢ni nastroje, které jsou
v souladu s platnym vnitrostitnim prdvem pouze piimo
zapsané na jméno alternativniho investiéniho fondu u samot-
ného emitenta nebo jeho zdstupce, napiiklad u registratora nebo
zmocnénce.

() Uf. vést. L 79, 20.3.2007, s. 11.

3. Finan¢ni ndstroje, které ndlezi alternativnimu investi¢nimu
fondu nebo spravci jednajicimu jménem tohoto fondu a které
lze depozitafi fyzicky pfedat, se vidy zahrnou do rozsahu
povinnosti opatrovani depozitéfe.

Cldnek 89
Povinnosti dschovy u aktiv drzenych v opatrovini

1. Ke splnéni povinnosti stanovenych v ¢l. 21 odst. 8 pism.
a) smérnice 2011/61/EU s ohledem na finan¢ni ndstroje drzené
v opatrovani depozitdf zajisti alespori, aby:

a) finanéni nastroje byly fddné zapsiny v souladu s ¢l. 21 odst.
8 pism. a) bodem ii) smérnice 2011/61/EU;

b) zdznamy a oddélené acty byly vedeny tak, aby byla zajisténa
jejich piesnost, a zejména zaznamendna jejich souvztaznost
k finanénim ndstrojim a penéZnim prostiedkim drzenym
pro alternativni investi¢ni fond;

¢) bylo pravidelné provadéno sesouhlaseni mezi internimi aéty
a zdznamy depozitdfe a Glty a zdznamy jakékoli tfeti strany,
kterd je v souladu s ¢l. 21 odst. 11 smérnice 2011/61/EU
povéfena opatrovanim;

d) se ve vztahu k finanénim ndstrojim drzenym v opatrovani
postupovalo s fadnou péci za Gcelem zajisténi vysoké tirovné
ochrany investort;

e) v celém fetézci opatrovani byla vSechna souvisejici rizika
opatrovan{ zhodnocena a sledovéna a sprévce byl informo-
van, jestlize se zjist{ zna¢nd rizika;

f) byla zavedena piiméfend organizacni opatfeni k minimalizaci
rizika ztraty ¢ znehodnoceni finan¢nich ndstroji nebo prav
k témto finanénim nastrojum v disledku podvodu, nekva-
litni administrativy, nedostate¢né evidence nebo nedbalosti;

g) bylo ovéfeno vlastnické pravo alternativniho investi¢niho
fondu nebo vlastnické prdvo sprivce jednajictho jménem
tohoto fondu k danému aktivu.

2. Pokud depozitdf plnénim svych tkoli opatrovani poveéif
v souladu s ¢l. 21 odst. 11 smérnice 2011/61/EU tfeti osobu,
nadile podléhd pozadavkiim uvedenym v odst. 1 pism. b) az e)
tohoto ¢ldnku. Depozitdf rovnéZ zajisti, aby tieti strana
spliiovala pozadavky uvedené v odst. 1 pism. b) az g) tohoto
¢lanku a povinnosti oddéleni aktiv stanovené v ¢lanku 99.
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3. Depozitatovy povinnosti tschovy uvedené v odstavcich 1
a 2 se pouziji na zakladé pfistupu se zohlednénim na podkla-
dovd aktiva drzend finan¢nimi a pfipadné pravnimi strukturami,
které jsou piimo nebo nepiimo kontroloviny alternativnim
investi¢nim fondem nebo spravcem jednajicim jménem alterna-
tivniho investi¢niho fondu.

Pozadavek uvedeny v prvnim pododstavci se neuplatni na fondy
fondti ani na fidici a podtizené fondy, pokud podkladové fondy

maji depozitdfe, ktery provadi Fadné opatrovani aktiv téchto
fonda.

Cldnek 90

Povinnosti tischovy tykajici se ovéfeni vlastnictvi a vedeni
evidence

1. Spravce depozitdti po prevzeti jeho povinnosti a poté
prabézné poskytuje veskeré piislusné informace, které depozitdf
potiebuje ke splnéni svych povinnosti podle ¢l. 21 odst. 8 pism.
b) smérnice 2011/61/EU, a zajisti, aby depozitdfi poskytovaly
veskeré pifslusné informace také teti strany.

2. Ke splnéni povinnosti uvedenych v ¢l. 21 odst. 8 pism. b)
smérnice 2011/61/EU musi depozitaf alespori:

a) mit bez zbyte¢ného prodleni pfistup k veskerym piislusnym
informacim, které potfebuje ke splnéni své povinnosti ovéfit
vlastnictvi a vést evidenci, vetné pislusnych informaci, jez
maji depozitdfi poskytnout tfeti strany;

A=

disponovat dostate¢nymi a spolehlivymi informacemi, aby se
ujistil o vlastnickém pravu alternativntho investi¢niho fondu
nebo vlastnickém pravu spravce jednajictho jménem fondu

k danym aktiviim;

) vést evidenci o téch aktivech, u nichZ se ujistil, Ze alterna-
tivni investiéni fond nebo sprivce jednajici jménem tohoto
fondu na né mé vlastnické pravo. Ke splnéni této povinnosti
musi depozitdf:

i) zapsat ve své evidenci na jméno alternativniho investi¢-
niho fondu aktiva, véetné jejich piislusnych nomindlnich
hodnot, u nichz se ujistil, Ze na né alternativni investi¢ni
fond nebo spravce jednajici jménem fondu maji vlastnické
pravo,

ii) byt kdykoli schopen poskytnout kompletni a aktualizo-
vany soupis aktiv alternativniho investiéniho fondu,
véetné jejich piislusnych nomindlnich hodnot.

Pro tGéely odst. 2 pism. ¢) bodu ii) depozitdf zajisti, Ze jsou
zavedeny postupy, aby zapsand aktiva nemohla byt pfipsdna,
pfevedena, vyménéna nebo dorucena, aniz by o takovych tran-
sakcich byl depozitdf nebo jeho zdstupce informovan, a depo-
zitdf mé bez zbyte¢ného prodleni piistup k listinnym dikazim

o kazdé transakci a pozici od piislusné treti osoby. Spravce
zajisti, aby pfislusnd tieti strana poskytovala depozitdfi bez
zbyteéného prodleni osvédceni a jiné listinné dikazy pokazdé,
kdyz dojde k prodeji nebo nabyti aktiv nebo k podnikovému
opatfeni (,corporate action®), jehoz diisledkem je emise financ-
niho ndstroje, a to alespon jednou za rok.

3.V kazdém piipadé depozitdf zajisti, aby sprdvce mél
zavedeny a uplatiioval vhodné postupy k ovéfeni, zda aktiva
nabytd alternativnim investicnim fondem, ktery spravuje, jsou
odpovidajicim zptisobem zapsina na jméno alternativniho
investi¢niho fondu nebo na jméno spravce, jenz za fond jedna,
a ke kontrole souladu mezi pozicemi v evidenci spravce a aktivy,
u nichZ se depozitdf ujistil, Ze k nim ma alternativni investi¢ni
fond nebo spravce jednajici jménem fondu vlastnickd prdva.
Sprévce zajisti, aby vSechny pokyny a pfislusné informace tyka-
jict se aktiv alternativniho investi¢niho fondu byly zasldny depo-
zitdfi, aby mohl provést sviij vlastni postup ovéfeni ¢&i sesou-
hlaseni.

4. Pro piipad, Ze je zjisténa nesrovnalost, depozitdf vytvoii
a zavede postup eskalace, jehoz soucdsti je informovani spravce
a piislusného orgdnu v piipadé, Ze situaci nelze vyjasnit ¢
pfipadné napravit.

5. Depozitdtovy povinnosti tschovy uvedené v odstavcich 1
aZ 4 se pouziji na zdkladé pfistupu se zohlednénim na podkla-
dova aktiva drZend finan¢nimi ¢ pfipadné pravnimi struktu-
rami, které alternativni investi¢ni fond nebo sprivce jednajici
jménem alternativntho investicniho fondu zalozil pro ducely
investovani do podkladovych aktiv a které piimo nebo neptimo
kontrolyje.

Pozadavek uvedeny v prvnim pododstavci se neuplatni na fondy
fondd ani na fidic a podfizené fondy, pokud podkladové fondy
maji depozitéfe, ktery provadi dkoly ovéfeni vlastnictvi a vedeni
evidence pro aktiva tohoto fondu.

Cldnek 91
Informacni povinnosti hlavnich makléfi

1. Byl-li jmenovan hlavni makléf, spravce zajisti, aby od data
tohoto jmenovani byla v platnosti dohoda, podle niz je hlavni
makléf povinen zpiistupnit depozitdfi zejména prohlaseni na
trvalém nosic¢i obsahujici ndsledujici informace:

a) hodnoty polozek vyjmenovanych v odstavci 3 na konci
kazdého pracovniho dne;

b) podrobnosti o jakychkoli dalsich zélezitostech nezbytné
k tomu, aby depozitdi alternativniho investiéniho fondu
mél aktualizované a presné informace o hodnoté aktiv,
jejichz dschovou byl v souladu s ¢l. 21 odst. 11 smérnice
2011/61/EU povéfen.
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2. ProhldSeni uvedené v odstavci 1 se depozitdii alternativ-
niho investi¢ntho fondu zp¥stupni nejpozdéji na konci pracov-
niho dne ndsledujicitho po dni, jehoz se tyka.

3. Polozky uvedené v odst. 1 pism. a) zahrnuji:

a) celkovou hodnotu aktiv, ktery hlavni makléf drzi na Gcet
alternativniho investi¢niho fondu, pokud je tschovou poveé-
fena v souladu s ¢l. 21 odst. 11 smérnice 2011/61/EU jind
osoba. Hodnota ndsledujicich polozek:

i) hotovostni Gvéry poskytnuté alternativnimu investic-
nimu fondu a pfipsany trok,

ii) cenné papiry, které md alternativni investiéni fond
opétovné dorucit v rdmci otevienych krtkych pozic,
do kterych vstoupil na tcet fondy;

iii) stdvajici ¢astky vyporddani, jez mé alternativni investi¢ni
fond zaplatit v rdmci terminovych smluv (futures),

iv) penézni pifijmy z kritkych prodeji drzené hlavnim
makléfem ve vztahu ke kratkym pozicim, do kterych
vstoupil na tcet fondu,

v) penézni prostiedky drzené hlavnim makléfem ve vztahu
k otevienym terminovym smlouvdm (futures), které
jsou uzavieny na Ucet fondu. Tato povinnost plati
vedle povinnosti plynoucich z ¢lanka 87 a 88,

vi) trzné precenéné zdvérecné (mark-to-market close-out)
expozice plynouci z OTC transakci, které jsou uzavieny
na ucet fondu,

vii) celkové zajisténé zdvazky alternativniho investi¢niho
fondu vici hlavnimu makléfi a

viii) vSechna ostatni aktiva tykajici se alternativniho investic-
niho fondu;

b) hodnotu ostatnich aktiv uvedenych v ¢l. 21 odst. 8 pism. b)
smérnice 2011/61/EU drzenych hlavnim makléfem jako
zajisténi ve vztahu k zaji§ténym transakcim, do kterych
vstoupil v rdmci makléiské dohody;

¢) hodnotu aktiv alternativniho investicniho fondu, u nichz
hlavni makléf uplatnil pravo vyuziti;

d) seznam vSech instituci, u nichZ hlavni makléf drzi nebo
muize drzet penéZni prostfedky alternativniho investi¢éniho
fondu na G¢tu otevieném na jméno tohoto fondu nebo na
jméno spravce, ktery za fond jednd, v souladu s ¢l. 21 odst.
7 smérnice 2011/61/EU.

Cldnek 92
Povinnosti dohledu — obecné pozadavky

1. PH svém jmenovani posoudi depozitaf rizika spojend
s povahou, rozsahem a slozitosti strategie alternativniho inves-
ticntho fondu a organizace sprévce, aby vypracoval postupy
dohledu, jez jsou vhodné pro dany fond a aktiva, do nichz
fond investuje, a tyto postupy pak zavede a uplatni. Postupy
se pravidelné aktualizuji.

2. Pii plnéni povinnosti dohledu podle ¢l. 21 odst. 9 smér-
nice 2011/61/EU provadi depozitai kontroly ex post a ovéfeni
postupli a procedur, za néz zodpovidd sprévce, alternativni
investiéni fond nebo ustanovend tfeti strana. Depozitdf za
vSech okolnosti zajisti, Ze existuji vhodné postupy ovéfeni
a sesouhlaseni, které jsou zavedeny, pouziviny a Casto prehod-
nocovany. Spravce zajisti, aby vechny pokyny tykajici se aktiv
a operaci alternativniho investi¢niho fondu byly zasldny depo-
zitdfi, aby mohl provést sviij vlastni postup ovéfeni ¢i sesou-
hlaseni.

3. Depozitaf vytvoif jasny a komplexni postup eskalace, aby
mohl fesit situace, kdy pii plnéni svych povinnosti dohledu
zjist{ potencidlni nesrovnalosti, a podrobnosti o tomto postupu
na zadost zpHstupni pFislusnym orgdntim spravce.

4. Spravce depozitdfi po prevzeti jeho povinnosti a poté
prabézné poskytuje veskeré piislusné informace, které depozitaf
potiebuje ke splnéni svych povinnosti podle ¢l. 21 odst. 9
smérnice 2011/61/EU, véetné informaci, které maji depozitafi
poskytovat tiet{ strany. Spravce zejména zajisti, aby depozitdf
mohl mit piistup k Gcetnim knihdm a provadét kontroly na
misté v prostordch spravce a jakéhokoli poskytovatele sluzeb
jmenovaného alternativnim investiénim fondem nebo spravcem,
jako naptiklad administratorti nebo externich znalcti, a pfipadné
aby kvalifikovani nezdvisli auditofi nebo jini odbornici mohli
pfezkoumat zpravy a prohldseni o uznanych externich osvéd-
Cenich, aby byla zajisténa pfiméfenost a vhodnost zavedenych
postupti.

Cldnek 93
Povinnosti tykajici se upisovani a vypliceni

K dosazeni souladu s ¢l. 21 odst. 9 pism. a) smérnice
2011/61/EU splni depozitdf ndsledujici pozadavky:

1) depozitdi zajisti, aby alternativni investi¢ni fond, sprdvce

nebo povéfeny subjekt vytvofil, zavedl a pouzival vhodné
a soudrzné postupy za Gcelem:

i) sesouhlaseni pokynti k upsdni s vynosy z upsani a sesou-
hlaseni poctu emitovanych podilovych jednotek nebo
akcil s vynosy z upsdni, které alternativni investi¢ni
fond ziskal,
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ii) sesouhlaseni pokynt k vyplaceni s vyplacenymi ¢astkami
a sesouhlaseni poc¢tu zruSenych podilovych jednotek
nebo akcif s ¢dstkami, které alternativn{ investiéni fond

vyplatil,

iii) pravidelného ovéfeni, zda je postup sesouhlaseni vhodny.

Pro dcely bodl i), i) a iii) depozitdf zejména pravidelné
kontroluje, zda celkovy pocet podilovych jednotek nebo
akcil na Gctech alternativniho investiéniho fondu souhlasi
s celkovym poctem podilovych jednotek nebo akcii
v obéhu zapsanych v registru fondu.

2) DepozitdF zajisti, aby postupy tykajici se prodeje, emise,
odkupu, vypldceni a zruSeni podilovych jednotek nebo
akeif alternativniho investi¢niho fondu byly v souladu s plat-
nymi vnitrostatnimi pravnimi pfedpisy a se statutem nebo
zaklddacimi dokumenty alternativntho investi¢niho fondu,
pravidelné tento soulad kontroluje a ovéfuje, zda jsou dané
postupy efektivné uplatiiovany.

3) Cetnost depozitdfovych kontrol odpovidd cetnosti upsini
a vyplaceni.

Cldnek 94
Povinnosti tykajici se ocefiovdni akcii/podilovych jednotek

1. K dosazeni souladu s ¢l. 21 odst. 9 pism. b) smérnice
2011/61/EU musi depoziti:

a) prubéziné ovéfovat, zda jsou vytvofeny a pouZivany vhodné
a soudrzné postupy ocenovéni aktiv alternativniho investic-
niho fondu v souladu s ¢linkem 19 smérnice 2011/61/EU
a jejich provadécich opatieni a se statutem nebo zakladacimi
dokumenty alternativniho investi¢niho fondu, a

b) zajistit, aby zdsady a postupy oceflovani byly acinné
provadény a pravidelné prehodnocovany.

2. Postupy depozitife se provadi s cetnosti, kterd odpovidd
Cetnosti uvedené v zdsaddch ocetiovéni alternativniho investi¢-
niho fondu, jez jsou vymezeny v clanku 19 smérnice
2011/61/EU a jejich provadécich opatfenich.

3. Pokud se depozitif domnivd, Ze vypocet hodnoty akcii
nebo podilovych jednotek alternativniho investiénitho fondu
nebyl proveden v souladu s platnymi prévnimi pfedpisy nebo
se statutem fondu nebo s ¢linkem 19 smérnice 2011/61/EU,
ozndmi to spravci a pfipadné alternativnimu investi¢nimu fondu
a zajist, aby byly v nejlep$im zdjmu investorti fondu véas
podniknuty kroky k nédpravé.

4. Je-li jmenovén externi znalec, depozitdt zkontroluje, zda je
toto jmenovani v souladu s ¢lankem 19 smérnice 2011/61/EU
a jejimi provadécimi opatfenimi.

Cldnek 95
Povinnosti tykajici se plnéni pokynt sprivce

K dosazeni souladu s ¢l 21 odst. 9 pism. ¢) smérnice
2011/61/EU musi depozitdf alespori:

a) vypracovat a zavést vhodné postupy k ovéfeni, Ze alterna-
tivni investi¢ni fond a spravce jednaji v souladu s platnymi
pravnimi a spravnimi pfedpisy a se statutem a zaklddacimi
dokumenty fondu. Depozitdf zejména sleduje, zda alterna-
tivni investiéni fond dodrzuje investi¢ni omezeni a limity
pakového efektu stanovené v nabidkovych dokumentech
fondu. Tyto postupy jsou timérné povaze, rozsahu a slozitosti
alternativniho investi¢niho fondu;

b) vypracovat a zavést postup eskalace pro piipad, Ze alterna-
tivni investicni fond porusi jeden z limitd nebo omezeni
uvedenych v pismenu a).

Cldnek 96
Povinnosti tykajici se v€asného vypofddani transakci

1. K dosazeni souladu s ¢l. 21 odst. 9 pism. d) smérnice
2011/61/EU musi depozitdt vytvorfit postup ke zjisténi situaci,
kdy protiplnéni souvisejici s operacemi s aktivy alternativniho
investicniho fondu nebo sprdvce jednajictho jménem fondu
nebylo alternativnimu investi¢nimu fondu poskytnuto v obvy-
klych Ihttdch, uvédomit o tom spravce, a jestlize situace nebyla
napravena, pozidat, aby protistrana pokud mozZno finanéni
ndstroje vratila.

2. Jestlize se transakce neodehrdvaji na regulovaném trhu,
posuzuji se obvyklé lhiity s ohledem na podminky souvisejici
s danymi transakcemi (smlouvy o OTC derivdtech nebo inves-
tice do nemovitosti nebo do soukromé vlastnénych spolecnosti).

Clanek 97

Povinnosti tykajici se rozdéleni pi#jmi alternativniho
investi¢niho fondu

1. K dosazeni souladu s ¢l. 21 odst. 9 pism. e) smérnice
2011/61/EU musi depozitai:

a) zajistit, aby byl vypocet ¢istého pijmu, jakmile jej spravce
ohlasil, provadén v souladu se statutem nebo zaklddacimi
dokumenty alternativniho investi¢niho fondu a piislusnymi
vnitrostatnimi pravnimi pfedpisy;

b) zajistit, aby byla pfijata odpovidajici opatfeni, pokud auditofi
alternativniho investi¢niho fondu vyjadii vyhrady k ro¢nimu
finanénimu vykazu. Alternativni investicni fond nebo
spravce jednajici jménem fondu poskytne depozitdfi veskeré
informace o vyhraddch vyjadienych k finan¢nimu vykazu a
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¢) zkontrolovat tplnost a piesnost plateb dividend, jakmile byly
spravcem ohldSeny, a piipadné odmény za zhodnoceni kapi-
télu.

2. Jestlize md depozitdf za to, Ze vypocet pifjmu nebyl
proveden v souladu s piislusnymi pravnimi pfedpisy nebo se
statutem nebo zaklddacimi dokumenty alternativniho investic-
niho fondu, uvédomi o tom spravce a piipadné fond a zajisti,
aby byly v¢as podniknuty kroky k ndpravé v nejlep$im zdjmu
investorti fondu.

Cldnek 98
Patfi¢nd opatrnost

1. Ke splnéni povinnosti stanovenych v ¢l. 21 odst. 11 pism.
¢) smérnice 2011/61/EU depozitdt zavede a pouziva pro vybér
a priibézné sledovani povéfené osoby vhodny a dokumentovany
postup zaloZeny na patfi¢né opatrnosti. Tento postup se pravi-
delné¢ a nejméné jednou za rok prehodnoti a na Zddost se
zptistupni piislusnym orgdntiim.

2. PH vybéru a jmenovani tieti osoby, kterou depozitf
v souladu s ¢l. 21 odst. 11 smérnice 2011/61/EU povéii
tkoly dschovy, jednd depozitdt s patficnou dovednosti, péci
a opatrnosti, aby zajistil, Ze svéfenim finan¢nich ndstroji této
tfeti osobé je zachovdna piiméfend drovent ochrany. Depozitdf
musi alespor:

a) posoudit pravni a regulacni rdmec, véetné rizika zemg¢, rizika
opatrovani a vymahatelnosti smluv tfeti strany. Toto posou-
zeni by mélo depozitdfi zejména umoznit, aby urcil mozné
dopady platebni neschopnosti tieti strany na aktiva a prava
alternativniho investi¢ntho fondu. Jestlize se depozitat dozvi,
ze oddéleni aktiv neni dostate¢né k zajisténi ochrany pied
platebni neschopnosti kvtli pravnim predpisim zemé, ve
které je tfeti strana usazena, uvédomi o tom neprodlené
spravce;

=

posoudit, zda praxe, postupy a vnitini kontroly tfeti strany
jsou piiméfené k zajisténi toho, Ze financni néstroje alterna-
tivniho investi¢niho fondu nebo spravce jednajictho jménem
fondu pozivaji vysoké tirovné péce a ochrany;

¢) posoudit, zda finan¢ni sila a povést tieti strany odpovidaji
tikolim, kterymi je povéfena. Posouzeni se zakladd na infor-
macich poskytnutych potencidlni tfeti stranou, jakoZ i na
dalsich tdajich a informacich, pokud jsou k dispozici.

d) zajistit, Ze tfeti strana md provozni a technické zdzemi
nezbytné k plnéni svéfenych kol opatrovani s uspokojivou
mirou ochrany a zabezpeceni.

3. Depozitdt provadi s patficnou dovednosti, pé¢i a opatr-
nosti pravidelné kontroly a pribézné sledovani, aby zajistil, Ze

tieti strana naddle spliluje kritéria stanovend v odstavci 1 tohoto
¢lanku a podminky stanovené v ¢l. 21 odst. 11 pism. d) smér-
nice 2011/61/EU. Za timto Géelem musi depozitaf alespo:

a) sledovat vykonnost tieti strany a jeji soulad s normami
depozitdre;

b) zajistit, Ze tfeti strana plni tkoly opatrovéni s patficnou pédi,
obezfetnost{ a opatrnosti, a zejména Ze skutetné zachovivé
oddéleni finan¢nich ndstroji v souladu s pozadavky
lanku 99;

¢) prezkoumat rizika opatrovini souvisejici s rozhodnutim
svéfit aktiva tieti strané a bez zbyte¢ného prodleni uvédomit
alternativni investi¢ni fond nebo sprivce o jakékoli zméné
téchto rizik. Posouzen{ se zaklddd na informacich poskytnu-
tych tieti stranou a na dalsich dajich a informacich, pokud
jsou k dispozici. V obdobi otfesii na finan¢nich trzich nebo
pokud je zjisténo riziko, zvysi se Cetnost a zvétsi se rozsah
piezkumu. Jestlize se depozitdf dozvi, Ze oddéleni aktiv jiz
neni dostatecné k zajisténi ochrany pied platebni neschop-
nosti kvtili pravnim predpistim zemé, ve které je tieti strana
usazena, uvédomi o tom neprodlené sprévce.

4. Pokud tfeti strana povéii plnénim svych svéfenych dkola
dalsi osobu, plati obdobné podminky a kritéria stanovené
v odstavcich 1, 2 a 3.

5. Depozitdt sleduje soulad s ¢l. 21 odst. 4 smérnice
2011/61/EU.

6.  Deporzitdf vypracuje nouzovy plin obnovy pro kazdy trh,
na némz v souladu s ¢l. 21 odst. 11 smérnice 2011/61/EU
jmenuje tfet{ stranu, aby plnila povinnosti tschovy. Takovy
plan obnovy obsahuje uréeni piipadného alternativniho posky-
tovatele.

7. Pokud povéfend osoba jiz nespliiuje uvedené pozadavky,
depozitdi pfijme opatieni, véetné ukonceni smlouvy, kterd jsou
v nejlepsim zdjmu alternativniho investiéniho fondu a jeho
investort.

Cldnek 99
Povinnost oddéleni aktiv

1. Pokud byla tkoly tschovy zcela nebo ¢dstené povérena
tieti strana, depozitdf zajist, Ze tato tfet{ strana, které byly
tkoly dschovy svéfeny podle ¢l 21 odst. 11 smérnice
2011/61/EU, jednd v souladu s povinnosti oddéleni aktiv stano-
vené v ¢l. 21 odst. 11 pism. d) bod¢ iii) smérnice 2011/61/EU,
a Oovefi, Ze tato tfeti strana:
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a) uchovavd zdznamy a Ucty nezbytné k tomu, aby mohla ODDIL 4
kdykoli a neprodlené rozlisit aktiva alternativnich investi¢- , . L oo . X
Ztrdta  financnich  ndstrojii,  zprosténi  odpovédnosti

nich fondd, které jsou klienty depozitdfe, od svych vlastnich
aktiv, aktiv jinych klientd, aktiv drzenych depozitifem na
jeho vlastni Gcet a aktiv drzenych pro klienty depozitéfe,
ktefi nejsou alternativnimi investiénimi fondy;

b) uchovdvd zdznamy a Gcty zpasobem, ktery zajistuje jejich
pfesnost a zvldsté to, Ze odpovidaji aktivim uschovanym
pro depozitatovy klienty;

¢) pravidelné provadi sesouhlaseni mezi svymi internimi dcty
a zdznamy a GCty a zdznamy tieti strany, kterou v souladu
s ¢l. 21 odst. 11 tfetim pododstavcem smérnice 2011/61/EU
povéiila tkoly tschovy;

d) zavede pfiméfend organizacni opatfeni k minimalizaci rizika
ztrdty ¢ znehodnoceni finanénich néstroji nebo prav
k témto finanénim ndstrojim v ddsledku zneuziti finan¢nich
nastroju, podvodu, nekvalitni administrativy, nedostate¢né
evidence nebo nedbalosti;

e) pokud je tfeti strana subjektem uvedenym v ¢l. 18 odst. 1
pism. a), b) a c¢) smérnice 2006/73(ES, ktery podléhd
G¢innym pravidlim obezietnosti a G¢innému dohledu, jez
maji stejny Gcinek jako prdvo Unie a jez jsou G&inné
vymahdny, depozitaf piijme nezbytné kroky k zajisténi
toho, Ze penéini prostiedky alternativniho investicniho
fondu jsou drzeny na Gctu nebo na Gictech v souladu s ¢l.
21 odst. 7 smérnice 2011/61/EU.

2. Jestlize depozitdf povéfil v souladu s ¢l 21 odst. 11
smérnice 2011/61/EU tkoly opatrovani tfeti stranu, je G¢elem
sledovani, jak tato tfeti strana dodrzuje povinnosti oddélovat
aktiva, zajistit, aby financni ndstroje, které pati{ klientim, byly
chranény pied platebni neschopnosti této tfeti strany. Pokud
v souladu s prislusnymi pravnimi pfedpisy, zahrnujicimi
zejména pravni piedpisy tykajici se majetku nebo platebni
neschopnosti, nejsou pozadavky stanovené v odstavci 1 dosta-
te¢né k dosazeni daného cile, depozitdf posoudi, jakd dalsi
opatfeni je tfeba provést, aby se minimalizovalo riziko ztrity
a byla zachovdna odpovidajici droven ochrany.

3. Jestlize tfeti strana, kterd byla v souladu s ¢l. 21 odst. 11
smérnice 2011/61/EU povéfena tkoly tschovy, rozhodne podle
¢l 21 odst. 11 tiettho pododstavce smérnice 2011/61/EU
povéfit tkoly tschovy nebo jejich ¢asti dalsi tieti stranu, pouziji
se obdobné odstavce 1 a 2.

a objektivni diivody
(€. 21 odst. 12 a 13 smérnice 2011/61/EU)
Cldnek 100
Ztrata finan¢nich néstrojii, které byly drZzeny v opatrovani

1. Za ztratu finanéniho néstroje drzeného v opatrovani ve
smyslu ¢l. 21 odst. 12 smérnice 2011/61/EU se povazuje situ-
ace, kdy ve vztahu k finan¢nimi ndstroji drzenému v opatrovan{
depozitdfem nebo tfeti stranou, jez byla opatrovanim financ-
niho néstroje drzeného v opatrovini povéfena, je splnéna
nékterd z nasledujicich podminek:

a) tvrzené vlastnické pravo alternativniho investi¢niho fondu se
ukdze neplatnym, protoze jiz zaniklo nebo nikdy neexisto-
valo;

=

alternativni investi¢ni fond byl s kone¢nou platnosti zbaven
vlastnického prava k finanénimu néstroji;

¢) alternativni investicni fond neni s kone¢nou platnosti
schopen s danym finanénim ndstrojem pfimo & nepfimo
nakladat.

2. Sprévce potvrdi ztrdtu finan¢niho ndstroje podle zdoku-
mentovaného postupu, ktery je snadno piistupny pfislusnym
orgdnim. Jakmile je ztrdta potvrzena, je okamzité na trvalém
nosi¢i ozndmena investortim.

3. Finan¢ni ndstroj drZeny v opatrovdni se nepovazuje za
ztraceny ve smyslu ¢l. 21 odst. 12 smérnice 2011/61/EU,
pokud je alternativni investicni fond s konecnou platnosti
zbaven vlastnického prava ke konkrétnimu ndstroji, ale tento
nastroj je nahrazen jinym finan¢nim ndstrojem ¢i ndstroji nebo
na jiny ndstroj preménén.

4.V ptipadé platebni neschopnosti tfeti strany, kterd byla
povéfena opatrovanim finan¢nich ndstroju drzenych v opatro-
vani, spravce ztrdtu finan¢niho ndstroje drzeného v opatrovani
formalné potvrdi, jakmile je s jistotou splnéna jedna z podminek
uvedenych v odstavei 1.

Zda byla splnéna nékterd z podminek stanovenych v odstavci 1,
je jisté nejpozdéji na konci tipadkového fizeni. Spravce a depo-
zitdf tpadkové fzeni pozorné sleduji, aby zjistili, zda vSechny
nebo nékteré financni ndstroje svéfené tieti strané, kterd byla
povéfena opatrovanim finan¢nich ndstrojt, byly skutecné ztra-
ceny.

5. Ztrata finan¢niho néstroje drzeného v opatrovani se
formalné potvrdi bez ohledu na to, zda podminky uvedené
v odstavci 1 jsou vysledkem podvodu, nedbalosti nebo jiného
umyslného ¢i netimyslného jednani.
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Cldnek 101

Zprosténi odpovédnosti podle €. 21 odst. 12 smérnice
2011/61/EU

1. Depozitait nenese odpovédnost podle ¢l. 21 odst. 12
druhého pododstavce smérnice 2011/61/EU, pokud muze
prokazat, Ze jsou splnény vSechny nésledujici podminky:

a) udalost, kterd vedla ke ztrdté, neni vysledkem jedndni nebo
opomenuti depozitdfe nebo tieti strany, jez byla v souladu
s ¢l. 21 odst. 8 pism. a) smérnice 2011/61/EU povéfena
opatrovanim finan¢nich ndstroji drZenych v opatrovani;

b) depozitdf nemohl rozumné zabranit udélosti, kterd vedla ke
ztraté, i presto, Ze piijal veskerd opatfeni, kterd jsou povin-
nosti obezfetného depozitife podle obvyklé praxe v této
oblasti;

) i pfesto, ze depozitdi dikladné a zcela uplatnoval patficnou
opatrnost, nemohl ztrté zabrénit.

Tato podminka se povazuje za splnénou, pokud depozitdf zajis-
til, Ze depozitdf a tfeti strana, jez byla v souladu s ¢l. 21 odst. 8
pism. a) smérnice 2011/61/EU povéfena opatrovanim financ-
nich ndstrojii drzenych v opatrovéni, ucinili v§echny ndsledujici

kroky:

i) vytvorit, zavést, pouzit a udrzovat struktury a postupy
a zajistit, Ze odborné znalosti jsou pfiméfené a dmérné
povaze a slozitosti aktiv alternativntho investi¢éniho fondu,
aby bylo mozné véas zjistit a pribézné sledovat vngjsi
udélosti, které by mohly zpiisobit ztritu finan¢niho néstroje
drzeného v opatrovini,

ii) pribézné posuzovat, zda nékterd z udilosti uvedenych
v prvnim bodé predstavuje znacné riziko ztrdty finan¢niho
néstroje drzeného v opatrovéni,

iii) informovat spravce o zji§ténych znaénych rizicich a podnik-
nout piipadné vhodné kroky, které zabrani ztraté finan¢nich
nastroji drzenych v opatrovani nebo ji zmirni, pokud byly
zjistény skutecné nebo potencidlni vnéjsi uddlosti, u kterych
existuje podezieni, Ze predstavuji znainé riziko ztraty
finan¢niho néstroje drzeného v opatrovani.

2. Pozadavky uvedené v odst. 1 pism. a) a b) se mohou
povazovat za splnéné v piipadé:

a) piirodnich jevit mimo lidskou kontrolu nebo vliv;

b) pfijeti zdkona, vyhldsky, nafizeni, rozhodnuti nebo piikazu
jakoukoli vlddou nebo vladnim orgdnem, véetné soudu i
tribundlu, které md vliv na finan¢ni ndstroj drzeny v opatro-
vani;

¢) valky, nepokoji nebo jinych vétsich otfest.

3. Pozadavky uvedené v odst. 1 pism. a) a b) se nepovazuji
za splnéné v pipadé mimo jiné ucetni chyby, provozniho
selhdni, podvodu a nedodrzeni pozadavku oddéleni aktiv na
trovni depozitdfe nebo tfeti strany, jez byla v souladu s ¢l
21 odst. 8 pism. a) smérnice 2011/61/EU povéfena opatro-
vanim finan¢nich ndstroji drzenych v opatrovani.

4. Tento ¢lanek se obdobné vztahuje na povéfenou osobu,
pokud depozitdi smluvné prevedl svou odpovédnost v souladu
s ¢l. 21 odst. 13 a 14 smérnice 2011/61/EU.

Cldnek 102

Objektivni divody depozitife pro smluvni zprosténi
odpovédnosti

1. Objektivni divody pro smluvni zprosténi odpovédnosti
podle ¢l. 21 odst. 13 smérnice 2011/61/EU jsou:

a) omezeny na piesné a konkrétni okolnosti popisujici danou
¢innost;

b) v souladu s depozitdfovymi politikami a rozhodnutimi.

2. Objektivni diivody se stanovi pokazdé, kdy se depozitf
hodla zprostit své odpovédnosti.

3. Md se za to, Ze depozitdf md objektivni divody zprostit se
smluvné své odpovédnosti v souladu s ¢l. 21 odst. 13 smérnice
2011/61[EU, jestlize muze prokdzat, Ze nemél jinou mozZnost,
nez svymi dkoly opatrovani povéfit tieti stranu. To nastane
zejména v piipadé, Ze:

a) pravni predpisy tieti zemé vyzaduji, aby jisté finan¢ni
nastroje byly drzeny v opatrovani mistnim subjektem,
a zéroven existuji mistni subjekty, které spliuji kritéria pro
povéfeni stanovend v ¢l. 21 odst. 11 smérnice 2011/61/EU,
nebo

b) spravce trvd na udrZeni investice v jisté jurisdikci i pfes
varovani depozitafe, Ze toto rozhodnuti piedstavuje zvysené
riziko.



22.3.2013

Ufedni véstnik Evropské unie

L 83/59

KAPITOLA V

POZADAVKY NA TRANSPARENTNOST, PAKOVY EFEKT,
PRAVIDLA TYKAJiCI SE TRETICH ZEMI A VYMENA
INFORMACI O MOZNYCH DUSLEDCICH CINNOSTI SPRAVCE

ODDIL 1
Vyroini zprdva, informovdni investorii a poddvdni zprdv
pfislusnym orgdniim
(€l. 22 odst. 2 pism. a) azZ e), ¢l. 23 odst. 4 a ¢l. 24 odst. 1
smérnice 2011/61/EU)

Cldnek 103
Obecné zisady pro vyrotni zprivu

Vsechny informace poskytované ve vyroéni zpravé, vcetné
informaci upfesnénych v tomto oddile, se poddvaji zptisobem,
ktery zajistuje piislusné vyznamné, spolehlivé, srovnatelné
a jasné informace. Vyro¢ni zprdva obsahuje informace, které
investofi potfebuji ve vztahu ke strukturdm jistého alternativ-
niho investi¢niho fondu.

Cldnek 104

Obsah a formdt rozvahy nebo vykazu aktiv a pasiv
a vykazu zisku a ztrity

1. Rozvaha nebo vykaz aktiv a pasiv v souladu s ¢l. 22 odst.
2 pism. a) smérnice 2011/61/EU sestdvd z ndasledujicich casti,
s roz¢lenénim na uvedené polozky:

a) ,aktiva“, jimiz se rozumi majetek alternativniho investi¢niho
fondu nabyty v minulosti za tcelem dosazeni vynosi; aktiva
se ¢leni na tyto polozky:

i) ,investice®, které zahrnuji mimo jiné dluhové a majetkové
cenné papiry, nemovitosti, majetek a derivaty,

ii) ,penézni prostfedky a penéZni ekvivalenty”, které
zahrnuji mimo jiné pokladni hotovost, vklady splatné
na pozadani a kvalifikované kratkodobé likvidni inves-
tice,

iii

=

,pohleddvky*, které zahrnuji mimo jiné pohledavky ve
vztahu k dividenddm a Groktim, prodané investice, ¢astky
dluzné od maklétti a ,zdlohy“, k nimz patfi mimo jiné
Castky zaplacené piedem vztahujici se k vydajom alter-
nativniho investi¢niho fondu;

b) ,pasiva“, jimiZz se rozuméji stdvajici zdvazky alternativniho
investicntho fondu, které vznikly v minulosti a jejichz
budouci plnéni pfedpoklddd vydaje z majetku fondu; pasiva
se clenf na tyto polozky:

i) ,zdvazky*, které zahrnuji mimo jiné Castky splatné ve
vztahu k ndkupu investic nebo vyplaceni podilovych
jednotek ¢i akcil v alternativnim investicnim fondu

a Castky dluzné makléfum a ,vydaje piistich obdobi*,
které zahrnuji mimo jiné zdvazky za poplatky za spravu,
za poradenstvi, vykonnostni poplatky, droky a jiné
vydaje, k nimz doslo béhem c¢innosti alternativniho
investi¢ntho fondu,

i) ,pujcky”, které zahrnuji mimo jiné castky splatné
bankdm a jinym protistrandm,

iii

=

,dal$i zavazky*“, které zahrnuji mimo jiné ¢astky dluzné
protistrandm za zaji§téni pii vrdceni vypujcenych
cennych papirti, vynosy piistich obdobi a splatné divi-
dendy a splatné rozdéleni kapitdlu;

o) ,Cistd aktiva“ piedstavujici zbyvajici hodnotu aktiv alternativ-
niho investi¢ntho fondu po odeteni viech pasiv.

2. Vykaz zisku a ztrity se sestivd z ndsledujicich ¢&asti,
s roz€lenénim na uvedené polozky a podpolozky:

a) ,vynosy“, jimiz se rozumi kazdy ndrist Cisté hodnoty aktiv
béhem ducetntho obdobi k némuz doslo ziskinim nebo
zhodnocenim aktiv, nebo snizenim pasiv, pfi¢emz do
vynosti se nezahrnuji piispévky od investord; vynosy se
¢leni na tyto polozky a podpolozky:

i) Linvesticni vynosy“, jez Ize dale klasifikovat ndsledovné:

— ,vynosy z dividend” tykajici se dividend z kapitdlovych
investic, jejichZ je alternativni investi¢ni fond pifjem-
cem,

— ,vynosy z troku“ tykajici se drokd z dluhovych
investic a penéznich prostiedkd, jejichz je alternativni
investi¢ni fond pijemcem,

— ,vynosy z prondjmu” tykajici se vynosti z prondjmu
pochézejictho z investic do nemovitosti, jejichz je
alternativni investi¢n{ fond pfjemcem,

ii) ,realizovany vynos z finan¢nich operaci®, ktery predsta-
vuje vynos z prodeje investi¢nich ndstroji a podild,

iii

=

Jnerealizovany vynos z finan¢nich operaci, ktery pied-
stavuje vynos z piecenéni investi¢nich ndstroji a podild,
a

iv) ,dalsi vynosy“, které =zahrnuji mimo jiné vynosy
z poplatkil za pajéené cenné papiry a z dalsich poplatkd;
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b) ,naklady”, jimiz se rozumi kazdy pokles hodnoty aktiv
béhem dcetniho obdobi k némuz doslo pozbytim nebo
znehodnocenim aktiv nebo pfirtistkem pasiv, pficemz do
nakladi se nezahrnuje rozdélovani kapitdlu investoriim;
ndklady se ¢leni na tyto polozky:

— ,poplatky za poradenstvi nebo sprivu v souvislosti
s investovanim®, které zahrnuji poplatky poradctim
nebo spravctim,

— ,ostatni ndklady“, které zahrnuji mimo jiné administra-
tivni poplatky, odmény odbornikiim, poplatky za opatro-
vani a uroky. Pokud jsou svou povahou vyznamné,
uvadgji se jednotlivé polozky zvlast,

— ,realizovand ztrita z investic*, kterd pfedstavuje ztrtu
vzniklou pfi zcizeni investi¢nich ndstroji nebo podilg,

— ,nerealizovanou ztrdtu z investic“, kterd pfedstavuje
ztrtu vzniklou precenénim investi¢nich ndstroji nebo

podild;

) ,Cisty zisk nebo ztrdta“, predstavujici rozdil mezi ndklady
a vynosy.

3. Uprava, nomenklatura a terminologie fadkovych polozek
musi byt v souladu s piislusnymi dcetnimi standardy nebo
pravidly pfijatymi alternativnim investi¢nim fondem a vyhovuji
pravnim piedpistim platnym v misté, kde je alternativni inves-
ticni fond usazen. Ridkové polozky mohou byt zménény nebo
rozsifeny, aby spliiovaly vyse uvedené pozadavky.

4. Doplaujici fadkové polozky, nadpisy a mezisoucty se
vlozi, pokud je takovy zplsob prezentace uzite¢ny pro pocho-
peni finanéni situace alternativniho investi¢niho fondu z rozvahy
¢i z vykazu aktiv a pasiv nebo pochopeni finanénich vysledki
z obsahu a formdtu rozpisu pHjms a vydajl. Je-li to uzitecné,
doplni se dalsi informace v pifloze k tcetni zdvérce. Ucelem
této prilohy je poskytnout popis nebo rozbor polozek zvetej-
nénych v této zdvérce a informace o polozkach, které nespliuji
podminky pro zahrnuti do této zavérky.

5. Kazdd vyznamnd tfida podobnych polozek musi byt
prezentovana samostatné. Jsou-li vyznamné, uvedou se i jedno-
tlivé polozky. Vyznamnost se posuzuje podle pozadavki schva-
leného tcetniho rdmce.

6. Uprava a klasifikace polozek v rozvaze nebo ve vykazu
aktiv a pasiv se zachovaji pro kazdé vykazovaci nebo tcetni
obdobi stejné, pokud nevyjde najevo, Ze by byla vhodnéjsi
jind Gprava nebo klasifikace, naptiklad v piipadé, ze nové inves-
tiéni strategie vede k odlisnym obchodnim tokim, nebo pokud
zménu Gpravy vyZaduje Gcetni standard.

7. Pokud jde o obsah a formdt rozpisu pijmi a vydaji
stanoveny v pifloze IV, zahrnou se do rozpisu pijmi a vydaji
viechny polozky pfjmi a vydaji v daném obdobi, pokud
Gcetni standard schvdleny alternativnim investicnim fondem
nestanovi jinak.

Cldnek 105

Zprava o ¢innosti v iicetnim obdobi

—_

Zpréava o Cinnosti v ucetnim obdobi obsahuje alespon:

o

) prehled investi¢nich ¢innosti za dany rok nebo obdobi
a piehled portfolia alternativniho investiniho fondu na
konci daného roku ¢i obdobi;

b) prehled vysledka alternativniho investi¢ntho fondu za dany
rok ¢i obdobf;

¢) podstatné nize upfesnéné zmény tdaja uvedenych v ¢lanku
23 smérnice 2011/61/EU, které dosud nejsou v tucetni
zavérce uvedeny.

2. Zprdva musi obsahovat spravedlivy a vyvaZeny piezkum
Cinnosti a vysledkd alternativniho investiéniho fondu a téz
popis hlavnich rizik a investi¢nich nebo ekonomickych nejistot,
kterym by mohl alternativni investi¢ni fond celit.

3. Rozbor zahrnuje klicové finan¢ni i nefinancni ukazatele
vysledk tykajicich se daného alternativniho investi¢niho fondu,
a to v rozsahu nezbytném pro pochopeni investi¢nich ¢innosti
tohoto fondu nebo jeho vysledkd. Informace pfedlozené ve
zpravé jsou v souladu s vnitrostatnimi pravidly platnymi v misté,
kde je alternativni investi¢ni fond usazen.

4. Informace ve zprdvé o ¢innostech za ucetni obdobi tvoii
soucdst zpravy ¢lent spravni rady ¢i investi¢nich spravceti, pokud
je tato zprdva obvykle pfedkldddna spolecné s tcetni zdvérkou
alternativniho investi¢niho fondu.

Cldnek 106
Podstatné zmény

1. Zména Gdaje se povazuje za podstatnou ve smyslu ¢l. 22
odst. 2 pism. d) smérnice 2011/61/EU, jestlize existuje znacnd
pravdépodobnost, Ze jakmile se rozumny investor takovy tdaj
dozvi, znovu pfehodnoti svou investici do daného alternativ-
niho investitniho fondu, naptiklad proto, zZe takovy tdaj by
mohl mit vliv na schopnost investora uplatiiovat prava ke své
investici nebo by se jinak dotkl zajmt jednoho ¢i vice investort
tohoto fondu.
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2. K dosazeni souladu s ¢l. 22 odst. 2 pism. d) smérnice
2011/61/EU posoudi spravce zmény tidaji uvedenych v ¢lanku
23 smérnice 2011/61/EU za dané Gcetni obdobi podle odstavce
1 tohoto ¢lanku.

3. Udaje se zvefejiiuji v souladu s pozadavky tcetnich stan-
dardti a dcetnich pravidel pfijatych alternativnim investi¢nim
fondem spole¢né s popisem mozného ¢&i ocekdvaného dopadu
na alternativn{ investi¢ni fond a pf{padné na investory fondu.
Dodate¢né informace se zvefejiiuji, pokud soulad se zvldstnimi
pozadavky ucetnich standardd a dcetnich pravidel nestaci
k tomu, aby investorim umoznil pochopit dopad zmény.

4. Jestlize udaje, u kterych se v souladu s odstavcem 1 poza-
duje zvefejnéni, nejsou zahrnuty v Gcetnich standardech plat-
nych pro dany alternativni investi¢n{ fond, nebo v jeho ucetnich
pravidlech, poskytne se popis podstatné zmény spolecné
s moznym ¢&i ofekdvanym dopadem na fond ¢i pfipadné na
investory fondu.

Cldnek 107
Zvefejnéni odmén
1. Pfi poskytovani udaji pozadovanych v ¢l. 22 odst. 2

pism. e) smérnice 2011/61/EU se upfesni, zda se celkovad
odména vztahuje k jednomu z nésledujicich:

a) k celkové odméné vsech zaméstnanct sprdvce, s uvedenim
poctu pifjemct;

b) k celkové odméné zaméstnancli spravce, ktefi jsou zcela
nebo ¢dstecné zapojeni do Cinnosti alternativniho investic-
niho fondu, s uvedenim poctu pifjemct;

¢) k pomérné casti celkové odmény zaméstnanci spravce
pfipadajici na alternativni investiéni fond, s uvedenim
poctu pifjemca.

2. Celkovd odména za ucetni obdobi téz uvadi odménu za
zhodnoceni kapitdlu vyplacenou alternativnim  investi¢nim
fondem, je-li tento tidaj k dispozici.

3. Zvefejnuji-li se tidaje na trovni sprdvce, uvedou se tdaje
rozdélené podle jednotlivych alternativnich investi¢nich fondd,
jsou-li tyto ddaje k dispozici nebo snadno pfistupné. Jako
soucdst zvefejnéni se uvede popis, jak bylo rozdéleni tdaji
provedeno.

4. Spravce poskytne obecné informace tykajici se financ¢nich
i nefinan¢nich kritérii zdsad a postup pro odménovéini pro
piislusné kategorie zaméstnancti, aby investorim umoznil
posoudit vytvorené pobidky. V souladu se zdsadami stanove-

nymi v ptiloze Il smérnice 2011/61/EU spravce zvefejni alesponl
udaje nezbytné k pochopeni rizikového profilu alternativniho
investicntho fondu a opatfeni, kterd pfijimd, aby zamezil
stietim zdjma nebo je Fesil.

Cldnek 108
Pravidelné informovdni investori

1. Informace uvedené v ¢l. 23 odst. 4 smérnice 2011/61/EU
se predkladaji pfehlednym a srozumitelnym zpiisobem.

2. PH zvefejiiovani procentntho podilu aktiv alternativniho
investicniho  fondu, kterd podléhaji zvlastnim opatfenim
v dbsledku jejich nelikvidnosti v souladu s ¢l 23 odst. 4
pism. a) smérnice 2011/61/EU, spravce:

a) poskytne prehled jakychkoli zavedenych zvldstnich opatieni,
véetné toho, zda se tykaji vyclenénych aktiv (side pockets),
omezeni odkupovat (gates) nebo podobnych opatten,
metodu oceflovani pouzitou na aktiva, kterd takovym
opatfenim podléhaji, a jak se na tato aktiva uplatiiuji
poplatky za spravu a vykonnostni poplatky;

b) zvefejni tyto informace jako soucdst pravidelného informo-
vani investort, jak je vyzadovano statutem nebo zaklddacimi
dokumenty alternativntho investi¢niho fondu, nebo soucasné
s prospektem a nabidkovym dokumentem a minimdlné
zdroven se zvefejnénim vyro¢ni zpravy v souladu s ¢l 22
odst. 1 smérnice 2011/61/EU.

Procentni podil aktiv alternativniho investi¢niho fondu, kterd
podléhaji zvldstnim opatfenim definovanym v ¢l. 1 odst. 5, se
vypocitd jako ¢istd hodnota téchto aktiv podléhajicich zvlastnim
opatfenim délend ¢istou hodnotou aktiv dotéeného alternativ-
niho investi¢niho fondu.

3. Pro jakdkoli novd opatfeni k fizeni likvidity alternativniho
investi¢niho fondu v souladu s ¢l. 23 odst. 4 pism. b) smérnice
2011/61/[EU spravce:

a) u kazdého alternativniho investi¢niho fondu, ktery spravuje,
nejednd-li se o uzavfeny alternativni investi¢ni fond, ktery
nevyuziva pakového efektu, informuje investory o jakékoli
zméné systému Fizeni likvidity a postupti uvedenych v ¢l. 16
odst. 1 smérnice 2011/61/EU, jeZ je podstatnd ve smyslu ¢l.
106 odst. 1;

b) okamzité informuje investory v piipad¢, Ze aktivuji omezeni
odkupovat (gates), vyclenénd aktiva (side pockets) nebo
podobna zvlastni opatieni nebo pokud se rozhodnou pozas-
tavit vyplaceni;
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¢) poskytne ptehled o zméndch opatieni tykajicich se likvidity,
at se jednd o zvlastni opatieni, ¢i ne. Je-li to vhodné, uvedou
se také podminky, za nichZ je povoleno vypldceni, a okol-
nosti urcujici, kdy se uplatni sprava na zdkladé volné dvahy.
Uvedou se rovnéz jakdkoli pouzitelnd hlasovaci & jind
omezeni, délka obdobi bez moznosti odkoupeni (lock-up
period), nebo jakékoli ustanoveni tykajici se pofadi nebo
pomérného déleni pti omezeni odkupovat (gates) a pozasta-
veni.

4. Zvetejnéni rizikového profilu alternativniho investi¢éniho
fondu v souladu s ¢l. 23 odst. 4 pism. ¢) smérnice 2011/61/EU
obsahuje:

a) opatieni k posouzeni citlivosti portfolia alternativniho inves-

ticntho fondu vici nejdalezitéjsim rizikim, kterym fond je
nebo by mohl byt vystaven;

b) pokud meze pro rizika stanovené spravcem byly nebo prav-
dépodobné budou prekroceny a pokud tyto meze pro rizika
skute¢né piekroceny byly, popis okolnosti a pfijatych
ndpravnych opatfent;

Informace se zvefejni jako soucdst pravidelného informovani
investorti ze strany alternativniho investi¢niho fondu, jak je
vyzadovdno statutem nebo zaklddacimi dokumenty fondu,
nebo soucasné s prospektem a nabidkovym dokumentem
a minimdlné zdroven se zvefejnénim vyrocni zpravy v souladu
s ¢l. 22 odst. 1 smérnice 2011/61/EU.

5. Zvefejnéni systémd fizeni rizik pouzivanych sprdvcem
v souladu s ¢l. 23 odst. 4 pism. ¢) smérnice 2011/61/EU obsa-
huje hlavni prvky systémil fizeni rizik pouzivanych sprévcem
k fizeni rizik, jimZ je nebo mtize byt vystaven kazdy jim spra-
vovany alternativni investi¢ni fond. V pfipadé zmény zahrnuje
popis informace tykajici se zmény a jejiho ocekdavaného dopadu
na alternativni investi¢ni fond a jeho investory.

Informace se zvefejni jako soucdst pravidelného informovani
investorti ze strany alternativniho investiniho fondu, jak je
vyZzadovdno statutem nebo zaklddacimi dokumenty fondu,
nebo soucasné s prospektem a nabidkovym dokumentem
a minimalné zdrovel s vyddnim nebo zvefejnénim vyroéni
zpravy v souladu s ¢l. 22 odst. 1 smérnice 2011/61/EU.

Cldnek 109
Pravidelné informovdni investori

1. Informace uvedené v ¢l. 23 odst. 5 smérnice 2011/61/EU
se predkladaji pfehlednym a srozumitelnym zptisobem.

2. Informace o zméndch maximalni sily pakového efektu
vypocitané v souladu s metodou hrubé hodnoty aktiv a zavaz-
kovou metodou a jakékoli prdvo na pouzZiti zajisténi nebo
zdruky poskytnutych v rdmci vyuziti pdkového efektu musi
byt zpfistupnény bez zbyte¢ného prodleni a zahrnovat:

a) pavodni a opravenou maximdlni droveit pakového efektu
vypocitanou v souladu s ¢ldnky 7 a 8, pficemz se Groven
pakového efektu vypocitd jako piislusnd expozice viici
rizikiim délend ¢istou hodnotou aktiv alternativniho investi¢-
niho fonduy;

b) povahu poskytnutych prdv na pouziti zaji§tént;

¢) povahu poskytnutych zdruk a

d) podrobnosti o zménach poskytovatelt sluzeb vztahujicich se
k jednomu z vy$e uvedenych bodu.

3. Informace o celkovém objemu pakového efektu vypoci-
taném podle metody hrubé hodnoty aktiv a zdvazkové metody
pouzité alternativnim investicnim fondem se zvefejni jako
soucast pravidelného informovani investorti ze strany alternativ-
niho investiéntho fondu, jak je vyzadovdno statutem nebo
zaklddacimi dokumenty fondu, nebo soucasné s prospektem
a nabidkovym dokumentem a minimdlné zdroven se zvefej-
nénim vyroéni zpravy v souladu s ¢l. 22 odst. 1 smérnice
2011/61/EU.

Cldnek 110
Podavani zprav pfisluSnym orginim
1. Ke splnéni pozadavki ¢l. 24 odst. 1 druhého pododstavce

a ¢l. 3 odst. 3 pism. d) smérnice 2011/61/EU poskytne spravce
pii podavani zprév piislusnym orgdnim ndsledujici informace:

a) hlavni ndstroje, s nimiZz obchoduje, véetné rozdéleni finan¢-
nich néstrojii a dalsich aktiv, investi¢ni strategie alternativ-
niho investiéniho fondu a to, na kterou zemépisnou oblast
a odvétvi se investice zaméfuji;

b) trhy, jichZ je ¢lenem nebo na kterych aktivné obchoduje;

¢) diverzifikaci portfolia alternativniho investi¢ntho fondu, kterd
zahrnuje mimo jiné jeho hlavni expozice vaci riziku
a nejvyznamnéjsi koncentrace rizik.

Informace se poskytne co moznd nejdiive a nejpozdéji jeden
mésic po skonceni obdobi uvedeného v odstavci 3. Je-li dany
alternativni investicni fond fondem fondd, sprdvce muze tuto
lhatu prodlouzit o 15 dni.
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2. Zakazdy unijni alternativni investi¢ni fond, ktery spravuje,
a za kazdy alternativni investicni fond, ktery nabizi v Unii,
poskytne spravce pfislusnym dfadiim svého domovského ¢len-
ského statu v souladu s ¢l. 24 odst. 2 smérnice 2011/61/EU
nésledujici informace:

a) procentni podil aktiv alternativniho investi¢niho fondu, kterd
podléhaji zvlastnim opatfenim definovanym v ¢l. 1 odst. 5
tohoto nafizeni v dusledku jejich nelikvidnosti v souladu s ¢l.
23 odst. 4 pism. a) smérnice 2011/61/EU;

b) jakdkoli nova opatieni k fizeni likvidity alternativniho inves-
ticniho fondu;

¢) systémy fizeni rizik pouzivané spravcem k Fizeni trzniho
rizika, rizika likvidity, rizika selhdni protistrany a dalsich
rizik v¢etné opera¢niho rizika;

&

soucasny rizikovy profil alternativniho investicniho fondu
zahrnujici:

i) profil investic alternativniho investi¢ntho fondu z hlediska
trzniho rizika, véetné ocekdvaného vynosu a volatility
alternativniho investi¢ntho fondu za normdlnich trznich
podminek,

i) profil investic alternativniho investi¢ntho fondu z hlediska
likvidity, véetné profilu aktiv fondu z hlediska likvidity,
povahu podminek zpétného odkupu a podminek finan-
covani poskytnutého protistranami fondu;

e) informace o hlavnich kategoriich aktiv, do nichZ alternativni
investi¢ni fond investoval, véetné odpovidajici trzni hodnoty
kratkych a dlouhych pozic, obratu a vysledkii béhem
vykazovaného obdobi, a

f) vysledky pravidelnych zatézovych testdi za béznych i mimo-
fadnych okolnosti provedenych v souladu s ¢l. 15 odst. 3
pism. b) a ¢l. 16 odst. 1 druhym pododstavcem smérnice
2011/61/EU.

3. Informace uvedené v odstavcich 1 a 2 jsou poddviny
nésledovné:

a) jednou za pul roku spravcem spravujicim portfolia alterna-
tivnich investi¢nich fondd, jejichz spravovand aktiva vypoc-
tend podle ¢lanku 2 celkové presahuji limit bud 100 miliont
EUR, nebo 500 miliontt EUR stanovené v ¢l. 3 odst. 2 pism.
a) a b) smérnice 2011/61/EU, ale nepfesahuji 1 miliardu

EUR, za kazdy unijni alternativni investiéni fond, ktery
spravce spravuje, a za kazdy alternativni investiéni fond,
ktery nabizi v Unii;

b) jednou za ¢&tvrt roku spravcem spravujicim portfolia alterna-
tivnich investi¢nich fondd, jejichz spravovand aktiva vypoc-
tend podle ¢lanku 2 celkové presahuji limit 1 miliardy EUR,
za kazdy unijni alternativni investi¢ni fond, ktery spravce
spravuje, a za kazdy alternativni investi¢ni fond, ktery nabizi
v Unii;

¢) jednou za ¢tvrt roku spravcem, ktery podléhd pozadavkim
uvedenym v tomto odstavci pism. a), za kazdy alternativni
investi¢ni fond, jehoZ spravovand aktiva, véetné aktiv ziska-
nych pouzitim pédkového efektu, celkové presahuji 500
miliont EUR, ve vztahu k danému fonduy;

d) jednou za rok sprévcem ve vztahu k jim spravovanému
alternativnimu investi¢ni fondu, ktery nevyuzivd pdkového
efektu a ktery v souladu s hlavni investi¢ni politikou inves-
tuje do nekotovanych spole¢nost! a emitentli za tcelem
ziskdni kontroly.

4. Odchylné¢ od odstavce 3 mize prislusny orgdn domov-
ského c¢lenského stitu spravce povazovat pro vykon svych
tkold za vhodné a nezbytné pozadovat vSechny nebo st
informaci, jez mu maji byt preddny, Castéji.

5. Sprévci spravujici jeden nebo vice alternativnich investi¢-
nich fond, které povazuji za fondy, jez vyuzivaji v souladu
s Clankem 111 tohoto nafizeni pdkovy efekt ve velké mife,
poskytnou informace pozadované v ¢l. 24 odst. 4 smérnice
2011/61[EU zdroven s informacemi pozadovanymi v odstavci
2 tohoto ¢lanku.

6.  Spravci poskytnou informace upfesnéné v odstavcich 1, 2
a 5 v souladu s pro forma vzorem pro podavini zprdv
uvedenym v piiloze IV.

7.V souladu s ¢l. 42 odst. 1 pism. a) smérnice 2011/61/EU
se pro mimounijni spravce jakykoli odkaz na pfislusné organy
domovského ¢lenského stdtu povazuje za odkaz na prislusny
organ referen¢niho ¢lenského statu.

Cldnek 111
Vyuzivani pikového efektu ,ve velké mife”

1. Za vyuzivani pakového efektu ve velké mife pro ucely cl.
24 odst. 4 smérnice 2011/61/EU se povazuje situace, kdy expo-
zice alternativniho investi¢niho fondu vici rizikim vypoctend
zdvazkovou metodou podle ¢ldnku 8 tohoto nafizeni prevysuje
tiikrat jeho Cistou hodnotu aktiv.
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2. Jsou-li splnény pozadavky uvedené v odstavci 1 tohoto
¢lanku, spravee poskytne informace v souladu s ¢l. 24 odst. 4
smérnice 2011/61/EU piislusnym orgdntim svého domovského
¢lenského stitu podle zdsad stanovenych v ¢l 110 odst. 3
tohoto nafizeni.

ODDIL 2

Sprdvci spravujici alternativni investicni fondy vyuZivajici
pdkovy efekt

(€l. 25 odst. 3 smérnice 2011/61/EU)
Cldnek 112
Omezeni sprdvy alternativnich investi¢nich fondi

1. Zasady stanovené v tomto ¢lanku se pouziji k upfesnéni
okolnosti, za kterych pfislusné orgdny vykondvaji svou
pravomoc stanovit limity pdkového efektu nebo jind omezeni
uloZena spravctim.

2. PH posuzovani informaci ziskanych podle ¢l. 7 odst. 3, ¢l.
15 odst. 4, ¢l. 24 odst. 4 nebo 5 smérnice 2011/61/EU vezme
piislusny orgdn v tvahu rozsah, v jakém vyuzivini pdkového
efektu spravcem nebo jeho interakce se skupinou spraved &
s jinymi finanénimi institucemi maze pfispét k rtstu systémo-
vého rizika ve finanénim systému nebo rizika chaotickych trhi.

3. Piislusné orgdny pii svém posouzeni zohledni alespon
nasledujici hlediska:

a) okolnosti, za nichz by expozice rizikim alternativniho inves-
ticntho fondu nebo nékolika alternativnich investicnich
fondt, v¢etné expozic vidi rizikim plynoucich z finanéni
nebo investicni pozice, do niZ sprivce vstoupil na svij
vlastni Géet nebo jménem fondu, mohla pfedstavovat pro
finanéni instituci vyznamny zdroj trzntho rizika, rizika likvi-
dity nebo rizika selhdni protistrany;

b) okolnosti, za nichZ cinnosti sprévce nebo jeho interakce
naptiklad se skupinou spravct ¢ s jinymi finanénimi insti-
tucemi, zvlasté ve vztahu k druham aktiv, do kterych fond
investuje, a technik pouZivanych sprdvcem pii vyuzivdni
pakového efektu, pfispivaji nebo by mohly pfispivat
k postupnému nezddoucimu propadu cen financ¢nich
nastroju ¢i jinych aktiv zptisobem, ktery ohrozuje Zivota-
schopnost takovych finan¢nich néstrojti ¢i jinych aktiv;

c) kritéria, jako napiiklad typ alternativniho investi¢niho fondu,
investi¢ni strategie spravce ve vztahu k dotéenému fondu,
trzni podminky, za kterych spravce a fond provozuji svou
¢innost, a pravdépodobné procyklické Gcinky, jez by mohly
plynout z toho, zZe pfislusné organy stanovi pro dotéeného
spravee limity ¢i jind omezeni vyuzivani pakového efektu;

d) kritéria, jako napiiklad velikost alternativniho investi¢niho
fondu nebo nékolika alternativnich investicnich fonda
a souvisejici dopad na uréité trzni odvétvi, koncentrace
rizik na urcitych trzich, na nichz dany fond nebo fondy
investuji, riziko $ifeni na jiné trhy z trhu, kde byla rizika
zji$téna, otdzky likvidity na urcitych trzich v daném
momenté, rozsah nesouladu aktiv a pasiv v investi¢ni stra-
tegii ur¢itého sprdvce nebo nezvykly pohyb cen aktiv, do
nichz fond mize investovat.

ODDIL 3
Zyldstni pravidla ve vztahu ke tfetim zemim

(€l. 34 odst. 1, ¢l. 35 odst. 2, ¢l. 36 odst. 1, ¢l. 37 odst. 7 pism.
d), ¢l. 40 odst. 2 pism. a) a ¢l. 42 odst. 1 smérnice 2011/61/EU)

Cldnek 113
Obecné pozadavky

1.  Dohody o spoluprici musi zahrnovat vSechny mozné
situace a aktéry, s nimiZ pocitd kapitola VII smérnice
2011/61/EU, s ohledem na misto, kde je usazen sprévce, misto,
kde je usazen fond, a na ¢innost spravce.

2. Dohody o spoluprci maji pisemnou formu.

3. Dohody o spoluprici vytvoii zvlastni rdmec pro konzul-
tace, spoluprdci a vyménu informaci pro dcely dohledu
a vymahdni prdv mezi piislusnymi orgdny z EU a piislusnymi
orgény tfeti zemé.

4.  Dohody o spoluprici musi obsahovat zvldstni dolozku,
kterou se fidi pfedavani informaci, které piislusny orgdn Unie
obdrzel od orgdnu dohledu ve tfeti zemi, dal$im pfislusnym
orgdntim Unie, Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy
nebo Evropské radé pro systémova rizika, jak to vyZaduje smér-
nice 2011/61/EU.

Cldnek 114
Mechanismy, ndstroje a postupy

1.  Dohody o spoluprici vytvoii mechanismy, néstroje
a postupy nezbytné k tomu, aby byl pFislusnym orgdnim
Unie umoznén piistup ke vSem informacim potfebnym k plnéni
jejich tkolti podle smérnice 2011/61/EU.

2. Dohody o spoluprici vytvoi{ mechanismy, ndstroje
a postupy nezbytné k tomu, aby pfislusné orgdny Unie mohly
provadét kontroly na misté, je-li to tfeba k plnéni dkolt piislus-
ného orgdnu Unie podle smérnice 2011/61/EU. Kontroly na
misté¢ provadi pfimo piislusny organ Unie nebo piislusny
organ tieti zemé s pomoci piislusného organu Unie.
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3. Dohody o spoluprici vytvoii mechanismy, néstroje
a postupy nezbytné k tomu, aby piislusny orgdn tfeti zemé
v souladu s vnitrostdtnimi a mezindrodnimi pfedpisy platnymi
pro dany orgdn pomahal pfislusnym organim Unie, je-li to
tieba k vyméhdni prdvnich predpisi Unie a vnitrostdtnich
provadécich predpisti, jez porusil subjekt usazeny ve tieti zemi.

Cldnek 115

Ochrana udaji

Dohody o spolupraci zajist, aby tdaje a rozbor udaji byly
tietim zemim pteddvany pouze v souladu s ¢lankem 52 smér-
nice 2011/61/EU.

ODDIL 4

Vyména informaci tykajicich se moZnych systémovych
diisledkii &innosti sprdvce

(€l. 53 odst. 1 smérnice 2011/61/EU)
Cldnek 116

Vyména informaci tykajicich se moZnych systémovych
disledkd Cinnosti spravee

Pro tcely ¢lanku 53 smérnice 2011/61/EU si pfislusné organy
¢lenskych statd, které jsou odpovédné za udélovani povoleni
spraveim nebo dohled nad nimi podle uvedené smérnice,
vyméni s piislusnymi organy jinych ¢lenskych statd, Evropskym
orgdnem pro cenné papiry a trhy a Evropskou radou pro systé-
movd rizika alespori:

a) informace ziskané podle ¢ldnku 110, je-li to ddlezité pro
sledovani a fe$eni moznych dusledkd cinnosti jednotlivych

spravci nebo skupin sprdvct pro stabilitu systémové
vyznamnych finanénich instituci a pro Fadné fungovani
trhti, na nichZ spravci pisobf;

b) informace ziskané od orgdnt tfetich zemi, je-li ddlezité pro
sledovani systémového rizika;

¢) rozbor informaci uvedenych v pismenu a) a b) a posouzeni
situace, v niZ jsou cinnosti jednoho nebo vice spravcd
podléhajicich dohledu nebo jednoho ¢i vice alternativnich
investi¢nich fondt v jejich spravé povazovény za innosti,
které piispivaji k ndrtstu systémového rizika ve finanénim
systému, k riziku chaotickych trhi nebo riziku pro dlouho-
doby rust hospodafstvi;

R

opatfeni pfijatd, pokud ¢innost jednoho ¢i vice spravet pod
dohledem nebo jednoho ¢i vice alternativnich investi¢nich
fond v jejich spravé predstavuje systémové riziko nebo
ohrozuje Fadné fungovani trhii, na nichZ pusobi.

KAPITOLA VI
ZAVERECNA USTANOVENI
Cldnek 117
Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhladseni
v Ufednim véstniku Evropské unie.

Pouzije se od 22. Cervence 2013.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve vSech clenskych statech.

V Bruselu dne 19. prosince 2012.

Za Komisi
José Manuel BARROSO
piedseda
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PRILOHA 1

Metody zvyseni expozice alternativniho investiniho fondu vidi riziku

Nezajisténé hotovostni pujcky: kdyz dochdzi k investici hotovostnich pdjcek, jsou ndchylné ke zvyseni expozice
alternativniho investi¢niho fondu viici riziku o celkovou vysi téchto pujcek. Minimalni expozici vici riziku proto
vzdy predstavuje vySe pujcky. Maze byt vyssi, pokud je hodnota investice realizované s pujckou vyssi nez vypujcend
castka. Aby se zamezilo dvojimu zapocteni, hotovostni pujcky pouzité k financovani expozice vici riziku se do
vypoctu nezahrnuji. Pokud nejsou hotovostni ptjcky investovdny, ale zistdvaji v hotovosti nebo v penéznim ekvi-
valentu podle definice v ¢l. 7 pism. a), expozici fondu vici riziku nezvysuji.

Zajisténé hotovostni pujcky: zajisténé hotovostni pujcky se podobaji nezajisténym hotovostnim ptjckdm, ale tvér
muZe byt zaji§tén zdsobami aktiv nebo jedinym aktivem. Pokud nejsou hotovostni pujcky investovany, ale zistavaji
v hotovosti nebo v penéznim ekvivalentu podle definice v ¢l. 7 pism. a), expozici fondu vaci riziku nezvysuji.

Prevoditelné pijcky: pfevoditelné pujcky jsou zakoupené pohleddvky, které drziteli nebo emitentovi za urcitych
podminek umoziiuji pfevést tuto pohleddvku na jiné aktivum. Expozici alternativniho investi¢niho fondu vi¢i riziku
piedstavuje trzni hodnota téchto pujcek.

Urokové swapy: trokovy swap je dohoda o vyméné drokovych penéznich tokt vypocitanych z pomyslné jistiny,
provadéné v urCenych intervalech (platebni lhiity) po dobu trvdni dohody. Platebni povinnost kazdé strany se
vypocitd pomoci ruznych tGrokovych sazeb zaloZenych na pomyslnych expozicich.

Rozdilové smlouvy: rozdilovd smlouva je dohoda mezi dvéma stranami — investorem a poskytovatelem rozdilové
smlouvy — vyplatit druhé strané zménu v cené podkladového aktiva. V zdvislosti na tom, jakym smérem se cena
méni, plati od doby sjedndni smlouvy do jejtho skonceni jedna strana druhé rozdil. Expozici vadi riziku je trzni
hodnota podkladového aktiva. Stejné je tieba zachdzet se sizkami na financni spready.

Futures: future je smlouva o koupi nebo prodeji uréeného mnozstvi cenného papiru, mény, komodity, indexu nebo
jiného aktiva ke konkrétnimu budoucimu datu a za pfedem dohodnutou cenu. Expozici viéi riziku je trzni hodnota
rovnocenného podkladového aktiva.

Swapy veskerych vynosti: swap veskerych vynost je dohoda, v jejimz rdmci jedna strana (pltce veskerych vynost)
pievédi celkovy ekonomicky vysledek referenéniho dluhopisu na druhou stranu (pfjemce veskerych vynost). Celkovy
ekonomicky vysledek zahrnuje pifjmy z Grokd a poplatkd, zisky nebo ztrity z trznich pohybil a tvérové ztrity.
Expozici alternativniho investicntho fondu vici riziku je trzni hodnota rovnocennych referen¢nich aktiv, kterd maji
vliv na ekonomicky vysledek swapu.

Forwardy: forward je individualizovand dvoustrannd dohoda o vyméné aktiva nebo penéznich tokt ke specifickému
budoucimu datu vyporddani za forwardovou cenu dohodnutou k datu obchodu. Jednou stranou forwardu je kupujici
(dlouhd pozice), jenz souhlasi s tihradou forwardové ceny k datu vypofddani; druhou stranou je prodavajici (krdtkd
pozice), jenz souhlasi s obdrzenim forwardové ceny. Uzavieni forwardu obvykle nevyzaduje platbu poplatku. Expo-
zici alternativniho investi¢ntho fondu vii¢i riziku je trzni hodnota rovnocenného podkladového aktiva. Ta muze byt
nahrazena pomyslnou hodnotou smlouvy, pokud je takovy pfistup konzervativnéjsi.

Opce: opce je dohoda, kterd ddvd kupujicimu, jenz plati poplatek (prémii), prévo — ale nikoli povinnost — koupit
nebo prodat urcené mnozstvi podkladového aktiva za dohodnutou cenu (realizacni cenu) k datu skonceni smlouvy
nebo do tohoto data. Existuje kupni (call option) a prodejni (put option) opce. Expozice fondu viici riziku méize byt na
jedné strané potencidlné neomezend a na druhé strané se miZe omezit na zaplacenou prémii nebo trzni hodnotu
uvedené opce, podle toho, kterd hodnota je vyssi. Expozice pohybujici se mezi témito dvéma mezemi je urcena jako
ekvivalent podkladového aktiva upraveny podle hodnoty delta (delta opce méf citlivost ceny opce vyhradné zménou
ceny podkladového aktiva). Stejné je nutné pristupovat k vloZzenym derivatim, napf. ve strukturovanych produktech.
Strukturu je tieba rozebrat na jednotlivé slozky a musi byt fddné zachycen Gcinek vrstev expozic z derivatd.
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10.

11.

12.

13.

14.

Repo obchody: k repo obchodu obvykle dochdzi, pokud alternativni investi¢ni fond ,proddvé“ cenné papiry proti-
strané provadgjici reverzni repo obchod, a souhlasi s tim, Ze je v budoucnosti za dohodnutou cenu koupi zpét. Fondu
vzniknou Gcasti na této transakci ndklady na financovani, a bude proto muset reinvestovat penézni prostredky (de
facto hotovostni zajisténi), aby ziskal vynos vyssi, nez vzniklé ndklady na financovéni. Reinvestice ,hotovostniho
zaji§téni“ znamend, Ze dodatené trzni riziko ponese fond; toto riziko musi byt ndsledné zohlednéno pii vypoctu
celkové expozice vici riziku. Ekonomickd rizika a vynosy ,prodanych® cennych papird zistévaji fondu. Repo obchod
také témét vidy vyvold pouziti pdkového efektu, jelikoz hotovostni zajisténi bude reinvestovdno. Pokud je v ramci
transakce obdrzeno nehotovostni zajisténi a toto zajisténi je dédle pouzito jako soucdst jiného repo obchodu nebo
dohody o vyptjéce akeif, musi byt v celkové expozici viii riziku zahrnuta plnd trzni hodnota zajisténi. Expozice
alternativniho investi¢niho fondu vaéi riziku se zvysuje o reinvestovanou ¢ést hotovostniho zajisténi.

Reverzni repo obchody: k této transakci dochdzi, pokud alternativni investiéni fond ,kupuje“ cenné papiry od
protistrany provadgjici repo obchod, a souhlasi s tim, Ze je v budoucnosti za dohodnutou cenu prodd zpét.
Fondy tyto transakce obvykle provadéji, aby ziskaly vynos s nizkym rizikem typicky pro penézni trh, a ,zakoupené*
cenné papiry funguji jako zajisténi. Nevznikd proto Zddnd celkovd expozice vi¢i riziku a fond ani nepfijimd rizika
a vynosy ,zakoupenych® cennych papirti, tj. nevznikd dodatecné trzni riziko. Je viak mozné, aby byly ,zakoupené*
cenné papiry ddle pouzity v rdmci repo obchodu nebo transakce s ptijckou cennych papirti popsanych vyse, a v
takovém piipadé musi byt v celkové expozici viici riziku zahrnuta plnd trzni hodnota cennych papird. Ekonomickd
rizika a vynosy zakoupenych cennych papirti ziistavaji u protistrany, a expozice fondu vici riziku se proto nezvysuje.

Transakce s pujckou cennych papirt: alternativni investiéni fond provadgjici transakci s pujckou cennych papirt
zaplij¢i za dohodnuty poplatek cenny papir protistrané plijcujici si cenny papir (kterd si jej obvykle p@ijcuje na kryti
fyzické transakce prodeje na kratko). Protistrana p@jcujici si cenny papir fondu dodd hotovostni nebo nehotovostni
zajisténi. Ke vzniku celkové expozice vici riziku dojde, pouze pokud je hotovostni zajisténi reinvestovdno do jinych
néstrojli, nez definovanych v ¢l. 7 pism. a). Pokud je nehotovostni zajisténi déle pouzito v rdmci repo obchodu nebo
jiné transakce s pijckou cennych papiri, musi byt v celkové expozici viéi riziku zahrnuta plnd trzni hodnota
cennych papirt, jak je popsdno vyse. Ke vzniku expozice dochdzi v rozsahu, v jakém se reinvestuje hotovostni
zajisténi.

Transakce s vypujckou cennych papirt: alternativni investi¢ni fond provadéjici transakei s vyptijckou cennych papirt
si vypujéi za dohodnuty poplatek cenny papir od protistrany ptjcujici cenny papir. Fond poté cenny papir prodd na
trthu. Fond md nyni na tomto cenném papiru kratkou pozici. Rovnéz se zvysi expozice fondu vici riziku, a to
v rozsahu, v jakém jsou reinvestovany penézni prostfedky z tohoto prodeje. Expozici vici riziku je trzni hodnota
cennych papirt z kratkého prodeje; V rozsahu, v jakém se reinvestuje ziskand hotovost, dochazi ke vzniku dodatecné
expozice.

Swapy Gvérového selhdni: swap Gvérového selhdni je ivérovd derivatovd dohoda, kterd kupujicimu zajistuje ochranu
(obvykle plné kryti) v piipadé, Ze referencni subjekt selze nebo u néj dojde k tvérové uddlosti. Proddvajici swapu
tvérového selhdni ziskdvd od kupujictho pravidelny poplatek zvany rozpéti. Pro prodévajictho ochrany pfedstavuje
expozici vuci riziku trzni hodnota podkladovych referencnich aktiv nebo pomyslnd hodnota swapu uvérového
selhdni, podle toho, kterd je vyssi. Pro kupujictho ochrany pfedstavuje expozici viici riziku trzni hodnota podkla-
dového referencniho aktiva.
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PRILOHA I

Metodiky pfevodu pro derivitové néstroje

1. Na nize uvedeny nevycerpavajici seznam standardnich derivati se pouZiji nasledujici metodiky pfevodu:
a) Futures

— Dluhopisové futures: pocet smluv * pomyslnd velikost smlouvy * trzni cena nejlevnéji dorucitelného referen-
¢niho dluhopisu

— Urokové futures: pocet smluy * pomyslnd velikost smlouvy
— Meénové futures: pocet smluv * pomyslnd velikost smlouvy
— Akciové futures: pocet smluv * pomyslnd velikost smlouvy * trzni cena podkladové kmenové akcie
— Indexové futures: pocet smluv * pomyslnd velikost smlouvy * troven indexu
b) Jednoduché opce (zakoupené/prodané prodejni a kupni opce)

— Jednoduché opce na dluhopisy: pomyslnd hodnota smlouvy * trzni hodnota podkladového referen¢niho dluho-
pisu * delta

— Jednoduché opce na akcie: pocet smluv * pomyslnd velikost smlouvy * trzni hodnota podkladové kmenové
akcie * delta

— Jednoduché trokové opce: pomyslnd hodnota smlouvy * delta

— Jednoduché ménové opce: pomyslnd smluvni hodnota ménového segmentu (segmentt) * delta

— Jednoduché indexové opce: pocet smluv * pomyslna velikost smlouvy * troven indexu * delta

— Jednoduché opce na futures: pocet smluv * pomyslnd velikost smlouvy * trzni cena podkladového aktiva * delta

— Jednoduché swapce: referenéni ¢dstka swapu ziskand zdvazkovou metodou * delta

— Warranty a prdva: pocet akcif/dluhopisti * trzni hodnota podkladového referen¢niho néstroje * delta
¢) Swapy

— Jednoduché drokové a inflacni swapy s fixni/plovouci sazbou: pomyslnd hodnota smlouvy

— Meénové swapy: pomyslnd hodnota ménového segmentu (segmentt)

— Swapy trokovych sazeb v jedné méné: pomyslnd hodnota ménového segmentu (segmentts)

— Zékladni swapy veskerych vynost: podkladové trzni hodnota referencniho aktiva (aktiv)

— Swapy veskerych vynost, jiné nez zdkladni: kumulativni podkladovd trzni hodnota obou segmentl swapu

veskerych vynost
— Swapy tvérového selhdni na jedno jméno:

prodavajici ochrany— trzni hodnota podkladového referenéniho aktiva nebo pomyslnd hodnota swapu dvéro-
vého selhdni, podle toho, kterd je vyssi

kupujici ochrany— trzni hodnota podkladového referen¢niho aktiva
— Rozdilové smlouvy: pocet akcii/dluhopisit * trzni hodnota podkladového referenéniho néstroje
d) Forwardy
— Meénovy forward: pomyslnd hodnota ménového segmentu (segmenti)
— Dohody o trokové mife: pomyslnd hodnota
e) Expozice s vyuzitim pdkového efektu vici indexiim s vlozenym pdkovym efektem
Derivdty poskytujici expozici s vyuZzitim pdkového efektu vici podkladovému indexu nebo indexy, které do svého

portfolia vklddaji expozici s vyuzitim pdkového efektu, musi na doty¢nd aktiva uplatiovat standardni platny
zdvazkovy piistup.
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2. Na niZze uvedeny nevycerpavajici seznam finan¢nich ndstrojii s vlozenymi derivity se pouziji ndsledujici metodiky
pievodu:
— Konvertibilni dluhopisy: pocet referen¢nich akeii * trzni hodnota podkladovych referencnich ndstroji * delta
— Uvérové dluhopisy: trzni hodnota podkladového referenéniho aktiva (aktiv)
— Cdstecné splacené cenné papiry: pocet akcii/dluhopist * trznf hodnota podkladovych referenénich nastroji

— Warranty a prava: pocet akcii/dluhopisii * trzni hodnota podkladového referenéniho néstroje * delta

3. Seznam piiklad nestandardnich derivétd se souvisejici pouzivanou zdvazkovou metodikou:

— Rozdilové swapy: Rozdilové swapy jsou smlouvy, které investortim umoziuji ziskat expozici vici rozdilu (druhd
mocnina volatility) podkladového aktiva, a zejména obchodovat budouci realizovanou (nebo minulou) volatilitu
proti soucasné implikované volatilité. V trzni praxi se realizacni cena (strike) a rozptylovy nomindl vyjadiuji
volatilitou. Rozptylovy nomindl tak ziskdme takto:

vega nomindl

Rozptylovy indl =
ozptylovy nomina > % stike

Vega nomindl poskytuje teoretické méfitko zisku nebo ztraty vyplyvajici z 1 % zmény volatility.

Jelikoz realizovand volatilita nemtize byt mensi nez nula, md dlouhd swapova pozice zndmou maximalni ztrtu.
Maximdln{ ztrdta z kratkého swapu je asto omezena stropem volatility. Bez stropu jsou nicméné potencidlni ztraty
kratkého swapu neomezené.

Metodika prevodu, kterd se pouzije pro danou smlouvu v case t, je:
Rozptylovy nomindl * (aktudlni) rozdil, (bez stropu volatility)
Rozptylovy nomindl * min [(aktualni) rozdil, stropu volatility?] (se stropem volatility)

kde: (aktudlni) rozptyl, je funkei druhé mocniny realizované a implikované volatility, presngji:

t T-t
(aktudlni) rozptyl, = T X realizovan 4 volatilit a (0,t)% + —— X implikovan 4 volatilit (t,T)?

— Swapy na volatilitu
Analogicky s rozdilovymi swapy se na swapy na volatilitu pouZiji tyto pfevodni vzorce:
— Vega nomindl * (aktudlni) volatilita, (bez stropu volatility)
— Vega nomindl * min [(aktudlni) volatilita; stropu volatility] (se stropem volatility)

kde (aktudlni) volatilita t je funkei realizované a implikované volatility.

4. Bariérové opce (barrier (knock-in knock-out) options)

pocet smluv * pomyslnd velikost smlouvy * trzni hodnota podkladové kmenové akcie * delta
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PRILOHA I

Pravidla pro netting riznych duraci

. Urokovy derivit se prevede na rovnocennou pozici plynouci z jeho podkladového aktiva podle této metodiky:

Rovnocennd pozice plynouci z podkladového aktiva kazdého trokového derivitového ndstroje se vypocitd jako jeho
doba trvani délend cilovou dobou trvéni alternativniho investi¢niho fondu a vyndsobend rovnocennou pozici plynouci
z podkladového aktiva:

doba trvéanijpy

— X CVerivati
doba trvani,g derivative

Rovnocenna pozice plynouci z podkladového aktiva =

kde:

— doba trvdnigpy je doba trvani (citlivost trzni hodnoty finan¢niho derivitového ndstroje viici pohybim drokové
sazby) trokového derivitového ndstroje,

— doba trvdniy je v souladu s investicni strategii, smérovymi pozicemi a ocekdvanou trovni rizika v jakémkoli
okamziku a bude upravena jinak. Rovnéz je v souladu s dobou trvdni portfolia za béznych trznich podminek,

— CVerivative j€ prevedend hodnota derivitové pozice podle definice v priloze II.

. U rovnocennych pozic podkladovych aktiv vypocitanych podle odstavce 1 se provede netting takto:

a) Kazdy trokovy derivatovy ndstroj se pfidéli pfislusnému rozsahu splatnosti na nasledujici stupnici splatnosti:
Rozsahy splatnosti
1. 0 az 2 roky
2.2 az7 let
3.7 az 15 let
4. >15 let

b) Netting dlouhych a krétkych rovnocennych pozic plynoucich z podkladovych aktiv se provddi v rdmci kazdého
rozsahu splatnosti. C4stka uvedené dlouhé pozice, u ni# byl proveden netting s uvedenou kritkou pozici, je pro
uvedeny rozsah splatnosti pifslusnou ¢astkou, pro niz byl proveden netting.

¢) Pocinaje nejkratsim rozsahem splatnosti se Cdstky se zohlednénim nettingu mezi dvéma sousednimi rozsahy
splatnosti vypocitaji provedenim nettingu Castky zbyvajici dlouhé (nebo krdtké) pozice v rozsahu splatnosti (i),
pro niz nebyl proveden netting, s ¢astkou zbyvajici kratké (dlouhé) pozice v rozsahu splatnosti (i + 1), pro niz
nebyl proveden netting.

d) Pocinaje nejkratsim rozsahem splatnosti se ¢astky se zohlednénim nettingu mezi dvéma nesousedicimi rozsahy
splatnosti oddélenymi jinym rozsahem splatnosti vypocitaji provedenim nettingu &dstky zbyvajici dlouhé (nebo
kratké) pozice v rozsahu splatnosti i), pro niz nebyl proveden netting, s ¢dstkou zbyvajici krdtké (dlouhé) pozice
v rozsahu splatnosti (i + 2), pro niz nebyl proveden netting.

e) Castka se zohlednénim nettingu se vypocitd mezi zbyvajicimi dlouhymi a kratkymi pozicemi dvou nejvzdalengjsich
rozsaht splatnosti, pro néz nebyl proveden netting.

. Alternativni investi¢ni fond vypocitd své expozice vi¢i riziku jako soucet absolutnich hodnot:

— 0% castky se zohlednénim nettingu pro kazdy rozsah splatnosti,
— 40 % cdstek se zohlednénim nettingu mezi dvéma sousednimi rozsahy splatnosti (i) a (i + 1),

— 75 % castek se zohlednénim nettingu mezi dvéma nesousedicimi rozsahy splatnosti oddélenymi jinym rozsahem
splatnosti, tj. rozsahy splatnosti (i) a (i + 2)

— 100 % castek se zohlednénim nettingu mezi dvéma nejvzdalenéjsimi rozsahy splatnosti, a

— 100 % zbyvajicich pozic, u nichZ nebyl proveden netting.



PRILOHA IV

Vzory pro poddvini zpriv: sprivce

(€l. 3 odst. 3 pism. d) a ¢lanek 24 smérnice 2011/61/EU)

Informace specifické pro spravce, jez maji byt poskytnuty

(€l. 3 odst. 3 pism. d) a ¢l. 24 odst. 1 smérnice 2011/61/EU)

Nejvyznamnéjsi trh/ndstroj

Druhy nejvyznamnéjsi trh/

Treti nejvyznamnéjsi trh/ndstroj

Ctvrty nejvyznamnéjsi trh/

nastroj

Pty nejvyznamngjsi trh/ndstroj

1 Hlavni trhy, na nichZ obchoduje jménem
alternativnich investi¢nich fondd, jez spra-
vuje

2 Hlavni ndstroje, s nimiZ obchoduje jménem
alternativnich investi¢nich fondd, jez spra-
vuje

3 Hodnota spravovanych aktiv pro vSechny
spravované alternativni investiéni fondy,
vypocitand podle ¢linku 2

V zédkladni méné (pokud je pro vSechny alternativni investi¢ni
fondy stejnd)

v EUR

Uvedte tfedni ndzev, umisténi a jurisdikci trha

Podrobny seznam vSech alternativnich investi¢nich fonda, které sprivce spravuje

poskytne se na vyzddani ke konci kazdého ctvrtletf

(¢l. 24 odst. 3 smérnice 2011/61/EU)

Nézev alternativniho
investi¢cniho fondu

Identifika¢ni kéd fondu

Datum zfizeni

Druh alternativniho
investi¢niho fondu
(hedgeovy fond, fond
soukromého kapitdlu,
nemovitostni fond,
fond fondu, jiny
fond (*))

Cistd hodnota aktiv

Unijni fond:
Ano/ne

(*) U ,jinych* fondd uvedte strategii, kterd nejlépe popisuje druh fondu.

Penézni hodnoty uvadéjte v zdkladni méné fondu.
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Vzory pro podivani zprdv: alternativni investi¢ni fond
(€l. 3 odst. 3 pism. d) a ¢lanek 24 smérnice 2011/61/EU)
Informace specifické pro alternativni investi¢ni fond, jezZ maji byt poskytnuty

(€l. 3 odst. 3 pism. d) a ¢l. 24 odst. 1 smérnice 2011/61/EU)

Druh tddaje

Vykazované tdaje

Identifikace alternativniho investi¢niho fondu

(Uvedte rozpis investicnich strategii alternativniho investicniho fondu podle prevazujictho druhu fondu zvoleného v otdzce ¢ 1. Dalsi informace k vyplnéni této otdzky viz pokyny).

1 Nézev alternativniho investi¢niho fondu Unijni fond: ano/ne
2 Sprdvce fondu Unijni spravce: ano/ne
(Prdvni ndzev a standardni kdd, pokud existuje)
3 Piipadné
identifika¢ni kédy fondu
4 | Datum zfizeni alternativniho investi¢niho fondu
5 Sidlo alternativniho investi¢niho fondu
6 | Identifikace hlavniho makléfe (makléfd) alternativniho investi¢niho fondu
(Prdvni ndzev a standardni kdd, pokud existuje)
7 Zdkladni ména alternativniho investi¢niho fondu podle ISO 4217 a spravovand aktiva vypocitand podle ¢linku 2 Ména Spravovand
aktiva celkem
8 | Jurisdikce t¥i hlavnich zdroji financovani (kromé podilovych jednotek nebo akcif alternativniho investiéntho fondu zakoupenych investory)
9 | Pfevazujici druh alternativniho investi¢niho fondu (vyberte jeden) Hedgeovy fond
Fond soukromého kapitalu
Nemovitostni fond
Fond fond
Jiny
Zadny
10 | Rozpis investi¢nich strategii

zLle8 1
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Druh tddaje

Vykazované tdaje

Uvedte strategii, kterd nejlépe
popisuje strategii fondu

Podil na cisté
hodnoté aktiv

(%)

a) strategie hedgeového fondu
(Vypliite tuto otdzku, pokud jste jako prevazujici druh alternativniho investicniho fondu v otdzce ¢. 1 zvolili ,hedgeovy fond®)

Uvedte strategie hedgeového fondu, jez nejlépe popisuji strategie alternativniho investicniho fondu
Akcie: tendence ve prospéch dlouhych pozic

Akcie: dlouhé/kritké pozice

Akcie: neutrdlni z hlediska trhu

Akcie: tendence ve prospéch krétkych pozic

Relativni hodnota: arbitrdz fixntho p¥jmu

Relativni hodnota: arbitrdz konvertibilnich dluhopist

Relativni hodnota: arbitrdz volatility

Na zédkladé udélosti: obtize/restrukturalizace

Na zdkladé udalosti: rizikové/fizova arbitraz

Na zdkladé uddlosti: zvldstni situace akcif

Uvér: dlouhé/kritké pozice

Uvér: ptijcovani zajisténé aktivy

Makro

Spréva futures/poradce pro obchodovini s komoditami: zdkladn{
Spréva futures/poradce pro obchodovéni s komoditami: kvantitativni
Hedgeovy fond s vice strategiemi

Jind strategie hedgeového fondu

b) strategie soukromého kapitilu
(Vyplitte tuto otdzku, pokud jste jako prevazujici druh alternativniho investicniho fondu v otdzce ¢. 1 zvolili fond soukromého kapitdlu‘)

Upvedte strategie soukromého kapitdlu, jez nejlépe popisuji strategie alternativniho investicniho fondu
Rizikovy kapital

Rustovy kapitdl

Mezaninovy kapitdl

Fond soukromého kapitdlu s vice strategiemi

Jind strategie fondu soukromého kapitdlu

¢10Tece
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Druh tdaje

Vykazované tdaje

c) nemovitostni strategie
(Vypliite tuto otdzku, pokud jste jako prevazujici druh alternativniho investicniho fondu v otdzce ¢. 1 zvolili ,nemovitostni fond“)

Uvedte nemovitostni strategie, jeZ nejlépe popisuji strategie alternativniho investicniho fondu
Obytné nemovitosti

Nebytové nemovitosti

Priimyslové nemovitosti

Nemovitostni fond s vice strategiemi

Jind nemovitostni strategie

d) strategie fondu fondi
(Vyplitte tuto otdzku, pokud jste jako prevazujici druh alternativniho investicniho fondu v otdzce ¢. 1 zvolili ,fond fondi)

Upvedte strategie fondu fondil, jeZ nejlépe popisuji strategie alternativniho investicniho fondu
Fond hedgeovych fonda
Fond fondt soukromého kapitdlu

Jiny fond fondd

e) jiné strategie
(Vyplitte tuto otdzku, pokud jste jako prevazujici druh alternativniho investicniho fondu v otdzce ¢. 1 zvolili jiny fond“)

Uvedte ,jinou“ strategii, jez nejlépe popisuje strategie alternativniho investicniho fondu
Komoditni fond

Akciovy fond

Fond s fixnim pifjmem

Infrastrukturni fond

Jiny fond

v/l€8 1
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Druh tddaje

Vykazované tdaje

Hlavni expozice viili riziku a nejvyznamnéjsi koncentrace

11

Hlavni néstroje, s nimiZ alternativni investi¢ni fond obchoduje

alternativnich investi¢nich fondd)

Druh/kéd ndstroje Hodnota (vypocitand podle ¢lanku 3 smérnice o spravcich Dlouhd/krdtkd pozice

Nejvyznamnéjsi ndstroj

Druhy nejvyznamnéjsi ndstroj

Treti nejvyznamnéjsi ndstroj

Ctvrty nejvyznamnéjsi néstroj

Paty nejvyznamnéjsi ndstroj

12

Geografické zaméfeni

Uvedte geograficky rozpis investic drzenych alternativnim investicnim fondem jako procentni podil celkové ¢isté hodnoty aktiv fondu

% cisté hodnoty aktiv

Afrika

Asie a Tichomofi (kromé Blizkého vychodu)

Evropa (EHP)

Evropa (kromé EHP)

Blizky vychod

Severni Amerika

Jizni Amerika

Nadndrodnijvice regiont

¢10Tece
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Druh tdaje

Vykazované tdaje

13

10 hlavnich expozic alternativniho investi¢niho fondu vi¢i riziku k datu zprdvy (s nejvyssi hodnotou v absolutnim vyjddfeni)

Druh aktiva/zévazku

Nézev/popis aktiva/zdvazku

Hodnota (vypocitand podle
lénku 3)

% hrubé
trzni
hodnoty

Dlouhd/krtkd pozice

Protistrana (je-li relevantni)

10.

14

5 nejvyznamnéjsich koncentraci portfolii:

Druh aktiva/zdvazku

Nézev/popis trhu

Hodnota celkové expozice viici
riziku (vypoéitand podle
¢lanku 3)

% hrubé
trzni
hodnoty

Dlouhd/krdtkd pozice

Protistrana (je-li relevantni)

9//¢8 1
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Vykazované tdaje

Druh tddaje
15 | Typické velikost obchodu/pozice [vyberte jednu
(Vypliite tuto otdzku, pokud jste jako prevazujici druh alternativiho investicniho fondu v otdzce ¢. 1 zvolili ,fond soukromého kapitdlu®) moznost]
Velmi mald
Mald
Nizsi stfedni trh
Vyssi stiedni trh
Vysokd trzni kapi-
talizace (large cap)
Velmi vysokd trzni
kapitalizace (mega
cap)
16 | Hlavni trhy, na nichZ alternativni investi¢ni fond obchoduje
Uvedte ndzev a pripadné identifikdtor (napi. kéd MIC) trhu s nejvétsi expozici viici riziku
Uvedte ndzev a pripadné identifikdtor (napi. kéd MIC) trhu s druhou nejvétsi expozici viici riziku
Uved'te ndzev a pripadné identifikdtor (napf. kéd MIC) trhu se tieti nejvétsi expozici viici riziku
17 | Koncentrace investorii
Uvedte piiblizny procentni podil vlastntho kapitdlu alternativniho investiéniho fondu ve skute¢ném vlastnictvi péti skute¢nych majiteld, ktef maji
nejvétsi podil na vlastnim kapitdlu fondu (jako procento podilovych jednotek/akcii fondu v obéhu; pouZijte p¥istup se zohlednénim skute¢nych
majitelds, pokud jsou zndmi a je to moZné)
%

Rozpis koncentrace investori podle statusu investora (pokud nejsou pfesné informace k dispozici, uvedte odhad)

— profesiondlni klienti (podle definice ve smérnici 2004/39[ES (smérnice o trzich finan¢nich ndstroji — MiFID):

— retailovi investofi:
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Informace specifické pro alternativni investi¢ni fond, jeZ maji byt poskytnuty pfisluSnym orgdnim

(¢l. 24 odst. 2 smérnice 2011/61/EU)

Druh tdaje

Vykazované tdaje

Identifikace alternativniho investi¢niho fondu

Nézev alternativniho investi¢niho
fondu

Unijni fond: ano/ne

Sprévce fondu

Unijni sprdvce: ano/ne

Nézev alternativniho investi¢ntho fondu

Sprévce fondu

Piipadné identifikacni k6dy fondu

Datum zfizeni alternativniho investi¢niho fondu

Zdkladni ména alternativniho investi¢niho fondu podle ISO 4217 a spravovand aktiva vypocitand podle ¢linku 2

Ména Spravovand
aktiva celkem

Identifikace hlavnitho makléfe (makléi) alternativniho investi¢éniho fondu

Jurisdikce tif hlavnich zdroji financovani

Obchodované ndstroje a jednotlivé expozice vici riziku

Jednotlivé expozice vici riziku, v nichZ obchoduje, a hlavni kategorie aktiv, do nichZ alternativni investi¢ni fond k datu podini zprivy investoval:

a) cenné papiry

Dlouhd hodnota Krdtkd hodnota

Hotovost a penéZni ekvivalenty

Z toho:

Vkladové listy

Obchodni cenné papiry

Ostatni vklady

Ostatni hotovost a penézni ekvivalenty (kromé
vlddnich cennyich papirii)

Kotované akcie

Z toho:

Emitované finanénimi institucemi

Ostatni kotované akcie

Nekotované akcie

Korpordtni dluhopisy neemitované finan¢nimi institucemi

Z toho:

Investicni stuperi

8//¢8 1
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Druh tdaje

Vykazované tudaje

Neinvesticni stuperi

Korporétni dluhopisy emitované finan¢nimi institucemi

Z toho:

Investicni stuperi

Neinvesticni stuperi

Statni dluhopisy

Z toho:

Dluhopisy zemi EU s dobou do splatnosti do 1
roku

Dluhopisy zemi EU s dobou do splatnosti nejméné
1 rok

Dluhopisy zemi mimo G10 s dobou do splatnosti
do 1 roku

Dluhopisy zemi mimo G10 s dobou do splatnosti
nejméné 1 rok

Konvertibilni dluhopisy neemitované finan¢nimi institucemi

Z toho:

Investicni stuperi

Neinvesticni stuperi

Konvertibilni dluhopisy emitované finan¢nimi institucemi

Z toho:

Investicni stuperi

Neinvesticni stuperi
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Druh tdaje

Vykazované tdaje

Uvéry

Z toho:

Uvéry s pakovym efektem

Jiné tivéry

Strukturované[sekuritizované produkty

Z toho:

Cenny papir zajistény aktivy — ABS

Cenny papir kiyty hypotecnim iivérem na obytné
nemovitosti — RMBS

Cenny papir kryty hypotecnim tivérem na nebytové
nemovitosti — CMBS

Cenny papir kryty hypotecnim tivérem se zdrukou
stdtu — (Agency MBS)

Krdtkodoby cenny papir zajistény aktivy — ABCP

Zajistény dluhovy/ivérovy zdvazek — CDO/CLO

Strukturované certifikdty

Produkt obchodovany na burze — ETP

Jiny

b) derivéty

Dlouhd hodnota

Krdtkd hodnota

Akciové derivaty

Z toho:

Souvisejici s financnimi institucemi

Ostatni akciové derivdty

08/€8 1
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Druh tdaje

Vykazované tudaje

Derivdty s fixnim pi{jmem

Swapy uvérového selhdni — CDS

Z toho:

Finanéni CDS na jedno jméno

CDS na stdtni dluhopisy na jedno jméno

Ostatni CDS na jedno jméno

Indexové CDS

Exotické (véetné transe tvérového selhdni)

Hrubd hodnota

Ménové derivéty (pro tcely investovani)

Urokové derivaty

Dlouhd hodnota

Krdtkd hodnota

Komoditni derivaty

Z toho:

energetické

z toho:

— ropa

— zemni plyn

— energie

drahé kovy

z toho: zlato

Jiné komodity

z toho:

— primyslové kovy

— Hospoddiskd zvitata

¢10Tece
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Druh tdaje

Vykazované tdaje

—  Zemédélské produkty

Ostatni derivaty

c) fyzickd (redlnd/hmotnd) aktiva

Dlouhd hodnota

Fyzickd: nemovitosti

Z toho:

Obytné nemovitosti

Nebytové nemovitosti

Fyzickd: komodity

Fyzickd: uzitkové dfevo

Fyzickd: uméni a sbératelské predméty

Fyzickd: aktiva v odvétvi dopravy

Fyzickd: jiny

d) subjekty kolektivniho investovani

Dlouhd hodnota

Investice do subjektd kolektivniho investovéni provozovanych/spravovanych spravcem

Z toho:

Fondy penézniho trhu a subjekty kolektivniho
investovdni spravujici hotovost

Fondy obchodované na burze — ETF

Jiné subjekty kolektivniho investovdni

Investice do subjekti kolektivniho investovani neprovozovanych/nespravovanych spravcem

Z toho:

Fondy penézniho trhu a subjekty kolektivniho
investovdni spravujici hotovost

Fondy obchodované na burze — ETF

78/¢8 1
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Druh tdaje

Vykazované tudaje

Jiné subjekty kolektivniho investovdni

e) investice do jinych tfid aktiv

Dlouhd hodnota

Krdtkd hodnota

Ostatni celkem

Hodnota obratu v kazdé tfidé aktiv béhem mésicti, za néz se podivd zpriva

a) cenné papiry

TrZni hodnota

Hotovost a penézni ekvivalenty

Kotované akcie

Nekotované akcie

Korporétni dluhopisy neemitované finan¢nimi institucemi

Z toho:

Investicni stuperi

Neinvesticni stuperi

Korporitni dluhopisy emitované financnimi institucemi

Statni dluhopisy

Z toho:

Dluhopisy clenskych stdtii EU

Dluhopisy neclenskyich stdtii EU

Konvertibilni dluhopisy

Ijvéry

Strukturované[sekuritizované produkty
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Druh tdaje

Vykazované tdaje

b) derivity

Pomyslnd hodnota

Trzni hodnota

Akciové derivaty

Derivdty s fixnim pi{jmem

Swapy uvérového selhdni — CDS

Ménové derivéty (pro tcely investovani)

Urokové derivity

Komoditni derivéty

Ostatni derivaty

c) fyzickd (redlnd/hmotnd) aktiva

Trzni hodnota

Fyzickd: komodity

Fyzickd: nemovitosti

Fyzicka: uzitkové dfevo

Fyzickd: uméni a sbératelské predméty

Fyzickd: aktiva v odvétvi dopravy

Fyzicka: jiny

d) subjekty kolektivniho investovini

e) ostatni tiidy aktiv

Ména expozic vidi riziku

¥8/€8 1
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Druh tdaje

Vykazované tudaje

10

Celkové dlouhd a kritkd hodnota expozic proti riziku (pfed zajiSténim proti ménovému riziku) podle ndsledujicich mén:

Dlouhd hodnota

Krdtkd hodnota

AUD

CAD

CHF

EUR

GBP

HKD

JPY

USD

Jind

11

Typickd velikost obchodu/pozice
(Vyplitte tuto otdzku, pokud jste jako pievazujici druh alternativniho investicniho fondu vyse zvolili ,fond soukromého kapitdlu®)

[vyberte jednu moznost]

Velmi mald
(< 5 mil. EUR)
Mald
(5 az 25 mil. EUR)
Nizsi stfedni trh
(25 az 150 mil. EUR)
Vyssi stiedni trh (150 az
500 mil. EUR)
Vysokd trzni kapitalizace
(large cap)

(500 mil. az 1 mld. EUR)
Velmi vysokd trzni
kapitalizace (mega cap)
(1 mld. EUR a vétsi)
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Druh tdaje Vykazované tdaje

12 Rozhodujici vliv (viz &ldnek 1 smérnice Komise 83/349/EHS (Ut. vést. L 193, 18.7.1983, s. 1)) Ndzev % hlasovacich prdv Typ transakce

(Vypliite tuto otdzku, pokud jste jako prevaZujici druh alternativniho investicniho fondu vyse zvolili ,fond soukro-

mého kapitdlu“; uvedte kazdou spolechost, v niz md fond rozhodujici vliv podle definice v clanku 1 smérnice

83/349/EHS; pokud Zddnd neexistuje, ponechte pole prdzdné)

Rizikovy profil alternativniho investi¢niho fondu

1. Rizikovy profil trhu
13 Ocekdvand ro¢ni ndvratnost investic/vnitini mira ndvratnosti (IRR) za obvyklych trznich podminek (v %)

Delta vlastniho kapitdlu (Net Equity Delta)

Net DVO1:

Net CSO1:

2. Rizikovy profil protistrany
14 Obchodni a clearingové mechanismy

a) odhadovany procentni podil (vyjidfeny trini hodnotou) obchodovanych cennych papirit:
(ponechte prdzdné, pokud nebyly Zddné cenné papiry obchodovdny)

Na regulované burze

Na mimoburzovnim trhu

b) odhadovany procentni podil (vyjddieny objemem obchodi) obchodovanych derivati:
(ponechte prdzdné, pokud nebyly zddné derivdty obchodovdny)

Na regulované burze

Na mimoburzovnim trhu
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Druh tdaje

Vykazované tudaje

c) odhadovany procentni podil (vyjidfeny objemem obchodit) vypofddanych derivitovych transakci:
(ponechte prdzdné, pokud nebyly zddné derivdty obchodovdny)

%

Centréln{ protistranou

Dvoustranné

d) odhadovany procentni podil (vyjidfeny trzni hodnotou) vypofidanych repo obchodi:
(ponechte prdzdné, pokud nebyly Zddné repo obchody provedeny)

Centrélni protistranou

Dvoustranné

Trojstranné

15

Hodnota zajisténi a jiné dvérové podpory, kterou alternativni investi¢ni fond sloZil vSem protistranim

a) Hodnota zajiSténi sloZeného ve formé hotovosti a penéznich ekvivalenti

b) Hodnota zajiSténi sloZeného ve formé jinych cennych papirti (kromé hotovosti a penéznich ekvivalenti)

c) Hodnota jiného slozeného zajiSténi a tivérové podpory (vCetné nomindlni hodnoty akreditivit a podobné tvérové podpory tietim

strandm)

16

Z &stky zajisténi a jiné tivérové podpory, kterou fond podivajici zpravu sloZil protistrandm: jaké procento protistrany znovu poskytly jako

zajisténi?

17

Pét nejvétsich expozic ve vztahu k protistrandm (kromé centrilnich protistran)

a) Uved'te pét protistran, ve vztahu k nimZ md alternativni investi¢ni fond nejvétsi Cistou dvérovou expozici vzniklou trznim ocenénim,
méfenou jako procentni podil ¢isté hodnoty aktiv fondu

Ndzev

Celkovd expozice

Protistrana 1
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Druh tdaje

Vykazované tdaje

Protistrana 2

Protistrana 3

Protistrana 4

Protistrana 5

b) Uved'te pét protistran, jeZ maji ve vztahu k alternativnimu investiénimu fondu nejvétsi Cistou dvérovou expozici vzniklou trinim
ocenénim, méfenou jako procentni podil &isté hodnoty aktiv fondu

Ndzev

Celkovd expozice

Protistrana 1

Protistrana 2

Protistrana 3

Protistrana 4

Protistrana 5

18

Pimy clearing prostfednictvim centrilnich protistran provadéjicich clearing

a) Vypotddal alternativni investi¢ni fond v obdobi, za néz se podavd zpriva, n&jaké transakce pfimo prostfednictvim centrilni protistrany?

Ano
Ne (pfeskocte zbytek
otdzky a pokracujte
otazkou & 21)

b) Pokud jste v otdzce ¢. 18 pism. a) odpovédéli ,,ano“, uvedte tfi nejvétsi centrilni protistrany provddéjici clearing (podle &isté tivérové
expozice)

Ndzev

Hodnota v drZeni

Centréln{ protistrana 1 (pokud neexistuje, ponechte prazdné)

Centraln{ protistrana 2 (pokud neexistuje, ponechte prdzdné)

Centraln{ protistrana 3 (pokud neexistuje, ponechte prdzdné)

3. Povaha z hlediska likvidity

Povaha portfolia z hlediska likvidity

) 88/¢8 1
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Druh tdaje

Vykazované tudaje

19

Povaha investora z hlediska likvidity
Procentni podil portfolia, ktery Ize likvidovat do:

2-7 dna 8-30 dnu 31-90 dnt 91-180 dna 181-365

1 dne nebo méné
dnti

vice nez 365 dnt

20

Hodnota nezatizené hotovosti

Povaha investora z hlediska likvidity

21

Povaha investora z hlediska likvidity
Procentni podil kapitdlu investora (jako procentni podil ¢isté hodnoty aktiv alternativniho investicniho fondu), ktery lze odkoupit do:

1 dne nebo méné 2-7 dnti 8-30 dnu 31-90 dnti 91-180 dnti 181-365
dnti

vice nez 365 dnti

22

Vyplaty investorii

a) Poskytuje alternativni investi¢ni fond investoriim v rdmci béZzného provozu prdva na staZeni|/zpétny odkup?

Ano

b) Jak &asto se provddi zpétny odkup od investorii (v piipadé vice tfid akcii nebo podilovych jednotek uvedte nejvétsi t¥idu akcii podle &isté
hodnoty aktiv)?

[vyberte jednu moznost]

Denné
Tydné
Jednou za 14 dni
Mésicné
Ctvrtletné
Pololetné
Roc¢né
Jinak
Nepouzije se

c) Jakd je vypovédni lhita pro zpétny odkup poZadovand investory (ve dnech)?

(v pFipadé vice t¥id akcii nebo podilovych jednotek uvedte vypovédni Ihiitu vdzenou podle aktiv)
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Druh tdaje

Vykazované tdaje

d) Kolik dnii trvd obdobi bez mozZnosti odkoupeni (lock-up period) (v ptipadé vice tfid akcii nebo podilovych jednotek uvedte vypovédni
lhittu véaZenou podle aktiv)?

23

Zvl1astni opatfeni a zvlastni vyhody

a) Jaky procentni podil ¢isté hodnoty aktiv alternativniho investiéniho fondu je k datu podini zprivy predmétem téchto opatfeni?

% cisté hodnoty aktiv

Vyclenénd aktiva (side pockets)

Omezeni odkupovat (gates)

Pozastaveni obchodovéni

Jind opatfeni pro fizeni nelikvidnich aktiv (upfesnéte)

[Druh]

b) Uved'te procentni podil &isté hodnoty aktiv alternativniho investi¢niho fondu, kterd aktudlné podléhaji zvlistnim opatfenim v disledku
jejich nelikvidnosti podle ¢l. 23 odst. 4 pism. a) smérnice o spravcich alternativnich investi¢nich fondd, vCetné opatfeni uvedenych
v otdzce 25 pism. a)

Zvlastni opatfeni jako % cisté hodnoty aktiv

¢) Existuji investofi, jimZ se poskytuji zvlastni vyhody nebo privo na zvldstni vyhody (napf. prostfednictvim dopisu investorovi) a o nichz
je proto v souladu s ¢l. 23 odst. 1 pism. j) smérnice o spravcich alternativnich investi¢nich fondi nutné informovat investory do fondu?

(Ano nebo ne)

d) Pokud jste v pismeni c) odpovédéli ,,ano“, uvedte vSechny pfislusné ptipady zvldstnich vyhod:

tykajicich se odlisného informovéni/poddvani zprdv investorim

tykajicich se odlisnych podminek likvidity investort

tykajicich se odlisnych platebnich podminek pro investory

zvldstni vyhody jiné, nez popsané vyse

06/€8 1
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Vykazované tudaje

Druh tdaje
24 Rozepiste vlastnictvi podilovych jednotek v alternativnim investiénim fondu podle skupiny investorii (jako procentni podil &isté hodnoty
aktiv fondu; pouZijte pfistup se zohlednénim skute¢nych majiteld, pokud jsou zndmi a je to mozné)
25 Financovdni likvidity
a) Uved'te celkovou ¢astku vypiijcek alternativniho investi¢niho fondu a hotovostniho financovini, které je fondu dostupné (vcetné veske-
rych Cerpanych i necerpanych, pfislibenych i nepfislibenych tivérovych linek a jakéhokoli dlouhodobého financovini)
b) Rozdélte ¢astku uvedenou v pismeni a) mezi nize uvedend obdobi podle nejdelsiho obdobi, na néz je véfitel smluvné zavizdn poskytnout
pfislusné financoviéni:
1 den nebo méné 2-7 dna 8-30 dnt 31-90 dnt 91-180 dna 181-365 vice nez 365 dnt
dnt
4. Riziko z ptjcovéni a expozice
26 Hodnota vypijcek hotovosti nebo cennych papiri pfedstavovanych:
Nezajisténymi hotovostnimi ptijckami:
zaji§ténymi hotovostnimi pujckami — prostiednictvim hlavniho makléfe:
zaji§ténymi hotovostnimi pujckami — prostfednictvim (reverznich) repo obchodu:
zajisténymi hotovostnimi ptjckami — jinymi prostiedky:
27 | Hodnota vypijcek vloZenych do finan¢nich néstroji

Derivity obchodované na burze: hrubd expozice viici riziku bez slozené marze

OTC derivaty: hrubd expozice vii¢i riziku bez slozené marze
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Druh tdaje

Vykazované tdaje

28

Hodnota cennych papirti vypiijéenych na kritké pozice

29

bodé odiivodnéni smérnice o sprdvcich alternativnich investi¢nich fondia

Hrubd expozice viidi riziku finan¢nich, pfipadné prdvnich struktur kontrolovanych alternativnim investinim fondem podle definice v 78.

Finanéni, pripadné prdvni struktura

Finanéni, pripadné prdvni struktura

Financni, pipadné prdvni struktura

30

Pikovy efekt alternativniho investi¢niho fondu

a) vypocitany podle metody hrubé hodnoty aktiv

b) vypocitany podle zivazkové metody

5. Aspekty provozniho rizika a jinych rizik

31

Celkovy pocet otevienych pozic

32

Profil minulého rizika

hrubd mira poplatkd za sprivu a vysledky)

a) Hrubd ndvratnost investic nebo vnitini mira ndvratnosti (IRR) alternativniho investi¢niho fondu béhem obdobi podéivini zpriv (v %,

1. mésic obdobi poddvani zprdv

2. mésic obdobi podédvani zpriv

Posledni mésic obdobi podavéni zprav

mira poplatkds za sprivu a vysledky)

b) Cistd ndvratnost investic nebo vnitini mira nivratnosti (IRR) alternativniho investi¢niho fondu béhem obdobi podévani zprav (v %, &istd

1. mésic obdobi poddvani zpriv

76/€8 1
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Druh tdaje

Vykazované tudaje

2. mésic obdobi podavéni zprav

Posledni mésic obdobi poddvéni zprav

¢) Zména Cisté hodnoty aktiv alternativniho investi¢niho fondu béhem obdobi poddvéni zpriv (v %, véetné vlivu upisovdni a vypldceni)

1. mésic obdobi poddvani zpriv

2. mésic obdobi podavéni zprav

Posledni mésic obdobi podévéni zprav

d) Upisovéini béhem obdobi podivini zpriv

1. mésic obdobi poddvani zprdv

2. mésic obdobi podavéni zprav

Posledni mésic obdobi podavani zprdv

e) Vypliceni béhem obdobi podadvini zpriv

1. mésic obdobi poddvani zprdv

2. mésic obdobi podavéni zprav

Posledni mésic obdobi podavani zprav

Penézni hodnoty uvadéjte v zdkladni méné fondu.
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Vysledky zitéZovych testi

Uvedte vysledky zdtéZovych testit provedenych v souladu s &l. 15 odst. 3 pism. b) smérnice 2011/61/EU [rizika spojend s kazdou investicni pozici alternativniho investicniho fondu a jejich celkovy dopad na portfolio
alternativniho investicniho fondu mohou byt pribézné ¥ddné rozpozndvdna, méfena, feSena a sledovdna, mimo jiné i pomoci vhodnych zdtéZovych testii;] (volny text)

Penézni hodnoty uvddéjte v zdkladni méné fondu.

Uvedte vysledky zitéZovych testis provedenych v souladu s &l. 16 odst. 1 druhym pododstavcem smérnice 2011/61/EU. [Sprdvci musi pravidelné provddét zdtézové testy za podminek béznych
i mimofddnych potieb likvidity, které jim umozni posoudit riziko likvidity alternativntho investi¢niho fondu, a na jejich zdkladé sleduji riziko likvidity alternativnich investi¢nich fondd.] (volny text)

Penézni hodnoty uvadéjte v zdkladni méné fondu.

Informace specifické pro alternativni investi¢ni fondy, které maji byt poskytnuty pfisluSnym orginiim

(¢l. 24 odst. 4 smérnice 2011/61/EU)

Vykazované tidaje

Druh ddaje
1 Z &astky zajiSténi a jiné dvérové podpory, kterou alternativni investi¢ni fond poddvajici zpravu sloZil protistrandm: jaké procento protistrany
znovu poskytly jako zajisténi?
Riziko z pujcovini a expozice
2 Hodnota vypijcek hotovosti nebo cennych papiri pfedstavovanych:

Nezajisténymi hotovostnimi ptjckami:

zaji§ténymi hotovostnimi ptjckami — prostiednictvim hlavniho maklére:

zaji§ténymi hotovostnimi ptjckami — prostfednictvim (reverznich) repo obchodu:

zajisténymi hotovostnimi ptjckami — jinymi prostredky:

3 Hodnota vypijéek vloZenych do finan¢nich néstroji

Derivéty obchodované na burze: hrubd expozice vi¢i riziku bez slozené marze

v6/€8 1
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Druh tddaje

Vykazované udaje

OTC derivaty: hrubd expozice vici riziku bez slozené marze

Pét nejvétsich zdroji vypijéené hotovosti nebo cennych papirii (krdtké pozice):

Nejvetsi:

Druhy nejvetst:

Treti nejvetsi:

Ctvrty nejvetst:

Paty nejvetsi:

5 Hodnota cennych papirt vypdjéenych na kritké pozice
6 Hrubd expozice viili riziku finanénich, pfipadné pravnich struktur kontrolovanych alternativnim investiénim fondem podle definice v 78.

bodé odavodnéni smérnice o spravcich alternativnich investi¢nich fondi

Financni, pfipadné prdvni struktura

Financni, pripadné prdvni struktura

Financni, pripadné prdvni struktura

7 Pikovy efekt alternativniho investi¢niho fondu:

a) Metoda hrubé hodnoty aktiv

b) zdvazkovd metoda

Penézni hodnoty uvadéjte v zdkladni méné fondu.
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CENY PREDPLATNEHO NA ROK 2013 (bez DPH, véetné postovného za obvyklou zasilku)

Ufedni véstnik EU, fady L + C, pouze ti§téné vydani 22 Ufednich jazyk( EU 1300 EUR roéné

Ufedni véstnik EU, fady L + C, ti§téné vydani + roéni DVD 22 Ufednich jazyk( EU 1420 EUR ro¢né

Utedni véstnik EU, fada L, pouze ti§téné vydani 22 Ufednich jazyka EU 910 EUR roc¢né

Ufedni véstnik EU, fady L + C, mé&siéni DVD (souhrnny) 22 Ufednich jazyk( EU 100 EUR ro¢né

Dodatek k Utednimu véstniku (fada S), DVD, jedno vydani tydné mnohojazy¢né: 200 EUR roc¢né
23 ufednich jazyk( EU

Utedni véstnik EU, fada C — Vybérova Fizeni jazyky, kterych se tyka 50 EUR ro¢né
vybérové fizeni

Ptedplatné Uredniho véstniku Evropské unie, ktery vychazi v uUfednich jazycich Evropské unie, je k dispozici
ve 22 jazykovych verzich. Zahrnuje fady L (Pravni pfedpisy) a C (Informace a oznameni).

Kazda jazykova verze ma samostatné predplatné.

V souladu s nafizenim Rady (ES) &. 920/2005, zvefejnénym v Ufednim véstniku L 156 ze dne 18. ervna 2005,
které stanovi, Ze organy Evropské unie nejsou doCasné vazany povinnosti sepisovat vSechny akty v irstiné
a zvefejnovat je v tomto jazyce, je Ufedni véstnik vydavany v irském jazyce prodavan zvlast.

Predplatné dodatku k Ufednimu véstniku (fada S — Dodatek k Urednimu véstniku Evropské unie) zahrnuje znéni ve
vSech 23 ufednich jazycich na jednom mnohojazyéném DVD.

Predplatné Uredniho véstniku Evropské unie opraviiuje na pozadani k obdrzeni riiznych pfiloh Ufedniho véstniku.
Predplatitelé jsou na vydavani pfiloh upozorfiovani prostfednictvim ,ozndmeni c&tenafdm“ zvefejfiovaného
v Ufednim véstniku Evropské unie.

Prodej a predplatné

Predplatné rtiznych placenych periodik, jako naptiklad predplatné Uredniho véstniku Evropské unie, |ze ziskat
u nasich distributor(l. Seznam distributorl se nachazi na této internetové adrese:

http://publications.europa.eu/others/agents/index_cs.htm

EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu) nabizi pfimy a bezplatny pfistup k pravu Evropské unie. Tyto
internetové stranky umoznuji nahlizet do Uredniho véstniku Evropské unie a obsahuji rovnéz smiouvy,
pravni predpisy, judikaturu a navrhy pravnich predpisu.

Vice informaci o Evropské unii naleznete na adrese: http://europa.eu

Urad pro publikace Evropské unie
2985 Lucemburk
LUCEMBURSKO
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