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II
(Sdélent)

SDELENI ORGANU, INSTITUCI A JINYCH SUBJEKTU EVROPSKE UNIE

EVROPSKA KOMISE

Bez ndmitek k navrhovanému spojeni
(V&c M.7306 - Triton | GEA Heat Exchanger Business)
(Text s vyznamem pro EHP)
(2014/C 255/01)

Dne 31. Cervence 2014 se Komise rozhodla nevznaset proti vyse uvedenému ozndmenému spojeni ndmitky a prohldsit
jej za slucitelné s vnitinim trhem. Zdkladem tohoto rozhodnuti je ustanoveni ¢l. 6 odst. 1 pism. b) nafizeni Rady (ES)
¢ 139/2004 (). Uplné znéni rozhodnuti je k dispozici pouze v anglictiné a bude zvefejnéno poté, co z néj budou
odstranény piipadné skute¢nosti, jeZ maji povahu obchodniho tajemstvi. Znéni tohoto rozhodnut{ bude k dispozici:

— v oddilu tykajicim se spojeni podnikli na internetovych strankdch Komise vénovanych hospoddiské soutézi
(http:/[ec.europa.eu/competition/mergers/cases/). Tato internetovd strainka umoziuje vyhleddvat jednotlivd rozhod-
nuti o spojeni podnikd, a to podle spole¢nosti, ¢isla pifpadu, data a indexu hospodéiského odvétvi,

— v elektronické podobé na internetovych strankdch EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu/homepage.html?locale=cs) pod
¢islem 32014M7306. Stranky EUR-Lex umoziuji pfistup k evropskému pravu po internetu.

(') UF. vést. L 24, 29.1.2004, s. 1.

Bez ndmitek k navrhovanému spojeni
(Véc M.7324 - ACS/CLECE)
(Text s vyznamem pro EHP)
(2014/C 255/02)

Dne 31. ¢ervence 2014 se Komise rozhodla nevznaset proti vyse uvedenému ozndmenému spojeni ndmitky a prohlasit
jej za slucitelné s vnitinim trhem. Zdkladem tohoto rozhodnuti je ustanoveni ¢l. 6 odst. 1 pism. b) nafizeni Rady (ES)
¢ 139/2004 (). Uplné znéni rozhodnuti je k dispozici pouze v $panélitiné a bude zvefejnéno poté, co z né budou
odstranény ptipadné skutecnosti, jeZ maji povahu obchodniho tajemstvi. Znéni tohoto rozhodnuti bude k dispozici:

— v oddilu tykajicim se spojeni podniki na internetovych strankich Komise vénovanych hospoddiské soutézi
(http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/). Tato internetovd strinka umoZiuje vyhleddvat jednotlivd rozhod-
nuti o spojen{ podnikd, a to podle spole¢nosti, ¢isla piipadu, data a indexu hospodéiského odvétvi,

— v elektronické podobé na internetovych strankdch EUR-Lex (http:/[eur-lex.europa.eu/homepage.html?locale=cs) pod
¢islem 32014M7324. Stranky EUR-Lex umoziuji ptistup k evropskému pravu po internetu.

() UK. vést. L 24, 29.1.2004, s. 1.


http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
http://eur-lex.europa.eu/homepage.html?locale=cs
http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
http://eur-lex.europa.eu/homepage.html?locale=cs
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Bez ndmitek k navrhovanému spojeni
(Véc M.7308 - Atos/Bull)
(Text s vyznamem pro EHP)
(2014/C 255/03)

Dne 31. ¢ervence 2014 se Komise rozhodla nevznaset proti vyse uvedenému ozndmenému spojeni ndmitky a prohlasit
jej za slucitelné s vnitinim trhem. Zdkladem tohoto rozhodnuti je ustanoveni ¢l. 6 odst. 1 pism. b) nafizeni Rady (ES)
¢. 139/2004 (). Uplné znéni rozhodnuti je k dispozici pouze v anglictiné a bude zvefejnéno poté, co z né budou
odstranény ptipadné skute¢nosti, jeZ maji povahu obchodniho tajemstvi. Znéni tohoto rozhodnuti bude k dispozici:

— v oddilu tykajicim se spojeni podnikii na internetovych strankdch Komise vénovanych hospoddiské soutézi
(http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/). Tato internetovd strinka umoziuje vyhleddvat jednotlivd rozhod-
nuti o spojeni podnikd, a to podle spolecnosti, ¢isla pifpadu, data a indexu hospodéiského odvétvi,

— v elektronické podobé na internetovych strankdch EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu/homepage.html?locale=cs) pod
Cislem 32014M7308. Stranky EUR-Lex umoziuji ptistup k evropskému prévu po internetu.

() UK. vést. L 24, 29.1.2004, s. 1.


http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
http://eur-lex.europa.eu/homepage.html?locale=cs
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(Pripravné akty)

EVROPSKA CENTRALNI BANKA

STANOVISKO EVROPSKE CENTRALNI BANKY
ze dne 21. kvétna 2014
k ndvrhu nafizeni o fondech penézniho trhu
(CON/2014/36)
(2014/C 255/04)

Uvod a pravni zdklad

Evropskd centrdlni banka (ECB) obdrzela dne 13. listopadu 2013 zddost Rady o stanovisko k ndvrhu nafizeni Evrop-
ského parlamentu a Rady o fondech penézniho trhu (') (déle jen ,navrhované nafizeni).

Pravomoc ECB zaujmout stanovisko k navrhovanému nafizent je zaloZena na ¢l. 127 odst. 4 a ¢l. 282 odst. 5 Smlouvy
o fungovani Evropské unie, jelikoZ navrhované nafizeni obsahuje ustanoveni, kterd maji vliv na to, jak Evropsky systém
centralnich bank pfispivd k fddnému provddéni opatfeni v oblasti stability finan¢niho systému, jak je uvedeno v ¢l. 127
odst. 5 Smlouvy. V souladu s ¢l. 17.5 prvni vétou jednaciho fddu Evropské centrdlni banky pfijala toto stanovisko Rada
guvernéril.

Obecné pfipominky

1. Navrhované nafizeni je soucdsti neddvného $irstho mezindrodniho sili o vytvofeni regula¢niho rdmce pro subjekty
stinového bankovnictvi. Jak bylo zdtiraznéno v odpovédi Eurosystému na zelenou knihu Evropské komise o stino-
vém bankovnictvi (ddle jen ,odpovéd Eurosystému®), ECB s velkym zdjmem sleduje vyvoj v oblasti stinového ban-
kovnictvi vzhledem k jeho moznému vyznamu pro financni stabilitu (3).

2. Pokud jde konkrétné o regulaci fonda penézniho trhu, Mezindrodni organizace komisi pro cenné papiry (IOSCO)
vydala v #jnu 2012 doporuceni (), jeZ ndsledné potvrdila Rada pro finanéni stabilitu, zatimco Evropska rada pro
systémovd rizika (ESRB) pfijala v prosinci 2012 strategickd doporuceni adresovand Komisi (). Evropsky vybor regu-
latort trhil s cennymi papiry (CESR), pfedchtidce Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy (ESMA), pfijal v roce
2010 obecné pokyny tykajici se spolecné definice evropskych fondt penéintho trhu (déle jen ,obecné pokyny
CESR®) (%), jimiz se ECB Fidi, pficemz definici fondd penézniho trhu upravila pro statistické acely (9).

Konkrétni pfipominky

1. Komplementarita navrhovaného nafizeni a prdvnich rdmcii pro subjekty kolektivniho investovdni do prevoditelnych cennych
papirii (SKIPCP) a sprdvce alternativnich investicnich fondii

() COM(2013) 615 final.

(%) Viz odpovéd Eurosystému na zelenou knihu Komise o stinovém bankovnictvi ze dne 5. Cervence 2012, k dispozici na internetovych
strankach ECB www.ecb.europa.eu.

() Viz ,Policy recommendations for money market funds, Finalreport, FRO7/12“ ze dne 9. fijna 2012 (dile jen ,doporuceni I0SCO*),
k dispozici na internetovych strankdch IOSCO www.iosco.org. )

(*) Viz doporuceni Evropské rady pro systémova rizika ze dne 20. prosince 2012 o fondech penézniho trhu (UF. vést. C 146, 25.5.2013,
s. 1) (ddle jen ,doporuceni ESRB®).

() Viz ,CESR’s Guidelines on a common definition of European money market funds“ z 19. kvétna 2010, k dispozici na internetovych
strankdch ESMA www.esma.curopa.eu.

() Viz nafizeni Evropské centrlni banky (EU) ¢. 1071/2013 ze dne 24. zaii 2013 o rozvaze sektoru ménovych financnich instituci (ECB/
2013/33) (Ut. vést. L 297, 7.11.2013, 5. 1).


http://www.ecb.europa.eu
http://www.iosco.org
http://www.esma.europa.eu
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Uprava, kterou navrhované nafizeni pro fondy penézniho trhu zavadi, ma za cil doplnit stivajici pravidla tykajici
se Cinnosti investicnich fondi ('), kterd jsou vymezena ve smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES (3
(ddle jen ,smérnice o SKIPCP“) a smérnici Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU (}) (dile jen ,smérnice
o sprdvcich alternativnich investi¢nich fond). Pravidla zavedend témito dvéma smérnicemi jsou pro tcastniky
trthu zdvaznd aZ po jejich provedeni do vnitrostdtniho prava (*). ECB proto doporucuje, aby navrhované nafizeni
vyjasnilo vzdjemny vztah mezi vnitrostitnimi pfedpisy, kterymi se provaddéji smérnice o SKIPCP a smérnice
o spravcich alternativnich investi¢nich fondd, a pfimo pouZitelnymi ustanovenimi navrhovaného nafizeni a aby
v nejvyssi mozné mife zajistilo rovné podminky mezi rdznymi jurisdikcemi. Zejména je tfeba zajistit, aby fondim
penézniho trhu bylo udélovdno povoleni pouze tehdy, pokud spliuji vSechny podminky pro udéleni povoleni bud
podle smérnice o SKIPCP, nebo podle smérnice o spravcich alternativnich investi¢nich fondd ().

2. Uvahy tykajici se finanéni stability

2.1 Navrhované nafizeni je v souladu s mezinirodnimi standardy uplatfiovanymi ve vztahu k fondim penéZniho
trhu (°). Jak je uvedeno v odpovédi Eurosystému, finan¢ni krize zdtraznila specifické obavy tykajici se finan¢n{ sta-

vvvvv

2.2 Podobné jako banky piijimajici vklady ve vztahu ke svym vkladatelim se fondy penézniho trhu viici svym podilni-
kim zavazuji na Zddost poskytnout okamzitou likviditu, ¢imZ se rozdil mezi nimi a bankami teoreticky stird.
Vzhledem k tomu, Ze fondy penézniho trhu jsou rovnéz zapojeny do transformace splatnosti ('), maze nahly
a hromadny odkup ze strany podilnikdi pfinutit fondy penéZniho trhu k omezeni investic do ndstroji penézniho
trhu. Jelikoz fondy penézniho fondu nemaji na rozdil od bank piistup k vefejnym zdchrannym sitim, jako je finan-
covani ze strany centrdlni banky a pojisténi vkladt, v piipadé nejhorsiho scéndte by doslo ke ztrdté davéry podil-
nikd fondd penézniho trhu, ktef{ by usilovali o ziskdni ,vyhody prvniho subjektu” (first-mover advantage). To by
ve svém dasledku mohlo vést k ndhlému masivnimu odlivu investic z fondd penézniho trhu (,run®), které by sva
aktiva musely odprodat za sniZenou cenu. Toto nebezpedi je obzvldst akutni v pfipadé fondd penézniho trhu
s konstantni Cistou hodnotou aktiv, nebot by se na né mohlo vzhledem k jejich obchodnimu modelu nahlizet tak,
7Ze nejsou schopny vyplatit své podilové jednotky ¢i akcie za nomindlni hodnotu.

2.3 Z hlediska finan¢ni stability by nahly masivni odliv investic z fond& penéZniho trhu narusil fungovéani penéZnich
trhi a pfispél k rozsifeni a zesileni finan¢nich rizik v rdmci celého systému, pfic¢emz hlavni dopad by mél na ty
finan¢ni zprostiedkovatele (jako jsou napt. banky), ktefi se na fondy penézniho trhu ve velké mife spoléhaji jako
na zdroj kratkodobého financovani.

2.4 Kromé toho celd fada velkych evropskych bank fondy penézniho trhu sponzoruje. Tato skutecnost predstavuje
finané¢ni riziko, jakoz i riziko poskozeni dobré povésti pro sponzorujici instituce, které mohou byt v dusledku toho
nuceny sponzorované fondy penéZniho trhu podpofit a nakonec zachrdnit. Tato provdzanost fonda penéZniho
trhu s ostatnimi finan¢nimi zprostfedkovateli je téz divodem pro reformu regula¢niho rdmce pro fondy penézniho
trhu.

() Clanek 6 navrhovaného natizeni.

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. cervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich predpisti tykajicich
se subjektti kolektivniho investovéni do pfevoditelnych cennych papirt (SKIPCP) (UE. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32).

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ervna 2011 o spravcich alternativnich investicnich fondt a o zméné
smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a natizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (UF. vést. L 174, 1.7.2011, s. 1).

(*) Tato pravidla jsou déle specifikovdna v nékolika nezdvaznych obecnych pokynech pfijatych orgdnem ESMA. Viz napf. ,ESMA Guideli-
nes on key concepts of the AIFMD* ze dne 24. kvétna 2013 (ESMA/2013/600) a ,,CESR Guidelines concerning eligible assets for invest-
ment by UCITS® ze dne 19. bfezna 2007 (CESR/07-044), oba dokumenty jsou k dispozici na internetovych strankich ESMA
WWW.esma.europa.eu.

() Viz zména ¢. 2.

(°) Navrhované nafizeni uvital téZ ndvrh zpravy k ndvrhu nafizeni Evropského parlamentu a Rady o fondech penézniho trhu z 15. listopadu
2013 (COM(2013)0615 — C7-0263/2013 — 2013/0306(COD)), k dispozici na internetovych strankdch Evropského parlamentu
www.europarl.europa.eu.

() Fondy penézniho trhu plni dlohu transformace splatnosti tak, Ze kratkodobé penézni prostiedky, které obdrzi od spole¢nosti, investuji
napf. do obchodnich cennych papirti (obvykle s dobou splatnosti jeden mésic nebo delsi) emitovanych bankami.


http://www.esma.europa.eu
http://www.europarl.europa.eu
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3. Fondy penézniho trhu s konstantni cistou hodnotou aktiv

3.1 V tomto kontextu na mezindrodni tirovni panuje shoda ohledné duleZitosti feSeni rizik, kterd vznikaji v souvislosti
s fondy penézniho trhu s konstantni ¢istou hodnotou aktiv (). Rada pro finan¢ni stabilitu potvrdila vysledky ¢in-
nosti I0SCO (3 a navrhla dvé alternativni mozZnosti feSeni vySe uvedenych rizik: a) odstranéni vlastnosti fonda
penézniho trhu, které zvysuji jejich nachylnost k ndhlému masivnimu odlivu investic, tim, Ze by se vyzadovala pfe-
ména modelu konstantni ¢isté hodnoty aktiv, nebo b) fondiim penézniho trhu umoznit vyuzivat model konstantni
Cisté hodnoty aktiv za predpokladu, Ze spliiuji pozadavky, které jsou funkéné rovnocenné obezietnostni bankovni
regulaci.

3.2 1 kdyz se konkrétni pfijimand opatfeni mohou lisit v zdvislosti na specifickych charakteristikdch trhd, je dulezité
dosdhnout zna¢né konvergence na mezindrodni trovni s cilem zabranit tomu, aby rozdily v regulaci v jednotlivych
hlavnich jurisdikcich, zejména mezi Evropskou unif a Spojenymi stity (kde se soustfedi velkd ¢st celosvétového
odvétvi fondd penézniho trhu), vedly k ptipadné regulatorni arbitrdzi. Ve Spojenych stitech odpovédné orginy
stale zvazuji mozné piistupy, které sahaji od povinné pfemény fondt s konstantni &istou hodnotou aktiv aZ po
zavedeni poplatk za likviditu a omezeni odkupu ().

3.3 V této souvislosti navrhované nafizeni zavadi pro fondy penézniho trhu s konstantni ¢istou hodnotou aktiv povin-
nost vytvofit rezervu k udrzeni ¢isté hodnoty aktiv s cilem fesit rizika pro finan¢ni stabilitu, a vyhnout se tak pre-
chodu na ocenéni proménlivou &istou hodnotou aktiv. ECB bere na védomi, Ze Gi¢elem rezervy k udrZen{ ¢isté hod-
noty aktiv, kterou navrhované nafizeni pozaduje (*), je zvysit odolnost fondt penézniho trhu s konstantni ¢istou
hodnotou aktiv a jejich schopnost vyplatit investory, ktefl pozaduji vybér v kratké lhaté. ECB pfipomind, ze ESRB
jiz. diive doporudila povinnou pteménu fondt penézniho trhu s konstantni ¢istou hodnotou aktiv (°) a vyloudila
moznost uplatnéni kapitdlovych pozadavka, jelikoz takové pozadavky by pravdépodobné mély za ndsledek dalsi
konsolidaci jiz znacné koncentrovaného odvétvi, a tudiz vét§{ koncentraci rizik z makroobezretnostniho hledi-
ska (°). ECB si v§imd, Ze variantu s rezervou k udrzeni ¢isté hodnoty aktiv Komise odiivodiiuje potiebou zamezit
tomu, aby obecné kolisdni ¢isté hodnoty aktiv vSech fondt penézniho trhu s konstantni ¢istou hodnotou aktiv
vedlo k pfipadnému naruseni financovani redlné ekonomiky (a zejména subjektti, které jsou zavislé na emisi krat-
kodobych dluhovych ndstrojii drzenych fondy penéiniho trhu) (). ECB povaZzuje tento ndvrh za krok smérem
k feseni rizik souvisejicich s fondy penézniho trhu s konstantni ¢istou hodnotou aktiv, ktery je v souladu s doporu-
¢enimi I0SCO, jez potvrdila Rada pro finanéni stabilitu, a poznamendvd, Ze piedpoklddany piezkum ptiméfenosti
navrhovanych pravidel Komisi do ti{ let po vstupu nafizeni v platnost () ddva moznost tuto problematiku a prove-
deni doporuceni ESRB znovu zvazit.

3.4 Nekteré aspekty uvedené rezervy mohou nicméné vyzadovat dalsi posouzeni.

a) Pokud jde o vypocet rezervy, navrhované nafizen{ stanovi, Ze rezerva musi ¢init nejméné 3 % celkové hodnoty
aktiv fondu s konstantni ¢istou hodnotou aktiv, tj. jednd se o rizikové nevazenou rezervu. Skute¢nost, Ze toto
pravidlo nebere v Gvahu rizikovy profil fondu penézniho trhu — byt se tim usnadiuje jeho aplikace — mize mit
nezddouci dtisledky pro investi¢ni politiku fonda penézniho trhu s konstantni ¢istou hodnotou aktiv. Trzni tlak
na rychlé vytvoreni ¢ doplnéni rezervy muze fondy penézniho trhu s konstantni ¢istou hodnotou aktiv, které
maji nizkorizikovy profil, pobizet k tomu, aby zvysily své cile v oblasti ziskovosti.

() Viz doporucenti ¢. 10 doporuceni IOSCO a doporuceni A doporuceni ESRB.

(%) Viz konzulta¢ni dokument ,Strengthening Oversight and Regulation of Shadow Banking An Integrated Overview of Policy Recommen-
dations” ze dne 18. prosince 2012, k dispozici na internetovych strankach Rady pro finanénf stabilitu www.financialstabilityboard.org.

(*) Pozadavek na rizikové vdzenou rezervu k udrzeni &isté hodnoty aktiv navrhla jako jeden z moznych piistup americkd Rada pro dohled

nad finanénf stabilitou ve svych névrzich doporuceni k reformé podilovych fondt penézniho trhu (viz dokument ,Proposed Recom-

mendations Regarding Money Market Mutual Fund Reform“ zvefejnény dne 13. listopadu 2012, k dispozici na internetovych strankach

Ministerstva financi Spojenych stdt americkych www.treasury.gov). Americkd komise pro cenné papiry a burzy (SEC) nedévno zvefej-

nila ndvrh prévni dpravy obsahujici riizné moznosti: a) povinnou pfeménu na fondy penéZzniho trhu s pohyblivou hodnotou ¢istych

aktiv, s vyjimkou fondd penézniho trhu s konstantni ¢istou hodnotou aktiv, které maji nizkorizikovy profil (tzv. vefejné fondy pené-

zniho trhu a retailové fondy penézniho trhu) a b) zavedeni poplatka za likviditu a omezen{ odkupu pod podminkou schvéleni spravn{

radou fondu — k tomu viz ndvrhy zmén pravidel, kterymi se fidi podilové fondy penézniho trhu podle Investment Company Act z roku

1940, SEC Release ¢. 33-9408 (ze dne 5. ¢ervna 201 3), Federdlnt rejstiik, svazek 78, ¢. 118, s. 36834 (19. ¢erven 2013), k dispozici na

internetovych strankdch SEC www.sec.gov.

Clanek 30 navrhovaného naiizeni.

Viz doporuceni A doporuéeni ESRB.

Viz strana 30 piilohy doporuceni ESRB.

’) Viz strana 47 zpravy o posouzen{ dopadi pfilozené k ndvrhu nafizeni Evropského parlamentu a Rady o fondech penézniho trhu (ddle

jen ,posouzeni dopadi®) (SWD(2013) 315 final), ze dne 4. zai{ 2013.
() Clanek 45 navrhovaného nafizeni.

4
5!

()
()
()
0


http://www.financialstabilityboard.org
http://www.treasury.gov
http://www.sec.gov

C255/6 Utedni véstnik Evropské unie 6.8.2014

b) Lhita poskytnutd na doplnéni rezervy k udrzeni ¢isté hodnoty aktiv na pozadovanou minimdlni troveni by
méla v idedlnim ptipadé zdviset na mife vyCerpani této rezervy a na obecnych trznich podminkdch, které brani
jejimu doplnéni. S ohledem na kratkou lhtitu, kterou navrhované nafizeni stanovi (), navrhuje ECB zvazit pru-
zngjsi zplisob udrzovéni rezervy k udrZeni Cisté hodnoty aktiv véetné prodlouzeni lhity pro jeji doplnéni.

4. Externi podpora

4.1 ECB vitd, Ze navrhované nafizeni omezuje poskytnuti externi podpory fondiim penézniho trhu s konstantni &istou
hodnotou aktiv na rezervu k udrzeni ¢isté hodnoty aktiv (3). Vitd rovnéz to, Ze fondy penézniho trhu, které nejsou
fondy s konstantni ¢istou hodnotou aktiv, mohou obdrzet externi podporu pro Gcely zaruceni jejich likvidity jen
za mimofadnych okolnosti, a to se souhlasem pfislusného orgdnu dotéeného fondu penézniho trhu a v piipadé,
kdy je poskytovatel podpory subjektem, ktery podléhd obezietnostni regulaci, se souhlasem pfislusného obeziet-
nostniho organu ().

V této souvislosti je tieba zajistit, aby systémy fzeni rizika matefskych spolecnosti dostdvaly od spravci fondi
penézniho trhu v rdmci jejich skupiny spravné a pravidelné informace a aby jakékoli informace o konkrétnich pro-
blémech tykajicich se likvidity, které by mohly vyvolat potfebu poskytnuti podpory, byly neprodlené poskytoviny

piislusnym obezfetnostnim orgdndim.

ECB mad za to, Ze takova externi podpora by méla byt striktni vyjimkou. Aby se zamezilo $ifeni ndkazy, mély by
byt potize fondt penézniho trhu s vyplacenim podilovych jednotek ¢&i akcil primdrné feSeny jinym zptsobem,
napt. doasnym pozastavenim vyfizovani Zddosti o odkup tak, jak je stanoveno ve smérnici o SKIPCP (*), nebo pro-
stfednictvim tzv. omezeni odkupu (°).

4.2 Kromé toho mohou mit vnitrostatni orgdny rlizny ndzor na to, co pfedstavuje mimoradné okolnosti, za nichz
muze byt fondim penéZniho trhu, které nejsou fondy s konstantni ¢istou hodnotou aktiv, povoleno obdrzet
externi podporu (}), zejména ma-li riziko nadndrodni nebo Siroky rozmér. V piipadé prislusného organu fondu
penézniho trhu mohou aspekty tykajici se stability fondu penézniho trhu pfevazit nad aspekty tykajicimi se stabi-
lity banky, kterd je sponzorem. V zdjmu zajiSténi konzistence pfi uplatiiovani tohoto ustanoveni v jednotlivych
¢lenskych stitech by mohlo byt zvdzeno zavedeni prvku koordinace na drovni Unie.

5. Rizeni rizik fondii penézniho trhu

ECB obecné vitd cil navrhovaného nafizeni spocivajici v zavedeni spolehlivych postupt fizeni rizik fonda pené-
zniho trhu, jako jsou napf.. a) pfesné stanovend pravidla tykajici se portfolia, kterd jdou nad rdmec minimdlnich
pozadavkd podle obecnych pokynti CESR; b) pozadavek na zavedeni politiky zaloZené na zdsadé ,poznej svého
klienta“ a c¢) provadéni pravidelnych zdtézovych testd. Zatimco pravidla tykajici se portfolia omezi potencidlni
rizika likvidity a koncentrace, kterd vyplyvaji ze strany aktiv fondd penézniho trhu, zavedeni postupt nalezité péce
zlepsi schopnost vedeni fondu penézniho trhu identifikovat piipadnd rizika, vCetné rizik ndhlého masivniho odlivu
investic, kterd vyplyvaji ze strany pasiv fondu penézniho trhu. Spravné nastavené stresové scéndfe mohou byt
navic dalezitym ndstrojem pro hodnoceni dopadu specifickych krizovych uddlosti, zatimco vysledky zatéZovych
testd mohou vedeni fondu poskytnout cenné voditko za tielem ochrany fondu penézniho trhu pted témito nepfi-
znivymi udédlostmi.

6.  Zprostiedkovatelskd tiloha fondii penézniho trhu

6.1 ECB bere na védomi vyjimky, pokud se tykd kritérii zptsobilosti pro néstroje s vysokou avérovou kvalitou, které
emitoval nebo za které se zarucil tstfedni orgdn nebo centrdlni banka ¢lenského stdtu, ECB, Unie, Evropsky mecha-
nismus stability nebo Evropska investi¢ni banka (°). Tyto vyjimky jsou rovnéz v souladu s podobnymi vyjimkami
pro vefejné subjekty, které prosazuje Rada pro finan¢nf stabilitu ve svych ndvrzich tykajicich se minimdlnich stan-
dardt pro srdzky, jez se maji uplatiiovat na obchody zajistujici financovéni (,securities financing transactions®) (’).
ECB poznamendvd, Ze tyto vyjimky bude nutné konzistentné provést v rdimci postupti interniho tivérového hodno-
ceni uplatiiovanych spravci fondd penézniho trhu (%).

(1) CL 33 odst. 2 navrhovaného nafizeni.

() CL 29 odst. 2 pism. g) navrhovaného natizenf.

() Clanek 36 navrhovaného naifzeni.

(*) Viz ¢ldnek 84 smérnice 2009/65/ES.

(°) Napi. omezeni vypldcenych ¢astek na urcity pomér v kterykoli den odkupu. Viz doporuceni ¢. 9 doporuceni I0OSCO.

() CL 9 odst. 3 a¢l. 13 odst. 5 pism. a) navrhovaného natizen.

() Viz dokument Rady pro finan¢ni stabilitu ,Policy Framework for Addressing Shadow Banking Risks in Securities Lending and Repos*
ze dne 29. srpna 2013, k dispozici na internetovych strankdch Rady pro finan¢ni stabilitu www.financialstabilityboard.org.

() Clanek 16 navrhovaného nafizeni.
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6.2 1kdyz ECB navrhované nafizeni vitd z hlediska finan¢ni stability, upozorfiuje na to, Ze je nezbytné peclivé posoudit
celkovy dopad navrhovanych opatteni na zprostiedkovatelskou roli fondt penézniho trhu ve finanénim systému
Unie. Zejména nelze vyloucit, Ze se pfipadné sniZi zprostiedkovatelskd kapacita fondt penézniho trhu, jelikoz
budou povinny drZet znacnou &st svych aktiv (30 %) ve formé aktiv splatnych do jednoho dne, resp. do jednoho
tydne ("), pfi¢emz v soucasné dobé 7ddnd takovd omezeni neexistuji. Neddvno zavedeny ukazatel kryti likviditou (3,
v ramci néhoz se financovéni prostfednictvim spole¢nosti hodnoti pfiznivéji nez prostiedky ziskané prostrednic-
tvim spravcti majetku, mize navic banky silngji motivovat k tomu, aby finan¢ni prostiedky ziskavaly piimo od
spolecnosti. Vazbu mezi bankami a fondy penézniho trhu mohou ovlivnit téz budouci pravidla tykajici se ¢istého
stabilniho financovani. V této souvislosti ECB navrhuje dile posoudit dopad navrhovaného nafizeni na systém ban-
kovniho zprosttedkovéni, jakoz i otdzky, které mohou vyvstat béhem piechodu z jednoho rezimu zprostfedkovani
na jiny. Zejména je tieba posoudit, zda je prerozdéleni penéznich prostredkd z fondt penézniho trhu do bankov-
ntho systému podstatné a zda by ve skute¢nosti mélo vliv na kratkodobé penézni trhy (%).

6.3 Fondy penézniho trhu kromé toho hraji dtilezitou roli tim, Ze patfi mezi hlavni investory na trhu krdtkodobych
sekuritizovanych aktiv, jako jsou napf. obchodni cenné papiry zajisténé aktivy. Trh obchodnich cennych papirti
zajisténych aktivy je dilezity pro tcely zprostfedkovani kratkodobych tvért do redlné ekonomiky, napf. obchod-
nich Gvért. Navrhované nafizeni stanovi pozadavky na zpusobilost sekuritizovanych aktiv pro ticely investovani ze
strany fondti penézniho trhu, v¢etné pozadavki na podkladovy soubor aktiv, pokud jde o jejich typ, avérové riziko
a riziko likvidity a limit splatnosti (). ECB uzndvd, Ze tyto pozadavky zvy$i transparentnost investicnich portfolif
fondti penézniho trhu a zlep3i fizeni Gvérového rizika a rizika likvidity, navrhuje vsak, aby byl p¥inos zvaZovanych
omezeni tykajicich se investic do obchodnich cennych papird zajisténych aktivy vyhodnocen z hlediska jejich
dopadu na fungovéni a hloubku sekuritiza¢nich trha.

6.4 Komise jiz poukdzala na to, Ze ndklady na provedeni reformy mohou donutit celou fadu existujicich fondi
k tomu, aby opustily trh (), coZz mtZe ndsledné vést k dalsi koncentraci jiz koncentrovaného trhu (%). Pokud by
k takové situaci doslo, mtiZe se stt, Ze zbyvajici fondy penézniho trhu ziskaji na systémové vyznamnosti, zejména
pokud jde o transmisni mechanismus ménové politiky, a to vzhledem k acasti fondt penézniho trhu na kritkodo-
bém financovani bank. Uvedené aspekty bude rovnéz tieba dile posoudit.

7. Interni ratingové systémy

Navrhované nafizeni od spravcd fondd penézniho trhu vyZaduje, aby méli interni ratingovy systém (°), a zakazuje
fondim a jejich spravcim, aby si vyzddali rating fondu penézniho trhu od ratingové agentury (¥). ECB podporuje
cil omezit nadmérné spoléhdni na externi ratingy (°). Zaroven vsak poukazuje na to, Ze vysledkem internich ratin-
govych modelt mohou byt Gvérovd hodnoceni podobna tém, kterd vydavaji ratingové agentury, takZe pocet emi-
tentd s vysokym ratingem by ziistal omezen. Riziko nuceného odprodeje aktiv v ptipadé hospodaiského utlumu se
tak nutné nesnizuje. Obecné je tieba rovnéz fesit etické otdzky, aby se zajistilo, Ze vysledky internich hodnoceni
nebudou ovlivnény zvldstnimi zdjmy.

8. PoZadavky na poddvdni zprdv ve vztahu k fondiim penézniho trhu

8.1 Se vstupem navrhovaného nafizeni v platnost budou moci byt subjekty kolektivniho investovani usazeny, nabizeny
nebo spravovany v Unii jako fondy penézniho trhu, jen pokud jim bylo udéleno povoleni v souladu s dpravou
obsazenou v navrhovaném nafizeni (%). Stavajici definice fondii penézniho trhu pro dcely shromazdovani statistic-
kych informaci o ménovych finan¢nich institucich ze strany ECB je v souladu s obecnymi pokyny CESR, coZ zaji-
$tuje jednotné zachdzeni s fondy penézniho trhu pro statistické tcely a pro tcely dohledu. Po vstupu navrhova-
ného nafizeni v platnost (') a az do provedeni dalsich zmén statistického rdmce ECB tak muiZe nastat obdobi,

() Clanek 21 a ¢l. 22 odst. 1 navrhovaného nafizeni.

(%) Viz dokument Basilejského vyboru pro bankovni dohled ,Basel III: The Liquidity Coverage Ratio and liquidity risk monitoring tools*
z ledna 2013 (pozménén v lednu 2014), k dispozici na internetovych strinkdch Banky pro mezindrodni platby www.bis.org.

(®) Fondy penézniho trhu v soucasné dobé drzi 38 % kratkodobych dluhovych ndstrojti emitovanych bankovnim odvétvim. Viz posouzen{
dopadg, s. 4.

() Clanek 10 navrhovaného nafizeni.

() Viz posouzeni dopadd, s. 45.

(®) Viz posouzeni dopadd, s. 44. Komise zejména konstatuje, Ze na unijnim trhu fondt penézniho trhu s konstantni ¢istou hodnotou aktiv
plisobi v soucasné dobé 23 subjektd, pFicemz 10 nejvétsich fonda kontroluje 85 % tohoto trhu a pét nejvétsich fondt kontroluje 65 %
trhu.

Cl. 16 odst. 2 navrhovaného nafizen.
Clanek 23 navrhovaného naiizeni.

’)
)
°) Viz stanovisko CON/2012/24. Vechna stanoviska ECB jsou zvefejnéna na internetovych strankdch ECB www.ecb.europa.eu.
)
)

8

(" (:fl. 3 odst. 1 navrhovaného nafizeni.
(") Cldnek 46 navrhovaného nafizeni.
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béhem néhoz budou platit odlisné definice pro dcely dohledu a pro statistické ticely ECB. V této souvislosti nafi-
zeni (EU) ¢. 1071/2013 (ECB/2013/33) obsahuje kritéria pro identifikaci fond penézniho trhu, kterd jsou zdvaznd
pro statistické icely bez ohledu na to, zda se pouzivaji pro tcely dohledu na vnitrostatni trovni.

8.2 Navrhované nafizeni vyZaduje, aby sprdvci fondd penézniho trhu jednou za &tvrt roku podavali informace pFislus-
nym organtim. Tyto informace by se ndsledné poskytovaly orgdnu ESMA za Gcelem vytvofeni centrdlni databdze
viech fonda penézniho trhu, které jsou usazeny, spravovany nebo nabizeny v Unii. ECB bude mit do této databdze
pistup pouze pro statistické tcely (). Ackoli ECB tento vyslovny odkaz podporuje, zajiténi toho, aby Evropsky
systém centrdlnich bank mohl pfispivat k i) k fddnému provadéni opatfeni v oblasti stability finan¢niho systému
a ii) poskytovani analytické a statistické podpory ESRB ze strany ECB, si miiZe vyzadat $ir$i pfistup k ostatnim
tdajim o fondech penézniho trhu ().

9.  Dalsi ustanoveni

Kromé vyse uvedenych konkrétnich ptipominek navrhuje ECB fadu technickych zmén navrhovaného naffzeni.
Tykaji se zejména zajisténi piiméfeného zapojeni orgdnu ESMA ve vSech relevantnich oblastech (), souladu definic
v pravnich pfedpisech Unie v oblasti finan¢nich sluzeb (*) a pravni jistoty ().

Konkrétni pozméiiovaci ndvrhy k tém ustanovenim navrhovaného nafizeni, kterd ECB doporucuje zménit, jsou spolu
s pfislusnym odtivodnénim uvedeny v piiloze.

Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 21. kvétna 2014.

Prezident ECB

Mario DRAGHI

() Cl. 38 odst. 4 navrhovaného natizeni.
(%) Viz zména ¢. 8.
() Vizzmény¢.6a7.
() Viz zména ¢. 3.
OV

°) Vizzmény €. 4, 5a 9.
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PRILOHA

Pozménovaci ndvrhy

Text navrhovany Komisi

Zmény navrhované ECB (')

Zména c. 1

9. bod odtivodnéni

»9)

Pokyny k fondim penéZniho trhu, které pfijal Evropsky
vybor reguldtorti trh s cennymi papiry (CESR) s cilem
vytvorfit minimalni rovné podminky pro fondy penézniho
trthu v Unii, zavedlo do jednoho roku od jejich vstupu
v platnost pouze dvanict Clenskych stitti, coz prokazuje
pfetrvavani rozdilnych vnitrostitnich pravidel. Rozdilné
vnitrostatni piistupy neodstraiiuji zranitelnost penéZnich
trthd Unie, jak se ukdzalo béhem finanéni krize, a nesni-
zuji rizika $ifeni ndkazy, ¢imz ohroZuji fungovéni a stabi-
litu vnitiniho trhu. Tato spole¢nd pravidla pro fondy
penézniho trhu by proto méla zajistit vysokou droven
ochrany investorti a méla by zabrdnit ptipadnym rizikam
Sifeni ndakazy v disledku mozného runu investori na
fondy penézniho trhu, piipadné tato rizika sniZit.“

»(9)

Pokyny k fondim penéZniho trhu, které pfijal Evropsky
vybor reguldtorti trhG s cennymi papiry (CESR) s cilem
vytvofit minimalni rovné podminky pro fondy penézniho
trhu v Unii, zavedlo do jednoho roku od jejich vstup
v platnost, tj. do 1. ervence 2012, peuze—dvandet
nekonzistentnim zpiisobem dvacet Clenskych stétd, coz
prokazuje pfetrvavani rozdilnych vnitrostatnich pravidel.
Rozdilné vnitrostatni pistupy neodstraiuji zranitelnost
penéznich trhi Unie, jak se ukdzalo béhem finan¢ni krize,
a nesnizuji rizika $iteni ndkazy, ¢imz ohroZzuji fungovéni
a stabilitu vnitintho trhu. Tato spole¢nd pravidla pro
fondy penézniho trhu by proto méla zajistit vysokou
trovenl ochrany investorti a méla by zabranit p¥{padnym
rizikim Sifen{ ndkazy v disledku mozného runu inve-
stort na fondy penézniho trhu, pfipadné tato rizika
snizit."

Odivodnéni

Cilem této zmény je lépe reflektovat vysledek hodnoceni (%), které provedl orgdn ESMA ke konci roku 2012 s cilem prezkoumat, jak
prislusné vnitrostdtni orgdny uplatiiuji obecné pokyny vyboru CESR tykajici se spolecné definice evropskych fondii penézniho trhu.

Zmeéna C. 2

CL 1 odst. 1

o1

[..]

Toto nafizeni se vztahuje na subjekty kolektivniho investo-
vani, které potiebuji povoleni jako SKIPCP podle smérnice
2009/65/ES nebo které jsou alternativnimi investi¢nimi
fondy podle smérnice 2011/61/EU, investuji do krdtkodo-
bych aktiv a jako zvldstni nebo kumulativni cile maji nabi-
zeni vynost v souladu se sazbami penézniho trhu nebo
zachovani hodnoty investice.“

»1.

[..]

Toto nafizeni se vztahuje na subjekty kolektivniho investo-
vani, které potiebuji povolen{ jako SKIPCP podle smérnice
2009/65/ES nebo které jsou alternativnimi investi¢nimi
fondy spravovanymi spravci alternativnich investi¢nich
fondd, jimz bylo udéleno povoleni podle smérnice
2011/61/EU, investuji do kratkodobych aktiv a jako zvldstni
nebo kumulativni cile maji nabizeni vynost v souladu se
sazbami penézniho trhu nebo zachovani hodnoty investice.
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Text navrhovany Komisi

Zmény navrhované ECB ())

Odivodnéni

Podle definice obsazené v ¢l. 4 odst. 1 pism. a) smémice 2011/61/EU jsou alternativnimi investicnimi fondy“ vSechny subjekty kolektiv-
niho investovdni, které nejsou povinny ziskat povoleni podle clinku 5 smérnice 2009/65/ES (). Tato definice zahrnuje také alternativni
investicni fondy spravované sprdvci alternativnich investicnich fondsi, ktefi jsou zcela vyfiati z oblasti piisobnosti smérnice 2011/61/EU a na
které se mohou vztahovat napt. pravidla nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 345/2013 (*). Znéni ¢. 1 odst. 1 by mélo byt
zménéno tak, aby bylo ziejmé, Ze alternativni investicni fondy spravované sprdvci, jimz nebylo udéleno povoleni podle smérnice

2011/61/EU, nespadaji do oblasti piisobnosti navrhovaného natizeni.

Zména ¢. 3

CL. 2 odst. 22

,(22) kritkym prodejem‘ se rozumi nekryty prodej ndstroji
penézniho trhu.”

.0

,(22) kritkym prodejem‘ se rozumi
&7 jakykoli prodej ndstroje ze strany

fondu penéiniho trhu, ktery fond penéiniho trhu

v dobé uzavieni dohody o prodeji nevlastni, v&etné
takového prodeje, pfi némz mé fond penézniho trhu

v dobé uzavieni dohody o prodeji pfisluSny ndstroj
penézniho trhu vypijéen nebo md uzavienu dohodu

o jeho vypujceni pro dcely jejich dodani pfi vypofi-

v

ani.

Odivodnéni

V zdjmu jednotnosti je vhodné uvést definice v navrhovaném natizeni do souladu s definicemi, které jsou jiZ zavedeny v prdvnich predpisech
Unie, konkrétné v ¢l. 2 odst. 1 pism. b) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 236/2012 ().

Zména C. 4

Clanek 9

,Clanek 9
Zptisobilé ndstroje penézniho trhu;

1. Pro investici fondu penéZniho trhu jsou zpisobilé ndstroje
penézniho trhu, které spliuji vechny tyto pozadavky:

[...]

2. Standardni fond penézniho trhu mizZe investovat do
nastrojii penéZniho trhu, u nichZ se provaddi pravidelnd
Uprava vynost v zavislosti na podminkich penézniho trhu
kazdych 397 dnt nebo castéji, pficemz zbytkova splatnost
téchto ndstroju nepfevysuje dva roky.

,Clanek 9
Zptisobilé ndstroje penézniho trhu;

1. Pro investici kritkodobého fondu penézntho trhu jsou
zpuisobilé néstroje penézniho trhu, které spliuji viechny tyto
pozadavky:

[...]

2 S 1 1 ’ E 1 Y~ g ] o~ . 1
7 .0 v~ . ~ 7217 . 3
3
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- Pro investici stan-
dardniho fondu penézniho trhu jsou zpiisobilé néstroje
penézniho trhu, které spliiuji vSechny tyto pozadavky:

a) spadaji do jedné z kategorii ndstrojii penézniho trhu
uvedenych v &. 50 odst. 1 pism. a), b), c) nebo h)
smérnice 2009/65/ES;
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Text navrhovany Komisi Zmény navrhované ECB (')

b) providi se u nich pravidelnd dprava vynosi
v zdvislosti na podminkich penéZniho trhu kazdych
397 dnii nebo castéji, pficemZ zbytkovd splatnost
téchto ndstrojii nepfevysuje dva roky;

c) emitentovi ndstroje penézniho trhu byl pfidélen
jeden ze dvou nejvysSich internich ratingovych
stupfit podle pravidel stanovenych v &ldncich 16 az

19 tohoto na¥izeni;

d) pokud podstupuje expozici viiéi sekuritizaci, podléhd
dodateénym pozadavkim stanovenym v ¢linku 10.

3. Ustanoven{ odst. 1 pism. ¢) se nevztahuje na ndstroje pené- 3. Ustanoveni odst. 1 pism. ¢) a odst. 2 pism. c) se
zniho trhu, které emitoval nebo se za né zarudil dstfedni nevztahujei na ndstroje penézniho trhu, které emitoval nebo
organ nebo centrdlni banka clenského stdtu, Evropskd se za né zarucil Gstfedni orgdn nebo centrlni banka ¢len-
centrdlni banka, Unie, Evropsky mechanismus stability nebo ského stdtu, Evropskd centrdlni banka, Unie, Evropsky
Evropska investi¢ni banka.” mechanismus stability /| Evropsky ndstroj finan¢ni stabi-

lity nebo Evropskd investi¢ni banka.

Odivodnéni

Ucelem clanku 9 je ziejmé blize specifikovat rozdily mezi standardnimi“ a krdtkodobymi“ fondy penézniho trhu, které jsou definovdny
v . 2 odst. 13 a 14 pomoci odkazii na . 9 odst. 1 a 2. Cl. 9 odst. 1 by proto meél odkazovat na krdtkodobé fondy penézniho
trhu®, které mohou investovat do ndstrojii penézniho trhu se zbytkovou splatnosti v délce nejwyse 397 dnii, zatimco ,standardni fondy
penézniho trhu“ mohou investovat do ndstrojii penézniho trhu, jejichZ zbytkovd splatnost neptevySuje dva roky. Aby se zajistilo, Ze ,stan-
dardni fondy penézniho trhu spliiuji rovnéZ podminky uvedené v odst. 1 pism. a), ¢) a d), je tieba rozsi¥it odstavec 2.

Kromé toho ECB vychdzi z toho, Ze vyjimka vymezend v odstavci 3 se vztahuje i na ndstroje penézniho trhu, které vydal nebo za které se
zarucil Evropsky ndstroj financni stability (EFSF). Obecné se md za to, Ze veskeré odkazy na Evropsky mechanismus stability v navrho-
vaném nafizeni se implicitné tykaji i Evropského ndstroje financni stability.

Zménac. 5
Cl. 13 odst. 3
,3. Fond penéintho trhu nesmi v rdmci reverzniho repo ,3. Fond penéZntho trhu nesmi v rdmci reverzniho repo
obchodu obdrzet sekuritizace definované v ¢lanku 10. obchodu obdrzet sekuritizace definované—v—lanka—10.
Aktiva, kterd fond penéZntho trhu obdrzi v rdmci rever- Aktiva, kterd fond penézniho trhu obdrzi v rdmci rever-
zniho repo obchodu, nesmi byt proddna, znovu investo- zniho repo obchodu, nesmi byt proddna, znovu investo-
vana, zastavena ¢i jinak pfevedena.” véna, zastavena Ci jinak pfevedena.”
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Text navrhovany Komisi

Zmény navrhované ECB ())

Odivodnéni

ECB vychdzi z toho, Ze cilem tohoto ustanoveni je obecné vyjmout sekuritizace ze seznamu aktiv, jez miiZe fond penéZniho trhu v rdmci
reverzniho repo obchodu obdrZet. V' zdjmu jednoznacnosti by mél byt prislusny text upraven.

Zménac. 6
(1. 29 odst. 2
,2. Fond s konstantni ¢istou hodnotou aktiv musi spliovat ,2. Fond s konstantni ¢istou hodnotou aktiv musi spliovat
vSechny tyto dodate¢né pozadavky: vSechny tyto dodate¢né pozadavky:
[.] [.]
b) pfislusny orgin fondu s konstantni hodnotou aktiv je b) prislusny orgdn fondu s konstantni hodnotou aktiv je po

spokojen s podrobnym plinem fondu s konstantni
hodnotou aktiv, ktery upfesiiuje podminky pouZiti rezervy
v souladu s ¢lankem 31;*

konzultaci s Evropskym orginem pro cenné papiry
a trhy spokojen s podrobnym plénem fondu s konstantni
hodnotou aktiv, ktery upfesiiuje podminky pouZiti rezervy
v souladu s ¢lankem 31;*

Odivodnéni

V navihované podobé toto ustanoveni ddvd pfislusnym vnitrostdtnim orgdniim znacny prostor pro uvdZeni, coz by mohlo mit nezamyslené

diisledky v tom smyslu, Ze povede k veétsi shovivavosti v oblasti dohledu. V
procesu zapojen orgdn ESMA.

zdjmu zajisténi rovnych podminek v celé Unii by mél byt do

Zména c. 7

Cl. 38 odst. 3

,3. Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy vypracuje ndvrh 3.
provadécich technickych norem za ucelem vyhotoveni
vzoru zprdvy, kterd obsahuje vSechny informace uvedené
v odstavci 2.

Komisi je svéfena pravomoc piijmout provadéci technické
normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem
15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.“

Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy vypracuje ndvrh
provadécich technickych norem za dcelem upFesnéni
jednotnych formitd, Cetnosti, lhit pro podavini zprav,
definic, jakoz i informacnich technologii, které maji byt
v Unii k podivini { e 4

hujevSechny informaci uvedenych v odstavci 2 pouZivany.

Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy pfedlozi tyto
proviadéci technické normy Komisi do 1. ledna 2015.

Komisi je svéfena pravomoc pfijmout provadéci technické
normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢linkem
15 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.”




6.8.2014 Utedni véstnik Evropské unie C255/13

Text navrhovany Komisi

Zmény navrhované ECB ())

Odivodnéni

Cilem navrhovanych zmén je formdlné sladit a vyjasnit rozsah manddtu
orgdn pro bankovnictvi vymezeného v nafizeni Evropského parlamentu a
stanoven piedbéZzny termin, do kterého by mél orgin ESMA piedloZit
v idedlnim pfipadé sladéno se vstupem navrhovaného nafizeni v platnost s

orgdnu ESMA na zdkladé podobného manddtu pro Evropsky
Rady (EU) ¢ 575/2013 (). V &. 38 odst. 3 by mel byt
ndvrhy technickjch norem Komisi. Toto datum by mélo byt
cllem zajistit, aby orgdn ESMA mohl rychle vytvorit centrdini

databdzi standardizovanych a srovnatelnych informaci o vsech fondech penézniho trhu v Unii.

Zména . 8

Cl. 38 odst. 4

4. Pislusné organy predaji Evropskému orgdnu pro cenné 4.
papiry a trhy veskeré informace, které obdrzi podle tohoto
¢lanku, a jakdkoli jind ozndmeni nebo informace, které si
vyméni s fondem penéZniho trhu nebo jeho spravcem na
zakladé tohoto nafizeni. Tyto informace musi byt Evrop-
skému orgdnu pro cenné papiry a trhy pfeddny nejpozdéji
do 30 dnti od konce ¢tvrtleti, za néz se poddvé zprava.

Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy shromazduje infor-
mace za Gcelem vytvofeni centrdlni databdze vSech fondt
penézniho trhu, které jsou usazeny, spravovany nebo nabi-
zeny v Unii. Evropska centrdlni banka md pravo na piistup
k této databdzi pouze pro statistické tcely.

Prislusné orgdny pfedaji Evropskému orgdnu pro cenné
papiry a trhy veskeré informace, které obdrz{ podle tohoto
lanku, a jakakoli jind ozndmeni nebo informace, které si
vyméni s fondem penéZniho trhu nebo jeho spravcem na
zakladé tohoto nafizeni. Tyto informace musi byt Evrop-
skému orgdnu pro cenné papiry a trhy preddny nejpozdé&ji
do 30 dnt od konce éewrtleti obdobi, za néz se podiva
zprava.

Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy shromazduje infor-
mace za Ucelem vytvofeni centrdlni databdze vSech fondd
penézniho trhu, které jsou usazeny, spravovany nebo nabi-
zeny v Unii. Evropskd centrdlni banka a Evropskd rada
pro systémovd rizika mé maji prévo na pfistup do této

databdze peuze-pro-statistické-téely.

Odivodnéni

ECB spolu s ostatnimi centrdlnimi bankami Eurosystému a Evropského systému centrdlnich bank, jakoz i s ESRB systematicky sleduje
a vyhodnocuje cyklicky a strukturdlni vyvoj financnich odvétvi eurozény a Unie jako celku. Sirsi pFistup do databdze by tak zlepsil analy-
tickou cinnost ECB s cilem identifikovat zranitelnd mista vyplyvajici z odvétvi fondii penézniho trhu.

Zména c. 9

Clanek 46

,Clének 46
Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni 1.
v Ufednim véstniku Evropské unie.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve 2.
viech clenskych statech.”

,Clének 46
Vstup v platnost a pouZitelnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhld-
Seni v Ufednim véstniku Evropské unie.

Toto nafizeni se pouZije od 1. ledna 2015.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouzi-
telné ve viech ¢lenskych statech.”
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Text navrhovany Komisi Zmény navrhované ECB (')

Odivodneéni

V navrhovaném textu neni uvedeno datum, od kterého se nafizeni pouZije. V zdjmu usnadnéni jeho provedeni by mélo byt toto datum
sladéno s kalenddinim rokem.

(") Tu¢né je vyznacen text, ktery ECB navrhuje doplnit. PFeskrtnut je text, ktery ECB navrhuje vypustit.

(%) Viz zprava orgdnu ESMA ,Peer Review - Money Market Funds Guidelines“ ze dne 15. dubna 2013 (ESMA/2013/476), k dispozici na internetovych
strankdch www.esma.europa.cu.

(}) Tato definice byla ddle upfesnéna v obecnych pokynech orgdnu ESMA tykajicich se hlavnich pojmé smérnice o sprévcich alternativnich investi¢nich
fonda.

(% Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 345/2013 ze dne 17. dubna 2013 o evropskych fondech rizikového kapitilu (Uf. vést. L 115,
25.4.2013,s. 1).

(°) Nafizen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012 ze dne 14. biezna 2012 o prodeji na krétko a nékterych aspektech swapti tivérového selhdni
(Ut. vést. L 86, 24.3.2012, s. 1).

() Naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. cervna 2013 o obezietnostnich poZadavcich na dvérové instituce a investiéni
podniky a 0 zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (Ut. vést. L 176, 27.6.2013, s. 1).
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IV
(Informace)
INFORMACE ORGANU, INSTITUCI A JINYCH SUBJEKTU EVROPSKE UNIE
Sménné kurzy vidi euru (')
5. srpna 2014
(2014/C 255/05)
1 euro =
ména sménny kurz ména sménny kurz
USD americky dolar 1,3382 CAD  kanadsky dolar 1,4655
JPY japonsky jen 137,46 HKD  hongkongsky dolar 10,3711
DKK  ddnskd koruna 7,4557 NZD  novozélandsky dolar 1,5726
GBP britskd libra 0,79390 | SGD singapursky dolar 1,6681
SEK $védskd koruna 9,2066 KRW  jihokorejsky won 1380,61
CHF $vycarsky frank 1,2175 ZAR  jihoafricky rand 14,3004
ISK islandskd koruna CNY ¢insky juan 8,2578
NOK norskd koruna 8,3865 HRK chorvatskd kuna 7,6460
BGN  bulharsky lev 1,9558 IDR indonéskd rupie 15 669,57
CZK ¢eskd koruna 27,668 MYR  malajsijsky ringgit 4,2655
HUF madarsky forint 314,86 PHP filipinské peso 58,296
LTL litevsky litas 3,4528 RUB rusky rubl 47,9809
PLN polsky zloty 4,1747 THB thajsky baht 43,010
RON  rumunsky lei 4,4308 BRL brazilsky real 3,0355
TRY tureckd lira 2,8518 MXN mexické peso 17,6826
AUD australsky dolar 1,4365 INR indickd rupie 81,4696

(") Zdroj: referen¢ni sménné kurzy jsou publikoviny ECB.



C255/16 Utedni véstnik Evropské unie 6.8.2014

v

(Ozndmeni)

RIZENI TYKAJICI SE PROVADENI POLITIKY HOSPODARSKE SOUTEZE

EVROPSKA KOMISE

PredbéZné ozndmeni o spojeni podniki
(Véc M.7318 - Rosneft/Morgan Stanley Global Oil Merchanting Unit)
(Text s vyznamem pro EHP)
(2014/C 255/06)

1. Evropskéd komise dne 29. Cervence 2014 obdrzela ozndmeni o navrhovaném spojeni podle ¢linku 4 nafizeni Rady
(ES) €. 139/2004 ('), kterym podnik OJSC Oil Company Rosneft (Rusko) ziskdvd ve smyslu ¢l. 3 odst. 1 pism. b) nafi-
zeni o spojovani ndkupem akcii a pifmym pfevodem aktiv kontrolu nad ¢dstmi podniku Morgan Stanley (USA), totiz
nad jednotkou Morgan Stanley Global Oil Merchanting Unit.

2. Pfedmétem podnikéni pfislusnych podniki je:

— podniku OJSC Oil Company Rosneft: ptsobi pfedeviim v odvétvi prizkumu, tézby, zpracovéni a prodeje ropy
a zemniho plynu, rafinace ropnych produktii a petrochemikalif a jejich uvddéni na trh, a to hlavné v Rusku;

— jednotky Morgan Stanley Global Oil Merchanting Unit: ¢innosti v odvétvi obchodnich sluzeb (merchantingu) u ropy
a ropnych produkti podniku Morgan Stanley, a proto pisobi v celosvétovém obchodu se surovou ropou a ropnymi

produkty.

3. Evropskd komise po pfedbézném posouzeni zjistila, Ze by oznamovand transakce mohla spadat do pisobnosti
natizeni o spojovani. Kone¢né rozhodnuti v tomto ohledu vsak zdstdva vyhrazeno.

4. Komise vyzyvd zhcastnéné tfet{ strany, aby ji k navrhované transakci pfedlozily své piipadné ptipominky.

Pfipominky musi byt Komisi doruceny nejpozdgji do deseti dnt po zvefejnéni tohoto ozndmeni. Pfipominky lze Evrop-
ské komisi zaslat faxem (+32 22964301), e-mailem na adresu COMP-MERGER-REGISTRY@ec.europa.eu nebo postou
s uvedenim ¢isla jednactho M.7318 — Rosneft/Morgan Stanley Global Oil Merchanting Unit na adresu Generélniho Fedi-
telstvi pro hospodaiskou soutéz Evropské komise:

Commission européenne/Europese Commissie
Direction générale de la concurrence

Greffe des concentrations

1049 Bruxelles/Brussel

BELGIQUE/BELGIE

" UK. vést. L 24, 29.1.2004, s. 1 (»nafizeni o spojovani*).


mailto:COMP-MERGER-REGISTRY@ec.europa.eu
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