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(Pripravné akty)

EVROPSKA CENTRALNI BANKA

STANOVISKO EVROPSKE CENTRALNI BANKY
ze dne 25. ledna 2012

k nivrhu smérnice o pFistupu k &innosti Wivérovych instituci a o obezfetnostnim dohledu nad
avérovymi institucemi a investicnimi podniky a k mndvrhu nafizeni o obezfetnostnich
pozadavcich na Gvérové instituce a investini podniky

(CON/2012/5)
(2012/C 105/01)

Uvod a pravni ziklad

Dne 20. zaf{ 2011 obdrzela Evropskd centrdlni banka (ECB) od Rady Evropské unie Zddost o stanovisko
k navrhu smérnice Evropského parlamentu a Rady o piistupu k ¢innosti tvérovych instituci a o obezfet-
nostnim dohledu nad Gvérovymi institucemi a investiénimi podniky a o zméné smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2002/87ES o doplitkovém dozoru nad Gvérovymi institucemi, pojisfovnami a investic-
nimi podniky ve finanénim konglomeratu (') (ddle jen ,navrhovand smérnice). Dne 30. listopadu 2011
obdrzela ECB od Rady zddost o stanovisko k nafizeni Evropského parlamentu a Rady o obezietnostnich
pozadavcich na avérové instituce a investi¢ni podniky (%) (ddle jen ,navrhované nafizeni®).

Pravomoc ECB zaujmout stanovisko k navrhované smérnici a navrhovanému nafizenf je zalozena na ¢l. 127
odst. 4 a ¢l. 282 odst. 5 Smlouvy o fungovani Evropské unie, nebot navrhovand smérnice a navrhované
naifzeni obsahuji ustanoveni, kterd ovliviiuji zdkladni tikoly Evropského systému centrdlnich bank (ESCB), tj.
vymezovat a provadét ménovou politiku Unie, podporovat plynulé fungovani platebnich systémti a pfispivat
k fadnému provadéni opatieni, kterd pfijimaji pfislusné orgdny v oblasti dohledu nad Gvérovymi institucemi
a stability finan¢ntho systému. Z davodi efektivnosti a jasnosti ECB rozhodla, ze k témto dvéma legisla-
tivnim ndvrhtim vydd jediné stanovisko. V souladu s ¢l. 17.5 prvni vétou jednactho fadu Evropské centrdlni
banky pifijala toto stanovisko Rada guvernéri.

Obecné pfipominky
1. Cile navrhovaného natizeni a navrhované smérnice

Dne 20. cervence 2011 pfijala Evropskd komise navrhovanou smérnici a navrhované nafizeni, jez
maji nahradit smérnice 2006/48/ES (%) and 2006/49[ES (*. Navrhy pfedstavuji dulezity krok k posi-
leni regulace sektoru bank a investicnich podnikd a k vytvoreni spolehlivéjsiho a bezpecnéjsiho
finan¢niho systému v Unii. ECB vitd pevné odhodlani Unie provést mezindrodni standardy a dohody
v oblasti finan¢ni regulace a pfitom zohlednit piipadné zvldstni znaky pravniho a finanéniho systému
Unie. ECB velmi podporuje v¢asné a ac¢inné provedeni basilejskych norem tykajicich se kapitdlu

(") KOM(2011) 453 v kone¢ném znéni.

() KOM(2011) 452 v konecném znéni.

(®) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES ze dne 14. cervna 2006 o piistupu k Cinnosti Gvérovych
instituci a o jejim vykonu (Uf. vést. L 177, 30.6.2006, s. 1).

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/49/ES ze dne 14. Cervna 2006 o kapitdlové pfiméfenosti investicnich
podnikd a dvérovych instituci (Ut. vést. L 177, 30.6.2006, s. 201).
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a likvidity (). V tomto ohledu si ECB v§imd toho, Ze Komise pii plnéni zdvazku skupiny G20
Jpijmout a v plném rozsahu provést tyto normy v dohodnutém ¢asovém rdmci, ktery je v souladu
s hospodéfskym ozivenim a finan¢ni stabilitou” (?), pfevzala vedouci dlohu tim, Ze byla mezi
prvnimi, kteff navrhli provedeni ramce Basel III () a dohod skupiny guvernérii a vedoucich dohle-
dovych orgdnt (GHOS) (%) do pravnich pfedpistt Unie. Navrhovand opatfeni podstatné zvysi systé-
movou odolnost, ptispéji k plynulému fungovani finanéniho systému a zajisti stabilni a udrZzitelny
ramec pro poskytovéni financ¢nich sluzeb v Unii.

2. Reforma bankovnich prdvnich predpisii Unie

ECB vitd inovativni pfistup Komise, zejména ve vztahu k navrhovanému nafizeni, které zahrnuje
vétsinu technickych pfiloh smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES a omezuje moZnosti a uvdzeni clen-
skych stati. Navrhovany rdamec povede ke zvySeni pravni jistoty, zatimco na drovni ¢lenskych statd
sniz{ riziko duplicity. Finan¢ni krize rovnéz ukdzala nezbytnost jednat rychle a G¢inné. Pro rozvoj
bankovnich pravnich pfedpistt Unie je dilezité zajistit pfiméfenou miru flexibility. Pokud se tykd
budoucich pfezkumt navrhovaného nafizeni a jak je uvedeno v pfedchozich stanoviscich (°), ECB
doporucuje zajistit, aby fadnému legislativnimu postupu nadéle podléhaly pouze ramcové zdsady,
které jsou obsazeny v navrhovaném nafizeni a které odrdzeji zdkladni politickd rozhodnuti
a podstatné otdzky. Technickd pravidla, véetné technickych pravidel v navrhovaném nafizeni, by
méla byt pfijimana ve formé aktl v prenesené pravomoci nebo provadécich aktt v souladu s ¢lanky
290 a 291 Smlouvy, ¢imz se z nich stane hlavni soubor pravidel platnych pro finanéni instituce
Unie.

3. Jednotny evropsky soubor pravidel ve financnim odvétvi

3.1  Jak je uvedeno v piedchozich stanoviscich (°), ECB velmi podporuje vyvoj jednotného evropského
souboru pravidel pro vSechny finanéni instituce (’), nebot to podporuje plynulé fungovani jednotného
trhu v rdmci Unie a napomdhd vétsi financni integraci v Evropé. Jednotny evropsky soubor pravidel
zajistuje, Ze finan¢ni instituce, které poskytuji finanéni sluzby na jednotném trhu, musi plnit jeden
soubor obezietnostnich pravidel. To sniZuje moznosti regulatorni arbitrdZe a naruSeni hospodéiské
soutéze. Harmonizovand pravidla kromé toho zlepsuji transparentnost a sniZuji ndklady na regulaci
a dodrzovéni pravidel.

3.2 Jednotny evropsky soubor pravidel vyzaduje: a) jasnou a vhodnou identifikaci pfislunych oblasti pro
pfijeti aktdl v pfenesené pravomoci a provadécich aktii; b) odpovidajici zapojeni evropskych organt
dohledu (organt ESA), ¢imz se vyuziji znalosti orgdn pii vyvoji ndvrhi technickych norem; c)
konzistentni a koordinovany pfistup v rdmci vech finan¢nich odvétvi; d) jednotnd kritéria pro

(") Viz bod 29 prohldseni vedoucich pfedstaviteldt skupiny G20 ze soulského summitu dne 11. a 12. listopadu 2010,

v némz se uvadi: ,Novy rdmec bude pfeveden do nasich vnitrostitnich pravnich pfedpisi a bude proveden pocinaje
dnem 1. ledna 2013 a plné zaveden do 1. ledna 2019.“

(%) Bod 29 prohldseni vedoucich predstaviteli skupiny G20 ze soulského summitu dne 11. a 12. listopadu 2010.

(%) Viz ,Basel IIIl: A global regulatory framework for more resilient banks and banking systems®, Basilejsky vybor pro
bankovni dohled, prosinec 2010, pfepracované znéni z &ervna 2011 (ddle jen ,dohoda Basel III%).

(*) Viz tiskové zpravy GHOS ze dne 26. cervence a 12. zaif 2010, které jsou k dispozici na internetovych strankdch BIS
LWww.bis.org".

(°) Viz napf. odstavec 2 stanoviska ECB CON/2009/17 ze dne 5. biezna 2009 na Zidost Rady Evropské unie k ndvrhu
smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice 2006/48/ES a 2006/49/ES, pokud jde o banky
pridruzené k Gstfednim institucim, nékteré polozky kapitdlu, velkou angazovanost, rezimy dohledu a krizové fizeni
(Ut. vést. C 93, 22.4.2009, s. 3). VSechna stanoviska ECB jsou zvefejnéna na internetovych strankdch ECB ,www.ecb.
europa.eu”.

(%) Viz napf. odstavec 3 stanoviska ECB CON/2011/42 ze dne 4. kvétna 2011 k ndvrhu smérnice Evropského parlamentu
a Rady, kterou se méni smérnice 2003/71/ES a 2009/138/ES s ohledem na pravomoci Evropského orgdnu pro
pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi a Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy (Uf. vést. C 159,
28.5.2011, s. 10).

() Viz odstavec 20 zavérti Evropské rady ze dne 18. a 19. ¢ervna 2009.
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pouziti akti v pfenesené pravomoci nebo provadécich aktd v rdmci vSech finanénich pravnich
pfedpistt Unie, af uz organy ESA pfedtim vypracuji navrhy regulacnich ¢i provadécich technickych
norem ¢&i nikoli (!). Pokud jde o bankovni sektor, zajisti systematickd tcast Evropského orgdnu pro
bankovnictvi (EBA) na pfijimani provadécich unijnich pravnich pfedpist prostiednictvim vypracova-
vani ndvrhil technickych norem, zejména je-li tfeba pfedchozi technickd analyza, pruzny regulatorni
ramec na Grovni Unie, ktery G¢inné posili jednotny trh finan¢nich sluzeb v Unii.

4. Poradni role ECB ve vztahu k ndvrhiim aktii v pienesené pravomoci a provddécich aktii

4.1 S ohledem na vyznam akti v pfenesené pravomoci a provadécich aktd jako podstatné &asti jedno-
tného evropského souboru pravidel md ECB ndsledujici pfipominky, které se tykaji vykonu jeji vlastni
poradni role podle ¢l. 127 odst. 4 a ¢l. 282 odst. 5 Smlouvy.

4.2 Navrhy aktt Komise v pfenesené pravomoci a provadécich aktti Komise jsou ,ndvrhy aktd Unie“ ve
smyslu ¢l. 127 odst. 4 a ¢l. 282 odst. 5 Smlouvy. Jak akty v pfenesené pravomoci, tak provddéci akty
tvof{ pravni akty Unie. Je pfiznacné, Ze ve vétsiné jazykovych verzi ¢l. 282 odst. 5 Smlouvy se hovoii
o ,nédvrzich® pravnich aktd Unie, k nimz je tfeba konzultovat ECB (?). Proto nelze povinnost konzul-
tovat ECB zuzovat pouze na takové ndvrhy aktd, které vychdzeji z ndvrhii Komise.

4.3 Soudni dvir ve svém rozsudku ve véci C-11/00 () vysvétlil, Ze smyslem povinnosti konzultovat ECB
je ,piedevsim zajistit, aby autor tohoto aktu tento akt pfijal aZ poté, co se vyjadii organizace, kterd
diky zvldstnim dkolim, které vykondvd v rdmci Spoledenstvi v dané oblasti, a diky své vysoké
odborné trovni muze obzvldsté vhodnym zptsobem pfispét k zamyslenému legislativnimu procesu*.

4.4 Z tohoto pohledu by ECB méla byt ve vhodny okamzik konzultovdna ke vSem ndvrhiim aktt Unie,
véetné ndvrhil akt v pfenesené pravomoci a provadécich aktd, které spadaji do oblasti jeji ptisob-
nosti, aby bylo mozné plné vyuzit vyhody, které skytd vykon jeji poradni role. S ohledem na vyznam
ndvrha technickych norem jakozto souddsti vyvoje unijnich pravnich pfedpist v oblasti finan¢nich
sluzeb ECB pii vykonu své poradni role ve vécech spadajicich do jeji piisobnosti v nejvyssi mozné
mife zohledni nutnost v¢asného pfijeti takovych aktd, jakoz i potiebu zajistit plynulé pfijeti provadé-
cich pravnich ptedpist.

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského organu
dohledu (Evropského organu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise
2009/78[ES (Uf. vést. L 331, 15.12.2010, s. 12), nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 ze dne
24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu (Evropského orgdnu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké
penzijni pojisténi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/79[ES (Ut. vést. L 331,
15.12.2010, s. 48) a natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni
Evropského organu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o
zruseni rozhodnuti Komise 2009/77[ES (UFt. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84). Nafizeni, kterymi se zfizuji orgdny ESA,
zavadégji postup pro vyvoj ndvrhi technickych regulacnich a provddécich norem orgdny ESA predtim, nez Komise tyto
normy schvéli ve formé aktdl v pfenesené pravomoci a provadécich aktd.

() ClL 282 odst. 5 Smlouvy odkazuje na ndvrh aktu Unie v téchto jazykovych verzich: bulharské (,npoext Ha akt Ha
Cnio3a“), Spanélské (,proyecto de acto de la Unién®), danské (,udkast“), némecké (,Entwurf fir Rechtsakte der Union®),
estonské (,ettepanekute®), fecké (,0xtdt0 mpatng e Evewong), francouzské (,projet d’acte de 'Union®), italské (,progetto
di atto dell'Unione*), loty3ské (,projektiem*), litevské (,Sajungos akty projekty®), holandské (,ontwerp van een hande-
ling van de Unie), portugalské (,projectos de acto da Unido“), rumunské (,proiect de act al Uniunii*), slovenské
(,navrhovanych aktoch Unie“), slovinské (,osnutki aktov Unije), finské (,esityksistd“), svédské (,utkast). Irskd verze zni
,gniomh Aontais arna bheartu®, coz odpovidd konceptu ,planovanych“ aktt Unie.

(}) Rozsudek ze dne 10. ¢ervence 2003 ve véci C-11/00, Komise Evropskych spolecenstvi vs. Evropskd centrdlni banka, Sb.
rozh. 2003, s. I-7147, zejména odstavce 110 a 111.
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Konkrétni pfipominky

5.
5.1

5.2

5.3

5.4

Makroobezietnostni dohled a prostor pro uplatnéni pFisnéjsich pravidel

Navrhované nafizeni zakotvuje obezfetnostni normy, které budou pf¥imo pouzitelné v celé Unii. Jak
je uvedeno vyse, ECB velmi podporuje pfistup Komise, kterym se fakticky vytvaii jednotny evropsky
soubor pravidel pro finan¢ni instituce. ECB dale plné podporuje cil fesit vybrand rizika, kterym jsou
vystavena mimo jiné urcitd odvétvi, regiony ¢i ¢lenské staty, pomoci aktii v prenesené pravomoci,
které Komisi zmocriuji k ukldddni piisnéjsich obezfetnostnich pozadavkd, je-li to nezbytné pro
zohlednéni zmén v intenzité mikro- ¢i makroobezfetnostnich rizik, které vyplyvaji z vyvoje na
trhu (). Akty, které Komise mutize pfjmout v pfenesené pravomoci, by se nicméné mély vztahovat
na obezfetnostni pozadavky pro velké angazovanosti a na pozadavky na zpiistupniovani informaci,
jakoz i na pozadavky na pédkové operace a likviditu, jakmile se pozadavky pdkové operace a likviditu
skute¢né stanou soucdsti platného regulatorntho rdmce Unie. ECB vSak poznamendvd, Ze casovy
ramec o délce Sesti mésich ¢i krat$i bude pro uloZeni piisnéjSich pozadavkd za tcelem FeSeni téchto
rizik v mnoha piipadech nedostatecny, pficemz aby byl ¢inny a aby bylo dosazeno zamysleného
cile, bylo by tfeba mnohem delstho ¢asového ramce, tj. dva roky &i vice (2).

ECB kromé toho povazuje za dileZité, Ze navrhované nafizeni umoziuje, aby ¢lenské staty uplatnily
piisnéjsi obezfetnostni pozadavky, dojde-li ke vzniku systémovych rizik pro finanéni stabilitu.
Potieba takového opatieni je odiivodnénd mimo jiné skutecnosti, ze hospoddiské a finan¢ni cykly
nejsou v clenskych stitech zcela harmonizovany a ¢lenské stity mohou Celit roznym druhtim
systémového rizika. Existuji rovnéZ vyznamné rozdily v strukturdlnich charakteristikdch finan¢nich
sektorl v jednotlivych ¢lenskych statech. Orgdny s makroobezietnostnim manddtem proto mohou
potiebovat zp¥isnit kvantitativni poméry a omezeni urcitych ndstrojii obezietnostni politiky, které
jsou obsaZeny v navrhovaném nafizeni, aby obezfetnostni pozadavky lépe pfizptsobily své konkrétni
cyklické situaci a aby ac¢inné fesily spojend systémova rizika (3).

Neékterd ustanoveni navrhovaného nafizen{ v této souvislosti umoziiuji urcité prizptsobeni obezfet-
nostnich pozadavkil na vnitrostatni drovni. Prvnim je zavedeni rdmce proticyklickych kapitdlovych
rezerv (*). Druhym je navrhované rozsiteni rozsahu dohledu tak, aby vnitrostitnim orgdntim umoznil
na urcité instituce pouzit piisnéjsi obezfetnostni pravidla (°). ECB v§ak poznamendvd, Ze toto navr-
hované rozsifeni predstavuje predevsim mikroobezfetnostni ndstroj, ktery ma slouzit k feSeni rizik
spojenych s jednotlivymi institucemi nebo skupinami instituci, a nikoli jako ndstroj makroobezfet-
nostni politiky k feSeni systémovych rizik. Za tieti navrhované natizeni zavddi moznost, aby vnit-
rostdtni orgdny upravily rizikové vahy ¢&i stanovily pFisnéjsi kritéria, tj. pomér tvéru k hodnoté, pro
angaZovanosti zaji§téné nemovitostmi uréenymi k bydleni nebo obchodnimi nemovitostmi, pokud to
v daném clenském stdté odavodnuji znaky rizik typické pro urcity segment trhu (°).

ECB podporuje shora uvedeny rdmec, ktery vnitrostditnim orgdntim umoziuje prizpusobit urcité
obezietnostni pozadavky, a md za to, Ze by tento rdmec mél byt roziifen tak, aby vnitrostitnim
orgdntim umoziioval na vnitrostatni drovni ukladat pfisnési obezietnostni pozadavky pro makro-
obezfetnostni déely. To je nezbytné pro komplexni a G¢inné feSeni obav tykajicich se finan¢ni
stability, které vyplyvaji ze strukturdlnich charakteristik vnitrostdtniho finanéntho systému nebo
systémovych rizik. Rozsah navrhovaného rimce by tedy mohl byt rozsifen tak, aby zahrnoval
pisngjsi pozadavky na: a) kapitdl, b) omezeni velkych angaZzovanosti, ¢) pozadavky na likviditu
a pakovy pomér, jakmile budou zavedeny do regulatorntho rdmce Unie. V této souvislosti by

(1) Clinek 443 navrhovaného natizeni.

(3) Viz bod odiivodnéni 87 navrhovaného nafizeni.

(%) Viz spoletnd zprava Rady pro finan¢ni stabilitu, Mezindrodntho ménového fondu a Banky pro mezindrodni platby
o0 postupu v oblasti makroobezietnostnich nastroji politiky a rdmci urcend skupiné G20 ze dne 27. fjna 2011, kterd
je k dispozici na internetovych strankdch Rady pro financni stabilitu ,www.financialstabilityboard.org".

(%) Viz hlava VII, kapitola 4 navrhované smérnice.

() Clanek 95 navrhované smérnice.

() CL 119 odst. 2 navrhovaného nafizeni.
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5.5

5.6

6.2

6.3

vnitrostatnim orgdntim mélo byt umoznéno, aby po ozndmeni navrhovanych opatfeni Evropské radé
pro systémova rizika (ESRB) uklddaly ve svych vnitrostitnich pravnich predpisech pfisnéjsi poza-
davky, tj. zpHsnily kvantitativni poméry a omezeni pro polozky a), b) a c); tyto pozadavky by vsak
mély byt pouzivany v dplném souladu s ostatnimi aspekty ustanoveni navrhovaného natizeni, jez by
ziistala nezménéna.

S cilem zachovat transparentnost a zajistit soulad opatfeni pfijimanych v ramci Unie ECB doporuluje,
aby mozné pouziti piisnéjich pozadavkid ze strany vnitrostitnich orgdnti podléhalo zdrukdm.
V tomto ohledu by ESRB mohla hrit vyznamnou koordina¢ni roli pfi posuzovani obav tykajicich
se finan¢ni stability a moZnych nezamyslenych dusledkd a acinkd téchto opatfeni v jinych ¢lenskych
stitech. EBA a ESRB by kromé toho mély na svych internetovych strankdch zvefejiovat pravidelné
aktualizace opatfeni piijatych clenskymi stty, kterd jsou piisnéjsi nez opatfeni v navrhovaném
naffzeni. Pokud obavy tykajici se finan¢ni stability, kvili nimz doslo k pouziti piisnéjsich obeziet-
nostnich opatfeni, pominou, mély by se kvantitativni poméry a omezeni vrétit na harmonizovanou
droven stanovenou navrhovanym naiizenim.

Celkové muze mozné pouziti piisnéjSich obezfetnostnich opatfeni v konkrétnich ¢lenskych statech
zvysit finanéni stabilitu i finan¢ni integraci v Unii. SniZenim systémovych rizik a ochranou jedno-
tného trhu pred vytvifenim nadmérnych systémovych rizik koordinovanym zptisobem mohou
organy konkrétné G¢inné prispét k plynulému fungovéni finanéniho systému Unie, jakoZ i podpofit
udrzitelné poskytovani finan¢nich sluzeb na jednotném trhu ve stredné- az dlouhodobém horizontu.

Kapitdl

ECB velmi vitd navrhované posileni kritérii zptasobilosti pro regulatorni kapital, jakoz i dalsi harmo-
nizace odpocti. Kapitdlové pozadavky predstavuji meznik mezindrodné dohodnuté kapitdlové
reformy. Z hlediska finan¢ni stability je proto zdsadni, aby kapitdlové pozadavky v navrhovaném
nafizeni zaji§tovaly, Ze bankovni sektor Unie bude drzet kapitdl nejvyssi kvality zejména s ohledem
na kmenovy kapital tier 1, coz povede k vysokému stupni absorpce ztrit. Krize vedla k tomu, zZe
nové kapitdlovd reforma klade obzvldstni diiraz na kmenovy kapitdl tier 1. Cilem je zajistit, aby
evropské avérové instituce drZely kmenovy kapitdl tier 1, ktery md stejné vysokou kvalitu jako
kapitdl avérovych instituci na mezindrodni Grovni, a rovnéz zajistit dplny soulad s dohodou Basel
III schvalenou GHOS (!). V tomto ohledu by mély byt zdtiraznény nasledujici body.

ECB vitd seznam podminek, které musi byt splnény, aby byly polozky povazovany za polozky
kmenového kapitalu tier 1, a které odrazeji zdkladni vlastnosti kapitdlu co do trvalosti, absorpce
ztrdt a pruznosti plateb. V souladu s dohodou Basel III by ,kapitdlové ndstroje“ uvedené v navrho-
vaném nafizeni mély sestdvat pouze z akcii ve spole¢nostech, jak jsou vymezeny v piislusnych
vnitrostatnich pravnich piedpisech ¢lenskych stitd (s vyjimkou kapitdlovych ndstrojii vydanych
vzdjemnymi poji§tovnami, druzstvy a podobnymi institucemi (%)) a mély by byt povazovany za
polozky kmenového kapitdlu tier 1, pouze pokud spliuji vSechny podminky vymezené v navrho-
vaném nafizeni (}). ECB rovnéz doporucuje, aby Komise formou pfijeti provadéciho aktu schvdlila
orgdnem EBA vypracovany seznam forem akcii zpusobilych jako kmenovy kapitdl tier 1, tak aby se
tento seznam stal zdvaznym. Rovnéz by mél byt vypracovan ndvrh technickych norem, které by dile
upfesnily shora uvedené podminky. Pfislusné orgdny by ve spolupraci s orgdnem EBA mély prubézné
zajistovat dodrzovani souladu s témito podminkami. Tyto zdruky by pfispély k prohloubeni souladu
v ramci Unie, jakoZ i k omezen{ prostoru pro finan¢ni inZenyrstvi.

Pokud se tykd vyznamnych investic do pojistoven, zajisfoven a holdingovych pojistoven, vyzaduje
dohoda Basel III, aby tyto investice byly po dosazeni uréité prahové hodnoty odecteny od kmeno-
vého kapitdlu tier 1, tj. pfistup uplatnéni odpovidajicich odpocti (*). Dohoda Basel III zohledtiuje, Ze
tyto subjekty stoji mimo rozsah konsolidace na zakladé pravnich pfedpist, a usiluje o zamezeni

tiskové zpravy GHOS ze dne 26. ¢ervence a 12. zaff 2010.
¢ldnek 27 navrhovaného nafizeni.

¢l. 26 odst. 1 navrhovaného nafizeni.

odstavec 84 dohody Basel IIL
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dvojtho pocitani regulatorntho kapitalu. Stejné jako nyni na zdkladé smérnice 2006/48/ES je i na
zdkladé navrhovaného nafizeni naddle mozné, aby piislusné orgdny schvélily pouziti metod uvede-
nych ve smérnici 2002/87/ES () jako alternativni postup k ,odpoctu” (3).

6.4 ECB v obecné roviné sdili ndzor, Ze regulatorni kapitdl v rdmci bankovni skupiny by mél byt
pouzivan pouze k pokryti ztrat vzniklych z bankovniho rizika. ECB tedy podporuje, aby byla fesena
otdzka dvojiho pouziti regulatorniho kapitdlu, a to na Grovni bankovni skupiny, tj. konsolidace vSech
dcefinych podnikd, které jsou institucemi a finanénimi institucemi (%), jakoZ i na drovni finan¢niho
konglomerdtu, tj. zahrnut{ dcefinych pojistovacich podnikdi do rozsahu konsolidace na zakladé
pravnich predpisti. V této souvislosti by pouziti metod uvedenych v piiloze I smérnice 2002/87ES
nikdy nemélo vést k vys§imu regulatornimu kapitdlu pro skupiny instituci a finanénich instituci ve
smyslu navrhovaného nafizeni (*) oproti regulatornimu kapitdlu, pokud by se uplatiiovala metoda
odpoctu.

6.5 S ohledem na dohodu Basel IIl a pfipadné rovnéz na mezindrodni zdsady Spole¢ného féra finan¢nich
konglomeratt ECB doporucuje, aby byl v téchto textech zajistén tplny soulad mezi jednotlivymi
odvétvimi (), k ¢emuz je tieba uvést navrhované nafizeni do souladu s odpovidajicimi ustanovenimi
smérnic 2009/138/ES (¢) a 2002/87ES (7). Zatimco ECB podporuje vypracovani ndvrhu technickych
norem ohledné metod uvedenych ve smérnici 2002/87/ES ze strany Spolecného vyboru evropskych
organti dohledu, doporucuje, aby se v zdjmu zachovani pravni jistoty a zamezeni nesouladu mezi
jednotlivymi odvétvimi v pravnich pfedpisech o finan¢nich sluzbach toto zmocnéni zavedlo jen ve
smérnici 2002/87[ES (5).

6.6V lednu 2011 zvefejnila skupina GHOS svou dohodu, Ze vSechny dalsi nastroje tier 1 a tier 2
instituce by mély byt zcela a trvale odepisovany nebo zcela pfevadény na kmenovy kapital tier 1
v okamziku neZivotaschopnosti instituce (°). Navrhované nafizeni potvrzuje zdmér zdkonoddrce
v plném rozsahu zakotvit tuto dohodu do pravnich pifedpisii (). ECB bere na védomi, Zze Komise
tento pozadavek na dal$i néstroje tier 1 a tier 2 do pravnich predpisti zakotvi ve spojeni s nadché-
zejicim ndvrhem Komise, ktery se tykd feSeni problémt bank a krizového fizeni ve finan¢nim
sektoru.

7. Kapitdlové rezervy

7.1  ECB vitd, Ze pro zavedeni ramce pro kapitdlové rezervy byla vybrdna navrhovand smérnice, nebot
tento piistup umozni orgdnim Fesit systémové riziko a¢inné a pruzné v jednotlivych clenskych

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/87[ES ze dne 16. prosince 2002 o doplikovém dozoru nad Gvéro-

vymi institucemi, poji§tovnami a investicnimi podniky ve finanénim konglomerdtu a o zméné smérnice Rady
73|239[EHS, 79/267[EHS, 92[49]EHS, 92/96/EHS, 93/6/EHS a 93/22/EHS a smérnice Evropského parlamentu
a Rady 98/78[ES a 2000/12JES (Uk. vést. L 35, 11.2.2003, s. 1).

Viz ¢ldnek 46 navrhovaného nafizeni.

V souladu s ¢ldnkem 16 navrhovaného nafizeni.

Q)
)
(*) V souladu s ¢lédnkem 16 navrhovaného nafizeni.
Q)
©)

3

%) Viz odstavec 6.1 stanoviska CON/2011/42.

%) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. listopadu 2009 o piistupu k pojistovaci a zajistovaci
¢innosti a o jejim vykonu (Solventnost II) (Uf. vést. L 335, 17.12.2009, s. 1).

(7) Porovndnim téchto texti Ize nalézt spoustu rozdil tykajicich se zachdzeni s G¢astmi v riiznych odvétvich na tdrovni

jednotlivych subjektt a skupiny. Napiiklad na zakladé smérnice 2009/138/ES se tGcasti pojistoven v institucich nebo

finan¢nich institucich odecitaji na Grovni jednotlivych subjektl bez ohledu na to, zda je tato pojistovna a instituce

soucasti téhoz finan¢niho konglomeratu. Oproti tomu navrhované nafizeni umozuje vzdat se tohoto pozadavku, tj.

piislusné organy mohou rozhodnout, Ze Gcast instituce v jinych institucich, finan¢nich institucich nebo pojistovnach

se na drovni jednotlivych subjektt neodecitd, pokud: subjekty jsou souddsti téhoz finan¢ntho konglomeratu; nebo

nejsou soucdsti financnitho konglomerdtu, ale pouZije se jedna ze tiff metod stanovenych v piiloze I smérnice

2002/87[ES. Pokud se jednd o rozsah dohledu nad skupinou, jsou dvérové instituce, investiéni podniky a finan¢ni

instituce zahrnuty do rozsahu dohledu nad skupinou podle smérnice 2009/138/ES. Oproti tomu je rozsah dohledu

podle navrhovaného nafizeni omezen jen na instituce a financni instituce, které jsou dcefinymi podniky instituce,

piipadné finan¢ni holdingové spole¢nosti & smiSené finanéni holdingové spolecnosti (Clinek 16 navrhovaného

nafizeni).

(%) Viz ¢lanek 139 navrhované smérnice, kterym se méni ¢lanek 21 smérnice 2002/87/ES. To by vyzadovalo vypusténi
¢l. 46 odst. 4 navrhovaného nafizeni.

(°) Viz bod odiivodnéni 27 navrhovaného nafizeni a tiskovd zprdva GHOS ze dne 13. ledna 2011.

(19 Viz bod odtivodnéni 27 navrhovaného nafizeni.
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statech. ECB povazuje zejména proticyklické kapitdlové rezervy za klicovy prvek $irstho souboru
makroobezietnostnich ndstrojti (*) a velmi podporuje zavedeni vyslovného proticyklického prvku do
finan¢ni regulace.

7.2 Proticyklickd kapitdlovd rezerva mize podstatné zlepsit odolnost bankovniho sektoru, a muze tedy
pispét k plynulému poskytovani finan¢nich sluzeb v pribéhu obchodniho cyklu. V tomto sméru
ECB zdiraziuje, Ze piedpokladem pro rozhodnuti vnitrostitnich orgdnd o proticyklické kapitdlové
rezervé by mél byt neomezeny pozadavek vzdjemnosti do vySe 2,5 % rizikové védzenych aktiv,
zatimco nad touto prahovou hodnotou by se méla uplatiiovat dobrovolnd vzdjemnost. ECB kromé
toho podporuje névrh, aby vnitrostatni orgdny mohly stanovovat proticyklickou kapitalovou rezervu,
kterd zohlediiuje vSechny finanéni a ekonomické proménné, jez jsou povazovany za relevantni pro
hodnoceni nadmérné Gvérové expanze a vzniku systémovych rizik. Tyto proménné by viak nemély
byt svou povahou strukturdlni, nebot cilem proticyklické kapitdlové rezervy by nemélo byt fesit
strukturalni rizika finan¢niho systému. ECB proto navrhuje, aby v navrhované smérnici byly z mecha-
nismu proticyklickych kapitalovych rezerv vypustény proménné, které nemaji cyklickou povahu (3).

8. Likvidita

8.1 ECB vitd jednoznacny zdvazek Komise zavést do pravniho fddu Unie jak pozadavek na kryti likvi-
ditou, tak ukazatel ¢istého stabilntho financovéni v souladu s dohodami Basel III (%). Zavedeni rdmce
pro riziko likvidity v navrhovanych pravnich predpisech pfinese zdsadni mikro- a makroobezietnostni
vyhody. Pozadavky na likviditu zvys{ likvidni rezervy Gvérovych instituci a sniZ{ riziko transformace
splatnosti, ¢imz dojde ke snizeni nadmérné propojenosti v rdmci finan¢niho systému a ke sniZeni
systémového rizika likvidity. Harmonizovand pravidla tykajici se rizika likvidity by kromé toho méla
napomoci k dosazeni rovnych podminek se spolehlivymi postupy pro fizeni rizik likvidity a méla by
mit celkové pozitivni vliv na blahobyt v rdmci evropské ekonomiky.

8.2  Pokud se tykd navrhovaného ramce tykajiciho se likvidity, ECB by rdda zduraznila tyto body.

8.2.1 Pokud se tykd vykazovani likvidnich aktiv, polozky uvedené v navrhovaném nafizeni ohledné ,Poda-
vani zpréav o likvidnich aktivech” () se v mnoha piipadech piekryvaji s polozkami, na néz se vztahuje
doplitkovd oznamovaci povinnost tykajici se likvidnich aktiv (°). ECB tedy doporucuje pfijmout jediny
a prehledny seznam vykazovanych polozek. Pokud se tykd nakldddni s akciemi nebo podily v subjek-
tech kolektivniho investovadni jakozto likvidnimi aktivy, je kromé stanoveni absolutni prahové
hodnoty 250 mil. EUR dilezité omezit pomérnou ¢astku téchto nastroji na celkovém pozadavku
na kryti likviditou, aby se omezila rizika koncentrace v piipadé malych instituci (6).

8.2.2 Centrdlni banky by se mély tcastnit rozhodovani o tom, v jakém rozsahu se rezervy centrdlni banky
mohou zapocitavat do stavu likvidnich aktiv v krizovych obdobich ().

8.2.3 S ohledem na vyznamné vzdjemné ptisobeni, které 1ze oc¢ekdvat mezi pozadavky likvidity a operacemi
ménové politiky, ECB doporucuje, aby ji EBA konzultoval pii piipravé jednotné definice vysoce
kvalitnich aktiv, jakoZ i pii posouzeni, jak zajistit, aby instituce vyuzivaly stabilni zdroje financovani,
které md byt zpracovdno do 31. prosince 2015 (3). I pfes pozitivni acinky regulace likvidity na
provadéni ménové politiky (zvySené likvidni rezervy Gvérovych instituci a stabilngjsi financovani
snizuji podil avérovych instituci, které se neustdle ticastni operaci centrdlni banky) by mohlo rovnéz
dojit ke vzniku moznych nepfiznivych a¢inkd, napt. snizenim pramérné likvidity kolateralu a tvérové
kvality protistrany a dopadem na plynulé provadéni ménové politiky.

(") Proticyklickd kapitdlovd rezerva by méla byt aktivovdna v dobé nadmérné dvérové expanze spojené se vznikem
systémovych rizik a méla by byt uvolnéna v krizovych situacich.

(®) Viz ¢l. 126 odst. 3 pism. ¢) a ¢l. 126 odst. 4 navrhované smérnice.

() Viz bod odtivodnéni 75 a 76 navrhovaného nafizeni.

(*) Clanek 404 navrhovaného nafizeni.

(°) Pifloha Il navrhovaného naiizeni.

(®) CL 404 odst. 5 navrhovaného naiizen.

(') Viz zejména clanky 403 a 404 a prﬂohu 1l navrhovaného nafizeni.

)

8) Viz clanek 481 navrhovaného naifzeni.
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8.2.4 Vypracovani pfiméfeného rdmce pro dodrzovani souladu s pozadavkem na kryti likviditou, tj.
pravidel o uzivani likvidnich aktiv v krizové situaci a o tom, jak maji pfislusné orgdny reagovat
v ptipadé poruseni tohoto pozadavku, je obzvldsté vyznamné. S ohledem na vyznam pozadavku na
kryti likviditou z hlediska mikro- i makroobeztetnostniho dohledu md ECB za to, Ze organ EBA by se
mél ve spoluprici s ESRB podilet na piipravé pokynti k moznému pouziti a nislednému obnoveni

likvidnich rezerv v krizovych obdobich (!).

8.3 Zavedeni ukazatele ¢istého stabilniho financovéni (%) zajisti, Ze Uvérové instituce budou mit stabilni
financovani k plnén{ svych zdvazkt. Jednim z klicovych problémt, kterym finan¢ni instituce Celily
v dobé krize, byla naléhava potteba financovéni, kterd byla zptsobena vysokym stupném nesouladu
splatnosti. Znamenalo to, Ze bylo tfeba spoléhat se neustdle na obnovovéni kratkodobych zavazkd na
mezibankovnich penéznich trzich, coz vedlo k problémim s financovanim, které se prelily na
finanéni trhy. V tomto sméru ECB navrhuje zmény nédvrhu, aby se ptedeslo moZnym nejasnostem
pfi provadéni tohoto pozadavku. I kdyz koncepce ukazatele ¢istého stabilniho financovani mize
vyZadovat urcité drobné tpravy, ocekdva se, ze dlouhé obdobi pozorovéni, které trvd az do 1. ledna
2018, poskytne potiebny cas pro dalsi kalibraci poméru, aby se zamezilo vzniku rizika moznych
nechténych disledka.

9. Pdkovy efekt

Finanéni krize jednozna¢né ukdzala, Ze je tfeba omezit nadmémé vyuzivini pdkového efektu ve
finan¢nim sektoru. ECB proto velmi vitd zdvazek Komise zavést pakovy pomér, ktery neni zaloZen
na riziku, jako zdvazny pozadavek, ktery podléhd nélezitému prezkumu a kalibraci, pfi némz se
v nejvy$si mozné mite vyuzije dohodnuté pfezkumné obdobi (). S ohledem na tyto skute¢nosti ECB
navrhuje, aby byl v navrhovaném nafizeni objasnén zdvazek zdkonoddrce zavést tento pozadavek (¥).

10.  Poddvdni zprdv pro tcely dohledu

Ridmce pro poddvini zprdv pro tcely dohledu, pokud se tykd finan¢niho vykazovani (FINREP)
a obecného vykazovani (COREP) (°) naposled vypracoval Vybor evropskych orgdnii bankovniho
dohledu. Tyto rdmce se v souasnosti opiraji o nezdvazné pokyny a vykazovaci forméty. V této
souvislosti ECB doporucuje: a) v navrhovaném nafizeni objasnit vykazovaci rimec COREP; b) zavést
jednoznaény pravni zdklad pro FINREP a c) podrobnéji stanovit rozsah ndvrhii technickych norem,
které ma v této oblasti vypracovat organ EBA (°). ECB zejména navrhuje, Ze EBA a ESRB by mély
spolupracovat pfi vymezeni rozsahu finan¢nich informaci nezbytnych pro déely makroobeztetnost-
niho dohledu. Za téelem shromazdovani informaci nezbytnych k vykonu tikolti makroobezietnost-
niho dohledu, pokud se tykd pozadavki na podévéni zprav ohledné velkych angazovanosti, vykazo-
véani likvidity a pakového poméru (7), ECB rovnéz navrhuje zavést minimdlné Ctvrtletni vykazovani
a zapojit ESRB do piipravy ndvrhii provddécich technickych norem.

11.  Zlepseni opatfeni ke sdileni informaci

11.1 Zatimco neddvnd reforma evropského finan¢ntho dohledu jiz zlepsila opatieni ke sdileni informaci (%),
finan¢ni krize zdtraznila vyznam zajisténi vhodnych opatieni ke sdileni informaci mezi vefejnymi
organy, a zejména mezi centrdlnimi bankami véetné ECB, a orgdny dohledu. ECB navrhuje, aby se

Viz ¢ldnek 402 navrhovaného nafizeni.

()
(?) Viz bod odtvodnéni 76 a ¢l. 481 odst. 3 navrhovaného naiizeni.
(’) Viz body odtvodnéni 64 az 70 navrhovaného nafizeni.

(%) Viz ¢ldnek 482 navrhovaného naiizeni.

)

orgnti bankovniho dohledu, s. 448-473.

(%) Viz ¢lanek 94 navrhovaného nafizeni.

() Clanky 383, 403 a 417 navrhovaného nafizeni.

(8) Viz naiizeni (EU) ¢. 1093/2010, nafizeni (EU) ¢. 10922010, nafizeni Rady (EU) ¢. 1096/2010 ze dne 17. listopadu
2010 o povéfeni Evropské centrdlni banky zvldstnimi tkoly, které se tykaji Evropské rady pro systémovd rizika (Ut
vést. L 331, 15.12.2010, s. 162).
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zmény zavedené v rdmci reformy dohledu promitly do navrhované smérnice a aby se dale zlepsila
vyména informaci mezi organy dohledu a centrdlnimi bankami ESCB v¢etné ECB, pokud maji tyto
informace vyznam pro vykon jejich p¥islusnych dkold ('). ECB by rovnéz doporucovala, aby Komise
s pomoci piislusnych instituci a orgnti (véetné ECB, ESRB a EBA) do dvou let poté, kdy navrhovand
smérnice vstoupi v platnost, v plném rozsahu piezkoumala G&innost téchto opatfeni a pi{padné
piipravila ndvrhy na daldi zlepSeni tohoto rdmce na drovni Unie zejména s piihlédnutim
k vyznamnym synergiim mezi funkcemi centrdlni banky a obezfetnostniho dohledu, pokud se
tykd informaci, a to jak za béznych podminek, tak i v obdobi krize (?).

ECB rovnéz doporucuje, aby Komise na zdkladé zpravy EBA dikladné posoudila uplatiovani navr-
hované smérnice a nafizeni s ohledem na spoluprici Unie a clenskych stitli se tfetimi zemémi.
S ohledem na pouceni z finan¢ni krize by tento pfezkum identifikoval mezery a oblasti, v nichz
je tieba dale zlepsit mechanismy spoluprace, sdileni informaci a vzdjemnosti vcetné vynucovani
pravidel dohledu ve tfetich zemich. V tomto posouzeni by rovnéz méla byt obsazena nezbytnost
déle zlepsit dohody o spoluprdci mezi ¢lenskymi stity a EBA na strané jedné a mezindrodnimi
finan¢énimi institucemi nebo orgdny jako napt. Mezindrodnim ménovym fondem nebo Vyborem
pro finanéni stabilitu na strané druhé.

ECB konkrétné rovnéz doporucuje v plném rozsahu pfezkoumat ustanoveni navrhované smérnice,
ktera se tykaji podminek pro piistup pobocek instituci usazenych ve tietich zemich, aby se zlepsila
harmonizace pravidel v jednotlivych ¢lenskych statech, kterd upravuji usazovani pobocek Gvérovych
instituci, jez maji své dstfedi mimo Unii, a aby se zajistil soulad unijnich pravnich predpist o finané-
nich sluzbdch mezi jednotlivymi sektory (3).

Ostatni otdzky

V piiloze tohoto stanoviska jsou rovnéz feSeny rtuzné dalsi otdzky tykajici se: a) spoluprice mezi
pislusnymi orgdny dohledu a dozoru nad dstfednimi protistranami; b) pravomoci dohledu; ¢) otdzek
spravy a fizeni; d) pravidel a terminologie platnych pro externi ratingové agentury; e) sekuritizace;
tyto otdzky vedou k piedlozeni konkrétnich pozménovacich ndvrhi.

Pokud ECB doporucuje zménit navrhovanou smérnici a nafizeni, jsou konkrétni pozménovaci navrhy spolu
s piislusnym odéivodnénim uvedeny v p¥iloze.

Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 25. ledna 2012.

viceprezident ECB
Vitor CONSTANCIO

(") Viz napf. odstavce 13 az 15 stanoviska CON/2009/17, odstavec 2.2 stanoviska ECB CON/2010/23 ze dne 18. bfezna

2010 k ndvrhu smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice 1998/26/ES, 2002/87|ES,
2003/6/ES, 2003/41JES, 2003/71/ES, 2004/39/ES, 2004/109/ES, 2005/60/ES, 2006/48/ES, 2006/49/ES a 2009/65/ES
s ohledem na pravomoci Evropskcho orgdnu pro bankovnictvi, Evropského orgdnu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké
penzijni pojisténi a Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy (Uf. vést. C 87, 1.4.2010, s. 1) a odstavec 5
stanoviska CON/2011/42.

(%) Viz odstavec 15 stanoviska CON/2009/17.
(}) Viz napf. ndvrh smérnice Evropského parlamentu a Rady o trzich finan¢nich néstrojii a o zruSeni smérnice Evrop-

ského parlamentu a Rady 2004/39/ES (KOM(2011) 656 v konecném znéni).
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PRILOHA

Pozméfovaci ndvrhy k navrhované smérnici

Text navrhovany Komisi

Zmény navrhované ECB (1)

Zména ¢. 1

Bod odtvodnéni 3 navrhované smérnice

.(3) Obecné obezietnostni pozadavky stanovené v nafizeni

[vlozi OP] dopliji jednotlivé mechanismy, o kterych
rozhoduji  pfislusné organy v dusledku svého
prabézného dohledu nad kazdou jednotlivou tvérovou
instituci a investi¢cnim podnikem. Skéla téchto poza-
davkii na dohled by méla byt stanovena v této smér-
nici a piislusné organy by mély mit moZznost uplatnit
vlastni tsudek v souvislosti s tim, které pozadavky by
mély byt ulozeny. Pokud jde o tyto jednotlivé mecha-
nismy, které se tykaji likvidity, mély by piislusné

»(3) Obecné obezietnostni pozadavky stanovené v nafizeni
[vlozi OP] doplnuji jednotlivé mechanismy, o kterych
rozhoduji  pfislusné organy v duasledku svého
prabézného dohledu nad kazdou jednotlivou tvérovou
instituci a investiénim podnikem. Skala téchto poza-
davki na dohled by méla byt stanovena v této smér-
nici a piislusné organy by mély mit moznost uplatnit
vlastni dsudek v souvislosti s tim, které pozadavky by

mély byt uloZzeny. Pekudjde-o—tytojednotlivé-meeha-

orgdny brdt v tivahu zdsady stanovené v pokynech
k likvidité zvefejnénych Evropskym vyborem orgdnt

bankovniho dohledu [pozndmka pod carou].” bankevitho-dohledu{pozndmkapod—<arouf”

Odiwodnéni

Orgdny ESA nahradi vybory 3. tirovné Lamfalussyho procesu a prevezmou vSechny iikoly a povinnosti téchto vybori vietné
pokracovdni probihajici prdce a projektii, napt. 10. bod odivodnéni a ¢&. 8 odst. 1 pism. |) nafizeni (EU) ¢ 1093/2010.
Odkaz na tyto pokyny by v tomto bodé odivodnéni mél byt proto vypustén.

Zména ¢. 2

Cl. 2 odst. 4 navrhované smérnice (novy)

Text neexistuje. »4.  Orgin EBA vypracuje ndvrhy regulacnich tech-
nickych norem, kterymi podrobné vymezi kritéria pro
zahrnuti instituce do seznamu uvedeného v odstavci 3
a pro druhy pfipadia, které podléhaji vnitrostitnim
pravnim pfedpisiim, jak je uvedeno v ¢l. 3 odst. 2.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat ndvrhy
regulacnich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci v souladu s &linky 10 az 14 nafizeni
(EU) €. 1093/2010.“

Odiivodnéni

V soucasné dobé neni mozné urcit kritéria, podle nichz jsou vybirdny subjekty uvedené v ¢l. 2 odst. 3 navrhované smérnice. S cilem
snizit moznosti a uvdZeni na vnitrostdtni drovni ECB navrhuje, aby orgdn EBA vypracoval objektivni kritéria, podle nichz Ize
v budoucich novelizacich navrhované smérnice hodnotit, zda by mél byt seznam uvedeny v . 2 odst. 3 podst. 3 az 22 zménén.
Jednou z mozZnosti je pouZit na druhy pfipadii, na néz se vztahuje cl. 3 odst. 2 navrhované smérnice, tentyZ postup. Na tuto zménu
by mélo byt nahlizeno ve spojeni s ¢l. 136 pism. a) navrhované smérnice, kterd Komisi opraviiuje k provddéni technickych zmén
seznamu v cldnku 2 navrhované smérnice.
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Text navrhovany Komisi

Zmény navrhované ECB (1)

Zména ¢. 3

Clanek 7 navrhované smérnice

,Cldnek 7
Spoluprdce s organem EBA

Pi vykonu svych povinnosti vezmou pifislusné orgdny
v tvahu sblizovdn{ v oblasti ndstroji dohledu a postupti
dohledu pii uplatnovédni pozadavki prdvnich a spravnich
predpisi pfijatych podle této smérnice. Pro tento dcel
Clenské stity zajisti:

a) aby se pifslusné orgdny podilely na Cinnosti orgdnu
EBA;

b) aby piislusné orgdny vyvinuly veskeré usili, aby byly
dodrzeny obecné pokyny a doporuceni vydané orgdnem
EBA v souladu s cldnkem 16 nafizeni (EU)
¢ 1093/2010;

¢) aby vnitrostdtni mandaty p¥islusnych orgdnd nebrénily
témto orgdnim v plnéni povinnosti plynoucich z ¢len-
stvi v orgdnu EBA nebo podle této smérnice a nafizeni
[vlozi OP].“

,Cldnek 7

Spoluprdce s orgdnem EBA a v rdmci Evropského
systému finanéniho dohledu (ESFS)

Pfi vykonu svych povinnosti vezmou piislusné orgdny
v tvahu sblizovdn{ v oblasti ndstroji dohledu a postupt
dohledu pii uplatiiovani pozadavkd pravnich a sprévnich
piedpist piijatych podle této smérnice a nafizeni [vloZi
OP]. Pro tento Gcel clenské staty zajisti:

a) aby pfislus$né orginy jakoZto strany ESFS spolu-
pracovaly na zdkladé divéry a plného vzdjemného
respektu zejména pfi zajistovini vymény p¥imé-
fenych a spolehlivych informaci mezi sebou
a jinymi stranami ESFS v souladu se zdsadou
loajélni spoluprice v souladu s &l. 4 odst. 3
Smlouvy o Evropské unii;

ayb

-~

aby se piislusné orgdny podilely na Cinnosti orgdnu
EBA a pfipadné v kolegiu orgdnii dohledy;

F
XoH

aby piislusné orgdny vyvinuly veskeré usili, aby byly
dodrzeny obecné pokyny a doporuceni vydané
orgdnem EBA v souladu s ¢ldnkem 16 nafizeni (EU)
¢. 1093/2010 a varovéni a doporuceni vydand
ESRB podle &linku 16 nafizeni (EU) & 1092/2010;

d) aby pfislusné orgdny tizce spolupracovaly s ESRB;

e)e) aby vnitrostdtni mandéty piislusnych orgdnt nebrénily
témto orgdniim v plnéni povinnosti plynoucich z ¢len-
stvi v orgdnu EBA, pfipadné ESRB nebo podle této
smérnice a nafizeni [vlozi OP].“

Odiwodnéni

V zdjmu jednoznacnosti a prdvni jistoty tyto zmény zajisti, aby se v navrhované smérnici odrdZely zdsady spoluprdce uvedené
v nafizeni (EU) ¢. 1092/2010 (), nafizeni (EU) ¢. 1096/2010 a v nafizenich zfizujicich evropské orgdny dohledu. ECB
doporucuje, aby se odpovidajicim zpiisobem zavedly podobné zmény i do jinych prislusnych smérnic tykajicich se financniho sektoru.
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Text navrhovany Komisi

Zmény navrhované ECB (1)

Zména ¢. 4

Clének 8 navrhované smérnice

Cldnek 8
Evropsky rozmér dohledu

Piislusné orgdny jednoho ¢lenského statu pti vykonu svych
obecnych povinnosti fddné zvdzi potencidlni disledky
svych rozhodnuti pro stabilitu finan¢nich systémii vsech
ostatnich dotCenych ¢lenskych statd, zejména v naléhavych
situacich, a to na zdkladé informaci, které maji v p¥islusnou

dobu k dispozici.“

Cldnek 8
Evropsky rozmér dohledu

Prislusné orgdny jednoho ¢lenského stitu pii vykonu svych
obecnych povinnosti fédné zvdzi potencidlni dasledky
svych rozhodnuti pro stabilitu finan¢nich systéma vsech
ostatnich dotCenych ¢lenskych stdtd, zejména v naléhavych
situacich, a to na zdkladé informaci, které maji v pfislusnou
dobu k dispozici, pfifemZ vezmou v dvahu potiebu
zlepsit fungovdni vnitfniho trhu a posilit integraci
evropskych finan¢nich trhi.”

Odivodnéni

Navrhovand zména sméfuje k podrobnéjsimu objasnéni cilii, jez maji pFislusné orgdny sledovat, pokud se tykd evropského rozméru
jejich cinnosti. Odpovidajicim zpiisobem by mél byt rovnéz zménén bod odivodnéni 42 navrhované smérnice.

Zména C. 5

Clanky 49 a7z 51 navrhované smérnice

LHLAVA VII
OBEZRETNOSTNI DOHLED
KAPITOLA 1

Zdsady obezfetnostniho dohledu
ODDIL 1

Pravomoc domovského a hostitelského
¢lenského stdtu

Cldnek 49
Kontrolni pravomoc domovského ¢lenského stitu

1. Obezietnostni dohled nad instituci vcetné ¢&innosti
provozovanych v souladu s ¢linky 33 a 34 vykondvaji
piislusné organy domovského clenského stitu, aniz jsou
dotcena ustanoveni této smérnice, kterd stanovi pfislusnost
organti hostitelského clenského stitu.

2. Odstavec 1 nebrdni dohledu na konsolidovaném
zékladé.

Cldnek 50

Pravomoc hostitelského c¢lenského stdtu

Opatieni pfijatd hostitelskym ¢lenskym stitem nesmi obsa-
hovat diskriminaci nebo omezeni zaloZené na skutecnosti,
Ze instituce byla povolena v jiném clenském staté.

Cldnek 51

Spoluprdce na dohledu
[...]¢

LHLAVA VII
OBEZRETNOSTNI DOHLED
KAPITOLA 1

Zdsady obezietnostniho dohledu
ODDIL I

Pravemoee domovskyéhe a hostitel-

skyéhe Clenskyéheo stitu
Cldnek 49
Kontrolni pravomoc domovského ¢lenského stitu

1. Obezfetnostni dohled nad instituci véetné ¢innosti
provozovanych v souladu s ¢linky 33 a 34 vykondvaji
piislusné organy domovského clenského stitu, aniz jsou
dot¢ena ustanoveni této smérnice, kterd stanovi piislusnost
organti hostitelského ¢lenského statu.

2. Odstavec 1 nebrdni dohledu na konsolidovaném
zéklade.

Hének—50

Cldnek 510

Spoluprice na-dehledt mezi domovskym a hostitelskym
¢lenskym stitem

L.
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Text navrhovany Komisi Zmény navrhované ECB (')

Odiwodnéni

Cldnek 50 navrhované smérnice opakuje znéni tietiho odstavce cldnku 41 smérnice 2006/48/ES. Tento tieti odstavec odkazuje na
druhy odstavec clanku 41, ktery pojedndvd o dohledu nad likviditou pobocek a opatienich, jez by mohly hostitelské clenské stdty
prijmout v diisledku provddéni svych ménovych politik () Tento tieti odstavec, ktery je nadbytecny, nebot odkazuje na shora uvedend
opatieni, by mél byt rovnéz odstranén stejné jako byly odstranény prvni a druhy odstavec téhoZ cldnku smérice 2006/48/ES ()

Navrhovand zména md za cil zlepsit prdvni jistotu, pokud se tykd roli domovskych a hostitelskych orgdnii v nadpisech shora
uvedenyich ustanoveni. Za prvé, c. 49 odst. 1 vymezuje zdsadu pravomoci domovského clenského stdtu. Tim nejsou dotcena
ustanoveni navrhované smérnice, kterd zaklddaji odpovédnost prislusnych orgdnii hostitelského clenského stdtu. Proto je odkaz na

pravomoc hostitelského clenského stdtu v nadpisu clinku 50 matouci, nebot tento aspekt je jiz fesen v piedchozim cldnku. Za druhé,
cldnek 50 je nadbytecny, nebot zdsada nediskriminace vyplyvd jiz ze samotnych ustanoveni Smlouvy.

Zména . 6

CL. 54 odst. 2 navrhované smérnice

,2.  Odstavec 1 nebrdni vyméné informaci mezi piislus- | ,2.  Odstavec 1 nebrdni vyméné informaci mezi piislus-

nymi orgdny jednotlivych ¢lenskych stdti nebo pieddvani
informaci orgdnu EBA v souladu s touto smérnici, nafi-
zenim [vlozi OP] a ostatnimi smérnicemi vztahujicimi se
na Gvérové instituce a v souladu s ¢clanky 31 a 35 nafizeni
(EU) ¢ 1093/2010. Na tyto informace se vztahuji
podminky tykajici se profesniho tajemstvi podle odstavce
1

nymi orgdny jednotlivych ¢lenskych sttt nebo pfedavani
informaci orgdnu EBA v souladu s touto smérnici, nafi-
zenim [vlozi OP] a ostatnimi smérnicemi vztahujicimi se
na Gvérové instituce a v souladu s ¢lanky 31, a 35 a 36
nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 a ¢ldnkem 15 nafizeni (EU)
¢. 1092/2010. Na tyto informace se vztahuji podminky
tykajici se profesniho tajemstvi podle odstavce 1.

Odiivodnéni

Navrhovand zména objastiuje, Ze pFislusné orgdny a orgdn EBA mohou ESRB preddvat veskeré informace, které ESRB potiebuje
k plnéni svych tikolit v souladu s podminkami uvedenymi v cldnku 36 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 a v cldnku 15 natizeni (EU)
¢. 1092/2010. ECB doporucuje, aby se podobné zmény odpovidajicim zptisobem provedly i v jinych pFislusnyich smérnicich tykajicich
se financniho sektoru.

Zména ¢. 7

Clanek 59 navrhované smérnice

,Cldnek 59

Preddvéani informaci tykajicich se ménovych, systémovych
a platebnich aspektt

1.  Z&dné ustanoveni této kapitoly nebrani piislusnému
orgdnu v tom, aby preddval ndsledujicim orgdnim &
subjektiim informace urcené k plnéni jejich dkola:

[.]

4.V naléhavé situaci podle ¢l. 109 odst. 1 umozni
Clenské stity pifslusnym orgdnim sdélit neprodlené [...].

,Cldnek 59

Preddvani informaci tykajicich se ménovych, systémovych
a platebnich aspektt

1. Zadné—ustanoveni—této—kapitoly—nebrani Clenské
stity piijmou vhodnd opatfeni k odstranéni prekdzek,
jez brani piislusnymému orgdntims v tom, aby pieddvaly
ndsledujicim orgdnim ¢i subjektim informace urcené
k plnéni jejich pFislusnych tkoli:

[.]

4. Clenské stity pfijmou opatfeni nezbytna k zajis-
téni toho, aby v¥ naléhavé situaci podle ¢l. 109 odst. 1

FRH—€ ¢ piislusnésm orgdnyés sdélilyit
neprodlené [...].4

Odiwodnéni

Financni krize potvrdila, Ze zajisténi vhodnych opatteni ke sdileni informaci mezi vefejnymi orgdny, a zejména mezi centrdlnimi
bankami a orgdny dohledu, md zdsadni vjznam. ECB proto navrhuje, aby se jesté vice zlepsily zpiisoby vymény informaci mezi
orgdny dohledu a centrdlnimi bankami ESCB vietné ECB, pokud jde o informace, jez maji vyznam pro plnéni jejich tikolii
vyplyvajicich z pravnich predpisii, zejména v naléhavych situacich (viz rovnéz zména ¢ 12).
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Text navrhovany Komisi

Zmény navrhované ECB (1)

Zména ¢. 8

Clanek 64 navrhované smérnice

,Cldnek 64
Pravomoci dohledu

Pro tcely clanku 99 a pouziti nafizeni [vlozi OP] maji
pifslusné orgdny alespon tyto pravomoci:

[..]

,Clinek 64
Pravomoci dohledu

Pro ucely ¢ldanku 99 a pouziti nafizeni [vlozi OP] maji
piislusné orgény alespor tyto pravomoci:

[..]

k) odvolat jednoho & vice ¢lentt Fidiciho orginu,
pokud nespliiuji pozadavky, které uklddd c&lanek
87.°

Odivodnéni

Navrhovand zména md za cil zajistit, aby vnitrostdtni prdvni pedpisy prislusné orgdny v souladu s mezindrodnimi standardy
oprdvnily k prijeti vhodnych opatfeni vietné odvoldni clenii fidictho orgdnu a hlavnich vedoucich osob, ktefi nespliiuji poZadavky

vymezené v cldnku 87 navrhované smérnice. (°).

Zména . 9

CL 67 odst. 1 navrhované smérnice

,1. Tento ¢lanek se vztahuje na pfipady, kdy:

,1. Tento ¢linek se vztahuje na pfipady, kdy:

[.]

n) u instituce bylo zjisténo zdvainé poruSeni vnitros-
tatnich prdvnich pfedpisii pfijatych podle smérnice
2005/60/ES o pifedchizeni zneuziti finan¢niho
systému k prani penéz a financovéni terorismu
[pozndmka pod carou]”.

Odiivodnéni

V souladu s ¢l. 18 pism. f) navrhované smérnice by pFislusné orgdny mély mit moznost odejmout povoleni vydané instituci, pokud
tato instituce zdvazné porusila unijni pravidla o predchdzeni prani penéz a financovdni terorismu.

Zména ¢. 10

CL 75 odst. 5 navrhované smérnice

S L

Utvar fizeni rizik musi byt schopen poddvat hldseni pfimo
fidicimu orgdnu v rémci jeho kontrolni funkce, piipadné
nezdvisle na vy$$im vedeni.

Vedouci dtvaru Fzeni rizik je nezdvislym vykonnym
¢lenem vedeni s jasné vymezenou odpovédnosti pro fizeni
rizik.

[.]

S L]

Utvar Fizenf rizik musi byt schopen poddvat hldseni pifmo
fidicimu orgdnu v rdmci jeho kontrolni funkce, piipadné
nezdvisle na vy$$im vedeni a je-li to vhodné, vyjadfovat
obavy a varovat tento orgin v piipadé vyskytu speci-
fickych rizik, kterd ovliviiuji nebo by mohla ovlivnit
instituci, aniz by byla dotena odpovédnost Fidiciho
orginu v ramci jeho kontrolni a/nebo fidici funkce
podle této smérnice a nafizeni [vlozi OP].

Vedouci dtvaru fizeni rizik je nezdvislym vykonnym
¢lenem vedeni s jasné vymezenou odpovédnosti pro fizeni
rizik.

[.]
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Text navrhovany Komisi

Zmény navrhované ECB (1)

Odiwodnéni

Tuto zménu ECB doporucuje s cilem upfesnit, Ze mezi tikoly ttvaru fizeni rizik ndlezi i tikol vyjadiovat obavy a varovat fidici orgdn
v rdmci jeho kontrolni funkce, dojde-li k vyvoji, pokud jde o rizika, kterym je instituce vystavena.

Zmeéna ¢. 11

Cldnek 87 navrhované smérnice

,Cldnek 87

Ridici organ

1. Pislusné orgdny pozaduji, aby vsichni clenové Fdi-
ctho orgdnu jakékoliv instituce vzdy méli dostate¢né
dobrou povést, dostate¢né znalosti, dovednosti a zkusenosti
pro vykon svych povinnosti a vénovali jim dostatecny cas.
Clenové fidictho orgdnu museji zejména spliovat tyto
pozadavky:

[.]

b) Ridicf organ jako celek m4 dostateéné znalosti, doved-
nosti a zkuSenosti, aby rozumél Cinnostem instituce,
vcetné hlavnich rizik.

[...]

5. EBA vypracuje navrh regulacnich technickych norem
pro upfesnéni téchto pojmi:

[...]

b) dostatecné znalosti, dovednosti a zkuSenosti fidictho
orgdnu jako celku podle odst. 1 pism. b);

[

,Cldnek 87

Ridici organ

1. Prislusné orgdny pozaduji, aby vsichni ¢lenové fdi-
ctho orgdnu jakékoliv instituce vidy méli dostatecné
dobrou povést, dostate¢né znalosti, dovednosti a zkuSenosti
pro vykon svych povinnosti a vénovali jim dostate¢ny cas.
Clenové ftidictho orgdnu museji zejména spliovat tyto
pozadavky:

[..]

b) Ridici orgdn m4 jako jednotlivci i jako celek dosta-
te¢né znalosti, dovednosti a zkuSenosti, aby rozumél
¢innostem instituce, v¢éetné hlavnich rizik.

[...]

5. Orgdn EBA vypracuje ndvrh regulacnich technickych
norem pro upfesnéni téchto pojmi:

[...]

b) dostatecné znalosti, dovednosti a zkusSenosti fidictho
orgdnu jako jednotlivcir i jako celku podle odst. 1
pism. b);

L]

Odivodnéni

Cilem této zmény je zajistit, aby nejen Fidici orgdn jako celek, ale i kazdy jeho jednotlivy clen mél dostatecné znalosti a vyZadované
dovednosti (viz odstavec 5.1 Zelené knihy Komise — Sprdva a fizeni podniku ve financnich institucich a politika odmériovdni (¢)).
V tomto ohledu ECB navrhuje, aby orgdnu EBA byl rovnéZ svéfen tikol vypracovdvat regulacni technické normy pro upfesnéni pojmu
dostatecnych znalosti, dovednosti a zkuSenosti jednotlivjch clenit fidiciho orgdnu.

Zména ¢. 12

Cl. 109 odst. 1 navrhované smérnice

,1.  Nastane-li naléhava situace, véetné situace uvedené
v ¢lanku 18 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 nebo situace
nepfiznivého vyvoje na trzich, kterd by mohla ohrozit likvi-
ditu trhu a stabilitu finan¢ntho systému v jakémkoliv ¢len-
ském staté, v némz byly povoleny subjekty skupiny nebo
v némz jsou usazeny vyznamné pobocky uvedené v ¢lanku
52, organ vykondvajici dohled na konsolidovaném zdkladé
uvédomi, jakmile je to mozné, s vyhradou kapitoly 1
oddilu 2, pripadné clankt 54 a 58 smérnice 2004/39/ES
orgdn EBA, ESRB a orgdny uvedené v ¢l. 59 odst. 4 a

,1. Nastane-li naléhava situace, vcetné situace uvedené
v ¢lanku 18 nafizeni (EU) ¢ 1093/2010 nebo situace
nepiiznivého vyvoje na trzich, kterd by mohla ohrozit
likviditu trhu a stabilitu finanéniho systému v jakémkoliv
Clenském stdté, v némz byly povoleny subjekty skupiny
nebo v némz jsou usazeny vyznamné pobocky uvedené
v &énku 52, orgdn vykondvajici dohled na konsolidovaném
zdkladé uvédomi, jakmile je to mozné, s vyhradou kapitoly
1 oddilu 2, piipadné cldnkG 54 a 58 smérnice
2004/39/ESorgdn EBA, ESRB, centrilni banky a orginy
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Text navrhovany Komisi

Zmény navrhované ECB (1)

v ¢clanku 60 a sdéli veskeré informace nezbytné k plnéni
jejich tkolt. Uvedené povinnosti se vztahuji na vsechny
piislusné orgdny, pokud orgdn uvedeny v ¢l 59 odst. 4
zjisti, Ze nastala situace popsand v prvnim pododstavci;
uvédomi, jakmile je to mozné, piislusné orgdny uvedené
v clanku 107 a orgdn EBA.

Je-li to mozné, vyuzivd piislusny orgdn a organ uvedeny
v ¢l. 59 odst. 4 stavajici urcené zpiisoby komunikace.”

uvedené ¥—&—59—edst—4—a v clanku 60 a sdéli veskeré
1nf0rmace ﬁez-bﬁﬂe—k relevantm pro plnem jej 1ch ukolu

orgény—pPokud centrdlni banka nebo ESRB efgaﬁ
&veéeﬂHel%i)—edsH zjisti, Ze nastala situace popsana

v prvnim pododstavc1,, uvédomi, jakmile je to mozné,
prislusné orgdny uvedené v ¢ldnku 107 a orgdn EBA.

Je-li to moiné, vyuzivajié piislusnéy orgdny, a—ergén
&veéeﬂyhv—eléi)—edsH centrilni banky a ESRB stévajici

uréené zptisoby komunikace.

Odiivodnéni

o

Jak je zdiraznéno ve zméndch ¢. 4 a 5 stanoviska CON/2009/17, je cilem navrhovanych zmén objasnit pojem ,orgdnii“ v tomto
cldnku. Zejména je diilezité vyjasnit, Ze orgdny uvedené v cl. 59 odst. 4 jsou centrdlni banky a ESRB, a nikoli pfislusné orgdny.
Vzdjemné odkazy na tento pojem ,orgdnii“ by v textu nemély byt, aby se usnadnilo cteni navrhované smérnice a zvysila prdvni jistota.

Cilem dalsich navrhovanych zmén je objasnit povahu pieddvanyich informaci v souladu s cldnkem 59 navrhované smérnice. Preddvané
informace by zejména nemély byt definovdny jako ,nezbytné, ale mely by téz zahrmovat informace ,relevantni® pro plnéni tkolii
centrdlnich bank a ESRB ().

Zména ¢. 13

Cl. 126 odst. 4 navrhované smérnice

A Mezi-proménnéuvedené—v—odst—3—pism—ermohon

,4. Mezi proménné uvedené v odst. 3 pism. ¢) mohou
patfit [...].

Odiivodnéni

Odkazujeme na odstavec 7 stanoviska. Navrhovand zména (vypusténi odstavce 4 cldnku 126 navrhované smérnice) odstrani
z proticyklické kapitdlové rezervy strukturdlni prvek, ¢imZ se navrhovand smérnice uvede do souladu s operacnimi prvky dohody
Basel II1. V této souvislosti by mél byt odpovidajicim zpiisobem vypustén cl. 126 odst. 8 pism. h) navrhované smérnice, jakoZ i odkaz
na strukturdlni proménné“ v 58. bodé odivodnéni navrhované smérmice a rovnéZ druhd a tieti véta 60. bodu odivodnéni
navrhované smérnice.

Zména ¢. 14

Cl. 149 odst. 6 navrhované smérnice

,6.  Clenské stity mohou stanovit krat¥{ prechodné | ,6.  Clenské stity mohou stanovit kratsi piechodné

obdobf, nez je uvedeno v odstavci 1, pokud je to odtivod-
néno piilisnou Gvérovou expanzi v kterémkoli okamziku
béhem uvedeného obdobi. Pokud ¢lensky stdt toto obdobi
zkrdti, pouzije se kratsi obdobi pouze pro tcely vypoctu
proticyklické kapitdlové rezervy stanovené konkrétné pro
danou instituci, ktery provadgji instituce, jimz bylo udéleno
povolen{ v tomto ¢lenském stdté, v némz md odpovédnost
povéfeny orgdn.”

obdobi, nez je uvedeno v odstavci 1, k provddéni rezerv
na zachovéni kapitdlu a proticyklickych kapitélov;’rch
rezerv, pokud je to od@vodnéno piilisnou tvérovou
expanzi v kteremkoh okamziku béhem uvedeného obdobi.
Pokud ¢lensky stdt toto obdobi zkrdti, peuzije-se miiZe byt

krat51 obdobi peuze-pro—tcelyvypocta—proteyklickékapi-

kapltalovou

protlcykhckou
rezervu jinymi Clenskymi stity uzndno pro tcely
vypoltu pozadavku na proticyklickou kapitilovou
rezervu stanovenou konkrétné pro jejich danou insti-
tuci ze strany instituci s vnitrostitnim povolenim.

orgémstanovené  pro




11.4.2012

Ufedni véstnik Evropské unie

C 10517

Text navrhovany Komisi

Zmény navrhované ECB (1)

Odivodnéni

Clenské stdty, ve kterych behem piechodného obdobi uvedeného v ¢l. 149 odst. 1 navrhované smérnice dochdzi k nadmérné tivérové
expanzi, mohou zvdzit, zda nezrychli vytvdreni rezervy na zachovdni kapitdlu a proticyklické kapitdlové rezervy (%). Za tcelem

zamezeni regulatorni arbitrdze by mélo byt ostatnim clenskym stdtiim umoznéno, aby uznaly drivéjsi pouZiti proticyklické kapitdlové

rezervy.

Zména C. 15

Cl. 150 odst. 5 navrhované smérnice (novy)

Text neexistuje.

,5. Komise do 31. prosince 2014 konzultuje
evropské orginy dohledu, ESCB, ESRB a ostatni
pfisluSsné strany za dcelem pfezkumu d&innosti
opatfeni ke sdileni informaci na zdkladé této smérnice,
zejména na zdkladé hlavy VII, kapitoly 1, oddilu 2
a podle potfeby pfipravi ndvrhy na zlepSeni téchto
ustanoveni a/nebo opatfeni, pficemZ zejména zohledni
vyznamné synergie mezi funkcemi centrdlni banky
a obezietnostniho dohledu, pokud se tykd informaci,
a to jak za béZnych podminek, tak i v obdobi krize.”

Viz odstavec 11 stanoviska.

Odiivodnéni

Zmena ¢. 16

Cl. 150 odst. 6 navrhované smérnice (novy)

Text neexistuje.

,6.  Orgin EBA do 31. prosince 2014 pfezkoumd, jak
jsou uplatiiovdna ustanoveni této smérnice a nafizeni
[vloZzi OP] o spoluprici Unie a &lenskych stitd se
tfetimi zemémi, a podd o tom zprivu. Uéelem tohoto
pfezkumu je identifikovat p¥ipadné mezery a posoudit
oblasti, které vyzaduji dal$i vyvoj, pokud se tykd
opatfeni v oblasti spoluprice, vymény informaci
a vzdjemnosti vfetné vynuceni pravidel dohledu ve
tietich zemich.

Orgén ECB rovnéZz posoudi nezbytnost dalsiho vyvoje
dohod o spoluprici mezi ¢lenskymi stity a orginem
EBA na strané jedné a mezindrodnimi finanénimi insti-
tucemi & orgdny jako napf. MMF nebo Radou pro
finan¢ni stabilitu na strané druhé.

Komise rovnéZ posoudi hodnoceni obsaZené ve
zprdvé orginu EBA s cilem urcit, zda jsou nezbytné
legislativni ndvrhy.”

Odiwodnéni

S cilem zajistit vicinnou spoluprdci a sdileni informaci mezi orgdny Unie a clenskych stdtii a orgdny ze tietich zemi, zajistit vynuceni
pravidel dohledu v téchto zemich a s ohledem na zprdvu vytvofenou podle cldnku 33 natizeni (EU) ¢. 1093/2010, je nezbytné, aby
orgdn EBA tyto zdleZitosti ditkladné posoudil a podal o nich zprdvu do 31. prosince 2014. Tato zprdva by méla zahrnovat téz
aspekty tykajici se opatieni v oblasti spoluprdce a sdileni informaci s mezindrodnimi financnimi institucemi. Na zdkladé otdzek
identifikovanyich v této zprdvé Komise posoudi, zda je v zdjmu zlepSeni tohoto rdmce zapotiebi legislativniho ndvrhu.
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Zména ¢. 17

Cl. 150 odst. 7 navrhované smérnice (novy)

xv.s

Text neexistuje. ,7. Jakmile jej Komise povéfi, pfezkoumd orgdn
EBA, zda se na subjekty finan¢niho sektoru, které
prohlasuji, Ze svou Cdinnost vykondvaji v souladu
s islimskymi bankovnimi zisadami, v pfiméfeném
rozsahu vztahuji ustanoveni této smérnice a nafizeni
[vlozi OP].

Komise pfezkoumd zprivu pfipravenou orginem EBA
a jelli to vhodné, pfedlozi Evropskému parlamentu
a Radg legislativni navrh.“

Odivodnéni

Vzhledem k tomu, Ze se v posledni dobé zvysil pocet subjektii financniho sektoru v Evropé, které vyvijeji svou cinnost v souladu
s isldmskymi bankovnimi zdsadami, doporucuje ECB, aby byl orgdnu EBA svéfen tikol provddét tiplny prezkum tohoto druhu
financni cinnosti a prezkoumdvat potiebu vhodnych zmén bankovniho rdmce Unie.

(") Tuénym pismem je vyznacen novy text, ktery ECB navrhuje vlozit. Pfeskrtnutym pismem je vyznacen text, ktery ECB navrhuje vypustit.

(3) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 1092/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o makroobezfetnostnim dohledu nad
finanénim systémem na Grovni Evropské unie a o zfizeni Evropské rady pro systémovd rizika (U vést. L 331, 15.12.2010, s. 1).

(%) V tomto ohledu viz odstavec 11 stanoviska CON/2009/17 a jeho zména ¢. 3.

(%) V tomto ohledu viz pfechodnd ustanoveni ¢lanku 145 navrhovane smérnice.

(°) Viz napt. Basilejsky vybor pro bankovni dohled, Core Principles Methodology, fjen 2006, s. 38.

() KOM(2010) 284 v konecném znéni.

(’) Viz rovnéz zména ¢. 5 stanoviska CON/2009/17

(®) Odstavce 133 a 150 dohody Basel III.
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Text navrhovany Komisi

Zmény navrhované ECB (')

Zména ¢. 1

Preambule navrhovaného nafizeni (nové pravni vychodisko)

,s ohledem na Smlouvu o fungovdni Evropské unie,
a zejména na Clanek 114 této smlouvy,

s ohledem na nédvrh Evropské komise,

po postoupeni ndvrhu legislativniho aktu vnitrostdtnim
parlamentim,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a soci-
dlniho vyboru,

v souladu s fddnym legislativnim postupem,”

,s ohledem na Smlouvu o fungovdni Evropské unie,
a zejména na clanek 114 této smlouvy,

s ohledem na Smlouvu o fungovdni Evropské unie,
a zejména na clanek 114 této smlouvy,

po postoupeni ndvrhu legislativniho aktu vnitrostdtnim
parlamentim,

s ohledem na stanovisko Evropské centrilni banky,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a soci-
alntho vyboru,

v souladu s fddnym legislativnim postupem,”

Odivodnéni

V souladu s clankem 296 Smlouvy, ktery stanovi, Ze prdvni akty odkazuji na stanoviska pozadovand Smlouvami, je navrhovand
zména nezbytnd, aby se promitla skutecnost, Ze unijni akt je pfijimdn v souladu s ¢l. 127 odst. 4 a ¢l. 282 odst. 5 Smlouvy, jez
zakotvuji povinnost konzultovat ECB ke kaZdému ndvrhu aktu Unie, ktery spadd do jeji oblasti piisobnosti.

Zména ¢. 2

Bod odivodnéni 16a navrhovaného nafizeni (novy)

Text neexistuje.

»(16a) Ve zprivé Skupiny na vysoké iirovni pro
finanéni dohled v Evropské unii vedené
Jacquesem de Larosiérem se uvadi, Ze mikro-
obezfetnostni dohled nemiZe W¢inné zarudit
finan¢ni stabilitu, jestliZe patfi¢né nezohlediiuje
vyvoj, k némuz dochdzi na makrotdrovni,
zatimco makroobezfetnostni dohled nemd
smysl, pokud nemd uréity dopad na dohled na
mikrotdrovni.

Uzki spoluprice mezi orginem EBA a ESRB je
zisadni pro zajisténi plné efektivity fungovini
ESRB a nisledné reakce na jeho varovani
a doporuceni. Orgin EBA by zejména mél byt
schopen ESRB pfedivat vSechny rozhodné
informace, které pfislusné orginy shromazdily
v souladu se zpravodajskou povinnosti

Y

uvedenou v tomto nafizeni.

Odiwodnéni

Navrhovany bod odiivodnéni se tykd vyznamu makroobezietnostniho dohledu v rdmci Unie a objasiiuje, Ze informace, na néz se
vztahuje zpravodajskd povinnost, slouzi jak mikroobezietnostnim, tak makroobezietnostnim tceliim. Tentyz bod odivodnéni by mohl

byt zaveden do navrhované smérnice.
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Zmeéna ¢. 3

Bod odivodnéni 56a navrhovaného nafizeni (novy)

Text neexistuje.

»(56a) DileZitym ponaufenim z krize je potfeba

zasadné posilit schopnost regulatorniho kapi-
tilu absorbovat ztrity. K plnéni tohoto cile
dohoda Basel III ve vztahu k akciovym spole¢-
nostem vyzaduje, ,aby byl néstroj zahrnut do
kmenového kapitilu tier 1, musi spliovat
vSechna kritéria vymezend v dohodé a téchto
kritérii musi byt dosazeno pouze s bé&znymi
akciemi“. Nafizeni tato pf¥isnd kritéria provadi
s cilem ,pokryt kapitilové ndstroje nejvyssi
kvality mezinirodné pusobicich bank, které
jsou akciovymi spole¢nostmi“.”

Odiivodnéni

Cilem tohoto ndvrhu je zdiraznit piislusnd ustanoveni dohody Basel III, pokud se tykd kritérii zptisobilosti v pfipadé akcii jakoZto
ndstrojii kmenového kapitdlu tier 1 (viz rovnéZ zmény ¢. 6, 7, 8 a 9).

Zména . 4

Bod odiivodnéni 68 navrhovaného naiizeni

,(68) Pdkovy pomér predstavuje novy ndstroj pro regulaci
a dohled, ktery md Unie k dispozici. V souladu
s mezindrodnimi dohodami by mél byt nejprve
zaveden jako doplikovy prvek, ktery mohou
piislusné orgdny dle vlastntho uvédZzeni uplatiiovat
na jednotlivé instituce. Ohlasovaci povinnosti insti-
tuci by umoznily fadny pfezkum a kalibraci, aby se
od 1. ledna 2018 mohl stt zdvaznou mirou.”

,(68) Pdkovy pomér pfedstavuje novy ndstroj pro regulaci

a dohled, ktery md Unie k dispozici—¥v souladu
s mezindrodnimi-dohodami dohodou Basel III. by
mMEl by byt nejprve zaveden jako doplikovy prvek,
ktery mohou piislusné orgény dle vlastniho uvdzeni
uplatiiovat na jednotlivé instituce. Ohlasovaci povin-
nosti instituci by umoznily fddny prezkum a kalibraci,
aby se bylo od 1. ledna 2018 mehlstit—zévaznou
mireu zajiSténo povinné pouzivini pikového
poméru.”

Odiivodnéni

Tato zména objasiiuje, Ze pdkovy pomér se bude pouzivat od 1. ledna 2018.

Zmeéna ¢. 5

Clanek 4 navrhovaného nafizeni (nové definice)

Text neexistuje.

» wexterni ratingovou agenturou“ (ECAI) se rozumi
ratingovd agentura registrovand &  certifikovand
v souladu s nafizenim (ES) & 1060/2009 nebo
centrdlni banka vydévajici ratingy, které jsou vyiiaty
z plisobnosti nafizeni (ES) ¢ 1060/2009.“

» wuréenou externi ratingovou agenturou se rozumi
z

externi ratmgova agentura urcend instituci.
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Text navrhovany Komisi Zmény navrhované ECB (')

Odiivodnéni

V zdjmu jednoznacnosti navrhovand zména definuje externi ratingové agentury“ a ,urcené externi ratingové agentury a dopliuje je
do seznamu definic obsazeného v navrhovaném nafizeni a smérnici. JelikoZ natizeni (ES)c. 1060/2009 (?) definuje externi ratingové
agentury jako vSechny ratingové agentury, které byly registrovdny i certifikovdny v souladu s nafizenim (ES) ¢. 1060/2009, nebo
centrdlni banky vyddvajici ratingy, které jsou vyfiaty z puisobnosti natizeni (ES) ¢. 1060/2009, neni tieba definovat pojmy
,zplisobilé“ nebo ,uznané“ externi ratingové agentury v navrhovaném natizeni a smérnici. Z téhoz ditvodu by méla byt odpovidajicim
zplisobem zménéna i dalsi ustanoveni odkazujici na tyto pojmy. V zdjmu zachovdni souladu mezi jednotlivymi sektory ECB rovnéz
doporucuje zajistit, aby tato ustanoveni odpovidala ustanovenim obsaZenym v ndvrhu smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou
se méni smérnice 2003/71/ES a 2009/138/ES s ohledem na pravomoci Evropského orgdnu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké
penzijni pojisténi a Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy (), ktery je nyni projedndvdn a ktery se tykd externich ratingovych
agentur. To plati rovnéZ pro pravidla tykajici se pfifazovdni ratingu externi ratingové agentury a moznosti zapojit Spolecny vybor
evropskych orgdnii dohledu (¥).

Zména ¢. 6

CL. 24 odst. 4 navrhovaného naf{zen{

»4. EBA vypracuje, udrzuje a zvefejiiuje seznam forem
kapitdlovych néstrojti v kazdém clenském stdté, které lze
povazovat za ndstroje zahrnované do kmenového kapitdlu
tier 1. EBA vypracuje a zvefejni tento seznam do 1. ledna
2013

»4.  Prislu$né orgdny ozndmi orgdnu EBA wypraeuje;

; formu
akcii, které podle svych vnitrostitnich pravnich pfed-
pistt povazuji za zpisobilé jako ndstroje zahrnované do

kmenového kapitdlu tier 1. Orgdn EBA priibézné posu-
zuje tyto formy akcii a vypracuje ndvrh seznamu
forem akcii v kazdém ¢lenském stdté, které se povazuji
za ndstroje zahrnované do kmenového kapitdlu tier 1

v souladu s odstavcem 5. wypracuje—a—zvefejni—tento
seznam—do——ledna—2013.

Orgin EBA miZe na Zidost &lenského stitu nebo
z vlastni iniciativy rozhodnout o vyZzididni privnich
stanovisek s cilem zjistit zpisobilost forem akcii,
které ozndmily ¢lenské stity, s ohledem na podminky
vymezené v ¢linku 26.“

Odiwodnéni

Orgdn EBA by mél mit pravomoc posuzovat formy akcii, které jsou povaZovdny za zpiisobilé jako ndstroje zahrnované do kmenového
kapitdlu tier 1, na zdkladé informaci ziskanych od prislusnych orgdnii a v souladu s pravidly vymezenymi v navrhovaném nafizeni,
zejména s ¢l. 26 odst. 1 navrhovaného nafizeni. Za timto ticelem si miiZe orgdn EBA rovnéZ vyZddat externi prdvni stanoviska
k posouzeni zpiisobilosti urcitych forem akcii, které ozndmily clenské stdty.

Zména ¢. 7

Cl. 24 odst. 5 a 6 navrhovaného nafizeni (novy)

Text neexistuje. »5.  Orgin EBA vypracuje ndvrhy provadécich tech-
nickych norem, v nichZ bude uveden seznam forem
akcii, které spliiuji podminky vymezené v &linku 26.

Névrh providécich technickych norem pfedloZi orgin
EBA Komisi do 1. ledna 2013.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat ndvrhy providé-
cich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci v souladu s ¢linkem 15 nafizeni (EU)
¢ 1093/2010.
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Text navrhovany Komisi Zmény navrhované ECB (')

6.  Za zpusobilé ndstroje zahrnované do kmenového
kapitilu tier 1 se povazuji jen formy akcii uvedené
v providécim aktu pFijatém Komisi v souladu
s odstavcem 5.

Piislus$né orginy priib&Zné sleduji soulad s podminkami
pro kmenovy kapitl tier 1 vymezenymi v kapitole 2.

Odiivodnéni

Orgdn EBA by mél mit pravomoc posuzovat formy akcii, které jsou povaZovdny za zpiisobilé jako ndstroje zahrnované do kmenového
kapitdlu tier 1, na zdkladé informaci ziskanych od p¥islusnych orgdnti a v souladu s pravidly vymezenymi v navrhovaném nafizeni,
zejména s ¢l. 26 odst. 1. ECB navrhuje, aby byl ndvrh seznamu sestavovaného orgdnem EBA pfeménén na provddéci akt Komise.

Zména ¢. 8

Cl. 26 odst. 1 navrhovaného nafizeni

nastroje | ,1.  Kapitdlové ndstroje vydané institucemi, které
nejsou uvedeny v ¢ldnku 27, sestdvaji z akcii podniki
uvedenych v seznamu v &l. 24 odst. 4 a lze je povazovat
za ndstroje zahrnované do kmenového kapitdlu tier 1,
pouze pokud jsou splnény viechny tyto podminky:

[

,1.  Kapitdlové ndstroje lze povazovat za
zahrnované do kmenového kapitalu tier 1, pouze pokud
jsou splnény vsechny tyto podminky:

[

Odiivodnéni

Navrhované nafizeni odkazuje na ,kapitdlové ndstroje“ jako soucdsti poloZek kmenového kapitdlu tier 1. Dohoda Basel III odkazuje
na ,bézné akcie“ jako prevlddajici formu kmenového kapitdlu tier 1. ECB doporucuje, aby bylo vyjasnéno, Ze ndstroje zahrnované do
kapitdlu tier 1 budou sestdvat vyluché z akcii, které spliiuji kritéria v ¢l. 26 odst. 1 navrhovaného nafizeni.

Zména ¢. 9

Cl. 26 odst. 3 navrhovaného nafizeni

,3.  EBA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych | ,3. Orgdn EBA vypracuje ndvrhy regulacnich technic-

norem pro upfesnéni ndsledujictho:
a) pouzitelnych forem a povahy nepiimého financovani
kapitdlovych néstrojt;

b) vyznamu vyrazu ,polozky k rozdéleni“ pro tcely stano-
ven{ Cdstky, kterd je k dispozici k rozdéleni drzitelim
kapitalovych néstrojti instituce.”

kych norem pro upfesnéni ndsledujictho:

a) pouzitelnych forem a povahy nepfimého financovani
kapitdlovych ndstroji;

b) vyznamu vyrazu ,polozky k rozdéleni” pro tcely stano-
ven{ &stky, kterd je k dispozici k rozdéleni drziteldm
kapitdlovych ndstroji instituces;

¢) vyznamu piednostnich rozdéleni;

d) definice a dasledka ,,absorpce prvniho a proporci-
ondlné nejvétsiho podilu vzniklych ztrdt*;

e) povahy stropu nebo jiného omezeni maximdlni
vyse polozek k rozdéleni

Odiivodnéni

ECB md za to, Ze v zdjmu zlepSeni harmonizovaného pouzivdni kritérii pro zptisobilost akcii jako polozek kmenového kapitdlu tier 1
v jednotlivych clenskych stdtech by mél orgdn EBA vypracovat ndvrhy regulacnich technickych norem ve shora uvedenych oblastech.
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Text navrhovany Komisi

Zmény navrhované ECB (1)

Zména ¢. 10

Clanek 46 navrhovaného nafizeni

,Clinek 46

Jiné vyjimky z odpocti a alternativni piistupy k odpoctiim,
pokud se uplatiiuje konsolidace

1. Jako alternativni postup k odpoctu drzenych ndstroji
zahrnovanych do kmenového kapitdlu tier 1 pojistoven,
zaji§toven a holdingovych pojistoven, v nichz md instituce
vyznamnou investici, mohou piislusné orgdny institucim
povolit pouziti metod 1, 2 nebo 3 uvedenych v piiloze
[ smérnice 2002/87ES. Instituce pouzivd zvolenou metodu
soustavné. Instituce miize pouzivat metodu 1 (Géetni
konsolidaci), pouze pokud obdrzela pfedchozi souhlas
piislusného orgdnu. Pislusny orgdn muze souhlas udélit
pouze tehdy, je-li presvédcen, Ze integrované fizeni a systém
interni kontroly subjektti, které by byly zahrnuty do konso-
lidace podle metody 1, je adekvatni.

3. Piislusné orgdny mohou institucim povolit, aby
neodecitaly polozky uvedené v ¢l. 33 odst. 1 pism. h)
a i) v téchto ptipadech:

a) pokud se jednd o tcast v piislusném subjektu, ktery je
zahrnut do téhoZ dopliikového dozoru jako instituce
v souladu se smérnici 2002/87[ES;

b) pokud md instituce uvedend v cldnku 25 Gcast v jiné
takové instituci nebo ve své dstfedni nebo regiondlni
tvérové instituci a jsou splnény tyto podminky:

[

,Cldnek 46

Jiné vyjimky z odpocti a alternativni piistupy k odpoctiim,
pokud se uplatiiuje konsolidace

.0

1. Jako alternativni postup k odpoctu drzenych ndstroji
zahrnovanych do kmenového kapitlu tier 1 pojistoven,
zajistoven a holdingovych pojistoven, v nichz md instituce
vyznamnou investici, mohou piisluiné orgdny institucim
povolit pouziti metod 1, 2 nebo 3 uvedenych v piiloze
[ smérnice 2002/87/ES za pfedpokladu, Ze pouZiti
téchto metod nevede oproti metodé odpocti ke
zvySeni kapitdlu na drovni instituci a finan¢nich insti-
tuci uvedenych v &ldnku 16. Instituce pouzivd zvolenou
metodu soustavné. Instituce mize pouzivat metodu 1
(Gcetni konsolidaci), pouze pokud obdrzela predchozi
souhlas piislusného orgdnu. Piislusny orgdn mize souhlas
udélit pouze tehdy, je-li presvédcen, Ze integrované fizeni
a systém interni kontroly subjektd, které by byly zahrnuty
do konsolidace podle metody 1, je adekvitni.

3. Prislusné orgdny mohou institucim povolit, aby
neodecitaly polozky uvedené v ¢l. 33 odst. 1 pism. h)
a i) v téchto pfipadech:

a) pokud se jednd o tcast v pFislusném subjektu, ktery je
zahrnut do téhoz dopliikového dozoru jako instituce
v souladu se smérnici 2002/87/ES;

b) pokud alternativa k odpoctu nevede oproti metodé
odpoctis ke zvySeni kapitilu na drovni instituci
a finanénich instituci uvedenych v &ldnku 16;

bec) pokud ma instituce uvedend v ¢lanku 25 ucast v jiné
takové instituci nebo ve své Gstfedni nebo regiondlni
uvérové instituci a jsou splnény tyto podminky:

[...]

Odiwodnéni

ECB chdpe, Ze odstranéni dvojiho pouziti regulatorniho kapitdlu na tirovni sektorii (odectenim vyznamnych investic v pojistovndch)
a stanoveni dodatecnych kapitdlovych poZadavkii na irovni financniho konglomerdtu (pouzitim jedné ze t¥ metod uvedenych v piiloze
I smérnice 2002/87 [ES) se vzdjemné nevylucuji. V diisledku toho by jakdkoli alternativa k metodé odpoctii schvdlend GHOS neméla
vést ke zvySeni regulatorniho kapitdlu na trovni skupiny instituci a financnich instituci uvedenych v clanku 16 navrhovaného

narizent.
Zména ¢. 11
Clanek 95 navrhovaného nafizeni
,Cldnek 95 ,Cldnek 95

Podavéni zprdv o kapitdlovych pozadavcich

1. Instituce, které vypocitdvaji kapitdlové pozadavky
k pozi¢nimu riziku, poddvaji zprdvy o téchto kapitalovych
pozadavcich nejméné jednou za 3 mésice.

Pod4véni zprav o kapitdlovych pozadavcich a finan¢nich
informacich

1. Instituce poddvaji zprivy o povinnostech uvede-
nych v ¢&ldnku 87 alespoii jednou za ¢tvrt roku.
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Text navrhovany Komisi

Zmény navrhované ECB (1)

Tyto zpravy obsahuji finan¢ni informace zjisténé v souladu
s Gcetnim rdmcem, kterému instituce podléhd podle nafi-
zeni (ES) ¢ 1606/2002 a smérnice 86/635/EHS, v mife
nezbytné pro ziskdni komplexniho pfehledu o rizikovém
profilu ¢innosti instituce.

O povinnostech podle odstavce 87 poddvaji instituce
zprévy nejméné dvakrat rocné.

Instituce sdéluji vysledky a jakékoli pozadované dil¢i adaje
piislusnym orgdndim.

2. EBA vypracuje ndvrhy provadécich technickych
norem pro upfesnéni jednotnych formatd, cetnosti a lhit
podavani zprdv, jakoz i informacnich technologii, které
maji byt v Unii k podavani zprdv pouziviny. Formaéty
zprdv musi byt pfiméfené povaze, rozsahu a komplexnosti
Cinnosti instituci. EBA predlozi tyto ndvrhy provadécich
technickych norem Komisi do 1. ledna 2013.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat provadéci
normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle
¢lanku 15 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010.

la. Tyto zprdvy obsahuji rovnéZ finan¢ni informace
zji§téné v souladu s tcetnim rdmcem, kterému instituce
podléhd podle nafizeni (ES) ¢ 1606/2002 a smérnice
86/635/EHS, »—mifepokud:

a) orgdn EBA povazuje tyto informace za nezbytné pro
ziskdni komplexniho prehledu o rizikovém profilu
¢innosti instituce;

b) orgin EBA ve spoluprici s ESRB povazuje tyto
informace za nezbytné pro plnéni tikols makro-
obezfetnostniho dohledu v souladu s nafizenim
(EU) & 1092/2010 a nafizenim (EU) & 1093/2010

LA

Instituce sdéluji vysledky a jakékoli pozadované dilci tdaje
piislusnym organiim v¢as.

2. Organ EBA vypracuje ndvrhy provddécich technic-
kych norem pro upfesnéni definic, klasifika¢nich kritérii,
jednotnych formaétd, cetnosti a Ihiit poddvéni zprdv, jakoz
i informacnich technologii, které maji byt v Unii k poddvén{
zprdv pouzivdny. Forméty a etnost zprdv musi byt pfimé-
fené povaze, rozsahu a komplexnosti ¢innosti instituci.
Orgin EBA konzultuje ESRB k vypracovdni ndvrhii
provéadécich technickych norem, které se tykaji infor-
maci uvedenych v odst. 1a pism. b).

Orgédn EBA pfedlozi tyto ndvrhy provddécich technickych
norem Komisi do 1. ledna 2013.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat provadéci
normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle
¢lanku 15 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010.

Odtvodnéni

Tato zména objasiiuje stdvajici pravni zdklad pro prijeti COREP formdtii pro poddvdni zprdv a zavddi prdvni zdklad pro FINREP
formdty pro poddvdni zprdv (°). ECB kromé toho v zdjmu zajisténi lepsiho toku informaci doporucuje, aby byly zprdvy poddvdny
ctvrtletné do dvou mésicii po skonceni referencniho ctvrtleti. Mélo by byt rovnéZ vyjasnéno, Ze na informace poskytované pro ticely
makroobezietnostniho dohledu by se mély vztahovat obecné definice a Rlasifikacni kritéria. Orgdn EBA a ESRB by mély spolu-
pracovat na vymezeni rozsahu finanénich informaci, které jsou nezbytné pro iicely makroobezietnostniho dohledu. Bude dilezité
zajistit, aby formdty a cetnost poddvdni zprdv byly prizptisobeny velikosti instituci. S cilem shromdzdit informace nezbytné pro vykon
tikolti makroobezietnostniho dohledu ve vztahu k poZadavkim na poddvdni zprdv pro velké angaZovanosti, poddvdni zprdv o likvidité
a o pdkovém poméru () ECB navrhuje, aby bylo zavedeno alespori ctvrtletni poddvdni zprdv a aby se do vypracovdvdni ndvrhii
provddécich technickych norem zapojila i ESRB. Zdvérem by ndvrhy provddécich technickyjch norem mohly v souladu se zdsadou
proporcionality obsahovat zvldstni poZadavky, pokud jde o Cetnost poddvdni zprdv, v zdvislosti na povaze, rozsahu a sloZitosti cinnosti

instituci.
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Text navrhovany Komisi

Zmény navrhované ECB (1)

Zmeéna ¢. 12

Clanek 130 navrhovaného naffzeni

,0ddil 3

Uzndvdni a pfifazovdni ratingu
Pododdil 1

Uzndvdni externich ratingovych agentur

Cldnek 130

Extern{ ratingové agentury

1. Externi rating lze pouzit pro urceni rizikové vahy
expozice podle této kapitoly pouze tehdy, pokud byl
vyddn zptsobilou externi ratingovou agenturou nebo byl
schvilen zpusobilou externi ratingovou agenturou v souladu
s nafizenim (ES) ¢. 1060/2009.

2. Zptsobilé externi ratingové agentury jsou vSechny
ratingové agentury, které byly registrovany nebo certifiko-
véany v souladu s naf{zenim (ES) ¢. 1060/2009, a centrdln{
banky vydavajici Gvérovd hodnocent, jez jsou z piisobnosti
nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 vynaty.

3. EBA zvefejni seznam zpusobilych externich ratingo-
vych agentur.”

,0ddil 3

Pouzivdnibzndvéni dvérového hodno-
ceni a pfifazovdni ratingu

Pododdil 1

Uznévani-eExternich ratingovéyeh agentury

Cldnek 130

Pouzivini ratingti vydanych eExternimi ratingovymié
agenturamiy

1. Externi rating lze pouzit pro urceni rizikové vahy
angazovanosti podle této kapltoly pouze tehdy, pokud
byl vydin nebo

byl schvilen zptsebilew externi ratingovou agenturou
v souladu s nafizenim (ES) ¢. 1060/2009.

3. Orgdn EBA zvefejni seznam zpasebilyeh externich
ratingovych agentur na svych internetovych strinkdch
v souladu s ¢l. 2 odst. 4 a ¢l. 18 odst. 3 nafizeni (ES)
¢ 1060/2009.

Odiivodnéni

Cilem navrhované zmeény je uvést navrhované naiizeni do souladu s postupem, ktery je nyni obsaZen v nafizeni (ES) ¢. 1060/2009,
podle kterého ESMA stanovi seznam ratingovych agentur a Komise stanovi seznam centrdlnich bank, které jsou vyfiaty z pouzivini

natizeni (ES) ¢. 1060/2009 (viz rovnéz zmény ¢. 5, 14 a 15).

Zména ¢. 13

Cl. 238 odst. 6 navrhovaného nafizeni

,6.  Piislusné orgdny priibézné informuji EBA o specific-
kych piipadech uvedenych v odstavci 2, kdy piipadné
snizeni hodnoty rizikové vézenych expozic neni odtvod-
néno souméfitelnym pievodem tvérového rizika na tieti
strany, a o tom, jak instituce vyuZivaji odstavec 4. EBA
sleduje rizné postupy v této oblasti a vyddvd pokyny
v souladu s ¢ldnkem 16 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010.“

,6.  PHslusné orgdny pribézné informuji orgdn EBA
o specifickych pfipadech uvedenych v odstavci 2, kdy
piipadné sniZzeni hodnoty rizikové vdzenych angazovanosti
neni odavodnéno souméfitelnym prevodem wvérového
rizika na tfeti strany, a o tom, jak instituce vyuZivaji
odstavec 4. Organ EBA sleduje rtizné postupy v této oblasti
as ohledem na zjisténé osvedcene postupy vypracu]e

v souladu s cldnkem 16 naifzeni (EU)
¢. 1093/2010 névrhy provadécich technickych norem.”
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Text navrhovany Komisi

Zmény navrhované ECB (1)

Odiivodnéni

ECB md za to, Ze v zdjmu zajisténi rovnych podminek v oblasti sekuritizace, jakoZ i zvySeni transparentnosti a jednoznacnosti
prislusnych pravidel by orgdn EBA mél vypracovat ndvrhy provddécich technickych norem, nikoli pokynii ve vztahu k uzndni
vyznamného pievodu tivérového rizika, které by umoznily sniZeni hodnoty rizikové vdzenych angazovanosti. ZlepSeni transparentnosti
a jednoznacnosti pravidel by v této oblasti prispélo nejen k zajisténi rovnyich podminek na preshranicni iirovni i mezi ticastniky trhu,
ale i ke stanoveni podminek pro revitalizaci sekuritizacnich trhii. Obdobnd zména se navhuje i v ¢l. 239 odst. 6 navrhovaného

narizeni.
Zména ¢. 14
Clanek 262 navrhovaného nafizeni
,Cldnek 262 ,Cldnek 262

Uzndvéni externich ratingovych agentur

1. Instituce mohou vyuzivat uvérovych hodnoceni
vypracovanych externi ratingovou agenturou pro urceni
rizikové vdhy sekuritizované pozice pouze tehdy, pokud
uvérové hodnoceni vydala uznand externi ratingova agen-
tura nebo bylo schvileno zptsobilou externi ratingovou
agenturou v souladu s nafizenim (ES) ¢. 1060/2009.

2. Zpsobilé externi ratingové agentury jsou vSechny
ratingové agentury, které byly registrovény nebo certifiko-
vény v souladu s nafizenim (ES) ¢. 1060/2009, a centrdln{
banky vydavajici ratingy, jez jsou vynaty z pusobnosti nafi-
zeni (ES) ¢. 1060/2009.

3. EBA zvefejni seznam zpusobilych externich ratingo-
vych agentur.”

Uzndvini PouZzivdni dvérovych hodnoceni vydanych
externimieh ratingovymieh agenturami

¥+ Instituce mohou vyuZivat tivérovych hodnoceni
. Y pro
uréeni rizikové véhy sekuritizované pozice pouze
tehdy, pokud dvérové hodnoceni vydala wznand
extefm—mtmgeva—agemufa nebo byle schvililaene
externi ratingovdeu agenturaes v souladu
s nafizenim (ES) ¢ 1060/2009.

Odiivodnéni

Viz zmeény ¢. 5,12 a 15.

Zména ¢. 15

Clanek 263 navrhovaného nafizeni

,Cldnek 263

Pozadavky, které musi spliiovat uvérovd hodnoceni vypra-
covand externimi ratingovymi agenturami

Pro tcely vypoctu hodnot rizikové vdzenych expozic podle
oddilu 3 pouzivaji instituce pouze dvérovd hodnoceni
vypracovand zpusobilou externi ratingovou agenturou,
pokud jsou splnény tyto podminky:

b) tvérové hodnoceni, postupy, metodiky, predpoklady
a klicové prvky, na nichZ je hodnoceni zalozeno, jsou
externi ratingovou agenturou zvefejnény. Externi ratin-
gova agentura rovnéz zvefejni analyzu ztrdt a penéznich
tokd, jakoz i citlivost ratingu na zmény pfedpokladd, na
nichZ je rating zaloZen, vCetné vykonnosti portfolia

,Cldnek 263

Pozadavky, které musi spliiovat uvérovd hodnoceni vypra-
covand externimi ratingovymi agenturami

Pro tcely vypoctu hodnot rizikové vazenych angazovanosti
podle oddilu 3 pouzivaji instituce pouze Gvérova hodno-
ceni vypracovand zptsebilew externi ratingovou agenturou,
pokud jsou splnény tyto podminky:

externi-—ratingovou—agenturou—zvefejaény. Extern{ ratin-
govd agentura revaéz zvefejni analyzu ztrdt a penéznich
tokd, jakoz i citlivost ratingu na zmény predpokladti, na
nichZ je rating zaloZen, véetné vykonnosti portfolia
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Zmény navrhované ECB (1)

aktiv. Informace, které jsou zpFistupnény pouze omeze-
nému poctu subjektl, nelze povazovat za zvefejnéné.
Uvérovd hodnocenf jsou zahrnuta do migraéni matice
piislusné ratingové agentury;

e

[...

aktiv, jakoZ i Gvérové hodnoceni, postupy, meto-
diky, pfedpoklady a klicové prvky, na nichZ je
hodnoceni zalozeno, v souladu s nafizenim (ES)
& 1060/2009. Informace, které jsou zpfistupnény
pouze omezenému poctu subjektl, nelze povazovat
za zvefejnéné. Uvérovd hodnocenf jsou zahrnuta do

migraéni matice piisluné ratingové agentury;

I

Odiwodnéni

Cilem téchto zmén je objasnit, Ze poZadavky v navrhovaném nafizeni dopliiuji poZadavky, které jsou jiZ stanoveny v nafizeni (ES)
¢ 1060/2009.

Zména ¢. 16

Cl. 295 odst. 2 pism. b) navrhovaného naiizeni

,b) pfislusny orgdn tstfedni protistrany uvedené v pismenu

a) vydal dokument, ktery potvrzuje, Ze tato ustiedni
protistrana spliiuje vSechna doporuceni pro ustiedni
protistrany zvefejnéné Vyborem pro platebni styk
a zuctovani a Technickou komisi Mezindrodni organi-
zace komisi pro cenné papiry;

,b) pifslusnyé orginy dohledu a dozoru nad dstiedni

protistranouy uvedenéou v pismenu a) vydaly
dokument, ktery potvrzuje, Ze tato dstfedni protistrana
spliuje vSechna—doporucent prisluSné mezindrodni
standardy platné pro tstfedni protistrany zvefejnéné
Vyborem pro platebni styk a zictovani a Technickou
komisi Mezindrodni organizace komisi pro cenné papi-

“«

ry;

Odiwodnéni

Tento cldnek vymezuje podminky, za kteryich ,pfislusny orgdn“ potvrzuje, Ze tstiedni protistrana spliiuje vsechna doporucent, kterd pro
ustiedni protistrany zvefejnil Vybor pro platebni styk a ziictovdni a Mezindrodni organizace komisi pro cenné papiry (CPSS-I0SCO).
Vyraz ,pislusny orgdn“ nemusi sdm o sobé stacit k obsdhnuti spolecné pravomoci reguldtorii a orgdnii dohledu v oblasti cennyich
papirii. Mélo by se proto namisto toho odkazovat na ,prislusné orgdny dohledu a dozoru nad dstedni protistranou v souladu se
stanoviskem CON/2011/1 (7). To by rovnéz bylo v souladu s ndvrhem zdsad CPSS-IOSCO pro infrastruktury financniho trhu, jez
stanovi, Ze ,od piislusnych orgdnii se v souladu s jejich ptislusnou pravomoci v oblasti regulace a dohledu nad infrastrukturou
financniho trhu ocekdvd, Ze provedou vlastni hodnoceni infrastruktury financniho trhu” (%). Kromé toho miZe byt odkaz na
doporuceni CPSS-IOSCO pro tstfedni protistrany brzy piekondn, nebot tato doporuceni budou nahrazena zdsadami pro infra-
struktury financniho trhu. Aby se zamezilo nedorozuménim a pripravily podminky pro budouci zmény, bylo by vhodnéjsi pouzit
obecnéjsi pojem.

Zmeéna ¢. 17

Cl. 296 odst. 5 pism. b) navrhovaného nafizeni

,b) prislusné zdkony, nafizeni, pfedpisy a smluvni ujed- | ,b) piislusné zdkony, nafizeni, pfedpisy a smluvni ujed-

nani, které se tykaji dotcené instituce nebo dstfedni
protistrany nebo je zavazuji, zajistuji v pfipadé selhdni
nebo platebni neschopnosti ¢lena clearingového
systému prevod pozic dotéené instituce, které souviseji
s uvedenymi smlouvami a transakcemi, a odpovidajici
kolaterdl k jinému clenovi clearingového systému
v ramci pfislusného obdobi kryti rizika marzi.“

ndni, které se tykaji dotcené instituce nebo ustfedni
protistrany nebo je zavazuj, zajisteif umoZiiuji
v piipadé selhdni nebo platebni neschopnosti ¢lena
clearingového systému prevod pozic dotcéené instituce,
které souviseji s uvedenymi smlouvami a transakcemi,
a odpovidajici kolaterdl k jinému ¢lenovi clearingového
systému v rdmci piislusného obdobi kryti rizika
marzi.
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Odivodnéni

Navrhované natizeni stanovi, Ze nizsi kapitdlové poZadavky pro pfimé ticastniky by se vztahovaly jen na klientskd portfolia, kterd jsou
zcela oddélend od portfolii Klientova clena clearingového systému a u nichZ je rovnéZ zajisténo, Ze pozice by mohly byt v pripadé
selhdni klientova clena clearingového systému ,preneseny” na jiného clena clearingového systému. Za jinych okolnosti by klienti Celili
mnohem vyssim kapitdlovym poZadavkiim spojenym s cisté dvoustrannymi transakcemi. Zatimco prvni podminka je z praktického
hlediska dosaZitelnd (a bude podporovina zdsadou oddélen, kterou navrhuje CPSS/IOSCO (°), miiZe se prdvni zajisténi prenositel-
nosti za viech okolnosti ukdzat jako obtizné a moznd nedosazitelné. Ustiedni protistrany se viak casto jiz nyni snaZi umoznit
prenositelnost, coz budou povinny cinit na zdkladé zdsad navrhovanych CPSS/IOSCO. ECB by proto navrhovala nahradit pojem
LZajistuji pojmem umozniuji, coz by umoznilo sniZeni kapitdlového poZadavku pfi prijeti opatfeni dstedni protistrany, kterd
podporuji prenositelnost, avsak kterd ji fakticky nezajistuji. V této souvislosti by mélo byt pamatovdno na to, Ze spolehlivé oddéleni
pozic a kolaterdlu je jiz nyni prospésné z hlediska financni stability, nebot klienta ochraiiuje pred tivérovym rizikem ve vztahu
k selhdni jeho clena clearingového systému. S ohledem na zdvazek skupiny G20 rozsi¥it ziictovdni tistfedni protistranou na vsechny
standardizované produkty OTC derivdtii (1) a vzhledem k tomu, Ze ve skutecnosti bude mit mnoho malyjch ticastnikii pouze nepiimy
pristup k takovému ziictovdni, by tato zména byla prospésnd pro ticinné provedeni zdvazku skupiny G20 a pro podporu financni
stability.

Zména . 18

Cl. 299 odst. 7 navrhovaného nafizeni

,7.  Orgdn EBA vypracuje provadéci technické normy,
kde budou upfesnény tyto tdaje:

,7. Orgdn EBA v uzké spoluprici s pfislusnymi
orginy dohledu a dozoru nad dstfednimi protistra-

nami vypracuje provadéci technické normy, kde budou
upfesnény tyto tdaje:

a) Cetnost a data vypoctli uvedenych v odstavci 1;

a) Cetnost a data vypocti uvedenych v odstavci 1;

b) Cetnost, data a jednotny formdt ozndmeni uvedeného
v odstavci 4;

b) Cetnost, data a jednotny formét ozndmeni uvedeného
v odstavci 4;

¢) stav, kdy piislusny orgdn Gvérové instituce pusobi jako
clen clearingového systému, miize vyzadovat vySsi
Cetnost provadéni vypoétu a vykazovdni, neZ situace | ¢
stanovené podle bodu a) a b).

stav, kdy piislusny orgdn Gvérové instituce ptisobi jako
clen clearingového systému, muze vyzadovat vyssi
Cetnost provadéni vypoctu a vykazovdni, nez situace
stanovené podle boda a) a b).

Orgin EBA predlozi Komisi uvedené ndvrhy provddécich
technickych norem do 1. ledna 2014.

Orgén EBA v uzké spoluprici s pfisluSnymi orginy
dohledu nad dstfednimi protistranami ptedlozi Komisi
uvedené ndvrhy provédécich technickych norem do 1. ledna
2014.%

Odivodnéni

Pro finanéni stabilitu je zdsadni zajisténi ndlezité vySe kapitdlovych pozadavki. Uzkd spoluprdce mezi reguldtory v oblasti cennych
papiril, orgdny bankovniho dohledu a centrdlnimi bankami jakozto dozorovymi orgdny je zapotiebi v zdjmu zamezeni prekryvajici se
prdvni dpravy nebo vzniku mezer. Na zdkladé doporuceni CPSS/IOSCO jsou reguldtoi, orgdny dohledu a dozorové orgdny postaveny
na stejnou tirovei. Pfiprava jakyichkoli ndvrhil provddécich technickych norem a pozadavkii na tstfedni protistrany ze strany orgdnu
Unie by proto méla byt provddéna ve spoluprdci se cleny ESCB.
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Zmény navrhované ECB (1)

Zmeéna ¢. 19

Clanek 402 navrhovaného naffzen{

,Cldnek 402
Soulad s pozadavky na likviditu

Pokud tvérové instituce nespliiuje nebo se predpoklddd, ze
nespln{ pozadavek stanoveny v ¢l. 401 odst. 1, ozndmi to
neprodlené pfislusnym organtim a bez zbyte¢ného prodleni
piedlozi piislusnému orgdnu plin pro vcasné obnoveni
souladu s ¢ldnkem 401. Dokud soulad nebude obnoven,
poddvd avérovd instituce zpravy o polozkich denné do
konce kazdého pracovniho dne, pokud pfislusny orgin
neschvali nizsi Cetnost a delsi prodlevy. Piislusné organy
udéli takovad povoleni pouze na zakladé individualni situace
uvérové instituce. Sleduji provadéni ozdravného plinu
a piipadn¢ vyZzaduji v¢asnéjsi obnoveni.”

,Cldnek 402
Soulad s pozadavky na likviditu

Pokud #vérev4 instituce nespliiuje nebo se piedpoklddd, ze
nesplni pozadavek stanoveny v ¢l. 401 odst. 1, ozndmi to
neprodlené piislusnym organiim a bez zbytecného prodleni
piedlozi pfislusnému orgdnu plin pro vcasné obnoveni
souladu s ¢ldnkem 401. Dokud soulad nebude obnoven,
poddvd évéreva instituce zprdvy o polozkich denné do
konce kazdého pracovniho dne, pokud piislusny orgin
neschvali niz8i cetnost a del$i prodlevy. Pfislusné organy
udgli takovd povoleni pouze na zdkladé individudln{ situace
avérevé instituce. Sleduji provadéni ozdravného plinu
a piipadné vyzaduji vcasnéjsi obnoveni.

Orgin EBA ve spoluprici s ESRB vydd pokyny
ohledné plnéni pozadavki na likviditu véetné zdsad
pro mozné pouziti zdsob likvidnich aktiv v krizové
situaci, jakoZ i jak FeSit p¥ipad neplnéni.

Odivodnéni

Priméfeny rdmec pro plnéni poZadavkii na kryti likviditou by mél institucim umoZiiovat, aby v krizové situaci sniZily zdsoby likvidnich
aktiv. Tento rdmec je velmi vyznamny nejen pro mikroobezfetnostni ticely, ale rovnéZ ze Sirsi trzni a celosystémové perspektivy. Je-li
poZadavek na kiyti likviditou vZdy zdvaznym omezenim, miiZe tento poZadavek zvysit procyklicky iicinek a zhorsit dopad likvidnich
Sokil, nebot tivérové instituce by nemohly v reakci na Sok pouzit svd likvidni aktiva. To by mohlo vést k ,nucenym prodejiim*,
hromadeni likvidity a omezeni tvérii.

Cldnek 402 navrhovaného natizeni zavddi zdkladni rdmec pro plnéni poZadavkii na likviditu, pficem piislusnym orgdniim ddvd
uvdzeni, aby zajistily pfiméfené pouziti a obnoveni souboru likvidnich aktiv. Podle ndzoru ECB by se mél orgdn EBA ve spoluprici
s ESRB podilet na pripravé pokynii ohledné mozného vyuziti a tvorby souboru likvidnich aktiv v krizovych obdobich.

V souladu s body odivodnéni 74 a 75 navrhovaného nafizeni vychdzi ECB z toho, Ze toto ustanoveni by se mélo vztahovat téz na
investicni podniky. Proto doporucuje, aby byl v daném ustanoveni pojem ,iivérové instituce“ nahrazen pojmem instituce”.

Zména ¢. 20

Cl. 404 odst. 1 navrhovaného nafizeni

,1.  Instituce podavaji zpravy o ndsledujicich polozkdch | ,1.  Instituce poddvaji zprdvy o ndsledujicich polozkach
jako o likvidnich aktivech, pokud je nevylucuje odstavec 2, | jako o likvidnich aktivech, pokud je nevylucuje odstavec 2,
a pouze tehdy, pokud likvidni aktiva spliuji podminky | a pouze tehdy, pokud likvidni aktiva spliuji podminky
uvedené v odstavci 3: uvedené v odstavci 3:

a) o hotovosti a vkladech u centrdlnich bank v rozsahu, | a) o hotovosti; &

v jakém je mozno tyto vklady vybrat v krizové situaci;

b) vkladech u centrilnich bank v rozsahu, v jakém je
b) o ptevoditelnych aktivech, kterd jsou mimofddné vysoce mozno tyto vklady vybrat v krizové situaci;

likvidni a maji mimorddné vysokou tvérovou kvalitu;
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b)c) o prevoditelnych aktivech, kterd jsou mimofddné
vysoce likvidni a maji mimofddné vysokou dvérovou
kvalitu;

¢) o prevoditelnych aktivech pfedstavujicich pohledavky za
ustfedni vlddou clenského stitu nebo treti zemé nebo
jimi zarucené, jestlize je instituce vystavena riziku likvi-
dity v daném clenském stdté nebo ve tieti zemi, které

kryje drzenim téchto likvidnich aktiv; e}d) o prevoditelnych aktivech piedstavujicich pohledavky

za Ustfedni vlidou clenského stitu nebo tieti zemé
nebo jimi zarucené, jestliZe je instituce vystavena
riziku likvidity v daném clenském stdté nebo ve tieti
zemi, které kryje drzenim téchto likvidnich aktiv;

d) o pfevoditelnych aktivech, kterd jsou vysoce likvidni
a maji vysokou dvérovou kvalitu.

[.]
dye

-

o prevoditelnych aktivech, kterd jsou vysoce likvidni
a maji vysokou dvérovou kvalitu.

Pokud jde o vklady u centrilnich bank, jak je uvedeno
v &. 404 odst. 1 pism. b), usiluji pfislusny orgin
a centrdlni banka o dosaZeni spole¢ného porozuméni,
pokud se tykd rozsahu, v némz lze tyto vklady v krizo-
vych obdobich vybrat.

[.]

Odiwodnéni

Cilem navrhované zmény je objasnit, Ze centrdlni banky by se mély icastnit rozhodovdni o druzich aktiv diZenjch centrdlnimi
bankami, kterd by méla byt povazovina za likvidni aktiva. Toto je v souladu s dohodou Basel 1II, v niz se uvddi, Ze p¥islusné orgdny
dohledu by mély s pfislusnou centrdlni bankou projednat a dohodnout rozsah, v némz by se rezervy centrdlni banky mély zapocitdvat
do zdsob likvidnich aktiv. Jinymi slovy, mély by urcit rozsah, v némz mohou byt rezervy centrdlni banky v krizovych obdobich

cerpdny (11).

Zatimco clanek 404 navrhovaného nafizeni odkazuje na ,vklady u centrdlnich bank v rozsahu, v jakém je mozno tyto vklady vybrat
v krizové situaci®, odkazuje p¥iloha III navrhovaného natizeni na ,rezervy u centrdlni banky, pokud je lze cerpat v obdobi stresu‘.
Jelikoz se jednd o rovnocenné pojmy, mohla by byt terminologie harmonizovdna (viz rovnéz zména ¢. 30).

Pokud se tykd vkladii u Eurosystému, zastdvd ECB stanovisko, Ze vklady pres noc, tj. penézni prostiedky uloZené na vkladové facilité
a ziistatky bézného uctu ivérovych instituci minus primérny poZadavek na rezervy béhem tficetidenniho obdobi, by se mély
zapocitdvat do likvidnich aktiv.

Zména ¢. 21

Cl. 404 odst. 5 navrhovaného nafizeni

,5.  Akcie nebo podily v subjektech kolektivniho inves- | ,5.  Akcie nebo podily v subjektech kolektivniho inves-

tovani lze povazovat za likvidni aktiva do absolutni
hodnoty 250 miliont EUR za pfedpokladu, Ze jsou splnény
pozadavky uvedené v ¢l. 127 odst. 3 a Ze subjekt kolek-
tivniho investovani investuje pouze do likvidnich aktiv,
s vyjimkou derivati ke snizovani drokového nebo uvéro-
vého rizika.“

tovani lze povazovat za likvidni aktiva do absolutni
hodnoty 250 miliond EUR za pfedpokladu, Ze jejich
podil na celkovém pozadavku na kryti likviditou
neni vyssi neZ prahovd hodnota stanovend v souladu
s odstavcem 5a, Ze jsou splnény pozadavky uvedené v ¢l.
127 odst. 3 a Ze subjekt kolektivniho investovani investuje
pouze do likvidnich aktiv, s vyjimkou derivatd ke sniZovani
urokového nebo tvérového rizika.”

Odiwodnéni

Pokud se tykd nakldddni s akciemi nebo podily v subjektech kolektivniho investovdni jako likvidnimi aktivy, md ECB obavy, zda je
vhodné stanovit pouze absolutni limit ve vysi 250 mil. EUR, nebot to by mohlo mensim institucim umoznit splnit poZadavek na
kryti likviditou jenom pomoci téchto ndstrojii. Namisto toho by v zdjmu omezeni rizika koncentrace mohl byt zaveden limit ve vysi
napf. 10 % celkového poZadavku na kiyti likviditou. ECB zastdvd ndzor, Ze orgdn EBA by mél ddle posoudit a pfiméfené vyméFit
tento limit jakou soucdst celkové analyzy definice likvidnich aktiv.
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Kromé toho je nakldddni s akciemi nebo podily v subjektech kolektivniho investovdni jako likvidnimi aktivy v navrhovaném nafizeni
nekonzistentni, alespori ve vztahu k Eurosystému, pokud jde o poZadavek v &l. 404 odst. 3 pism. b) navrhovaného nafizeni, Ze
likvidni aktiva musi byt v bézném obdobi zpiisobilym kolaterdlem pro vnitrodenni potteby likvidity a likviditni facility centrdIni banky
v denském stdté do piistiho dne. Ve skutecnosti nejsou akcie ¢i podily v subjektech kolektivniho investovdni kolaterdlem zpiisobilym
pro operace ménové politiky Eurosystému bez ohledu na druh podkladovich aktiv, do kterjch subjekty kolektivniho investovdni
investuji. Akcie ani podily v subjektech kolektivniho investovdni nejsou kromé toho obsazeny v podrobném seznamu likvidnich

aktiv v dohod¢ Basel III.

Zmeéna ¢. 22

Cl. 404 odst. 5a navrhovaného nafizeni (novy)

Text neexistuje.

»5a.  Orgin EBA vypracuje ndvrh providécich tech-
nickych norem, které stanovi prahovou hodnotu
uvedenou v odstavci 5.

Orgén EBA piedloZi tento niavrh provadécich technic-
kych norem Komisi do 1. ledna 2014.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat ndvrhy providé-
cich technickfych norem uvedenych v prvnim
pododstavci v souladu s postupem stanovenym
v Cldnku 15 nafizeni (EU) ¢ 1093/2010.“

Odiwodnéni

ECB navrhuje, aby orgdn EBA ndvrhem technickych norem stanovil prahovou hodnotu uvedenou v cl. 404 odst. 5 navrhovaného
nafizeni s cilem stanovit maximdini podil akciifpodilii v subjektech kolektivniho investovdni na celkovém pozadavku na kryti

likviditou.

Zména ¢. 23

Clanek 443 navrhovaného naifzeni

,Cldnek 443
Obezietnostni pozadavky

Komise je zmocnéna k piijimdni aktl v pfenesené pravo-
moci v souladu s ¢lankem 445, pokud jde o uloZeni pfis-
néjsich obezietnostnich pozadavkd na omezenou dobu pro
vSechny expozice nebo pro expozice vici jednomu nebo
vice odvétvi, regionim nebo ¢lenskym stitim, pokud je to
nezbytné pro zohlednéni zmén v intenzité mikroobezfet-
nostnich a makroobezfetnostnich rizik, které vyplyvaji
z vyvoje na trhu po vstupu tohoto nafizeni v platnost,
zejména na zdkladé doporuceni nebo stanoviska ESRB
tykajictho se

K

,Cldnek 443
Obezfetnostni pozadavky

1. Komise je zmocnéna k piijimdni aktG v pfenesené
pravomoci v souladu s ¢clankem 445, pokud jde o uloZeni
piisnéjsich obezfetnostnich pozadavkd na omezenou dobu
pro vSechny angazovanosti nebo pro angaZzovanosti viici
jednomu nebo vice odvétvi, regionim nebo clenskym
stattim, pokud je to nezbytné pro zohlednéni zmén v inten-
zit¢ mikroobezietnostnich a makroobezietnostnich rizik,
které vyplyvaji z vyvoje na trhu po vstupu tohoto nafizeni
v platnost, zejména na zdkladé doporuceni nebo stanoviska
ESRB tykajictho se

[.]

1) pozadavki na velké angaZovanosti, které jsou
vymezeny v &lancich 381 a v ¢lincich 384 az 392;

m) pozadavkd na zvefejnéni, které jsou vymezeny
v &éncich 419 az 420 a v ¢&lancich 422 az 436;

n) pozadavkia na likviditu a pdkovy pomér [jakmile
budou zavedeny do regulatorniho rimce Unie].

Toto preneseni pravomoci podléhd postupu stanovenému
v clanku 446.

2. ESRB miiZe doporudit rozsifeni seznamu obez-
fetnostnich pozadavka vymezenych v odstavci 1.




C 105/32

Utedni véstnik Evropské unie

11.4.2012

Text navrhovany Komisi

Zmény navrhované ECB (1)

Odivodnéni

Rozsah aktil, které miiZze Komise ptijimat v prenesené pravomoci, by mél byt rozsiten tak, aby zahrnoval obezfetnostni poZadavky na
velké angaZovanosti a poZadavky na zvefejnéni, jakoz i poZadavky na likviditu a miru vyuziti pdkového efektu, jakmile se stanou

soucdsti pouZitelného regulatorniho rdmce Unie.

ECB rovnéz navrhuje, Ze ESRB by mohla vyddvat doporuceni Komisi, pokud se tykd rozsiteni seznamu obezfetnostnich poZadavkil.

Zména ¢. 24

Cast devata a navrhovaného nafizeni (nové)

Text neexistuje.

,CAST DEVATA a

POUZITI PRISNEJSICH OBEZRETNOSTNICH POZA-
DAVKU VNITROSTATNIMI ORGANY

Cldnek 443a

Pouziti pfisnéjsich obezietnostnich poZadavkd vnitros-
tatnimi organy

1.  Vnitrostdtni orginy mohou z vlastni iniciativy
nebo na zikladé doporuceni ESRB podle nafizeni
(EU) & 1092/2010 uklddat piisnéjsi obezfetnostni
pozadavky institucim, u nichZ jsou zjiSténa makro-
obezietnostni rizika, kterd predstavuji hrozbu pro
finan¢ni stabilitu na vnitrostitni trovni, v téchto
oblastech:

a) vySe kapitdlu uvedend v ¢&l. 87 odst. 1;

b) pozadavky na velké angaZovanosti uvedené v ¢lanku
381 a v ¢ldncich 384 az 392;

¢) pozadavky na likviditu a pdkovy pomér [jakmile
budou zavedeny do regulatorniho rimce Unie].

2. Vnitrostitni orginy ESRB oznamuji sviij ndvrh
uloZit pfisnéjsi obezfetnostni poZadavky v souladu
s odst. 1 pism. a) aZ c) nejpozdéji dva pracovni dny
po vypracovini tohoto ndvrhu na zikladé zjisténych
makroobezfetnostnich rizik pro finan¢ni stabilitu.
V souladu s nafizenim (EU) ¢&. 1092/2010 a s ohledem
na pozadavky tykajici se divérnosti vystupuje ESRB
jako koordindtor, ktery na Zidost Komise nebo
alesponi tii ¢lenskych stiti posuzuje obavy ohledné
finanéni stability a mozné nechténé disledky a dcinky
v jinych ¢lenskych stitech, které by mohly vyplynout
z uloZeni p¥isnéjsich pozadavki.

3. Pfisnéj§i obezietnostni pozZadavky uvedené
v odstavci 1 lze uplatnit jen zpfisnénim kvantitativ-
nich poméri a limitd pro pismena a), b) a c) v odstavci
1, pfi¢emz musi byt dodrZeny vSechny ostatni aspekty
ustanoveni tohoto nafizeni.
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Zmény navrhované ECB (1)

4. ESRB a orgin EBA zvefejni piisnéjsi obezfet-
nostni pozadavky pfijaté vnitrostitnimi orginy na
svych pfislusnych internetovych strinkach.

5.  Pokud ESRB rozhodne, Ze zji§ténd makroobeziet-
nostni rizika pro finanéni stabilitu, kterd byla posou-
zena podle odstavce 2 a kterd vedla k uloZeni pfisnéj-
ich obezfetnostnich pozadavkd, zanikla, vnitrostdtni
orginy zru$i p¥isnéjsi pozadavky a pouZiji se piivodni
ustanoveni tohoto nafizeni. Pokud k tomu nedojde,
vydd ESRB doporuceni Komisi, aby vii¢i ¢lenskému
stitu, ktery nejednd vhodné z hlediska systémového
rizika, pfijala opatfeni.

6. ESRB mize v souladu s nafizenim (EU)
¢ 1092/2010 doporudit rozsifeni seznamu obezfet-

nostnich pozadavk{ uvedenych v odstavci 1.“

Odiivodnéni

Cilem této zmeny je vymezeni postupti a podminek, na jejichz zdkladé mohou vnitrostdtni orgdny pouZivat pfisnéjsi obezfetnostni
poZadavky, pokud se v clenskych stdtech vyskytnou systémovd rizika pro financni stabilitu; cilem této zmény je rovnéZ vymezeni tilohy
ESRB v této souvislosti (podrobnéji ke smyslu tohoto ustanoveni viz odstavce 5.4 aZ 5.6 stanoviska).

ECB rovnéz navrhuje, aby ESRB byl oprdvnén vyddvat doporuceni Komisi, pokud jde o rozsiteni seznamu obezietnostnich poZadavkii.

Zména C. 25

Cl. 444 odst. 3 navrhovaného nafizeni

,3.  Komise pfijme prvni akt v pfenesené pravomoci
uvedeny v odstavci 1 nejpozdéji do 31. prosince 2015.
Akt v prenesené pravomoci piijaty podle tohoto ¢lanku
se vSak nepouzije pred 1. lednem 2015.

,3.  Komise pfijme prvni akt v prenesené pravomoci
uvedeny v odstavci 1 nejpozdéji do 31. prosince 20145.
Akt v pfenesené pravomoci piijaty podle tohoto ¢lanku se
viak nepouzije pred 1. lednem 2015.°

Odiwodnéni

K zajisténi souladu se zdvazkem Komise provést poZadavek na kryti likviditou do 1. ledna 2015 by mély byt akty v prenesené
pravomoci, které poZadavek upfestiuji, prijaty nejpozdgji do 31. prosince 2014.

Zména ¢. 26

Cl. 473 odst. 1 pism. ¢) navrhovaného nafizeni (novy)

Text neexistuje.

,€) tyto dluhopisy s pfednostnim vypofddinim se
povazuji za dluhopisy spliiujici podminky stupné
avérové kvality 1.
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Odivodnéni

Cldnek 124 navrhovaného nafizeni stanovi, Ze urcité kategorie krytych dluhopisii jsou zpiisobilé pro preferencni zachdzeni, pokud
spliwji wcité pozadavky. Jednou z téchto kategorii jsou kiyté dluhopisy zajisténé podily s prednostnim vypoidddnim emitovanymi
francouzskymi Fonds Communs de Créances (FCC) nebo rovnocennymi sekuritizacnimi spolecnostmi fidicimi se prdvnimi pedpisy
clenského stdtu, které sekuritizuji angaZovanosti zajisténé nemovitostmi urcenymi k bydleni. Jednim z poZadavkii, které pro tuto
kategorii krytjch dluhopisit stanovi clanek 124, je, Ze podily s pfednostnim vypordddnim emitované FCC nebo rovnocennymi
sekuritizacnimi spolecnostmi neptesahuji 10 % nomindlni hodnoty nesplacené emise.

Cl. 473 odst. 1 navrhovaného nafizeni stanovi, Ze do 31. prosince 2014 se za wrcitych podminek nepouzije horni limit 10 % pro
dluhopisy s piednostnim vypordddnim vydané FCC nebo rovnocennymi sekuritizacnimi spolecnostmi ve smyslu ¢l. 124 odst. 1 pism.
d) a e). Do 31. prosince 2014 tedy neni stanoven Zddny limit, pokud se tykd procentniho zastoupeni dluhopisii s prednostnim
vypotdddnim vydanyich FCC nebo rovnocennymi sekuritizacnimi spolecnostmi ve smyslu ¢l. 124 odst. 1 pism. d) a e) navrhovaného
nafizeni.

Jak ECB vyjddfila ve stanovisku CON/2010/65 (12), zastdvd ndzor, Ze cilem reguldtorti by v brzké dobé mélo byt odstranéni 10 %
osvobozujiciho limitu pro FCC nebo rovnocenné sekuritizacni subjekty uvedené v ¢l. 124 odst. 1 pism. d) a e) a vypracovdni pevné
stanoveného souboru kritérii pro aktiva, jez maji byt zahrnuta do krytého portfolia krytych dluhopisii, kterd: a) se nespoléhaji na
externi ratingy; b) jsou dostatecné silnd, aby zajistila divéru trhu v kryté dluhopisy, zatimco financnim institucim ddvaji dostatek casu
na tpravu svého prislusného obchodniho modelu; c) umoziuji jen sekuritizaci ve skuping; d) od orgdnii dohledu vyZaduji pfistup
Lprihlédnuti“ (,look-through®), pokud se tjkd podkladovyich aktiv pro sekuritizaci. ECB vitd kroky v oblasti regulace, které snizuji
miru, v niz se pravni piedpisy spoléhaji na externi ratingy. ECB nicméné v zdjmu zajisténi divéryhodnosti a transparentnosti ve
vztahu k trhu s krytymi dluhopisy navrhuje, aby byl odkaz na nejpiiznivéjsi tivérovou kvalitu vyZadovanou pro tyto dluhopisy
zachovdn, dokud se uplatiiuje odchylka stanovend v ¢l. 473 odst. 1.

Cldnek 27

Cl. 473 odst. 2 navrhovaného nafizeni

,2. Do 1. ledna 2013 Komise prezkoumd vhodnost | ,2. Do 1. ledna 2013 Komise piezkoumd vhodnost
odchylky stanovené v odstavci 1 a piipadné vhodnost | odchylky stanovené v odstavci 1 a—pHpadné—vhednest
rozsifeni stejného zachdzeni na jakykoli jiny typ krytého Sifert—stejié rzenina—jakykoh—iny é
dluhopisu. Na zédkladé tohoto pfezkumu muZe Komise | dluhopist. Na zdkladé tohoto pfezkumu mize Komise
pifpadné pfijmout akty v pfenesené pravomoci v souladu | pifpadné pfijmout akty v pfenesené pravomoci v souladu
141 s c¢lankem 445 k tomu, aby tato odchylka nabyla | s clankem 445 k tomu, aby tato odchylka nabyla trvalé
trvalé platnosti, nebo predlozit legislativni ndvrhy na rozi- | platnosti, nebo aby byla zruSena. piedlozittegislativai

fenf této odchylky na jiné typy krytych dluhopist.”
Hishomist -

Odivodnéni

Viz odivodnéni zmény ¢. 26.

Zména ¢. 28

Clanek 481 navrhovaného nafizeni

,Cldnek 481 ,Cldnek 481
Pozadavky na likviditu Pozadavky na likviditu
1 [..] 1 [...]

EBA ve své zpravé prezkoumd zejména pFiméfenost nasta-

L Ve v Orgin EBA po konzultaci s ECB ve své zpravé
veni téchto prvku: [...]

piezkoumd zejména piiméfenost nastaveni téchto prvki:

[.]
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Zmény navrhované ECB (1)

2. EBA do 31. prosince 2013 podd Komisi zpravu
o vhodnych jednotnych definicich vysoké a velmi vysoké
likvidity a Gvérové kvality prevoditelnych aktiv pro tcely
cénku 404. [...]

3. Do 31. prosince 2015 podd EBA Komisi zprivu
o tom, zda a jakym zpasobem by bylo vhodné zajistit,
aby instituce vyuzivaly stalych zdroji financovani [...]

Do 31. prosince 2016 Komise na zdkladé téchto zprdv
predlozi zprévu, a piipadné legislativni ndvrh, Evropskému
parlamentu a Radé.”

d) vhodny limit vyjddfeny jako procentni podil na
celkovém pozadavku na kryti likviditou pro akcie
nebo podily v subjektech kolektivniho investovini
pro Gcely ¢l. 404 odst. 5.

2. Orgén EBA do 31. prosince 2013 podd po konzul-
taci s ECB Komisi zprdvu o vhodnych jednotnych defini-
cich vysoké a velmi vysoké likvidity a tvérové kvality
pfevoditelnych aktiv pro tcely ¢lanku 404 [...]

3. Do 31. prosince 2015 podd EBA po konzultaci
s ECB Komisi zprdvu o tom, zda a jakym zplisobem by
bylo vhodné zajistit, aby instituce vyuzivaly stélych zdroja
financovani [...]

Do 31. prosince 2016 Komise na zdkladé téchto zprdv
piedloZi zpravu, a pEfpadné legislativni ndvrh, Evropskému
parlamentu a Radé.”

Odiwodnéni

Cilem navrhované zmény tykajici se konzultace s ECB je objasnit, Ze ECB by s ohledem na svou pravomoc a odborné znalosti v této
oblasti méla pfispivat k vypracovdvdni zprdv. Lze ocekdvat, Ze vzdjemné piisobeni mezi regulaci likvidity a operacemi ménové politiky
bude vyjznamné a slozité, a je proto diilezité zajistit, aby natizeni nevedlo k nechténym diisledkiim, pokud jde o vyuZiti financovdni
centrdlni bankou a souvisejici financni trhy. Jak je uvedeno v cldnku 24, mohl by orgdn EBA pfipravit ndvrh provddécich technickych
norem o nastaveni limitu pro investice do akcii nebo podilit v subjektech kolektivniho investovdni ve formé procentniho podilu na

celkovém pozadavku na kryti likviditou.

Cilem navrhovanych zmén v souvislosti se zavedenim ukazatele cistého stabilniho financovdni (Net Stable Funding Ratio, NSFR),
i kdyz presny obsah NSFR dosud neni stanoven, je predejit veskerym nejasnostem, pokud jde o provddéni tohoto poZadavku. Dohoda
Basel 1II stanovi, Ze NSFR bude zaveden ve formé minimdlniho standardu do 1. ledna 2018 po skonceni obdobi sledovdni
s ustanovenim o piezkumu s cilem vyFesit veskeré nechténé diisledky.

Zména ¢. 29

Cl. 482 odst. 1 navrhovaného nafizeni

,1. Komise pfedlozi do 31. prosince 2016 Evropskému
parlamentu a Rad¢ zprdvu o dopadu a G¢innosti pdkového
poméru. V pifpadé potieby se ke zpravé pripoji legislativni
ndvrh na zavedeni jedné nebo vice trovni pdkového
poméru, kterych budou instituce muset dosdhnout,
s ndvrhem na odpovidajici nastaveni téchto tirovni a veskeré
vhodné dpravy miry kapitdlu a miry celkovych expozic, jak
je definovéno v ¢lanku 416.

,1. Komise predlozi do 31. prosince 2016 Evropskému
parlamentu a Rad¢ zprdvu o dopadu a Gcinnosti pakového
poméru. Hpadé-poth Ke zpravé se pripoji legis-
lativni ndvrh na zavedeni jedné nebo vice drovni pakového
poméru, kterych budou instituce muset dosdhnout,
s ndvrhem na odpovidajici nastaveni téchto Grovni a veskeré
vhodné dpravy miry kapitdlu a miry celkovych angazova-
nosti, jak je definovdno v ¢ldnku 416.

Odivodnéni

Cilem navrhované zmény je s vyhradou vhodného nastaveni rozptylit veskeré pochybnosti ohledné zdvazku zavést pdkovy pomér po

uplynuti obdobi sledovdni.
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Zména ¢. 30

Piiloha III navrhovaného nafizeni

L,PRILOHA 11l PRILOHA-I
Polozky likvidnich aktiv, na néz se vztahuje doplnkovd oy—tikvidnd v & i 1
oznamovaci povinnost [...].“ eznamovacipovinnest{—*

Odivodnéni

S cilem predejit nejasnostem a zjednodusit vykazovdni likvidnich aktiv ze strany instituci ECB doporucuje vypustit prilohu III a spojit
jeji obsah, spolu s piislusnymi tipravami a zménami, se seznamem likvidnich aktiv obsaZenym v ¢l. 404 odst. 1 navrhovaného
nafizeni. Odpovidajicim zpiisobem by mély byt vypustény odkazy na piilohu III v jinych ustanovenich navrhovaného nafizeni. Pokud
by priloha III ziistala soucdsti navrhovaného natizeni, mel by byt objasnén vyznam poloZek, na néZ se vztahuje ,dopliikovd*
oznamovaci povinnost, v nadpisu, aby se piedeslo otdzkdm pri vykladu.

(") Tu¢nym pismem je vyznaCen novy text, ktery ECB navrhuje vlozit. Preskrtnutym pismem je vyznacen text, ktery ECB navrhuje
vypustit.

(%) Naiizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢ 1060/2009 ze dne 16. prosince 2009 o ratingovych agenturich (Uf. vést. L 302,
17.11.2009, s. 1).

(’) KOM (2011) 8 v kone¢ném znéni.

(% Viz odstavec 6.4 stanoviska CON/2011/42.

(°) Vykazy COREP a FINREP platné ke dni poddni zpravy, které jsou vydaviny ve formé obecnych zdsad orgdnu EBA a které orgdn EBA
zvefejiiuje na svych internetovych strinkdch www.eba.europa.eu, nebo piipadné ve formé ndvrht technickych norem, které vypraco-
vavé organ EBA a piijimd Komise podle ¢l. 74 odst. 2 smérnice 2006/48|ES.

() Clénky 383, 403 a 417 navrhovaného naiizeni.

() Stanovisko ECB CON/2011/1 ze dne 13. ledna 2011 k ndvrhu nafizeni Evropského parlamentu a Rady o OTC derivatech, dstfednich
protistranich a registrech obchodnich ddaji (U. vést. C 57, 23.2.2011, s. 1).

(%) Viz odstavec 1.27 dokumentu ,Principles for Financial Market Infrastructures, konzultaéni zprdva, bfezen 2011, vypracovand
Vyborem pro platebni styk a zictovani a Technickym vyborem Mezindrodni organizace komisi pro cenné papiry, kterd je k dispozici
na internetovych strankdch I0SCO ,www.iosco.org".

(°) Viz dokument ,Principles for Financial Market Infrastructures”, konzulta¢ni zprdva, bfezen 2011, vypracovand Vyborem pro platebni
styk a zdctovani a Technickym vyborem Mezindrodni organizace komisi pro cenné papiry.

(1%) Viz zavazky skupiny G20 ze zaif 2009 a z Cervna 2010.
(') Odstavec 40 pozndmka pod ¢arou 9 dohody Basel IIL.
('?) Stanovisko ECB CON/2010/65 ze dne 6. srpna 2010 k ndvrhu smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice

2006/48/ES a 2006/49[ES, pokud jde o kapitdlové pozadavky na obchodni portfolio a resekuritizace a o dohled nad politikami
odménovan{ (Uf. vést. C 223, 18.8.2010, s. 1).
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CENY PREDPLATNEHO NA ROK 2012 (bez DPH, véetné postovného za obvyklou zasilku)

Ufedni véstnik EU, fady L + C, pouze ti§téné vydani 22 Ufednich jazyk( EU 1200 EUR roéné

Ufedni véstnik EU, fady L + C, ti§téné vydani + roéni DVD 22 Ufednich jazyk( EU 1310 EUR ro¢né

Utedni véstnik EU, fada L, pouze ti§téné vydani 22 Ufednich jazyka EU 840 EUR roc¢né

Ufedni véstnik EU, fady L + C, mé&siéni DVD (souhrnny) 22 Ufednich jazyk( EU 100 EUR ro¢né

Dodatek k Utednimu véstniku (fada S), DVD, jedno vydani tydné mnohojazy¢né: 200 EUR roc¢né
23 ufednich jazyk( EU

Utedni véstnik EU, fada C — Vybérova Fizeni jazyky, kterych se tyka 50 EUR ro¢né
vybérové fizeni

Ptedplatné Uredniho véstniku Evropské unie, ktery vychazi v uUfednich jazycich Evropské unie, je k dispozici
ve 22 jazykovych verzich. Zahrnuje fady L (Pravni pfedpisy) a C (Informace a oznameni).

Kazda jazykova verze ma samostatné predplatné.

V souladu s nafizenim Rady (ES) &. 920/2005, zvefejnénym v Ufednim véstniku L 156 ze dne 18. ervna 2005,
které stanovi, Ze organy Evropské unie nejsou doCasné vazany povinnosti sepisovat vSechny akty v irstiné
a zvefejnovat je v tomto jazyce, je Ufedni véstnik vydavany v irském jazyce prodavan zvlast.

Predplatné dodatku k Ufednimu véstniku (fada S — Dodatek k Urednimu véstniku Evropské unie) zahrnuje znéni ve
vSech 23 ufednich jazycich na jednom mnohojazyéném DVD.

Predplatné Uredniho véstniku Evropské unie opraviiuje na pozadani k obdrzeni riiznych pfiloh Ufedniho véstniku.
Predplatitelé jsou na vydavani pfiloh upozorfiovani prostfednictvim ,ozndmeni c&tenafdm“ zvefejfiovaného
v Ufednim véstniku Evropské unie.

Prodej a predplatné

Predplatné rtiznych placenych periodik, jako naptiklad predplatné Uredniho véstniku Evropské unie, |ze ziskat
u nasich distributor(l. Seznam distributorl se nachazi na této internetové adrese:

http://publications.europa.eu/others/agents/index_cs.htm

EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu) nabizi pfimy a bezplatny pfistup k pravu Evropské unie. Tyto
internetové stranky umoznuji nahlizet do Uredniho véstniku Evropské unie a obsahuji rovnéz smiouvy,
pravni predpisy, judikaturu a navrhy pravnich predpisu.

Vice informaci o Evropské unii naleznete na adrese: http://europa.eu

Urad pro publikace Evropské unie
2985 Lucemburk
LUCEMBURSKO
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