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NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2026/1221
ze dne 4. ervna 2026,

kterym se méni nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 575/2013, pokud jde o docasnd
cilend opera¢ni zmirfiujici opatfeni a cilené multiplikitory pro vypocet kapitdlovych pozadavkd
instituce k trZznimu riziku

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na naf{zen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezietnostnich
pozadavcich na tivérové instituce a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 ('), a zejména na ¢&l. 461a odst. 2 uvedeného
nafizeni,

vzhledem k témto ddvodiim:

(1)  Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/876 (%) zménilo nafizeni (EU) ¢. 575/2013 mimo jiné s cilem
zavést do uvedeného nafizeni pozadavek na poddvani zprdv, pokud jde o standardy zdkladniho pfezkumu
obchodniho portfolia (déle jen ,FRTB), coZ je komplexni soubor kapitdlovych pozadavki pro expozice vii¢i trznimu
riziku, ktery vypracoval Basilejsky vybor pro bankovni dohled (BCBS). Nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2024/1623 () zménilo nafizeni (EU) ¢. 575/2013 dile, mimo jiné s cilem transformovat standardy FRTB na
zavazné pozadavky pro vypocet kapitdlovych pozadavkt k trznimu riziku.

(2)  Vzhledem k vysoce konkurenéni povaze mezindrodnich obchodnich ¢innosti byly standardy FRTB pfijaty za
pfedpokladu, Ze jejich provadéni napfi¢ jurisdikcemi, a to co se ty¢e obsahu i Casového rdmce, zajisti rovné
podminky pro obchodni ¢innosti instituci na mezindrodni Grovni. Z monitorovani provddéni standardti FRTB
v jinych ¢lenskych jurisdikcich Basilejského vyboru pro bankovni dohled, konkrétné v jurisdikcich s mnoha
mezindrodné aktivnimi bankami, vyplynulo zpozdéni a velky pocet odchylek od mezindrodnich standardd, a tedy
znaéné riziko naruseni rovnych podminek na mezindrodni Grovni. K feSeni tohoto rizika a ke shromazdéni vice
informaci o provadécich harmonogramech a skute¢nych pravidlech jinych jurisdikci vyuzila Komise dvakrdt
zmocnéni podle ¢l. 461a odst. 2 pism. b) nafizeni (EU) ¢. 575/2013, aby prostiednictvim nafizeni v pfenesené
pravomoci (‘) odlozZila uplatiiovani standarda FRTB pro vypocet kapitdlovych pozadavki k trznimu riziku v Unii na
1.ledna 2027.

() Ut vést. L 176, 27.6.2013, s. 1, ELL http://data.europa.eu/elijreg/2013/575oj.

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/876 ze dne 20. kvétna 2019, kterym se ménf nafizeni (EU) ¢. 575/2013, pokud
jde o pakovy pomér, ukazatel ¢istého stabilniho financovani, pozadavky na kapitdl a zptsobilé zdvazky, Givérové riziko protistrany,
trzni riziko, expozice vii¢i Gstfednim protistrandm, expozice viici subjektiim kolektivniho investovéni, velké expozice, pozadavky na
podévani zprév a zptistuptiovan informaci, a naiizeni (EU) ¢. 648/2012 (Uf. vést. L 150, 7.6.2019, s. 1, ELL http://data.europa.eu/eli]
reg/2019/876/0j).

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/1623 ze dne 31. kvétna 2024, kterym se méni naiizeni (EU) ¢. 575/2013, pokud
jde o pozadavky tykajici se ivérového rizika, rizika Givérové Gpravy v ocenéni, operacniho rizika, trzniho rizika a minimélni vystupni
prahy (UK. vést. L, 2024/1623, 19.6.2024, ELL http://data.europa.culelijreg/2024/1623/oj).

(*) Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 20242795 ze dne 24. Cervence 2024, kterym se méni nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢ 575/2013, pokud jde o datum pouzitelnosti kapitdlovych pozadavkd k trznimu riziku (Uf. vést. L, 20242795,
31.10.2024, ELL http://data.europa.eufelijreg_del/2024/2795/0j) a nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2025/1496 ze dne
12. ¢ervna 2025, kterym se méni nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o datum pouzitelnosti
kapitélovych pozadavki k trinimu riziku (Uf. vést. L, 2025/1496, 19.9.2025, ELL: http://data.curopa.eu/eli/reg_del[2025/1496]0j).
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(3) 'V poslednich mésicich monitorovani provadéni standardd FRTB ukdzalo, Ze ackoli vétSina jurisdikci skute¢né
pokrotila v provadéni téchto standardd, v jurisdikcich, které maji mnoho mezindrodné aktivnich dvérovych
instituci, pfetrvava nejistota ohledné harmonogramii provadéni a kone¢nych pravidel. Aby se zabranilo vyznamnym
konkuren¢nim nevyhoddm pro Gvérové instituce v Unii pii jejich obchodnich ¢innostech, mél by byt obezietnostni
ramec pro vypocet kapitdlovych pozadavk k trznimu riziku na ti roky docasné zménén. Cilené zmény by se mély
tykat konkrétnich aspekt obezfetnostniho rdmce, u nichz byly odchylky v jinych jurisdikcich zjistény nebo jsou
velmi pravdépodobné.

(4) S cilem poskytnout Gvérovym institucim jistotu a regulacni stabilitu, pokud jde o rdmec trzntho rizika, ktery jsou
povinny pouzivat pro vypocet svych kapitdlovych pozadavkd, by doba trvani zmirfiujicich opatfeni méla byt tfi
roky, tj. do 31. prosince 2029, coz je maximdlni doba stanovend v zmocnéni v ¢l. 461a odst. 2 nafizeni (EU)
¢.575/2013.

(5)  V souladu s basilejskymi standardy jsou Gvérové instituce podle ¢l. 325az odst. 2 pism. d) nafizeni (EU) ¢. 575/2013
povinny prabézné provadét a Gspé$né splnit test pfifazovéni ziskd a ztrat stanoveny v ¢ldnku 325bg uvedeného
naffzeni na trovni kazdého obchodniho ttvaru zahrnutého do rozsahu jejich povolovéni pristupu zaloZeného na
alternativnich internich modelech, aby jim mohlo byt udéleno povoleni pouzivat p¥istup zaloZeny na alternativnich
internich modelech pro vypocet jejich kapitdlovych pozadavka k trznimu riziku. U obchodnich ttvart, které testem
neprojdou, maji Gvérové instituce vypocitat kapitdlové pozadavky k trznimu riziku podle alternativniho standardi-
zovaného piistupu. Neddvné zkuSenosti ukdzaly, Ze nékolik obchodnich dtvarti md s dspé$nym splnénim tohoto
testu potize, a to i v pipadech, Ze netispéch nemusi nutné souviset s nedostatky modelu. V disledku toho ostatni
jurisdikce zavedly test pfifazovéni ziskd a ztrdt alespori docasné a nezdvazné, a to pouze jako monitorovaci ndstroj.
Aby se vyfesily obavy ohledné zajisténi rovnych podminek ve vztahu k témto jurisdikcim, mélo by provadéni v Unii
rovnéz umoznit bankdm vypocitdvat test pfifazovani ziskd a ztrdt pouze pro ucely monitorovani béhem tiletého
obdobi a mélo by se upfesnit, Ze test pfifazovani ziskil a ztrdt nemd v tomto obdobi pfimy dopad na kapitdlové
pozadavky.

(6)  Standardy FRTB stanovi jasné a piisné pozadavky na nemodelovatelné rizikové faktory, které byly zavedeny do prava
Unie prostiednictvim legislativnich aktd a akt Komise v pfenesené pravomoci a provadécich aktd. Vzhledem
k tomu, Ze interni modely pro trzni riziko byly dosud celosvétové pfijaty jen ve velmi omezené mife a hlavni
jurisdikce maji pti zavadéni ramce FRTB zna¢né zpozdéni, zlistdva vyvoj datovych FeSeni od tfetich stran, které jsou
prodejci, jez by Gvérovym institucim umoznila klasifikovat mensi pocet jejich rizikovych faktort jako
nemodelovatelné rizikové faktory, omezeny. To vede k vyznamnému dopadu na kapitalové pozadavky, coz vyvolava
obavy, ze pfispévek nemodelovatelnych rizikovych faktorti k celkovym kapitdlovym pozadavkim vypoctenym
pomoci internich modelii je vétsi, nez se ptvodné ocekdvalo. Celkové instituce vnimaly rdmec nemodelovatelnych
rizikovych faktord jako klicovou ptekdzku pfi vyvoji internich modeltt pro trzni riziko. S ohledem na tyto
skute¢nosti ostatni vyznamné jurisdikce zjednodusily sviij rdmec nemodelovatelnych rizikovych faktorti tim, Ze
umoznily kapitalizaci vice rizikovych faktor( jako modelovatelnych v rdmci opatteni ocekdvaného deficitu. Aby byly
zachovany rovné podminky na celosvétové tirovni a aby se ramec nemodelovatelnych rizikovych faktorti sndze
provadél, je nutné upravit podminky tykajici se poctu sledovani ovéfitelnych cen, kterd jsou nutnd k tomu, aby byl
rizikovy faktor povazovan za modelovatelny, a tudiz byl kapitalizovan v rdmci vypoctu ocekdvaného deficitu.

(7)  V souladu s basilejskymi standardy je jednim z kritérii stanovenych v ¢l. 1 odst. 1 a ¢l. 4 odst. 2 nafizeni Komise
v pfenesené pravomoci (EU) 2022/2060 () pro modelovatelnost rizikového faktoru to, zZe piislusnd instituce béhem
dvandctimésiéniho obdobi sledovani u tohoto rizikového faktoru zjistila urcity pocet ovétitelnych cen. Tento
pozadavek je problematicky u neddvno vydanych ndstroji, véetné nové vydanych dluhopisii, novych referen¢nich
sazeb nebo komodit, protoZe znamend, Ze béhem dvanacti mésicii po jejich vydani by rizikové faktory téchto pozic
nemusely projit testem zpusobilosti rizikovych faktort bez ohledu na likviditu téchto pozic. Aby se snizila provozni
zatéz instituci a zajistily se rovné podminky s Gvérovymi institucemi z jinych jurisdikci, mélo by byt avérovym
institucim umoznéno pomérné rozlozit pocet skute¢nych sledovéni cen pozadovanych pro téely modelovatelnosti
téchto novych rizikovych faktorii do jednoho roku poté, co se s témito novymi ndstroji poprvé obchoduje na trhu.

() Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 20222060 ze dne 14. Cervna 2022, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského

parlamentu a Rady (EU) ¢ 575/2013, pokud jde o regulacni technické normy, které upfesnuji kritéria pro posuzovini
modelovatelnosti rizikovych faktort na zékladé piistupu interniho modelu (IMA), jakoZ i Cetnost tohoto posuzovani podle ¢l. 325be
odst. 3 uvedeného nafizeni (UF. vést. L 276, 26.10.2022, s. 60, ELL: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2022/2060/0j).
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Jednim z konkrétnich poZadavkd na interni model rizika selhdni uvedeny v ¢lanku 325bp nafizeni (EU) ¢. 575/2013
je, aby odhady pravdépodobnosti selhdni Gvérové instituce byly podloZeny procentnimi hodnotami stanovenymi
v odst. 5 pism. a) uvedeného ¢lanku. V disledku toho by u konkrétnich emitentd nebo dluznikd, na které se podle
alternativniho standardizovaného pfistupu nevztahuji Zadné kapitdlové pozadavky k riziku selhdni, byly kapitdlové
pozadavky k riziku selhdni podle pfistupu zaloZeného na alternativnich internich modelech vy$si nez podle
alternativnitho standardizovaného piistupu. To plati zejména pro vysoce hodnocené emitenty udstfednich vlad
a centrdlnich bank. Nékolik jurisdikei se odchylilo od basilejskych standarda tim, Ze bankdm umozZnily v rdmci
piistupu zaloZeného na internich modelech zachdzet s expozicemi viici témto emitentim stejnym zptisobem, jakym
by se s témito expozicemi zachdzelo v rdmci alternativniho standardizovaného piistupu (tj. bez kapitdlovych
pozadavkt k riziku selhdni). V zdjmu zajisténi konzistentnosti mezi piistupy a zachovani rovnych podminek
s témito jurisdikcemi by proto mély Gvérové instituce v Unii rovnéZ vyuzivat podobného opatteni. Toho by mélo byt
dosazeno pouzitim multiplikdtoru rovnajiciho se 0 na pravdépodobnost selhdni emitentd/dluznikd, na které se podle
alternativniho standardizovaného piistupu vztahuje rizikovd vaha 0 %, ¢imz se rusi ptislusny kapitdlovy pozadavek
na expozice vii¢i témto emitentim/dluznikam.

Pro Gvérové instituce, které ziskaly povoleni pouZivat p¥istup zaloZeny na alternativnich internich modelech pro
vypocet svych kapitdlovych poZadavkli, miize byt provozné ndro¢né provadét denni vypocty rizikového ukazatele
ocekdvaného deficitu a rizikového ukazatele zdtéZového scéndie v souladu s ¢l. 325ba odst. 1 nafizeni (EU)
¢. 575/2013. Zejména denni vypocty vyzaduji vypocetni tsilf a kladou pozadavky na v¢asnost provoznich a fidicich
procesti. Uvérovym institucim by proto mélo byt docasné umoznéno vypocitdvat a zpiistupiiovat hodnoty
regulatorntho rizikového ukazatele o¢ekdvaného deficitu a rizikového ukazatele zdtézového scéndfe jednou tydné,
nikoliv denné. To by tvérovym institucim v Unii umoznilo zachovat si rovné podminky s bankami z jinych
jurisdikei, které budou muset pouzivat piistup zaloZeny na alternativnich internich modelech az v pozdgjsi dobe.

Ustanoveni ¢l. 325bh odst. 1 pism. i) a ¢lanku 325j nafizeni (EU) ¢. 575/2013 obsahuji zvldstni podminky pro
vypocet kapitdlovych pozadavkli pro expozice viéi subjektim kolektivniho investovdni, a to jak v rdmci
alternativniho standardizovaného pfistupu, tak v rdmci pfistupu zaloZeného na alternativnich internich modelech.
Aby se zabrdnilo velmi konzervativnimu zachdzeni, musi byt Gvérové instituce schopny pravidelné zohlednit
prihledem vSechny slozky subjektu kolektivntho investovani, které jsou podkladovou expozici, a vypocitat
kapitalové pozadavky pro expozici subjekti kolektivniho investovani, jako by mély pfimé expozice vici slozkdm
subjektu kolektivniho investovani. Schopnost bank provadét prihledovy pfistup je podminéna dostupnosti tidaj
o slozeni subjekti kolektivniho investovani ke dni prithledu, coZ se dosud ukézalo jako velmi obtizné, protoze fidici
pracovnici subjektl kolektivniho investovani jsou z divodu ochrany davérnosti informaci jen malo motivovani
k poskytovani podrobnych a detailnich informaci o slozeni subjektti kolektivniho investovani. V disledku toho
uvérové instituce ¢asto nemohou pouzit metodiku prtihledu v rdmci ani jednoho z piistupii a Casto by se musely
vratit ke konzervativnimu pfistupu. Ostatni vyznamné jurisdikce proto navrhly zmény v zachdzeni s expozicemi
subjektil kolektivniho investovani v rdmci standardizovaného pFistupu i pFistupu zalozZeného na internich modelech
podle rimce FRTB. Aby tudiz nedoslo k naruseni rovnych podminek a nepfiméfené provozni zatézi pfi pouzivani
prihledového piistupu, je nezbytné zavést v souladu s ostatnimi jurisdikcemi flexibilitu pro instituce, aby mohly
provadét cdstecny prihled, a za timto Gcelem stanovit minimdlni préh pro tento Ciste¢ny prihled a zdroven
pozadovat, aby tyto instituce pouZivaly konzervativngsi pfistup pro ¢ast subjektu kolektivniho investovani, kterou
nelze zohlednit prihledem. Névrh tohoto minimdlniho prahu by mél byt z diivodu zjednoduseni specifikovan ve
vztahu k trzni hodnoté expozice. Pokud trzni hodnota expozice neni vhodnd pro specifické expozice subjektt
kolektivniho investovéni, jako jsou vysoce zadluZené expozice, mély by tivérové instituce tuto skutecnost zohlednit
ve svém pruhledovém piistupu ke spokojenosti svych piislusnych organii. Méla by byt také stanovena niz$i Cetnost
prihledd. V rdmci piistupu zaloZeného na alternativnich internich modelech by navic Gvérovym institucim mélo byt
umoznéno pouzivat alternativni metodiky k prihledu, a to po schvaleni piislu§nymi organy. Pro expozice subjektt
kolektivniho investovani, které podléhaji riziku vega, je prihledovy piistup slozity na provedeni a neni v souladu se
zpusobem, jakym tvérové instituce Fdi rizika téchto pozic, protoZe citlivost na riziko vega neni aditivni a nelze ji
jednoduse rozlozit. Ustanoveni nafizeni CRR vSak vyzaduji, aby tivérové instituce pouzivaly stejny piistup k vypoctu
kapitdlovych pozadavkii k trznimu riziku pro vsechny rizikové faktory téze expozice subjektd kolektivniho
investovdni. Uvérovd instituce, kterd pro takovou pozici subjektd kolektivniho investovani pouzivd prthledovy
piistup k vypoctu kapitdlovych pozadavki pro svij faktor rizika delta, je proto povinna pouzit prihledovy pfistup
i pro kapitdlové pozadavky pro faktor rizika vega. S cilem sniZit provozni zatéZ instituci by témto Gvérovym
institucim mélo byt umoZnéno pouzivat alternativni ptistup k vypoctu kapitalovych pozadavkt pro faktor rizika
vega expozice subjektl kolektivniho investovani bez ohledu na pfistup pouzity pro kapitalizaci ostatnich druht
rizik spojenych s touto expozici.
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Navyseni pro zbytkové riziko urcuje dodate¢ny kapitdlovy pozadavek pro rizika, kterd jiz nejsou feSena ostatnimi
slozkami alternativniho standardizovaného pfistupu. Vzhledem k tomu, Ze se pozadavek na navyseni pro zbytkové
riziko vypocitava na zdkladé pomyslné hodnoty néstroje bez ohledu na jeho riziko a zajisténi se uznava pouze
v piipadech, kdy se zajistovany a zajistovaci ndstroj dokonale shoduji, mohly by nastat pfipady, kdy by kapitdlové
pozadavky pro navySeni pro zbytkové riziko nebyly v souladu se skutecnym zbytkovym rizikem na trovni
obchodniho dtvaru. S cilem zamezit nepfiméfenym kapitdlovym pozadavkiim na ndstroje se zbytkovymi riziky,
které by tivérové instituce mohly ve velké mife zajistit na trhu, a zachovat rovné podminky viici jinym jurisdikcim,
které zavedly nebo zavedou zvlastni opattenti tykajici se navySeni pro zbytkové riziko, by mélo byt stanoveno, Ze na
kapitdlové pozadavky navySeni pro zbytkové riziko se pouziji multiplikdtory pro nastroje, jejichz podkladovym
aktivem je budouci realizovand volatilita, které jsou opcemi, jez lze uplatnit v omezeném poctu dat, nebo které jsou
opcemi na rozdil mezi dvéma sazbami swapt s konstantni splatnosti denominovanymi ve stejné méné, pokud tyto
ndstroje pouze z téchto diivoda podléhaji pozadavku na navyseni pro zbytkové riziko.

Kapitdlovy pozadavek k riziku selhdni podle alternativniho standardizovaného piistupu zachycuje riziko selhdni
emitentl a dluznikd expozic podléhajicich trznimu riziku v ¢asovém horizontu jednoho roku. Zajisténi se uzndva
pro expozice viidi stejnému emitentovi nebo dluznikovi za ur¢itych podminek, véetné nesouladu splatnosti rtiznych
pozic. Nékteré z téchto podminek neumoZiiuji uznat ekonomické zajisténi mezi akciovym derivitem a hotovostni
pozici téhoz podkladového aktiva, coz je v praxi $iroce pouZivany piistup k Fizeni rizik. Aby se podpotfilo zajisténi
a zajistil soulad s podobnymi opatfenimi v jinych jurisdikcich, mél by byt tento typ ekonomického zajisténi uznin
pii vypoctu kapitdlovych pozadavki k riziku selhdni v rdmci alternativniho standardizovaného p¥istupu.

Natizeni (EU) 2024/1623 zavedlo v alternativnim standardizovaném pfistupu zvlastni rizikovou vdhu pro expozice
vici obchodovani s uhlikem v rdmci systému EU pro obchodovani s emisemi (EU ETS), coZ je odtivodnéno stabilitou
a omezenou volatilitou trhu s povolenkami na emise uhliku v Unii v poslednich letech a souvisejicimi cenami
uhlikovych krediti. Ndslednd kvantitativni analyza prokdzala, Ze kromé niz8i rizikové vdhy by mél byt na jinou
hodnotu nastaven také korela¢ni parametr pouzivany pro agregaci expozic obchodovani s uhlikem, coz by vedlo
k niz§im kapitdlovym pozadavkim pro tyto konkrétni expozice. Kromé toho vymeéna informaci mezi bankami
a regulaénimi orgdny z jinych jurisdikci, véetné probihajicich konzulta¢nich procesti, naznacuje, Ze podobna
opatfeni by mohla byt pfijata v ramci kone¢ného provedeni v téchto jurisdikcich. Mélo by byt proto stanoveno, Ze
do 31. prosince 2029 mé byt korela¢ni parametr s ohledem na stdvajici dikazy zménén prostfednictvim
multiplikdtoru na vhodnou hodnotu.

Zpozdéni v provadéni pravidel ramce Basel Il v jurisdikcich s mezindrodné aktivnimi bankami vede k docasnému
naru$eni rovnych podminek, a to i v disledku minimélntho vystupniho prahu, ktery zac¢al v Unii platit od 1. ledna
2025. Pro zmirnéni tohoto naruseni a zajisténi hladkého pfechodu by tvérové instituce mély docasné vyuzit
cileného a omezeného postupného zavddéni kapitdlovych pozadavkil k trznimu riziku v rdmci alternativniho
standardizovaného pfistupu. Uvérové instituce, které pouzivaji zjednoduseny standardizovany pfistup, by mély mit
z postupného zavadéni obdobné vyhody.

V souladu s basilejskymi standardy vyzaduje ¢l. 3251 odst. 1 pism. a) a b) nafizeni (EU) ¢. 575/2013, aby avérové
instituce vypocitavaly pro pozice v indexech zahrnutych do alternativnich portfolii obchodovani s korelaci jedinou
citlivost na index, a zakazuje rozklad pozice v indexu alternativnich portfolii obchodovani s korelaci na diléi rizikové
faktory (tj. pozice na jedno jméno) a ndsledné zapocteni téchto rizikovych faktorti se stejnymi rizikovymi faktory
stejné slozky ndstroji na jedno jméno. Tyto pozadavky vytvareji nesoulad mezi piistupem, ktery Gvérové instituce
uplatiuji pfi Hzeni rizik téchto expozic, a vypoctem kapitdlovych pozadavki, coz vede k vétsi provozni slozitosti
a zvyseni kapitdlovych pozadavki. Z téchto davodi se jedna vyznamnd jurisdikce s bankami velmi aktivnimi
v obchodovéni s alternativnimi portfolii obchodovani s korelaci rozhodla, Ze umozni bankdm rozlozit expozice
indexu alternativnich portfolii obchodovani s korelaci. V zdjmu zachovdni rovnych podminek by tvérovym
institucim méla byt docasné poskytnuta moznost uplatiiovat piistup zalozeny na rozkladu a zapocitavat jejich dilci
expozice vici stejnym rizikovym faktoram.
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Provadéni standard FRTB zavadi metodiky, které jsou citlivéjsi na rizika a slozitéjsi a které mohou byt pro instituce
s omezenymi obchodnimi ¢innostmi zbyte¢né. To se tykd zejména malych instituci, které splituji podminky pro
vyjimku pro mald obchodni portfolia podle ¢lanku 94 nafizeni (EU) ¢. 575/2013, ale pfekracuji hrani¢ni hodnoty
stanovené v ¢lanku 325a uvedeného nafizeni z divodu ménového rizika nebo komoditniho rizika vyplyvajictho
z pozic v investiénim portfoliu. Aby se zabrdnilo nepfiméfenym provadécim ndkladim a provozni sloZitosti pro
tyto Gvérové instituce v Unii, mélo by byt vzhledem k tomu, Ze jiné vyznamné jurisdikce bud zavedly podobnd
opatfeni, nebo neuplatfiuji kapitdlové pozadavky k trznimu riziku na banky s malym obchodnim portfoliem,
uvérovym institucim v Unii s malym obchodnim portfoliem umoznéno pouzivat zjednoduseny standardizovany
piistup pro jejich pozice v investiénim portfoliu podléhajici ménovému riziku a komoditnimu riziku.

Zpozdéni v provadéni nového ramce trzniho rizika v jurisdikcich s mezindrodné aktivnimi bankami znamend, Ze
uvérové instituce v Unii, které maji sofistikované obchodni ¢innosti a slozit&jsi portfolia, by celily nerovnym
podminkdm, pokud by provedeni standardd Basel III bylo odloZeno na dobu po 1. lednu 2027 nebo by pozadavky
byly v jinych jurisdikcich provadény pruznéjsim zptisobem. Sledovani provddéni standardi Basel Il v jinych
vyznamnych jurisdikcich ukdzalo, Ze je velmi nepravdépodobné, Ze by vyznamné banky mimo Unii musely od
1. ledna 2027 provadét pravidla rdmce FRTB ve svych domovskych jurisdikcich. Soucasné je v zdjmu zajisténi toho,
aby konkrétni aspekty nového rdmce trzniho rizika, zejména v souvislosti s pfistupem zaloZenym na alternativnich
internich modelech, nebyly pfilis sloZité nebo pfili§ konzervativni, a nevedly tak k neodtivodnéné provozni slozitosti
nebo nadmérnym kapitdlovym pozadavkiim, tfeba tyto konkrétni aspekty piehodnotit (a pFipadné znovu
zkalibrovat). V této souvislosti a s cilem omezit pfipadné konkuren¢ni nevyhody, které by mély negativni dopad na
konkurenceschopnost bankovniho sektoru Unie v této oblasti a na financovani hospodaistvi Unie, by avérovym
institucim, které jsou nepiiznivé ovlivnény provadénim novych pravidel trzniho rizika, mélo byt po uplatnéni
cilenych zmén zavedenych timto nafizenim umoznéno omezit tento dopad na kapitdl po dobu tif let platnosti
tohoto nafizeni.

Navrhovand docasnd opatfeni by méla spole¢né vyfesit mnohé — nikoli vSak vSechny — rozdily v oblasti rovnych
podminek mezi hlavnimi jurisdikcemi. V zdjmu zachovani rovnych podminek béhem pfechodného obdobi, dokud
hlavni jurisdikce nedokonéi a nezavedou standardy FRTB, by mélo byt tivérovym institucim, které jsou nepfiznivé
ovlivnény pravidly rdmce FRTB, umoznéno omezit dopad téchto pravidel na jejich kapitdlové pozadavky tim, Ze se
na tyto kapitdlové pozZadavky po dobu ti{ let platnosti tohoto nafizeni v pfenesené pravomoci pouzije multiplikdtor,
ktery se rovnd 1 nebo je nizsi. Vzhledem k tomu, Ze tyto Gvérové instituce jsou novym rdmcem ovlivnény v rizné
mife, méla by byt kalibrace multiplikdtoru specifickd pro jednotlivé banky. Vzhledem k tomu, Ze Gvérové instituce
budou multiplikdtor uplattiovat do 31. prosince 2029, mély by mit navic moznost pravidelné multiplikdtor znovu
zkalibrovat na spolehlivou referen¢ni hodnotu, a zohlednit tak zmény svych portfolif a trznich podminek. Je proto
nutné zavést multiplikator, ktery snizi dopad novych pravidel na tGroven provedeni predchoziho rdamce Basel 2.5.
Aby se umoznila tato pfesnd kalibrace multiplikdtoru a predeslo se nadmérné provozni slozitosti, véetné pouziti
koncepci vice meznich podminek v rdmci téZe instituce a zmén modelt pouzivanych podle rdimce Basel 2.5, je
nezbytné, aby se multiplikdtor vypocitdval pomoci meznich podminek mezi obchodnim a investi¢nim portfoliem na
zdkladé provadéni raimce Basel 2.5. Uvérové instituce, které jsou zptisobilé a rozhodnou se pouzivat multiplikitor od
1. ledna 2027, by mély mit rovnéz mozZnost prestat jej pouzivat pred uplynutim tfiletého obdobi, ale nemélo by jim
byt umoznéno, aby pozdgji zacaly multiplikdtor znovu pouzivat. Pozadavky na podavani zprav a zpfistupfiovani
informacf jsou zdkladnimi nastroji umozitujicimi dohled a trznf disciplinu. Uvérové instituce, které se rozhodnou
pouzit multiplikdtor, by proto mély i naddle podivat zprdvy a zpfistupniovat informace o svych zdvaznych
kapitdlovych pozadavcich v souladu s provddénim rdmce Basel 2.5, a to za pouziti pFislusnych ustanoveni
stanovenych ve znéni nafizeni CRR platném k 8. Cervenci 2024.

Natizeni (EU) €. 575/2013 by proto mélo byt odpovidajicim zpiisobem zménéno.

Ustanoveni obsazend v tomto nafizeni se pouZiji, aniZ jsou dotéeny povinnosti bank podle nafizeni CRR a smérnice
CRD zajistit odpovidajici schopnosti fizeni rizik a agregace udaji. Banky by mély spolupracovat se svymi organy
dohledu na ndpravé nedostatk zjisténych v téchto oblastech.

Pozadavky na trzni riziko stanovené v nafizeni (EU) 20241623 se za¢nou uplatiiovat od 1. ledna 2027. S cilem
pfedejit protichtidnym poZadavkim na instituce je tedy nezbytné sladit datum pouZzitelnosti tohoto nafizeni
s uvedenym datem. Aby se zamezilo nejistoté pro tcastniky trhu a vefejné orgny, mélo by toto nafizen{ vstoupit
v platnost prvnim dnem po jeho vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie,
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PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1

Zména nafizeni (EU) & 575/2013
V nafizeni (EU) ¢. 575/2013 se doplituji nové ¢clanky 495i az 495v, které znéji:

,Cldnek 495i

Pfechodnd ustanoveni, pokud jde o test pfifazovani ziskd a ztrit podle pfistupu zaloZeného na alternativnich
internich modelech pro trzni riziko

1. Odchylné od ¢l. 325az odst. 2 pism. d) mohou instituce do 31. prosince 2029 pouzivat k vypoctu svych kapitilovych
pozadavk k trznimu riziku pro obchodni ttvary, které nespliiuji pozadavky stanovené v ¢lanku 325bg, pfistup zaloZeny
na alternativnich internich modelech.

2. Pro tcely odstavce 1 maji instituce za to, Ze teoretické zmény hodnoty portfolii téchto obchodnich ttvart na zékladé
modeld méfeni rizik instituci, jsou u obchodnich atvart, které spadaji do oblasti ptisobnosti, blizko hypotetickym zménam
hodnoty portfolif téchto obchodnich ttvart na zdkladé modeli ocenovani instituci.

Cldnek 495j

Pfechodnd operacni zmirfiujici opatfeni tykajici se kapitdlovych poZzadavkii pro nemodelovatelné rizikové
faktory

1. Odchylné od ¢l. 1 odst. 1 a ¢l. 4 odst. 2 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/2060 (*) a do 31. prosince
2029 mohou instituce pro tcely clanku 325be tohoto nafizeni povazovat za modelovatelny takovy rizikovy faktor, pro
ktery instituce urcila alespont dvé ovéfitelné ceny béhem obdobi sledovani uvedend v ¢l. 1 odst. 1 a 2 a ¢l. 4 odst. 2 a 3
nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2022/2060.

2. Instituce pfifadi rizikovym faktorim uvedenym v odstavci 1 horizont likvidity rovnajici se 250 vydéleny poctem
ovéfitelnych cen zjisténych v souladu s nafizenim v pienesené pravomoci (EU) 2022/2060, pficemzZ se zaokrouhli na
nejblizsi delsi horizont likvidity stanoveny v tabulce 2 ¢lanku 325bd tohoto nafizeni.

Horizont likvidity pfifazeny v souladu s prvnim pododstavcem nesmi byt kratsi nez horizont likvidity, ktery by byl
rizikovému faktoru pfitazen, pokud by byl pocet ovéfitelnych cen dostate¢ny k posouzeni rizikového faktoru jako
modelovatelného v souladu s ¢l. 1 odst. 1 a 2 a ¢l. 4 odst. 2 a 3 nafzeni v pfenesené pravomoci (EU) 2022/2060.

3. Instituce zahrnou do vypoctu podle ¢lanku 325bb vSechny rizikové faktory, které jsou povazovany za modelovatelné
podle odstavce 1. Instituce zahrnou do rozsahu vypoctd stanovenych v ¢lanku 325bk i dalsi nemodelovatelné rizikové
faktory.

Cldnek 495k

Pfechodnd ustanoveni tykajici se poZadavki na ddaje pro posouzeni modelovatelnosti novych emisi

Odchylné od ¢l. 1 odst. 2 a ¢ldnku 4 nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2022/2060 a do 31. prosince 2029 instituce pti
posuzovani modelovatelnosti rizikovych faktort v souladu s ¢linkem 325be tohoto nafizeni zohledni, Ze u novych
rizikovych faktor( z neddvno vydanych nebo nové vytvofenych néstrojt:

a)  obdobi sledovani uvedené v ¢l. 1 odst. 1 a ¢ldnku 4 nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2022/2060 zacind dnem,
kdy jsou tyto nastroje poprvé vydany nebo obchodovény na trhu;

b)  minimélni pocet ovéfitelnych cen, které jsou reprezentativni pro rizikovy faktor v souladu s uvedenym nafizenim
v pfenesené pravomoci, se po tomto dni jejich vydani nebo po tomto prvnim dni jejich obchodovani pomérné
rozlozi do dvandcti mésict.
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Cldnek 4951

Pfechodnd ustanoveni tykajici se kapitdlovych poZadavkd podle interniho modelu rizika selhdni

Odchylné od ¢l. 325bp odst. 5 pism. a) a do 31. prosince 2029 pouziji instituce na odhady pravdépodobnosti selhdni
pouzité pro vypocet kapitalovych pozadavki k riziku selhdni podle interntho modelu rizika selhdni stanoveného v ¢asti
tieti hlavé IV kapitole 1b oddilu 3 pro vSechny emitenty nebo dluzniky, jejichz expozicim by byla pfi vypoctu kapitdlovych
pozadavk k riziku selhdni podle alternativniho standardizovaného pfistupu pfidélena rizikovd vdha 0 %, multiplikator
rovnajici se 0.

Cldnek 495m

Pfechodnd ustanoveni tykajici se etnosti vypoctu u pfistupu zaloZeného na alternativnich internich modelech

1. Do 31. prosince 2029 se instituce, které pro vypocet svych kapitdlovych pozadavkd k trznimu riziku uplatiuji
¢l. 325ba odst. 1, mohou rozhodnout, Ze primérné hodnoty uvedené v ¢l. 325ba odst. 1 pism. b) budou vypocitivat za
pfedchozich dvandct tydnti namisto za pfedchozich 60 obchodnich dnd.

2. Do 31. prosince 2029 se instituce, které musi splnit pozadavky na zp¥istupfiovani informaci stanovené v ¢l. 455
odst. 2 pism. a) a b), mohou rozhodnout, Ze hodnoty uvedené v uvedeném ¢lanku budou zpfistupriovat za predchozich
dvandct tydnti namisto za pfedchozich 60 obchodnich dn.

Cldnek 495n

Pfechodnd ustanoveni tykajici se kapitilovych pozadavki pro pozice v subjektech kolektivniho investovini
podle pfistupu zaloZeného na alternativnich internich modelech

1. Odchylné od ¢l. 325bh odst. 1 pism. i) a do 31. prosince 2029 mohou instituce zohledriovat prihledem:
a)  alesponl 50 % v3ech podkladovych pozic subjektu kolektivniho investovani, méfenych trzni hodnotou;

b)  podkladové pozice subjekti kolektivniho investovani étvrtletné, nikoliv tydné.

Pro téely prvniho pododstavce pism. a) instituce vypocitaji kapitdlovy pozadavek k trznimu riziku pro viechny zbyvajici
pozice v uvedeném subjektu kolektivniho investovani s pouzitim rizikové vhy stanovené v ¢l. 325j odst. 1 pism. b) bodé i).

2. PH provadéni prihledu uvedeného v odstavci 1 musi byt instituce schopny sledovat rizika vyplyvajici z vyznamnych
zmén sloZeni dot¢enych subjektd kolektivniho investovani mezi dvéma daty vypoctu.

3. Odchylné od ¢l. 325bh odst. 1 pism. i) mdZe instituce pouzit alternativni pfistup modelovdni pro vypocet
kapitdlovych pozadavka k trznimu riziku pro pozice v subjektech kolektivniho investovani podle pfistupu zaloZeného na
alternativnich internich modelech, pokud to schvali jeji piislusny organ.

Cldnek 4950

Pfechodnd ustanoveni tykajici se kapitilovych pozadavki pro pozice v subjektech kolektivniho investovini
podle alternativniho standardizovaného pfistupu

1. Odchylné od ¢l. 325j odst. 1 pism. a) a do 31. prosince 2029 mohou instituce zohledfiovat prihledem:
a)  alespon 50 % podkladovych pozic v uvedenych subjektech kolektivniho investovani, méfenych trzni hodnotou;

b)  podkladové pozice subjektu kolektivniho investovani ¢tvrtletné, nikoliv mési¢né.

Pro tcely prvniho pododstavce pism. a) instituce vypocitaji kapitdlovy pozadavek k trznimu riziku pro vSechny zbyvajici
pozice v uvedenych subjektech kolektivniho investovani s pouzitim piistupu stanoveného v ¢l. 325j odst. 1 pism. b) bodé ).
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2. Odchylné od ¢l. 325j odst. 1a a 3 a do 31. prosince 2029 mohou instituce pro vypocet svych kapitilovych
pozadavkt k riziku vega povazovat pozice v subjektech kolektivniho investovini za jediné akciové pozice s rizikovou
vdhou 100 % bez ohledu na jiné piistupy, které byly pouzity pro vypocet jejich kapitalovych pozadavkd pro jiné rizikové
faktory pro tytéz pozice.

Cldnek 495p

Pfechodnd ustanoveni tykajici se kapitdlovych pozadavki pro navyseni pro zbytkové riziko podle alternativniho
standardizovaného pfistupu

eer

Odchylné od ¢lanku 325u a do 31. prosince 2029 pouziji instituce na kapitdlové pozZadavky ke zbytkovym rizikim
vypoctené v souladu s uvedenym ¢lankem multiplikdtor rovny 0 pro tyto néstroje:

a)  ndstroje, které odkazuji na budouc realizovanou volatilitu jako na podkladové aktivum a kterym by z jinych davodt
nebylo pfidéleno navyseni pro zbytkové riziko;

b)  ndstroje, které jsou opcemi, jez lze uplatnit v kone¢ném souboru pfedem stanovenych dat a kterym by z jinych
dtivod nebylo pfidéleno navyseni pro zbytkové riziko;

¢)  ndstroje, které jsou opcemi na rozdilu mezi dvéma sazbami swapt s konstantni splatnosti denominovanymi ve stejné
méné a kterym by z jinych déivodi nebylo pfidéleno navyseni pro zbytkové riziko.

Cldnek 4954

Pfechodnd ustanoveni tykajici se vypoctu kapitilovych pozadavkia k riziku selhdni podle alternativniho
standardizovaného pfistupu

Odchylné od ¢l. 325x odst. 4 a do 31. prosince 2029 mohou instituce podle svého uvaZzeni pfifadit:

a)  hotovostnim akciovym pozicim, jimiz jsou zajistovany derivitové ndstroje, stejnou splatnost jako splatnost
derivatovych ndstroju, které zajistuji;

b)  tiimési¢ni splatnost expozicim akciovych derivati.
Cldnek 495r

Pfechodnd ustanoveni tykajici se vypoctu kapitilovych pozadavkd podle alternativniho standardizovaného
pfistupu pro ndstroje podléhajici riziku obchodovani s uhlikem v ramci EU ETS

Odchylné od ¢l. 325at odst. 2 a do 31. prosince 2029 instituce vydéli hodnotou 99,1 % korela¢ni parametr splatnosti
stanoveny v uvedeném ¢lanku pro vypocet svych kapitdlovych pozadavka k trznimu riziku podle alternativniho standardi-
zovaného pristupu pro néstroje podléhajici komoditnimu riziku delta pfi obchodovéni s uhlikem v rdmci EU ETS.

Cldnek 495s

Pfechodnd ustanoveni tykajici se postupného zavddéni kapitilovych pozadavki podle alternativniho
standardizovaného pfistupu a zjednoduseného standardizovaného p¥istupu

1. Do 31. prosince 2029 pouziji instituce na vysledek vypoctu svych kapitalovych pozadavka k trznimu riziku podle
metody zaloZené na citlivostech v souladu s ¢l. 325h odst. 4 multiplikdtor 0,9.

2. Do 31. prosince 2029 pouziji instituce na vysledek vypoctu svych kapitdlovych pozadavkd k trznimu riziku podle
zjednoduseného standardizovaného pfistupu uvedeného v ¢€l. 325 odst. 2 multiplikdtor 0,9.

Cldnek 495t

Pfechodnd ustanoveni tykajici se zachdzeni s ndstroji v alternativnim portfoliu obchodovini s korelaci

Odchylné od ¢l. 3251 odst. 1 pism. a) a b) a do 31. prosince 2029 se mohou instituce rozhodnout, Ze budou uplatfiovat
zachdzeni stanovené v uvedeném ¢ldnku také na pozice zahrnuté do alternativniho portfolia obchodovani s korelaci.
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Cldnek 495u

Pfechodnd ustanoveni tykajici se vyjimky pro instituce s malymi obchodnimi portfolii

Do 31. prosince 2029 muzZe instituce, kterd je zptsobild pro zachazeni stanovené v ¢clanku 94, pouzit piistup uvedeny
v ¢l. 325 odst. 2 k vypoctu svych kapitdlovych pozadavkd k trznimu riziku pozic v investiénim portfoliu, které podléhaji
ménovému riziku nebo komoditnimu riziku.

Cldnek 495v

Pfechodnd ustanoveni tykajici se pouziti multiplikitoru na kapitdlové pozadavky k trznimu riziku

1. Do 31. prosince 2029 se instituce mtze rozhodnout, Ze na své kapitilové pozadavky k trznimu riziku vypoctené
pomoci pistupti uvedenych v ¢l. 325 odst. 1 a stanovenych v ¢lancich 325¢ az 325ay, clncich 325az az 325bp a ¢ldncich
326 az 361 pouzije multiplikdtor, pokud jeji kapitdlové pozadavky k trznimu riziku, vypoctené za pouziti tohoto nafizeni
ve znéni platném k 9. cervenci 2024 a s piihlédnutim k pfechodnym tpravim stanovenym v ¢lancich 495i az 495t
k 31. bfeznu 2027, jsou vyssi nez jeji kapitdlové pozadavky k trznimu riziku vypoctené za pouZiti Casti tfeti hlavy IV
tohoto naffzeni ve znéni platném k 8. ¢ervenci 2024.

2. Instituce nepouzije multiplikdtor podle odstavce 1, pokud vypocitivd své kapitdlové pozadavky k trznimu riziku
pouze podle ¢lanka 326 az 361.

3. Instituce, kterd se rozhodne uplatiiovat zachdzeni stanovené v odstavci 1, to neprodlené ozndmi pfislusnym orgdniim
a predlozi ditkazy o splnéni pozadavki stanovenych v uvedeném odstavci.

4. Instituce, kterd uplatiiuje zachdzeni stanovené v odstavci 1, miZe toto zachdzeni kdykoli pfestat uplatiiovat, pokud to
oznami svému piislusnému organu. Instituce, kterd pfestane uvedené zachdzeni uplatiovat, jej nesmi znovu uplatiiovat
v pozdgjsi dobe.

5. Instituce, kterd se rozhodne pouzivat multiplikdtor uvedeny v odstavci 1, kalibruje tento multiplikdtor kazdé ti
mésice jako pomér mezi vlastnimi kapitdlovymi poZadavky k trznimu riziku vypoctenymi pomoci ¢dsti téeti hlavy IV
tohoto nafizeni ve znéni platném k 8. ervenci 2024 a vlastnimi kapitdlovymi poZadavky k trznimu riziku vypoctenymi
pomoci tohoto nafizeni ve znéni platném k 9. Cervenci 2024, pfi¢emz zohledni pfechodnd zachdzeni stanovend v ¢ldncich
4951 az 495t.

6. Instituce, kterd pouzivd multiplikdtor stanoveny v odstavci 1, naddle podavd rovnéZ informace o kapitdlovych
pozadavcich k trznimu riziku vypoctenych na zdkladé ¢dsti treti hlavy IV tohoto nafizeni ve znéni platném k 8. Cervenci
2024.

7. Instituce, kterd pouZivd multiplikdtor stanoveny v odstavci 1, zvefejni informaci o tom, Ze se rozhodla tento
multiplikdtor pouzivat. Tato instituce musi naddle spliiovat také poZadavky na zpfistupnovani informaci o kapitdlovych
pozadavcich k trznimu riziku stanovené v ¢sti osmé tohoto nafizeni ve znéni platném k 8. ¢ervenci 2024.

8. Pro stanoveni vlastnich kapitdlovych pozadavki k trznimu riziku vypoétenych pomoci tohoto nafizeni ve znéni
platném k 9. cervenci 2024 v souladu s odstavci 1 a 5 pouzije instituce pozadavky na zafazeni do obchodniho portfolia
stanovené v ¢lanku 104 tohoto nafizeni ve znéni platném k 8. Cervenci 2024.

(*)  Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/2060 ze dne 14. Cervna 2022, kterym se dopliiuje nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o regulacni technické normy, které upfesiiuji kritéria
pro posuzovani modelovatelnosti rizikovych faktorti na zdkladé ptistupu interniho modelu (IMA), jakoZ i cetnost
tohoto posuzovani podle ¢l. 325be odst. 3 uvedeného nafizeni (Ut. vést. L 276, 26.10.2022, s. 60, ELL http://data.
europa.eu/elifreg_del/2022/2060/0j).

ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2026/1221/oj


http://data.europa.eu/eli/reg_del/2022/2060/oj
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2022/2060/oj

CS UF. vést. L, 11.9.2026

Cldnek 2
Vstup v platnost a pouZitelnost
Toto nafizeni vstupuje v platnost prvnim dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Pouzije se ode dne 1. ledna 2027.

Toto nafizent je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouZzitelné ve vech ¢lenskych stitech.

V Bruselu dne 4. ¢ervna 2026.

Za Komisi
piedsedkyné
Ursula VON DER LEYEN

10/10 ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2026/1221/oj
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