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NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2026/110
ze dne 16. ledna 2026,

kterym se dopliiuje smérnice Rady (EU) 2025/50, pokud jde o regulaéni technické normy upfesiiujici
metodiku vypoctu trzni kapitalizace a poméru trzni kapitalizace

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie,

s ohledem na smérnici Rady (EU) 2025/50 ze dne 10. prosince 2024 o rychlejsi a spolehlivéjsi tlevé z nadmérnych
srazkovych dani ('), a zejména na ¢l. 20 odst. 2 uvedené smérnice,

vzhledem k témto dtvodim:

(1)  Pro acely jednotnosti by metodika vypoctu trzni kapitalizace méla byt v souladu se zavedenymi rdmci pouZivanymi
pro urceni likvidnich trhii podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 (?) a nafizeni Komise
v pfenesené pravomoci (EU) 2017567 (), a zdroven by se méla pfizptsobit pozadavkim smérnice (EU) 2025/50.
V souladu s definici stanovenou v ¢l. 3 odst. 1 bodé 32 smérnice (EU) 2025/50 se trzni kapitalizace vztahuje
vyhradné na celkovou hodnotu akcii pfijatych k obchodovéni na regulovanych trzich nebo v mnohostrannych
obchodnich systémech.

(2)  Vzhledem k tomu, Ze akcie mohou byt pfijaty k obchodovani ve vice obchodnich systémech v celé Unii, je nezbytné
urcit nejreprezentativnéjsi zdroj cen, aby bylo zajisténo konzistentni a smysluplné vypocteni trzni kapitalizace. Ceny
akcil pouzité pro vypocet by proto mély odrdzet skutecné trzni podminky a mély by byt odvozeny
z nejrelevantngjsiho trhu z hlediska likvidity pro kazdy néstroj, jak je stanoveno v ¢l. 4 odst. 1 pism. a) nafizeni
Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/587 (*). Vhodnym zdkladem pro toto urceni jsou tdaje o obchodech

hldsené v souladu s c¢linkem 26 nafizeni (EU) ¢ 600/2014 a nafizenim Komise v pfenesené pravomoci
(EU) 2017/590 ().

(3)  Pocet akcil v obéhu je zdkladni slozkou pii vypoctu trini kapitalizace, nebot predstavuje celkovou kapitdlovou
zdkladnu, na kterou se uplatiiuji ceny akcii. Aby byla zajisténa konzistentnost, spolehlivost a soulad se stavajicimi
postupy hldseni, mély by tyto informace pochdzet z tdaji pfedlozenych Evropskému orgdnu pro cenné papiry
a trhy (ESMA) v souladu s naffzenim v pfenesené pravomoci (EU) 2017/567 pro tGéely urceni likvidniho trhu
s kapitdlovymi ndstroji.

() Ut vést. L, 2025/50, 10.1.2025, ELL http://data.curopa.eu/eli/dir/2025/50]oj.

(%) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich néstroji a o zméné nafizen{
(EU) &. 648/2012 (UF. vést. L 173, 12.6.2014, s. 84, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2014/600/0j).

() Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/567 ze dne 18. kvétna 2016, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 600/2014, pokud jde o definice, transparentnost, kompresi portfolia a dohledové opatieni v oblasti zdsaht u produkti
a pozic (Ut. vést. L 87, 31.3.2017, 5. 90, ELL http://data.europa.eu/elifreg_del/2017/567/oj).

(*) Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/587 ze dne 14. Cervence 2016, kterym se dopliuje nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 o trzich finan¢nich ndstrojt, pokud jde o regula¢ni technické normy tykajici se pozadavkd na
transparentnost pro obchodni systémy a investi¢ni podniky v souvislosti s akciemi, cennymi papiry nahrazujicimi jiné cenné papiry,
fondy obchodovanymi v obchodnim systému, certifikdty a jingmi podobnymi finanénimi ndstroji a regula¢ni technické normy tykajici
se povinnosti provadét obchody s urcitymi akciemi v obchodnim systému nebo prostiednictvim systematického internalizdtora
(Uf. vést. L 87, 31.3.2017, s. 387, ELL http://data.europa.eu/elireg_del|2017/587oj).

() Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/590 ze dne 28. Cervence 2016, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014, pokud jde o regulacni technické normy pro hldSeni obchodd piislusnym orgdniim
(Ut. vést. L 87, 31.3.2017, s. 449, ELL http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/590/oj).
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(4)  Aby byl zajistén harmonizovany a transparentni piistup k pfifazovani emitentti ¢lenskym statim pro tcely agregace
trzni kapitalizace, méla by byt pouzivina adresa sidla vydavajictho subjektu zaznamenand v databézi Global Legal
Entity Identifier Foundation. V souladu s normou ISO 17442 pfedstavuje tato adresa oficidlni zapsané sidlo
subjektu, které se obvykle pouzivd pro regula¢ni a dafiové Gcely, a proto poskytuje spolehlivy zéklad pro urceni
zemé, v niz emitent plisobi.

(5)  Aby se usnadnilo porovnavani mezi jednotlivymi zemémi a podpotfily cile smérnice (EU) 2025/50 pii posuzovani
relativni velikosti kapitdlovych trhii ¢clenskych statd, mél by byt pomér trzni kapitalizace vyjadfen jako procentni
podil trzni kapitalizace ¢lenského stitu ve vztahu k celkové trzni kapitalizaci Unie ke stejnému referenénimu datu.
Tato definice, stanovend v ¢l. 3 odst. 1 bodé 33 smérnice (EU) 2025/50, zajistuje konzistentnost a srovnatelnost
mezi jurisdikcemi.

(6)  Toto nafizeni vychdzi z ndvrha regulacnich technickych norem, které Komisi pedlozil ESMA.

(7) O ndvrzich regula¢nich technickych norem, z nichZ toto nafizeni vychazi, uskutecnil ESMA oteviené vefejné
konzultace, analyzoval potencidlni souvisejici ndklady a piinosy a pozddal o stanovisko skupinu subjektd ptisobicich
v oblasti cennych papird a trhd zfizenou podle ¢ldnku 37 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢.1095/2010 (),

PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1

Metodika vypoctu trzni kapitalizace

1. Trzni kapitalizace ¢lenského stdtu se vypocitd jako celkovd trzni hodnota v3ech akcii piijatych k obchodovdni na
regulovaném trhu nebo obchodovanych v mnohostranném obchodnim systému, které byly vyddny k 31. prosinci
piislusného roku pravnickymi osobami zapsanymi do obchodniho rejstitku nebo zdkonné usazenymi v daném ¢lenském
staté.

2. Pro kazdou akcii se trzni kapitalizace vypocitd vynasobenim:

—  poctu akcii v obéhu k 31. prosinci,

—  ceny akcie vypoctené podle odstavce 3.

3. Cena akcie se ur¢i na nejrelevantnéj$im trhu z hlediska likvidity v Unii jako priimérnd cena az 100 poslednich
obchodt provedenych béhem poslednich péti minut pfed poslednim obchodem s pfedmétnou akcii v daném roce. Pokud
bylo v rdmci tohoto pétiminutového okna provedeno 100 nebo vice obchodil, pouzije se pro vypocet 100 poslednich
obchodii. Pokud bylo v tomto ¢asovém tseku provedeno méné nez 100 obchodi, pouziji se viechny dostupné obchody
provedené v rdmci tohoto okna. Vyslednd cena akcie se pfipadné ptevede na eura.

4. Udaje o obchodech pouzité pro vypocet ceny akcie odpovidaji tidajim hldsenym v souladu s ¢linkem 26 nafizeni

(EU) ¢. 600/2014 a nafizenim v pfenesené pravomoci (EU) 2017/590. V dvahu se berou pouze provedené a nezrusené
obchody.

5. Pocet akcif v ob&hu se ur¢i v souladu s pfislusnymi ustanovenimi nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/567.

6.  Akcie, které uz nejsou ptijimany k obchodovani pfed 31. prosincem, jsou z vypoctu vylouceny.

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnut{ Komise 2009/77[ES
(Ut. vést. L 331, 15.12.2020, s. 84, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/o0j).
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7. U kazdé pravnické osoby se trini kapitalizace vypocitd jako soucet trzni kapitalizace vech akcii vydanych touto
osobou.

8. Trzni kapitalizace ¢lenského statu se vypocita agregaci trznich kapitalizaci vSech pravnickych osob, jejichz sidlo se
nachdzi v tomto ¢lenském staté.
Cldnek 2
Metodika vypoctu poméru trzni kapitalizace

1. Pomér trzni kapitalizace ¢lenského stitu se vypocitd jako pomér trzni kapitalizace ¢lenského stitu vypoctené
v souladu s ¢ldnkem 1 k 31. prosinci piislusného roku k celkové trzni kapitalizaci vSech ¢lenskych sttt Unie k témuz
datu, vyjadfeny v procentech.

2. Pouzije se nasledujici vzorec:

MarketCapRatioc,,,, = II\\]/IarketCaprmm x 100
Z}.ZlMarketCapCOum,yj
kde:
—  MarketCapcounyl” je trzni kapitalizace zemé i,
—  ,N“je celkovy pocet ¢lenskych stata.
Cldnek 3

Toto naifzen{ vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve vSech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne 16. ledna 2026.

Za Komisi
predsedkyné
Ursula VON DER LEYEN
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