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NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2025/2075
ze dne 8. fijna 2025,
kterym se méni nafizeni (EU) & 909/2014, pokud jde o kratsi cyklus vypofddani v Unii

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,
s ohledem na névrh Evropské komise,

po postoupeni névrhu legislativniho aktu vnitrostdtnim parlamentiim,

s ohledem na stanovisko Evropské centrdlni banky ('),

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socidlniho vyboru (%),

v souladu s fadnym legislativnim postupem (%),

vzhledem k témto divodim:

(1)  Ustanoveni ¢l. 5 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 (*) upravuje vyporadaci lhitu
vétdiny obchodi s prevoditelnymi cennymi papiry provadénych v obchodnich systémech. Az na urcité vyjimky je
urcenym dnem vypofddani takovych obchodt nejpozdéji druhy obchodni den po uzavieni obchodu. Toto obdobi se
oznacuje jako ,cyklus vyporadani“. Pozadavek, aby vyporadani probéhlo nejpozdéji druhy obchodni den po uzavieni
obchodu, se oznacuje jako pozadavek na ,cyklus vypofddani T+2“ nebo jednoduse jako ,T+2*

(2)  Delsi vyporadaci lhiity obchodt s pievoditelnymi cennymi papiry zvysuji rizika pro strany obchodu a omezuji
moznosti kupujicich a prodavajicich uzavirat dalsi obchody. Z téchto diivodt mnoho jurisdikei tfetich zemi pfeslo,
pfechdzi nebo pldnuje pfejit na vyporadaci lhitu jednoho obchodniho dne po uzavieni obchodu (ddle jen ,T+1).
Globalni pfechod na kratsi vyporadaci lhaty vsak zptisobuje nesoulad mezi Unif a svétovymi finan¢nimi trhy. Tento
nesoulad se bude déle prohlubovat, jak bude na vypotdddni T+1 pfechdzet vice zemi, ¢imZ se budou zvySovat
naklady, které Gcastnikam trhu v Unii kvili tomuto nesouladu vznikaji. Kromé toho nékteré kapitdlové trhy jiz
u nékterych druht obchodt zkrtily cyklus vypofdddni na T+0. Centrdlni depozitdfi cennych papirti v Unii jiz
vypofddavaji nezanedbatelny pocet obchodi na zakladé T+0.

(3) Ve své zpravé ze dne 18. listopadu 2024 o posouzeni vhodnosti zkrdceni cyklu vypofddani v Evropské unii, dospél
Evropsky orgdn dohledu (Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy, ESMA), zfizeny nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 (), k zdvéru, zZe zkrdceni cyklu vypotddani v Unii na T+1 by vyrazné snizilo
rizika na trhu, zejména pokud jde o rizika protistrany a volatility, a uvolnilo by kapitdl, ktery jiZ nebude nutny ke
kryti vyzev k dodatkové dhradé marze. Cyklus vyporddani T+1 by rovnéz umoznil kapitdlovym trhtim Unie drZet
krok s vyvojem ostatnich svétovych trhi a odstranil by naklady spojené s nyné&jsim nesouladem vypofadacich lhiit.
Prispél by rovnéz k dalsi harmonizaci standard pro udélosti v podniku a trznich postupt v Unii a v obecné roviné
ke konkurenceschopnosti kapitalovych trht Unie. Komise tyto zavéry sdili.

" Ur vést. C, C[2025/2274, 14.4.2025, ELL http://data.curopa.cu/eli/C/2025/227 4/oj.

() Uk veést. C, C[2025[3203, 2.7.2025, ELL: http://data.europa.eu/eli/C[2025/3203/oj.

() Postoj Evropského parlamentu ze dne 10. zdif 2025 (dosud nezvefejnény v Ufednim véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne 29. zaf{
2025.

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 ze dne 23. Cervence 2014 o zlepSeni vypofddani obchodi s cennymi
papiry v Evropské unii a centrdlnich depozitdfich cennych papirti a 0 zméné smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a nafizeni (EU)
¢ 236/2012 (Ut. vést. L 257, 28.8.2014, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/elifreg/2014/909/0j).

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009[ES a o zrudeni rozhodnuti Komise 2009/77/ES
(Uf. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84, ELL http://data.europa.eu/elireg/2010/1095/0j).
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(4 Je proto vhodné zavést cilenou zménu nafizeni (EU) ¢. 909/2014, kterou se zkrdti stdvajici povinny cyklus
vyporddani na nejpozdéji jeden obchodni den po uzavieni obchodu. Uvedené zkraceni cyklu vyporaddni by
nebrénilo centrdlnim depozitdium cennych papirti dobrovolné vyporfadat obchody v den uzavieni obchodu, pokud
je to technologicky proveditelné.

(5)  Obchody zajistujici financovani umoznuji Gcastnikam trhu flexibilné fidit své potieby likvidity a financovani. Trzni
trendy naznacuji, Ze vyuzivani téchto obchod v obchodnich systémech roste. Nékteré obchody zajistujici
financovani, které jsou provadény v obchodnich systémech, by spadaly do oblasti ptisobnosti poZadavku na cyklus
vypofadani T+1. AvSak vzhledem k nestandardizované povaze téchto obchodt, a zejména k nestandardizovanym
vypofddacim lhatdm, na nichz by se strany téchto obchodii potiebovaly dohodnout, aby dosdhly svych cila a aby
nebylo odrazovéno od provadéni téchto obchodii v obchodnich systémech, by tyto obchody mély byt z pozadavku
na cyklus vypofddani T+1 vynaty. S cilem zabranit zdroven jakémukoli riziku obchdzeni pozadavku na cyklus
vyporddani T+1 by se toto vynéti mélo uplatnit pouze tehdy, jsou-li dotéené obchody zajitujici financovani
zdokumentovény jako jediné obchody slozené ze dvou vzdjemné souvisejicich operaci. V dusledku toho a pro tcely
pozadavku na cyklus vypordddni T+1 by se na nezdokumentované obchody zajistujici financovani mél tento
pozadavek vztahovat. Marzové obchody neni potieba z tohoto rezimu vyslovné vyjimat, jelikoZ se nejednd
o obchody s prevoditelnymi cennymi papiry, a proto do oblasti ptsobnosti pozadavku na cyklus vyporadani T+1
nespadaji.

(6)  Nafizeni (EU) ¢. 909/2014 stanovi riiznd opatieni k feSeni selhdni vypofadani, véetné penézitych sankci ulozenych
tcastnikim, ktefl selhdni vypofdddni zpusobili. Vypocet téchto penézitych sankci se ¥di parametry uvedenymi
v nafizen{ Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/389 (°). Ocekava se, Ze Komise bude sledovat vyvoj na trhu,
objem selhdni vypofadani a pfipravenost odvétvi splnit pozadavek na cyklus vyporddani T+1 a odpovidajicim
zpusobem zvazi, zda existuje znacné riziko, ze by prechod z pozadavku na cyklus vypofddani T+2 na cyklus
vypofddani T+1 vedl k podstatnému ndrtstu selhdni vypofddani. Pokud bude takové riziko zji§téno, mize Komise
v piipadé potieby zvazit odpovidajici Gpravu nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/389 nebo pfijmout jakékoli
jiné vhodné opatfeni v rdmci zmocnéni stanovenych v nafizeni (EU) ¢. 909/2014 s cilem zmirnit nepiiznivé finanéni
i nefinan¢ni disledky. Veskeré dpravy by mély byt docasné, pifiméfené cili a navrzeny tak, aby odvétvi
nezptsobovaly nadmérné ndklady.

(7 Orgdn ESMA by mél monitorovat efektivitu vypofdddni béhem prechodu na cyklus vypofddani T+1 a mél by o ni
béhem mésicti bezprostiedné predchdzejicich tomuto prechodu a bezprostiedné po ném podivat zprivy se
zvysenou Cetnosti. S ohledem na vynéti urcitych druht obchodt zajistujicich financovéni z pozadavku na cyklus
vyporddani T+1 podle tohoto nafizeni by mél orgdn ESMA vénovat zvlastni pozornost efektivité vypotradani
obchodii zajistujicich financovani obchodovanych v obchodnich systémech nebo mimo né.

(8)  Nafizeni (EU) ¢. 909/2014 by proto mélo byt odpovidajicim zptisobem zménéno.

(9)  Jelikoz cile tohoto nafizeni, totiz zavedeni kratstho cyklu vypofddani v Unii, nemtze byt dosazeno uspokojivé
jednotlivymi ¢lenskymi staty, ale spie jej z diivodu jeho rozsahu a G¢inkt mize byt [épe dosazeno na tirovni Unie,
muize Unie pfijmout opatfeni v souladu se zdsadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské unii.
V souladu se zdsadou proporcionality stanovenou v uvedeném ¢ldnku neptekracuje toto nafizeni rimec toho, co je
nezbytné pro dosazeni tohoto cile.

(10) S cilem zajistit, aby viechny ziicastnéné strany byly dostatecné pfipraveny a schopny koordinované a véas pfejit na
cyklus vypofadani T+1, by mélo byt datum pouzitelnosti tohoto natizeni odloZeno,

PRIJALY TOTO NARIZENI:

(®)  Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/389 ze dne 11. listopadu 2016, kterym se dopliuje nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014, pokud jde o parametry pro vypocet penéZitych sankci za selhini vypofddani a cinnosti
centrdlnich depozitdit v hostitelskych ¢lenskych statech (Uf. vést. L 65, 10.3.2017, s. 1, ELL http:|/data.europa.eufeli/reg_del/2017/
389/0j).
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Cldnek 1
Zmény nafizeni (EU) & 909/2014

Nafizeni (EU) ¢. 909/2014 se méni takto:
1) V ¢lanku 5 se odstavec 2 nahrazuje timto:

,2.  Pokud jde o obchody s prevoditelnymi cennymi papiry uvedenymi v odstavci 1, které jsou provddény
v obchodnich systémech, je uréenym dnem vypofadani nejpozdéji prvni obchodni den po uzavieni obchodu.

Pozadavek stanoveny v prvnim pododstavci se nevztahuje na Zadny z téchto obchodu:
a) obchody, které jsou vyjednany soukromé, ale provadéji se v obchodnim systému;
b) obchody, které se provadéji na dvoustranné bazi, ale oznamuji se obchodnimu systému;

¢) prvni obchod, pti némz dotéené pievoditelné cenné papiry podléhaji prvotnimu nahrazeni listinnych cennych papirt
zdpisem do pfislusné evidence podle ¢l. 3 odst. 2;

d) nasledujici obchody zajistujici financovani za podminky, Ze jsou zdokumentovény jako jediné obchody slozené ze
dvou vzdjemné souvisejicich operact:

i) ptjcky nebo vyptjcky cennych papirtt vymezené v ¢l. 3 bodu 7 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2015/2365 (*);

i) koupé se soucasnym sjedndnim zpétného prodeje nebo prodeje se soucasnym sjednanim zpétné koupé vymezené
¢l. 3 bodu 8 nafizeni (EU) 2015/2365;

iii) repo obchody vymezené v ¢l. 3 bodu 9 nafizeni (EU) 2015/2365.

(*)  Nafizen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. listopadu 2015 o transparentnosti obchodt
zajistujicich financovani a opétovného pouziti a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (UF. vést. L 337, 23.12.2015,
s. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2015/2365/0j).“

Clanek 74 se méni takto:

>

a) Vodst. 1 pism. a) se vklddd novy bod, ktery zni:

»ia) kategorie obchodli, ureny den vypofddini obchodli a to, zda jsou obchody provddény v obchodnich
systémech;*;

b) v odstavci 2 prvnim pododstavci se pismeno d) nahrazuje timto:

,d) na zadost Komise v ptipadé zprav uvedenych v odst. 1 pism. a) bod¢ ia) a pism. ¢), h), j) a k).

3) V ¢l. 75 prvnim pododstavci se vklddd nové pismeno, které zni:

,aa) trzni dopad a odivodnéni vynéti urcitych druhd obchodii zajistujicich financovani z pozadavku provést vyporadani
nejpozdgji prvni obchodni den po uzavieni obchodu, jak je stanoveno v ¢l. 5 odst. 2;“.
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Cldnek 2
Vstup v platnost a pouzitelnost
Toto naifzeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Pouzije se ode dne 11. fijna 2027.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve vSech clenskych stdtech.

Ve Strasburku dne 8. ffjna 2025.

Za Evropsky parlament Za Radu
piedsedkyné piedsedkyné
R. METSOLA M. BJERRE
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