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DOPORUCENI KOMISE (EU) 2025/2029
ze dne 30. zaii 2025

o zlepseni dostupnosti spoficich a investi¢nich ¢ttt pomoci zjednoduseného a vyhodného daiiového
zachdzeni

EVROPSKA KOMISE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 292 této smlouvy,

vzhledem k témto diivodiim:

(1)  Mira Gspor ob&anti EU patii k nejvyssim na svété. Casto viak své Gspory nevyuzivaji nejlépe. Je to zpfisobeno
kombinaci nékolika faktorti, véetné nedostate¢né finanéni gramotnosti, slozitych investi¢nich cest a roztéi§ténych
trhd finan¢nich sluzeb, které vedou k nedostate¢né konkurenci a omezenym moznostem vybéru. MoZnosti ob¢ant
EU investovat své Uspory zptisobem, ktery by mohl pfinést vyssi vynosy a zvysit jejich bohatstvi, jsou tak omezené.

(2) Investice do kapitdlovych trhii mohou pfispét k lepsim finan¢nim vysledkiim ob¢ant EU. Zajisténim snadnéjsiho
piistupu k investicim tak lze zlepsit jejich finan¢ni situaci.

(3)  Neprofesionalni investofi a spravci aktiv ¢asto uptednostiiuji alokaci obrovského podilu svych portfolil na domaci
kapitdlové trhy kvili takovym faktortm, jako je vyvoj trhu, obezndmenost, spole¢ny jazyk, spole¢nd kultura
a zemépisnd blizkost. Podpora vétsi Gicasti neprofesiondlnich investort na kapitdlovych trzich proto mize pfinést
dalsi zdroje investic ve prospéch hospodéfstvi EU.

(4)  Zatimco fyzické osoby mohou svobodné investovat podle svych osobnich preferenci, potieb a rozhodnuti a svym
vlastnim tempem, véts{ objem retailovych investic na kapitdlovych trzich mize podnikiim v EU nabidnout vice
moznosti financovani, aby mohly rist, inovovat a vytvdret pracovni mista. Rozsifeni investorské zdkladny EU by
rovnéz mohlo pomoci financovat strategické priority EU, vcetné digitdlni, ekologické a socidlni transformace
a posileni bezpecnosti a obrany EU, pokud by se retailovi investofi rozhodli své investice ptidélit odpovidajicim
zpusobem.

(5)  PFi napliovani cilii unie Gispor a investic zastdvaji ¢lenské stdty zdsadni roli a sviij zdvazek zlepsit piistup obcanti na
kapitalové trhy uvedly jak v prohldseni Euroskupiny z dubna 2024, tak v zdvérech Evropské rady z bfezna 2025.
Clenské stity se proto vybizeji k provadéni reforem zaméfenych na rozvoj a posileni domdcich kapitlovych trhi,
véetné opatfeni ke zvyseni dcasti neprofesionalnich investorti. K dosazeni téchto cilti napoméha zvySovani finanéni
gramotnosti, usnadniovani retailovych investic a poskytovani vhodnych pobidek. Nékteré ¢lenské stdty jiz v tomto
ohledu dosahly velmi pozitivnich vysledki.

(6)  Toto doporuceni poskytuje ¢lenskym statim evropsky pldn pro spofici a investi¢ni Gcty, ktery vychdzi ze stavajicich
osvédcéenych postupt. Uvadi hlavni charakteristické rysy, které by spofici a investi¢ni i¢ty mély vykazovat, aby byly
maximdlné vyuzivany a dosdhlo se cile zvysit icast neprofesiondlnich investort na kapitalovych trzich.

(7)  Spofici a investi¢ni ity nabizeji poskytovatelé finan¢nich sluzeb, jez maji povoleni, a umozuji fyzickym osobdm
investovat do finan¢nich ndstroji, jako jsou akcie, dluhopisy a podilové jednotky subjekti kolektivniho investovéni.
Casto byvaji spojeny s dafiovym zvyhodnénim. Neékteré zemé, veetné nékterych ¢lenskych stétd EU, zavedly spofici
a investicni ¢ty z toho diivodu, aby fesily nizkou tcast neprofesiondlnich investort na kapitalovych trzich. Uspésné
rdmce pro spofici a investi¢ni G¢ty doklddaji, Ze jsou-li vhodné navrzeny, mohou zatraktivnit kapitdlové trhy,
usnadnit pristup na tyto trhy neprofesiondlnim investorim a pomoci jim efektivnéji vytvaret své bohatstvi.
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Zkoumdni osvédéenych postupl v oblasti spoficich a investi¢nich G¢tt v EU i v mezindrodnim méfitku ukdzalo
zasadni charakteristiky aspéSnych spoficich a investi¢nich G¢td. Patfi mezi né uZivatelskd vstticnost, aby byly snadno
pfistupné a daly se snadno obsluhovat, flexibilita v otdzce investovani a sniZovani investic a snadnéjsi dodrzovani
danovych piedpist. Clenskym statim se doporucuje zavést vnitrostétni rdmce pro spofici a investiéni Gcty, které se
témito charakteristikami vyznacuji.

Ucast neprofesiondlnich investort na kapitdlovych trzich ovliviiuji rozdily v bohatstvi a pifjmech obyvatelstva.
Ramce pro spofici a investi¢ni G¢ty by mély usilovat o vysokou miru déasti viech vékovych skupin, od mladych lidi
aZ po seniory, a mély by se pfizplsobit v§em obc¢aniim bez ohledu na to, zda mohou investovat malé nebo velké
Castky.

Spofeni a investovani od raného véku mizZe pFispét k udrZitelnému vytvéfeni bohatstvi a ke zvySeni finan¢ni
gramotnosti a podpofe kultury investovani. Clenské stity se vyzyvaji, aby vytvofily rdamec, ktery mladym lidem
usnadni vyuzivat spofici a investi¢ni ucty za pfedpokladu, Ze budou zajistény nezbytné zaruky.

Klicovou roli coby hlavni zprosttedkovatel mezi neprofesiondlnimi investory a kapitdlovymi trhy hraje finan¢ni
sektor EU. Poskytovatelé finan¢nich sluzeb by méli vyuzit prileZitosti, které spofici a investi¢ni ¢ty nabizeji ke
zvyseni Gcasti neprofesionalnich investord, a témto investorim nabizet nejlepsi mozné investiéni moZnosti a sluzby
za konkurenceschopné a spravedlivé ceny.

Osvédcené postupy ukazuji, Ze spofici a investi¢ni Gcty jsou Gspésné tehdy, existuje-li mezi poskytovateli finanénich
sluzeb silnd konkurence, kterd neprofesiondlnim investordim umozZiiuje piistup k nejvyhodnéjsim nabidkdm
a nejlepsim sluzbdm. Z toho diivodu je vhodné, aby moznost nabizet neprofesiondlnim investorim spofici
a investi¢ni ¢ty méla Sirokd Skdla poskytovatel financnich sluzeb za pfedpokladu, Ze maji povoleni pro sluzby,
které hodlaji poskytovat, jako je pfijimani a preddvani pokynil, provadéni pokynt a dschova a sprava finan¢nich
néstrojli, poskytovani investi¢niho poradenstvi a sprava portfolia. Obecné plati, Ze piipadné ndklady a poplatky
spojené se spoficimi a investiénimi Gty by mély byt transparentni a pro neprofesionalni investory snadno
pochopitelné a porovnatelné.

Roztifsténé trhy a protekcionistické chovéni jsou pro neprofesiondlni investory a rozvoj kapitdlovych trhti v EU
Skodlivé. Jak ukdzaly Gspésné ramce pro spofici a investi¢ni Géty v EU, miiZe snadnéjsi pfeshrani¢ni poskytovani
téchto uctd zvysit konkurenci mezi poskytovateli a podpofit inovace, ¢imZ se vytvoii vice piilezitosti pro
neprofesiondlni investory, aby ziskali nejlepsi investi¢ni prilezitosti. Podle stdvajicich pravidel nesmi poskytovatelé
finan¢nich sluzeb, ktef{ maji povoleni v jednom ¢lenském staté, pii poskytovani finan¢nich sluzeb v jiném ¢lenském
staté Celit dalsim prekdzkdm vstupu na trh, a to na zdkladé zdsad svobody usazovani a volného pohybu sluzeb. P
provadéni tohoto doporuceni by proto ¢lenské stity mély zajistit, aby pfi zavadéni rdmct pro spofici a investi¢ni
ucty nevznikaly pfekdzky volnému pohybu kapitélu, preshrani¢nimu poskytovani finanénich sluzeb nebo svobodé
usazovani v EU. Clenské stity by proto mély umoznit, aby spofici a investicni Géty poskytovali poskytovatelé
finan¢nich sluzeb, ktefi maji povoleni v kterémkoli ¢lenském staté.

Hospodaiské soutézi mohou rovnéz branit poplatky a administrativni postupy spojené s pfevodem aktiv mezi
spoficimi a investiénimi ¢ty nebo zménou poskytovatele téchto Gété. Clenskym stétdm se proto doporucuje, aby
zajistily, Ze proces prevodu cth a aktiv bude jednoduchy a bude spojen s minimdlnimi poplatky. Stejné tak pfevod
portfolia mezi poskytovateli miize byt z danového hlediska povazovin za uskute¢néni zdanitelného plnéni (napf.
pokud je pfevod mezi poskytovateli organizovan tak, Ze se portfolio nejprve prodd a poté se odkoupi u nového
poskytovatele), a tudiz podléhd zdanéni. MazZe to brdnit prenositelnosti spoficich a investicnich 0t mezi
poskytovateli. Proto se ¢lenskym statim doporucuje, aby zajistily, Ze pfevod portfolia neprofesiondlniho investora
mezi poskytovateli bud v rdmci ¢lenského stitu, nebo pieshrani¢né nezakldda uskute¢néni zdanitelného plnéni pro
tcely dané z pijma ani nezpochybiiuje stdvajici dafiové zvyhodnéni, v¢etné piipadd, kdy zahrnuje prodej aktiv
s ndslednym pfevodem vynosii novému poskytovateli, a Ze danové zachdzeni s aktivy na G¢tu ziistane zachovéno.
Timto nejsou dotéeny dvoustranné timluvy o danich ani prava zdanéni clenskych sttt v ptipadé zmény datiového
rezidentstvi neprofesiondlniho investora.

Clenské stity se rovnéz vyzyvaji, aby spolupracovaly a zamezily riziku dvojtho zdanéni v souvislosti s drzenfm
sporicitho a investi¢niho Gétu, pokud neprofesiondlni investor zméni danové rezidentstvi v EU, a aby zajistily, Ze
datiové zachdzeni nebude obcany odrazovat od uplatfiovéni prava na volny pohyb.
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Ke zmirnéni rizika je naprosto nezbytna diverzifikace portfolii investort, kterou lze usnadnit zaji§ténim $irokého
piistupu k riiznym investi¢nim moZznostem. Obcané EU by proto méli mit pii investovani prostfednictvim spoficiho
a investi¢niho G¢tu pistup k Siroké skdle finan¢nich néstroji, pfinejmensim vcetné akcii, dluhopisti a podilovych
jednotek nebo akcif subjektt kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papiri (SKIPCP), (véetné fondt
obchodovanych v obchodnim systému) od Siroké skaly emitentd, aby byl zajistén pfistup k nekomplexnim
finanénim produktim. Ostatni finan¢ni ndstroje, jako jsou podilové jednotky nebo akcie evropskych fonda
dlouhodobych investic (ELTIF) a retailovych alternativnich investi¢nich fondti, pokud ¢lensky stdt povoli nabizet
alternativni investi¢ni fondy neprofesiondlnim investorim, mohou byt rovnéz zptisobilé pro drzeni v rdmci
spofictho a investicniho Gctu. Dostupnost téchto ndstroji by mohla neprofesiondlnim investoram dovolit
diverzifikovat svéd portfolia a pfispét k financovéni dalezitych projektt infrastruktury i nekétovanych spolecnosti,
véetné startupll, scaleupti a malych a stfednich podnikd. Poskytovatelé finan¢nich sluzeb by méli rozsitit nabidku
dostupného investiéntho majetku nad rdmec finanénich aktiv vydanych v ¢lenském stété, podle jehoz pravnich
pfedpisti je spofici a investi¢ni et nabizen. Neprofesionalni investofi by méli mit moZznost diverzifikovat své
investice napfi¢ riznymi kategoriemi aktiv a zemépisnymi oblastmi.

Poskytovatelé finan¢nich sluzeb by rovnéz méli retailovym investorim poskytnout moznost zaméfit své investice na
hospodatstvi EU, pfispét ke strategickym prioritim EU, v¢etné digitdlni, ekologické a socidlni transformace, a posilit
bezpecnost a obranu EU.

Jednim z hlavnich cili spoficich a investi¢nich G¢ti je pomoci neprofesiondlnim investorim, véetné obcand, ktef{ na
kapitdlovych trzich dosud neinvestovali, diverzifikovat svd portfolia a obezfetné a udrzitelné zvysovat své bohatstvi
na kapitdlovych trzich. Toho lze nejlépe dosdhnout investovanim ptedevsim do nekomplexnich finan¢nich néstroji,
které neprofesiondlni investory nevystavuji tézko srozumitelnym rizikim a jez nepfedstavuji investice do redlné
ekonomiky. Investi¢ni majetek na spoficich a investi¢nich étech by proto mél vylu¢ovat nékterd vysoce rizikovd
nebo komplexni aktiva, kterd nemaji referencni aktivum nebo jejichZ referen¢ni aktivum je samo o sobé povazovano
za vysoce rizikové nebo komplexni. Mezi takovd aktiva patii vysoce rizikové nebo komplexni finan¢ni ndstroje, jako
jsou nékteré derivaty, a také jind kryptoaktiva nez ta, kterd spadaji do kategorie finan¢nich ndstroji zptisobilych
k drZeni na spoficim a investi¢nim tG¢tu (tj. tokenizované verze téchto finan¢nich ndstroj).

Jak je uvedeno ve sdéleni Komise o strategii pro finan¢ni gramotnost pro EU, které bylo zvefejnéno soucasné s timto
doporucenim, investofi maji rznou droven finanéni gramotnosti a odbornych znalosti a rdzné investi¢ni cile
a rizikové profily. Neprofesiondlni investofi by proto méli mit moZnost vybrat si mezi investi¢nimi sluzbami, které
poskytuji investi¢ni poradenstvi a provadéni pokynd, a sluzbami, které zahrnuji pouze provadéni pokynti zakaznika
nebo jejich piijimani a preddvani, pficemz investi¢ni rozhodnuti ¢ini neprofesiondlni investoti samostatné. Kromé
toho by nemély byt stanoveny zddné minimdlni investi¢ni poZadavky pro otevieni nebo vedeni spoficiho
a investi¢niho Gctu, aby je mohli vyuzZivat viichni neprofesiondlni investofi bez ohledu na vysi svého bohatstvi.

Aby byl rdmec Gspé$ny, md zdsadni vyznam usili ¢lenskych statii a poskytovateli finan¢nich sluzeb o zjednoduseni
investi¢nich cest a viech administrativnich a procesnich aspekti spoficich a investi¢nich ¢t Clenské staty a sektor
by proto mély zajistit, aby spofici a investi¢ni ¢ty poskytovaly neprofesiondlnim investoriim jednoduché, spolehlivé
a snadno pfistupné sluzby, mimo jiné prostrednictvim uZivatelsky vstiicnych digitdlnich rozhrani a vysoce kvalitnich
zdkaznickych sluzeb. Spoluprice sektoru pii vytvafeni téchto uZivatelsky vstficnych digitdlnich rozhrani mtze
usnadnit jejich vyuZivani investory a sniZit celkové ndklady sektoru. Digitdln{ FeSent sice efektivné usnadnuji p¥istup
ke spoficim a investiénim G¢tiim, ale tam, kde je to mozné, by mély byt k dispozici i offline moznosti, aby se zajistila
inkluzivnost a p¥istupnost pro viechny.

Mnoho lidi maZe od investovani na kapitdlovych trzich odradit slozitost dodrzovani danovych predpisii v souvislosti
s vynosy z investic. P¥ vypotddani dani z majetku drZzeného na spoficich a investi¢nich aétech by lidé méli mit
moznost pouzivat jednoduché, srozumitelné a maximdlné automatizované danové systémy. Vnitrostatni danové
orgdny by se proto pfi vybéru dani ajnebo poskytovani informaci o investicich prostfednictvim spoficich
a investi¢nich G¢td mély opirat o poskytovatele téchto Gctt, aby se pro drzitele téchto G¢td minimalizovala sloZitost
spojend s dodrzovanim dafiovych predpisti. V zdjmu podpory preshrani¢ni hospodafské soutéze mezi poskytovateli
by kazdy clensky stat mél poskytovatelim spoficich a investi¢nich dctd z jinych ¢lenskych stdtt umoznit dodrzovat
stejné postupy pro dodrzovdni danovych predpisti, jaké se vztahuji na poskytovatele s vnitrostitnim povolenim,
véetné piipadného vybéru a vyporddani pfislusnych dani souvisejicich se spoficim a investiénim G¢tem na Gcet
svych zdkaznikd.
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Vyuzivani spoficich a investi¢nich G¢td mohou podpofit danové pobidky uréené neprofesiondlnim investortim
a jednoduché postupy pro dodrzovani dafiovych predpist v piipadé investic drzenych na téchto actech a prokazalo
se, Ze jsou hlavnimi prvky dspénych rdmcii pro spofici a investi¢ni Gcty v clenskych stdtech a tfetich zemich.
Clenské stity se vyzyvaji, aby stanovily vyhodné dafiové zachdzeni se spoficimi a investi¢nimi Gcty, které by bylo
piinejmensim rovnocenné nejpiiznivéjsimu dostupnému daflovému zachdzeni podle pravnich ptedpisti daného
¢lenského statu pfiznanému piijmim z kterékoli kategorie aktiv nebo investi¢cnimu produktu nebo actu. Maji-li
Clenské staty zdjem zavést danové pobidky s cilem podpofit vyuzivani spoficich a investi¢nich Gétd, mohou zvézit
zavedeni dafiovych odpoctti, osvobozeni od dang, odklady dané, jednotné sazby dané ¢i kombinaci téchto opatieni.
Systémy danovych odpoétd mohou zvysit motivaci k pocate¢nimu vyuzivani sporicich a investicnich G¢td. Lze
napfiklad povolit odecist ur¢itou ¢astku od zdanitelného pijmu pfi zaloZen{ G¢tu, napifklad odecist od zdanitelného
pijmu ur¢itou ¢astku v prvnim déetnim roce, kdy byl zaloZen jeden nebo vice spoficich a investi¢nich G¢td. Rezim
osvobozeni od dané by mohl zahrnovat osvobozeni od zdanéni p¥jmu plynouciho z aktiv na spoficim a investi¢nim
uctu. Odklady dané by umoznily odlozit zdanitelné plnéni do okamziku, kdy budou aktiva ze spoficiho
a investi¢niho Gctu staZena.

Clenské stity se diirazné vybizeji, aby tyto datiové pobidky koncipovaly s patfiénym ohledem na cile spoficich
a investinich a¢td spocivajici v usnadnéni retailového investovdni a na hlavni zdsady uvézlivého a ndkladové
efektivniho vyuzivani dafiovych pobidek v rdmci zdravého a efektivniho dafiového systému. Daniové pobidky sice
mohou podpofit vyuzivani spoficich a investi¢nich G¢ti a mohou také zohlednit vazbu na strategické priority EU,
aniZ by omezovaly moznost drZet na spoficich a investi¢nich tctech Sirokou a diverzifikovanou $kélu zpusobilych
finan¢nich néstrojii, je vSak dtlezité zajistit daniovou spravedlnost a neusnadfiovat vyhybdni se dafovym
povinnostem ani dafiové uniky. Veskeré danové pobidky, které budou zavedeny s cilem motivovat k vyuzivani
spoficich a investi¢nich G¢td, by se mély Fidit zdsadou, Ze daniové pobidky by mély byt cilené a pro neprofesiondlni
investory, poskytovatele téchto Gctl a spravce dané snadno srozumitelné a pouzitelné. S ohledem na cil zachovat
otevfeny vnitin{ trh podporujici zaclenéni by ¢lenské staty mély také zajistit, aby tyto pobidky byly zcela v souladu
se zasadou volného pohybu kapitdlu a dalsimi pozadavky vyplyvajicimi z pravnich pfedpist EU. Tato opatieni by
zejména neméla vést k diskriminaci mezi podniky usazenymi na jednotném trhu a méla by byt navrzena tak, aby
nebrénila pfeshrani¢ni distribuci a rozsifovani investi¢nich produktti v EU.

Clenské staty by mohly vyuzivani spoficich a investi¢nich G¢tit mohly podpofit nedafiovymi opatfenimi, mimo jiné
penéznimi pobidkami, jako jsou pausilni platby pfimo na tyto acty pii jejich zaloZeni nebo jako doplnék
k prostfedkiim investovanym drZitelem Gétu.

VEtsi objem retailovych investic by pravdépodobné vedl ke zvyseni ekonomické aktivity, vy$$im vynostim a zvyseni
zakladu dané z vynost investic, coz by v dlouhodobém horizontu mohlo snizit naklady na dafiové nebo jiné
penézni pobidky. Zavedeni spoficich a investicnich G¢tl pro formalizaci investovdni by rovnéz zlepsilo
sledovatelnost uskutecnéni zdanitelného plnéni souvisejicich s investicemi, coz by podpofilo lepsi dodrzovani
piedpist a zmirnilo p¥{padné existujici dafiové deficity souvisejici s investi¢nimi pi{jmy neprofesiondlnich investora.

Veskerymi opatfenimi, kterd ¢lenské stity zavedou podle tohoto doporuceni, nejsou dotceny ¢clanky 107 a 108
Smlouvy o fungovéni Evropské unie.

Za rozvoj sporicich a investi¢nich G¢tt nesou odpovédnost clenské stity, a proto je dulezité, aby byly zavedeny
vhodné systémy monitorovani pro sledovani jejich rozvoje. Souddsti tohoto monitorovéni, které by probihalo
v rdmci piislusného monitorovaciho procesu souvisejictho s unif dspor a investic a evropského semestru, by mélo
byt sdileni osvédéenych postupti mezi ¢lenskymi stty a sledovéni zptsobu, jakym clenské stity a sektor vytvareji
a zavadgji rdmce pro spofici a investi¢ni acty.

Clenské stity by mély Komisi informovat o opatfenich pfijatych za Gcelem naplnéni tohoto doporuceni
a o skute¢ném vyuZzivani spoficich a investi¢nich actd. Je dilezité pravidelné vyhodnocovat ti¢innost dafiovych
pobidek a skute¢nost, zda maji pozitivni dopad na hospodafstvi EU. AZ bude Komise pro tcely pfezkumu unie
aspor a investic v poloviné obdobi diisledné monitorovat pokrok, jehoz bylo v rdmci unie dosazeno, umozni ji tato
opatteni také pravidelné sledovat raimce ¢lenskych statii pro spofici a investi¢ni G¢ty.

Pro podporu vyuZivini téchto G¢td je zdsadni zvySovat o nich povédomi, mimo jiné o jejich funkénosti
a pristupnosti. Zavadéni spoficich a investi¢nich ¢t by mély doprovézet osvétové kampané vedené clenskymi stity
a sektorem, které 1ze zaclenit do $irsich kampani zaméfenych na finanéni a investi¢ni gramotnost. Tyto kampané by
mély byt také zaméfeny na podporu spofeni a investovani jiz od mlddi, a to tak, Ze budou prezentovat piilezitosti
v dlouhodobém horizontu a zdrover jasné upozoriiovat na rizika.
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(30) Toto doporuceni uznava stavajici iniciativy na trovni ¢lenskych statd, jejichz cilem je vytvofit oznaceni pro evropsky
sporici produkt na podporu financovani evropského hospodafstvi. Kromé toho nemd v dmyslu zasahovat do
stavajicich tspé$nych spoficich a investi¢nich Gctd, které zvysily Gcast neprofesiondlnich investorti na kapitalovych
trzich a usnadnily jim tvorbu bohatstvi, ani je narusovat.

(31) Toto doporuceni se pfijimd na zdkladé ¢lanku 292 SFEU. Vyznam a G¢inek doporuceni s ohledem na EHP musi byt
stanoven na zdkladé Dohody o EHP.

PRIJALA TOTO DOPORUCENT:

Cldnek 1
Piredmét

Toto doporuceni se tykd vytvofeni rimcil pro spofici a investi¢ni ¢ty ¢lenskymi stdty, jez by mélo vést k vétsi tcasti
neprofesionalnich investorii na kapitalovych trzich, a charakteristik téchto aéta.

Cldnek 2
Vytvoreni spoficich a investi¢nich aéti
1. Clenské staty by mély vytvofit rdmce pro spofici a investi¢ni Gcty.

2. Clenské stéty se vybizeji, aby pfi koncipovéni téchto rdmcii zajistily, Ze se budou vyznacovat charakteristikami
uvedenymi v tomto doporucent.

3. Clenské stity se vyzyvaji, aby v pifpadé, Ze ramce jesté nejsou v souladu s timto doporucenim, piezkoumaly své
stdvajici ramce pro spofici a investi¢ni Gcty s ohledem na charakteristiky uvedené v tomto doporuceni.

4. Clenské staty by mély zajistit, aby pro zaloZeni spoficiho a investi¢niho G¢tu nebo pro pravidelné platby na tyto Géty
nebyla stanovena Zddnd minimdlni ¢4stka.

5. Clenské stity by mély investortm umoznit, aby si zalozili vice spoficich a investi¢nich G¢té, a to i u réiznych
poskytovateld.

Cldnek 3
Poskytovini spoficich a investi¢nich dcti

1. Clenské stity by mély zajistit, aby vsichni poskytovatelé finan¢nich sluzeb, kteif maji podle pravnich predpisti EU
povoleni nabizet pifslusné sluzby, které maji v timyslu poskytovat v souvislosti se spoficimi a investi¢nimi tG¢ty, napitklad
piijimdn{ a pfeddvani pokynti, provddéni pokynd na ucet zdkaznika a tschovu a spravu finan¢nich ndstrojl, spravu
portfolif a investi¢ni poradenstvi, méli dovoleno nabizet spofici a investicni Géty fyzickym osobdm pobyvajicim na jejich
tzemi bez ohledu na ¢lensky stat, v némZ maji tito poskytovatelé finan¢nich sluzeb povoleni.

2. Clenské stity by mély zajistit, aby poskytovatelé finan¢nich sluzeb, jiz maji povoleni a nad nimiz je pfislusnymi
organy jiného ¢lenského statu vykondvan dohled a jiz maji od téchto orgdnti povoleni poskytovat nebo provadét finanéni
sluzby podle odstavce 1 na jejich tzemi, nemuseli v souvislosti s nabizenim téchto sluzeb spole¢né s poskytovanim
spofictho a investi¢niho Gétu spliiovat Zddné dalsi pozadavky a mohli spofici a investicni et nabizet za tychZ podminek
jako poskytovatelé usazeni na jejich Gizemi.

3. Svyjimkou pFipadt, kdy to zvldsté vyzaduji pravni predpisy EU, neméli by mit drzitelé spoficich a investi¢nich ¢t
povinnost vyzadovat pfi investovani prostiednictvim téchto aétd finanéni poradenstvi.

4. Clenské stity by mély umoznit prevod jednotlivych finan¢nich nastrojéi nebo celého portfolia od jednoho
poskytovatele spoficiho a investi¢niho a¢tu k jinému, pokud pfijimajici poskytovatel spoficitho a investi¢niho Gétu mize
poskytovat tschovu a spravu pievedenych finan¢nich néstroji a dodrzuje pfedpisy pro usnadnéni dodrzovani dafiovych
predpist, jak je uvedeno v ¢lanku 7.
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Cldnek 4
Niklady spojené se spoficimi a investi¢nimi a¢ty

1. Clenské staty by mély zajistit, aby piipadné naklady a poplatky za otevieni a vedeni spoficiho a investi¢niho Gétu byly
piiméfené, transparentni a snadno srozumitelné.

2. Clenské stity by mély zajistit, aby naklady na prevod aktiv na jiny spofici a investi¢n Gcet, jak je uvedeno v ¢l. 3
odst. 4, at uz jej nabizi tentyZ nebo jiny poskytovatel, byly omezeny na administrativni néklady. Tyto ndklady by mély byt
uctovany v pfiméfené vysi a mély by byt jasné uvedeny v podminkach k danému spoficimu a investi¢nimu tictu.

3. Clenské stity by mély zajistit, aby pievod portfolia neprofesiondlniho investora od jednoho poskytovatele spoficiho
a investi¢niho 4¢tu k jinému, af jiZ v rdmci ¢lenského statu, nebo preshrani¢né, nezakladal uskute¢néni zdanitelného
plnéni pro tcely dané z pFjmt ani nezpochybnil stévajici dafiové zvyhodnéni. Timto nejsou dotceny dvoustranné dmluvy
o danich ani préva zdanéni ¢lenskych stitd v pfipadé zmény danového rezidentstvi neprofesionalniho investora.

Cldnek 5

Rozsah aktiv na spoficich a investi¢nich d¢tech

1. AniZ jsou dot¢eny pozadavky smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU () (smérnice o trzich finan¢nich
nastroji (MiFID II)), zejména pozadavky tykajici se posouzeni vhodnosti a pfiméfenosti, které maji provadét investicni
podniky, mély by clenské stity zajistit, aby spofici a investi¢ni ¢ty poskytovaly pFistup alespont k témto finanénim
néstrojtim: akcie, dluhopisy a akcie nebo podilové jednotky SKIPCP. Clenské stity mohou rozhodnout o rozsfteni rozsahu
spoficich a investi¢nich G¢td o dalsi finanéni ndstroje, jsou-li vhodné pro neprofesionalni investory.

2. Clenské staty by z rozsahu spoficich a investi¢nich ¢t mély vyloucit vysoce rizikové a komplexni finanéni néstroje,
jako jsou vysoce rizikové a komplexni derivéty a jind kryptoaktiva nez ta, kterd spadaji do kategorie finan¢nich néstrojt
zpusobilych k drzeni na spoficim a investi¢nim actu.

v/

3. Clenské stity by mély podporovat poskytovatele, aby mezi zpGsobilymi investicemi nabizeli co nejsirsi skdlu
investicnich mozZnosti dostupnych na trhu, aby neprofesionalni investofi mohli diverzifikovat svd portfolia napfic
kategoriemi aktiv, zemépisnymi oblastmi, emitenty, spravci aktiv, vyrobci finan¢nich ndstrojti a rizikovymi profily. Clenské
stity by mély poskytovatele diirazné vybizet, aby zahrnuli investi¢ni moznosti, které retailovym investoram umozni
smérovat jejich investice do hospodéistvi EU, aby tak mohli pfispét ke strategickym prioritdim EU, vcetné digitdlni,
ekologické a socidlni transformace a posileni bezpe¢nosti a obrany EU.

Cldnek 6
Jednoduchost a transparentnost spoficich a investi¢nich dcti
Clenské stity by mély zajistit, aby spofici a investiéni Géty neprofesiondlnim investordm poskytovaly jednoduché,

spolehlivé, zabezpecené a snadno pfistupné zkuSenosti, a to jak online, tak offline. Zdsady jednoduchosti, spolehlivosti,
bezpecnosti a pfistupnosti by mély byt disledné uplatiiovany ve vSech uZzivatelskych rozhranich.

Cldnek 7

wews

Snadnéjsi dodrzovani dafiovych predpisii

1. Clenské stity by mély zajistit, aby neprofesiondlnim investoréim a poskytovateléim finan¢nich sluzeb, kteti hodlaji
nabizet spofici a investi¢ni Gcty, byly snadno pfistupnym a srozumitelnym zptisobem poskytovany ucelené informace
o daflovém zachdzeni s aktivy drzenymi na spoficich a investi¢nich tictech.

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich ndstrojii a o zméné
smérnic 2002/92/ES a 2011/61EU (UF. vést. L 173, 12.6.2014, s. 349, ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0j).
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2. Clenské stity by mély pro drZitele spoficich a investi¢nich Gt vytvofit jednoduché a srozumitelné postupy pro
dodrzovéni danovych pfedpist v souvislosti se zdanitelnym pi{jmem plynoucim z aktiv drzenych na jednom nebo vice
spoficich a investi¢nich tGctech a za timto Gcelem by mély zavést rdmec, ktery poskytovatelim spoficich a investi¢nich
Gcth umozni nabizet sluzby zahrnujict:

a)  vybér dané na jméno drzitele spoficiho a investi¢ntho G¢tu a/nebo

b)  sdileni viech pfislusnych ddaji s danovym orgdnem ¢lenského stdtu, jehoz je drzitel spoficiho a investi¢niho Gétu
datiovym rezidentem, aby mohly byt pouzity k pfedvyplnéni dafiového pfizndni daného drzitele Gétu.

3. Clenské stéty by v souvislosti s rimcem pro spofici a investi¢ni Géty v jejich jurisdikci méli poskytovateléim spoficich
a investi¢nich G¢td, jiz maji povoleni a nad nimiz kterykoli jiny ¢lensky stdt vykondvd dohled, umoznit poskytovat viem
neprofesiondlnim investortim sluzby uvedené v odstavci 2 za tychz podminek jako poskytovatelé usazeni na jejich Gzemi.

Cldnek 8

Zvyhodnéné dafiové zachdzeni

1. Aby se podpotilo zavddéni spoficich a investi¢nich G¢tl, ¢lenskym stitim se doporucuje zavést danové pobidky
a zajistit, aby spofici a investi¢ni G¢ty a aktiva drzend ve spoficich a investi¢nich Gétech podléhaly alespon nejpi{znivéjsimu
dostupnému danovému zachdzent, které se uplatiiuje na ptijmy z jakékoli t¥idy aktiv nebo na investi¢ni produkt nebo tcet.

2. Aniz je dotéeno vyse uvedené, mohou ¢lenské stity zvazit podporu spoficich a investi¢nich G¢td formou opatient,
jako jsou mimo jiné:

a)  odpocty od zdkladu dané, v¢etné povoleni odedist od zdanitelného pfijmu ¢astku investovanou v rdmci spoficiho
a investi¢niho Gcty;

b)  osvobozeni od dan€, mimo jiné osvobozeni od dané ze zdanitelného pijmu plynouctho z aktiv na spoficim
a investi¢nim uctu;

¢)  odklady dang, v¢etné odkladu zdanéni pi{jmu plynouciho ze spoficiho a investi¢ntho G¢tu na okamzik, kdy budou
aktiva z tohoto ¢tu stazena, nebo

d)  pouziti jednotné sazby dané u pi{jmu plynouciho ze spoficiho a investicniho ¢tu nebo na hodnotu aktiv na tomto
uctu.

Cldnek 9

Providéni a poddvéni zpriv

1. Clenské stity se vyzyvaji, aby pravidelné vyhodnocovaly G¢innost opatieni piijatych k provedeni tohoto doporucent,
pokud jde o zvySovani tvorby bohatstvi a podporu financovéni evropského hospodéfstvi. Clenské stity se vybizeji, aby
sledovaly vyuzivani téchto G¢td, investovand aktiva a dopady na rozpocet souvisejici s pipadnymi danovymi pobidkami,
aby bylo mozné vyhodnotit G¢innost podpory.

2.V zajmu rychlejstho vytvofeni jednotného trhu pro spofici a investi¢ni aéty, podpory osvédéenych postupti a jejich
vétsitho vzdjemného sladéni se ¢lenské stity vyzyvaji, aby si vyménovaly osvédcené postupy tykajici se koncepce spoficich
a investi¢nich G¢td, véetné zdanéni pHjma z dspor a investic, aby co nejvice sladily sva vnitrostdtni kritéria pro
poskytovani dafiovych pobidek a usnadnily pfenositelnost téchto ¢t nebo produktd mezi clenskymi stdty, mimo jiné
zavedenim opatfeni k zamezeni dvojiho zdanéni.

3. Clenské stity by mély pravidelné poddvat zprdvy o opatfenich pijjatych k provedeni tohoto doporuceni
prostiednictvim monitorovacich procesti zaméfenych na unii dspor a investic a v souvislosti s pfezkumem strategie unie
uspor a investic v poloviné obdobf, ktery bude zvefejnén v roce 2027.

4. Komise bude rovnéz monitorovat providéni doporuceni v rimci procesu evropského semestru.
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Cldnek 10
ZvySovani povédomi
Clenské staty by mély vést osvétové kampané s cilem informovat vefejnost o pinosech a rizicich investovéni a o vyuzivani
spoficich a investi¢nich ucti. Tyto kampané mohou byt spojeny s $irsimi iniciativami v oblasti finanéni gramotnosti nebo
mohou byt jejich soucdsti.
Cldnek 11

Urceni

Toto doporucen je uréeno clenskym stdtGm.

V Bruselu dne 30. z4f{ 2025.

Za Komisi
Maria Luis ALBUQUERQUE
clenka Komise
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