Utedn{ véstnik G
Evropské unie Rada L

20242994 4.12.2024

SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2024/2994
ze dne 27. listopadu 2024,

kterou se méni smérnice 2009/65/ES, 2013/36/EU a (EU) 2019/2034, pokud jde o pfistup k riziku
koncentrace vyplyvajicimu z expozic vii dstfednim protistrandm a k riziku selhdni protistrany
u derivitovych transakci, jejichZ clearing provadi dstfedni protistrana

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie, a zejména na ¢l. 53 odst. 1 této smlouvy,
s ohledem na névrh Evropské komise,

po postoupeni névrhu legislativniho aktu vnitrostdtnim parlamentiim,

s ohledem na stanovisko Evropské centrdlni banky ('),

v souladu s fadnym legislativnim postupem (3),

vzhledem k témto davodim:

(1) K zajisténi souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 (°) a fadného fungovani vnitiniho
trhu je nutné ve smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES (*) stanovit jednotny soubor pravidel pro
feeni rizika selhdni protistrany pfi derivatovych transakcich provadénych subjekty kolektivniho investovani do
pievoditelnych cennych papirti (SKIPCP), pokud clearing téchto transakci provedla dstfedni protistrana, kterd je
povolena nebo uzndna v souladu s uvedenym nafizenim. Smérnice 2009/65/ES uklddd regula¢ni limity rizika
protistrany pouze pro transakce s mimoburzovnimi (OTC) derivéty bez ohledu na to, zda byl proveden clearing
téchto derivéta ustfedni protistranou. Vzhledem k tomu, Ze ujedndni o centrdlnim clearingu zmirnuji riziko selhdn{
protistrany, které je derivitovym smlouvdm vlastni, je pfi ur¢ovani pouzitelnych limitd rizika selhdni protistrany
nutno zohlednit to, zda centrélni clearing derivatu provédf astfedni protistrana, kterd je povolena nebo uzndna
v souladu s nafizenim (EU) ¢. 648/2012, a vytvofit rovné podminky pro derivity obchodované na burze a OTC
derivaty. Pro ucely regulace a harmonizace je rovnéz nezbytné odstranit limity rizika selhdni protistrany pouze
v piipadé, Ze smluvni strany vyuzivaji k poskytovéni clearingovych sluzeb ¢lentm clearingového systému a jejich
klientdm dustfedni protistrany, které jsou povoleny nebo uzndny v souladu s nafizenim (EU) ¢. 648/2012.

20  Scilem pfispét k plnéni cilti unie kapitdlovych trh je za tcelem a¢inného vyuzivani dstfednich protistran nezbytné
fesit nékteré prekdzky pouzivani centrdlntho clearingu ve smérnici 2009/65/ES a poskytnout objasnéni ve
smérnicich Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU () a (EU) 2019/2034 (°). Nadmérnd zévislost finan¢niho
systému Unie na systémové vyznamnych dstfednich protistrandch ze tietich zemi (Ustfedni protistrany tier 2) by
mohla vyvolat obavy o finan¢ni stabilitu, které je tieba ndlezité fesit. S cilem zajistit finan¢ni stabilitu v Unii
a pfiméfené zmirnéni potencidlnich rizik rychlého rozsifeni do celého finanéniho systému Unie by proto méla byt
zavedena vhodnd opatfeni na podporu identifikace, fizeni a monitorovini rizika koncentrace vyplyvajiciho
z expozic vi¢i ustfednim protistrandm. V této souvislosti by mély byt zménény smérnice 2013/36/EU a (EU)
2019/2034 s cilem podpofit instituce a investi¢ni podniky v pfijimani krokt nezbytnych k Gpraveé jejich obchodnich

() Uk vést. C 204, 12.6.2023, s. 3.

() Postoj Evropského parlamentu ze dne 24. dubna 2024 (dosud nezvefejnény v Ufednim véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne
19. listopadu 2024.

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. ¢ervence 2012 o OTC derivatech, dstfednich protistrandch
a registrech obchodnich tdaji (UF. vést. L 201, 27.7.2012, s. 1).

(  Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. ¢ervence 2009 o koordinaci prdvnich a sprdvnich predpisi
tykajicich se subjektt kolektivniho investovani do pievoditelnych cennych papirti (SKIPCP) (UF. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32).
() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. cervna 2013 o piistupu k cinnosti uverovych instituci

a o obezietnostnim dohledu nad Gvérovymi institucemi a investicnimi podniky, o zméné smérnice 2002/87[ES a zruSeni smérnic
2006/48[ES a 2006/49[ES, (Uk. vést. L 176, 27.6.2013, s. 338).

(°)  Smérnice Evropskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 ze dne 27. listopadu 2019 o obezfetnostnim dohledu nad investi¢nimi
podniky a o zméné smérnic 2002/87/ES, 2009/65/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU a 2014/65[EU (Ut. vést. L 314,
5.12.2019, s. 64).
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modeld s cilem zajistit soulad s novymi pozadavky na clearing zavedenymi zménami nafizeni (EU) ¢. 6482012
obsazenymi v nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/2987 () a celkové zlepsit jejich postupy fizeni
rizik, a to i s pithlédnutim povaze, rozsahu a slozZitosti jejich ¢innosti na trhu. Pfislusné organy jiz sice maji
komplexni soubor opatieni a pravomoci v oblasti dohledu k FeSeni nedostatkd v postupech fizeni rizik instituci
a investi¢nich podnikd, véetné pozadavkd na dodatecny vlastni kapitdl u rizik, kterd nejsou viibec nebo nejsou
dostate¢né pokryta stavajicimi kapitdlovymi pozadavky, ten je vsak tfeba posilit dalsimi specifi¢téj$imi ndstroji
a pravomocemi v souvislosti s obezfetnostnim dohledem nad nadmérnym rizikem koncentrace vyplyvajicim
z expozic vaci astfednim protistrandm.

() Jelikoz cilii této smérnice, totiZ zajistit, aby ivérové instituce, investiéni podniky a jejich piislusné organy ndlezité
sledovaly a zmirfovaly riziko koncentrace vyplyvajici z expozic vici tstfednim protistrandm tier 2, které poskytuji
sluzby podstatného systémového vyznamu, a odstranit limity rizika selhdni protistrany pro derivitové transakce,
jejichz clearing provadi tistfedni protistrana povolend nebo uznand v souladu s nafizenim (EU) ¢. 6482012, nemiize
byt dosazeno uspokojivé clenskymi stdty, ale spiSe jich z divodu rozsahu a G¢inkd téchto opatfeni muize byt 1épe
dosazeno na tirovni Unie, mize Unie pfijmout opatieni v souladu se zdsadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5
Smlouvy o Evropské unii. V souladu se zdsadou proporcionality stanovenou v uvedeném ¢lanku neptekracuje tato
smérnice ramec toho, co je nezbytné pro dosazeni téchto cili.

(4 Smérnice 2009/65/ES, 2013/36/EU a (EU) 2019/2034 by proto mély byt odpovidajicim zptsobem zménény,

PRIJALY TUTO SMERNICI:

Cldnek 1
Zmény smérnice 2009/65[ES

Smérnice 2009/65/ES se méni takto:
1) V¢l 2 odst. 1 se dopliiuje nové pismeno, které zni:

,v) Justiedni protistranou‘ Ustfedni protistrana vymezend v ¢l. 2 bodé 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
& 648/2012 (¥).

(*)  Nafizenf Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. cervence 2012 o OTC derivétech, dstfednich
protistrandch a registrech obchodnich tidaja (Uf. vést. L 201, 27.7.2012, s. 1).

2) Clanek 52 se méni takto:
a) v odst. 1 druhém pododstavci se navéti nahrazuje timto:

,Riziko selhani protistrany SKIPCP pfi transakcich s derivaty, jejichz clearing neprovadi stfedni protistrana, jiz bylo
vydano povoleni v souladu s ¢ldnkem 14 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 nebo kterd je uzndna v souladu s ¢lankem 25
uvedeného naffzeni, nesmi ptekrocit ani jeden z téchto procentnich podilt:*

b) odstavec 2 se méni takto:

i) prvni pododstavec se nahrazuje timto:

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/2987 ze dne 27. listopadu 2024, kterym se méni nafizeni (EU) ¢. 648/2012,

(EU) ¢. 575[2013 a (EU) 2017/1131, pokud jde o opatfeni ke zmfrnéni nadmérnych expozic vii¢i dstfednim protistrandm ze tfetich
zemi a ke zlepSeni d¢innosti clearingovych trhii Unie (UE. vést. L, 2024/2987, 4.12.2024, ELIL: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/
2987/0j).

ELL: http://data.europa.cu/eli/dir/2024/2994/oj
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,Clenské stéty mohou limit ve vy3i 5 % stanoveny v odst. 1 prvnim pododstavci zvysit nejvyse na 10 %. Pokud tak
ucini, nesmi celkovd hodnota pievoditelnych cennych papirti a ndstroji penézntho trhu, které SKIPCP drzi
v emitentech, do nichZ investuje vice nez 5 % svych aktiv, pfekrocit 40 % hodnoty jeho aktiv. Toto omezeni se
netykd vkladii nebo transakef s derivdty, které se realizuji s finanénimi institucemi podléhajicimi obezfetnostnimu

dohledu.*

ii

=

ve druhém pododstavci se pismeno ¢) nahrazuje timto:

,C) rizika vyplyvajici z transakei s derivaty uskute¢niovanych s timto subjektem, jejichz clearing neprovadi dstredni
protistrana, jiZ bylo vyddno povoleni v souladu s ¢lankem 14 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 nebo kterd je uzndna
v souladu s ¢ldnkem 25 uvedeného nafizeni.”

Cldnek 2
Zmény smérnice 2013/36/EU

Smérnice 2013/36/EU se méni takto:
1) V¢l 74 odst. 1 se pismeno b) nahrazuje timto:

,b) Gcinnymi postupy pro identifikaci, fizeni, sledovani a hldSent rizik, jimz instituce je nebo mtiZe byt vystavena, véetné
rizik ESG z krdtkodobého, stfednédobého a dlouhodobého hlediska, jakoz i rizika koncentrace vyplyvajiciho
z expozic vici ustfednim protistrandm, s piihlédnutim k podminkdm stanovenym v ¢ldnku 7a nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 (*);

(*)  Nafizen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. cervence 2012 o OTC derivétech, dstfednich
protistrandch a registrech obchodnich udaji (Uf. vést. L 201, 27.7.2012, s. 1).

2) V¢l 76 odst. 2 se dopliuje novy pododstavec, ktery zni:

,Clenské stéty zajisti, aby vedouci orgdn vypracoval konkrétni plany a kvantifikovatelné cile v souladu s pozadavky
stanovenymi v ¢ldnku 7a nafizeni (EU) ¢. 6482012 ke sledovdni a feSeni rizika koncentrace vyplyvajiciho z expozic viici
tstfednim protistrandm, které poskytuji sluzby podstatného systémového vyznamu pro Unii nebo jeden ¢i vice jejich
¢lenskych statd.”

3) V ¢lanku 81 se dopliiuje novy pododstavec, ktery zni:

Pislusné orgdny posuzuji a sleduji vyvoj postupt instituci tykajicich se Fizeni jejich rizika koncentrace vyplyvajiciho
z expozic vii¢i astfednim protistrandm, véetné plant vypracovanych v souladu s ¢l. 76 odst. 2 patym pododstavcem této
smérnice, jakoz i pokrok dosazeny pii prizptisobovani jejich obchodnich modelti pozadavkim stanovenym v ¢lanku 7a
nafizeni (EU) ¢. 648/2012.¢

4) V ¢lanku 100 se dopliiuje novy odstavec, ktery zni:

,5.  EBA vypracuje ve spoluprdci s ESMA v souladu s ¢ldnkem 16 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 obecné pokyny ke
stanoven{ jednotné metodiky pro zahrnuti rizika koncentrace vyplyvajictho z expozic vici tstfednim protistrandm do
stresového testovani v ramci dohledu.

EBA vydé obecné pokyny uvedené v prvnim pododstavci tohoto odstavce do 25. Cervna 2026.°
5) V¢l 104 odst. 1 se doplituje nové pismeno, které zni:

,0) pozadovat, aby v piipadé, Ze se pifslusny orgdn domnivd, Ze existuje nadmérné riziko koncentrace vyplyvajici
z expozic vici urcité ustfedni protistrang, instituce snizily expozice vici této ustfedni protistrané nebo aby
pieskupily expozice na svych clearingovych t¢tech v souladu s ¢linkem 7a nafizeni (EU) ¢. 648/2012.°

ELL: http://data.europa.eu/eli/dir/2024/2994/oj
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Cldnek 3
Zmény smérnice (EU) 2019/2034

Smérnice (EU) 2019/2034 se méni takto:
1) V&l 3 odst. 1 se doplnuji nové body, které zngjt:

,34) ,ustfedni protistranou’ tstfedni protistrana ve smyslu ¢l. 2 bodu 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
& 6482012 (*);

35) ,zpusobilou dstfedni protistranou’ zptisobild Ustfedni protistrana ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 88 nafizeni (EU)
¢ 575/2013.

(*)  Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. cervence 2012 o OTC derivétech, dstfednich
protistrandch a registrech obchodnich tdaji (UF. vést. L 201, 27.7.2012, s. 1).

2) V¢l 26 odst. 1 se pismeno b) nahrazuje timto:

,b) Gcinné postupy pro identifikaci, fizeni, sledovani a hlaseni rizik, jimz investi¢ni podniky jsou nebo mohou byt
vystaveny, nebo rizik, kterd tyto investini podniky mohou pfedstavovat pro ostatni, vetné rizika koncentrace
vyplyvajictho z expozic vici ustfednim protistrandm, s pfihlédnutim k podminkdm stanovenym v ¢linku 7a
nafizeni (EU) ¢. 648/2012;".

3) V clanku 29 se odstavec 1 méni takto:

a) dopliuje se nové pismeno, které zni:

,€) vyznamné zdroje a dopady rizika koncentrace vyplyvajictho z expozic vici tstfednim protistrandm a jakykoli
vyznamny dopad na kapitdl.%

=

za paty pododstavec se vklddd novy pododstavec, ktery zni:

,Pro ucely prvniho pododstavce pism. e) clenské stity zajisti, aby vedouci orgdn vypracoval konkrétni pliny
a kvantifikovatelné cile v souladu s pozadavky stanovenymi v ¢lanku 7a nafizeni (EU) ¢. 648/2012 ke sledovani
a feSeni rizika koncentrace vyplyvajictho z expozic vii¢i tistfednim protistrandm, které poskytuji sluzby podstatného
systémového vyznamu pro Unii nebo jeden ¢i vice jejich ¢lenskych statd.

4) V ¢l. 36 odst. 1 se dopliiuje novy pododstavec, ktery zni:

,Pro tcely prvniho pododstavce pism. a) piislusné orgdny posuzuji a sleduji vyvoj postupt investi¢nich podnikt
tykajicich se fizeni jejich rizika koncentrace vyplyvajictho z expozic vici Gstfednim protistrandm, véetné pland
vypracovanych v souladu s ¢l. 29 odst. 1 této smérnice, jakoZ i pokrok dosaZeny pii pfizptsobovani jejich obchodnich
modeld pozadavkiim stanovenym v ¢lanku 7a nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

5) V ¢lanku 39 se odstavec 2 méni takto:
a) navéti se nahrazuje timto:

,Pro tcely clanku 29, ¢lanku 36, ¢l. 37 odst. 3 a clanku 38 této smérnice a uplatiiovani nafizeni (EU) 2019/203 3 maji
piislusné organy alesponi tyto pravomoci:*

b) dopliuje se nové pismeno, které zni:

,1) pozadovat, aby investi¢ni podniky sniZily expozice vii¢i urcité dstfedni protistrané nebo aby pfeskupily expozice
na svych clearingovych tctech v souladu s ¢ldnkem 7a nafizeni (EU) ¢. 6482012, pokud se prislusny orgdn
domnivd, Ze existuje nadmérné riziko koncentrace vyplyvajici z expozic vici této dstiedni protistrané.”

4/5 ELL: http://data.europa.cu/eli/dir/2024/2994/oj
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Cldnek 4
Provedeni ve vnitrostitnim priavu

1. Clenské staty uvedou v platnost prévni a spravni piedpisy nezbytné pro dosaZeni souladu s touto smérnici do
25. &ervna 2026. Neprodlené o nich uvédomi Komisi.

Tyto predpisy piijaté clenskymi staty musi obsahovat odkaz na tuto smérnici nebo musi byt takovy odkaz uc¢inén pfi jejich
ufednim vyhlaseni. Zptsob odkazu si stanovi ¢clenské staty.

2. Clenské stity sdéli Komisi znéni hlavnich ustanoveni vnitrostdtnich prdvnich piedpisti, které piijmou v oblasti
ptlisobnosti této smérnice.
Cldnek 5
Vstup v platnost

Tato smérnice vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Utednim véstniku Evropské unie.

Cldnek 6
Urceni
Tato smérnice je urcena ¢lenskym stattm.
Ve Strasburku dne 27. listopadu 2024.
Za Evropsky parlament Za Radu
predsedkyné piedseda
R. METSOLA BOKA J.

ELL: http://data.europa.eu/eli/dir/2024/2994/oj
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