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OBECNE ZASADY EVROPSKE CENTRALNI BANKY (EU) 2024/2148
ze dne 23. Cervence 2024,

kterymi se méni obecné zisady ECB[2011/23 o statistické zpravodajské povinnosti stanovené
Evropskou centrdlni bankou v oblasti externi statistiky (ECB/2024/21)

VYKONNA RADA EVROPSKE CENTRALNI BANKY,
s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie,

s ohledem na statut Evropského systému centrlnich bank a Evropské centrdlni banky, a zejména na ¢lanek 3.1 a 3.3,
¢lanky 5.1, 12.1. a 14.3 tohoto statutu,

s ohledem na nafizeni Rady (ES) ¢. 2533/98 ze dne 23. listopadu 1998 o shromazd'ovani statistickych informaci Evropskou
centralni bankou (!), a zejména na ¢lanek 4 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto ddvodiim:

(1)  Dusledné pouzivani standardni metody oceniovani stavii Gcasti v nekotovanych spole¢nostech piimé investice
stanovené v piiloze IIl obecnych zdsad Evropské centrdlni banky ECB/2011/23 () muze v nékterych piipadech vést
ke zkresleni ¢isté investi¢ni pozice ¢lenskych statt vici zahrani¢i. V téchto pfipadech by ¢lenské stity mély mit
moznost pouzit nékterou z alternativnich metod ocefiovani uvedenych v Sestém vydani manudlu Mezindrodniho
ménového fondu k sestaveni platebni bilance a investicni pozice vaci zahranicni (Balance of Payments and
International Investment Position Manual — BMP6) (*).

(2)  Pouziti téchto alternativnich metod ocenovéani bylo sice ¢lenskym statim umoznéno pfijetim obecnych zdsad
Evropské centrdlni banky ECB/2013/25 (), ale pfislusnd ustanoveni byla omylem odstranéna obecnymi zdsadami
Evropské centrdln{ banky (EU) 2020/1554 (ECB/2020/52) (). Je proto nezbytné tato ustanoveni znovu zaclenit do
piilohy IIT obecnych zdsad ECB[2011/23.

(3)  Zmény piilohy Il obecnych zdsad ECB[2011/23 jsou technickymi zménami, které neméni koncepéni zakotveni
pozadavks na vykazovani ddajt, ani neovliviiuji zpravodajskou zatéZ v ¢lenskych stitech. Tyto zmény lze proto provést
zjednodusenym postupem provadén{ zmén stanovenym v ¢lanku 7 obecnych zasad ECB[2011/23.

(4)  Obecné zdsady ECB[2011/23 je proto tfeba odpovidajicim zptisobem zménit,

PRIJALA TYTO OBECNE ZASADY:

Cldnek 1

Zmény

Priloha III obecnych zdsad ECB/2011/23 se méni v souladu s pfilohou téchto obecnych zdsad.

() UR vést. L 318, 27.11.1998, 5. 8.

() Obecné zdsady Evropské centrdlni banky ECB/2011/23 ze dne 9. prosince 2011 o statistické zpravodajské povinnosti stanovené
Evropskou centrdlni bankou v oblasti extern{ statistiky (Uf. vést. L 65, 3.3.2012, s. 1).

() Kdispozici na internetovych strénkéch https://www.imf.org/

() Obecné zdsady Evropské centrlni banky ze dne 30. Cervence 2013, kterymi se méni obecné zdsady ECB[2011/23 o statistické
zpravodajské povinnosti stanovené Evropskou centrdlni bankou v oblasti externf statistiky (ECB/2013/25) (U. vést. L 247, 18.9.2013,
s. 38).

() Obecné zdsady Evropské centrdlni banky (EU) 2020/1554 ze dne 14. fijna 2020, kterymi se méni obecné zdsady ECB/2011/23, pokud
jde o Cetnost poddvani zprdv Evropské centralni bance o kvalité externf statistiky (ECB/2020/52) (U, vést. L 354, 26.10.2020, s. 26).
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Cldnek 2

Nabyti di¢inku a provadéni

1. Tyto obecné zdsady nabyvaji G¢inku dnem ozndmeni ndrodnim centrdlnim bankdm ¢lenskych statd, jejichz ménou
je euro.
2. Centralni banky Eurosystému zajisti soulad s témito obecnymi zdsadami od 1. zai{ 2024.
Cldnek 3
Urceni

Tyto obecné zdsady jsou urceny vSem centrdlnim bankdm Eurosystému.

Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 23. Cervence 2024.

Za Vykonnou radu ECB
prezidentka ECB
Christine LAGARDE
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PRILOHA

Ptiloha III obecnych zdsad ECB/2011/23 se méni takto:
1. Voddilu C se ¢ast 6.1 nahrazuje timto:

,0.1. Pfimé zahrani¢ni investice

Pfimé zahrani¢ni investice jsou spojeny se situaci, kdy rezident v jedné ekonomice ovlddd ¢i méd vyznamny vliv na
fizeni podniku, ktery je rezidentem v jiné ekonomice. Podle mezindrodnich standardi (a zejména BPMS6) je
dikazem existence takového vztahu, pokud investor, ktery je rezidentem v jedné ekonomice, pfimo ¢&i nepfimo
vlastn{ podil na hlasovacich pravech podniku, ktery je rezidentem v jiné ekonomice, ve vysi nejméné 10 %. Podle
tohoto kritéria maze vztah pfimé zahranicni investice existovat mezi fadou spfiznénych podnikd bez ohledu na to,
zda spojeni zahrnuje jeden fetézec ¢i nékolik fetézct. MiiZe se rozsifit na dcefiné spolecnosti podnikd, které jsou
pifjemci piimé investice, dcefiné spolecnosti téchto spolecnosti a pfidruzené spole¢nosti. Jakmile k piimé
zahrani¢ni investici dojde, zaznamendvaji se vSechny nésledné finan¢ni toky ¢&i pozice mezi spiiznénymi podniky ¢i
vi¢i nim jako transakce ¢i pozice piimych zahrani¢nich investic.

Vlastni kapitdl zahrnuje tcasti v pobockach, jakoz i vSechny podily v dcefinych a pfidruzenych spolecnostech.
Reinvestovany zisk predstavuje souvztaznou polozku pro podil pfimého investora na zisku, ktery nebyl dcefinymi
nebo pfidruzenymi spole¢nostmi rozdélen ve formé dividend, a pro zisk pobocek, ktery nebyl pfimému investorovi
vyplacen a ktery se vykazuje v polozce diichody z investic’ (viz ¢dst 3.2.3 oddilu A).

Ucasti a dluhové nastroje v ramci pifmych zahrani¢nich investic se dile déli podle druhu vztahu mezi subjekty
a podle sméru investice. Lze rozlisit tfi druhy vztaht ze pfimych zahrani¢nich investic:

a) Investice pifmych investorti do podnikii pfimé investice: tato kategorie zahrnuje investi¢ni toky (a stavy) od
pfimého investora do podnikéi pfimé investice (bez ohledu na to, zda podléhaji pfimé ¢i nepfimé kontrole ¢i
vlivu);

b) Zpétna investice: tento druh vztahu pokryvd investi¢ni toky (a stavy) od podnikii piimé investice k pfimému
investorovi;

¢) Mezi sesterskymi podniky: tento druh vztahu pokryva toky (a stavy) mezi podniky, které se vzdjemné neovladaji
ani neovliviiuji, ale které oba ovlada ¢i ovliviiuje tentyZ pFmy investor.

Pokud se tykd ocenovani pozic pfimych zahrani¢nich investic, stavy majetkovych acasti kotovanych na burze se
oceriuji v trznich cendch. U spolecnosti, které jsou pFjemci pHimé investice a které na burze kotovdny nejsou, se
stavy majetkovych acasti ocetiuji podle ticetni hodnoty s pouzitim jednotné definice obsahujici tyto ticetni polozky:

i) splaceny kapitdl (kromé vlastnich akcif a véetné emisniho 4Zia);
ii) viechny druhy rezerv (véetné investi¢nich dotaci, pokud je icetni zdsady povaZuji za rezervy spole¢nosti);
ii)  nerozdéleny zisk po odecteni ztrit (véetné vysledki bézného roku).

V piipadé majetkovych dcasti spolecnosti, které nejsou kétovany na burze, se transakce zaznamendvané na
finan¢nim t¢tu mohou lisit od kapitalu, ktery se v icetni hodnoté zaznamendava v investi¢ni pozici vici zahranici.
Tyto rozdily se zaznamendvaji jako pfecenéni v disledku jinych cenovych zmén.

V zdjmu zvyseni konzistentnosti pfi ocenovani aktiv a pasiv v ptipadech, kdy vyse uvedend metoda ocefiovani maze
vést ke zkresleni ¢isté investi¢ni pozice ¢lenskych stat vici zahranici, mohou ¢lenské stity stavy majetkovych acasti
v nekotovanych spolecnostech pfimé investice alternativné oceriovat nékterou z jinych metod ocefiovani uvedenych
v odstavci 7.16 manudlu BMP6, pokud nastane alespoii jeden z téchto pifpadit:

— alespon jeden podnik v Fetézci piimé investice je kotovan na burze, pficemz alespon jeden podnik na burze
kotovan neni, coz md za nasledek vyznamné zkresleni ¢isté investi¢ni pozice spolecnosti, kterd je soucdsti
fetézce, vaci zahrani¢f; v tomto pi{padé mizZe byt jako zdklad pro ocenéni spiiznénych nekotovanych
spole¢nosti pouzita trzni hodnota kotované spolecnosti; nebo
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— existuji-li v fetézci podnikt pfimé investice rozdily v zaznamendvani potizeného goodwillu, které maji za
nésledek vdzné zkresleni Cisté investicni pozice zemé, v niz je spolecnost nachdzejici se uprostied Fetézce
rezidentem, vici zahranicf;

— jsou-li Géty podnikd v fetézci pFimé investice vedeny v riiznych ménich a vykyvy sménnych kurzd majf za
nésledek vyznamné zkresleni Cisté investi¢ni pozice zemé, v niZ je spolecnost nachdzejici se uprostied Fetézce
rezidentem, vici zahraniéi.

Pouzivé-li se k ocenéni stavli majetkovych ticasti v nekotovanych spole¢nostech pfimé investice alternativni metoda,
doporucuje se, aby sestavitel investi¢ni pozice vii¢i zahrani¢i o této alternativni metodé informoval sestavitele v zemi
protistrany a aby s nim spolupracoval s cilem minimalizovat riziko dvoustranného asymetrického zaznamendvéni.
Tyto informace by mély byt v ramci ESCB pfeddvany na zakladé stdvajicich ujedndni a zvefejnény v dokumentu ECB
nazvaném European Union balance of payments and international investment position statistical sources and
methods* (Statistické zdroje a metody vykazovani platebni bilance a investi¢ni pozice vii¢i zahrani¢i v Evropské
unii’) (jak je uvedeno v pfiloze V).

Jako osvéd¢eny postup se doporucuje, aby viechny clenské stty zacaly sestavovat stavy majetkovych tcasti
a reinvestovaného zisku ze zahrani¢nich pfimych investic na zdkladé priizkumd o zahrani¢nich p#mych
investicich, které by mély byt shromazdovény alespon jednou rocné (¥).

(*)  Mély by se pfestat pouzivat tyto nepifpustné postupy: i) ponechdni vybéru kritéria pro ocefiovdni na
zpravodajskych jednotkach (trzni ¢i Gicetni hodnoty); ii) pouZivani metody permanentni inventury/akumulace
tokt platebni bilance pro sestavovani stavii.”
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