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Al Evropské unie Rada L

2024/1507 30.5.2024

NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2024/1507
ze dne 22. dnora 2024,

kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/1114 upfesnénim kritérii
a faktori, které maji Evropsk orgin pro cenné papiry a trhy, Evropsky orgin pro bankovnictvi
a pfislus$né orgdny zohlednit v souvislosti se svymi intervenénimi pravomocemi

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/1114 ze dne 31. kvétna 2023 o trzich kryptoaktiv
a 0 zméné naftizeni (EU) ¢. 1093/2010 a (EU) & 1095/2010 a smérnic 2013/36/EU a (EU) 2019/1937 (!), a zejména na
¢l. 103 odst. 8, ¢l. 104 odst. 8 a ¢l. 105 odst. 7 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto diivodiim:

(1) Ml by byt sestaven seznam kritérif a faktort, které maji zohlednovat pfislusné organy, Evropsky organ pro cenné
papiry a trhy (ESMA) a Evropsky orgdn pro bankovnictvi (EBA) pii uréovdni, zda existuje vyznamnd obava
o ochranu investorii nebo hrozba pro fidné fungovéni a integritu trhl kryptoaktiv nebo stabilitu celého finan¢niho
systému ¢i jeho ¢asti v EU nebo alespori v jednom ¢lenském stdté, aby byl zajistén jednotny pfistup a zdroven bylo
umoznéno piijimani vhodnych opatieni v ptipadé neptedvidanych nepiiznivych udélosti nebo neptedvidaného
nepfiznivého vyvoje. PHslusné orgdny, ESMA a EBA by mély identifikovat kritéria a faktory, které jsou pro ur¢ity
konkrétni pfipad relevantni, a poté provést posouzeni téch, které byly v daném p¥ipad¢ urceny jako nejrelevantnéjsi.
To by nemélo pfislusnym organtim, orgdnu ESMA a organu EBA branit v tom, aby vyuZily docasné intervenéni
pravomoci v situacich, kdy k takové obavé nebo hrozbé vede pouze jeden z faktorii nebo kritérif.

(2)  Ustanoveni tohoto nafizeni jsou Gzce provdzana, nebot se zabyvaji intervenénimi pravomocemi u produktt
svéfenymi piislusnym organtim, orgdnu ESMA a orgdnu EBA. Aby byla zajisténa soudrZnost mezi ustanovenimi,
kterd by méla vstoupit v platnost soubézné, a aby zGcastnéné strany, a zejména ESMA, EBA a piislusné orginy
vykondvajici interven¢ni pravomoci snadnégji ziskaly komplexni piehled o kritériich, je nezbytné zaclenit tato
ustanoveni do jediného nafizeni v pfenesené pravomoci,

PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1

Kritéria a faktory pro ti¢ely docasnych intervenénich pravomoci ESMA

Pfi urCovéni, zda existuje vyznamnd obava o ochranu investorii nebo hrozba pro fddné fungovini a integritu trha
kryptoaktiv nebo stabilitu celého finan¢niho systému v Unii ¢i jeho &asti, zohledni ESMA tyto faktory a kritéria:

a) miru slozZitosti kryptoaktiva jiného nez tokenu vdzaného na aktiva nebo elektronického penézniho tokenu nebo
druhu ¢innosti ¢i postupu tykajictho se kryptoaktiv jinych nez tokent vdzanych na aktiva nebo elektronickych
penéznich tokend ve vztahu k typu zdkaznika, tak jak byl posouzen v souladu s pismenem c), ktery je do ¢innosti ¢i
postupu zapojen nebo kterému se kryptoaktivum jiné nez token vdzany na aktiva nebo elektronicky penéZzni token
nabizi nebo prodévd, pticemz je tieba vzit v potaz zejména:

() UK vést. L 150, 9.6.2023, s. 40, ELL: http://data.europa.cufelijreg/2023/1114/oj.
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i) miru transparentnosti ndklada a poplatkd spojenych s kryptoaktivem jinym neZ tokenem vdzanym na aktiva
nebo elektronickym penéznim tokenem, s ¢innosti ¢i postupem tykajicim se kryptoaktiv jinych nez tokent
vazanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokent, a zejména nedostatek transparentnosti
vyplyvajici z vicero trovni ndkladd a poplatkd;

ii) povahu a rozsah rizik;

iii) to, zda jsou kryptoaktivum jiné nez token vdzany na aktiva nebo elektronicky penézni token nebo sluzba
spojeny s jinymi produkty nebo sluzbami;

iv) sloZitost podminek;

rozsah potencidlnich skodlivych G¢inkd, pficem? je tieba zvazit:

i) pocet zapojenych zdkaznikd, drzitelt tokend nebo tcastniki trhu;

ii) pomérny podil produktu v portfoliich investord;

i)  pravdépodobnost, rozsah a povahu pfipadné skody, véetné vyse potencilné vzniklé ztraty;
iv) ocekdvanou dobu trvani $kodlivych disledk;

V) objem emise;

vi) pocet zapojenych zprosttedkovateld;

vii)  rast tthu nebo prodeje;

vii)  primérnou &astku, kterou do kryptoaktiva jiného neZ tokenu vazaného na aktiva nebo elektronického
penézniho tokenu investuje jednotlivy zdkaznik;

typ zdkaznikd, ktefi jsou zapojeni do ¢innosti ¢i postupu tykajiciho se kryptoaktiv jinych nez tokent vazanych na
aktiva nebo elektronickych penéznich tokent: nebo kterym se kryptoaktivum jiné nez token vdzany na aktiva nebo
elektronicky penézni token nabizi nebo prodavd, pficemz je tieba zvazit:

i) zda je zdkaznik retailovym drzitelem, nebo kvalifikovanym investorem;

ii) dovednosti a schopnosti zdkaznikd, véetné trovné vzdéldni a zkuSenosti s podobnymi kryptoaktivy jinymi
nez tokeny vdzanymi na aktiva nebo elektronickymi penéznimi tokeny nebo s podobnymi prodejnimi
postupy;

iii) ekonomickou situaci zdkaznikt, véetné jejich pfjmt a majetku;

iv) hlavni finan¢ni cile zdkaznikd, véetné diichodového spofeni a financovani vlastniho bydlent;

miru transparentnosti kryptoaktiva jiného nez tokenu vdzaného na aktiva nebo elektronického penézniho tokenu
nebo druhu ¢innosti ¢i postupu tykajictho se kryptoaktiv jinych nez tokenti vizanych na aktiva nebo elektronickych
penéznich tokentl, pficem? je tfeba zvazit:

i) skryté naklady a poplatky;

ii) pouzivani technik pfitahujicich pozornost zdkaznikd, jez vSak nutné nezohlediiuji vhodnost nebo celkovou
kvalitu produktu nebo sluzby;

iii) povahu rizik a transparentnost rizik;

iv) pouzivani ndzvl produktd ¢i terminologie nebo jinych informaci, které naznacuji vyssi droven bezpecnosti
nebo vynosu, nez je ve skute¢nosti mozné ¢i pravdépodobné, nebo které naznacuji vlastnosti produktu, jez
neexistujf;

V) pouzivani nespravedlivych, nejasnych nebo zavadéjicich informaci ve sdélenich;

zvlastni znaky nebo souddsti kryptoaktiva jiného nez tokenu vdzaného na aktiva nebo elektronického penézniho
tokenu nebo ¢innosti ¢ postupu tykajictho se kryptoaktiv jinych nez tokenti vdzanych na aktiva nebo
elektronickych penéznich tokend;

existenci a miru nesouladu mezi ocekdvanym vynosem nebo ziskem pro investory a rizikem ztrity ve vztahu ke
kryptoaktivu jinému neZ tokenu vdzanému na aktiva nebo elektronickému penéznimu tokenu nebo ¢innosti ¢i
postupu tykajicimu se kryptoaktiv jinych nez tokendi vdzanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokend,
piicem? je tieba vzit v potaz zejména:

i) ndklady na strukturovdni téchto kryptoaktiv jinych neZ tokend vdzanych na aktiva nebo elektronickych
penéznich tokend, ¢innosti & postupu a dalsi naklady;

ii) nepomér ve vztahu k riziku vydavatele, které si vydavatel ponechava; nebo

iii) pomér rizika a vynost nebo pomér rizika a zisku;
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moznost investorti snadno prodat piislusné kryptoaktivum jiné nez token vazany na aktiva nebo elektronicky
penézni token nebo piejit na jiné kryptoaktivum nebo produkt a ndklady s tim spojené, pficemz je tieba vzit
v potaz zejména:

i) rozpéti nakup/prodej;

ii) frekvenci moznosti obchodovant;

iii) objem emise a velikost sekunddrniho trhu;

iv) piftomnost ¢i nepfitomnost poskytovateld likvidity nebo tviirct sekundarnich trhd;
V) charakteristiky obchodniho systému;

vi)  jiné ptekdzky ukoncen;

stanovovani cen a souvisejici ndklady na kryptoaktivum jiné nez token vdzany na aktiva nebo elektronicky penézni
token nebo ¢innost ¢&i postup tykajici se kryptoaktiv jinych nez tokenti vazanych na aktiva nebo elektronickych
penéznich tokend, pficemz je tieba vzit v potaz zejména:

i) pouzivani skrytych nebo vedlejsich poplatkd;
ii) poplatky, které neodrazeji tirovent poskytované sluzby;

prodejni postupy spojené s kryptoaktivem jinym neZ tokenem vdzanym na aktiva nebo elektronickym penéznim
tokenem, pfiCemz je tieba vzit v potaz zejména:

i) pouzivané komunikaéni a distribu¢ni kanly;

ii) informacni, marketingové nebo jiné propagacni materidly souvisejici s investici;

i)  predpoklddané investi¢ni acely;

iv) skute¢nost, zda rozhodnut{ o ndkupu pfedstavuje druhé ¢i téeti rozhodnuti po pfedchozim nakupu;

finan¢ni a obchodni situaci vydavatele kryptoaktiva jiného nez tokenu vdzaného na aktiva nebo elektronického
penézniho tokenu nebo poskytovatele sluzeb souvisejicich s timto kryptoaktivem, pficemz je tfeba vzit v potaz
zejména:

i) finanéni situaci vydavatele kryptoaktiva jiného neZ tokenu vdzaného na aktiva nebo elektronického
penézniho tokenu nebo poskytovatele sluzeb souvisejicich s timto kryptoaktivem;

ii) transparentnost obchodni situace vydavatele kryptoaktiva jiného neZ tokenu vadzaného na aktiva nebo
elektronického penézniho tokenu nebo poskytovatele sluzeb souvisejicich s timto kryptoaktivem;

to, zda neexistuji dostatené nebo spolehlivé informace o kryptoaktivu jiném nez tokenu vdzaném na aktiva nebo
elektronickém penéznim tokenu, které poskytuje vydavatel, nabizejici osoba nebo poskytovatel sluzeb, umoziujici
ucastniktim trhu, jimZ jsou urceny, ucinit informované rozhodnuti, s piihlédnutim k povaze a druhu kryptoaktiva
jiného nez tokenu vdzaného na aktiva nebo elektronického penézniho tokenu;

to, zda kryptoaktivum jiné neZ token vdzany na aktiva nebo elektronicky penézni token nebo ¢innost ¢i postup
tykajici se kryptoaktiv jinych nez tokent vdzanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokent predstavuji
vysoké riziko pro vykonnost transakei uzavienych t¢astniky nebo investory na relevantnim trhu;

to, zda Cinnost ¢i postup tykajici se kryptoaktiv jinych neZ tokent vdzanych na aktiva nebo elektronickych
penéznich tokend vyznamné ohroZuje integritu procesu tvorby cen na doty¢ném trhu, takZe cena nebo hodnota
daného kryptoaktiva jiného nez tokenu vdzaného na aktiva nebo elektronického penézniho tokenu jiz neni urcena
podle skute¢nych trznich sil nabidky a poptavky nebo téastnici trhu se jiZ nemohou spolehnout na ceny tvofené na
tomto trhu nebo objemy obchodovéni jako na zaklad svych investi¢nich rozhodnuti;

to, zda charakteristiky ur¢itého kryptoaktiva jiného nez tokenu vdzaného na aktiva nebo elektronického penézniho
tokenu maji za ndsledek, Ze je obzvlasté ndchylné k pouzivani pro déely finanéni trestné ¢innosti, a zejména to, zda
tyto charakteristiky mohou pfipadné podnécovat k vyuzivani daného kryptoaktiva jiného nez tokenu vdzaného na
aktiva nebo elektronického penézniho tokenu:

i) k podvodiim ¢&i nepoctivosti;
ii) k nekalému jedndni nebo zneuziti informaci ve vztahu k finan¢nimu trhy;
iii) k legalizaci vynost z trestné ¢innosti;
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iv)

v)

k financovdni terorismu nebo

k snaz$imu prani penéz;

to, zda &innost ¢i postup tykajici se kryptoaktiv jinych nez tokent vazanych na aktiva nebo elektronickych
penéZnich tokent predstavuje obzvldsté vysoké riziko pro odolnost nebo hladké fungovani trhi a jejich
infrastruktury;

to, zda kryptoaktivum jiné nez token vdzany na aktiva nebo elektronicky penézni token nebo ¢innost ¢i postup
tykajici se kryptoaktiv jinych nez tokendi vdzanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokent predstavuji
vysoké riziko naruseni finan¢nich instituci, které se pokladaji za dalezité pro finan¢ni systém Unie;

vyznam distribuce kryptoaktiva jiného nez tokenu vazaného na aktiva nebo elektronického penézniho tokenu jako
zdroje financovani pro vydavatele;

to, zda kryptoaktivum jiné neZ token vdzany na aktiva nebo elektronicky penézni token nebo ¢innost &i postup
tykajici se kryptoaktiv jinych nez tokent vdzanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokent predstavuji
rizika pro trh nebo jeho zakladni infrastrukturu, vetné siti DLT pouzZivanych pro vydavani, uklddani a pFevadéni;

to, zda by kryptoaktivum jiné neZ token vdzany na aktiva nebo elektronicky penézni token nebo ¢innost ¢i postup

tykajici se kryptoaktiv jinych neZ tokent vdzanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokent mohly ohrozit
davéru investorti ve finanéni systém.

Cldnek 2

Kritéria a faktory pro tcely docasnych interven¢nich pravomoci EBA

Pfi urCovéni, zda existuje vyznamnd obava o ochranu investorii nebo hrozba pro fddné fungovini a integritu trha
kryptoaktiv nebo stabilitu celého finan¢niho systému v Unii ¢i jeho &dsti, zohledni EBA tyto faktory a kritéria:

a)

miru sloZitosti tokenu vdzaného na aktiva nebo elektronického penézniho tokenu nebo druhu ¢innosti ¢i postupu
tykajictho se tokent vdzanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokent ve vztahu k typu zdkaznika, tak jak
byl posouzen v souladu s pismenem c), ktery je do ¢innosti ¢i postupu zapojen, pfiCemz je tfeba vzit v potaz
zejména:

i) miru transparentnosti ndkladd a poplatki spojenych s tokenem vdzanym na aktiva nebo elektronickym
penéZnim tokenem, s ¢innosti ¢i postupem tykajicim se tokent vdzanych na aktiva nebo elektronickych
penéznich tokend, a zejména nedostatek transparentnosti vyplyvajici z vicero trovni ndkladii a poplatkd;

ii) povahu a rozsah rizik;
iii) velikost a skladbu rezervy aktiv uvedené v ¢lanku 36 nafizeni (EU) 2023/1114;

iv) to, zda jsou token vazany na aktiva nebo elektronicky penézni token nebo sluzba spojeny s jinymi produkty
nebo navdzdny na odlisné sluzby;

V) slozitost podminek;

rozsah potencidlnich skodlivych G¢inkd, pficem? je tieba zvazit zejména:

i) referen¢n{ hodnotu tokenu vazaného na aktiva nebo elektronického penézniho tokenu;

ii) pocet zapojenych zakaznikd, drzitelt tokend nebo tcastnika trhu;

iii) relativni podil tokenu vdzaného na aktiva nebo elektronického penézniho tokenu v portfoliich investord;
iv) pravdépodobnost, rozsah a povahu piipadné skody, véetné vyse potencidlné vzniklé ztraty;

V) ocekavanou dobu trvani $kodlivych disledkd;

vi) objem emise;

vii)  pocet zapojenych zprostiedkovateld;
vii)  rést trhu nebo prodeje;

ix) pramérnou &astku, kterou do tokenu vazaného na aktiva nebo elektronického penézniho tokenu investuje
jednotlivy zdkaznik;

ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2024/1507oj



Uk, vést. L, 30.5.2024 CS

typ zdkaznikd, ktef{ jsou zapojeni do cinnosti ¢i postupu tykajictho se tokentt vdzanych na aktiva nebo
elektronickych penéznich tokenti nebo kterym se token vdzany na aktiva nebo elektronicky penézni token nabizi
nebo prodava, pficemz je tieba vzit v potaz zejména:

i) zda je zdkaznik retailovym drzitelem, nebo kvalifikovanym investorem;

ii) dovednosti a schopnosti zdkaznikd, véetné tirovné vzdélani a zkuSenosti s podobnymi produkty nebo
prodejnimi postupy;

iii) ekonomickou situaci zédkaznikd, véetné jejich ptjma a majetku;

iv) hlavni finan¢ni cile zdkaznikd, véetné diichodového spofeni a financovani vlastniho bydlent;

miru transparentnosti tokenu vdzaného na aktiva nebo elektronického penézniho tokenu nebo druhu &innosti ¢i
postupu tykajiciho se tokentl vdzanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokentl, pfiemz je tieba vzit
v potaz zejména:

i) skryté naklady a poplatky;

ii) pouzivani technik pfitahujicich pozornost zakaznikd, jez vak nutné nezohlediuji vhodnost nebo celkovou
kvalitu produktu nebo sluzby;

ii) povahu rizik a transparentnost rizik;

iv) pouzivani ndzvl produktd ¢i terminologie nebo jinych informaci, které jsou zavadéjici, jelikoz naznacuji

vys§i tiroven bezpecnosti nebo vynosu, nez je ve skutecnosti mozné ¢i pravdépodobné, nebo které naznacuji
vlastnosti produktu, jez neexistuji;

V) pouzivani nespravedlivych, nejasnych nebo zavadgjicich informaci ve sdélenich;

zvlastni znaky nebo souddsti tokenu vazaného na aktiva nebo elektronického penézniho tokenu nebo ¢innosti ¢i
postupu tykajiciho se tokenil vazanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokend;

existenci a miru nesouladu mezi ofekdvanym vynosem nebo ziskem pro investory a rizikem ztrity ve vztahu
k tokenu vdzanému na aktiva nebo elektronickému penéznimu tokenu nebo ¢innosti ¢i postupu tykajicimu se
tokentl vazanych na aktiva nebo elektronickych penéZznich tokent, pficemz je tfeba vzit v potaz zejména:

i) ndklady na strukturovani téchto tokent vdzanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokend, ¢innosti
¢i postupu a dalsi néklady;

ii) nepomér ve vztahu k riziku vydavatele, které si vydavatel ponechdvd;

iii) pomér rizika a vynost nebo pomér rizika a zisku;

moznost investort snadno prodat piislusny token vazany na aktiva nebo elektronicky penéZni token nebo pfejit na
jiny token vazany na aktiva nebo elektronicky penézni token a ndklady s tim spojené, pficem? je téeba vzit v potaz
zejména:

i) miru likvidity na trhu u tokenu vdzaného na aktiva nebo elektronického penézniho tokenu;
ii) frekvenci moznosti obchodovéni;

iii) objem emise a velikost sekunddrniho trhu;

iv) piitomnost ¢i nepftomnost poskytovatelt likvidity nebo tvirct sekundarnich trhi;

V) charakteristiky obchodniho systému;

vi) jiné piekazky ukoncent;

stanovovani cen a souvisejici ndklady na token vdzany na aktiva nebo elektronicky penézni token nebo ¢innost ¢i
postup tykajici se tokent vazanych na aktiva nebo elektronickych penéZnich tokent, pficemz je tieba vzit v potaz
zejména:

i) pouzivani skrytych nebo vedlejsich poplatkd;
ii) poplatky, které neodrazeji tirovent poskytované sluzby;

prodejni postupy spojené s tokenem vdzanym na aktiva nebo elektronickym penéznim tokenem, pficemz je tieba
vzit v potaz zejména:

i) pouzivané komunika¢ni a distribu¢ni kanaly;

ii) informacni, marketingové nebo jiné propagaéni materidly souvisejici s investici;

iii) pfedpokladané investi¢ni tGcely;

iv) skuteénost, zda rozhodnuti o ndkupu pfedstavuje druhé ¢i téeti rozhodnuti po pfedchozim ndkupu;
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j) finan¢ni a obchodni situaci vydavatele tokenu vdzaného na aktiva nebo elektronického penézniho tokenu nebo
poskytovatele sluZeb souvisejicich s témito tokeny, pfi¢emz je tfeba vzit v potaz zejména:

i) finan¢ni situaci vydavatele tokenu vdzaného na aktiva nebo elektronického penézniho tokenu nebo
poskytovatele sluzeb souvisejicich s témito tokeny;

ii) transparentnost obchodni situace vydavatele tokenu vdzaného na aktiva nebo elektronického penézniho
tokenu nebo poskytovatele sluzeb souvisejicich s témito tokeny;

k) to, zda neexistuji dostatecné nebo spolehlivé informace o tokenu vdzaném na aktiva nebo elektronickém penéznim
tokenu, které poskytuje vydavatel, nabizejici osoba nebo poskytovatel sluzeb, umoziujici G¢astnikéim trhu, jimz
jsou urceny, ucinit informované rozhodnuti, s piihlédnutim k povaze a druhu tokenu vdzaného na aktiva nebo
elektronického penézniho tokenu;

1) to, zda token vdzany na aktiva nebo elektronicky penézni token nebo ¢innost ¢i postup tykajici se tokenti vizanych
na aktiva nebo elektronickych penéZnich tokent predstavuji vysoké riziko pro vykonnost transakci uzavienych
ucastniky nebo investory na relevantnim trhu;

m)  to, zda token vdzany na aktiva nebo elektronicky penézni token nebo ¢innost ¢i postup tykajici se tokent vdzanych
na aktiva nebo elektronickych penéznich tokent: vystavuje hospodafstvi Unie rizikiim;

n)  to, zda charakteristiky urcitého tokenu vizaného na aktiva nebo elektronického penézniho tokenu maji za ndsledek,
7e je obzvlasté ndchylny k pouzivdni pro ticely finan¢ni trestné ¢innosti, a zejména to, zda tyto charakteristiky
mohou pfipadné podnécovat k vyuZzivani tokenti vazanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokent:

i) k podvodiim ¢&i nepoctivosti;
ii) k nekalému jedndni nebo zneuziti informaci ve vztahu k finanénimu trhu;
iii) k legalizaci vynost z trestné ¢innosti;
iv) k financovdni terorismu;
V) k snaz§imu prani penéz;
0)  to, zda ¢innost ¢i postup tykajici se tokenil vdzanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokend piedstavuje

obzvlasté vysoké riziko pro odolnost nebo hladké fungovani trhi, platebniho systému a jejich infrastruktury;

p)  to, zda token vizany na aktiva nebo elektronicky penézni token nebo ¢innost ¢i postup tykajici se tokent vazanych
na aktiva nebo elektronickych penéznich tokent predstavuji vysoké riziko naruseni finan¢nich instituci, které se
pokladaji za diilezité pro finanéni systém Unie;

q)  vyznam distribuce tokenu vdzaného na aktiva nebo elektronického penézniho tokenu jako zdroje financovani pro
vydavatele;

1) to, zda token vdzany na aktiva nebo elektronicky penézni token nebo ¢innost ¢i postup tykajici se tokent vazanych
na aktiva nebo elektronickych penéznich tokent pfedstavuji rizika pro infrastrukturu trhu nebo platebnich systémd;

s) to, zda by token vdzany na aktiva nebo ¢innost & postup tykajici se tokentl vazanych na aktiva nebo elektronickych

penéznich tokend mohly ohrozit davéru investort: ve finan¢ni systém.

Cldnek 3

Kritéria a faktory pro tcely intervence ze strany pfisluSnych orginda

Pfi urlovani, zda existuje vyznamnd obava o ochranu investort nebo hrozba pro fidné fungovani a integritu trhii
kryptoaktiv nebo stabilitu celého finan¢niho systému ¢i jeho &sti alespont v jednom ¢lenském stdté, zohledni pfislusné
orgdny tyto faktory a kritéria:

a) miru sloZitosti kryptoaktiva nebo druhu ¢innosti & postupu tykajictho se kryptoaktiv ve vztahu k typu zdkaznika,
tak jak byl posouzen v souladu s pismenem c), ktefi jsou do ¢innosti ¢i postupu zapojeni nebo kterym se
kryptoaktivum nabizi nebo prodava, pfiemz je tieba vzit v potaz zejména:

i) miru transparentnosti nédklada a poplatkd spojenych s kryptoaktivem, ¢innosti ¢i postupem tykajicim se
kryptoaktiv, a zejména nedostatek transparentnosti vyplyvajici z vicero drovni ndkladd a poplatkd;

ii) povahu a rozsah rizik;
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iii) velikost a spolehlivost rezervy aktiv, jak je ddle upfesnéno v regulacnich technickych norméach vydanych
podle ¢l. 36 odst. 4 nafizeni (EU) 2023/1114;

iv) to, zda jsou kryptoaktivum nebo sluzba spojeny s jinymi produkty nebo sluzbami;

V) slozitost podminek;

rozsah potencidlnich skodlivych disledkd, pficem? je tieba zvazit zejména:

i) pomyslnou hodnotu kryptoaktiva;

ii) pocet zapojenych zdkaznikd, drzitelti tokent nebo tGéastnika trhu;

iii) pomérny podil produktu v portfoliich investord;

iv) pravdépodobnost, rozsah a povahu pfipadné skody, véetné vyse potencilng vzniklé ztraty;
V) ocekavanou dobu trvani $kodlivych disledkd;

vi) objem emise;

vii)  pocet zapojenych zprostfedkovateld;
vii)  rtst trhu nebo prodeje;
ix) pramérnou ¢astku, kterou do kryptoaktiva investuje jednotlivy zdkaznik;

typ zdkaznikd, kteff jsou zapojeni do Cinnosti ¢ postupu tykajictho se kryptoaktiv nebo kterym se kryptoaktivum
nabizi nebo proddvd, pficem? je tfeba vzit v potaz zejména:

i) zda je zdkaznik retailovym drzitelem, nebo kvalifikovanym investorem;

ii) dovednosti a schopnosti zdkazniki, véetné trovné vzdélani a zkuSenosti s podobnymi kryptoaktivy nebo
prodejnimi postupy;

iii) ekonomickou situaci zdkaznikd, véetné jejich pfjma a majetku;

iv) hlavni finan¢ni cile zdkaznikd, véetné diichodového spofeni a financovani vlastniho bydlent;

miru transparentnosti kryptoaktiva nebo druhu ¢innosti ¢i postupu tykajictho se kryptoaktiv, pficem?z je tfeba vzit
v potaz zejména:

i) skryté ndklady a poplatky;

ii) pouzivani technik pfitahujicich pozornost zdkaznikd, jez viak nutné nezohlediiuji vhodnost nebo celkovou
kvalitu produktu nebo sluzby;

iii) povahu rizik a transparentnost rizik;

iv) pouzivani ndzv( produkti ¢i terminologie nebo jinych informaci, které jsou zavadgjici, jelikoz naznacuji

vys$i droven bezpec¢nosti nebo vynosu, nez je ve skute¢nosti mozné ¢i pravdépodobné, nebo které naznacuji
vlastnosti produktu, jez neexistuji;

V) pouzivani nespravedlivych, nejasnych nebo zavadéjicich informaci ve sdélenich;
zvlastni znaky nebo souddsti kryptoaktiva nebo ¢innosti ¢i postupu tykajictho se kryptoaktiv;

existenci a miru nesouladu mezi o¢ekdvanym vynosem nebo ziskem pro investory a rizikem ztrity ve vztahu ke
kryptoaktivu nebo ¢innosti ¢i postupu tykajictho se kryptoaktiv, pficem? je tfeba vzit v potaz zejména:

i) ndklady na strukturovani téchto kryptoaktiv, ¢innosti ¢i postupu a dalsf naklady;
ii) nepomér ve vztahu k riziku vydavatele, které si vydavatel ponechava;
iii) pomér rizika a vynost nebo pomér rizika a zisku;

moznost investorti snadno prodat piisluiné kryptoaktivum nebo piejit na jiné kryptoaktivum a nédklady s tim
spojené, pricemz je tfeba vzit v potaz zejména:

i) rozpéti nakup/prodej;

ii) miru likvidity na trhu u kryptoaktiv;

iii) frekvenci moznosti obchodovénf;

iv) objem emise a velikost sekunddrniho trhu;

V) pitomnost ¢i nepfitomnost poskytovatelti likvidity nebo tvirct sekunddrnich trhi;
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vi) charakteristiky obchodniho systému;
vii)  jiné prekdzky ukoncenf;

stanovovani cen a souvisejici naklady na kryptoaktivum nebo ¢innost ¢i postup tykajici se kryptoaktiv, pficemz je
tfeba vzit v potaz zejména:

i) pouzivani skrytych nebo vedlejsich poplatkd;
ii) poplatky, které neodrazeji tirovent poskytované sluzby;

prodejni postupy spojené s kryptoaktivem, pficemz je tieba vzit v potaz zejména:

i) pouzivané komunika¢ni a distribu¢ni kanaly;

ii) informacni, marketingové nebo jiné propagaéni materidly souvisejici s investici;

i)  predpoklddané investi¢ni acely;

iv) skute¢nost, zda rozhodnut{ o nakupu pfedstavuje druhé ¢i téeti rozhodnuti po pfedchozim nakupu;

finan¢ni a obchodni situaci vydavatele kryptoaktiva nebo poskytovatele sluzeb souvisejicich s kryptoaktivem,
pfiem? je tieba vzit v potaz zejména:

i) finanéni situaci vydavatele kryptoaktiva nebo poskytovatele sluzeb souvisejicich s kryptoaktivem;

ii) transparentnost obchodn{ situace vydavatele kryptoaktiva nebo poskytovatele sluzeb souvisejicich
s kryptoaktivem;

to, zda neexistuji dostate¢né nebo spolehlivé informace o kryptoaktivu, které poskytuje vydavatel, nabizejici osoba
nebo poskytovatel sluzeb, umoznujici Gcastnikim trhu, jimZ jsou urceny, ucinit informované rozhodnuti,
s pfihlédnutim k povaze a druhu kryptoaktiva;

to, zda kryptoaktivum nebo ¢innost ¢&i postup tykajici se kryptoaktiv predstavuji vysoké riziko pro vykonnost
transakci uzavienych tcastniky nebo investory na relevantnim trhu;

to, zda ¢innost ¢i postup tykajici se kryptoaktiv vyznamné ohroZuje integritu procesu tvorby cen na doty¢ném trhu,
takZe cena nebo hodnota daného kryptoaktiva jiz neni uréena podle skutecnych trznich sil nabidky a poptavky nebo
Ucastnici trhu se jiz nemohou spolehnout na ceny tvofené na tomto trhu nebo objemy obchodovani jako na zdklad
svych investi¢nich rozhodnuti;

to, zda kryptoaktivum nebo ¢innost ¢i postup tykajici se kryptoaktiv vystavuje ndrodni hospodéfstvi rizikiim;
to, zda charakteristiky urcitého kryptoaktiva maji za ndsledek, Ze je obzvlasté nachylné k pouzivani pro ucely

finan¢ni trestné Cinnosti, a zejména to, zda tyto charakteristiky mohou pfipadné podnécovat k vyuZzivani
kryptoaktiva:

i) k podvodum ¢i nepoctivosti;

ii) k nekalému jednani nebo zneuziti informaci ve vztahu k finanénimu trhu;
i)  klegalizaci vynost z trestné ¢innosti;

iv) k financovdni terorismu;

V) k snaz§imu prani penéz;

to, zda kryptoaktivum nebo ¢innost ¢ postup tykajici se kryptoaktiv pfedstavuji obzvlasté vysoké riziko pro
odolnost nebo hladké fungovani trhil a jejich infrastruktury;

to, zda kryptoaktivum nebo ¢innost ¢i postup tykajici se kryptoaktiv predstavuji vysoké riziko naruseni finan¢nich
instituci, které se pokladaji za dulezité pro finan¢ni systém ¢lenského statu dotéeného piislusného organu;

vyznam distribuce kryptoaktiva jako zdroje financovani pro vydavatele;

to, zda kryptoaktivum nebo ¢innost & postup tykajici se kryptoaktiv pfedstavuji rizika pro infrastrukturu trhu nebo
platebnich systémd, véetné obchodnich systémd, clearingovych systéma a systéma vypofadani;

to, zda by kryptoaktivum nebo ¢innost ¢i postup tykajici se kryptoaktiv mohly ohrozit diivéru investori ve finanéni
systém.
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Cldnek 4
Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhldseni v Uednim véstniku Evropské unie.

Toto nafizent je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouZzitelné ve vech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne 22. tinora 2024.

Za Komisi
piedsedkyné
Ursula VON DER LEYEN
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