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NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2024/920
ze dne 13. prosince 2023,

kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402, pokud jde o regula¢ni
technické normy tykajici se specifikace rozhodnych udilosti souvisejicich s vykonnosti a kritérii
pro kalibraci téchto rozhodnych udilosti

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017, kterym se stanovi
obecny ramec pro sekuritizaci a vytvaii se zvlastni rimec pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci
a kterym se méni smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a natizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 648/2012 (!),
a zejména na ¢l. 26¢ odst. 5 Sesty pododstavec uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto ddvodim:

(1)  Pro tcely uplatnovani rozhodnych udélosti zakotvenych v minulosti uvedenych v ¢l. 26¢ odst. 5 tfetim pododstavci
pism. a) nafizeni (EU) 2017/2402 je nezbytné upfesnit vychozi bod, od kterého se md méfit bud navyseni celkového
objemu expozic v selhdni, nebo navyseni kumulativnich ztrat. Obecné plati, Ze za vychozi bod méteni by se mélo
povaZovat datum uzavieni transakce. Mohou v3ak nastat piipady, kdy toto datum uzavieni transakce neni mozné
jako vychozi bod méFeni pouzit, véetné piipadi, kdy transakce zahrnuje lhitu na doplnéni nebo pfedem vymezené
obdobi, v ném? je sekuritizované portfolio vytvafeno, po datu uzavieni transakce. Je proto nezbytné stanovit pro
tyto piipady zvlastni pravidla.

(2)  Uvoltwjici bod (D) transe ur¢uje okamzik, kdy je jistina této transe zcela narusena v disledku ztrdt v podkladovém
seskupenti. Jakmile tedy zajisténa transe za¢ind nést ztraty, uvolfiujici bod se odpovidajicim zptisobem sniZi. Aby se
zabranilo tomu, Ze tranSe poskytujici Gvérové posileni jiz budou splaceny a zdroveni na konci transakce dojde
k vyznamnym ztritdm, méla by byt dodate¢nd rozhodnd uddlost zakotvend v minulosti uvedend v ¢l. 26¢ odst. 5
tietim pododstavci pism. b) nafizeni (EU) 2017/2402 spojena se snizenim uvoliujictho bodu zajisténé transe
s nejvyssi prednosti, aby bylo zaruceno avérové posileni poskytnuté zajisténou transi s nejvyssi prednosti ve vztahu
k dal$im transim s vy33{ pfednosti, které si po celou dobu trvéni transakce ponechal pivodce. Ze stejného divodu by
rozhodnd udélost zaméfend na budoucnost uvedend v ¢l. 26¢ odst. 5 tfetim pododstavci pism. c) nafizeni
(EU) 2017/2402 méla nastat, pokud je o¢ekdvand vykonnost seskupeni podkladovych expozic snizena o postupné
zvyseni rizika koncentrace v sekuritizaci v prubéhu ¢asu, nebo v piipadé transakci, u nichz je riziko koncentrace
méné vyrazné, o zhorSen{ primérné Gvérové kvality daného seskupeni podkladovych expozic v pribéhu ¢asu.

(3)  Vysoce koncentrované seskupeni podkladovych expozic zvysuje riziko velkych ztrdt v sekuritizaci. Vzhledem
k tomu, Ze riziko koncentrace je rozsifenéjsi v seskupenich podkladovych expozic, kterd maji nizkou granularitu, je
nezbytné stanovit prahovou hodnotu pro minimdlni granularitu seskupeni podkladovych expozic méfenou
efektivnim poctem expozic v daném seskupeni. Je-li riziko koncentrace méné prevlddajici, méla by byt rozhodnd
uddlost zaméfend na budoucnost podminéna primérnou Gvérovou kvalitou podkladového portfolia. Pro stanoveni
této rozhodné uddlosti by méla byt Gvérova kvalita podkladového portfolia méfena od vzniku sekuritizace.

() U vést. L 347, 28.12.2017, s. 35.
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(4)  Jelikoz vzhledem k rozmanitosti druhtt podkladovych portfolii a struktur rozvahovych sekuritizaci neni mozné
stanovit univerzalni kalibraci, kterd by byla pouZitelnd na vSechny transakce, je nezbytné vymezit kritéria pro
stanoveni Urovni rozhodnych udalosti souvisejicich s vykonnosti uvedenych v ¢l. 26¢ odst. 5 tfetim pododstavci
naifzeni (EU) 2017/2402. Aby se zajistilo, Ze neexistuje zddné vyznamné riziko, Ze tranSe poskytujici tvérové
posileni budou splaceny v takovém rozsahu, ze by neexistovala dostate¢nd ochrana pro absorpci vyznamnych ztrt
vzniklych na konci transakce, méla by byt tato kritéria vymezena obezfetné. Za timto tcelem by strany sekuritizace
mély testovat u¢innost rozhodnych udélosti zakotvenych v minulosti ve scéndfi rozloZeni ztrdt s koncentraci ztrat ke

konci splatnosti, ktery pfihlizi ke ztratdm, jez se ke dni uzavieni transakce ocekdvaji, Ze nastanou béhem celé doby
jeji splatnosti.

(5)  Aby nedoslo k naruseni stavajicich smluv uzavienych pfed specifikaci povinnych rozhodnych uddlosti souvisejicich
s vykonnosti a kritérii pro jejich kalibraci, je nezbytné stanovit pfechodny rezim pro nesplacené STS rozvahové
sekuritizace.

(6)  Toto nafizeni vychdzi z navrhi regulacnich technickych norem, které Komisi ptedlozil Evropsky organ pro
bankovnictvi.

(7)  Evropsky orgdn pro bankovnictvi vedl o ndvrzich regulacnich technickych norem, z nichz toto nafizeni vychdzi,
oteviené vefejné konzultace, provedl analyzu potencidlnich souvisejicich ndkladd a piinosii a pozadal o radu
skupinu subjektd ptisobicich v bankovnictvi zfizenou podle ¢lanku 37 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢.1093/2010 (),

PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1
Definice

Pro tcely tohoto nafizeni se pouziji tyto definice:

1) ,zajidténou transi s nejvyssi prednosti“ v sekuritizaci se rozumi nejméné podfizend transe z hlediska rozloZzeni ztrdt, na
kterou se vztahuje zptisobilé zajisténi Gvérového rizika podle smlouvy o zajisténi avérového rizika;

2) ,kosem tvérového rizika“ se rozumi segment podkladového portfolia, do néhoz jsou expozice z tohoto portfolia
zafazeny v souladu s ¢l. 4 odst. 5 a ktery zahrnuje stupen tivérového rizika méfeny na zdkladé kritérii souvisejicich
s Gvérovym rizikem, pfiCemz kazdy vzdjemné se vyluCujici segment s sebou nese tivérové riziko, které je vétsi nebo
mensi nez u jiného segmentu;

3) ,scénatem rozloZeni ztrat s koncentraci ztrat ke konci splatnosti“ se rozumi scénéf, podle néhoz dvé tfetiny absolutni
vySe ztrdt, které se k datu uzavieni transakce ocekdvaji, Ze nastanou béhem celé doby jeji splatnosti, nastanou

s vz

v posledni tfeti Casti jeji o¢ekdvané splatnosti.

Cldnek 2

Specifikace nesplacené ¢astky podkladového portfolia pro rozhodné udilosti zakotvené v minulosti uvedené
v &. 26¢ odst. 5 tfetim pododstavci pism. a) nafizeni (EU) 2017/2402

1. S vyjimkou pipadi uvedenych v odstavcich 2 a 3 je pro Glely uplatnéni rozhodnych udalosti zakotvenych
v minulosti uvedenych v ¢l. 26¢ odst. 5 tfetim pododstavci pism. a) nafizeni (EU) 2017/2402 nesplacenou &astkou
podkladového portfolia nesplacend ¢astka k datu uzavieni transakce.

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/78/ES
(Ut. vést. L 331, 15.12.2010, s. 12).
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2. Pokud sekuritizace zahrnuje lhiitu na doplnéni, odpovidd nesplacend ¢astka podkladového portfolia nizsi z téchto
¢astek:

a) nesplacend ¢astka k datu uzavieni transakce;

b) nesplacend ¢astka na konci Ihiity na doplnéni.

3. Pokud sekuritizace zahrnuje pfedem vymezené obdobi, béhem néhoz je portfolio sekuritizovanych expozic
vytvafeno a které za¢ind datem uzavieni transakce, a pokud je smlouva o zajisténi tvérového rizika pouzitelnd od data
uzavieni transakee, je nesplacend ¢dstka podkladového portfolia vyjadfena takto:

a) béhem pfedem vymezeného obdobi pro vytvofeni portfolia se nesplacend ¢&astka rovnd maximalni vysi
sekuritizovanych expozic povolené ve smlouvé o zajisténi tivérového rizika na konci tohoto pfedem vymezeného

obdobf;

b) po skonceni pfedem vymezeného obdobi pro vytvoteni portfolia se nesplacend ¢dstka rovnd nesplacené ¢dstce na konci
tohoto pfedem vymezeného obdobi.

4. Pro Gcely odstavct 1 aZ 3 pocitaji strany smlouvy o zajiténi tivérového rizika navyseni celkového objemu expozic
v selhdni nebo navyseni kumulativnich ztrat od data uzavieni transakce.

Cldnek 3

Specifikace uplatiiovini dodateéné rozhodné uddlosti zakotvené v minulosti uvedené v ¢l. 26¢ odst. 5 tfetim
pododstavci pism. b) nafizeni (EU) 2017/2402

1. Strany smlouvy o zajidténi uvérového rizika stanovi prahovou hodnotu pro procentni sniZeni uvoliujictho bodu
zajisténé transe s nejvyssi piednosti vypocteného v souladu s ¢l. 256 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 575/2013 () z jeho vySe k datu uzavfeni transakce, nebo pokud sekuritizace zahrnuje pfedem vymezené obdobi,
béhem néhoz je vytvareno portfolio sekuritizovanych expozic, na konci tohoto pfedem vymezeného obdobi pro vytvoteni
portfolia.

2. Dodate¢nd rozhodnd uddlost zakotvend v minulosti uvedend v ¢l. 26¢ odst. 5 tfetim pododstavci pism. b) nafizeni
(EU) 2017/2402 nastane kdykoli po datu uzavfeni transakce, pokud sniZeni uvoliujictho bodu pfekro¢i prahovou
hodnotu stanovenou v souladu s odstavcem 1 tohoto ¢lanku.

Cldnek 4

Specifikace uplatnéni rozhodné uddlosti zaméfené na budoucnost uvedené v ¢l. 26¢ odst. 5 tfetim pododstavci
pism. c) nafizeni (EU) 2017/2402

1.  Rozhodnd udélost zaméfend na budoucnost se uréi v souladu s odstavcem 2 nebo 4 tohoto ¢ldnku v zdvislosti na
efektivnim poctu expozic v seskupeni (,N) vypocteném v souladu s ¢l. 259 odst. 4 nafizeni (EU) ¢ 575/2013 k datu
uzavieni transakce.

2. Je-li N niz8i nez 100, stanovi strany smlouvy o zajiténi tivérového rizika prahovou hodnotu pro pocet nejvétsich
sekuritizovanych expozic vi¢i jednotlivym dluznikiim vypocteny v souladu s odstavcem 3.

() Naifzen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. Cervna 2013 o obezietnostnich poZadavcich na tvérové
instituce a 0 zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (Ut. vést. L 176, 27.6.2013, s. 1).
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Rozhodnd udilost zaméfend na budoucnost nastane, pokud pocet nejvétsich sekuritizovanych expozic vii¢i jednotlivym
dluznikiim vypocteny v souladu s odstavcem 3 kdykoli klesne pod prahovou hodnotu stanovenou v souladu s prvnim
pododstavcem.

3. K uréeni poctu nejvétsich sekuritizovanych expozic vici jednotlivym dluzniktim, jak je uvedeno v odstavci 2, uéini
strany sekuritizace ndsledujici kroky v tomto pofadi:

a) zkonsoliduji vicendsobné expozice vici stejnému dluznikovi a zachdzeji s nimi jako s jednou expozici;

b) roztiidi konsolidované expozice vii¢i jednotlivym dluznikiim podle jejich nesplacené ¢dstky v sestupném poradi;

¢) postupné secitaji nesplacené ¢astky konsolidovanych expozic vidi jednotlivym dluznikiim, poéinaje nejvétsi expozici,
v sestupném pofadi;

d) secitdni uvedené v pismenu c) se zastavi ped tim, neZ by se pfipoctenim dalsi expozice dospélo k celkové &dstce vyssi,
nez je soucet nesplacenych ¢dstek zajisténé transe s nejvyssi pfednosti a transi, které ji jsou podfizeny.

vz

4. Je-li N rovno 100 nebo vy3si, strany smlouvy o zajisténi Gvérového rizika stanovi prahovou hodnotu pro nértist mezi
pomérem nesplacené ¢astky kosti vyssiho tvérového rizika stanovené podle odstavce 8, vydélené celkovou nesplacenou
castkou vSech sekuritizovanych expozic (,pomér kost vyssiho avérového rizika“) a odpovidajicim pomérem k datu
uzavieni transakce.

Rozhodnd udélost zaméfend na budoucnost nastane, pokud je v kterémkoli okamziku pfekrocena prahovd hodnota
stanovend v souladu s prvnim pododstavcem.

5. Strany smlouvy o zajisténi avérového rizika musi v transakéni dokumentaci jasné stanovit kritéria pro zafazeni
expozic do kosi Gvérového rizika.

Pro tcely prvniho pododstavce urci strany smlouvy o zaji§téni tvérového rizika ve smlouvé o zajidténi tvérového rizika
rozliSeni mezi jednotlivymi kosi ivérového rizika na zdkladé:

a) stupiitt uvedenych v ¢l. 170 odst. 1 pism. b) nafizeni (EU) ¢. 575/2013, pokud piivodce pouZivé piistup IRB v souladu
s Casti tfeti hlavou II kapitolou 3 uvedeného nafizeni k urceni kapitdlovych pozadavki k tvérovému riziku pro
sekuritizované expozice vici podnikim, s vyjimkou specializovanych avérovych expozic uvedenych v pismenu b),
institucim, ustfednim vldddm a centrdlnim bankdm;

b) stuprit uvedenych v ¢l. 170 odst. 2 natizeni (EU) ¢. 575/2013, pokud ptivodce pouzivd piistup IRB v souladu s &asti
tieti hlavou II kapitolou 3 uvedeného nafizeni k urceni kapitdlovych pozadavki k Gvérovému riziku pro sekuritizované
expozice, s nimiz se zachdzi jako se specializovanymi tvérovymi expozicemi, na néz se vztahuji metody stanovené
v ¢l 153 odst. 5 uvedeného nafizent;

¢) stupiiti nebo seskupeni uvedenych v ¢l. 170 odst. 3 pism. b) nafizeni (EU) ¢. 575/2013, pokud ptivodce pouziva piistup
IRB v souladu s &asti teti hlavou II kapitolou 3 uvedeného nafizeni ke stanoveni kapitdlovych pozadavkt k Gvérovému
riziku pro sekuritizované expozice, s nimiz se zachdz{ jako s retailovymi expozicemi;

d) a ve vSech ostatnich pfipadech v souladu s pouzitelnym ticetnim rdmcem pouzivanym ptivodcem v jeho ticetni zdvérce.
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6.  Strany smlouvy o zajisténi Gvérového rizika pfefadi z ko$t Gvérového rizika uréenych v souladu s odstavcem 5 do
kosti vyssiho tvérového rizika ndsledujici expozice:

a) vSechny expozice v selhdni uvedené v ¢l. 178 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 575/2013;
b) vSechny expozice vii¢i ivérové znehodnocenému dluznikovi;

) viechny ostatn{ expozice s vy$§im tvérovym rizikem podle smlouvy o zaji§tén{ Gvérového rizika, jiné nez uvedené
v pismenech a) a b).

Strany smlouvy o zajisténi Gvérového rizika vyloudi z prefazeni uvedeného v prvnim pododstavci vSechny expozice, které
byly pfedmétem tvérové uddlosti podle smlouvy o zajisténi tivérového rizika a u nichz byla provedena prabéznd nebo
posledni platba ze zajisténi avérového rizika, kterd snizila celkovou ¢astku zajisténé transe a ostatnich transi, které jsou ji
podtizeny.

7. Pokud sekuritizované expozice zahrnuji vice neZ jednu ze skupin expozic uvedenych v odst. 5 pism. a) az d), strany
smlouvy o zajiténi tivérového rizika zafadi expozice do ko3t vysstho Gvérového rizika pro kazdou z téchto skupin
uréenych v souladu s odstavcem 5.

8. Pro tcely odstavce 4 je nesplacend c¢astka koSt vyssiho dvérového rizika souctem nesplacenych &astek vsech
sekuritizovanych expozic zatazenych do kosii v souladu s odstavci 6 a7.

Cldnek 5

Kritéria pro stanoveni drovné rozhodnych uddlosti uvedenych v ¢l. 26¢ odst. 5 tfetim pododstavci nafizeni
(EU) 20172402

Strany smlouvy o zajisténi avérového rizika stanovi prahové hodnoty pro rozhodné uddlosti souvisejici s vykonnosti
uvedené v ¢l. 26¢ odst. 5 tietim pododstavci nafizen{ (EU) 2017/2402 na drovni, kterd zajisti splnéni vSech téchto kritérif:

a) rozhodné uddlosti jsou aktivovany pfed tim, nez jsou transe poskytujici zajisténi avérového rizika splaceny do té miry,
ze nemohou absorbovat vyznamné ztraty, které nastanou v posledni ¢asti doby splatnosti transakce;

b) pokud jde o rozhodné udélosti zakotvené v minulosti, jejich Gcinnost byla testovdna ve scéndfi rozloZeni ztrit
s koncentraci ztrat ke konci splatnosti;

¢) pokud piivodce pouzivd k urCeni kapitdlovych pozadavki pro svou expozici vii¢i sekuritizaci ¢ast tfeti hlavu IT kapitolu
5 nafizeni (EU) ¢. 575/2013, jsou jak vypocet ocekdvanych ztrdt za dobu trvdni, tak pfedpoklady, které maji byt pfijaty
v ramci scéndfe rozloZeni ztrdt s koncentraci ztrat ke konci splatnosti, v souladu s vypoctem a pfedpoklady pouZitymi
pro posouzeni pfevodu vyznamného rizika a souméfitelného pfevodu rizika podle ¢lanku 245 uvedeného nafizeni.

Cldnek 6

Nesplacené STS rozvahové sekuritizace s nonsekvenéni prioritou plateb

U STS rozvahovych sekuritizaci, které se vyznacuji nonsekvenéni prioritou plateb a rozhodnymi udélostmi souvisejicimi
s vykonnosti v souladu s ¢l. 26c odst. 5 tietim pododstavcem nafizeni (EU) 2017/2402 a které byly ozndmeny
Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy v souladu s ¢l. 27 odst. 1 uvedeného nafizeni pred 11. dubna 2024, mohou
ptvodci a sekuritiza¢ni jednotky, aniz by byly splnény pozadavky stanovené v ¢lancich 1 aZ 5 tohoto nafizeni, nadale
pouzivat oznaceni ,STS" nebo ,jednoduché, transparentni a standardizované“ nebo oznaceni, které na tyto vyrazy p¥imo ¢i
nepiimo odkazuje, pokud jsou tyto sekuritizace v souladu s ¢ldnkem 18 uvedeného nafizeni.
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Cldnek 7
Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Toto nafizent je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve vSech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne 13. prosince 2023.

Za Komisi
predsedkyné
Ursula VON DER LEYEN

ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2024/920/0j
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