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NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2024791
ze dne 28. inora 2024,

kterym se méni nafizeni (EU) ¢. 600/2014, pokud jde o zvySeni transparentnosti didajii, odstranéni
pfekizek vzniku sluzby konsolidovanych obchodnich informaci, optimalizaci obchodnich
povinnosti a zdkaz pfijiméni plateb za tok pokynit

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,
s ohledem na ndvrh Evropské komise,

po postoupeni ndvrhu legislativniho aktu vnitrostdtnim parlamentiim,

s ohledem na stanovisko Evropské centrdlni banky ('),

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socidlniho vyboru (3,

v souladu s fadnym legislativnim postupem (%),

vzhledem k témto divodim:

(1) Komise ve svém sdéleni ze dne 24. z4i{ 2020 nazvaném ,Unie kapitdlovych trhii pro ob¢any a podniky — novy akéni
plan“ (ddle jen ,akéni pldn pro UKT“) ozndmila sviij zdmér predlozit legislativni ndvrh na vytvoreni nepfetrzitého
elektronického datového toku, ktery by poskytoval komplexni ptehled o cendch a objemech kapitdlovych néstroji
a finan¢nich ndstrojii kapitdlového typu obchodovanych v celé Unii napfi¢ obchodnimi systémy (déle jen
,konsolidované obchodni informace). Rada ve svych zdvérech ze dne 2. prosince 2020 k akénimu pldnu Komise
pro UKT vyzvala Komisi, aby podporovala vétsi investicni aktivitu v Unii tim, Ze zlepsi dostupnost
a transparentnost ddajti, k cemuz déle posoudi, jak odstranit prekdzky, které brani zavedeni sluzby konsolidovanych
obchodnich informaci v Unii.

(2)  Komise ve svém sdéleni ze dne 19. ledna 2021 nazvaném ,Evropsky hospodéisky a finan¢ni systém: podpora
otevienosti, sily a odolnosti“ potvrdila, Ze md v tmyslu zlepsit, zjednodusit a déle harmonizovat rdmec pro
transparentnost trhd s cennymi papiry v rdmci pfezkumu smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU (%)
a natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 (). V souvislosti s tsilim zaméfenym na posileni
mezindrodni dlohy eura Komise rovnéz ozndmila, Ze souddsti této reformy bude navrzeni a zavedeni sluzby
konsolidovanych obchodnich informaci, zejména pro emise korpordtnich dluhopist, s cilem zvysit sekunddrni
obchodovini s dluhovymi néstroji denominovanymi v eurech.

(3)  Nafizeni (EU) ¢. 600/2014 stanovi legislativni rdmec pro poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci
u kapitdlovych i nekapitdlovych ndstroji. Poskytovatelé konsolidovanych obchodnich informaci v soucasné dobé
odpovidaji za shromazdovani zprav o obchodech s finan¢nimi néstroji z obchodnich systéma a schvilenych
systému pro uvefejiiovani informaci a za konsolidaci téchto zprav do nepfetrzitého elektronického datového toku,
jenz poskytuje tidaje o cendch a objemech u jednotlivych finan¢nich ndstroji. Myslenka, jeZ stdla za zfizenim

() Uf. vést. C 286, 27.7.2022, . 17.

() Uf. vést. C 290, 29.7.2022, s. 68.

() Postoj Evropského parlamentu ze dne 16. ledna 2024 (dosud nezvefejnény v Urednim véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne 20. Gnora
2024.

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich financnich ndstroji a o zméné
smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (Uf. vést. L 173, 12.6.2014, . 349).

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich ndstrojii a o zméné nafizeni
(EU) ¢. 648/2012 (UF. vést. L 173, 12.6.2014, s. 84).
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poskytovateld konsolidovanych obchodnich informaci, spociva v tom, Ze Gidaje z obchodnich systéma a schvélenych
systému pro uvefejiiovani informaci budou v konsolidované podobé zpfistupnény vefejnosti, budou zahrnovat
vSechny obchodni trhy Unie a budou pouzivat jednotné datové znacky, formaty a uzivatelskd rozhrani.

(4) Az do dnesntho dne vSak Zddny subjekt, nad nimZ je vykondvin dohled, nepozddal o povoleni pusobit jako
poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci. Evropsky orgdn dohledu (Evropsky orgdn pro cenné papiry
a trhy) (ddle jen ,organ ESMA®), zfizeny nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 (%), ve své
zpravé ze dne 5. prosince 2019 tykajici se vyvoje cen, pokud jde o predobchodni a poobchodni tdaje,
a konsolidovanych obchodnich informaci pro kapitdlové néstroje identifikoval tii hlavni prekdzky, které subjektim,
nad nimiz je vykondvan dohled, brani v tom, aby poZidaly o udéleni povoleni pro ¢innost poskytovatelt
konsolidovanych obchodnich informaci: zaprvé nedostate¢nd srozumitelnost, pokud jde o to, jak méd poskytovatel
konsolidovanych obchodnich informaci ziskdvat Gidaje z riznych mist provadéni nebo od poskytovatelii sluzeb
hldseni adaji; zadruhé nedostate¢nd kvalita, pokud jde o harmonizaci daji oznamovanych témito misty
provadéni, kterd neumoziiuje nakladové efektivni konsolidaci; zatfeti nedostatek obchodnich pobidek k podani
zadosti o povoleni ptisobit jako poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci. Uvedené ptekdzky je proto
nutné odstranit. K odstranéni piekazek je nezbytné, zaprvé, aby poskytovatelim konsolidovanych obchodnich
informaci poskytovaly ddaje o trhu vSechny obchodni systémy a schvilené systémy pro uvefejiiovani informaci
(ddle jen ,poskytovatelé tidaji”), a zadruhé, aby se zlepsila kvalita ddaji tim, Ze se harmonizuje oznamovéni tdaja,
které maji poskytovatelé tidajii pfeddvat datovym centrtim poskytovatelt konsolidovanych obchodnich informaci.

(5)  Ustanoveni ¢l. 1 odst. 7 smérnice 2014/65/EU vyZaduje, aby se systémy a zafizeni, v nichZ na sebe mohou vzdjemné
plsobit zdjmy o obchodovini vice tfetich stran, pokud jde o ndkup a prodej finan¢nich ndstroji (dile jen
,mnohostranné systémy*), fidily pozadavky, které se vztahuji na regulované trhy, mnohostranné obchodni systémy
nebo organizované obchodni systémy. Zahrnuti tohoto pozadavku do oblasti ptsobnosti smérnice 2014/65/EU
ponechalo prostor pro rizné vyklady tohoto pozadavku, coz vedlo k nerovnym podminkdm mezi
mnohostrannymi systémy, které maji povoleni ptsobit jako regulovany trh, mnohostranny obchodni systém nebo
organizovany obchodni systém, a mnohostrannymi systémy, které toto povoleni nemaji. Aby se zajistilo jednotné
uplatiiovani tohoto pozadavku, mél by byt pfesunut ze smérnice 2014/65/EU do nafizeni (EU) ¢. 600/2014.

(6)  Neptehledné obchodovéni je obchodovéni bez pfedobchodni transparentnosti s pouZitim vyjimky stanovené v ¢l. 4
odst. 1 pism. a) nafizeni (EU) ¢. 600/2014 (ddle jen ,vyjimka na zdkladé referen¢ni ceny*) a vyjimky stanovené v ¢l. 4
odst. 1 pism. b) bodé i) téhoZz nafizeni (dile jen ,vyjimka na zdkladé sjednané ceny®). Pouziti obou vyjimek je
omezeno dvojitym objemovym stropem, coZ je mechanismus, ktery omezuje droven nepfehledného obchodovéni
na urcity podil celkového objemu obchodovani s danym kapitalovym ndstrojem. Za prvé, droven nepiehledného
obchodovani s kapitidlovym ndstrojem v urc¢itém obchodnim systému nesmi piekrocit 4 % celkového objemu
obchodovani s timto ndstrojem v Unii. Pokud dojde k pfekroceni této prahové hodnoty, je v dotéeném systému
neptehledné obchodovani s timto ndstrojem pozastaveno. Za druhé, droven nepiehledného obchodovani
s kapitdlovym ndstrojem v Unii nesmi pfekrocit 8 % celkového objemu obchodovani s timto ndstrojem v Unii.
Pokud dojde k ptekroceni druhé z uvedenych prahovych hodnot, je v souvislosti s timto ndstrojem pozastaveno
veskeré nepfehledné obchodovéni na zdkladé obou vyjimek. Prvni prahovd hodnota, tj. prahovd hodnota pro
konkrétni obchodni systém, ponechdvé prostor pro pokracovani pouzivani uvedenych vyjimek v jinych systémech,
na nichZz neni obchodovéni s timto kapitilovym ndstrojem jesté pozastaveno, dokud neni pfekrocena druhd
prahovd hodnota, tj. prahovd hodnota pro celou Unii. To zptsobuje komplikace pfi monitorovani trovni
nepfehledného obchodovdni a prosazovdni pozastaveni. Aby se uplatiovani dvojitého objemového stropu
zjednodusilo a soucasné zachovala jeho G¢innost, mél by se novy a jediny objemovy strop vztahovat pouze na
prahovou hodnotu pro celou Unii stanovenou na 7 %, a ta by se méla vztahovat pouze na obchodovéni s pouzitim
vyjimky na zdkladé referen¢ni ceny, a nikoli na obchodovéni s pouzitim vyjimky na zékladé sjednané ceny. Orgdn
ESMA by mél pravidelné posuzovat prahovou hodnotu objemového stropu s ohledem na finanéni stabilitu,
mezindrodni osvédéené postupy, konkurenceschopnost podnikt v Unii, vyznam dopadu na trh a efektivnost tvorby
cen a mél by predlozit Komisi zpravu se svymi ndvrhy. Na tomto zdkladé by méla byt Komise zmocnéna k dpravé
prahové hodnoty objemového stropu prostiednictvim akt v pfenesené pravomoci. Orgdn ESMA by mél rovnéz
posoudit vhodnost objemového stropu, a zda je nutné jej zrusit nebo rozsifit na dal$i systémy obchodovani nebo
mista provadéni, které odvozuji své ceny z referen¢ni ceny.

(®) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zi{zeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77/ES
(Ut. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).
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Clanek 8 nafizeni (EU) ¢ 600/2014 stanovi pozadavky na piedobchodni transparentnost pro organizdtory trhu
a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém, pokud jde o nekapitdlové ndstroje, bez ohledu na systém
obchodovidni. Pfinos téchto pozadavkil je zfejmy pro organizdtory trhu a investicni podniky, které provozuji
centrdln{ knihu limitnich pokynti nebo systém obchodovani zalozeny na periodickych aukcich, kde jsou nabidky
k prodeji a koupi anonymni, pevné a skute¢né mnohostranné. Jiné systémy obchodovdni, zejména systémy
hlasového obchodovani a systémy zddosti o kotace, poskytuji Zadatelim individualizované kotace, jez maji pro
ostatni dcastniky trhu minimalni informa¢ni hodnotu. S cilem sniZit regulacni zdtéz téchto organizdtor trhu
a investi¢nich podnikti a zjednodusit pouzitelné vyjimky by se mél pozadavek na zvefejiovani pevnych nebo
orienta¢nich kotaci vztahovat pouze na centrdlni knihy limitnich pokynti a systémy obchodovéni zaloZené na
periodickych aukcich. Aby bylo mozné omezit predobchodni transparentnost na centralni knihy limitnich pokyna
a systémy obchodovéni zaloZené na periodickych aukcich, je tfeba pozmeénit pozadavky pouzitelné na vyjimky
uvedené v clanku 9 nafizeni (EU) ¢. 600/2014. Vyjimka, kterou lze uplatnit, je-li pfekrocen konkrétni objem pro
dany finan¢ni néstroj, v systémech zddosti o kotace a v systémech hlasového obchodovéni, by méla byt zrusena.

Derivaty spadaji v soucasné dobé do ptisobnosti rezimu transparentnosti nekapitilovych nastroji, jenz kombinuje
rizné druhy finan¢nich ndstroji pfevazné s cennymi papiry (dluhopisy) na jedné strané a prevazné se smlouvami
(derivéty) na strané druhé. Transparentnost u nekapitdlovych nastroji i u kapitdlovych nastroji vychdzi z konceptu
,obchodovino v obchodnim systému®. U nékterych derivati se tento koncept ukdzal jako problematicky z diivodu
jejich nedostate¢né zastupitelnosti a chybégjicich vhodnych identifikac¢nich referencnich 1ddajd. Proto by
transparentnost u derivat neméla vychdzet z konceptu ,,obchodovéno v obchodnim systému®, ale spiSe z pfedem
definovanych vlastnosti derivatt. Na derivity by se mély vztahovat pozadavky na transparentnost bez ohledu na to,
zda jsou obchodovany v obchodnim systému, nebo mimo néj. Pozadavky na transparentnost by se mély vztahovat
na derivty, které jsou natolik standardizované, Ze tidaje zvefejiiované ve vztahu k nim jsou smysluplné i pro dalsi
ucastniky trhu, a nejen pro dotéené smluvni strany. To znamend, Ze poZadavkiim na transparentnost by i nadale
mély podléhat vSechny derivity obchodované v obchodnim systému. Na jiné derivity by se mély vztahovat
pozadavky na transparentnost tehdy, pokud podléhaji povinnosti clearingu podle nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢ 648/2012 () (dale jen ,povinnost clearingu®), k ¢emuz je nutnou podminkou uréitd mira
standardizace, a u nichZ se provadi centrdlni clearing. Tim se zajisti, aby se na obchody, které se pro povinnost
clearingu nepovazuji za vhodné, jako jsou obchody uvnitt skupiny, pozadavky na transparentnost nevztahovaly.
Pozadavky na transparentnost by se mély vztahovat pouze na urokové derivity s nejstandardizovanéj$imi
a nejlikvidngjsimi kombinacemi mén a splatnosti. Neddvné uddlosti na trhu navic ukdzaly, Ze nedostatecnd
transparentnost nékterych swapti tivérového selhdni odkazujicich na globdlni systémové vyznamné banky nebo
odkazujicich na index, jenZ tyto banky zahrnuje, by mohla podnécovat spekulace ohledné Gvéruschopnosti téchto
bank. Tyto swapy tvérového selhdni by proto také mély podléhat pozadavkim na transparentnost, pokud se u nich
provadi centrdlni clearing, a to i v ptipadé, Ze povinnosti clearingu nepodléhaji. Komise by méla byt zmocnéna ke
zméné podminek k urceni derivatt, na které se maji vztahovat pozadavky na transparentnost, pokud to vyzaduje
vyvoj na trhu.

Clanek 10 naiizeni (EU) ¢. 600/2014 obsahuje pozadavky, aby obchodni systémy zvefejiiovaly informace tykajici se
obchodt s nekapitdlovymi nastroji, véetné ceny a objemu. Clének 11 uvedeného nafizeni stanovi, v jakych
piipadech mohou prislusné orgdny povolit odklad uvefejnéni téchto tdaja. Odklad uvefejnéni je povolen, pokud
objem obchodu pfesahuje prahovou hodnotu pro velky rozsah, pokud je obchod uskute¢niovan s ndstrojem, pro
ktery neexistuje likvidni trh, nebo v piipadé, Ze se obchodu Gi¢astni poskytovatelé likvidity, pokud objem obchodu
pievysuje prahovou hodnotu pro objem specificky pro dany ndstroj. Pfislusné orgdny maji opravnéni rozhodnout
o dobé trvani odkladu a o podrobnostech obchodd, jejichz uvefejnéni md byt odlozeno. Tato diskre¢ni pravomoc
vede k rozdilnym postupim mezi Clenskymi stity a k neddinnému a slozZitému rezimu poobchodni
transparentnosti. Aby byla zajisténa transparentnost vic¢i v§em druh@im investors, je nezbytné rezim odkladu
harmonizovat na tirovni Unie, odstranit diskre¢ni pravomoc na vnitrostdtni Grovni a usnadnit konsolidaci tidaj.
Proto je vhodné posilit pozadavky na poobchodni transparentnost tim, Ze se pislusnym orgdnam diskre¢ni
pravomoc odebere.

() Naifzen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. cervence 2012 o OTC derivdtech, Gstfednich protistranch

a registrech obchodnich ddaji (UF. vést. L 201, 27.7.2012, 5. 1).
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(10)

(12)

S cilem zajistit odpovidajici droven transparentnosti by mély byt cena a objem obchodt provedenych v souvislosti
s dluhopisy, strukturovanymi finan¢nimi produkty a povolenkami na emise zvefejiiovany tak blizko redlnému casu,
jak je technicky mozné. Aby nebyli poskytovatelé likvidity u téchto obchodi vystaveni nepfiméfenému riziku, mélo
by byt mozné uvefejnéni nékterych podrobnosti o téchto obchodech odlozit. Kategorie obchodd, u nichz je povolen
odklad, by mély byt urceny s ohledem na objem obchodi a likviditu dot¢enych finan¢nich ndstroji. Presné
podrobnosti rezimu odkladu by mély byt stanoveny prostfednictvim regulacnich technickych norem, které by mély
byt pravidelné prezkoumdvdny s cilem pfislusnou dobu trvani odkladu postupné zkrdtit. Pro ucely stabilngjsiho
reZimu transparentnosti je zapotfebi statické uréeni likvidity pro kategorie dluhopist, strukturovanych finan¢nich
ndstrojii a povolenek na emise, nebo jejich kategorif. Ndvrhy regula¢nich technickych norem vypracované organem
ESMA by mély stanovit, jaké objemy emisi odpovidaji likvidnimu nebo nelikvidnimu trhu s dluhopisy nebo jejich
kategoriemi aZ do doby jejich splatnosti, od jakého objemu obchodt s likvidnim nebo nelikvidnim dluhopisem 1ze
uplatnit odklad a dobu trvini odkladu, v souladu s timto nafizenim. S cilem zajistit odpovidajici Groveri
transparentnosti pro kryté dluhopisy je vhodné, aby byl objem emise téchto dluhopisti stanoven v souladu s kritérii
stanovenymi v nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/61 (*). Pokud jde o strukturované finanéni
produkty a povolenky na emise, mél by organ ESMA vypracovat ndvrhy regula¢nich technickych norem pro urceni
kategorii, pro néz je k dispozici likvidni nebo nelikvidni trh. Orgdn ESMA by mél stanovit piislusné néstroje nebo
kategorie a dobu trvani odkladu. Je vhodné, aby orgdn ESMA uplatiioval toto urceni likvidnich a nelikvidnich trhi
s dluhopisy, povolenkami na emise a strukturovanymi finan¢nimi produkty rovnéz na vyjimku z pfedobchodni
transparentnosti. Neni vhodné, aby se toto urceni opiralo o ¢asté posuzovani. Piislusné organy by mély mit
pravomoc prodlouzit odklad uvefejnéni podrobnosti o obchodech provedenych v souvislosti s néstroji statniho
dluhu vydanymi jejich piislusnym ¢lenskym stitem. Je vhodné, aby toto prodlouzeni platilo v celé Unii. Pokud jde
o obchody s néstroji stitnitho dluhu, které nejsou vydany clenskymi staty, mél by rozhodnuti o takovém

vees

Raznorodost derivatti by méla vést k samostatnému rezimu odkladu, odlisnému od rezimu odkladu jinych
nekapitdlovych ndstrojii. Doba trvani odkladu by méla byt urcena prostfednictvim regulacnich technickych norem
na zakladé objemu obchodu a likvidity dané kategorie derivatti a orgdn ESMA by mél urcit, které ndstroje nebo
kategorie jsou likvidni, které jsou nelikvidni a nad jaky objem obchodu je mozné uvefejnéni podrobnosti
o obchodu odklddat. Je vhodné, aby orgdn ESMA uplatiioval ureni likvidnich a nelikvidnich trhi rovnéz na
vyjimky z pfedobchodni transparentnosti.

Clanek 13 naifzeni (EU) ¢ 600/2014 pozaduje, aby organizétoii trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni
systém uvefejiiovali pfedobchodni a poobchodni informace o obchodech s finanénimi néstroji za p¥iméfenych
obchodnich podminek a aby k témto informacim zajistili nediskriminaéni ptistup. Uvedeny ¢lanek viak své cile
nesplnil. Informace poskytované za pfiméfenych obchodnich podminek obchodnimi systémy, schvalenymi systémy
pro uvefejiiovani informaci a systematickymi internalizatory neumoziuji uzivatelim porozumét politikdm v oblasti
tdajt a zpusobu, jakym je cena za tdaje stanovena. Dne 18. srpna 2021 vydal orgdn ESMA pokyny, které vysvétluji,
jak by mél byt koncept ,za pfiméfenych obchodnich podminek” uplatiiovan. Tyto pokyny by mély byt pfevedeny na
pravni povinnosti a posileny s cilem zajistit, aby obchodni systémy, schvilené systémy pro uvefejiiovani informaci,
poskytovatelé konsolidovanych obchodnich informaci a systematicti internalizatofi nemohli Gc¢tovat poplatky za
tdaje podle hodnoty, jiz tyto tdaje predstavuji pro jednotlivé uzivatele. Vzhledem k tomu, Ze pro upfesnéni pojmu
,za piiméfenych obchodnich podminek” je nutnd vysokd mira podrobnosti, a vzhledem k potiebé flexibility pti
zméndch platnych pravidel na zdkladé rychle se méniciho datového prostfedi by mél byt orgdn ESMA zmocnén
k vypracovani ndvrht regula¢nich technickych norem, které blize ur¢i, jak se md koncept ,za pfiméfenych
obchodnich podminek uplatiiovat, ¢imz by se déle posililo harmonizované a jednotné uplatiiovani ¢lanku 13
nafizeni (EU) ¢. 600/2014. Nadto by mél orgdn ESMA sledovat a posuzovat vyvoj politik v oblasti tdaji
a stanovovani cen na trhu. Na zdkladé svého posouzeni by mél orgdn ESMA uvedené ndvrhy regulac¢nich
technickych norem aktualizovat.

() Naifzen{ Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/61 ze dne 10. ifjna 2014, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu

a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o pozadavek na Gvérové instituce tykajici se kryti likvidity (Ut. vést. L 11, 17.1.2015, s. 1).
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Za G¢elem posileni procesu tvorby cen a zachovani rovnych podminek mezi obchodnimi systémy a systematickymi
internalizatory vyZaduje ¢ldnek 14 nafizeni (EU) ¢. 600/2014, aby systemati¢ti internalizatofi uvefejiiovali viechny
kotace kapitdlovych ndstroji, pokud tito systematicti internalizdtofi obchoduji s objemy do vyse standardniho
trzniho objemu. Systematicti internalizatofi mohou volné rozhodnout, které objemy kotuji, pokud kotovany objem
odpovidad nejméné 10 % standardniho trzniho objemu. Tato moznost vSak vede k velmi nizké mife pfedobchodni
transparentnosti, kterou systematicti internalizdtofi poskytuji ve vztahu ke kapitdlovym ndstrojim, a brani dosaZeni
rovnych podminek. Je proto nezbytné vyzadovat, aby systemati¢ti internalizdtofi uvefejiiovali pevné kotace na
zdkladé minimélniho objemu kotace, ktery bude urcen prostiednictvim regula¢nich technickych norem. Je vhodné,
aby pfi vypracovavdni téchto regulacnich technickych norem zohlednil organ ESMA tyto cile: zvysit pfedobchodni
transparentnost kapitdlovych ndstrojii ve prospéch koncovych investori; zachovat rovné podminky mezi
obchodnimi systémy a systematickymi internalizatory; poskytovat koncovym investorim odpovidajici vybér
obchodnich mozZnosti; a zajistit, aby obchodni prostfedi v Unii zlistalo atraktivni a konkurenceschopné na doméci
i mezindrodni tGrovni. S cilem zvysit konkurenceschopnost systematickych internalizatort by jim mélo byt
umoznéno parovat pokyny jakéhokoli objemu na stiedové hodnoté.

Clanky 18 a 19 nafizeni (EU) ¢ 600/2014 stanovi pozadavky na piedobchodni transparentnost pro systematické
internalizdtory, pokud jde o nekapitilové ndstroje, pfi poskytovani pevnych nebo orienta¢nich kotaci svym
zakaznikim. Tyto kotace jsou pftizplisobeny konkrétnim zdkaznikiim a pro ostatni zdkazniky maji margindlni
informacni hodnotu. Uvedené pozadavky by proto mély byt zruseny. Systemati¢ti internalizdtofi nicméné mohou
pozadavky na piedobchodni transparentnost plnit dobrovolné, napiiklad v reakci na potieby svych
neprofesiondlnich zdkaznika.

Na zdkladé stdvajictho pravniho rdmce plati, ze pokud je jednou ze dvou stran obchodu systematicky internalizator,
je tento systematicky internalizdtor povinen obchod ozndmit schvdlenému systému pro uvefejiiovani informaci,
zatimco jeho protistrana tak ucinit nemusi. To vedlo mnoho investi¢nich podniki k tomu, aby si zvolily status
systematického internalizdtora, zejména pro ucely hldseni obchodli pro své zdkazniky, aniz by systematicky
obchodovaly na vlastni tiCet, coZ na tyto investi¢ni podniky klade nepfiméfené pozadavky. Je proto vhodné zavést
status uréeného zvefejiujictho subjektu, jenz by investiénimu podniku umoznil nést odpovédnost za uvefejnéni
obchodu prostfednictvim schvéleného systému pro uvefejiovdni informaci, aniz by si musel zvolit status
systematického internalizdtora. Pfislusné orgdny by mély investiénim podnikim udélit status uréeného
zvefejiijictho subjektu pro urdité kategorie finan¢nich néstroji v souladu s Zadosti téchto investi¢nich podnika
a mély by o téchto zddostech informovat orgdn ESMA. Orgdn ESMA by mél vést vefejny registr téchto uréenych
zvefejtivjicich subjektii ¢lenény podle kategorii finan¢nich ndstroji, aby je Gicastnici trhu mohli identifikovat.

Ucastnici trhu potiebuji hlavni tidaje o trhu, aby mohli pfjimat informovana investiéni rozhodnuti. Ziskavani tdajt
o nékterych finan¢nich néstrojich pfimo od poskytovatelti ddajii vyzaduje, aby poskytovatelé konsolidovanych
obchodnich informaci uzavieli se viemi témito poskytovateli tidaji samostatné licen¢ni smlouvy. Tento proces je
zatézujici, ndkladny a Casové€ ndro¢ny. Predstavuje jednu z piekdzek, které brani tomu, aby poskytovatelé
konsolidovanych obchodnich informaci vznikli v kazdé kategorii aktiv. Tato pfekdzka by méla byt odstranéna, aby
mohli poskytovatelé konsolidovanych obchodnich informaci ziskdvat dané tdaje a aby byly prekondny problémy
spojené s udélovanim licenci. Poskytovatelé tidajii by méli mit povinnost poskytovat své tidaje poskytovatelim
konsolidovanych obchodnich informaci a pouzivat k tomu harmonizované Sablony, které zajistuji dodrzovani
vysokych standardii kvality Gdaji. Poskytovatelé Gidajii by méli rovnéz poskytovat regulacni idaje, aby byli investofi
informovani o stavu systému parovani pokynt, naptiklad v piipadé vypadku trhu, a o statusu finan¢niho néstroje,
napiiklad v pfipadé pozastaveni nebo zastaveni obchodovini. Moznost shromazdovat tidaje od poskytovateld
udajt podle pravidla o povinném poskytovani Gdaji by méli mit pouze poskytovatelé konsolidovanych obchodnich
informaci vybrani a povoleni orgdnem ESMA. Aby byly tidaje pro investory uzite¢né, méli by mit poskytovatelé
udajt povinnost piedavat tdaje poskytovatelim konsolidovanych obchodnich informaci tak blizko redlnému casu,
jak je technicky mozné.

Hlava II a III nafizeni (EU) ¢. 600/2014 vyzaduji, aby obchodni systémy, schvilené systémy pro uvefejiiovani
informaci, investi¢ni podniky a systemati¢ti internalizatofi uvefejiiovali pfedobchodni daje o finan¢nich nastrojich,
véetné kupnich a prodejnich cen, a poobchodni tidaje o obchodech, v¢etné ceny a objemu, s nimiz byl obchod
v urcitém néstroji uzavien. Ucastnici trhu nejsou povinni pouzivat hlavni tdaje o trhu poskytované poskytovatelem
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konsolidovanych obchodnich informaci. Pozadavek, aby obchodni systémy, schvédlené systémy pro uvefejiovani
informaci, investi¢ni podniky a systemati¢ti internalizatofi uvefejiiovali pfedobchodni a poobchodni tdaje, by proto
mél zastat v platnosti, aby méli Gcastnici trhu k témto ddajim pFistup. Aby se viak zabrdnilo nepfiméfenému
zatéZovani poskytovatelt Gdajti, je vhodné sladit pozadavek na uvefejiiovani Gdaji ze strany poskytovateltl idaji
v maximédlni mozné mife s pozadavkem na poskytovani adajii poskytovateli konsolidovanych obchodnich
informaci.

Malé regulované trhy a trhy pro rdst malych a stfednich podniki jsou obchodni systémy, které piijimaji akcie
emitentd, pro néz je obchodovani na sekundadrnim trhu obvykle méné likvidni nez obchodovani s akciemi ptijatymi
k obchodovdni na vétsich regulovanych trzich. S cilem zabrénit negativnimu dopadu, ktery by sluzba
konsolidovanych obchodnich informaci mohla mit na malé obchodni systémy — i kdyz by jejich zahrnut{ do
konsolidovanych obchodnich informaci mohlo mit pozitivni dopad na jejich Zivotaschopnost a na likviditu
cennych papirt obchodovanych v téchto systémech —, mél by byt zaveden mechanismus vyjadfeni Gcasti. Tento
mechanismus by se mél vztahovat na investi¢ni podniky provozujici trhy pro rist malych a stfednich podnikd a na
organizitory trhu, jejichz ro¢ni objem obchodovani s akciemi pfedstavuje nejvySe 1 % rocniho objemu
obchodovini s akciemi v Unii. Prahovou hodnotu 1 % by mély doplnit dvé alternativni podminky: bud’ investi¢ni
podnik, nebo organizator trhu neni soucasti skupiny, jejiz soucdsti je investi¢ni podnik nebo organizator trhu, ktery
piekracuje 1% prahovou hodnotu, nebo jez je s takovym investi¢nim podnikem nebo organizatorem trhu v dzkém
propojeni, anebo je koncentrace obchodovani v systému provozovaném timto investicnim podnikem nebo
organizdtorem trhu velmi vysokd, konkrétné je 85 % celkového ro¢ntho objemu obchodovdni s akciemi
obchodovano v obchodnim systému, v némz byly tyto akcie ptivodné pfijaty k obchodovani. Tato kritéria spliiuje
pouze nékolik obchodnich systémt, a proto by se povinnost preddvat tidaje poskytovateli konsolidovanych
obchodnich informaci netykala pouze malého procenta obchodovani v Unii. Investi¢ni podniky a organizétofi trhu
splijici tato kritéria, by nicméné méli moZznost se k Gcasti prihldsit a o kazdém takovém rozhodnuti by méli
informovat poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci a orgdn ESMA. Toto rozhodnuti by bylo
nezménitelné a veskeré udaje, pokud jde o akcie i fondy obchodované v obchodnim systému, by poté byly soucasti
konsolidovanych obchodnich informaci.

Vzhledem k riizné kvalité ddajti je pro t¢astniky trhu obtizné tyto idaje porovnavat, a jejich konsolidace tak ztraci
podstatnou ¢dst své ptidané hodnoty. Pro fddné fungovéni reZimu transparentnosti stanoveného v hlavé II a III
nafizeni (EU) ¢. 600/2014 a pro konsolidaci idaji ze strany poskytovateli konsolidovanych obchodnich informaci
je nanejvys dtlezité, aby mély tidaje preddvané poskytovatelim konsolidovanych obchodnich informaci vysokou
kvalitu. Je proto vhodné pozadovat, aby tyto tdaje spliiovaly standardy, jez zajisti vysokou kvalitu ddaji z hlediska
obsahu i formatu. Mélo by byt mozné v kratké dobé zménit obsah i formdt dajti tak, aby mohly byt zohlednény
ménici se trzni postupy a poznatky. Pozadavky na kvalitu a obsah ddaji by proto mély byt v pfipadé potieby
stanoveny prostfednictvim regulacnich technickych norem a mély by zohlednovat prevlddajici odvétvové normy
a postupy, mezinarodni vyvoj a normy dohodnuté na trovni Unie nebo na mezindrodni drovni a déle poradenstvi
specializované odborné skupiny zacastnénych stran zifzené Komisi, jejimZ tkolem je poskytovat poradenstvi
tykajici se kvality a obsahu tdaji a kvality pfenosového protokolu. Orgdn ESMA by mél byt do price odborné
skupiny za&astnénych stran Gzce zapojen.

Za Gcelem lepsiho monitorovani udalosti podléhajicich hldseni harmonizuje smérnice 2014/65/EU synchronizaci
obchodnich hodin pro obchodni systémy a jejich ¢leny. Aby byla v souvislosti s konsolidaci tidaji o trhu zajisténa
moznost smysluplné porovndvat Casové razitka vykazovand riznymi subjekty, je vhodné rozsifit pozadavek na
harmonizaci synchronizace obchodnich hodin na uréené uvefejujici subjekty, systematické internalizatory,
schvalené systémy pro uvefejiiovani{ informaci a poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci. Vzhledem
k trovni odbornych znalost{ potfebnych k vymezeni pozadavkil na pouzivini synchronizovanych obchodnich
hodin by mél byt orgdin ESMA zmocnén k vypracovani ndvrhi regulacnich technickych norem, které ur¢i miru
piesnosti, s jakou maji byt tyto obchodni hodiny synchronizovény.

Clanek 23 nafizeni (EU) ¢. 600/2014 vyzaduje, aby vétsina obchodd s akciemi probihala v obchodnich systémech
nebo v systematickych internalizdtorech (ddle jen ,povinnost obchodovani s akciemi). Tento poZzadavek se
nevztahuje na obchody s akciemi, které jsou nesystematické, ad hoc nebo nepravidelné a sporadické. V soucasné
dobé neni dostate¢né jasné, kdy se uvedend vyjimka pouzije. Organ ESMA tudiZ objasnil piisobnost této vyjimky
zavedenim rozliSeni mezi akciemi na zdkladé jejich mezindrodniho identifika¢niho ¢&isla cennych papirti (ISIN). Na
zdkladé tohoto rozliSeni podléhaji povinnosti obchodovéani s akciemi pouze akcie s ¢islem ISIN z Evropského
hospodatského prostoru, které jsou obchodovany v obchodnim systému. Tento piistup zajistuje srozumitelnost pro
ucastniky trhu, kteti obchoduji s akciemi. Stavajici praxe organu ESMA by proto méla byt zaclenéna do nafizeni (EU)
¢. 600/2014 a soucasné by méla byt odstranéna vyjimka pro obchody s akciemi, které jsou nesystematické, ad hoc
nebo nepravidelné a sporadické.
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Hlaseni na finan¢nich trzich, zejména hldseni obchodd, je jiz nyni vysoce automatizované a ddaje jsou pomérné
standardizované. Nékteré nesrovnalosti mezi rdmci upravujicimi podavani zprdv jiz byly vyfeSeny v nafizeni (EU)
¢. 648/2012, nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 (°) a Programu Komise pro tcelnost
a G¢innost pravnich pfedpist (REFIT). Zmocnéni orgdinu ESMA by méla byt upravena tak, aby mél orgin ESMA
povinnost vypracovat navrhy regulacnich technickych norem a zajistit pfi hldseni obchodt vétsi konzistentnost
mezi rdmci uvedenych naf{zeni a rdmcem nafizeni (EU) ¢. 600/2014. Tim se zlepsi kvalita tidaji o obchodech
a zabrdni se zbyte¢nym dodate¢nym ndkladim v tomto odvétvi. Vedle toho by méla hldSeni obchodtt umoziiovat
Sirokou vyménu udajti o obchodech mezi pfislusnymi orgdny, aby byla odpovidajicim zptsobem zohlednéna jejich
potieba dohledu vyvijejici se v souvislosti se sledovanim nejnovéjsiho vyvoje trhu a potencidlnich souvisejicich rizik.

V soucasné dob¢ jsou investi¢ni podniky povinny hlésit pFislusnému orgdnu své obchody s jakymkoli finan¢nim
néstrojem obchodovanym v obchodnim systému nebo obchody, u nichZ je podkladové aktivum obchodovino
v obchodnim systému nebo je indexem ¢i koSem sloZenym z finan¢nich ndstroji obchodovanych v obchodnim
systému, bez ohledu na to, zda je obchod provadén v obchodnim systému, nebo mimo ngj. Koncept ,,obchodovany
v obchodnim systému* se ukdzal byt problematicky v pfipadé mimoburzovnich derivati (over-the counter, déle jen
,OTC derivéty“) pro tcely hldSeni obchodt, a ze stejného diivodu se ukdzal jako problematicky pro dcely
pozadavki na transparentnost. Nové tprava hldeni obchodt s derivity proto objasiiuje, Ze se maji hldsit obchody
s OTC derivaty provadéné v obchodnim systému, zatimco obchody s OTC derivaty provadéné mimo obchodni
systém se maji hldsit pouze tehdy, pokud podléhaji pozadavkiim na transparentnost nebo pokud je podkladové
aktivum obchodovano v obchodnim systému nebo je indexem ¢ koSem slozenym z finan¢nich ndstroji
obchodovanych v obchodnim systému.

Obchodni systémy by mély mit povinnost poskytovat orgdnu ESMA pro #icely transparentnosti identifika¢ni
referenéni tidaje, véetné identifikdtord OTC derivatt. Identifikator, ktery se v soucasné dobé pro derivaty pouziva,
totiz ISIN, se z hlediska transparentnosti pro vefejnost ukazal jako tézkopadny a netéinny, a tuto situaci by mélo
napravit pouzivani identifika¢nich referencnich ddaji na zdkladé celosvétové dohodnutého jedinecného
identifikdtoru produktu, jako je specificky identifika¢ni kéd produktu (UPI) podle normy ISO 4914. Kéd UPI byl
vyvinut jako identifika¢ni ndstroj pro OTC derivatové produkty s cilem zajistit na svétovych trzich s OTC derivaty
vet$i transparentnost a agregaci udajil. Je vSak mozné, Ze tento jedine¢ny identifikdtor nepostacuje a Ze je téeba jej
doplnit dalimi identifika¢nimi ddaji. Komise by proto méla prostfednictvim aktd v pfenesené pravomoci stanovit
identifika¢ni referen¢ni idaje, které se maji v souvislosti s OTC derivaty pouzivat, vCetné jedine¢ného identifikdtoru
a jakychkoli dalsich relevantnich identifika¢nich referenénich ddajii. Pokud jde o identifikdtor, jenz ma byt pouzit pro
tcely hldseni obchodi podle nafizeni (EU) ¢. 600/2014, méla by Komise urcit nejvhodnéjsi identifikdtory OTC
derivatl, které se s ohledem na odlisné tcely ptislusnych pozadavkd, zejména pokud jde o dohled piislusnych
organd nad zneuZivanim trhu, mohou lisit od identifikdtoru uréeného pro pozadavky na transparentnost.

Hospodafskd soutéZ mezi poskytovateli konsolidovanych obchodnich informaci zajistuje, Ze jsou konsolidované
obchodni informace poskytoviny co nejefektivnéji a za nejlepsich podminek pro uzivatele. AZ dosud vsak Zddny
subjekt nepozadal o to, aby mohl pusobit jako poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci. Proto je
vhodné zmocnit orgdn ESMA, aby pravidelné potfddal vybérovd fizeni, v nichz bude vybran jeden subjekt, ktery
bude schopen poskytovat po omezenou dobu konsolidované obchodni informace pro kazdou stanovenou kategorii
aktiv. Nejprve by mél orgdn ESMA zahdjit vybérové fizeni tykajici se konsolidovanych obchodnich informaci pro
dluhopisy. Do Sesti mésicti od zahdjeni tohoto vybérového Fizeni by mél orgdn ESMA zahdjit vybérové fizeni na
poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci pro akcie a fondy obchodované v obchodnim systému.
Nakonec, a to do tif mésicti ode dne pouzitelnosti aktu v pfenesené pravomoci, ktery stanovi vhodny identifika¢ni
kéd OTC derivati pro tclely transparentnosti, aviak nejdiive Sest mésicti od zahdjeni vybérového fizeni na
poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci pro akcie a fondy obchodované v obchodnim systému, by
mél orgin ESMA zahdjit vybérové Fizeni na poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci o OTC
derivatech.

() Naifzen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25, listopadu 2015 o transparentnosti obchodii zajistujicich
financovdni a opétovného pouziti a 0 zméné nafizeni (EU) ¢. 6482012 (UF. vést. L 337, 23.12.2015, s. 1).
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(26)  Ucelem tohoto vybérového fizeni je udélit privo provozovat sluzbu konsolidovanych obchodnich informaci po
dobu péti let. Vybérové fizeni podléhd pravidlim stanovenym v nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU,
Euratom) 2018/1046 (*). Orgdn ESMA by mél pro vSechny kategorie vybrat kandiddta na zdkladé jeho technické
zpusobilosti poskytovat sluzbu konsolidovanych obchodnich informaci, véetné schopnosti zajistit kontinuitu
¢innosti a odolnost sluzby, a dile na zdkladé jeho schopnosti pouzivat moderni technologie rozhrani, na zdkladé
organizace jeho fidicich a rozhodovacich procesti, metod pro zaji§téni kvality ddajti, ndkladd nezbytnych pro
vytvofeni a provoz konsolidovanych obchodnich informaci, jednoduchosti licen¢nich ujedndni, které musi uzivatelé
uzaviit, aby mohli obdrzet hlavni tidaje o trhu a regulaéni udaje, véetné poctu druht licenci pro rtizné piipady
pouziti nebo typy uzivatelt, vySe poplatki G¢tovanych uZivateliim a postupt pro sniZovani spotieby energie.
V piipadé poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci pro dluhopisy by mél orgdn ESMA pii svém
vybéru zohlednit existenci spravedlivych a rovnych ujednini pro prerozdélovani vynost. Je vhodné, aby tato
ujedndni zohlednila tlohu, jiZ hraji malé obchodni systémy diky tomu, Ze umozZnuji podnikiim vydavat dluhopisy
k financovdni jejich ¢innosti. U akcii a fondd obchodovanych v obchodnim systému by poskytovatelé
konsolidovanych obchodnich informaci méli zobrazovat evropskou nejlepsi kupni a prodejni cenu bez uvedeni
identifika¢niho kédu trhu daného systému. Do 30. ¢ervna 2026 by méla Komise provést posouzeni této tdrovné
pfedobchodnich informaci pro fungovéni a konkurenceschopnost trhit Unie a v ptipadé potfeby by k tomuto
posouzeni méla pripojit legislativni navrh tykajici se koncepce konsolidovanych obchodnich informaci.

(27) Vybrany Zzadatel by mél bez zbyte¢ného odkladu pozddat orgdn ESMA o povoleni. Orgin ESMA by mél do 20
pracovnich dnt od poddni této zZadosti posoudit, zda je Zidost Gplnd, a informovat o tom Zadatele. Do t¥ mésicti od
obdrzeni Gplné zadosti by mél orgdn ESMA pfijmout odiivodnéné rozhodnuti, kterym povoleni udéli nebo zamitne.
Orgdn ESMA by mél v tomto odivodnéném rozhodnuti vychdzet ze svého posouzeni toho, zda je Zadatel schopen
v ptiméfené lhuté provozovat sluzbu konsolidovanych obchodnich informaci v souladu se vSemi pozadavky.
Odtvodnéné rozhodnuti orgdnu ESMA by mélo specifikovat podminky, jeZ se na provozovani sluzby
konsolidovanych obchodnich informaci Zadatelem vztahuji, zejména vysi poplatkd Gétovanych uzivatelim. Aby
bylo zajisténo fadné zahdjeni provozu, mél by mit organ ESMA po udéleni povoleni moZnost poskytnout Zadateli
piiméfenou lhitu na dokonceni vyvoje sluzby konsolidovanych obchodnich informaci.

(28) Podle ddajti ptedlozenych v posouzeni dopadti, které je pfilozeno k ndvrhu tohoto nafizeni, se pfedpoklddané
vynosy ziskané provozem konsolidovanych obchodnich informaci budou pravdépodobné lisit v zdvislosti na
pfesnych vlastnostech konsolidovanych obchodnich informaci. Poskytovatelim konsolidovanych obchodnich
informaci by se nemélo branit v tom, aby ziskali marzi pfiméfenou pro zachovdni Zivotaschopného obchodniho
modelu. Akademict{ pracovnici a organizace oblanské spole¢nosti, pouzivajici tidaje pro vyzkumné tcely, piislusné
organy, pouzivajici tidaje pro vykon pravomoci v oblasti regulace a dohledu, a retailovi investofi by méli mit
k hlavnim tddajim o trhu a regulaénim ddajim bezplatny piistup. Poskytovatel konsolidovanych obchodnich
informaci by mél zajistit, aby informace poskytované retailovym investorim byly snadno pfistupné a byly
zobrazovany v uZivatelsky vstiicném a pro ¢lovéka Citelném formatu.

(29) Klicovou tlohu v procesu tvorby cen hraji obchodni systémy, které usnadnuji obchodovdni s akciemi
prostiednictvim predobchodni transparentni knihy pokynt. To plati zejména pro malé regulované trhy a trhy pro
rist malych a stfednich podnikd, a zejména ty, jejichz ro¢ni objem obchodovdni s akciemi pfedstavuje nejvyse 1 %
ro¢niho objemu obchodovdni s akciemi v Unii (ddle jen ,malé obchodni systémy*), které jsou obecné hlavnim
centrem likvidity cennych papirti, jez nabizeji k obchodovéni. Proto hraji pfi tvorbé cen akcii, které p¥ijimaji
k obchodovéni malé obchodni systémy, vice urcujici roli pravé tdaje, které pro téely konsolidovanych obchodnich
informaci poskytuji malé obchodni systémy. Bez ohledu na moznost nékterych poskytovatelti ddajti do sluzby
konsolidovanych obchodnich informaci nepfispivat je vhodné poskytnout poskytovatelim tdaja, ktefi se k tcasti
na sluzbé konsolidovanych obchodnich informacich rozhodnou pfihldsit, preferen¢ni zachdzeni pfi pferozdélovani
vynosti ze sluzby konsolidovanych obchodnich informaci pro akcie a fondy obchodované v obchodnim systému,
aby si malé obchodni systémy mohly zachovat své lokalni ndstroje ptijaté k obchodovéni a aby byl zajistén bohaty
a zivy ekosystém v souladu s cili unie kapitdlovych trha.

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU, Euratom) 2018/1046 ze dne 18. ervence 2018, kterym se stanovi finan¢ni pravidla pro
souhrnny rozpocet Unie, méni nafizeni (EU) & 1296/2013, (EU) ¢. 1301/2013, (EU) ¢. 1303/2013, (EU) ¢ 1304/2013, (EU)
¢ 1309/2013, (EU) ¢. 1316/2013, (EU) & 223/2014, (EU) ¢. 283/2014, a rozhodnuti ¢. 541/2014/EU a zruSuje nafizeni (EU,
Euratom) ¢. 966/2012 (Uf. vést. L 193, 30.7.2018, 5. 1).
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Poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci pro akcie a fondy obchodované v obchodnim systému by mél
dast svych vynost ze sluzby konsolidovanych obchodnich informaci pferozdélit mezi dalsi obchodni systémy, a to
v souladu se systémem pferozdélovani, jenz se zaklddd na tfech kritériich. Vaha téchto kritérii by méla byt
stanovena prostrednictvim regulacnich technickych norem. Za tcelem motivace malych obchodnich systému
k Gcasti na povinném poskytovani daji do sluzby konsolidovanych obchodnich informaci pro akcie a fondy
obchodované v obchodnim systému by se méla nejvétsi vaha pfiznavat celkovému roénimu objemu obchodovani
malych obchodnich systémd. Druhd nejvyssi vdha by méla odménovat poskytovatele tdajt, kteff poskytli prvni
pfijeti akcii nebo fond obchodovanych v obchodnim systému k obchodovani ke dni 27. bfezna 2019 nebo
pozdgji. Vzhledem k omezenému poctu kotaci v malych obchodnich systémech by mél poskytovatel
konsolidovanych obchodnich informaci uplatiiovat piislusnou vdhu na celkovy ro¢ni objem obchodovéni téchto
systémd, zatimco u ostatnich obchodnich systémil by ji mél poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci
uplatiiovat na objem obchodovini tykajici se akcif a fondt obchodovanych v obchodnim systému, které byly prvné
piijaty k obchodovani dne 27. bfezna 2019 nebo pozdéji. Nejnizsi vaha z téchto ti kritérii by méla odménovat
obchodovini, které bylo uzavieno v systému obchodovani zajitujicim predobchodni transparentnost a které bylo
vysledkem pokynd, na néz se nevztahovala vyjimka z ptedobchodni transparentnosti.

Ucinnost sluzby konsolidovanych obchodnich informaci zavisi na kvalité tdajt, které predavaji poskytovatelé tidaju.
Za Gcelem zajisténi vysoké tirovné kvality Gidajii by mél orgdn ESMA stanovit podminky, za nichZ mize poskytovatel
konsolidovanych obchodnich informaci docasné pozastavit pierozdélovani vynost v pipadé, ze prokdze, Ze urcity
poskytovatel Gidaji zdvazné a opakované porusil pozadavek na tdaje stanovené v tomto nafizeni. Pokud se viak
zjisti, Ze dotleny poskytovatel Gdaji tyto pozadavky na tdaje splnil, mél by obdrzet podil vynost, na né¢jz mél
ndrok, navyseny o tiroky.

Za tlelem zajisténi trvalé davéry Gcastnikd trhu v konsolidované obchodni informace by méli poskytovatelé
konsolidovanych obchodnich informaci pravidelné uvefejiiovat fadu zprav tykajicich se plnéni jejich povinnosti
podle tohoto nafizeni, zejména pokud jde o statistiky vykonnosti a zpravy o incidentech tykajicich se kvality tidaja
a datovych systémt. Vzhledem k vysoce technické povaze téchto zprdv by mély byt obsah, nacasovéni, formdt
a terminologie oznamovacich povinnosti stanoveny prostfednictvim regulacnich technickych norem.

Pozadavek, aby byly zpravy o obchodech po uplynuti 15 minut k dispozici bezplatng, se v soucasnosti vztahuje na
vSechny obchodni systémy, schvilené systémy pro uvefejiovani informaci a poskytovatele konsolidovanych
obchodnich informaci. V pifpadé poskytovatelt konsolidovanych obchodnich informaci viak tento pozadavek
naruduje obchodni Zivotaschopnost potencidlniho poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci, nebot
nékteff potencidlni zdkaznici by mohli radgji ¢ekat na bezplatné hlavni (idaje o trhu, neZ aby se stali uzivateli sluzby
konsolidovanych obchodnich informaci. To plati zejména u dluhopisti a OTC derivatd, které se obecné neobchoduji
¢asto a u nichZ si Gdaje ¢asto uchovévaji vétsinu své hodnoty i po 15 minutdch. Zatimco v pfipadé obchodnich
systémtl a schvalenych systémi pro uvefejiiovani informaci by mél pozadavek na bezplatné poskytovani tdaji po
uplynuti 15 minut zistat v platnosti, v ptipadé poskytovatelti konsolidovanych obchodnich informaci by od néj
mélo byt za ticelem zajistén obchodni Zivotaschopnosti uvedené sluzby upusténo.

Clanek 28 nafizeni (EU) ¢. 600/2014 vyzaduje, aby OTC derivéty, které podléhaji povinnosti clearingu, byly
obchodovdny v obchodnich systémech (ddle jen ,povinnost obchodovani s derivity“). Nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/834 (') pozménilo nafizeni (EU) ¢. 648/2012 s cilem omezit okruh subjektd, které
podléhaji povinnosti clearingu. S ohledem na zké propojeni mezi povinnosti clearingu a povinnosti obchodovani
s derivaty a za tcelem zajisténi vétsi pravni soudrznosti a zjednoduseni pravniho rdmce je nezbytné a vhodné
znovu sladit povinnost obchodovéni s derivdty s povinnosti clearingu u derivatt. Bez tohoto sladéni by nékteré
men3 finanéni protistrany a nefinan¢ni protistrany jiz nepodléhaly povinnosti clearingu, ale nadéle by podléhaly
povinnosti obchodovéni s derivéty.

Zékladnim ndstrojem Fizeni rizik, pokud jde o OTC derivity, jsou sluzby poobchodniho sniZovani rizika. Tyto
sluzby se opiraji o technické obchody, jez jsou pfedem sjednané, nevytvdreji ceny, jsou neutralni z hlediska trzntho
rizika a dosahuji sniZeni rizika v kazdém z portfolii. Podskupinou sluzeb poobchodniho snizovani rizika jsou
sluzby komprese portfolii, které jsou v soucasné dobé osvobozeny od povinnosti provddét pokyny za podminek
nejvyhodnéjsich pro zdkaznika, stanovené v clanku 27 smérnice 2014/65/EU (dile jen ,nejlepsi zptsob
provedeni®), a pozadavky na transparentnost. Vzhledem k jejich technické povaze a k tomu, Ze nevytvéteji ceny, by

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/834 ze dne 20. kvétna 2019, kterym se méni nafizeni (EU) ¢. 648/2012, pokud
jde o povinnost clearingu a jeji pozastaveni, poZadavky na oznamovéni, techniky zmirfiovani rizika u OTC derivitovych smluv,
jejichZ clearing neprovddf dstfedn{ protistrana, registraci registri obchodnich 1dajfi, dohled nad témito registry a poZzadavky na né

(Ut. vést. L 141, 28.5.2019, s. 42).
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obchody s OTC derivaty, které jsou vytvoreny a zavedeny v diisledku sluzeb poobchodniho snizovéni rizika, nemély
podléhat povinnosti obchodovdni s derivaty. Vzhledem ke skutecnosti, ze pokud jde o ndkup a prodej finan¢nich
ndstrojii poskytovatelé sluzeb poobchodniho snizovani neumoziiuji vzdjemné pisobeni z4jmii o obchodovani vice
tfetich stran, neméli by byt povaZovdni za provozovatele mnohostranného systému. Obdobné by méli byt
osvobozeni od pozadavkil na pfedobchodni a poobchodni transparentnost a na ovéfovani nejlepsiho zptsobu
provedeni. Komise by méla byt zmocnéna stanovit prostfednictvim aktd v pfenesené pravomoci, co predstavuje
sluzby poobchodniho snizovéni rizika pro ucely nafizeni (EU) ¢. 600/2014, a ddaje o obchodech, které maji byt
zaznamendny.

(36) Clének 6a natizenf (EU) ¢ 648/2012 stanovi mechanismus docasného pozastaveni povinnosti clearingu, pokud jiz
nejsou spliiovana kritéria, na jejichz zakladé urcité kategorie OTC derivatt podléhaji povinnosti clearingu, nebo
pokud se takové pozastaveni povazuje za nezbytné k zabrdnéni vazné hrozbé pro finan¢ni stabilitu v Unii. Toto
pozastaveni by viak mohlo protistrandm brénit v tom, aby splnily svou povinnost obchodovani s derivity, nebot
povinnost clearingu je pfedpokladem povinnosti obchodovani s derivaty. Je proto nezbytné stanovit, Ze pokud by
pozastaveni povinnosti clearingu vedlo k podstatné zméné kritérii pro povinnost obchodovani s derivaty, mélo by
byt mozné u stejnych kategorii OTC derivatti, na které se vztahuje pozastaveni povinnosti clearingu, soucasné
pozastavit i povinnost obchodovéani s derivaty. Organ ESMA by mél mit rovnéz moznost pozddat Komisi, aby
pozastavila povinnost obchodovani s derivdty, pokud je takové pozastaveni nezbytné k tomu, aby se zabranilo
neptiznivym dopadiim na likviditu ¢i vaznému ohroZeni finan¢ni stability nebo se na né reagovalo a aby se zajistilo
fadné fungovani finan¢nich trhti v Unii.

(37) Zatcelem zajisténi toho, aby byla Komise schopna rychle reagovat na vyznamné zmény trznich podminek, které by
mohly mit podstatny vliv na obchodovéni s derivaty a na jejich protistrany zapojené do tohoto obchodovéni, je
nezbytny ad hoc mechanismus pozastaveni. Vyskytnou-li se takové zmény trznich podminek a pozidé-li o to
piislusny orgdn daného ¢lenského stitu, méla by mit Komise moznost pozastavit povinnost obchodovéni s derivaty
nezédvisle na pozastaveni povinnosti clearingu. Toto pozastaveni povinnosti obchodovani s derivity by mélo byt
mozné, pokud rozsah povinnosti obchodovani s derivaty nepatficné ovliviiuje ¢innosti investi¢niho podniku v EHP
s protistranou nepochdzejici z EHP a pokud tento investi¢ni podnik ptsobi jako tviirce trhu v kategorii derivatd, na
néz se vztahuje povinnost obchodovani s derivaty. Otdzka prekryvajicich se povinnosti obchodovéni s derivity je
obzvlasté naléhava v ptipadé obchodovéni s protistranami v jurisdikci treti zemé, kterd uplatiiuji vlastni povinnosti
obchodovini s derivaty. Toto pozastaveni by rovnéz pomohlo finan¢nim protistrandm z EHP zachovat si
konkurenceschopnost na svétovych trzich. P¥ rozhodovdni o tom, zda pozastavit povinnost obchodovani
s derivaty, by Komise méla zohlednit dopad tohoto pozastaveni na povinnost clearingu.

(38) Ustanoveni o nediskrimina¢nim pfistupu tykajici se derivatd obchodovanych v obchodnim systému by mohla sniZit
atraktivitu investic do novych produkt, jelikoz konkurenti by k nim mohli ziskat pFistup i bez pocatecni investice.
Uplatiiovani rezimu nediskrimina¢niho pfistupu u derivdtd obchodovanych v obchodnim systému, ktery je
stanoven v ¢lancich 35 a 36 nafizeni (EU) ¢. 600/2014, by tak mohlo omezit investice do téchto produktt tim, ze
odstrani motivaci pro regulované trhy, aby vytvafely nové derivaty obchodované v obchodnim systému. Proto by
mélo byt stanoveno, Ze v souvislosti s derivity obchodovanymi v obchodnim systému se tento rezim nemd na
dotéenou Ustfedn{ protistranu nebo obchodni systém vztahovat, ¢imZ se podpofi inovace a rozvoj derivatd
obchodovanych v obchodnim systému v Unii.

(39) Finané¢ni zprostiedkovatelé by méli usilovat o dosazeni co nejlepsi ceny a nejvy$si mozné pravdépodobnosti
provedeni obchodd, které jménem svych zdkaznik(i provadéji. Za timto tGcelem by finanéni zprosttedkovatelé méli
k provadéni obchodi svych zdkaznik( zvolit obchodni systém nebo protistranu vyhradné podle zdsady dosahnout
pro své zdkazniky nejlepsiho zpiisobu provedeni. S touto zdsadou nejlepsiho zptisobu provedeni by mélo byt
neslucitelné, aby finan¢ni zprostfedkovatel, jednd-li jménem svych neprofesiondlnich zdkaznikt nebo zdkaznika,
kteff se rozhodli ptihlésit k rezimu profesiondlnich zdkaznikd uvedenému ve smérnici 2014/65/EU, obdrzel od
jakékoli tteti strany poplatek, provizi nebo nepenézni vyhody za provedeni pokyna téchto zdkaznikii v ur¢itém
misté provadéni nebo za pfeddni pokynt téchto zdkazniki jakékoliv tfeti strané k jejich provedeni v urcitém misté
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provadéni. Investiéni podniky by proto mély mit zakdzdno takové platby piijimat. Tento zdkaz je nezbytny
s ohledem na odlisné postupy piislusnych orgdnti v celé Unii pfi uplatiiovani pozadavku na nejlepsi zptsob
provedent, jak je stanoven v ¢ldnku 27 smérnice 2014/65/EU, a dohledu nad nim. Clensky stt, v némz investi¢ni
podniky vykondvaly takovou ¢innost pfed 28. bieznem 2024, by mél mit moznost investi¢ni podniky spadajici do
jeho pravomoci vyjmout z tohoto zdkazu do 30. Cervna 2026, pokud dotéené investiéni podniky poskytuji tyto
sluzby zdkazniktim, ktefi maji bydlisté nebo jsou usazeni v tomto ¢lenském staté.

S cilem zajistit flexibilitu nezbytnou pro pfizptisobeni se vyvoji na finan¢nich trzich a upfesnit nékteré technické
prvky nafizeni (EU) €. 600/2014 by méla byt na Komisi pfenesena pravomoc piijimat akty v souladu s ¢lankem
290 Smlouvy o fungovéni Evropské unie (ddle jen ,Smlouva o fungovini EU“), pokud jde o tpravu prahové
hodnoty objemového stropu; zmény podminek pro urceni toho, na které OTC derivdty se vztahuji pozadavky na
transparentnost; stanoveni identifika¢nich referen¢nich tdaji, které se maji v souvislosti s OTC derivaty pouZivat;
stanoveni, co pfedstavuje sluzby poobchodniho sniZovéni rizika pro tcely nafizeni (EU) ¢. 600/2014, a tdaje
o obchodech, které maji investi¢ni podniky a organizdtofi trhu, kteff jsou poskytovateli poobchodnich sluzeb ke
snizen{ rizik, zaznamendvat; a rozsifeni povinnosti hldsit obchody na spravce alternativnich investi¢nich fonda
a spravcovské spolecnosti, které poskytuji a vykondvaji investi¢ni sluzby a cinnosti a provadéi obchody
s finan¢nimi ndstroji. Je obzvldsté dilezité, aby Komise vedla v rdmci ptipravné ¢innosti odpovidajici konzultace,
a to i na odborné drovni, a aby tyto konzultace probihaly v souladu se zdsadami stanovenymi v interinstituciondlni
dohodé ze dne 13. dubna 2016 o zdokonaleni tvorby prdvnich predpist ('?). Pro zaji§téni rovné tcasti na
vypracovavani aktd v pfenesené pravomoci obdrzi Evropsky parlament a Rada veskeré dokumenty soucasné
s odborniky z ¢lenskych stiti a jejich odbornici maji automaticky pfistup na zaseddni skupin odborniki Komise,
jez se vénuji piipravé aktii v pfenesené pravomoci.

Za Glelem zajisténi jednotnych podminek provadéni naiizeni (EU) ¢ 600/2014 s ohledem na pozastaveni
povinnosti obchodovéni s derivdty v piipadé OTC derivatd, by mély byt Komisi svéfeny provadéci pravomoci. Tyto
pravomoci by mély byt vykondvany v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 182/2011 (V).

Komise by méla byt zmocnéna piijimat regulani technické normy, které vypracuje orgdn ESMA s ohledem na:
charakteristiky centrdlnich knih limitnich pokynt a systémt obchodovani zaloZenych na periodickych aukcich;
piesné charakteristiky rezimu odkladu u nekapitdlovych obchodt; poskytovani informaci za piiméfenych
obchodnich podminek; prahovou hodnotu pro uplatiovani povinnosti tykajici se pfedobchodni transparentnosti
pro systematické internalizdtory a minimdlni objem kotaci pro systematické internalizatory; kvalitu pfenosového
protokolu, opatfeni k Feseni chybnych zprdv o obchodech a normy pro prosazovani kvality tidaji, véetné ujedndni
tykajicich se spoluprdce mezi poskytovateli tidaji a poskytovatelem konsolidovanych obchodnich informaci,
a v piipadé potteby kvality a obsahu tdajii pro provozovani sluzby konsolidovanych obchodnich informaci; miru
pfesnosti, s jakou maji obchodni systémy, systemati¢ti internalizdtofi, urcené zvefejiiujici subjekty, schvélené
systémy pro uvefejiovani informaci a poskytovatelé konsolidovanych obchodnich informaci synchronizovat
obchodni hodiny; podminky pro propojeni konkrétnich obchodt a zptisobt identifikace souhrnnych pokynt, které
vedou k provedeni obchodu; lhiitu, do niz ma byt obchod a referenéni tdaje ozndmeny; informace, které maji
poskytnout Zadatelé o povoleni piisobit jako poskytovatelé konsolidovanych obchodnich informaci; vahu udélenou
kritériim pro uplatiovani systému prerozdélovani vynosti, metodu vypoctu vyse vynost, které maji byt v rdmci
tohoto systému pferozdéleny poskytovatelim udajti, a kritéria, podle nichz mtze poskytovatel konsolidovanych
obchodnich informaci do¢asné pozastavit ticast poskytovatel idaji v tomto systému; a obsah, nacasovani, formdt
a terminologii oznamovaci povinnosti poskytovatelti konsolidovanych obchodnich informaci. Komise by méla tyto
regulacni technické normy pfijmout prostfednictvim aktl v pfenesené pravomoci podle ¢lanku 290 Smlouvy
o fungovani EU a v souladu s ¢lanky 10 aZ 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

() Uf. vést. L 123,12.5.2016,s. 1.
(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 182/2011 ze dne 16. tnora 2011, kterym se stanovi pravidla a obecné zdsady

zplisobu, jakym clenské staty kontroluji Komisi pfi vykonu provadécich pravomoci (UF. vést. L 55, 28.2.2011, s. 13).
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(43) Komise by méla byt zmocnéna pfijimat provadéci technické normy vypracované orgdnem ESMA, pokud jde o obsah
a formdt ozndmeni, které maji piislusnym organim predklddat podniky spliujici definici systematického
internalizdtora, a standardni formulafe, Sablony a postupy pro poskytovini informaci a ozndmeni, pokud jde
o zadatele o povoleni plisobit jako poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci. Komise by méla tyto
provadéci technické normy pfijimat prostiednictvim provadécich aktd podle ¢ldnku 291 Smlouvy o fungovani EU
a v souladu s ¢lankem 15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

(44) Jelikoz cild tohoto nafizeni, totiZ usnadnit vznik sluzby konsolidovanych obchodnich informaci pro kazdou
kategorii aktiv a zménit nékteré aspekty nafizeni (EU) ¢. 600/2014 s cilem zlepsit transparentnost trhii s finanénimi
nastroji, a dale posilit rovné podminky mezi regulovanymi trhy a systematickymi internalizatory, jakoz i zvysit
mezindrodni konkurenceschopnost kapitdlovych trhti Unie, nelze uspokojivé dosdhnout na tirovni ¢lenskych stdtd,
ale vzhledem k jeho rozsahu a i¢inkiim jich Ize 1épe dosdhnout na trovni Unie, miize Unie pfijmout opatfeni
v souladu se zdsadou subsidiarity stanovenou v ¢linku 5 Smlouvy o Evropské unii. V souladu se zdsadou
proporcionality stanovenou v uvedeném ¢ldnku neprekraCuje toto nafizeni rdmec toho, co je nezbytné
pro dosazeni téchto cili.

(45) Toto nafizeni cti zdkladni prdva a dodrzuje zdsady uzndvané v Listiné zdkladnich prav Evropské unie, zejména
svobodu podnikdni a pravo na ochranu spotiebitele.

(46) Naiizeni (EU) ¢. 600/2014 by proto mélo byt odpovidajicim zptisobem zménéno,

PRIJALY TOTO NARIZENI:

Cldnek 1
Zmény nafizeni (EU) & 600/2014

Nafizeni (EU) ¢. 600/2014 se méni takto:
1) Cldnek 1 se méni takto:
a) odstavec 3 se nahrazuje timto:

,3.  Hlava V tohoto nafizeni se pouZije rovnéz na vSechny finanéni protistrany a nefinan¢ni protistrany, které
podléhaji povinnosti clearingu podle hlavy II nafizeni (EU) ¢. 648/2012.%

b) vklada se novy odstavec, ktery znf:

,5b.  VSechny mnohostranné systémy se fidi bud ustanovenimi hlavy II smérnice 2014/65/EU, tykajici se
mnohostrannych obchodnich systémid a organizovanych obchodnich systémd, nebo ustanovenimi hlavy III
uvedené smérnice, tykajici se regulovanych trha.

Systematicti internalizdtofi se F{d{ hlavou III tohoto nafizeni.

Aniz jsou doteny ¢lanky 23 a 28, musi viechny investi¢ni podniky, které uzaviraji obchody s finan¢nimi néstroji,
jeZ nejsou uzavieny v rimci mnohostrannych systémi nebo u systematickych internalizatort, dodrzovat ¢lanky 20
a2l

¢) odstavce 6, 7 a 8 se nahrazuji timto:

,6.  Clanky 8, 8a, 8b, 10 a 21 se nevztahuji na regulované trhy, organizdtory trhu a investi¢ni podniky
v souvislosti s obchodem uzavienym ¢lenem Evropského systému centrdlnich bank (ESCB), pokud tento ¢len své
protistrané pfedem ozndmil, Ze je dany obchod vynaty z plisobnosti uvedenych clankd, a pokud plati jedna
z téchto podminek:
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a) Clen ESCB je ¢lenem Eurosystému, jenZz jednd podle kapitoly IV Protokolu (¢. 4) o statutu Evropského systému
centralnich bank a Evropské centralni banky, pfipojeného ke Smlouvé o Evropské unii a ke Smlouvé
o fungovani EU, s vyjimkou ¢ldnku 24 uvedeného statutu;

b) ¢len ESCB neni ¢lenem Eurosystému a dany obchod je proveden v rdmci vykonu ménové politiky nebo politiky
sménnych kurzti, véetné operaci provddénych za tGcelem drzeni nebo spravy oficidlnich devizovych rezerv,
k jejichz provadént je tento ¢len ESCB pravné zmocnén nebo

¢) obchod je proveden v rdmci vykonu politiky finan¢ni stability, kterou je tento ¢len ESCB prdvné zmocnén
provadeét.

7. Odstavec 6 se nepouzije na obchody, jejichZ stranou je clen ESCB, ktery neni ¢lenem Eurosystému, a které
spadaji do vykonu investi¢nich operaci tohoto ¢lena.

8. Orgdn ESMA vypracuje v uzké spoluprici s ESCB ndvrhy regula¢nich technickych norem upfestiujicich
operace ménové politiky, politiky sménnych kurzii a politiky finan¢ni stability a typy obchodt, na néz se pouZiji
odstavce 6 a 7 v souvislosti se ¢leny ESCB, ktef{ nejsou ¢leny Eurosystému.

Organ ESMA piedlozi tyto ndvrhy regula¢nich technickych norem Komisi do 29. bfezna 2026.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafzeni pfijetim regula¢nich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci postupem podle ¢lankd 10 aZ 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.¢

2) V¢lanku 2 se odstavec 1 méni takto:
a) vklada se novy bod, ktery zni:

,8a) ,trhem pro rist malych a stfednich podnikd“ trh pro rist malych a stfednich podnik vymezeny v ¢l. 4
odst. 1 bodu 12 smérnice 2014/65/EU;*

b) bod 11 se nahrazuje timto:

,11) ,mnohostrannym systémem* jakykoli systém nebo zafizeni, v némz na sebe mohou vzdjemné pisobit zdjmy
o obchodovani vice tfetich stran tykajici se nakupu ¢i prodeje finan¢nich néstroji;*

¢) vklada se novy bod, ktery zni:

,16a) ,uréenym zvefejiiujicim subjektem* investi¢ni podnik odpovédny za zvefejiiovani obchodl prostrednictvim
schvaleného systému pro uvefejiiovani informaci v souladu s ¢€l. 20 odst. 1 a ¢l. 21 odst. 1;

d) bod 17 se nahrazuje timto:
,17) likvidnim trhem*:
a) pro Ucely ¢lank 9, 11 a 11a:

i) pokud jde o dluhopisy, trh, na némz jsou pribéiné ptipravené a ochotné kupujici a prodavajici
subjekty, pfi¢em?z trh se posuzuje podle objemu emise dluhopisy;

ii) pokud jde o finanéni néstroj nebo o jinou kategorii finan¢nich nastrojt, nez jsou ty uvedené v bodu i),
trh, na némz jsou priibézné ptipravené a ochotné kupujici a prodavajici subjekty, pficemz trh se
posuzuje podle nésledujicich kritérii s pfihlédnutim ke specifické struktufe trhu konkrétniho
finan¢niho néstroje nebo konkrétn{ kategorie finan¢nich néstrojt:

— primérnd frekvence a objem obchodtl v $irokém okruhu trznich podminek, s ohledem na povahu
a zivotni cyklus produktd v rdmci dané kategorie finan¢nich néstrojt,
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— pocet a druh dcastnikd trhu, véetné poméru wcastnikdt trhu k obchodovanym finanénim
ndstrojim v rdmci daného produktu,

— pramérnd velikost rozpéti mezi ndkupni a prodejni cenou (spreads), je-li k dispozici,
— pfipadné objem emise;

b) pro tcely ¢lankd 4, 5 a 14 trh s finanénim néstrojem, na némz se tento finan¢ni néstroj obchoduje
denné, pticemz trh se posuzuje podle téchto kritérif:

i) trzi kapitalizace daného finan¢niho néstroje;
ii) pramérny denni pocet obchodti s timto finan¢nim néstrojem;
i) primérny dennf obrat tohoto finan¢niho ndstroje;
e) vklddd se novy bod, ktery zni:
»,32a) ,OTC derivatem* OTC derivat vymezeny v ¢l. 2 bodu 7 nafizeni (EU) ¢. 648/2012;“
f) bod 35 se nahrazuje timto:

,35) ,poskytovatelem konsolidovanych obchodnich informaci“ osoba, kterd ma podle hlavy IVa kapitoly 1 tohoto
naffzeni udéleno povoleni poskytovat sluzbu shromazdovani daji od obchodnich systému a schvilenych
systéml pro uvefejiiovani informaci a sluzbu konsolidace téchto tdaji do nepfetrzitého elektronického
datového toku, ktery poskytuje hlavni idaje o trhu a regula¢ni tidaje;”

g) vkladaji se nové body, které znéji:

,36b) ,hlavnimi adaji o trhu“:

a) vSechny tyto tidaje tykajici se dané akcie nebo fondu obchodovaného v obchodnim systému s jakymkoli
danym casovym razitkem:

i) pokud jde o knihy pribéznych pokyntl, evropskd nejlepsi kupni a prodejni cena s odpovidajicim
objemem;

ii) u aukénich obchodnich systémii cena, pii které by byl nejlépe uspokojen obchodni algoritmus,
a objem, ktery by ucastnici tohoto systému pii této cené potencidlné realizovali;

i) cena obchodu a objem uskute¢nény za uvedenou cenu;

iv) u obchodt druh systému obchodovéni a pouzitelné vyjimky a odklady;

v) kromé informaci uvedenych v bodech i) a ii) identifika¢ni kéd trhu, jenZ jedine¢nym zpiisobem
identifikuje obchodni systém, a v ptipadé jinych mist provadéni identifika¢ni kéd, jenz identifikuje
druh mista provadéni;

vi) standardizovany identifikdtor ndstroje pouZivany ve v§ech mistech provadéni;

vii) pipadné informace ¢asového razitka tykajici se téchto polozek:

— provedeni obchodu a jeho piipadné zmény,
— zdznam nejlepsich kupnich a prodejnich cen do knihy pokynd,
— vedeni cen nebo objemil v aukénim obchodnim systému,
— uvefejnéni prvki uvedenych v prvni, druhé a tfeti odrdzce obchodnimi systémy,
— distribuce hlavnich adajt o trhu;
b) viechny nasledujici Gidaje o daném dluhopisu nebo OTC derivatu s jakymkoli casovym razitkem:
i) cena obchodu a mnozstvi nebo objem uskute¢néné za uvedenou cenu;

ii) identifika¢ni kdd trhu, ktery jedine¢nym zptisobem identifikuje obchodni systém, a v piipadé jinych
mist provadéni identifika¢ni k6d, ktery identifikuje druh mista provedent;
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iii) u dluhopisti standardizovany identifikdtor nastroje pouzivany v rtiznych mistech provadéni;
iv) u OTC derivatt identifika¢ni referen¢ni tidaje uvedené v ¢l. 27 odst. 1 druhého pododstavce;
v) informace ¢asového razitka tykajici se téchto polozek:

— provedeni obchodu a jakékoli jeho zmény,

— uvefejnéni obchodu obchodnimi systémy,

— distribuce hlavnich ddajti o trhu;
vi) druh systému obchodovdni a piislusné vyjimky a odklady;

36c) ,regulacnimi tdaji“ tdaje o stavu systému pérujicich pokyny tykajici se finan¢nich ndstrojii a tdaje
0 obchodnim statusu jednotlivych finanénich nastrojs;“.

3)  Clanek 4 se méni takto:

a)

b)

v odst. 1 pism. b) se bod i) nahrazuje timto:

i) jsou realizovany v ramci aktudlniho rozpéti vazeného objemem obchodovani vyplyvajicim z knihy objednavek
nebo z kotaci tviirct trhu obchodniho systému, kteff dany systém provozuji;*

v odst. 6 prvnim pododstavci se pismeno a) nahrazuje timto:

,a) podrobnosti pfedobchodnich tdajii, rozsah uvetejiiovanych kupnich a prodejnich cen nebo kotaci uréenych
tvarci trhu a intenzitu obchodnich zdjma na téchto cendch pro kazdou kategorii dotéeného finanéniho
néstroje v souladu s ¢l. 3 odst. 1, a to pii zohlednéni potfebného nastaveni pro rizné druhy systému
obchodovan{ uvedenému v ¢l. 3 odst. 2;°.

4)  Clanek 5 se méni takto:

a)

nazev se nahrazuje timto:
,Objemovy strop*;
odstavec 1 se nahrazuje timto:

,1. Obchodni systémy pozastavi pouzivani vyjimky uvedené v ¢l. 4 odst. 1 pism. a), pokud procentni podil
obchodovani v Unii s ur¢itym finanénim néstrojem realizovaného v ramci dané vyjimky pfekro¢i 7 % celkového
objemu obchodoviéni s timto finanénim ndstrojem v Unii. Obchodni systémy pii svém rozhodovéni o pozastaveni
pouzivani této vyjimky vychdzeji z Gdaji uvefejnénych orgdnem ESMA v souladu s odstavcem 4 tohoto ¢lanku,
pfi¢emz toto rozhodnuti pfijmou do dvou pracovnich dni po uvefejnéni uvedenych tdaji, a to na dobu tif
mésict.;

odstavce 2 a 3 se zrusujf;
odstavec 4 se nahrazuje timto:

,4.  Organ ESMA uvefejni do sedmi pracovnich dnt po konci bfezna, ¢ervna, zafi a prosince kazdého
kalenddiniho roku celkovy objem obchodovani s jednotlivymi finanénimi ndstroji v Unii za pfedchdzejicich 12
mésict, procentni podil obchodovini s kazdym finan¢nim néstrojem realizovaného v rdmci vyjimky uvedené
v ¢l. 4 odst. 1 pism. a) v celé Unii a ddle metodiku pouzZitou pro stanoveni téchto procentnich podilis obchodovani
s kazdym finan¢nim ndstrojem.";

odstavce 5 a 6 se zruujf;

odstavce 7, 8 a 9 se nahrazuji timto:

o/.  Za elem zajisténi spolehlivého zdkladu pro monitorovani obchodovéni, které je realizovdno v rdmci
vyjimky uvedené v ¢l. 4 odst. 1 pism. a), a pro uréeni toho, zda byly piekroceny limity uvedené v odstavci 1, jsou

organizatofi obchodnich systémii povinni mit zavedeny systémy a postupy, které umozni identifikaci veskerych
obchodt realizovanych v jejich obchodnim systému v rdmci této vyjimky.
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8.  Lhita pro uvefejnéni idajii o obchodovani orgdnem ESMA, béhem niZ ma byt monitorovano obchodovani
s ur¢itym finan¢nim ndstrojem v rdmci této vyjimky, zacind bézet 29. zaif 2025.

9.  Orgdn ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem ke stanoveni metody, véetné oznacovani
obchodt, kterou pouzivd pro shromazdovani, vypocet a uvefejiiovini tidajii o obchodech podle odstavce 4 za
ucelem poskytovani pfesného vycisleni celkového objemu obchodovdni s jednotlivymi finanénimi ndstroji
a procentnich podilti obchodovéni vyuZivajiciho tuto vyjimku v celé Unii.

Orgédn ESMA piedlozi tyto ndvrhy regula¢nich technickych norem Komisi do 29. bezna 2025.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto naizeni pfijetim regula¢nich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci postupem podle ¢ldnki 10 az 14 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.

10. Do 29. zaif 2027 a poté kazdy rok pfedlozi orgdn ESMA Komisi zpravu, v niZ s ohledem na finanéni
stabilitu, mezindrodni osvéd¢ené postupy, konkurenceschopnost podnikd v Unii, vyznam dopadu na trh
a efektivnost tvorby cen posoudi prahovou hodnotu objemového stropu stanoveného v odstavci 1.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat v souladu s ¢ldnkem 50 akty v pfenesené pravomoci za tiCelem zmény tohoto
nafizeni, pokud jde o pravu prahové hodnoty objemového stropu uvedeného v odstavci 1 tohoto ¢lanku. Pro
tcely tohoto pododstavce Komise zohledni zprdvu orgdnu ESMA uvedenou v prvnim pododstavci tohoto
odstavce, mezindrodni vyvoj a normy dohodnuté na drovni Unie nebo na mezindrodni drovni.“

5)  Clanek 8 se méni takto:
a) nézev se nahrazuje timto:

,Pozadavky na pfedobchodni transparentnost pro obchodni systémy v souvislosti s dluhopisy,
strukturovanymi finan¢nimi produkty a povolenkami na emise*;

b) odstavce 1 a 2 se nahrazuji timto:

,1.  PH pouZivani centrlni knihy limitnich pokynti nebo systému obchodovani zaloZeného na periodickych
aukcich organizdtofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém zvefejiiuji aktudlni kupni a prodejni
ceny a intenzitu obchodnich z4jmt na téchto cendch, které jsou prostfednictvim jejich systéma sdéloviny
v souvislosti s dluhopisy, strukturovanymi finan¢nimi produkty a povolenkami na emise. Tito organizatofi trhu
a investi¢ni podniky uvefejiuji tyto informace pribézné béhem bézné doby obchodovdni.

2. Pozadavky na transparentnost uvedené v odstavci 1 jsou nastaveny pro riizné druhy systémd obchodovani.*;
¢) odstavce 3 a 4 se zrusuji.

6) Vklddaji se nové ¢lanky, které znéji:

,Cldnek 8a

Pozadavky na pfedobchodni transparentnost pro obchodni systémy v souvislosti s derivity

1. PH pouzivani centrdlni knihy limitnich pokynti nebo systému obchodovani zaloZeného na periodickych aukcich
zvefejiuji organizdtofi trhu provozujici regulovany trh aktudlni kupni a prodejni ceny a intenzitu obchodnich zdjma
na téchto cendch, které jsou prostfednictvim jejich systémd sdélovany v souvislosti s derivity obchodovanymi

v obchodnim systému. Tito organizatofi trhu uvefejiuji tyto informace prabézné béhem bézné doby obchodovani.

2. Pii pouzivani centrdlni knihy limitnich pokynt nebo systému obchodovani zaloZeného na periodickych aukcich
organizdtofi trhu a investiéni podniky provozujici mnohostranny obchodni systém nebo organizovany obchodni
systém zvefejiuji aktudlni kupni a prodejni ceny a intenzitu obchodnich zajmt na téchto cendch, sdélované
prostiednictvim jejich systémi v souvislosti s OTC derivaty, které jsou denominovany v eurech, japonskych jenech,
americkych dolarech nebo librdch Sterlinkd a:
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a) které podléhaji povinnosti clearingu podle hlavy II nafizeni (EU) ¢. 648/2012, u nichZ se provadi centrélni clearing
a v piipadé arokovych derivatd, které maji smluvné dohodnutou dobu splatnosti 1 rok nebo 2, 3, 5, 7, 10, 12, 15,
20, 25 nebo 30 let;

b) které jsou swapy avérového selhdni na jedno jméno, které odkazuji na globalné systémové vyznamnou banku,
a u nichZ se provadi centralni clearing nebo

) které jsou swapy uvérového selhdni, které odkazuji na index zahrnujici globdlni systémové vyznamné banky,
a u nichz se provadi centrdlni clearing.

Tito organiztofi trhu a investi¢ni podniky uvefejiuji uvedené informace priibézné béhem bézné doby obchodovéni.
3. Pozadavky na transparentnost uvedené v odstavcich 1 a 2 se nastavi pro razné druhy systému obchodovani.

4. Komisi je svéfena pravomoc piijimat v souladu s ¢lankem 50 akty v pfenesené pravomoci za tcelem zmény
odst. 2 prvniho pododstavce tohoto ¢lanku, pokud jde o OTC derivity, na néz se vztahuji pozadavky na
transparentnost stanovené v uvedeném pododstavci, s ohledem na vyvoj na trhu.

Cldnek 8b

Pozadavky na pfedobchodni transparentnost pro obchodni systémy v souvislosti se soubornymi pokyny

1. Pfi pouzivdni centrdlni knihy pokynt nebo systému obchodovini zaloZeného na periodickych aukcich
organizatofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém zvefejiuji aktudlni kupni a prodejni ceny
a intenzitu obchodnich zdjmd na téchto cendch, které jsou prostiednictvim jejich systémii sdélovany v souvislosti se
soubornymi pokyny sloZenymi z dluhopisti, strukturovanych finanénich produktii, povolenek na emise nebo
derivat. Tito organizdtofi trhu a investi¢ni podniky uvefejiuji tyto informace pribézné béhem bézné doby
obchodovini.

2. Pozadavky na transparentnost uvedené v odstavci 1 se nastavi pro riizné druhy systémt obchodovani.“

Clanek 9 se ménf takto:

a) ndzev se nahrazuje timto:

,Vyjimky pro dluhopisy, strukturované finan¢ni produkty, povolenky na emise, derivity a souborné
pokyny";

b) odstavec 1 se méni takto:
i) navéti se nahrazuje timto:

,Pislusné organy mohou organizdtorim trhu a investi¢nim podnikiim provozujicim obchodni systém
prominout povinnost uvefejnit informace uvedenou v ¢l. 8 odst. 1, ¢l. 8a odst. 1 a 2 a ¢l. 8b odst. 1 v pfipadé:*;

ii) pismeno b) se zrusuje;
iii)y pismeno c) se nahrazuje timto:

,€) OTC derivatt, které nepodléhaji povinnosti obchodovani uvedené v ¢ldnku 28 a pro néz neexistuje likvidni
trh, a jinych finanénich néstroji, pro néz neexistuje likvidn{ trh;*

iv) v pismeni e) se zruSuje bod iii);
¢) odstavec 2a se nahrazuje timto:

,2a.  PHslusné orgdny mohou u kazdé jednotlivé slozky souborného pokynu upustit od povinnosti uvedené
v ¢l. 8b odst. 1.
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d) v odstavci 3 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

LPislusné orgdny mohou z vlastntho podnétu nebo na zadost jinych piislusnych orgnti ¢ orgdnu ESMA zrusit
vyjimku poskytnutou podle odstavce 1, pokud zjisti, Ze je vyuZivdna zpisobem odchylnym od pivodniho tcelu,
nebo pokud se domnivaji, Ze je vyuZzivdna k obchdzeni poZadavki stanovenych v tomto ¢lanku.”;

€) odstavec 4 se méni takto:
i) prvni pododstavec se nahrazuje timto:

,Prisluiny orgdn odpovédny za dohled nad jednim nebo nékolika obchodnimi systémy, v nichZ je obchodovana
urditd kategorie dluhopisti, strukturovanych finan¢nich produktti, povolenek na emise ¢i derivatd, muize
povinnosti uvedené v ¢ldnku 8 docasné pozastavit, jestliZe likvidita dané kategorie finan¢niho ndstroje
nedosahuje stanovené prahové hodnoty. Tato prahovd hodnota se stanovi na zdkladé objektivnich kritéri
specifickych pro trh s piislusnym finan¢nim ndstrojem. Ozndmeni o tomto do¢asném pozastaveni se uvefejni
na internetovych strinkdch dotéeného piislusného orgdnu a ozndmi se orgdnu ESMA. Orgin ESMA toto
docasné pozastaveni uvefejni na svych internetovych strankdch.”;

ii) tfet{ pododstavec se nahrazuje timto:
,Pred pozastavenim povinnosti uvedenych v ¢ldnku 8 nebo pfed prodlouzZenim jejich docasného pozastaveni
ozndmi dotéeny piislusny orgdn organu ESMA sviij zdmér a poskytne vysvétleni. Orgin ESMA vyda co
nejdiive piislusnému orgdnu stanovisko, zda je podle jeho ndzoru docasné pozastaveni nebo prodlouzeni
docasného pozastaveni podle prvniho a druhého pododstavce tohoto odstavce opodstatnéné.”;

f) odstavec 5 se méni takto:

i) prvni pododstavec se méni takto:
— pismeno b) se nahrazuje timto:

,b) rozsah kupnich a prodejnich cen a intenzitu obchodnich zdjmd na téchto cendch, které maji byt
uvetejnény pro kazdou kategorii dotéeného finan¢niho néstroje v souladu ¢l. 8 odst. 1, ¢l. 8a odst. 1
a2adl 8bodst. 1, a to pti zohlednéni potiebného nastaveni pro rtizné druhy systéma obchodovani
uvedené v ¢l. 8 odst. 2, ¢l. 8a odst. 3 a ¢l. 8b odst. 2;

— pismeno d) se zrusuje;

— dopliiuje se novy bod, ktery zni:

Jf) charakteristiky centrdlnich knih limitnich pokynti a systémti obchodovani zaloZenych na periodickych
aukcich;”

ii) druhy a tfeti pododstavec se nahrazuji timto:
,Orgdn ESMA predloZi tyto ndvrhy regula¢nich technickych norem Komisi do 29. brezna 2025.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regula¢nich technickych norem uvedenych
v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankd 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

8) Clanek 10 se nahrazuje timto:

,Cldnek 10

Pozadavky na poobchodni transparentnost pro obchodni systémy v souvislosti s dluhopisy,
strukturovanymi finanénimi produkty, povolenkami na emise a derivity

1. Organizitofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém uvefejni cenu, objem a ¢as obchodii
provedenych s dluhopisy, strukturovanymi finanénimi produkty a povolenkami na emise obchodovanymi
v obchodnim systému. Tyto pozadavky se rovnéz pouZiji na obchody provadéné s derivaty obchodovanymi
v obchodnim systému a s OTC derivaty uvedenymi v ¢l. 8a odst. 2. Organizdtofi trhu a investi¢ni podniky provozujici
obchodni systém uvefejiiuji podrobnosti o vSech téchto obchodech tak blizko redlnému casu, jak je to technicky
mozné.
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2.

Organizdtofi trhu a investiéni podniky provozujici obchodni systém umozni za pfiméfenych obchodnich

podminek a na nediskrimina¢nim zdkladé investi¢nim podnikam, které jsou podle ¢lanku 21 povinny uvefejiiovat
své obchody s dluhopisy, strukturovanymi finan¢nimi produkty, povolenkami na emise a OTC derivéity podle ¢l. 8a
odst. 2, pFistup k mechanismtim, jez vyuzivaji k uvefejiiovani informaci uvedenych v odstavci 1 tohoto ¢lanku.

3.

Informace tykajici se souborného obchodu se zpftistupni pro kazdou slozku tak blizko redlnému casu, jak je to

technicky mozné, s ohledem na potiebu alokovat ceny na konkrétni finan¢ni néstroje, a musi obsahovat oznaceni
umoznujici urc€it, Ze dand slozka patii k ur¢itému souboru.

V piipadé, Ze je slozka souborného obchodu zptsobild k odkladu uvefejnéni podle ¢lanku 11 nebo 11a, zpiistupni se
informace tykajici se dané slozky az poté, co ve vztahu k danému obchodu uplyne doba odkladu.”

Clanek 11 se ménf takto:

a)

nadpis se nahrazuje timto:
,Odklad uvefejnéni u dluhopisi, strukturovanych finanénich produkti nebo povolenek na emise”;
odstavec 1 se nahrazuje timto:

,1.  Organizatofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém mohou v souladu s timto ¢ldnkem
odlozit uvefejnéni podrobnosti o obchodech provedenych s dluhopisy, strukturovanymi finanénimi produkty
nebo povolenkami na emise obchodovanymi v obchodnim systému, vetné jejich ceny a objemu.

Organizatofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém jasné ozndmi tcastnikiim trhu a vefejnosti
opatieni na odklad uvefejnéni. Organ ESMA uplatiiovani téchto opatieni sleduje a kazdé dva roky predklddd
Komisi zpravu o tom, jak jsou vyuZivdna v praxi.

la.  Opatieni tykajici se odkladu uvetejnéni u dluhopisti nebo jejich kategorii jsou roz¢lenéna do péti kategorif:
a) kategorie 1: obchody stiedniho objemu s finanénim ndstrojem, pro ktery existuje likvidni trh;
b) kategorie 2: obchody stfedniho objemu s finan¢nim néstrojem, pro ktery neexistuje likvidni trh;
c) kategorie 3: obchody velkého objemu s finanénim ndstrojem, pro ktery existuje likvidni trh;
d) kategorie 4: obchody velkého objemu s finan¢nim néstrojem, pro ktery neexistuje likvidni trh;
e) kategorie 5: obchody velmi velkého objemu.
Po uplynuti doby odkladu se uvefejni veskeré podrobnosti o jednotlivych obchodech.

1b.  Opatieni tykajici se odkladu uvefejnéni u strukturovanych finanénich produktti nebo povolenek na emise
nebo jejich kategorii obchodovanych v obchodnim systému jsou rozdélena podle regula¢nich technickych norem
uvedenych v odst. 4 pism. g).

Po uplynuti doby odkladu se uvetejni veskeré podrobnosti o jednotlivych obchodech.;
odstavce 2, 3 a 4 se nahrazuji timto:

,2.  Prislusny orgdn odpovédny za dohled nad jednim nebo nékolika obchodnimi systémy, v nichz je
obchodovdna urcitd kategorie dluhopist, strukturovanych finanénich produktd nebo povolenek na emise, mize
uplattiovani povinnosti uvedenych v ¢lanku 10 docasné pozastavit, jestlize likvidita dané kategorie finan¢niho
nastroje nedosahuje prahové hodnoty stanovené v souladu s metodikou uvedenou v ¢l. 9 odst. 5 pism. a). Tato
prahova hodnota se stanovi na zdkladé objektivnich kritérif specifickych pro trh s ptislusnym finanénim ndstrojem.
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Takové docasné pozastaveni se uvefejni na internetovych strankdch dotéeného piislusného orgdnu a ozndmi se
organu ESMA. Orgdn ESMA toto do¢asné pozastaveni uvefejni na svych internetovych strankach.

V ptipadé mimorddné situace, jako je napiiklad vyznamny nepfiznivy dopad na likviditu urcité kategorie
dluhopisti, strukturovanych finan¢nich produktd nebo povolenek na emise obchodovanych v Unii, maZe organ
ESMA prodlouzit maximdlni dobu trvini odkladu stanovenou v souladu s regula¢nimi technickymi normami
piijatymi podle odst. 4 pism. f) a g). NeZ se se pro takové prodlouzeni rozhodne, konzultuje orgdn ESMA kazdy
piisludny orgdn odpovédny za dohled nad jednim nebo nékolika obchodnimi systémy, v nichz je dand kategorie
dluhopist, strukturovanych finan¢nich produktii nebo povolenek na emise obchodovana. Prodlouzent se uvefejni
na internetovych strankdch organu ESMA.

Docasné pozastaveni uvedené v prvnim pododstavci nebo prodlouzeni uvedené ve tietim pododstavci plati po
pocateni dobu, jez nepiekro¢i tii mésice ode dne, kdy bylo uvefejnéno na internetovych strankich dotéeného
piislusného orgdnu nebo organu ESMA. Pokud diivody pro docasné pozastaveni nebo pro prodlouzeni nadéle
trvaji, mtize byt prodlouZeno o dal$i obdobi nepfekracujici vzdy tfi mésice.

Pred docasnym pozastavenim uvedenym v prvnim pododstavci nebo pfed jeho prodlouzenim ozndmi doty¢ny
piislusny organ sviij zdmér organu ESMA a poskytne vysvétleni. Organ ESMA vydd co nejdiive piislusnému
organu stanovisko, zda je podle jeho nazoru uvedené pozastaveni nebo prodlouzeni do¢asného pozastaveni podle
prvniho a étvrtého pododstavce opodstatnéné.

3. Vedle odkladu uvetejnéni uvedeného v odstavci 1 maze piislusny orgdn ¢lenského statu v piipadé ndstroji
statntho dluhu vydanych timto ¢lenskym stitem nebo jejich kategorii povolit:

a) neuvefejnéni objemu jednotlivych obchodti po prodlouzenou dobu, kterd nepfesahne Sest mésicti nebo

b) uvefejiiovani podrobnosti o nékolika obchodech v souhrnné podobé po prodlouzenou dobu, kterd nepfesdhne
Sest mésica.

Pokud jde o obchody s ndstroji statntho dluhu, které nejsou vydany ¢lenskym statem, méla by byt rozhodnuti
podle prvniho pododstavce ptijata organem ESMA.

Orgdn ESMA uvefejni seznam pfipadd, kdy byl povolen odklad podle prvniho a druhého pododstavce, na svych
internetovych strankdch. Organ ESMA uplatiiovani rozhodnuti pfjatych podle prvniho a druhého pododstavce
sleduje a kazdé dva roky pfedklddd Komisi zpravu o tom, jak jsou vyuZzivdna v praxi.

Po uplynuti doby odkladu se uvefejni veskeré podrobnosti o jednotlivych obchodech.

4. Orgdn ESMA vypracuje po konzultaci s odbornou skupinou zicastnénych stran zi{zenou v souladu
s ¢lankem 22b odst. 2 ndvrhy regula¢nich technickych norem, kterymi se zptsobem umoziiujicim uvetejnéni
informaci pozadovanych podle tohoto ¢ldnku a ¢lanku 27g stanovi:

a) podrobnosti o obchodech, které maji investi¢ni podniky a organizatofi trhu zpfistupnit vetejnosti pro kazdou
kategorii finan¢niho ndstroje uvedenou v odstavci 1 tohoto ¢ldnku, vCetné identifikdtorti riznych typt
obchodt uvefejiovanych podle ¢l. 10 odst. 1 a ¢l. 21 odst. 1, a které rozlisuji mezi obchody ovliviiovanymi
faktory spojenymi v prvni fadé s hodnotou finan¢nich néstroji a obchody ovliviiovanymi jinymi faktory;

b) lhta, u niz se md za to, Ze je v souladu s povinnost{ uvefejnit informace v okamziku tak blizko redlnému casu,
jak je to technicky mozné, véetné ptipadd, kdy jsou obchody provadény mimo béznou dobu obchodovani;

c) pro které strukturované finan¢ni produkty nebo povolenky na emise obchodované v obchodnim systému, nebo
jejich kategorie, existuje likvidni trh;
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d) co prfedstavuje likvidni a nelikvidni trh s dluhopisy, nebo jejich kategoriemi, vyjadieno jako prahové hodnoty
uréené podle objemu emisi pfislusnych dluhopist;

e) v ptipadé likvidniho nebo nelikvidniho dluhopisu nebo jeho kategorie, co predstavuje obchod stfedné velkého
objemu, velkého objemu a velmi velkého objemu, jak je uvedeno v odst. la tohoto ¢lanku, na zdkladé
kvantitativn{ a kvalitativni analyzy a s pfihlédnutim ke kritériim uvedenym v ¢l. 2 odst. 1 bodé 17 pism. a)
a pipadné k dal$im relevantnim kritériim;

f) pokud jde o dluhopisy nebo jejich kategorie, odklady uvefejnéni ceny a objemu pouzitelné pro kazdou z péti
kategorii uvedenych v odstavci 1a, pficemz se pouziji tyto maximélni doby trvéni:

i) uobchod v kategorii 1: odklad uvefejnéni ceny a odklad uvefejnéni objemu nepfesahujici 15 minut;

ii) u obchodi kategorie 2: odklad uvefejnéni ceny a odklad uvefejnéni objemu nepfesahujici konec
obchodovaciho dne;

iii) u obchodu kategorie 3: odklad uvetejnéni ceny nepfesahujici konec prvniho obchodovaciho dne po datu
obchodu a odklad uvefejnéni objemu nepfesahujici jeden tyden po datu obchodu;

iv) u obchodii kategorie 4: odklad uvefejnéni ceny neptesahujici konec druhého obchodovaciho dne po datu
obchodu a odklad uvefejnéni objemu nepresahujici dva tydny po datu obchodu;

v) u obchodt kategorie 5: odklad uvefejnéni ceny a odklad uvefejnéni objemu nepresahujici ¢tyfi tydny po
datu obchoduy;

g) opatteni tykajici se odkladu uvefejnéni u strukturovanych finan¢nich produkti a povolenek na emise nebo
jejich kategorii na zdkladé kvantitativni a kvalitativni analyzy a s pfihlédnutim ke kritériim uvedenym v ¢l. 2
odst. 1 bodé 17 pism. a) a ptipadné k dalsim relevantnim kritériim;

h) pokud jde o ndstroje stdtniho dluhu nebo jejich kategorie, kritéria, kterd se pouZiji pfi uréovani objemu nebo
typu obchodu s témito ndstroji, o nichz lze pfijmout rozhodnuti podle odstavce 3.

Pro kazdou z kategorif uvedenych v odst. 1 tohoto ¢lanku organ ESMA pravidelné aktualizuje ndvrhy regula¢nich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci pism. f) tohoto odstavce s cilem nové nastavit pouzZitelnou
dobu trvani odkladu a v pi{padé potieby ji postupné zkracovat. Nejpozdéji do jednoho roku poté, co se zacne
uplattiovat zkracend doba trvani odkladu, provede orgdn ESMA kvantitativni a kvalitativni analyzu, aby posoudil
tcinky tohoto zkrdceni. Pokud jsou k dispozici, pouzije orgdn ESMA pro tento ucel tdaje o poobchodni
transparentnosti  distribuované poskytovatelem konsolidovanych obchodnich informaci. Pokud se objevi
nepiiznivé G¢inky na finan¢ni ndstroje, orgdn ESMA aktualizuje ndvrhy regulacnich technickych norem
uvedenych v prvnim pododstavci pism. f) tohoto odstavce s cilem prodlouzit dobu trvani odkladu zpét na
pfedchozi droven.

Orgdn ESMA piedlozi ndvrhy regula¢nich technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci Komisi do
29. prosince 2024.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci postupem podle ¢lankd 10 aZ 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.°

10) Vklada se novy clanek, ktery zni:

,Cldnek 11a

Odklad uvefejnéni u derivitd

1.

Organizdtofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém mohou v souladu s timto ¢lankem odlozit

uvefejnéni podrobnosti o obchodech provedenych v souvislosti s derivity obchodovanymi v obchodnim systému
as OTC derivaty uvedenymi v ¢l. 8a odst. 2, v¢etné ceny a objemu.
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Organizdtofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém jasné upozorni na opatieni tykajici se odkladu
uvefejnéni tcastniky trhu a vefejnost. Organ ESMA uplatiovani téchto opatteni sleduje a kazdé dva roky predklada
Komisi zpravu o tom, jak jsou vyuZivdna v praxi.

Opatieni tykajici se odkladu uvefejnéni u derivitd obchodovanych v obchodnim systému nebo OTC derivdtd
uvedenych v ¢l. 8a odst. 2 nebo jejich kategorii jsou roz¢lenéna do péti kategorif:

a) kategorie 1: obchody stfedniho objemu s finanénim ndstrojem, pro ktery existuje likvidni trh;
b) kategorie 2: obchody stfedntho objemu s finan¢nim néstrojem, pro ktery neexistuje likvidni trh;
¢) kategorie 3: obchody velkého objemu s finan¢nim ndstrojem, pro ktery existuje likvidni trh;

d) kategorie 4: obchody velkého objemu s finan¢nim ndstrojem, pro ktery neexistuje likvidni trh;

e) kategorie 5: obchody velmi velkého objemu.

Po uplynuti doby odkladu se uvefejni veskeré podrobnosti o jednotlivych obchodech.

2. Prislusny orgdn odpovédny za dohled nad jednim nebo nékolika obchodnimi systémy, v nichz je obchodovana
urditd kategorie derivatd obchodovanych v obchodnim systému nebo OTC derivatti uvedenych v ¢lanku 8a odst. 2,
mtiZe docasné pozastavit platnost povinnosti uvedenych v ¢lanku 10, jestlize likvidita dané kategorie finan¢niho
nastroje nedosahuje prahové hodnoty stanovené v souladu s metodikou uvedenou v ¢l. 9 odst. 5 pism. a). Tato
prahovd hodnota se stanovi na zdkladé objektivnich kritérif specifickych pro trh s pfislusnym finan¢nim ndstrojem.

Docasné pozastaveni platnosti uvedenych povinnosti se uvefejni na internetovych strankdch dotc¢eného p#islusného
orgdnu a ozndm{ se orgdnu ESMA. Orgdn ESMA toto docasné pozastaveni uvefejni na svych internetovych strankdch.

V naléhavych ptipadech, jako je vyznamny nepfiznivy dopad na likviditu urcité kategorie derivatii obchodovanych
v obchodnim systému nebo OTC derivitd uvedenych ¢l. 8a odst. 2 obchodovanych v Unii, miZze orgdin ESMA
prodlouzit maximdalni dobu trvani odkladu stanovenou v souladu s regula¢nimi technickymi normami pfjatymi
podle odst. 3 pism. €) tohoto ¢ldnku. Nez se pro prodlouzeni maximalni doby trvani odkladu rozhodne, konzultuje
orgdn ESMA s kazdym pfislusnym orgdnem odpovédnym za dohled nad jednim nebo nékolika obchodnimi systémy,
v nichZ je dand kategorie derivatd obchodovanych v obchodnim systému nebo OTC derivatii uvedenych v ¢l. 8a
odst. 2 obchodovéna. ProdlouZeni se uvefejni na internetovych strankdch organu ESMA.

Docasné prodlouzeni uvedené v prvnim pododstavci nebo prodlouzZeni uvedené ve tietim pododstavci plati po
pocate¢ni dobu nepifekracujici tfi mésice ode dne, kdy bylo uvefejnéno na internetovych strankdch dotéeného
piislusného organu nebo orgdnu ESMA. Pokud diivody pro docasné pozastaveni nebo pro prodlouzeni naddle trvaji,
muze byt prodlouzeno o dalsi obdobi nepfekracujici vidy tfi mésice.

Pred doCasnym pozastavenim uvedenym v prvnim pododstavci nebo pted jeho prodlouzenim ozndmi dotceny
piislusny orgdn sviij zamér orgdnu ESMA a poskytne vysvétleni. Organ ESMA vydd piislusnému orgédnu co nejdiive
stanovisko, zda je podle jeho ndzoru uvedené pozastaveni nebo prodlouzeni docasného pozastaveni opodstatnéné
podle prvniho a ¢tvrtého pododstavce.

3. Orgdn ESMA vypracuje po konzultaci s odbornou skupinou ztcastnénych stran zfizenou podle ¢lanku 22b
odst. 2 ndvrhy regulacnich technickych norem, v nichz budou zplsobem umozZiujicim uvefejnéni informaci
pozadovanych podle tohoto ¢lanku a ¢ldnku 27g stanoveny:
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11)

12)

a) podrobnosti o obchodech, které maji investi¢ni podniky a organizatofi trhu zpfistupnit vefejnosti pro kazdou
kategorii derivitu uvedenou v odstavci 1 tohoto ¢lanku, véetné identifikitort réiznych typd obchodt
uvefejiiovanych podle ¢l. 10 odst. 1 a ¢ldnku 21 odst. 1, a které rozli§uji mezi obchody ovliviiovanymi faktory
spojenymi v prvni fadé s ocenénim derivétd a obchody ovliviiovanymi jinymi faktory;

b) lhata, u niZ se md za to, Ze splituje povinnost uvefejnit informace v okamziku tak blizko redlnému ¢asu, jak je to
technicky mozné, véetné pripadd, kdy jsou obchody provddény mimo béznou dobu obchodovini;

) pro které derivéty nebo jejich kategorie existuje likvidni trh;

d) v ptipadé likvidniho nebo nelikvidniho derivatu nebo jeho kategorie, co pfedstavuje obchod stfedné velkého
objemu, velkého objemu a velmi velkého objemu, jak je uvedeno v odst. 1 tfetim pododstavci tohoto ¢lanku, na
zdkladé kvantitativni a kvalitativni analyzy a s pfihlédnutim ke kritériim uvedenym v ¢l. 2 odst. 1 bodé 17 pism. a)
a piipadné k dal$im relevantnim kritériim;

e) odklady uvefejnéni ceny a objemu vztahujici se na kazdou z péti kategorii uvedenych v odst. 1 tfetim pododstavci
tohoto ¢ldnku na zdkladé kvantitativni a kvalitativni analyzy a s piihlédnutim ke kritériim uvedenym v ¢l. 2 odst. 1
bodé 17 pism. a), k objemu obchodu a pfipadné k dalsim relevantnim kritériim.

Pro kazdou z kategorii uvedenych v odst. 1 tfetim pododstavci tohoto ¢lanku orgdn ESMA pravidelné aktualizuje
ndvrhy regulacnich technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci pism. €) tohoto odstavce s cilem nové
nastavit pouzitelnou dobu trvani odkladu a v piipadé potieby ji postupné zkracovat. Nejpozdéji do jednoho roku
poté, co se zacne uplatiovat zkrdcend doba trvani odkladu, provede orgdn ESMA kvantitativni a kvalitativn{ analyzu,
aby posoudil G¢inky tohoto zkraceni. Pokud jsou k dispozici, pouZije orgdn ESMA pro tento t¢el tidaje o poobchodni
transparentnosti, které poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci distribuuje. Pokud se objevi neptiznivé
u¢inky na finan¢ni néstroje, orgdn ESMA aktualizuje ndvrhy regulacnich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci pism. e) tohoto odstavce s cilem prodlouzit dobu trvani odkladu zpét na predchozi Groven.

Orgidn ESMA predlozi uvedené ndvrhy regula¢nich technickych norem uvedené v prvnim pododstavci Komisi do
29. 741 2025.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich technickych norem uvedenych v prvnim
a druhém pododstavci postupem podle ¢lankd 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Orgin ESMA prezkoumd regula¢ni technické normy uvedené v prvnim a druhém pododstavci ve spolupraci
s odbornou skupinou zicastnénych stran zfizenou podle ¢l. 22b odst. 2 a upravi je tak, aby zohlednovaly veskeré
podstatné zmény v nastaveni odkladd uvefejnéni ceny a objemu podle prvniho pododstavce pism. e) a druhého
pododstavce tohoto odstavce.

V ¢lanku 12 se odstavec 1 nahrazuje timto:

,1.  Organizatofi trhu a investi¢n{ podniky provozujici obchodni systém poskytnou informace uvefejnéné v souladu
s Clanky 3, 4 a 6 az 11a vefejnosti jako samostatné nabizené tidaje o pfedobchodni a poobchodni transparentnosti.”

Clanek 13 se nahrazuje timto:

,Cldnek 13

Povinnost poskytovat pfedobchodni a poobchodni iidaje za pfiméfenych obchodnich podminek

1. Organizitofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém, schvélené systémy pro uvefejiovani
informaci, poskytovatelé konsolidovanych obchodnich informaci a systemati¢ti internatizatofi zpfistupni vefejnosti
informace uvefejnéné v souladu s ¢ldnky 3, 4, 6 az 11a, 14, 20, 21, 27g a 27h za pfiméfenych obchodnich
podminek, véetné nestrannych a pfiméfenych smluvnich podminek.
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Tito organizdtofi trhu a investiéni podniky, schvdlené systémy pro uvefejiovani informaci, poskytovatelé
konsolidovanych obchodnich informaci a systemati¢ti internatizatofi zajist{ k témto informacim nediskrimina¢ni
piistup. Politiky v oblasti ddaji téchto organizdtord trhu a investi¢nich podnikd, schvilenych systémda pro
uvefejiiovani informaci, poskytovatelt konsolidovanych obchodnich informaci a systematickych internatizatort se
zpFistupni vefejnosti bezplatné a zptisobem, ktery je snadno pfistupny a srozumitelny.

2. Organizdtofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém, schvilené systémy pro uvefejiiovani
informaci a systematicti internatizdtofi zpfistupni informace uvedené v odstavci 1 vefejnosti bezplatné 15 minut po
uvefejnéni ve formatu, ktery je strojové Citelny a vyuzitelny viemi uzivateli, véetné retailovych investort.

3. PHméfené obchodni podminky zahrnuji vysi poplatki a dal$i smluvni podminky. VySe poplatkd se urc¢i na
zdkladé ndkladi na vytvareni a distribuci tidaji uvedenych v odstavci 1 a pfiméfené marze.

4. Organizdtofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém, schvilené systémy pro uvefejiiovani
informaci, poskytovatelé konsolidovanych obchodnich informaci a systemati¢ti internatizdtofi poskytnou svému
piislusnému orgdnu na vyzddani informace o skute¢nych ndkladech na vytvafeni a distribuci tdaja uvedenych
v odstavci 1, véetné pfiméfené marze.

5. Organ ESMA vypracuje ndvrhy regula¢nich technickych norem upfesiiujicich:

a) co jsou nestranné a pfiméfené smluvni podminky uvedené v odst. 1 prvntho pododstavce;

b) co je nediskriminaéni piistup k idajim uvedenym v odst. 1 druhém pododstavci;

¢) jednotny obsah, formdt a terminologii politik v oblasti tidajd, které maji byt zpfistupnény vefejnosti podle odst. 1
druhého pododstavce;

d) pfistup k tidajim a obsah a formdt informaci, které maji byt zpfistupnény vefejnosti podle odstavce 1;
e) prvky, které maji byt zahrnuty do vypoctu ndkladii a pfiméfené marze uvedené v odstavci 3;
f) jednotny obsah, formét a terminologii informaci, které maji byt poskytovany pfislusnym organtim podle odstavce 4.

Orgéan ESMA kazdé dva roky monitoruje a posuzuje vyvoj nakladt spojenych s daji a v pfipadé potieby tyto ndvrhy
regula¢nich technickych norem na zdkladé svého posouzeni aktualizuje.

Orgdn ESMA predlozi ndvrhy regulacnich technickych norem uvedené v prvnim pododstavci Komisi do 29. prosince
2024.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich technickych norem uvedenych v prvnim
a druhém pododstavci postupem podle ¢lanki 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.°

13) Clanek 14 se ménf takto:
a) odstavce 2 a 3 se nahrazuji timto:

,2.  Tento cldnek a clanky 15, 16 a 17 se pouziji na systematické internalizdtory pfi obchodech s objemy
nepfesahujicimi prahovou hodnotu stanovenou v regula¢nich technickych norméch pfijatych v souladu s odst. 7
pism. b) tohoto ¢lanku.

3. Minimdlni kotovany objem systematickych internalizdtort je stanoven v regula¢nich technickych normach
pfijatych podle odst. 7 pism. ¢). Pro konkrétni akcii, cenny papir nahrazujici jiny cenny papir, fond obchodovany
v obchodnim systému, certifikat ¢i jiny podobny finanéni néstroj, ktery je obchodovdn v obchodnim systému,
zahrnuje kazdd kotace pevnou kupni a prodejni cenu pro objem nepfesahujici prahovou hodnotu uvedenou
v odstavci 2. Cena odrdzi pFevazujici trzni podminky pro tuto akcii, cenny papir nahrazujici jiny cenny papir, fond
obchodovany v obchodnim systému, certifikdt ¢i jiny podobny finan¢ni ndstroj.;
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b) odstavec 7 se nahrazuje timto:

,7. K zajisténi Gc¢inného ocenovani akcii, cennych papir nahrazujicich jiné cenné papiry, fonda

obchodovanych v obchodnim systému, certifikdtt a jinych podobnych finan¢nich nastrojii a k maximalizaci

mozZnosti investi¢nich podnikd dosdhnout pro své zdkazniky nejlepsich podminek vypracuje orgdn ESMA navrhy

regula¢nich technickych norem upfestiujicich:

a) opatieni pro zvefejiiovani pevné kotace uvedené v odstavei 1;

b) urCovani prahové hodnoty uvedené v odstavci 2, kterd zohlediiuje mezindrodni osvéd¢ené postupy,
konkurenceschopnost podnikd v Unii, viznam dopadu na trh a G¢innost tvorby cen a kterd nesmi byt nizsi
neZ dvojndsobek standardniho trzniho objemu;

¢) urcovani minimalniho kotovaného objemu uvedeného v odstavci 3, ktery nepiekroci 90 % prahové hodnoty
uvedené v odstavci 2 a ktery nesmi byt niZsi nez standardni trzni objem;

d) urcovani toho, zda ceny odrazeji pfevazujici trzni podminky, jak je uvedeno v odstavci 3 a
e) standardni trzni objem uvedeny v odstavci 4.
Organ ESMA predlozi tyto ndvrhy regula¢nich technickych norem Komisi do 29. bfezna 2025.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni ptijetim regula¢nich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci postupem podle ¢lankd 10 aZ 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.°

14) Clanek 15 se ménf takto:

15)

16)

a) vodstavci 1 se téeti pododstavec nahrazuje timto:

,Systemati¢t{ internalizdtofi zavedou a uplatiuji transparentni a nediskrimina¢ni pravidla a objektivn{ kritéria pro
ucinné provadéni pokynt. Zavedou mechanismy pro fddné fizeni svych technickych operaci, véetné dGéinnych
nouzovych opatfeni pro piipad naruseni systémi.*;

b) odstavec 5 nahrazuje timto:

,5.  Organ ESMA vypracuje ndvrhy provadécich technickych norem ke stanoveni obsahu a formdtu ozndmeni
uvedeného v odst. 1 druhém pododstavci.

Organ ESMA piedlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do 29. bfezna 2025.

Komisi je svéfena pravomoc pijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle
¢lanku 15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.¢

Clanek 16 se nahrazuje timto:

,Cldnek 16

Povinnosti pfislusnych orgind

Prisluiné orgdny ovéri, zda systematicti internalizdtofi spliiuji podminky pro provadéni pokynd stanovené v ¢l. 15
odst. 1 a podminky pro provedeni za lepsi ceny stanovené v ¢l. 15 odst. 2.

Clanek 17a se nahrazuje timto:

,Cldnek 17a

Kroky kotace

1.

N

Kotace, zlepSeni ceny téchto kotaci a ceny provedeni ze strany systematickych internalizatorii jsou v souladu
kroky kotace stanovenymi podle ¢lanku 49 smérnice 2014/65/EU.
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2. Pozadavky stanovené v ¢l. 15 odst. 2 tohoto nafizeni a v ¢ldnku 49 smérnice 2014/65/EU nebrani
systematickym internalizdtoram v parovani pokynt na stfedové hodnoté mezi aktudlni kupni a prodejni cenou.”

17) Clanky 18 a 19 se zrusuji.
18) Clanek 20 se ménf takto:
a) vkladd se novy odstavec, ktery zni:

,1a.  Kazdy jednotlivy obchod se uvefejiiuje jedenkrat prostfednictvim jednotného schvileného systému pro
uvefejiiovani informaci.”;

b) v odstavci 3 prvnim pododstavci se zrusuje pismeno ).
19) Cldnek 21 se mén{ takto:
a) ndzev se nahrazuje timto:

,2Uvefejnéni informaci investi¢nimi podniky po uskutecnéni obchodu s dluhopisy, strukturovanymi
finan¢nimi produkty, povolenkami na emise a derivity*

b) odstavec 1 se nahrazuje timto:
,1.  Investicni podniky, které uzaviraji na vlastni GCet nebo na wlet zdkaznikti obchody s dluhopisy,
strukturovanymi finanénimi produkty a povolenkami na emise obchodovanymi v obchodnim systému nebo
s OTC derivéty uvedenymi v ¢l. 8a odst. 2, uvefejiuji objem a cenu téchto obchodt a ¢as, kdy byly uzavieny. Tyto
informace se uvefejiuji prostfednictvim schvaleného systému pro uvetejiiovani informaci.;

¢) odstavce 3 a 4 se nahrazuji timto:
,3.  Informace uvefejiiované v souladu s odstavcem 1 a lhity, v nichZ jsou uvefejiovany, spliuji pozadavky
piijaté podle ¢lanku 10, v¢etné regulacnich technickych norem pfijatych podle ¢l. 11 odst. 4 pism. a)ab) a¢l. 11a
odst. 3 pism. a) a b).
4. Pokud jde o dluhopisy, strukturované finan¢ni produkty a povolenky na emise obchodované v obchodnim
systému, mohou investi¢ni podniky odlozit uvefejnéni ceny nebo objemu za stejnych podminek, jaké jsou

stanoveny v ¢ldnku 11.

4a.  Pokud jde o OTC derivaty uvedené v ¢l. 8a odst. 2, mohou investi¢ni podniky odlozit uvefejnéni ceny nebo
objemu za stejnych podminek, jaké jsou stanoveny v ¢lanku 11a.

d) vodstavci 5 se prvni pododstavec méni takto:
i) naveéti se nahrazuje timto:

,Orgdn ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem, kterymi se zpiisobem umozsiujicim uvefejnéni
informaci pozadovanych podle ¢lanku 27g stanovi:*;

ii) pismeno c) se zrusuje.

20) Vklada se novy clanek, ktery zni:

,Cldnek 21a

Urcené zvefejiivjici subjekty
1. Piislusné organy udéli investiénim podnikiim na jejich Zddost status urceného zvefejiiujictho subjektu pro

konkrétni kategorie finan¢nich néstrojti. Pfislusny orgdn o téchto Zadostech informuje orgdn ESMA.

2. Pokud je uréenym zvefejiiujicim subjektem podle odstavce 1 tohoto ¢lanku pouze jedna strana obchodu,
odpovidd tato strana za uvefejnéni obchodii prostfednictvim schvaleného systému pro uvefejiiovani informaci
v souladu s ¢l. 20 odst. 1 nebo ¢l. 21 odst. 1.
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21)

22)

3. Pokud neni uréenym zvefejiiujicim subjektem podle odstavce 1 Zddnd ze stran obchodu, nebo jim jsou obé
strany obchodu, je za uvefejnéni obchodu prostiednictvim schvéleného systému pro uvefejiovani informaci
v souladu s ¢l. 20 odst. 1 nebo ¢l. 21 odst. 1 odpovédny pouze ten subjekt, ktery dotCeny finan¢ni ndstroj prodéva.

4. Orgdn ESMA do 29. zaf{ 2024 zi{di a pravidelné aktualizuje registr vSech uréenych zvefejiiujicich subjektd
s uvedenim jejich totoZnosti a kategorif finan¢nich néstroju, pro néz jsou uréenymi zvefejiiujicimi subjekty. Organ
ESMA tento registr uvefejn{ na svych internetovych strankdch.”

V¢l 22 odst. 1 se navéti nahrazuje timto:

,Za ucelem provedeni vypoct pro uréeni poZadavki na pfedobchodni a poobchodni transparentnost a rezimt
obchodnich povinnosti uvedenych v ¢lancich 3 az 11a, 14 az 21 a 32, které se uplatiiuji na finan¢ni ndstroje, a za
Gcelem piipravy zprav pro Komisi v souladu s ¢l. 4 odst. 4, ¢l. 7 odst. 1, €. 9 odst. 2, ¢l. 11 odst. 3 a ¢l. 11a odst. 1,
si orgdn ESMA a pfislusné orgdny mohou vyzddat informace od:*

Vkladaji se nové ¢lanky, které znéji:

,Cldnek 22a

Pfeddvini ddajii poskytovatelim konsolidovanych obchodnich informaci

1. Obchodni systémy a schvdlené systémy pro uvefejiiovani informaci (ddle jen ,poskytovatelé tidaji“) predavaji
v souvislosti s akciemi, fondy obchodovanymi v obchodnim systému, dluhopisy obchodovanymi v obchodnim
systému a OTC derivaty uvedené v ¢l. 8a odst. 2 datovému centru poskytovateld konsolidovanych obchodnich
informaci tak blizko redlnému casu, jak je technicky mozné, regula¢ni tidaje a tidaje poZadované podle ¢l. 3 odst. 1,
aniz je dotcen ¢ldnek 4, a podle ¢l. 6 odst. 1, ¢l. 10 odst. 1 a ¢lankt 20 a 21, a pokud jsou pFijaty regula¢ni technické
normy podle ¢l. 22b odst. 3 pism. d), v souladu s poZadavky v nich uvedenymi. Tyto daje musi byt predaviny
v harmonizovaném formatu prostfednictvim vysoce kvalitniho ptenosového protokolu.

2. Investi¢ni podnik provozujici trh pro rist malych a stfednich podnikii nebo organizitor trhu, jejichz ro¢ni
objem obchodovani s akciemi pfedstavuje nejvyse 1 % ro¢niho objemu obchodovéni s akciemi v Unii, nemd
povinnost piedavat své idaje poskytovateli konsolidovanych obchodnich informaci, pokud:

a) tento investi¢ni podnik nebo organizdtor trhu neni soucdsti skupiny, kterd zahrnuje investiéni podnik nebo
organizdtora trhu, jehoZ ro¢ni objem obchodovini s akciemi predstavuje vice nez 1 % ro¢niho objemu
obchodovani s akciemi v Unii, nebo kterd ma s takovym investiénim podnikem nebo organizatorem trhu tizké
propojeni nebo

b) regulovany trh nebo trh pro rist malych a stfednich podnikii provozovany timto investiénim podnikem nebo
organizatorem trhu pfedstavuje vice nez 85 % ro¢niho objemu obchodovani s akciemi, které byly poprvé ptijaty
k obchodovani na tomto regulovaném trhu nebo trhu pro riist malych a sttednich podnik.

3. Bez ohledu na odstavec 2 se investi¢ni podnik provozujici trh pro rist malych a stfednich podnikd nebo
organizdtor trhu, které spliiuji podminky stanovené v uvedeném odstavci, mohou rozhodnout pfedévat poskytovateli
konsolidovanych obchodnich informaci tidaje v souladu s odstavcem 1, pokud to orgdnu ESMA a poskytovateli
konsolidovanych obchodnich informaci ozndmi. Tento investi¢ni podnik nebo organizitor trhu za¢nou poskytovateli
konsolidovanych obchodnich informaci pfedavat Gidaje do 30 pracovnich dni ode dne ozndmeni orgdnu ESMA.

4. Orgdn ESMA na svych internetovych strinkdch uvefejni a aktualizuje seznam investi¢nich podnikd
provozujicich trhy pro rtst malych a stfednich podnikd a organizdtort trhu, ktef{ spliuji podminky stanovené
v odstavci 2, a uvede, kteff z nich se rozhodli uplatiiovat odstavec 3.

5. Kazdy poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci si vybere z typi pfenosovych protokolti, které
poskytovatelé tidajii nabizeji ostatnim uZivatelim, jaky prenosovy protokol mé byt pouZivan pro p¥imé preddvani
idajti uvedenych v odstavci 1 do datového centra poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci.

6.  Poskytovatelim tdaji nendlezi za preddni tidajii uvedenych v odstavci 1 tohoto ¢ldnku ani za pFenosovy
protokol uvedeny v odstavci 5 tohoto ¢ldnku jind odména nez p¥jmy obdrzené podle ¢l. 27h odst. 5, 6 a 7.
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7. Poskytovatelé adaji uplatni v piislusnych pfipadech na tdaje, které maji byt pfeddny poskytovateli
konsolidovanych obchodnich informaci, odklady stanovené v ¢lancich 7, 11 a 11a, ¢l. 20 odst. 2 a ¢l. 21 odst. 4.

8.  Pokud poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci povazuje kvalitu tidajii za nedostate¢nou, informuje
o tom prislu§ny organ poskytovatele adaji. Tento piislusny orgdn pfijme nezbytnd opatieni v souladu s ¢lankem 38g
tohoto nafizeni a ¢ldnky 69 a 70 smérnice 2014/65/EU.

Cldnek 22b

Kvalita ddaji

1. Udaje preddvané poskytovateli konsolidovanych obchodnich informaci podle ¢l. 22a odst. 1 a tdaje
distribuované poskytovatelem konsolidovanych obchodnich informaci podle ¢l. 27h odst. 1 pism. d) musi byt
v souladu s regulacnimi technickymi normami p¥ijatymi podle ¢l. 4 odst. 6 pism. a), ¢l. 7 odst. 2 pism. a), ¢l. 11
odst. 4 pism. a) a ¢l. 11a odst. 3 pism. a), neni-li v regula¢nich technickych normach piijatych podle odst. 3 pism. b)
a d) tohoto ¢ldnku stanoveno jinak.

2. Komise do 29. ¢ervna 2024 zi{di odbornou skupinu zd¢astnénych stran, kterd poskytne poradenstvi tykajici se
kvality a obsahu tidajt a kvality pfenosového protokolu uvedeného v ¢l. 22a odst. 1. Odbornd skupina zac¢astnénych
stran a organ ESMA tizce spolupracuji. Odbornd skupina zdcastnénych stran své poradenstvi uvefejni.

Odbornd skupina ziicastnénych stran se sklddd z clend, jejichz odborné znalosti, dovednosti a zkuSenosti jsou
dostate¢né rozsahlé na to, aby mohli poskytovat odpovidajici poradenstvi.

Clenové odborné skupiny zdcastnénych stran jsou vybrani na zékladé otevieného a transparentniho vybérového
fizeni. Pfi vybéru ¢lent odborné skupiny zdcastnénych stran Komise zajisti, aby odrazeli rozmanitost ticastnikd trhu
v celé Unii.

Clenové odborné skupiny zdcastnénych stran ze svého stfedu zvoli predsedu na dvouleté obdobi. Evropsky parlament
muze pfedsedu odborné skupiny ziicastnénych stran vyzvat, aby pfed nim vystoupil s prohldsenim a zodpovédél
otazky poslancti Evropského parlamentu, kdykoli je o to pozadan.

3. Orgdn ESMA vypracuje névrhy regula¢nich technickych norem, které uptesni kvalitu prenosového protokolu,
opatfeni k feSeni chybnych zprdv o obchodech a normy pro prosazovani kvality idajt, véetné ujednani tykajicich se
spoluprace mezi poskytovateli Gidajii a poskytovatelem konsolidovanych obchodnich informaci, a v ptipadé potieby
kvalitu a obsah tidajti pro provozovani sluzby konsolidovanych obchodnich informaci.

Tyto névrhy regulacnich technickych norem upfesni zejména vSechny tyto prvky:
a) minimdlni pozadavky na kvalitu pfenosovych protokolti uvedenych v ¢l. 22a odst. 1;

b) predloZeni hlavnich tdaji o trhu, které md distribuovat poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci,
v souladu s ptevlddajicimi odvétvovymi normami a postupy;

¢) co znamend pfeddvani adaji ,tak blizko redlnému casu, jak je to technicky mozné*;

d) v pifpadé potieby tdaje, které musi byt preddviny poskytovatelim konsolidovanych obchodnich informaci, aby
mohli fungovat, s ohledem na poradenstvi odborné skupiny zicastnénych stran zfizené podle odstavce 2, véetné
obsahu a formatu téchto tdaja, v souladu s pievladajicimi odvétvovymi normami a postupy.

Pro ucely prvniho pododstavce tohoto odstavce zohledni orgdn ESMA poradenstvi odborné skupiny zdcastnénych
stran zi{zené podle odstavce 2 a déle mezindrodni vyvoj a normy dohodnuté na Grovni Unie nebo na mezindrodni
trovni. Organ ESMA zajisti, aby ndvrhy regula¢nich technickych norem zohledfiovaly pozadavky na transparentnost
stanovené v ¢lancich 3, 6, 8, 8a, 8b, 10, 11, 11a 14, 20, 21 a 27g.

Organ ESMA piedloZi ndvrhy regulacnich technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci Komisi do
29. prosince 2024.
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23)

24)

25)

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci postupem podle ¢lankd 10 aZ 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnek 22¢

Synchronizace obchodnich hodin
1. Obchodni systémy a jejich ¢lenové, Gcastnici nebo uzivatelé, systematicti internalizdtofi, urcené zvefejnujici
subjekty, schvalené systémy pro uvefejiovani informaci a poskytovatelé konsolidovanych obchodnich informaci

synchronizuji své obchodni hodiny k zaznamendvéni data a ¢asu kazdé udélosti, kterd musi byt nahldSena.

2. Orgin ESMA vypracuje v souladu s mezindrodnimi normami ndvrhy regula¢nich technickych norem, které urci
miru pfesnosti, s jakou maji byt obchodni hodiny synchronizovany.

Organ ESMA piedloZi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do 29. prosince 2024.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci postupem podle ¢lanki 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

V ¢ldnku 23 se odstavec 1 nahrazuje timto:

,1.  Investi¢ni podnik zajisti, aby jim provddéné obchody s akciemi, které maji mezindrodni identifika¢ni ¢islo
cenného papiru (ISIN) Evropského hospodéiského prostoru (EHP) a které jsou obchodovany v obchodnim systému,
probihaly na regulovaném trhu, v mnohostranném obchodnim systému, v systematickém internalizdtorovi nebo

pfipadné v obchodnim systému tet{ zemé vyhodnoceném jako rovnocenny v souladu s ¢l. 25 odst. 4 pism. a)
smérnice 2014/65/EU, pokud nemaji tyto znaky:

a) s témito akciemi se obchoduje v obchodnim systému tiet{ zemé v mistni méné nebo v méné, jez neni ménou EHP
nebo

b) k témto obchodiim dochdzi mezi zplsobilymi protistranami, mezi profesiondlnimi protistranami nebo mezi
zpusobilymi a profesiondlnimi protistranami a nepfispivaji k procesu uréovani cen.”

Clanek 25 se méni takto:

a) odstavec 2 se nahrazuje timto:
,2.  Organizator obchodniho systému uchovdvd pro prislusny orgdn nejméné po dobu péti let piislusné tidaje
tykajici se viech pokynii pro finan¢ni néstroje sdélované prostrednictvim jeho systému, a to ve strojové Citelném
formatu a s pouzitim spolecné $ablony. Zdznamy obsahuji pfislusné tdaje predstavujici znaky pokynu, vcetné
téch, jeZ pokyn spojuji s provedenymi obchody z néj vyplyvajicimi a jejichz podrobnosti jsou hldseny v souladu
s ¢l. 26 odst. 1 a 3. Orgdn ESMA je povéfen tkolem usnadiiovat a koordinovat postupy, pokud jde o pfistup
piislusnych orgdnd k informacim podle tohoto odstavce.”

b) v odstavci 3 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,Orgdn ESMA vypracuje ndvrhy regula¢nich technickych norem ke stanoveni podrobnosti a format pro pfislusné
tdaje o pokynech, které je tfeba uchovavat podle odstavce 2 tohoto ¢lanku a které nejsou uvedeny v ¢lanku 26.

Clanek 26 se méni takto:
a) vodstavci 1 se druhy a teti pododstavec nahrazujf timto:

,Plislusné organy pfijmou v souladu s ¢ldnkem 85 smérnice 2014/65/EU opatieni nezbytnd k zajisténi toho, aby
tyto informace rovnéz obdrzely ndsledujici prislusné organy:

a) pfislusny orgdn nejrelevantnéjsiho trhu z hlediska likvidity téchto finan¢nich néstrojt;
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b) piislusné organy odpovédné za dohled nad predavajicimi investi¢nimi podniky;
¢) pfislusné organy odpovédné za dohled nad pobockami, které byly do obchodu zapojeny a
d) piislusny orgdn odpovédny za dohled nad pouzitymi obchodnimi systémy.

Prislusny orgdn uvedeny v prvnim pododstavci poskytne orgdnu ESMA bez zbyte¢ného odkladu veskeré
informace pfedlozené v souladu s timto ¢lankem.;

b) odstavce 2 a 3 se nahrazuji timto:
,2.  Povinnost stanovena v odstavci 1 se vztahuje na:

a) finané¢ni néstroje, které jsou pfijaty k obchodovani nebo obchodovany v obchodnim systému nebo pro které
byla podéna zadost o pfijeti k obchodovéni, bez ohledu na to, zda jsou tyto obchody provadény v obchodnim
systému, s vyjimkou obchodt s jinymi OTC derivaty, nez které jsou uvedeny v ¢l. 8a odst. 2, na néz se tato
povinnost vztahuje pouze tehdy, jsou-li provadény v obchodnim systému;

b) finan¢ni nastroje, jejichz podkladovym aktivem je finan¢ni néstroj obchodovany v obchodnim systému, bez
ohledu na to, zda jsou tyto obchody provadény v obchodnim systému;

¢) finan¢ni néstroje, jejichz podkladovym aktivem je index nebo ko§ sloZeny z financnich ndstroji
obchodovanych v obchodnim systému, bez ohledu na to, zda jsou tyto obchody provadény v obchodnim
systému;

d) OTC derivity uvedené v ¢l. 8a odst. 2 bez ohledu na to, zda jsou tyto obchody provddény v obchodnim
systému.

3. Hldseni obsahuji zejména podrobnosti o ndzvech a &islech koupenych nebo prodanych finan¢nich ndstroja,
o mnozstvi, datech a ¢asech provedeni obchod, datech Géinnosti, cendch obchodd, informace k identifikaci stran,
na jejichz acet investiéni podnik obchod uskutecnil, informace k identifikaci osob a pocitacovych algoritmt
v investiénim podniku odpovédnych za investiéni rozhodnuti a provedeni obchodu, informace k identifikaci
subjektu podléhajiciho povinnosti podavat hlaSeni a informace k identifikaci dotéenych investi¢nich podniki.
Hlé3en{ o obchodu provedené v obchodnim systému obsahuji identifika¢ni k6d obchodu, ktery obchodni systém
generuje a distribuuje kupujicim i prodévajicim ¢leniim obchodniho systému.

U obchodt neprovadénych v obchodnim systému hldseni rovnéz obsahuji informace k identifikaci typt obchoda
v souladu s regula¢nimi technickymi normami pfijatymi podle ¢l. 20 odst. 3 pism. a) a ¢l. 21 odst. 5 pism. a)
tohoto nafizeni. V ptipadé komoditnich derivatd hldseni uvddi, zda obchod objektivné méfitelnym zptisobem
snizuje riziko v souladu s ¢ldnkem 57 smérnice 2014/65/EU.

¢) odstavec 5 se nahrazuje timto:

,5.  Organizitor obchodniho systému hldsi podrobnosti o obchodech s finan¢nimi néstroji obchodovanymi na
jeho platformé, které prostfednictvim jeho systému uskutecniuje jakykoli ¢len, Gcastnik ¢i uZivatel, na ngz se
nevztahuje toto nafizeni, v souladu s odstavci 1 a 3.%

d) v odstavci 8 se pfed prvni pododstavec vkladd novy pododstavec, ktery zni:

Jnvestiéni podnik hldsi obchody provedené zcela nebo ¢asteéné prostiednictvim jeho pobocky piislusnému
organu domovského ¢lenského statu investiéniho podniku. Poboc¢ka podniku ze tieti zemé predkladd sva hldseni
o obchodech pislusnému organu, ktery pobocce udélil povoleni. Pokud podnik ze tfeti zemé zfidil pobocky ve
vice nez jednom c¢lenském stité, tyto pobocky urél piislusny orgdn, ktery md dostdvat vSechna hldseni
o obchodech.”;
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e) odstavec 9 se méni takto:
i) prvni pododstavec se méni takto:
— pismeno c¢) se nahrazuje timto:

,¢) odkazy na koupené nebo prodané finanéni ndstroje, mnozstvi, data a casy provedeni obchodi, data
Gcinnosti, ceny obchodd, informace a tidaje o totoznosti zdkaznika, informace k identifikaci stran, na
jejichZ Gcet investi¢ni podnik investici provedl, informace k identifikaci osob a po¢ita¢ovych algoritmt
v investiénim podniku odpovédnych za investi¢ni rozhodnuti a provedeni obchodu, informace
k identifikaci subjektu podléhajictho povinnosti podévat hldseni, zptsob identifikace dotéenych
investi¢nich podnikd, zpisob provedeni obchodu a datovd pole potfebnd ke zpracovani a analyze
hldseni o obchodech v souladu s odstavcem 3;*

— pismeno d) se zruduje;
— pismeno e) se nahrazuje timto:

,€) prislusné kategorie indexd, o nichZ maji byt poddvana hlaseni v souladu s odst. 2 pism. ¢);*
— doplriuji se nové body, které znéji:

,j) podminky pro propojeni konkrétnich obchodii a zptsoby identifikace souhrnnych pokynd, které vedou
k provedeni obchodu a

k) lhatu, do niZ maji byt obchody ohldseny.;
ii) druhy a tfeti pododstavec se nahrazuji timto:

,PH vypracovavani navrhi téchto regulacnich technickych norem orgdn ESMA zohledni mezindrodni vyvoj
a normy dohodnuté na drovni Unie nebo mezindrodni Grovni a soulad téchto ndvrha regula¢nich technickych
norem s pozadavky na oznamovani stanovenymi v nafizeni (EU) ¢. 648/2012 a (EU) 2015/2365.

Orgin ESMA piedloZi navrhy regula¢nich technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci Komisi do
29. z4ai1 2025.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regula¢nich technickych norem uvedenych
v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanka 10 az 14 nafizeni (EU) €. 1095/2010.%

f) dopliuje se novy odstavec, ktery zni:

,11. Do 29. bfezna 2028 predlozi orgin ESMA Komisi zprdvu, v niZ posoudi proveditelnost vétsi integrace
hldseni o obchodech a zefektivnéni datovych toka podle tohoto ¢lanku, za déelem:

a) omezeni{ duplicitnich nebo nejednotnych pozadavks na hldSen{ Gdaji o obchodech, a zejména duplicitnich
nebo nejednotnych pozadavki stanovenych v tomto nafizeni a v nafizeni (EU) ¢. 648/2012 a (EU) 2015/2365
a v dalsich piislusnych pravnich pfedpisech Unie;

b) zlepSeni standardizace idaji a efektivniho sdileni a vyuZzivini Gdajid ozndmenych podle rdmce Unie pro
podavani zprav jakymkoli orgdnem na unijni nebo vnitrostatni trovni.

Pii pfipravé této zpravy bude orgdn ESMA v piislusnych piipadech tizce spolupracovat s ostatnimi subjekty
Evropského systému dohledu nad finan¢nim trhem a Evropskou centralni bankou.*
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26) Clanek 27 se méni takto:
a) vodstavci 1 se prvnf a druhy pododstavec nahrazuji timto:

,Pokud jde o finan¢ni néstroje pfijaté k obchodovani nebo obchodované v obchodnim systému nebo pokud
emitent schvélil obchodovéni s vydanym néstrojem nebo pokud byla poddna zddost o pfijeti k obchodovini,
poskytnou obchodni systémy orginu ESMA identifika¢ni referen¢ni tidaje pro ucely hldSeni obchodii podle
¢lanku 26 a pozadavkd na transparentnost podle ¢lanka 3, 6, 8, 8a, 8b, 10, 14, 20 a 21.

Pokud jde o OTC derivity, jsou identifika¢ni referen¢ni Gidaje zaloZeny na celosvétové dohodnutém jedinecném
identifikdtoru produktu a na piipadnych dalsich relevantnich identifika¢nich referen¢nich tdajich.

Pokud jde o OTC derivaty, na néz se nevztahuje prvni pododstavec tohoto odstavce a které spadaji do oblasti
ptsobnosti ¢l. 26 odst. 2, kazdy urceny zvefejiujici subjekt poskytne organu ESMA identifika¢ni referencni
udaje.’;

b) odstavec 3 se méni takto:
i) v prvnim pododstavci se dopliuje nové pismeno, které zni:
,¢) Ihtitu, do niZ maji byt referencni Gidaje ozndmeny.*;
i) za prvni pododstavec se vklada novy pododstavec, ktery zni:

,PH vypracovdvani ndvrhi téchto regula¢nich technickych norem organ ESMA zohledni mezindrodni vyvoj
a normy dohodnuté na drovni Unie nebo mezindrodni trovni a soulad téchto ndvrhii regula¢nich technickych
norem s pozadavky na oznamovani stanovenymi v nafizeni (EU) ¢. 648/2012 a v nafizeni (EU) 2015/2365.

¢) dopliuje se novy odstavec, ktery zni:

,5. Do 29. ervna 2024 piijme Komise v souladu s ¢lankem 50 akty v pfenesené pravomoci, jimiz doplni toto
nafizeni upfesnénim identifikacnich referencnich tidajd, které se maji pouzivat v souvislosti s OTC derivdty pro
tcely pozadavkt na transparentnost stanovenych v ¢l. 8a odst. 2 a v ¢ldncich 10 a 21.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat v souladu s ¢ldnkem 50 akty v pfenesené pravomoci, jimiz doplni toto
nafizeni upfesnénim identifikacnich referencnich tidajd, které se maji pouzivat v souvislosti s OTC derivdty pro
Ucely ¢lanku 26.

27) Clanek 27d se ménf takto:
a) nézev se nahrazuje timto:

,Postup udéleni povoleni a zamitnuti Zidosti o povoleni schvilenych mechanismi pro hliSeni obchodit
a schvélenych systémii pro uvefejiiovani informaci*;

b) odstavce 1, 2 a 3 se nahrazuji timto:

,1. Zadajici schvileny systém pro uvefejiovan{ informaci nebo schvileny mechanismus pro hldseni obchod
pfedlozi zaddost, v niZ jsou uvedeny veskeré informace nezbytné k tomu, aby se orgin ESMA nebo pfipadné
piisludny vnitrosttni orgdn mohl pfesvédcit, Ze schvéleny systém pro uvefejiiovani informaci nebo schvileny
mechanismus pro hldseni obchodii pfijal k okamziku udéleni prvniho povoleni veskerd opatieni nezbytnd ke
splnéni svych povinnosti podle této hlavy, véetné planu ¢innosti uvddéjictho mimo jiné typy pfedpoklddanych
sluzeb a organizacni strukturu.

2. Orgén ESMA nebo pfipadné ptislusny vnitrostdtni orgdn do 20 pracovnich dnti od obdrZeni Zddosti posoudi,
zda je tGplnd.

Neni-li Zadost tiplnd, stanovi orgdn ESMA nebo piipadné piislusny vnitrostatni organ lhiitu, v niz mé schvaleny
systém pro uvefejilovani informaci nebo schvaleny mechanismus pro hldseni obchodt poskytnout dopliujici
informace.
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28)

Dospéje-li organ ESMA nebo piipadné ptislusny vnitrostatni orgdn k zdvéru, Ze je zddost Gplnd, oznidmi to
schvalenému systému pro uvefejiovani informaci nebo schvélenému mechanismu pro hldseni obchodd.

3. Orgéan ESMA nebo piipadné pfislusny vnitrostdtni organ do Sesti mésicti od obdrzeni plné zadosti posoudi,
zda schvileny systém pro uvefejiovani informaci nebo schvéleny mechanismus pro hldseni obchodi splituje
ustanoveni této hlavy. Pfijme odvodnéné rozhodnuti o udéleni nebo zamitnuti povoleni a do péti pracovnich
dnt o tom vyrozumi Zddajici schvaleny systém pro uvefejiovani informaci nebo schvéleny mechanismus pro
hldseni obchodd.*;

¢) vodstavci 4 prvnim pododstavci se pismeno b) nahrazuje timto:

,b) informace, které maji byt zahrnuté do ozndmeni uvedenych v ¢l. 27f odst. 2, pokud jde o schvdlené systémy
pro uvefejiiovani informaci a schvdlené mechanismy pro hldseni obchodt.”;

d) vodstavci 5 se prvni pododstavec nahrazuje timto:
,Organ ESMA vypracuje ndvrhy provadécich technickych norem pro standardni formuléfe, Sablony a postupy pro
poskytovani informaci podle odstavce 1 tohoto ¢lanku a informaci, které maji byt zahrnuté do ozndmeni
uvedenych v ¢l. 27f odst. 2, pokud jde o schvélené systémy pro uvefejiiovani informaci a schvdlené mechanismy

pro hlédseni obchodi.

Vkladaji se nové ¢lanky, které znéjt:
,Cldnek 27da

Postup vybéru jediného poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci pro kazdou kategorii aktiv

1. Pro kazdou z ndsledujicich kategorif aktiv uspofddd orgdn ESMA samostatné vybérové Fizeni za ucelem
jmenovani jediného poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci na obdobi péti let:

a) dluhopisy;
b) akcie a fondy obchodované v obchodnim systému a

¢) OTC derivaty nebo piislusné podkategorie OTC derivat.
Organ ESMA zahdji prvni vybérové fizeni podle prvniho pododstavce pism. a) do 29. prosince 2024.

Organ ESMA zahdji prvni vybérové fizeni podle prvniho pododstavce pism. b) do Sesti mésicti od zahdjeni vybérového
Hzeni podle prvniho pododstavce pism. a).

Orgédn ESMA zahdji prvni vybérové fizeni podle prvniho pododstavce pism. c) tohoto odstavce do ti mésict ode dne
pouzitelnosti aktu v pfenesené pravomoci uvedeného v ¢l. 27 odst. 5 a nejdiive Sest mésict po zahdjeni vybérového
fizeni stanoveného v prvnim pododstavci pism. b) tohoto odstavce.

Orgdn ESMA zahajuje ndslednd vybérovi fizeni podle prvniho pododstavce s dostatecnym ¢asovym predstihem tak,
aby nebylo naruseno poskytovani konsolidovanych obchodnich informaci.

2. U kazdé kategorie aktiv uvedené v odstavci 1 vybere orgdn ESMA Zadatele vhodného pro provozovani sluzby
konsolidovanych obchodnich informaci na zakladé téchto kritérii:

a) technickd zpuasobilost Zadatele poskytovat stabilni konsolidované obchodni informace v celé Unii;

b) schopnost zadatele plnit organiza¢ni pozadavky stanovené v ¢lanku 27h;

¢) schopnost zadatele pfijimat, konsolidovat a distribuovat, dle vhodnosti:
(i) predobchodnia poobchodni tidaje tykajici se akcif a fondii obchodovanych v obchodnim systému;
(i) poobchodni tdaje tykajici se dluhopisi;
(iliy poobchodni tidaje tykajici se OTC derivati;

d) pFiméfenost Hdici struktury Zadatele;
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e) rychlost, s jakou mize Zadatel distribuovat hlavni Gdaje o trhu a regula¢ni tdaje;
f) vhodnost metod a opatfeni Zadatele k zajisténi kvality Gdajt;

g) celkové vydaje, které Zadatel pottebuje vynaloZit na vytvofeni konsolidovanych obchodnich informaci, a naklady
na pribézné provozovani sluzby konsolidovanych obchodnich informac;

h) vyse poplatkd, které Zadatel zamysli G¢tovat raznym typtim uZivateld konsolidovanych obchodnich informaci,
jednoduchost jeho poplatki a licen¢nich modeld a soulad s ¢lankem 13;

i) v pripadé konsolidovanych obchodnich informaci tykajicich se dluhopisti existence ujedndni pro pterozdélovani
vynost v souladu s ¢l. 27h odst. 5;

j)  vyuZzivani modernich technologii rozhrani Zadatelem pro déely distribuce hlavnich ddaji o trhu a regula¢nich
tidajii a pro tcely konektivity;

k) vhodnost opatfeni zavedenych pro uchovavani zdznamd pro Gcely ¢l. 27ha odst. 3;

) schopnost zadatele zajistit odolnost a kontinuitu ¢innosti a opatfeni, kterd zadatel hodld zavést ke zmirnéni
a feseni vypadka a kybernetickych rizik;

m) opatieni, kterd zadatel hodld zavést s cilem sniZit spotfebu energie pii sbéru, zpracovéni a uchovavani tidaji;

n) pokud zddost podavaji spole¢ni zadatelé, nutnost, aby technickych a logistickych davodi vsichni zadatelé podali
zadost spolecné.

3. Zadatel poskytne veskeré informace nezbytné k tomu, aby orgdn ESMA mohl potvrdit, Ze zadatel v dobé zddosti
zaved] veskerd opatfeni nezbytnd ke splnéni kritérif stanovenych v odstavci 2 tohoto ¢ldnku a ke splnéni organiza¢nich
pozadavki stanovenych v ¢lanku 27h.

4. Do $esti mésicti od zahdjeni kazdého vybérového Fizeni uvedeného v odstavci 1 ptijme orgdn ESMA odtivodnéné
rozhodnuti o vybéru Zadatele, ktery je vhodny pro provozovani sluzby konsolidovanych obchodnich informaci,
a vyzve jej, aby bez zbyte¢ného odkladu podal Zddost o povoleni.

5. Pokud nebyl podle tohoto ¢lanku vybran nebo podle ¢lanku 27db povolen Zadny Zadatel, zahdji orgdn ESMA do
Sesti mésict od ukonéeni netspésného vybérového nebo povolovaciho Fzeni nové vybérové Fzeni.

Cldnek 27db

Postup udéleni povoleni nebo zamitnuti Zidosti o povoleni poskytovatelis konsolidovanych obchodnich
informaci

1.  Zadatel o povoleni uvedeny v ¢lanku 27da odst. 4 poskytne veskeré informace nezbytné k tomu, aby mohl
orgdn ESMA potvrdit, ze Zadatel v dobé Zddosti o povoleni zavedl veskerd opatfeni nezbytnd ke splnéni kritérii
stanovenych v ¢l. 27da odst. 2.

2. Orgdn ESMA do 20 pracovnich dnti od obdrzeni Zddosti o povoleni posoud, zda je Zddost tplnd.

Neni-li Zddost o povoleni tplnd, stanovi organ ESMA lhiitu, v niz mé zadatel poskytnout dopliiujici informace.

Dospéje-li organ ESMA k zdvéru, Ze je zddost o povoleni Giplnd, ozndmi to Zadateli.
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29)

30)

3. Do tif mésicti od obdrzeni tiplné Zadosti o povoleni orgdn ESMA posoudi, zda zadatel spliiuje ustanoveni této
hlavy. P¥jme odvodnéné rozhodnuti o udéleni nebo zamitnuti povoleni a vyrozumi o tom Zadatele do péti
pracovnich dnt ode dne pfijeti tohoto odtivodnéného rozhodnuti. Rozhodnuti o udéleni povoleni stanovi podminky,
za nichZ md Zadatel provozovat svou ¢innost.

4. Na zakladé povoleni podle odstavce 3 mutze orgdn ESMA poskytnout Zadateli, jenz byl povolen jako
poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci, pfechodné obdobi k zavedeni nezbytnych provoznich
a technickych opatfeni.

5. Poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci musi za vSech okolnosti dodrZovat organiza¢ni pozadavky
stanovené v Clanku 27h a podminky stanovené v odiivodnéném rozhodnuti, kterym bylo danému poskytovateli
konsolidovanych obchodnich informaci udéleno povoleni uvedené v odstavci 3 tohoto ¢lanku.

Poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci, ktery jiz neni schopen tyto pozadavky a podminky dodrzovat,
o této skutecnosti neprodlené informuje organ ESMA.

6.  Odnéti povoleni uvedeného v ¢ldnku 27e nabyvé ticinku teprve poté, co je pro danou kategorii aktiv vybrdn
a povolen v souladu s ¢linky 27da a 27db novy poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci.

7. Orgdn ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, které urcf:
a) informace, které maji byt poskytnuty podle odstavce 1;

b) informace, které maji byt zahrnuté do ozndmeni uvedenych v ¢l. 27f odst. 2, pokud jde o poskytovatele
konsolidovanych obchodnich informaci.

Orgédn ESMA pfedlozi tyto ndvrhy regula¢nich technickych norem Komisi do 29. prosince 2024.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci postupem podle ¢lankd 10 az 14 nafizeni (EU) & 1095/2010.

8. Orgdn ESMA vypracuje ndvrhy provadécich technickych norem s cilem urcit standardni formulafe, Sablony
a postupy pro poskytovani informaci podle odstavce 1 tohoto ¢ldnku a informace, které maji byt zahrnuté do
ozndmeni uvedenych v ¢l. 27f odst. 2, pokud jde o poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci.

Orgdn ESMA piedlozi tyto ndvrhy provddécich technickych norem Komisi do 29. prosince 2024.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle
¢lanku 15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

V ¢lanku 27e se dopliiuje novy odstavec, ktery zni:

»3.  Poskytovatel sluzeb hldseni udajti, kterému ma byt povoleni odnato, zajisti fddné nahrazeni, véetné pfevodu
tidajii na jiné poskytovatele sluzeb hldSeni tidajd, poskytnuti fddného ozndmeni svym zdkaznikim a pfesmérovani
tokt hldSeni na jiné poskytovatele sluzeb hldSeni tidajd, jesté pfed odnétim povoleni.

V ¢lanku 27f se odstavec 4 nahrazuje timto:

,4.  Organ ESMA nebo ptipadné pfislusny vnitrostitni organ odmitne udélit povoleni nebo toto povoleni odejme,
pokud neni presvédcen o tom, Ze osoba nebo osoby, které skutecné fidi ¢innost poskytovatele sluzeb hldseni dajd,
maji dostatené dobrou povést, nebo pokud existuji objektivni a prokazatelné divody k domnénce, Ze navrZené
zmény ve vedoucim orgdnu poskytovatele sluzeb hldSeni daji ohrozuji jeho Fadné a obezfetné fizeni a patficné
posuzovani zdjmu jeho zdkaznikd a integrity trhu.”
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31) Clének 27g se méni takto:
a) vklddajf se nové odstavce, které zngji:
,4a.  Schvileny systém pro uvefejiiovani informaci musi mit objektivni, nediskriminacni a vefejné piistupné

pozadavky na piistup podnikii, které podléhaji pozadavkim na transparentnost stanovenym v ¢l. 20 odst. 1
acl. 21 odst. 1, k jeho sluzbdm.

Schvéleny systém pro uvefejiiovani informaci uvefejni ceny a poplatky spojené se sluzbami v oblasti hldSeni tidaji
poskytovanymi podle tohoto nafizeni. Ceny a poplatky uvede oddélené za kazdou poskytovanou sluzbu, véetné
slev a rabatd a podminek, za nichZ je lze ziskat. Umozni vykazujicim subjektim samostatny pfistup ke
konkrétnim sluzbdm.

4b.  Schvdleny systém pro uvefejiiovani informaci uchovava pro prisluiné organy nebo orgdn ESMA zdznamy
tykajici se jeho ¢innosti po dobu nejméné péti let.;

b) odstavec 7 se zruuje.

32) Clének 27h se nahrazuje timto:

,Cldnek 27h

Organiza¢ni pozadavky na poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci

1. Poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci v souladu s podminkami pro povoleni uvedenymi
v ¢ldnku 27db:

a) shromazduje veskeré idaje pfedané poskytovateli tidajii ve vztahu ke kategorii aktiv, pro kterou md povoleni;
b) vybird od uzivateld poplatky, a zdroven poskytuje bezplatny piistup ke sluzbé konsolidovanych obchodnich
informaci retailovym investortim, akademickym pracovnikiim, organizacim obcanské spole¢nosti a pFislusnym

organtm;

¢) v piipadé konsolidovanych obchodnich informaci pro akcie a fondy obchodované v obchodnim systému
pierozdéluje ¢ast svych vynost v souladu s odstavcem 6;

d) distribuuje hlavni tdaje o trhu a regula¢ni tidaje uzivatelim v podobé nepfetrzitého elektronického datového toku
za nediskrimina¢nich podminek tak blizko redlnému ¢asu, jak je to technicky mozné;

e) zajistuje, aby hlavni ddaje o trhu a regulacni daje byly snadno dostupné, strojové Citelné a vyuzitelné vemi
uZivateli, véetné retailovych investori;

f) ma zavedeny systémy, které umoziuji i¢inné kontrolovat tiplnost tidaji preddvanych poskytovateli tidaja, zjistovat
zjevné chyby a pozadovat opétovné piedloZeni tidaji;

g) pokud je poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci kontrolovan skupinou hospodafskych subjektti, md

zaveden systém k zajisténi souladu, ktery zajisti, Ze provozovani sluzby konsolidovanych obchodnich informaci
nepovede k naruseni hospodaiské soutéze.

Pro téely prvniho pododstavce pism. d) plati, zZe kdyZ poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci pro akcie
a fondy obchodované v obchodnim systému distribuuje vefejnosti, co nejblize redlnému casu, jak je to technicky
mozné, evropskou nejlepsi kupni a prodejni cenu, nezvetejiiuje identifika¢ni kod trhu.

2. Poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci piijme, pravidelné aktualizuje a na svych internetovych
strankdch uvefejni standardy tykajici se Grovné sluzeb, které zahrnuji viechny tyto skute¢nosti:

a) soupis poskytovateld tidajd, od nichZ jsou tidaje o trhu ziskdvény;
b) zplisoby a rychlost poskytovéni hlavnich daji o trhu a regulacnich tidaji uZivateliim;

) opatfeni pfijatd k zajisténi kontinuity provozu pii poskytovani hlavnich adaji o trhu a regula¢nich tdaja.
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3. Poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci musi mit zavedena fadnd bezpe¢nostni opatieni, kterd
zaru¢i bezpecnost prostiedkll pro preddvani idaji mezi poskytovateli idaji a poskytovatelem konsolidovanych
obchodnich informaci a mezi poskytovatelem konsolidovanych obchodnich informaci a uZzivateli a kterd minimalizuji
riziko poskozeni Udaji a neopravnéného piistupu. Poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci udrzuje
pfiméfené zdroje a musi mit zavedeny zéloZni systémy, které mu umozni nabizet a zajistovat své sluzby nepretrzité.

4. Pro kazdou z kategorif aktiv uvedenych v ¢l. 27da odst. 1 uvefejni poskytovatel konsolidovanych obchodnich
informaci seznam financnich ndstrojii, na které se vztahuje sluzba konsolidovanych obchodnich informaci,
s uvedenim jejich identifika¢nich referen¢nich tdaji.

Poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci umozni k tomuto seznamu bezplatny pfistup a zajisti, aby byl
seznam pravidelné pfezkoumdvdn a aktualizovin s cilem poskytovat komplexni ptehled o vSech finan¢nich
ndstrojich, na néz se konsolidované obchodni informace vztahuji.

5. Poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci pro finan¢ni néstroje jiné nez akcie a fondy obchodované
v obchodnim systému maze ¢ast vynost z konsolidovanych obchodnich informaci pferozdélovat mezi poskytovatele
tdaji.

6.  Poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci pro akcie a fondy obchodované v obchodnim systému

pferozdéluje ¢dst vynost z konsolidovanych obchodnich informaci, jak je uvedeno v odiivodnéném rozhodnuti

uvedeném v ¢l. 27db odst. 3, poskytovatelim tdaja, kteff spliiuji jedno nebo vice z téchto kritérif (dale jen ,systém

pierozdélovani vynosi):

a) poskytovatel tidajui je regulovanym trhem nebo trhem pro rist malych a stfednich podnikd, jejichZ ro¢ni objem
obchodovini s akciemi pfedstavuje nejvySe 1 % ro¢niho objemu obchodovéni s akciemi v Unii (ddle jen ,maly
obchodni systém*);

b) poskytovatel ddajii je obchodnim systémem, ktery poskytl prvni pfijeti akci nebo fondiim obchodovanym
v obchodnim systému k obchodovani dne 27. bfezna 2019 nebo pozdgji;

¢) udaje jsou preddvany obchodnim systémem a tykaji se obchodt s akciemi a fondy obchodovanymi v obchodnim
systému, jez byly uzavieny v obchodnim systému, ktery zajistuje pfedobchodni transparentnost, pokud tyto
obchody nevyplynuly z pokynti, na néz se vztahuje vyjimka z ptedobchodni transparentnosti podle ¢l. 4 odst. 1
pism. c).

7. Pro ucely systému pierozdélovani vynost zohlediiuje poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci
nasledujici objem obchodovani (déle jen ,relevantni objem obchodovéni®):

a) pro tcely odst. 6 pism. a) celkovy ro¢ni objem obchodovani uskute¢nény timto obchodnim systémem;
b) pro tcely odst. 6 pism. b):
i) v ptipadé malych obchodnich systémt jejich celkovy ro¢ni objem obchodovan;

i) v pfipadé obchodnich systémii jinych nez malych obchodnich systémd objem obchodovani s akciemi a fondy
obchodovanymi v obchodnim systému, které jsou uvedeny v uvedeném pismenu;

¢) pro uclely odst. 6 pism. c) objem akcii a fondi obchodovanych v obchodnim systému uvedenych v uvedeném
pismenu.

Poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci ur¢i vysi vynost, které maji byt v rdmci systému pferozdélovani
vynosti pferozdéleny mezi poskytovatele tidajii, vyndsobenim relevantniho objemu obchodovani{ vahou pfidélenou
kazdému kritériu stanovenému v odstavci 6, kterd je stanovena v regulacnich technickych normdch piijatych podle
odstavce 8.

Pokud obchodni systémy spliuji vice nez jedno z kritérii stanovenych v odstavci 6, ¢astky vyplyvajici z vypoctu
uvedeného v druhém pododstavci tohoto odstavce se scitaji.

8. Orgdn ESMA vypracuje ndvrhy regula¢nich technickych norem, které:

a) stanovi vdhu pfidélenou kazdému kritériu stanovenému v odstavci 6;

b) déle stanovi metodu vypoctu vyse vynosti, které maji byt pferozdéleny poskytovatelim udajti, jak je uvedeno
v odst. 7 druhém pododstavci;
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¢) stanovi kritéria, za nichz maze poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci v ptipadg, ze prokaze, ze
poskytovatel Gdaji zdvaznym zptisobem a opakované porusil poZadavky na tidaje uvedené v ¢lancich 22a, 22b
a 22¢, docasné pozastavit Gcast tohoto poskytovatele udaji v systému pierozdélovani vynost, a stanovi
podminky, za nichz md poskytovatel konsolidovanych obchodnich informact:

i) obnovit pferozdélovani vynost a
ii) v ptipadg, Ze nedoslo k poruseni téchto pozadavkd, predat poskytovateli tidaji zadrZeny zisk spolu s tGroky.
Pro t¢ely prvniho pododstavce pismene a) tohoto odstavce md kritérium stanovené v odst. 6 pism. a) vy$si vdhu nez

kritérium stanovené v pismeni b) uvedeného odstavce a kritérium stanovené v pismeni b) uvedeného odstavce mé
vys§i vahu neZ kritérium stanovené v pismeni ¢) uvedeného odstavce.

Orgin ESMA predlozi ndvrhy regulacnich technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci Komisi do
29. prosince 2024.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci postupem podle ¢lankd 10 aZ 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.°

33) Vklada se novy clanek, ktery zni:

,Cldnek 27ha

Oznamovaci povinnost poskytovatelis konsolidovanych obchodnich informaci

1. Poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci na svych internetovych strankdch kazdoro¢né uvefejni
statistiky vykonnosti a zpravy o incidentech tykajici se kvality Gidaji a datovych systémd. Tyto statistiky vykonnosti
a zpravy o incidentech jsou bezplatné pfistupné vefejnosti.

2. Orgdn ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem, v nichZ stanovi obsah, nacasovini, formdt
a terminologii oznamovac{ povinnosti uvedené v odstavci 1.

Organ ESMA piedloZi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do 29. zaf{ 2025.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci postupem podle ¢ldnki 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

3. Poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci uchovava pro piislusny organ nebo organ ESMA zdznamy
tykajici se jeho ¢innosti po dobu nejméné péti let.

34) V clanku 27i se dopliiuji nové odstavce, které znéji:

,4a.  Schvileny mechanismus pro hldSeni obchodd musi mit objektivni, nediskriminaéni a vefejné pfistupné
pozadavky na p¥istup podnikd, které podléhaji oznamovaci povinnosti stanovené v ¢lanku 26, k jeho sluzbdm.

Schvileny mechanismus pro hldseni obchod uvetejni ceny a poplatky spojené se sluzbami hldeni tidaji podle tohoto
nafizeni. Ceny a poplatky uvede oddélené za kazdou poskytovanou sluzbu, véetné slev a rabatti a podminek, za nichz
je 1ze ziskat. Umozni vykazujicim subjektim samostatny p¥istup ke konkrétnim sluzbdm. Ceny a poplatky ti¢tované
schvdlenym mechanismem pro hldSeni obchodtt musi odpovidat ndkladim.

4b.  Schvaleny mechanismus pro hldseni obchodt uchovavd pro pfislusny organ nebo orgin ESMA zdznamy
tykajici se jeho ¢innosti po dobu nejméné péti let.
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35) Clanek 28 se ménf takto:
a) vodstavci 1 se ndvéti nahrazuje timto:
JFinanéni protistrany a nefinan¢ni protistrany, na které se vztahuje povinnost clearingu stanovend podle hlavy II
nafizeni (EU) ¢ 648/2012¢. 648/2012, uzaviraji obchody s jinymi finanénimi protistranami nebo jinymi
nefinanénimi protistranami v souvislosti s derivaty ndlezejicimi do kategorie derivat prohldsené za podléhajici
obchodni povinnosti v souladu s ¢lankem 32 a zapsané v registru uvedeném v ¢lanku 34 pouze:*;
b) v odstavci 2 se prvni pododstavec zrusuje;

¢) vklddd se novy odstavec, ktery zni:

,2a.  Obchody s derivity, které jsou osvobozeny od povinnosti clearingu nebo nepodléhaji povinnosti clearingu
podle v hlavy II nafizeni (EU) ¢. 648/2012, této obchodni povinnosti nepodléhaji.;

d) v odst. 4 tfetim pododstavci se pismeno b) nahrazuje timto:

,b) obchodni systémy maji jasnd a transparentni pravidla, aby bylo mozné s derivity obchodovat spravedlivé,
fddné, efektivné a volné;*

36) Clanek 31 se ménf takto:

a) ndzev se nahrazuje timto:
,Sluzby poobchodniho sniZovani rizika“;

b) odstavec 1 se nahrazuje timto:
,1.  Pozadavky na transparentnost stanovené v ¢lancich 8a, 10 a 21 tohoto nafizeni, obchodni povinnost
stanovend v ¢ldnku 28 tohoto nafizeni a povinnost provadét pokyny za podminek nejvyhodnéjsich pro zdkaznika
stanovend v ¢lanku 27 smérnice 2014/65/EU se nevztahuji na obchody s OTC derivaty, které jsou uskutecfiovany
a uzavirdny v dusledku sluzeb poobchodniho snizovani rizika.”;

¢) odstavec 2 se zrusuje;

d) odstavce 3 a 4 se nahrazuji timto:
,3.  Investiéni podniky a organizdtofi trhu, ktefi jsou poskytovateli sluzeb poobchodniho snizovani rizika,
vedou dplné a presné zdznamy o obchodech uvedenych v odstavci 1 tohoto ¢lanku, které dosud nebyly
zaznamendny nebo ohldSeny v souladu s nafizenim (EU) ¢. 648/2012. Tyto investi¢ni podniky a organizdtofi trhu

uvedené zdznamy na pozaddni ihned zpfistupni relevantnimu p¥islusnému orgdnu nebo organu ESMA.

4. Komisi je svéfena pravomoc piijimat v souladu s ¢lankem 50 akty v pfenesené pravomoci, jimiz doplni toto
nafizeni vymezenim:

a) sluzeb poobchodniho snizovani rizika pro tcely odstavce 1;
b) obchodt, které maji byt zaznamendny v souladu s odstavcem 3.

37) Clanek 32 se méni takto:

~

a) v odstavci 2 se pismeno a) nahrazuje timto:

,a) kategorie derivatd podle odst. 1 pism. a) tohoto ¢lanku nebo jeji pfislusnd podskupina musi byt obchodovana
alesponl v jednom obchodnim systému uvedeném v ¢l. 28 odst. 1 a%

b) v odstavci 4 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,Orgdn ESMA z vlastntho podnétu v souladu s kritérii stanovenymi v odstavci 2 a po provedeni vefejné konzultace
uréi a ozndmi Komisi kategorie derivati nebo jednotlivé derivitové smlouvy, které by mély podléhat povinnosti
obchodovat v systémech uvedenych v ¢l. 28 odst. 1 tohoto nafizeni, ale pro které jesté Zddna stfedni protistrana
neziskala povoleni podle ¢lanku 14 nebo 15 nafizeni (EU) ¢. 648/2012.%
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¢) vkladaji se nové odstavce, které zni:

,4a.  Povazuje-li orgdn ESMA pozastaveni povinnosti clearingu uvedené v ¢lanku 6a nafizeni (EU) ¢. 648/2012
za podstatnou zménu kritérif pro to, aby obchodni povinnost nabyla Gcinku, jak je uvedeno v odstavci 5 tohoto
¢lanku, maze pozadat Komisi, aby pozastavila obchodn{ povinnost stanovenou v ¢l. 28 odst. 1 tohoto nafizeni ve
vztahu k tym?z kategoriim OTC derivati, na které se vztahuje Zadost o pozastaveni povinnosti clearingu.

4b.  Orgdn ESMA miiZe pozddat Komisi, aby pozastavila obchodni povinnost stanovenou v ¢l. 28 odst. 1
pro urcité kategorie OTC derivata nebo pro uréity druh protistrany, pokud je toto pozastaveni nutné k zabranéni
nepfiznivym G¢inkdm na likviditu nebo vaznému ohroZeni finan¢ni stability nebo k jejich feSeni a k zajisténi
fadného fungovani finanénich trha v Unii a pokud je toto pozastaveni pfiméfené k dosaZeni uvedenych cild.

4c.  Zadosti uvedené v odstavcich 4a a 4b se nezvefejiuji.

4d.  Po obdrzeni Zadosti uvedenych v odstavcich 4a a 4b Komise bez zbyte¢ného odkladu a na zdkladé
zdtivodnéni a dikazi pfedlozenych orgdnem ESMA ucini jeden z téchto krok:

a) provadécim aktem pozastavi obchodni povinnost pro kategorie OTC derivatti nebo pro uréité druhy protistran;

b) zddost o pozastaveni zamitne.

Pro tcely prvniho pododstavce pism. b) Komise informuje orgdn ESMA o diivodech zamitnuti pozadovaného
pozastaveni. Komise o tomto zamitnuti neprodlené informuje Evropsky parlament a Radu a pfedd jim zdivodnéni
podané organu ESMA. Informace poskytnuté Evropskému parlamentu a Radé tykajici se zamitnuti a davody
tohoto zamitnuti se nezvefejiuji.

Pozastaveni uvedené v prvnim pododstavci pism. a) plati po pocatecni dobu nepfekracujici tfi mésice ode dne, kdy
byl uvefejnén provadéci akt uvedeny v uvedeném pismeni.

Pokud davody pro pozastaveni uvedené v prvnim pododstavci pism. a) pretrvdvaji, mize Komise prostfednictvim
provadéciho aktu prodlouzit platnost pozastaveni o dalsi obdobi nepfesahujici tfi mésice, pficemz celkovd doba
pozastaven{ nesmi presdhnout 12 mésicti.

Provadéci akty uvedené v prvnim pododstavci pism. a) a &tvrtém pododstavei tohoto odstavee se prijimaji
pfezkumnym postupem podle ¢lanku 51.

38) Vkladd se novy clanek, ktery zni:

,Cldnek 32a

Samostatné pozastaveni povinnosti obchodovat

1. Na zddost piislusného orgdnu ¢lenského stitu maze Komise prostiednictvim provadéctho aktu, v pifpadé
potieby po konzultaci s orgdnem ESMA, pozastavit u nékterych finan¢nich protistran povinnost obchodovat
stanovenou v ¢ldnku 28 (dale jen ,povinnost obchodovani s derivaty®). Pislusny orgdn uvede, pro¢ se domnivé, Ze
jsou splnény podminky pro pozastaveni. Pfislu§ny organ zejména prokaze, Ze finanéni protistrana v jeho jurisdikci:

a) pravidelné pisobi jako tvirce trhu s OTC derivity, na néZ se vztahuje povinnost obchodovani s derivaty,
a pravidelné pfijimd zddosti o kotace u derivdtd, na néz se vztahuje povinnost obchodovdni s derivity, od
protistrany nepochdzejici z EHP, jeZ neni aktivnim ¢lenem obchodniho systému v EHP, ktery nabizi obchodovani
s OTC derivdty, na néZz se vztahuje povinnost obchodovani s derivity, nebo
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b) pravidelné ptsobi jako tvirce trhu se swapy avérového selhdni, na ktery se vztahuje povinnost obchodovani
s derivaty, a:

i) md v amyslu obchodovat se swapy tivérového selhdni, na které se vztahuje povinnost obchodovéni s derivity,
na vlastni G¢et v obchodnim systému, ktery je otevieny pouze protistrandm, jez jsou ¢leny clearingového
systému Gstfedn{ protistrany vymezenymi v ¢l. 2 bodu 14 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (ddle jen ,meziobchodni
systém®);

ii) md v tmyslu obchodovat se swapy tivérového selhdni, na které se vztahuje povinnost obchodovéni s derivity,
na vlastn{ Gcet s protistranou, kterd je tviircem trhu a kterd nenf aktivnim ¢lenem meziobchodniho systému
v EHP nabizejictho obchodovani s OTC derivéty, na néz se vztahuje povinnost obchodovéni s derivéty a

iii) provadi clearing téchto swapt tvérového selhdni v dstfedni protistrané, kterd méd povoleni nebo je uzndna
podle nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Provadéci akt uvedeny v prvnim pododstavci tohoto odstavce se pfijimd pfezkumnym postupem podle ¢lanku 51.

2. PH posuzovani toho, zda pozastavit povinnost obchodovéni s derivaty v souladu s odstavcem 1, Komise zvaZi,
zda tuto povinnost pozastavit pro konkrétni trhy, a zohledni skute¢nost, zda by pozastaveni povinnosti obchodovani
s derivaty mélo narusujici i¢inek na povinnost clearingu stanovenou podle hlavy Il nai{zeni (EU) ¢. 648/2012.

Komise rovnéz kontaktuje piislu§né organy jinych ¢lenskych statd, aby posoudila, zda se finan¢ni protistrany v jinych
Clenskych statech, neZ je ¢lensky stat protistrany, kterd podala Zddost podle odstavce 1 (dale jen ,zddajici clensky stat*),
nachdzeji v podobné situaci jako protistrana v Zadajicim ¢lenském staté.

Prislusny orgdn jiného nez Zddajictho ¢lenského stitu mtize po pfijeti provddéciho aktu uvedeného v odstavci 1
pozédat, aby byly do provddéciho aktu doplnény finan¢ni protistrany, které se nachdzeji v podobné situaci jako
protistrana v zddajicim ¢lenském stdté. Piislusny orgdn clenského stitu, ktery poddva tuto Zadost, doloZi, pro¢ se
domnivd, Ze jsou splnény podminky pro pozastaveni.

3. Je-li povinnost obchodovéni s derivity pozastavena podle odstavce 1 nebo 2 ve vztahu k finanéni protistrané,
nevztahuje se povinnost obchodovani s derivaty na jeji protistranu, jak je uvedeno v odst. 1 pism. a) nebo odst. 1
pism. b) bodgé ii).

4. K provadécimu aktu uvedenému v odstavci 1 musi byt pfilozeny dikazy pfedloZené piislusnym orgdnem, ktery
o0 pozastaveni zada.

5. Provadéci akt uvedeny v odstavci 1 musi byt ozndmen orgdnu ESMA a uvefejnén v registru uvedeném
v ¢lanku 34.

6.  Komise pravidelné pfezkoumaévd, zda diivody pro pozastaveni povinnosti obchodovéni s derivéty pretrvavaji.“
Clanek 35 se méni takto:
a) vodst. 1 prvnim pododstavci se navéti nahrazuje timto:

»Aniz je dotéen cldnek 7 nafizeni (EU) ¢. 648/2012, Gstiedni protistrana pfijimd ke clearingu finanéni nastroje
nediskrimina¢nim a transparentnim zpisobem, véetné pozadavkil na kolaterdl a poplatki za pfistup, bez ohledu
na obchodn{ systém, ve kterém je obchod proveden.

Pozadavek v prvnim pododstavci se nevztahuje na derivty obchodované v obchodnim systému.

Ustfedni protistrana obchodnimu systému zajisti zejména pravo na nediskriminacni zachdzeni se smlouvami
obchodovanymi v tomto obchodnim systému, pokud jde o:%

ELL http://data.europa.eu/elijreg[2024/791/0j

41/46



CS Uk. vést. L, 8.3.2024

b) odstavec 3 se nahrazuje timto:

,3.  Ustiedni protistrana pisemné odpovi obchodnimu systému do tif mésicti od obdrzeni zddosti uvedené
v odstavci 2, zda piistup povoluje pod podminkou, Ze relevantni piislusny orgdn poskytl piistup podle odstavce 4,
anebo piistup nepovoluje. Ustiedni protistrana miize Zidost o pfistup zamitnout za podminek stanovenych
v odst. 6 pism. a). Pokud tstfedni protistrana p¥istup zamitne, uvede ve své odpovédi plné zdtivodnéni a pisemné
o svém rozhodnuti informuje svij piislusny organ. Pokud je obchodni systém usazen v jiném ¢lenském stté nez
tstfedni protistrana, poskytne dstfedni protistrana rovnéZ tuto pisemnou odpovéd a odivodnéni pislusnému
organu uvedeného obchodniho systému. Ustiedni protistrana pifstup umozni do tif mésict od poskytnuti kladné
odpovédi na Zadost o piistup.”;

¢) odstavec 4 se méni takto:
i) prvni pododstavec se nahrazuje timto:

,Prislusny organ dstfedni protistrany ¢i piislusny orgdn obchodniho systému poskytne obchodnimu systému
piistup k tstfedni protistrané za podminky, Ze tento piistup neohrozi hladké a fddné fungovéni trhti, zejména
z divodu roztiisténi likvidity, nebo nebude mit nepiiznivy dopad na systémové riziko.”;

ii) druhy a tfeti pododstavec se zrusuji.
40) Clanek 36 se méni takto:
a) vodstavci 1 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,Aniz je dotCen ¢ldnek 8 nafizeni (EU) ¢. 648/2012, poskytne obchodni systém na pozadani jakékoli ustfedni
protistrané povolené nebo uznané podle uvedeného nafizent, kterd si preje provést clearing obchodt s finanénimi
ndstroji uzavienych v uvedeném obchodnim systému, Gidaje o obchodech nediskrimina¢nim a transparentnim
zpusobem, véetné poplatkd za pEistup. Tento poZadavek se nevztahuje na:

a) Zadny derivét, ktery jiz podléhd povinnosti pfistupu stanovené v ¢lanku 8 natizeni (EU) ¢. 648/2012;
b) derivaty obchodované v obchodnim systému.”;
b) odstavec 3 se nahrazuje timto:

,3.  Obchodni systém tstfedni protistrané pisemné odpovi do t¥f mésicti od obdrzeni Zddosti uvedené v odstavci
2, zda pfistup povoluje pod podminkou, Ze relevantni ptislusny orgdn poskytl ptistup podle odstavce 4, anebo
pistup nepovoluje. Obchodni systém maze zddost o ptistup zamitnout za podminek stanovenych v odst. 6 pism.
a). Pokud obchodni systém pristup zamitne, uvede ve své odpovédi plné zdtivodnéni a o svém rozhodnuti pisemné
informuje sviij pFislusny orgdn. Pokud je Gstfedni protistrana usazena v jiném ¢lenském stté nez v ¢lenském stdté
obchodniho systému, obchodni systém pfedd pisemnou odpovéd rovnéz p¥islusnému orgdnu tstredni protistrany.
Obchodni systém pfistup umozni do tif mésicti od poskytnuti kladné odpovédi na zddost o piistup.”;

¢) odstavec 4 se méni takto:
i) prvni pododstavec se nahrazuje timto:

,Piislusny orgdn obchodniho systému ¢&i pEislusny orgdn dstfedni protistrany poskytne tstfedni protistrané
piistup k obchodnimu systému, pokud tento pfistup neohrozi hladké a fadné fungovani trhi, zejména
z divodu roztfisténi likvidity, a za podminky, Ze zavedl obchodni systém pfiméfend opatfeni, aby tomuto
roztfi§téni zabranil, nebo nebude mit tento p¥istup nepiiznivy dopad na systémové riziko.”;

i) druhy a tfeti pododstavec se zrusuj;
d) odstavec 5 se zrusuje;

e) v odstavci 6 prvnim pododstavci se pismeno d) zrusuje.
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43)

44)

V ¢lanku 38 se odstavec 1 nahrazuje timto:

,1. Obchodni systém usazeny v tieti zemi miZe poZadat o piistup k dstfedni protistrané usazené v Unii, pouze
pokud Komise ve vztahu k dané tfeti zemi pifijala rozhodnuti v souladu s ¢l. 28 odst. 4.

Ustiedn{ protistrana usazend v tieti zemi miiZe pozadat o piistup k obchodnimu systému v Unii, pokud je tato
tstfedni protistrana uzndna podle ¢lanku 25 nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Ustiednim protistranim a obchodnim systémtim usazenym v tfetich zemich je povoleno vyuzivat préva na piistup
uvedend v ¢lancich 35 a 36, pouze pokud jde o finan¢ni néstroje, na které se uvedené ¢lanky vztahuji, a pokud
Komise pfijala rozhodnuti v souladu s odstavcem 3 tohoto ¢lanku, ve kterém stanovi, Ze pravni a dohledovy ramec
dané tfeti zemé je povazovdn za pravni a dohledovy rdmec, ktery stanovuje G¢inny rovnocenny systém pro
povolovani pfistupu Ustfednim protistrandim a obchodnim systémiim povolenym podle zahrani¢nich rezimu
k astfednim protistrandm a obchodnim systémiim usazenym v dané tieti zemi.“

V ¢l. 38g odst. 1 se navéti nahrazuje timto:

,Pokud orgdn ESMA zjisti, Ze osoba uvedend v ¢l. 38b odst. 1 pism. a) nesplnila néktery z pozadavki stanovenych
v {lancich 20 az 22c nebo v hlavé IVa, pfijme jedno nebo vice z téchto opatient:*

V ¢l. 38h odst. 1 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,Pokud orgdn ESMA v souladu s ¢l. 38k odst. 5 zjisti, Ze osoba uvedend v ¢l. 38b odst. 1 pism. a) imyslné nebo
z nedbalosti nesplnila néktery z pozadavkd stanovenych v ¢ldncich 22 az 22c¢ nebo v hlavé IVa, pfijme rozhodnuti
o uloZeni pokuty v souladu s odstavcem 2 tohoto ¢lanku.”

Vkladé se novy ¢lanek, ktery zni:

,Cldnek 39a

Zdkaz pfijimani plateb za tok pokynit

1. Investiéni podniky jednajici jménem neprofesiondlnich zdkaznikt vymezenych v ¢l. 4 odst. 1 bodu 11
smérnice 2014/65/EU nebo profesiondlnich zdkaznikd uvedenych v oddile II ptilohy I uvedené smérnice nesmi
vyménou za provedeni pokynt téchto zdkaznikli v urcitém mist¢ provddéni nebo za preddni pokyni téchto
zédkaznikl jakékoli tieti strané k provedeni v urc¢itém misté provadéni pfijimat od zddné tieti strany zddny poplatek,

o«

provizi ani nepenéZni vyhodu (dale jen ,platba za tok pokyna“).

Prvni pododstavec se nepouZije na rabaty nebo slevy z transakénich poplatktt v mistech provddéni, pokud to
umoziuje schvilend a vefejnd struktura sazeb obchodniho systému v Unii nebo obchodniho systému tfet{ zemé,
jestlize z nich md prospéch vyhradné zakaznik. Tyto slevy nebo rabaty nesmi investi¢nimu podniku pfinést penéZni
prospéch.

2. Clensky stat, ve kterém jsou pied 28. bieznem 2024 usazeny investiéni podniky jednajici jménem zdkaznikd,
které vyménou za provedeni pokynii téchto zdkaznikt v urcitém misté provadéni nebo za pteddni pokynii téchto
zdkaznikl jakékoli tieti strané k provedeni v konkrétnim misté provadéni obdrzi od jakékoli tieti strany poplatek,
provizi nebo nepenézni vyhodu, mtize do 30. ¢ervna 2026 investi¢ni podniky spadajici do jeho pravomoci od zdkazu
stanoveného v odstavci 1 osvobodit, pokud tyto investi¢ni podniky poskytuji investi¢ni sluzby zdkaznikdm, kteff maji
bydlisté nebo jsou usazeni v tomto ¢lenském staté.

Za ucelem uplatnéni vyjimky uvedené v prvnim pododstavci informuje ¢lensky stdt, ktery spliiuje podminku
stanovenou v prvanim pododstavci, do 29. zdfi 2024 orgdn ESMA. Orgdn ESMA vede seznam clenskych statd, které
tuto vyjimku vyuZivaji. Seznam je zpfistupnén vefejnosti a pravidelné aktualizovan.”
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45) Clanek 50 se méni takto:
a) odstavec 2 se nahrazuje timto:

,2.  Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedend v ¢l. 1 odst. 9, ¢l. 2 odst. 2 a 3, ¢l. 5 odst. 10, ¢l. 8a
odst. 4, ¢&l. 17 odst. 3, €l. 27 odst. 4 a 5, ¢l. 31 odst. 4, ¢l. 38k odst. 10, ¢l. 38n odst. 3, &l. 40 odst. 8, ¢l. 41 odst. 8,
¢l. 42 odst. 7, ¢l. 45 odst. 10 a ¢l. 52 odst. 10, 14b a 15 je svéfena Komisi na dobu neurcitou ode dne 2. ¢ervence
2014.%

b) odstavec 3 se nahrazuje timto:

,3.  Evropsky parlament nebo Rada mohou pfeneseni pravomoci uvedené v ¢l. 1 odst. 9, ¢l. 2 odst. 2a 3, ¢l. 5
odst. 10, ¢l. 8a odst. 4, ¢l. 17 odst. 3, €l. 27 odst. 4 a 5, ¢l. 31 odst. 4, ¢l. 38k odst. 10, ¢l. 38n odst. 3, ¢l. 40
odst. 8, ¢l. 41 odst. 8, ¢l. 42 odst. 7, ¢l. 45 odst. 10 a ¢l. 52 odst. 10, 14b a 15 kdykoli zrusit. Rozhodnutim
o zruseni se ukoncuje pfeneseni pravomoci v ném urcené. Rozhodnuti nabyva a¢inku prvnim dnem po zvetejnéni
v Ufednim véstniku Evropské unie nebo k pozdéjsimu dni, ktery je v ném upiesnén. Nedotyka se platnosti jiz platnych
aktl v pfenesené pravomoci.”;

¢) odstavec 5 se nahrazuje timto:

,5.  Aktv pfenesené pravomoci piijaty podle ¢l. 1 odst. 9, ¢l. 2 odst. 2 nebo 3, ¢l. 5 odst. 10, ¢l. 8a odst. 4, ¢l. 17
odst. 3, ¢l. 27 odst. 4 nebo 5, ¢l. 31 odst. 4, ¢l. 38k odst. 10, ¢l. 38n odst. 3, ¢l. 40 odst. 8, ¢l. 41 odst. 8, ¢l. 42
odst. 7, ¢l. 45 odst. 10 nebo ¢l. 52 odst. 10, 14b nebo 15 vstoupi v platnost pouze tehdy, pokud proti nému
Evropsky parlament nebo Rada nevyslovi ndmitky ve Ihiité tif mésicii ode dne, kdy jim byl tento akt ozndmen,
nebo pokud Evropsky parlament i Rada pfed uplynutim této lhaty informuji Komisi o tom, Ze namitky nevyslovi.
Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady se tato lhiita prodlouzi o t¥i mésice.”

46) Clanek 52 se méni takto:
a) odstavce 11, 12 a 13 se zrusuji;
b) odstavec 14 se nahrazuje timto:

,14. Do 30. Cervna 2026 orgdn ESMA v Gzké spoluprici s odbornou skupinou zic¢astnénych stran ziizenou
podle ¢l. 22b odst. 2 posoudi trzni poptivku po konsolidovanych obchodnich informacich pro akcie a fondy
obchodované v obchodnim systému, dopad sluzby konsolidovanych obchodnich informaci na fungovini,
atraktivitu a mezindrodni konkurenceschopnost trhii a podnikii Unie a to, zda sluzba konsolidovanych
obchodnich informaci splnila svtjj cil snizit informaé¢ni asymetrii mezi d¢astniky trhu a ucinit z Unie atraktivnéjsi
misto pro investice. Orgin ESMA podd Komisi zpravu o tom, zda je vhodné doplnit do konsolidovanych
obchodnich informaci dal$i prvky, jako je distribuce identifika¢niho kédu trhu u pfedobchodnich tdaji. Komise
na zdkladé této zpravy piipadné predlozi Evropskému parlamentu a Radé legislativni ndvrh.

14a.  T# roky po prvnim povoleni konsolidovanych obchodnich informaci pfedlozi Komise po konzultaci
s orginem ESMA a odbornou skupinou zicastnénych stran zfizenou podle ¢l. 22b odst. 2) Evropskému
parlamentu a Radé zpravu o:

a) kategoriich aktiv, na které se konsolidované obchodni informace vztahuji;

b) vcasnosti a kvalité tidajii pfeddvanych poskytovateli konsolidovanych obchodnich informaci;
¢) vcasnosti distribuce a kvalité hlavnich Gdajt o trhu a regulacnich ddajd;

d) dloze hlavnich Gdaja o trhu a regulacnich ddajti pti sniZovani deficitu provadén;

) poctu uzivatelt konsolidovanych obchodnich informaci podle kategorii aktiv;

f) dopadu hlavnich tidajii o trhu a regula¢nich tidaji na ndpravu informacnich asymetrii mezi rznymi ticastniky
kapitdlového trhu;
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g) vhodnosti pienosovych protokoltt pouzivanych pro pieddvani ddaji poskytovateli konsolidovanych
obchodnich informacf;

h) vhodnosti a fungovani systému prerozdélovani vynost, zejména pokud jde o poskytovatele tdajti, ktefi jsou
malymi obchodnimi systémy;

i) dopadu hlavnich Gdaji o trhu na investice do malych a stfednich podnikd.

14b. Do 29. biezna 2025 Komise v tizké spolupraci s orgainem ESMA posoudi mozZnost rozifeni pozadavkd
¢lanku 26 tohoto nafizeni na spravce alternativnich investi¢nich fond vymezeného v ¢l. 4 odst. 1 pism. b)
smérnice 2011/61/EU a spravcovské spolecnosti vymezené v ¢l. 2 odst. 1 pism. b) smérnice 2009/65/ES, které
poskytuji investi¢ni sluzby a ¢innosti a které provadéji obchody s finan¢nimi ndstroji. Komise do uvedeného
posouzeni zahrne zejména analyzu ndkladt a piinost a hodnoceni oblasti piisobnosti takového rozsifeni.

Na zdklad¢ tohoto posouzeni a s ohledem na cile unie kapitdlovych trhi je Komisi svéfena pravomoc pfijimat
v souladu s ¢lankem 50 akty v pfenesené pravomoci za ticelem zmény tohoto nafizeni roz$ifenim pozadavka
¢lanku 26 v souladu s prvnim pododstavcem tohoto odstavce.

14c. Do 29. brezna 2028 piedlozi orgin ESMA Komisi zprdvu, v niz posoudi vhodnost objemového stropu
stanoveného v ¢l. 5 odst. 1 a nezbytnost jeho odstranéni nebo rozsifeni na dali obchodni systémy nebo mista
provadéni, které odvozuji své ceny od referenéni ceny, pfiCemz zohledni mezindrodni osvédéené postupy,
konkurenceschopnost finan¢nich trhit Unie a dopady tohoto objemového stropu na spravedlivé a fddné
obchodovani na trzich a na G¢innost tvorby cen.”;

odstavec 15 se méni takto:
i) ndvéti se nahrazuje timto:

,Komisi je svéfena pravomoc pfijimat v souladu s ¢ldnkem 50 akty v prenesené pravomoci, jimiz doplni toto
nafizeni upfesnénim opatieni k:*

ii) pismena a) az d) se zrusuji;
ili) pismeno e) se nahrazuje timto:

,€) zajisténi toho, aby hlavni Gidaje o trhu a regula¢ni tdaje byly poskytovany za pf¥iméfenych obchodnich
podminek a odpovidaly potfebdm uzivatelt téchto tdajit v celé Unii;*

iv) pismeno f) se zrusuje;
v) pismena g) a h) se nahrazuji timto:

,g) upfesnéni opatfeni pouzitelnych v piipadé, Ze poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci jiz
nespliiuje kritéria vybéru;

h) upfesnéni opatfeni, za nichz mtzZe poskytovatel konsolidovanych obchodnich informaci nadile
provozovat sluzbu konsolidovanych obchodnich informaci, pokud neni na zdkladé vybérového Fizeni
povolen Zadny novy subjekt.”

47) Clanek 54 se méni takto:

a) odstavec 2 se zrusuje;

b) dopliuje se novy odstavec, ktery zni:

,3.  Ustanoveni aktt v pfenesené pravomoci pfijatych podle natizeni (EU) ¢. 600/2014 ve znéni pouZitelném
pfed 28. breznem 2024 se nadile pouziji az do dne pouZitelnosti aktii v pfenesené pravomoci pfijatych podle
nafizeni (EU) ¢ 600/2014 ve znéni pouzitelném od uvedeného data.
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Cldnek 2
Vstup v platnost a pouZitelnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Toto nafizent je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve vSech ¢lenskych statech.

Ve Strasburku dne 28. tinora 2024.

Za Evropsky parlament Za Radu
predsedkyné predseda
R. METSOLA M. MICHEL

46/46 ELL http://data.europa.eu/elijreg/2024/791/oj



	Nařízení Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/791 ze dne 28. února 2024, kterým se mění nařízení (EU) č. 600/2014, pokud jde o zvýšení transparentnosti údajů, odstranění překážek vzniku služby konsolidovaných obchodních informací, optimalizaci obchodních povinností a zákaz přijímání plateb za tok pokynů 

