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NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2024/363
ze dne 11. fijna 2023,

kterym se méni regulacni technické normy stanovené v nafizeni v pienesené pravomoci
(EU) 2015/2205, pokud jde o pfechod na referencni hodnoty sazeb TONA a SOFR, na néz se
odkazuje v nékterych OTC derivitovych smlouvich

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivétech,
ustfednich protistrandch a registrech obchodnich udajt ('), a zejména na ¢l. 5 odst. 2 druhy pododstavec uvedeného
nafizeni,

vzhledem k témto ddvodiim:

(1)  Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/2205 (3 stanovi mimo jiné soubor kategorii mimoburzovnich
(OTC) drokovych derivatti, které podléhaji povinnosti clearingu. Natizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2015/2205
bylo zménéno nafizenim Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/750 (*), pokud jde o soubor kategorii OTC
trokovych derivdtd vyjadrenych v euru (EUR), libfe sterlingti (GBP), japonském jenu (JPY) a americkém dolaru
(USD), které podléhaji povinnosti clearingu. Tato zména rozsahu kategorii, které podléhaji povinnosti clearingu,
odrazi pfechod na nové referenéni hodnoty, na néz se odkazuje v OTC derivdtech, pfi¢emz se upousti od
odkazovédni na referenéni hodnoty priimérné jednodenni eurové sazby (EONIA) a londynské mezibankovni
nabidkové sazby (LIBOR) a namisto toho se odkazuje na nové bezrizikové sazby, nebot nékteré kategorie jiz
nespliiuji kritéria, kterd jsou nezbytna pro to, aby se na né vztahovala povinnost clearingu, zatimco nové kategorie
zacaly tato kritéria spliiovat.

(2)  Administrator referen¢ni hodnoty ICE, administrator pro sazbu LIBOR, ozndmil, Ze ukonéeni sazby LIBOR pro JPY
a nékterych sazeb LIBOR pro USD probéhne na konci roku 2021, zatimco zvefejiiovani viech zbyvajicich sazeb
LIBOR pro USD skon¢i v Cervnu 2023. Kromé toho Komise, Evropskd centrdlni banka v rdmci své funkce
bankovniho dohledu (bankovni dohled ECB), Evropsky orgin pro bankovnictvi (EBA) a Evropsky orgdn pro cenné
papiry a trhy (ESMA) vydaly spole¢né prohldseni, v némZz darazné vybizeji smluvni strany, aby do
31. prosince 2021 prestaly pouzivat jakékoli ze sazeb LIBOR, véetné sazby LIBOR pro USD, jako referen¢ni sazbu
v novych smlouvdch. Od 1. ledna 2022 proto smluvni strany jiz nemohou uzavirat smlouvy o OTC trokovych
derivatech vazanych na sazbu LIBOR pro JPY, nebot tato referencni hodnota jiz neexistuje, a od smluvnich stran se
ocekavd, ze jiz nebudou uzavirat smlouvy o OTC drokovych derivatech, které jsou vdzané na sazbu LIBOR pro USD.

(3)  Regula¢ni orgdny a tcastnici trhu pracuji na nahradnich sazbach pro tyto mény, a zejména na vyvoji novych
bezrizikovych sazeb, které se nyni pouZivaji jako referen¢ni hodnoty ve finan¢nich néstrojich a financ¢nich
smlouvich. Vytvéfeji se konkrétné tyto bezrizikové sazby: zajisténd jednodenni finan¢ni sazba (SOFR) pro USD
a tokijskd pramérnd jednodenni sazba (TONA) pro JPY. Pokud jde konkrétné o trh s OTC derivdty, OTC trokové
derivatové smlouvy vdzané na sazby SOFR a TONA obchoduji smluvni strany a clearing se provadi u urcitych
ustfednich protistran.

() Uf. vést. L 201,27.7.2012,s. 1.

() Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/2205 ze dne 6. srpna 2015, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o regulacni technické normy pro povinnost clearingu (U. vést. L 314, 1.12.2015, 5. 13).

() Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022750 ze dne 8. Ginora 2022, kterym se méni regula¢ni technické normy stanovené
v nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2015/2205, pokud jde o pfechod na nové referencni hodnoty, na néz se odkazuje v nékterych
OTC derivitovych smlouvéch (Uf. vést. L 138, 17.5.2022, s. 6).
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(4)  Orgéan ESMA byl informovan o kategoriich OTC trokovych derivatii vizanych na sazby SOFR nebo TONA, jejichz
clearing byl urcitym dstfednim protistrandm povolen. U kazdé z téchto kategorii organ ESMA znovu posoudil
kritéria, kterd jsou zdsadni pro urceni, zda bude pro tyto kategorie stanovena povinnost clearingu, véetné miry
standardizace, objemu a likvidity a dostupnosti cenovych informaci. S obecnym cilem snizit systémova rizika organ
ESMA uréil, Ze kategorie OTC trokovych derivati vizanych na uvedené bezrizikové sazby by nyni mély podléhat
povinnosti clearingu v souladu s postupem stanovenym v nafizeni (EU) ¢. 648/2012. Tyto kategorie by proto mély
byt zahrnuty do rozsahu povinnosti clearingu.

(5)  Obecné plati, Ze rizné smluvni strany potfebuji na zavedeni nezbytnych opatfeni k zahdjeni clearingu svych OTC
arokovych derivatd, které podléhaji povinnosti clearingu, rtizné dlouhou dobu. V tomto pi{padé viak mély smluvni
strany Cas pfipravit se na pfechod na nové referen¢ni hodnoty, véetné ukonceni sazby LIBOR pro JPY, k némuz doslo
na konci roku 2021, nebo na pldnované ukonceni vétsiny sazeb LIBOR pro USD napldnované na ¢erven 2023, a to
i pokud jde o jejich ujedndni o clearingu. U smluvnich stran, které jiz podléhaji povinnosti clearingu a clearingu OTC
arokovych derivatti vyjadtenych v JPY nebo USD, nevyZaduje clearing novych kategorii vazanych na bezrizikové
sazby v JPY nebo USD vyznamné zmény (pokud vibec néjaké) jejich clearingovych smluv nebo procest. Pokud
totizZ maji smluvni strany platnd ujedndni o clearingu pro clearing OTC trokovych derivatd vyjadfenych v JPY, pak
clearing OTC tirokovych derivati vizanych na bezrizikovou sazbu v této méné nevyzaduje zavedeni a provadéni
zcela novych clearingovych ujedndni, jak tomu bylo v pfipadé, kdy tyto strany zacaly provadét clearing OTC
trokovych derivatl vyjadrenych v této méné. Kromé toho v piipadé smluvnich stran, které jiz mély platnd ujedndni
o clearingu OTC trokovych derivatt odkazujicich na SOFR, pak clearing OTC tirokovych derivatii vazanych na
SOFR u delsich splatnosti nevyzaduje zavedeni a provadéni zcela novych clearingovych ujedndni, jelikoz kategorie
swapu s jednodenni sazbou SOFR s dobou splatnosti do t# let jiz spadaji do ptisobnosti povinnosti clearingu. Pro
zajisténi fddného a v¢asného splnéni této povinnosti neni tieba zavadét dalsi postupné kroky. Zmény provedené za
ucelem zavedeni novych kategorii OTC drokovych derivati vizanych na bezrizikové sazby a vyjadenych v JPY
a USD by mély zacit platit ode dne vstupu tohoto nafizeni v platnost.

(6)  Nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2015/2205 by proto mélo byt odpovidajicim zpiisobem zménéno.
(7)  Toto natizeni vychdzi z ndvrha regulacnich technickych norem pfedlozenych Komisi orgdnem ESMA.

(8)  Orgdn ESMA uskutecnil k ndvrhu regulacnich technickych norem, z néhoz toto nafizeni vychdzi, oteviené vefejné
konzultace, analyzoval mozné souvisejici naklady a piinosy, pozddal o doporuceni skupinu subjektt plisobicich
v oblasti cennych papirt a trhi zfizenou podle ¢ldnku 37 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢.1095/2010 (*) a konzultoval Evropskou radu pro systémova rizika,

PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1

Nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2015/2205 se méni takto:
1) V ¢ldnku 3 se vkladd novy odstavec 1c, ktery zni:
,1c. Pokud se jednd o smlouvy, jez nalezi do urcité kategorie OTC derivdtd uvedené v piiloze v Fadcich E.4.1 a E.4.2
tabulky 4, nabyvad odchylné od odstavce 1 a s vyjimkou smluv uvedenych v odstavci 1b povinnost clearingu
Gcinnosti dne 11. tinora 2024.

2) Piiloha se méni v souladu s pfilohou tohoto nafizeni.

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zi{zeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77/ES
(Ut. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).
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Cldnek 2

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Toto nafizent je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve viech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne 11. fijna 2023.

Za Komisi
piedsedkyné
Ursula VON DER LEYEN
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PRILOHA

Tabulka 4 piilohy nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2015/2205 se méni takto:
1) fadek pro polozku D.4.3 se zrusuje;

2) dopliuji se nové Fadky pro polozky E.4.1 a E.4.2, které znéji:

»E.4.1 OIS SOFR UsD 7D-50R Jedna ména | Ne Konstantni
nebo
variabilni

E4.2 OIS TONA JPY 7D-30R Jedna ména | Ne Konstantn{
nebo
variabiln{“
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