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PROVADECI ROZHODNUTI KOMISE (EU, Euratom) 20232825
ze dne 12. prosince 2023,

kterym se stanovi opatfeni pro sprivu a provadéni vypajénich operaci a operaci fizeni dluhu Unie
v rdmci diverzifikované strategie financovdni a souvisejicich dvérovych operaci

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie,
s ohledem na Smlouvu o zaloZeni Evropského spolecenstvi pro atomovou energii,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU, Euratom) 2018/1046 ze dne 18. Cervence 2018, kterym se
stanovi finan¢ni pravidla pro souhrnny rozpocet Unie, méni nafizeni (EU) ¢ 1296/2013, (EU) ¢ 1301/2013, (EU)
& 1303/2013, (EU) & 1304/2013, (EU) & 1309/2013, (EU) & 13162013, (EU) & 223/2014, a (EU) ¢ 283/2014
a rozhodnut{ ¢. 541/2014/EU a zruduje nafizeni (EU, Euratom) ¢. 966/2012 ('), a zejména na ¢ldnek 220a uvedeného
nafizen,

vzhledem k témto ddvodiim:

(1)  Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU, Euratom) 2022/2434 (} zménilo nafizeni (EU, Euratom) 2018/1046
(dale jen ,finan¢ni nafizeni“) zavedenim diverzifikované strategie financovdni jako jediné metody financovani pro
provadéni vyptjenich operaci a operaci fizen{ dluhu provadénych Komisi. Clanek 220a finan¢niho naiizeni se md
vztahovat na programy finanéni pomocdi, jejichz zdkladni pravni akty vstupuji v platnost dne 9. listopadu 2022
nebo pozdé&ji. Diverzifikovand strategie financovani se nemd vztahovat na stavajici programy, v jejichz rdmci by se
mély vypijcni a avérové operace naddle provadét podle tradicni metody back-to-back v souladu s ¢linkem 220
finan¢niho natizeni. Metoda back-to-back se mize vyjime¢né pouzit i na nové programy finanéni pomoci a mé se
vztahovat na viechny programy Euratomu.

(2)  Podle ¢lanku 220a finan¢niho nafizeni md Komise zavést opatfeni nezbytnd k provadéni diverzifikované strategie
financovani. Tato opatfeni by méla zahrnovat spravni rdmec, postupy fzenf rizik a metodiku p¥ifazovani ndkladd,
kterd by méla zajistit, aby veskeré ndklady vzniklé Unii v souvislosti s finan¢ni pomoci nesla pijimajici zemé. Je
proto nezbytné stanovit postupy pro vypijéni operace a operace fizeni dluhu provadéné Komisi v rdmci
diverzifikované strategie financovéni a pro souvisejici ivérové operace.

(3) Komise poprvé pouzila diverzifikovanou strategii financovani na vypGjéni operace v rdmci néstroje
NextGenerationEU (dale jen ,NGEU"), coZ je doasny ndstroj Unie, jehoZ tcelem je podpofit hospodaiské oziveni
po krizi COVID-19. To umoznilo Gspéné mobilizovat finan¢ni prostiedky na nevratnou podporu a pijcky podle
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/241 () a dalsich programa Unie uvedenych v ¢l. 2 odst. 2
nafizeni Rady (EU) 2020/2094 (*).

() Ut.vést. L 193, 30.7.2018, s. 1, ELL http://data.europa.culelijreg/2018/1046/oj.

(%) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU, Euratom) 20222434 ze dne 6. prosince 2022, kterym se méni nafizeni (EU,
Euratom) 2018/1046, pokud jde o zavedeni diverzifikované strategie financovani jako obecné vyptjéni metody (Uf. vést. L 319,
13.12.2022, s. 1, ELL https:/[eur-lex.europa.eu/elijreg/2022/2434/oj?locale=cs).

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/241 ze dne 12. Ginora 2021, kterym se zfizuje Ndstroj pro oZiveni a odolnost
(U vést. L 57, 18.2.2021, 5. 17, ELL http://data.europa.eu/elifreg/2021/241/oj).

(*) Nafizeni Rady (EU) 2020/2094 ze dne 14. prosince 2020, kterym se zfizuje Nastroj Evropské unie na podporu oZiveni, jehoz ticelem
je podpotit oZiveni po krizi COVID-19 (UF. vést. L 433 1, 22.12.2020, s. 23, ELL http://data.europa.culelijreg/2020/2094/oj).
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Model fzeni a procesy potiebné k provadéni diverzifikované strategie financovani v ramci ndstroje NGEU byly
stanoveny v souladu s provddécim rozhodnutim Komise C(2021) 2502 (°). Dand opatfeni zahrnuji mimo jiné
spravni ramec, fizeni rizik a postupy pro zajisténi souladu s pfedpisy. Metodika pfifazovani ndkladi byla
vypracovdna v provadécim rozhodnuti Komise (EU) 2022/2545 (). Je vhodné, aby opatfeni pro provddéni
diverzifikované strategie financovani podle ¢lanku 220a finan¢niho nafizeni vychdzela z modelu fizeni pro NGEU.

Ackoli by se toto rozhodnuti mélo vztahovat predevsim na operace provadéné v ramci diverzifikované strategie
financovani, je vhodné rozsifit nékterd opatfeni v ném stanovend na operace provadéné podle metody back-to-
back. Tento ptistup by v rozsahu, v némz je pouzitelny, zajistil soudrznost napii¢ riznymi programy. Rovnéz by
zarudil, Ze se na vechny operace budou vztahovat nejpfisnéjsi pravidla v souladu se zdsadou Fadného finan¢ntho
fizeni. To by mélo platit pro opatieni tykajici se fzeni rizik a postupti pro zajisténi souladu s predpisy.

Rozhodnuti o ro¢nich vyptjckich by mélo stanovit prvky planovanych vypujcnich operaci a operaci fizeni dluhu
a mélo by obsahovat povoleni pro operace fizeni likvidity na obdobi jednoho roku. Zejména by mélo urcit rozsah
vyptijénich operaci a operaci fizeni dluhu, které maji byt provedeny, s cilem vymezit celkovou expozici rozpoctu
Unie a pfijemcti pUjcek. Za timto Gcelem by mélo stanovit rozmezi pro maximélni objemy emisi dlouhodobého
financovani pro vSechny tcely, maximdlni nesplacenou ¢astku kratkodobého financovani, maximaln{ primérnou
splatnost dlouhodobého financovani Unie, limit pro kone¢nou nesplacenou ¢astku na emisi a v piislusnych
piipadech maximalni vysi emisi Komise, které mohou byt drzeny na jejim G¢tu a které lze pouzit jako dodate¢ny
zdroj financovani nebo na podporu sekunddrniho trhu. Rozhodnuti o ro¢nich vyptjckich by mélo rovnéz
obsahovat povoleni investovat hotovost drzenou nad rdmec toho, co je zapotfebi k vyplatdm prosttedkd, do
néstroji penézniho trhu.

Aby se zajistilo, Ze finan¢ni prostiedky potfebné na splnéni zdvazk v rdmci souvisejicich programa finanéni
pomoci budou k dispozici v dobé splatnosti téchto zdvazkd, mély by byt vypajéni operace a operace fizeni dluhu
v ramci diverzifikované strategie financovdni provadény na zdkladé pololetnich plant financovani. Pliny
financovani by pro operace v tomto obdobi vymezily rimec odkazem na platby, které musi byt provedeny za
Ucelem realizace souvisejicich programt v dalsim semestru a ndsledujicich obdobich. Vypracovani planu
financovani by proto mélo zajistit propojeni s ocekdvanymi platebnimi potfebami na viceletém zaklad¢, aby se
zajistilo hladké pldnovani a organizace operaci financovini. Vyptjcky urcené k uspokojeni platebnich potieb
ocekavanych v dalSich obdobich mohou byt spravovany prostiednictvim operaci F{zeni likvidity. Plan financovani
by mél byt vypracovin na zdkladé limitl a povoleni obsazenych v rozhodnuti o ro¢nich vyptjckich. Plan
financovani je zdkladem pro informovéani tcastnikd trhu o orientacnich planech financovani v nadchdzejicim

obdobi.

Stanovenim orienta¢ni maximalni ¢astky vypujéek zpravidla na obdobi $esti mésict a vymezenim nékterych dalsich
klicovych parametrti plinovanych operaci by plan financovani rovnéz zajistil vyssi predvidatelnost emisi, pfi¢emz by
na trzich zachoval flexibilitu a pfinesl transparentnost. Cilovd investorskd zdkladna potfebuje informace
o nadchdzejicich emisich a pfiblizné informace o nacasovani, aby si mohla pfipravit planovani svych investic.
Schopnost optimalizovat strukturu vypiijéek prostiednictvim transakci penézniho trhu a operaci fizeni dluhu
béhem provéadéni pland financovani umoZiiuje Komisi dosdhnout vyhodnéjsich vysledka a sniZit riziko nedostatku
likvidity.

Provadéci rozhodnuti Komise ze dne 14. dubna 2021, kterym se stanovi nezbytnd opatfeni pro spravu vypujcnich operaci podle
rozhodnuti Rady (EU, Euratom) 2020/2053 a pro Gvérové operace souvisejici s ptijckami poskytnutymi v souladu s ¢ldnkem 15
naffzeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/241.

Provédéci rozhodnuti Komise (EU, Euratom) 2022/2545 ze dne 19. prosince 2022 o stanoveni rdmce pro piifazovani ndkladd
souvisejicich s vyptjénimi operacemi a operacemi fizeni dluhu v rimci diverzifikované strategie financovani (Uf. vést. L 328,
22.12.2022,s. 123, ELL http://data.europa.eu/eli/dec_impl[2022/2545]0j).
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Rozhodnuti o ro¢nich vyptijckach a plan financovani by mély slouzit jako zdklad pro informace, které Komise
poskytuje Evropskému parlamentu a Radé v souladu s ¢l. 220a odst. 2 finan¢niho nafizeni, jakoz i zdklad pro
komunikaci s trhy a s vefejnosti. Komise by kromé toho méla podle ¢l. 220a odst. 2 finan¢niho nafizeni podavat
Evropskému parlamentu a Radé souhrnné a pravidelné zprdvy o vsech aspektech své strategie vypujcek a fizeni

dluhu.

Stanoveni pfesnych a smysluplnych plant financovani v ramci diverzifikované strategie financovani zdvisi na
pravidelném a vcasném sdélovani informaci ze strany schvalujicich osob odpovédnych za provadéni programi
finan¢ni pomoci v rdmci Casovych lhit a ¢istek pro ofekdvand schvdleni plateb. Tyto informace by mély byt
sdélovany Generdlnimu feditelstvi pro rozpocet, které odpovidd za stanoveni a provddéni pland financovéni,
prostiednictvim ndstroje Komise pro finan¢ni odhady.

Diverzifikovana strategie financovani by méla usilovat o ziskdni co nejvyhodnéjsich finan¢nich podminek pro Unii
prostiednictvim Ffadného plénovini a hladkého provadéni transakci nejvyhodnéjsim moznym zpisobem za
panujicich trznich podminek. Vzhledem k tomu, Ze Komise musi ziskdvat finan¢ni prostfedky, aby mohla vyplacet
¢astky na piislusné programy, md omezeny prostor, pokud jde o nacasovani trznich transakci. Diverzifikovand
strategie financovani Komisi poskytuje $ir${ $kdlu zptsobti financovdni, v€etné kratkodobého financovani, coz ji
umoziuje sniZit provadéci riziko na trhu v pfipadé nutnosti ziskat finan¢ni prostfedky za méné p¥iznivych trznich
podminek.

Nastroje financovani v ramci diverzifikované strategie financovani by mély mimo jiné zahrnovat riizné referenéni
dluhopisy a pokladni¢ni poukdzky EU. Vyputjéni operace v ramci diverzifikované strategie financovani by mély byt
organizovany jako aukce, syndikované transakce nebo soukromd umisténi v zavislosti na tom, co je vzhledem
k velikosti a povaze jednotlivych operaci nejvhodngjsi.

Diverzifikovana strategie financovani by méla zahrnovat moznost vyddvat kratkodobé ndstroje a udrzovat rezervu
v oblasti likvidity, coz Komisi umozni pfeklenout ¢asovy nesoulad mezi vypujckami a vyplatami a vyhovét Zddosti
o vyplatu v pipadé nepfiznivych podminek financovani. Kritkodobé vypiijéni operace prostiednictvim
pokladni¢nich poukdzek EU by mély byt provadény prostiednictvim pravidelnych aukci, aby se zajistila flexibilita
a Ucinnost. Aukce by mély byt organizovany tak, aby bylo mozné zajistit status Unie coby transparentniho
a predvidatelného emitenta a rovné zachdzeni s G¢astniky.

Operace fizeni dluhu v rdmci diverzifikované strategie financovani umoziuji lépe fidit tirokovd a jind finan¢ni rizika.
Je proto vhodné povolit, aby k fizeni drokového rizika nebo jinych finan¢nich rizik v souvislosti s ptij¢ckami pro
pHijimajici zemé bylo mozné vyuZzivat derivity, napiiklad swapy, pficemZ je tfeba vidy dodrzovat zdsadu
vyrovnanosti rozpoctu, nebo uzavirat zajisténé ¢i nezajisténé transakce na penéznim trhu s tfady pro fzeni dluhu
Clenskych stdtd, nadndrodnimi institucemi, vnitrostatnimi agenturami vefejného sektoru, centrdlnimi bankami,
uvérovymi institucemi a investiénimi podniky s odpovidajicim tvérovym hodnocenim nebo ustfednimi
protistranami. V této souvislosti by Komise méla byt rovnéz oprdvnéna odkupovat a/nebo drzet své vlastni
dluhopisy pro tcely Fizeni likvidity a podpory likvidity na trhu s dluhopisy Unie.

Operace fizeni likvidity Komisi umoziiuji ziskat pro hotovost drzenou na ramec toho, co je nutné k uskute¢néni
planovanych vyplat prostfedkti, vyhodnéjsi podminky. Pro tento ucel je tedy vhodné umoznit investovani
nadmérnych hotovostnich zistatkd prostfednictvim ndstrojti penéZzniho trhu, je-li to vhodné. Ptilezitosti k takovym
investicim by mohly nastat, pokud jsou vyplaty prosttedkd nizsi, nez se ocekdvalo podle prognézy,
a nepfedpoklddané hotovostni zistatky se hromadi. Alternativné mazZe Komise v ocekdvani obdobi vysokého
odtoku prostiedka ziskat finanéni prostiedky pfedem, aby zabrénila vysoké koncentraci operaci v omezeném case
s riziky spojenymi s jejich provddénim a ocenovanim. P¥i vytvafeni nebo zméné strategie fizenf likvidity je vhodné
konzultovat feditele pro fizeni rizika a icetniho.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2023/2825/0j
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Uvérové operace by mély byt provadény v souladu s pifslusnym zakladnim pravnim aktem a p¥islusnymi dohodami
o pijéce. Je vhodné stanovit minimdlni podminky, za kterych se ptjcky poskytuji. Déle je potieba zajistit, aby
piijimajici zemé nesly veskeré naklady spojené s piijckou, které vzniknou Unii, v souladu s metodikou stanovenou
Komisi ve zvlastnim rozhodnuti doplnéném o podrobné pokyny pro vypocet téchto nakladd.

Prijimajicim zemim by méla byt nabidnuta mozZnost poziddat Komisi o poskytnuti ptjcek s pevnym zajisténim
urokové sazby. To by vyzadovalo, aby Komise pouzZivala finan¢ni néstroje, jako jsou tirokové swapy, aby mohla
nabizet tivéry s pevnou tirokovou sazbou. Néklady na Fizeni rizik pomoci derivatt by méla nést piijimajici zemé.

Vyptjéni operace v ramci stavajicich programt finan¢ni pomoci se provadéji v rdmci ,,programu EU a Euratomu pro
O

vydavani dluhopisi“, ktery byl vytvofen v roce 2019 a aktualizovan v roce 2021 (déle jen ,program pro vydavani
dluhopist®). To mimo jiné zahrnuje nabidkovy dokument obsahujici viechny informace pozadované pro trhy podle
pouzitelnych pravnich pfedpisti a provozni a smluvni ujedndni s protistranami, jeZ jsou pro tcely vypujcek klicové.
Vyptjéni operace v ramci diverzifikované strategie financovani by mély byt provadény v rdmci programu pro
vydavani dluhopisti po provedeni nezbytnych zmén ve stavajici dokumentaci.

Za Gcelem provadéni vyptijénich operaci, operaci fizeni dluhu a operaci fizeni likvidity v rdmci diverzifikované
strategie financovani by mély byt zfizeny odpovidajici provozni kapacity, véetné kapacit pro vypofadani transakci,
aukéni platformy a moZnosti vyuzivat repo obchody a swapy.

Za tGcelem provadéni vypujcnich operaci, operaci fizeni dluhu a operaci fizeni likvidity v rdmci diverzifikované
strategie financovani a souvisejicich tivérovych operaci by Komise méla oteviit zvldstni aéty vyhradné pro acely
téchto operaci. Na tyto ¢ty by se méla vztahovat stejnd kritéria jako na ¢ty pro operace NGEU. Zejména by za
Ucelem feSeni rizika likvidity vyplyvajictho z téchto operaci mélo byt zavedeno bezpecné a ucelové vymezené
drzeni obezfetnostni hotovosti pro platby. Pozadavek drzet takovou vyhrazenou obezietnostni hotovostni rezervu
pfedstavuje nedilnou a nezbytnou souédst pfistupu k Fizeni rizik pro diverzifikovanou strategii financovani. Aby se
zajistilo, Ze takto drzend kriticky vyznamnd hotovost nebude vystavena jakémukoliv riziku protistrany v dusledku
selhdni instituce, u niZ jsou tyto rezervy drZeny, je nezbytné, aby tato obezfetnostni hotovost byla drzena
u centrdlni banky. Tato hotovost by méla byt drzena na zvldstnim G¢tu u Evropské centrdlni banky (,ECB*) a méla
by byt udrzovana na nejnizs{ drovni potfebné k pokryti nadchdzejicich plateb v krdtkodobém horizontu, aviak jeji
vySe se miize ménit v zdvislosti na harmonogramu emisi a vyplat. S Evropskou centrdlni bankou by méla byt
uzaviena smlouva o sluzbdch finan¢ni agentury, kterd umozni pokryt souvisejici naklady. Jakékoli jiné ¢astky nad
ramec takto drZené obezfetnosti hotovosti mohou byt investovany prostiednictvim ndstroji penézniho trhu nebo
drzeny na zvlastnich tGétech u povolenych protistran.

Rédmec pro fizeni rizik a dodrzovani piedpist v souvislosti s vypUj¢énimi operacemi, operacemi fizeni dluhu,
operacemi Fzen{ likvidity a Gvérovymi operacemi by mél dale zarucit ochranu finan¢nich zdjmd Unie a zajistit, aby
veskeré ¢innosti byly provddény v souladu s nejvy$simi standardy bezihonnosti, poctivosti a fadného finanéniho
fizeni a fizeni rizik. V tomto ohledu by méla byt funkce feditele pro fizeni rizika, kterd byla ziizena provadécim
rozhodnutim C(2021) 2502, rozsifena tak, aby se vztahovala na vSechny operace v rdmci diverzifikované strategie
financovani podle provaddéciho rozhodnuti Komise (EU, Euratom) 2022/2544 (). Reditele pro fizen{ rizika by mél
pii plnéni kol podporovat Vybor pro rizika a dodrzovani piedpisi. Aby bylo zajisténo, ze Vybor pro rizika
a dodrzovani piedpist ma takové sloZeni, diky nému?z je zptsobily poskytovat fediteli pro fizeni rizika odpovidajici
podporu, je tieba provést ur¢ité zmény, které zajisti, aby sloZzeni Vyboru pro rizika a dodrzovani pfedpist
odpovidalo osvédéenym postuptim a zohlediiovalo rozsiteny rozsah dkolt feditele pro fizeni rizika. Mezi tyto
zmény by mélo patfit pfijeti feditele na feditelstvi odpovédném za vydavani dluhopist k financovani programt
Unie jako stdlého pozorovatele ve Vyboru pro rizika a dodrzovani ptedpisti, aby bylo mozné pii dohledu nad
operacemi sdilet poznatky, moZnost jmenovat az tii nezavislé odborniky a uptesnéni jasnéjsich pozadavkii na
jmenovani ¢lenti Vyboru pro rizika a dodrzovani pfedpisa.

() Provddéci rozhodnuti Komise (EU, Euratom) 2022/2544 ze dne 19. prosince 2022, kterym se stanovi opatfeni pro sprdvu a provadéni

vypljcnich operaci a operaci fizeni dluhu EU v rdmci diverzifikované strategie financovdni a souvisejicich tvérovych operaci
(Uf. vést. L 328, 22.12.2022, s. 109, ELL http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2022/2544/oj).
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Reditel pro fizeni rizika by mél v souladu s osvédéenymi postupy a uzndvanymi mezindrodnimi normami
vypracovat politiku na vysoké tirovni v oblasti rizik a dodrzovani pfedpisti, kterd obsahuje pokyny v oblasti rizik
a dodrzovéni ptedpisti pro zcela nezdvislé provadéni operaci. Postupné zavadéni operaci Fizeni dluhu a operaci
fizeni likvidity s sebou nese dalsf rizika, jako je Gvérové riziko protistrany. Tyto operace vyZaduji dalsi monitorovani
ze strany feditele pro fizeni rizika, aby se zajistilo, Ze se neodchyli od rdmce fizeni rizik stanoveného v politice na
vysoké drovni v oblasti rizik a dodrzovani pfedpisti. V tomto rozsahu by mél feditel pro fizeni rizika soubézné
s postupnym zavddénim téchto operaci definovat nové limity rizik a feSeni pro monitorovéni rizik.

Reditel pro fizeni rizika by mél zejména zajistit, aby operace byly v souladu s politikou na vysoké drovni v oblasti
rizik a dodrzovani piedpisi a aby rizika souvisejici s témito operacemi byla identifikovana, pochopena, fizena
a nahldsena fediteli pro Fizeni rizika. Pfi plnéni téchto tkolt by mél byt Fediteli pro Fizeni rizika ndpomocen
referent pro dodrzovani predpist, ktery by mél piimo fediteli pro Fzeni rizika podavat zprivy o zdleZitostech
tykajicich se dodrzovéni pravidel, postupii a prevence prani penéz a financovéni terorismu.

Model fizeni a procesy potiebné pro provadéni diverzifikované strategie financovéani v rdmci NGEU byly zavedeny
v souladu s provddécim rozhodnutim C(2021) 2502, které bylo zru$eno provadécim rozhodnutim (EU,
Euratom) 2022/2544, kterym se stanovi opatfeni pro sprdvu vyptjcnich operaci a operaci Fzeni dluhu
provddénych Komisi v rdmci diverzifikované strategie financovdni a souvisejicich dvérovych operaci. Toto
rozhodnuti vychazi ze zdsad stanovenych v uvedenych provadécich rozhodnutich. Aby se zajistilo, Ze opatfeni
platnd pro viechny operace providéné prostiednictvim diverzifikované strategie financovani budou jednotnd, je
vhodné zrusit provadéci rozhodnuti (EU, Euratom) 2022/2544.

K zajisténi toho, Ze rozhodnuti o ro¢nich vypijckach je pfijato v souladu s timto rozhodnutim a soubéZné s nim
a s dostate¢nym Casovym predstihem, aby bylo mozné provddét program vydavani dluhopisii, ktery musi byt
zahdjen okamzité v roce 2024, mélo by toto rozhodnuti vstoupit v platnost co nejdiive, a to prvnim dnem po
vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTI:

1.

KAPITOLA 1

PREDMET A DEFINICE

Cldnek 1
Pfedmét a oblast piisobnosti

Toto rozhodnuti stanovi opatfeni pro provadéni diverzifikované strategie financovani pro vypujéni operace, operace

fizeni dluhu a operace fizeni likvidity, jez spadaji do ptisobnosti ¢linku 220a nafizeni (EU, Euratom) 2018/1046
(wfinan¢niho naffzeni*), jakoZ i pro souvisejici tivérové operace.

2.

Kapitola 4 se vztahuje rovnéz na vypujcni a Gvérové operace provadéné podle metody back-to-back.

Cldnek 2

Definice

Pro Géely tohoto rozhodnuti se rozumi:

1)

,vypljénimi operacemi® operace na trzich, zejména emise dluhopist za dcelem vyptijcky, véetné vyptjcek s moznosti
prodlouzeni doby splatnosti;

ELL http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2023/2825/0j
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2) ,operacemi fizeni dluhu“ trzni operace souvisejici s dluhem, ktery je vysledkem vypujcnich operaci, jejichz cilem je
optimalizovat strukturu nesplaceného dluhu, zmirnit drokové riziko, podpotfit likviditu sekunddrniho trhu nebo
sniZit jind finanéni rizika;

3) ,operacemi fizeni likvidity“ operace k fizeni ptitoku a odtoku vynosii z vypujénich operaci a operaci fizen{ dluhu
s cilem umoznit nakladové efektivni spravu téchto ¢dstek;

4) ,avérovymi operacemi“ operace souvisejici s poskytovanim pajcek a avérovych linek pro tcely finan¢ni pomoci podle
¢lanku 220 finan¢niho nafizeni;

5) ,vyplatou® pfevod vynost ziskanych prostfednictvim vyptijénich operaci a operaci fizeni dluhu na financovéni vratné
nebo nevratné podpory piijemci;

6) ,o0sobou odpovédnou za schvalovani programu* schvalujici osoba odpovédna v souladu s ptilohou I vnitinich pravidel
stanovenych rozhodnutim Komise C(2018) 5120 () za plnéni rozpoctovych polozek programu finan¢ni pomoci
a programu financovaného podle ¢l. 2 odst. 2 nafizeni (EU) 2020/2094, pokud provadi opatfeni uvedend v ¢l. 1
odst. 2 uvedeného nafizenf;
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7) .drzenou obezfetnostni hotovosti
platbami béhem ur¢ité doby;

hotovost, kterd musi byt drzena na hotovostnim G¢tu ECB pfed nadchézejicimi

8) ,swapem“ swap podle definice v piiloze II oddile 1 bodé 10 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci
(EU) 2017/583 ();

9) ,derivéty” derivaty podle definice v ¢l. 2 odst. 5 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 (1);

10) ,repo obchodem” nebo ,reverzni repo operaci“ repo obchod nebo reverzni repo operace podle ¢l. 3 odst. 9 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ();

11) ,koupi se soucasnym sjedndnim zpétného prodeje” nebo ,prodejem se soucasnym sjedndnim zpétné koupé” koupé se
soucasnym sjedndnim zpétného prodeje nebo prodej se soucasnym sjednanim zpétné koupé podle ¢l. 3 odst. 8
nafizeni (EU) 2015/2365;

12) ,nastroji penézniho trhu“ néstroje, jako jsou vklady, véetné terminovych listd, tvérovych linek, fondd penézniho trhu,
fondt obchodovanych v obchodnim systému sledujicim indexy penézniho trhu, komer¢nich papirti, pokladni¢nich
poukézek, dluhopist splatnych do jednoho roku a smluv o zaptjceni cennych papirt a repo obchodech, v souladu
s definici ,ndstroji penézniho trhu“ uvedenou v ¢l. 4 odst. 1 bodé 17 smérnice Evropského parlamentu
aRady 2014/65/EU (';

16

13) ,syndikovanou transakci” transakce, pfi niz skupina véfitell, oznacovand jako syndikat, nabizi financovani jednomu
dluznikovi;

() Rozhodnuti Komise C(2018) 5120 final ze dne 3. srpna 2018 o vnitinich pravidlech pro plnéni souhrnného rozpoctu Evropské unie
(oddil Evropskd komise), urcené ttvartm Komise.

() Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/583 ze dne 14. Cervence 2016, kterym se dopliluje nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 o trzich finan¢nich ndstroji, pokud jde o regulaéni technické normy tykajici se pozadavkd na
transparentnost pro obchodni systémy a investicni podniky v souvislosti s dluhopisy, strukturovanymi financnimi produkty,
povolenkami na emise a derivaty (Uf. vést. L 87, 31.3.2017, s. 229, ELL http://data.europa.euelijreg_del/2017/583/oj).

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivétech, astfednich protistranich

a registrech obchodnich ddajt (Ut. vést. L 201, 27.7.2012, s. 1, ELL: ELL http://data.europa.eu/elifreg/2012/648/oj).

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. listopadu 2015 o transparentnosti obchodi zajistujicich

financovéni a opétovného pouziti a 0 zméné naiizeni (EU) ¢. 648/2012 (Ut. vést. L 337, 23.12.2015, s. 1, ELL http://data.europa.eu]

elijreg/2015/2365/0j).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich ndstroji a o zméné

smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (U. vést. L 173, 12.6.2014, s. 349, ELL: : http://data.europa.eu/eli/dir/2014/6 5/0j).

(Il

(IZ

ELL http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2023/2825/oj
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14)

15)

16)

1.

saukel“ proces vyddvani dluhovych cennych papir Unie a Euratomu zaloZeny na konkuren¢nich nabidkich
prostiednictvim aukéni platformy;

,dlouhodobym financovdnim*“ financovani prostfednictvim vyputjcnich operaci na dobu delsi nez jeden rok,
s vyjimkou ¢dstek drzenych na vlastni ticet;

,kratkodobym financovanim* financovani prostfednictvim vypuj¢nich operaci na dobu jednoho roku nebo kratsi
a vyuzivani nezaji§ténych transakci na penéznim trhu a zaji§ténych transakci na penéZnim trhu.

KAPITOLA 2

VYPUJCNI OPERACE, OPERACE RIZENI DLUHU A UVEROVE OPERACE

ODDIL 1

Strategie financovdni

Cldnek 3

Rozhodnuti o roénich vypijckich a fizeni dluhu a likvidity

Komise pfijme rozhodnuti o ro¢nich vyptijckach a fizeni dluhu a likvidity, jimZ stanovi ramec zahrnujici urcité

maximalni limity pro vyptjéni operace a operace fizeni dluhu a udéluje povoleni pro operace fizeni likvidity, které Ize
uzaviit v priibéhu kalendéintho roku (dile jen ,rozhodnuti o ro¢nich vyptijckach®).

2.

Rozhodnuti o ro¢nich vypuajckach stanovi tyto parametry:

maximalni ro¢ni objem dlouhodobého financovani na zdkladé viceletého harmonogramu ocekdvanych vyplat
prostiedkd v rdmci programt a potieb refinancovani;

maximalni nesplacenou ¢astku kratkodobého financovéni, a to i prosttednictvim vydavani pokladni¢nich poukazek EU;
maximalni kone¢nou nesplacenou ¢astku na emisi, kterd zohlediuje riziko koncentrace pii splatnosti;
maximalni praimérnou splatnost dlouhodobého financovéni;

v piislusnych piipadech maximaélni nesplacenou &astku vlastnich emisi, které mohou byt drzeny na vlastnim tctu
Komise a mohou byt protistrandm zp¥istupnény prostiednictvim repo obchod na podporu sekunddrniho trhu
s dluhopisy Unie nebo na mobilizaci kratkodobého financovéni;

povoleni operaci Fzeni likvidity za pouZiti ndstrojii penézniho trhu, jak je uvedeno v ¢lanku 8.

Pfi pfipravé rozhodnuti o ro¢nich vyptijckach se berou v tivahu nésledujici faktory:

pozadavky vyplyvajici z podkladovych zékladnich pravnich aktli, zejména zdkladnich prdvnich aktd podle ¢l. 220

odst. 1 finanéntho nafizent;

ELL http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2023/2825/0j
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b) platebni povinnosti tykajici se obsluhy nesplaceného dluhu a splaceni jistiny v souladu s ro¢nim pracovnim programem
a s pfihlédnutim k finan¢nimu planu;

c) slucitelnost s limity stanovenymi v rozhodnuti Rady (EU, Euratom) 2020/2053 (**) a v pFislusnych ptipadech v nafizeni
Rady (EU, Euratom) 2020/2093 () a s limity maximalni doby trvdni nebo maximdlni primérné splatnosti stanovenymi
v zékladnim pravnim aktu. Pokud jde o NGEU, jsou to limity stanovené v c¢lanku 6 rozhodnuti (EU,
Euratom) 2020/2053 pro strop dodatecnych vlastnich zdroji ve vysi 0,6 procentniho bodu hrubého ndrodniho
dtchodu c¢lenskych stitd, a v pripadé planovaného splaceni vypijcky z rozpoctu Unie jde o limit stanoveny v ¢l. 5
odst. 2 tfetim pododstavci uvedeného rozhodnuti;

d) doby splatnosti tivéra stanovené v dohoddch o pijjéce uzavienych mezi Komisi a pfijimajici zemi;

e) vicelety harmonogram vyplat v rdmci p¥islusnych programii politiky a potieb refinancovani s piihlédnutim k $ir§im
aspektim nabidky a poptavky;

f) dalsi faktory, které jsou dalezité pro stanoveni vypujcnich operaci a operaci Fzeni dluhu.
4. Rozhodnuti o ro¢nich vyptjckach se pFijimd pfed zacdtkem obdobi, na které se vztahuje.

5. Rozhodnuti o roc¢nich vypijckich lze zménit zejména v piipadé vdzného rizika, Ze by nebylo mozné dodrzet
maximalni primérnou splatnost z divodu nedostate¢né emise ¢astek dlouhodobého financovani, nebo v ptipadé zmény
jednoho nebo vice faktorti uvedenych v odstavci 3.

6.  Komise pfedlozi rozhodnuti o ro¢nich vypujckich Evropskému parlamentu a Radé.

Cldnek 4
Plan financovdani

1. Plan financovani stanovi orienta¢ni cil pro finanéni prosttedky, které maji byt ziskdny prostiednictvim vypajcnich
operaci a spravovény prostfednictvim operaci fizeni dluhu, a zpravidla se vztahuje na obdobi Sesti mésicil.

2.V pldnu financovéni se uvedou pldnované vyptjéni operace a v pfislusnych piipadech operace fizeni dluhu a Fizeni
likvidity, které maji byt provadény v rdmci diverzifikované strategie financovani. V rdmci stanoveném v rozhodnuti
o ro¢nich vyptjckach a s ptihlédnutim k faktordm uvedenym v ¢€l. 3 odst. 3 a k finanénim podminkdm na primdrnim
a sekunddrnim trhu zahrnuje plén financovani mimo jiné tyto parametry:

a) maximaln{ ocekdvanou vysi kratkodobého a dlouhodobého financovani na dané obdobi;
b) maximalni vaZenou primérnou splatnost dlouhodobého financovéni, které mé byt provedeno;

) v piislusnych ptipadech maximalni nesplacenou ¢dstku vlastnich emisi, které mohou byt drzeny na vlastnim Gétu
Komise a mohou byt protistrandm zpf¥istupnény prostiednictvim repo obchod na podporu sekunddrniho trhu
s dluhopisy Unie nebo na mobilizaci kratkodobého financovan;

() Rozhodnut{ Rady (EU, Euratom) 2020/2053 ze dne 14. prosince 2020 o systému vlastnich zdrojii Evropské unie a o zrudeni
rozhodnuti 2014/335/EU, Euratom (UF. vést. L 424, 15.12.2020, s. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/dec/2020/205 3oj).

(") Nafizeni Rady (EU, Euratom) 2020/2093 ze dne 17. prosince 2020, kterym se stanovi vicelety finan¢ni rdimec na obdobi 2021-2027
(Uf. vést. L 433 1,22.12.2020, s. 11, ELL http://data.europa.culelijreg/2020/209 3oj).

ELL http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2023/2825/oj
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d) je-li to vhodné, orienta¢ni ¢astku nebo rozpéti odraZejici planovani financovani a vyplaceni prostfedkti v dobé pfijeti
plénu financovéni, které maji byt investovdny prostfednictvim ndstroji penézniho trhu v pribéhu daného pololeti
financovani v souladu s ¢ldnkem 8.

Pfi sestavovani planu financovani se fddné zohledni stanovisko feditele pro fizeni rizika podle ¢l. 20 odst. 2 pism. a).
3. Plan financovani se pfijima pfed zac¢dtkem obdobi, na které se vztahuje.
4. Plan financovani miZe byt zménén v piipadé podstatné zmény jednoho nebo vice faktori uvedenych v ¢l. 3 odst. 3.

5. Na zdkladé piijatého planu financovani Komise uvédomi Evropsky parlament a Radu.

Cldnek 5
Sdélovani pfedpoklddanych potieb vyplat pro dlely pfipravy a provadéni plinu financovéni

1.  Plan financovéni se sestavuje na zdkladé aktudlnich informaci, které Generdlnimu feditelstvi pro rozpocet poskytnou
osoby odpovédné za schvalovani programt ohledné harmonogramu ocekdvanych plateb a které mohou zahrnovat
informace o viceletych potfebach vyplaty prostiedkd. Poskytnuté informace musi byt v nejvyssi mozné mife presné
a spolehlivé.

2. Jeden mésic pted piijetim planu financovani ptedlozi osoby odpovédné za schvalovani programt podrobny odhad
potieb vyplat pro p¥islusné programy.

3. Osoby odpovédné za schvalovdni programii poskytuji v nejvy$si mozné mife pravidelné, pfesné a spolehlivé
aktualizace informaci poskytovanych v souvislosti s predpoklddanymi vyplatami, véetné zmén v €asovych lhitich pro
dokonéeni postupti schvalovani plateb.

4. Osoby odpovédné za schvalovdni programii pouzivaji k pfeddvani informaci o prognézich plateb pro dcely
sdélovani informaci poZadovanych podle odstavc 1 az 3 tohoto ¢lanku elektronicky systém pro sdélovéni a aktualizaci
informaci o pfedpoklddanych potiebach vyplat podle ¢l. 12 odst. 2 pism. i).

Cldnek 6
Providéni vyptjénich operaci a operaci fizeni dluhu a likvidity

1. Jednotlivé vyptijéni operace, operace Fizeni dluhu a operace fizeni likvidity se provadéji v souladu s posledni platnou
aktualizaci planu financovéni pro dané obdobi.

Na zdkladé¢ aktualizaci podle ¢l. 5 odst. 3 vydavd generdlni feditel Generdlniho feditelstvi pro rozpocet pravidelné pokyny
tykajici se ¢astek, které maji byt ziskdny vyddnim dluhopisti a spravovany prostrednictvim operaci fizeni dluhu a fizeni
likvidity.

2. Céstky dle zminénych pokynt se ziskévaji uplatnénim diverzifikované strategie financovani vymezené v ¢lénku 7 pii
dodrzeni parametra planu financovani, které jsou stanoveny v ¢l. 4 odst. 2.

Vypujéni operace, operace fizeni dluhu a operace Fizeni likvidity respektuji zdsadu fddného finanéniho fizeni, kterd
zahrnuje vhodné rozdéleni dloh a povinnosti, toky informaci a zprdv, jejichz cilem je zarudit nezévisly dohled
a odpovédnost, a rovnéz zdkonnost a spravnost viech transakci. Tyto operace se provadéji v souladu s osvéd¢enymi
postupy na trhu a pfi dodrZeni trznich zvyklosti.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2023/2825/0j
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Cldnek 7
Diverzifikovand strategie financovini

1. Pfi provadéni diverzifikované strategie financovani Komise dodrzuje, v pfislusnych piipadech a s dodrzenim zdsady
fddného finan¢niho Fizeni, pfi vypijckdch finanénich prostiedkd, které potfebuje k vcasnému uspokojeni potieb
piislusnych programt vratné a nevratné podpory, i proto aby vysledny dluh spravovala co nejicinnéji a nejrychleji, nize
uvedené zdsady, pficemZ usiluje o ziskdni co nejvyhodnéjsich finan¢nich podminek pro rozpocet Unie i pfijimajici zemé
za dané trzni situace a snaZi se o pravidelnou tc¢ast na kapitdlovém trhu:

a) vypujéni operace a operace fizeni dluhu se mohou provadét na primarnim trhu, na sekundarnim trhu a na penéznich
trzich;

b) vypijéni operace jsou organizovany prostfednictvim souboru jednotlivych vypujéek s rtiznou dobou splatnosti, od
kratkodobého po dlouhodobé financovan;

¢) vypujéni operace mohou byt organizovany prostiednictvim kombinace syndikovanych transakei a aukei a soukromych
umisténi, pfi¢emz v obou piipadech se vyuzivaji sluzby tvérovych instituci a investi¢nich podnik, které jsou cleny sité
primarnich dealert zfizené podle rozhodnuti Komise (EU, Euratom) 2021/625 (**);

d) vyslednému dluhu maze byt z diivodu Fzeni splatnosti prodlouZena splatnost;

e) nesoulad mezi penéznimi toky a rizikem likvidity je fizen prostfednictvim opatieni pro fizeni dluhu a fizen likvidity;

f) drokové riziko a jind finan¢nf rizika mohou byt fizena prostfednictvim operaci ¥zeni dluhu, jak je popsdno v odstavci 2.

2. Je-li to nezbytné k zajisténi lepsiho fizeni tirokového rizika a jinych finan¢nich rizik vznikajicich pfi provadéni

diverzifikované strategie financovani, mtize Komise pouzit k ¥{zeni trokového rizika nebo jinych rizik operace fizeni

dluhu, které mohou spocivat v pouzivani derivatd, napiiklad swapt. Za timto Gi¢elem miaze Komise odkupovat a drzet své

vlastni dluhopisy. Konkrétné swapy lze pouzit pouze k zajisténi proti tirokovym rizikim, kterd nesou zemé vyuZivajici
pujcky. Naklady na fizeni rizik pomoci derivatd nese piijemce operace pro fizeni rizik.

Cldnek 8
Strategie fizeni likvidity

1. Zastatky likvidity nad rdmec drZzené obezfetnostni likvidity uvedené v ¢l. 14 odst. 2 mohou byt spravovany za pouZiti
nastroju penézniho trhu.

2. Nastroje penézniho trhu mohou byt provadény s tGfady pro fizeni dluhu ¢lenskych statti, nadndrodnimi institucemi,
vnitrostitnimi agenturami vefejného sektoru, centrdlnimi bankami, Gvérovymi institucemi a investi¢nimi podniky
s odpovidajicim Givérovym hodnocenim a s dstfednimi protistranami.

3. Generdln{ feditel Generalniho Feditelstvi pro rozpocet vypracuje strategii fizeni likvidity, kterd stanovi zakladni
parametry tohoto fizen{ pfebytku likvidity. Strategie obsahuje:

a) investi¢ni cile;
b) v piislusnych piipadech pouzitelné referen¢ni hodnoty;

(**) Rozhodnuti Komise (EU, Euratom) 2021/625 ze dne 14. dubna 2021 o zfizeni sité primdrnich dealerti a vymezeni kritérii
zplisobilosti tykajicich se hlavnich a spolecnych manditi pro syndikované transakce pro tcely vyptjcek providénych Komisi
jménem Unie a Evropského spoleCenstvi pro atomovou energii (Uf. vést. L 131, 16.4.2021, s. 170, ELIL http://data.europa.eu/eli/dec/
2021/625/0j).
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¢) maximdlni dobu drzeni hotovosti a investic;
d) kritéria zpusobilosti pro vybér protistran obchodoviéni;
e) zptsobilé nastroje penézniho trhu;

f) pozadavky na zpusobilost aktiv, kterd mohou byt nakoupena ajnebo piijata jako kolateral.

4. Pfi sestavovani strategie fizeni likvidity nebo jejich zméndch se fddné zohledni stanovisko Feditele pro fizeni rizika
podle ¢l. 20 odst. 2 pism. b). Je konzultovén i ticetni Komise.

ODDIL 2

Uvérové operace

Cldnek 9

Uvérové operace

pravnim aktu, jakoz i s podminkami stanovenymi v dohodédch o piijéce uzavienych mezi Komisi a pfijimajici zemi
v souladu s piislusnym zakladnim pravnim aktem.

Cldnek 10
Vyplaty a pfedcasnd splatnost iivéru

1. Vypldceni jednotlivych splatek nebo transi ptjcky se provadi co nejucinnéji a nejrychleji v zavislosti na dostupnosti
finan¢nich prostfedkt. Dohody o pujéce obsahuji bezpodmine¢ny a neodvolatelny zdvazek pfijimajici zemé nést veskeré
naklady spojené s ptjckou, véetné administrativnich ndkladd, a splatit jistinu a Groky a mohou povolit pouZiti derivatd,
zejména swaptl.

2. Dohody o pijéce podle nafizeni (EU) 2021241 obsahuji urychlovaci dolozku, kterd Komisi opraviluje pozddat
o pted¢asné splaceni piijcky, mimo jiné v souladu s ¢l. 22 odst. 5 a ¢l. 24 odst. 9 nafizeni (EU) 2021/241, a o zpétné
ziskdni nezictovaného predbézného financovani.

Cldnek 11
Néklady na pijcku

1. Veskeré naklady, véetné nakladt spojenych s Fizenim tirokového rizika a jinych finan¢nich rizik, které Unii vzniknou
v souvislosti s vypujckami finan¢nich prostfedkd na poskytovani pajéek, ponesou pfijimajici zemé v souladu
s ¢lankem 220 finan¢niho naffzenf a pislusnymi zdkladnimi prdvnimi akty a vypocitaji se podle metodiky stanovené
v provadécim rozhodnuti (EU, Euratom) 2022/2545 doplnéném o zvladstni pokyny, pficemz se plné dodrzuji zdsady
transparentnosti a rovného zachdzeni.

2. Veskeré ndklady vzniklé Unii v souvislosti s derivéty ponese pfijimajici zemé.

3. Niklady jsou ptijimajici zemi pravidelné fakturovéany.
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ODDIL 3

Provddeéni a poddvdni zprdv

Cldnek 12

Vytvéfeni provoznich kapacit

1. Provddéni vypujcnich operaci, operaci Fzeni dluhu a operaci fizeni likvidity v rdmci diverzifikované strategie
financovani a souvisejicich Gvérovych operaci zahrnuje vytvoreni a fizeni provoznich kapacit, které zajisti, aby zavedené
systémy podporovaly fadné finan¢ni ¥zeni a podléhaly dtikladnému Fizeni rizik a dokumentaci postupii a rozhodnuti.

2. Mezi tyto provozni kapacity pati{ zejména:

a) sjedndvéni, pfezkum a podepisovani dohod s vefejnymi nebo soukromymi Givérovymi institucemi a nirodnimi nebo
mezindrodnimi centrdlnimi depozitdfi cennych papird, které jsou nezbytné pro vypofadani transakei;

b) pfezkum, Giprava, zména, piepracovani a dokonceni dokumentace o vyptijéce, véetné dokumentace v rdmci programu
pro vydavani dluhopist;

¢) stanoveni opatfeni a pravidel pro potddani aukci, v¢etné dohod s externimi poskytovateli systéma a stdlého dohledu
nad fungovanim aukcf;

d) provadéni individudlnich vypujénich transakci prostiednictvim syndikovanych transakci, aukci a soukromych umisténs;

e) vypocet ndkladt vzniklych v rdmci Gvérovych operaci, jez maji byt Gictovany na vrub rozpoctu Unie a pfijimajicich
zemi, v souladu s metodikou, kterou Komise stanovi ve zvlastnich pokynech;

f) zavddéni opatfeni a sjedndvéni, pfezkum a podepisovani dohod, véetné dohod s protistranami a poskytovateli
obchodnich systémt, potfebnych pro provddéni téchto transakei a ndstroji:

i) repo obchody nebo reverzni repo operace, koupé se soucasnym sjedndnim zpétného prodeje nebo prodej se
soucasnym sjedndnim zpétné koupé a jiné transakce, které vedou ke vzniku zdvazkd;

i) derivaty, jako jsou swapy, k fizeni rizik a k zaji$téni proti rizikiim pouze za tcelem pijcek;

g) provadéni transakci na sekunddrnim trhu, nezajisténych a zajisténych transakci na penéznim trhu, véetné transakeci
uvedenych vyse v pism. f) bodech i) a ii);

h) zi{zeni jakychkoli organizovanych systémt nebo postupti potiebnych pro operace fizeni likvidity;

i) vytvofeni a sprava elektronického systému pro sdélovéni a aktualizaci informaci o ptedpoklddanych potiebach vyplat
podle v ¢l. 5 odst. 4.

Cldnek 13

z

Poddvini zprav o providdéni vypijénich operaci, operaci fizeni dluhu, operaci fizeni likvidity a dvérovych operaci

Komise dvakrdt ro¢né vypracuje zpravu o viech aspektech své strategie vyptijcek, fzeni dluhu a Fizeni likvidity, jako je
pravni zaklad, nesplacené ¢astky dluhopist a pokladni¢nich poukazek, profil splatnosti, vyplacené granty a pujcky,
splatkovy kalenddf vyplacenych pujcek, ndklady na financovani a &dstka, kterou Komise zamysli vydat v nadchédzejicim
pololeti. Zprava se pfedklddd Evropskému parlamentu a Radé.
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KAPITOLA 3

UCETNICTVI A UCETNI

Cldnek 14
Utet pro sprivu vynosii

1. Vynosy spojené s vypujénimi operacemi, operacemi fzeni dluhu a tivérovymi operacemi se spravuji prostiednictvim
Gctu otevieného tcetnim Komise. Ucetni povéfi spravou tohoto tctu piisluiné ttvary Generdlniho feditelstvi pro rozpocet,
které jej spravuji v souladu s pravidly, zdsadami a postupy stanovenymi v tomto rozhodnuti.

2. Uget je veden u Evropské centralni banky na zakladé smlouvy o sluzbach finanén{ agentury. Pouziva se pro vyhrazené
drZeni obezfetnostni hotovosti, které se ptizptisobuje ¢dstkdm nadchézejicich plateb.

3. Generdlni feditel Generdlntho feditelstvi pro rozpocet stanovi metodiku, podle niZ se pro urcité obdobi vypocitd
hotovost drZend pro obezfetnostni ticely.

Cldnek 15
Utty pro operace fizeni hotovosti a likvidity

1. Utty potiebné pro operace fizeni hotovosti a likvidity zaklidd Géetni Komise. Ucetni povéii spravou tohoto tctu
piislusné dtvary Generdlniho feditelstvi pro rozpocet, které jej spravuji v souladu s pravidly, zdsadami a postupy
stanovenymi v tomto rozhodnuti. U¢etni maZe stanovit podminky pro spravu G¢ta v souladu s finan¢nim nafizenim.

2. Utty pro fizeni hotovosti nad rimec hotovosti drzené pro obezietnostni ticely a Géty pro operace fizeni likvidity
mohou byt vedeny u ECB nebo u jakékoli jiné povolené protistrany.

Cldnek 16
Uétovéni vypujénich operaci, operaci fizeni dluhu, operaci fizeni likvidity a @ivérovych operaci
Ucetn{ odpovidd za zajisténi Fadného tctovani viech vypujcnich operaci, operaci fizeni dluhu, operaci fizeni likvidity

a Gvérovych operaci v souladu s G¢etnimi pravidly Unie a s hlavou XIII finanéntho natizeni.

Cldnek 17

Sestavovani finan¢nich vykazi

1. Utetni odpovida za piipravu ro¢nich finanénich vykazi tykajicich se vypijénich operaci, operaci fizeni dluhu,
operaci fizen{ likvidity a Gvérovych operaci v souladu s Géetnimi pravidly Unie a na zdkladé informaci poskytnutych
osobami odpovédnymi za schvalovdn{ programd.

2. Tyto finan¢ni vykazy jsou soucdsti konsolidované ro¢ni tcetni zavérky rozpoctu Unie.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2023/2825/0j 13/18



CS UF. vést. L, 18.12.2023

KAPITOLA 4

RIZENI RIZIK A ZAJISTOVANI SOULADU S PREDPISY

Cldnek 18

Uloha feditele pro fizeni rizika v oblasti vypdj¢nich operaci, operaci fizeni dluhu, operaci fizeni likvidity
a tvérovych operaci

1. Zfizuje se funkce feditele pro Fizeni rizika v oblasti vypiijénich operaci, operaci fizeni dluhu, operaci fizeni likvidity
a avérovych operaci, jehoz pravomoci a tlohy jsou stanoveny v tomto rozhodnuti.

2. Ukolem feditele pro fizenf rizika je zajistit, aby systémy, metodiky a postupy vyuzivané k provadéni vyptjcnich
operaci, operaci fizeni dluhu, operaci zeni likvidity a Gvérovych operaci byly navrzeny a uplatiovany zptisobem, ktery
v maximdlni mozné mife zarucuje ochranu finan¢nich zdjma Unie a fddné finan¢ni fizeni vypjénich operaci, operaci
fizeni dluhu, operaci Fzeni likvidity a tivérovych operaci.

3. Funkce feditele pro fizeni rizika je vykondvdna nezdvisle na funkcich a tkolech souvisejicich s planovanim,
provadénim, realizaci a G¢tovanim operaci. Reditel pro fizeni rizika postupuje pii plnéni kol a povinnosti popsanych
v této kapitole samostatné a md k dispozici potfebné zdroje.

4. Reditel pro fizeni rizika je pifmo podiizen ¢lenovi sboru komisaiti odpovédnému za rozpocet, pokud jde
o povinnosti stanovené v této kapitole.

5. Zaméstnanec, ktery ma funkci referenta pro dodrzovani pfedpist, poddvé zpravy o zéleZitostech uvedenych v ¢l. 19
odst. 4 pfimo fediteli pro izenf rizika.

Cldnek 19

Zavedeni politiky na vysoké drovni v oblasti rizik a dodrZovini pfedpisii

1. Reditel pro fizen{ rizika vypracuje politiku na vysoké tirovni v oblasti rizik a dodrzovani piedpist, kterd ur¢i hlavni
rizika pro finan¢ni zdjmy Unie vyplyvajici z provddéni vypujénich operaci, operaci fzeni dluhu, operaci fizeni likvidity
a tvérovych operaci. V této souvislosti feditel pro fizeni rizika ptihlizi k zdsaddm rozpoznavani a posuzovani rizik, podle
nichz G¢inny systém vnitini kontroly identifikuje a pribézné posuzuje hlavni rizika.

2. Politika na vysoké drovni v oblasti rizik a dodrzovéni pfedpisti stanovi strategické cile v oblasti rizik a poskytuje
zastieSujici ramec pro pokyny k fizeni rizik, které se vztahuji na vyptijéni operace, operace fizeni dluhu, operace fizeni
likvidity a tivérové operace.

3. Politika na vysoké drovni v oblasti rizik a dodrzovani pfedpist identifikuje vSechna souvisejici rizika, kterd vyplyvaji
z provadéni vypujénich operaci, operaci fizeni dluhu, operaci fizeni likvidity a Gvérovych operaci, v¢etné rizik likvidity,
trznich rizik, rizik financovani, avérovych rizik, rizik protistrany a provoznich rizik. Politika na vysoké trovni v oblasti
rizik a dodrzovéni ptedpisii stanovi pro kazdé riziko ochotu podstupovat vyznamnd rizika, obecné metodiky pro méfeni
rizikové expozice, pozadavky na monitorovani a podavani zprav, jakoz i mechanismus eskalace, ktery se pouzije v piipadé
poruSeni nebo nedodrzeni predpist. Ovéfuje spolehlivost postupi potfebnych k zajisténi poctivosti, bezdhonnosti
a transparentnosti téchto operaci a pfiméfené omezuje veskera finan¢ni nebo provozni rizika.
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4. Politika na vysoké trovni v oblasti rizik a dodrzovani ptedpisti zahrnuje nésledujici pravidla a postupy:

a) pravidla a postupy, které musi dodrzovat osoby odpovédné za operativni provadéni a realizaci diverzifikované strategie
financovani, a

b) pravidla a postupy pro predchdzeni prani penéz, financovani terorismu, provadéni vyptijénich operaci, operaci fizeni
dluhu a dvérovych operaci subjekty registrovanymi nebo usazenymi v jurisdikcich zafazenych na seznamu
vypracovaném v ramci piislusné politiky tykajici se nespolupracujicich jurisdikci nebo v jurisdikcich, které jsou podle
¢l. 9 odst. 2 smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/849 (') oznaceny za vysoce rizikové zemé ¢i které se
fakticky nefidi unijnimi nebo mezindrodné dohodnutymi dafiovymi standardy tykajicimi se transparentnosti a vymény
informaci, porudovani sankénich rezimt a dalsich p¥islusnych finan¢nich nesrovnalosti.

5. Politika na vysoké trovni v oblasti rizik a dodrzovani pfedpisti se pfezkoumdvé nejméné jednou ro¢né a v piipadé
nutnosti se upravuje.

6.  Politiku na vysoké drovni v oblasti rizik a dodrzovani pfedpisti predkldda feditel pro Fizeni rizika ke schvéleni ¢lenovi
sboru komisafti odpovédnému za rozpocet.

Cldnek 20
Uloha feditele pro Fizeni rizika

1. Reditel pro fizeni rizika sleduje, zda se politika na vysoké drovni v oblasti rizik a dodrzovani predpistt provadi
komplexné a diisledné.

2. Reditel pro fizeni rizika konkrétné plni tyto tkoly:
a) vydavd stanovisko k ndvrhu pldnu financovéni;
b) vydavd stanovisko k ndvrhu strategie fizeni likvidity;

¢) prezkoumava vnitini pravidla a pokyny vydané generdlnim feditelem Generalniho feditelstvi pro rozpocet k provadéni
tohoto rozhodnuti z hlediska souladu s politikou na vysoké tirovni v oblasti rizik a dodrzovani pfedpist, kterého maze
pozadat o zménu;

d) stanovi spolehlivé postupy pro identifikaci, kvantifikaci a sledovani rizik a dohliZi na jejich trvalé dodrzovani;

e) stanovi vhodné limity rizik, aby bylo zaji§téno, Ze Gvérové riziko, trini riziko a riziko likvidity vzniklé v dasledku
vyplijéni operace, operaci fizeni dluhu a operaci fizeni likvidity zistane v souladu s cili v oblasti rizik a s ochotou
podstupovat riziko. Limity rizik mohou byt individudlni limity stanovené na tdrovni protistrany a/nebo ndstroje
a limity rizik stanovené na trovni agregovanych expozic vyplyvajicich z fizeni dluhu a operaci ¥zeni likvidity.;

f) zjistuje potencidlni poruseni politiky na vysoké Girovni v oblasti rizik a dodrzovani ptedpisti nebo jinych pokynt, zdsad
a limitt souvisejicich s riziky a doporucuje mozné kroky, které je tfeba podniknout v pfipadé poruseni nebo nedodrzeni
predpisti.

Cldnek 21
Poddviani zprav feditelem pro Fizeni rizika

1. Reditel pro fizenf rizika pravidelné poddvé zprdvy o vyznamnych rizicich a o dodrzovani pravidel a postupit
stanovenych podle ¢l. 19 odst. 4 ¢lenovi sboru komisafi odpovédnému za rozpocet, Vyboru pro rizika a dodrzovani
predpist, generdlnfmu fediteli Generdlniho feditelstvi pro rozpocet a Gcetnimu. Reditel pro fizen rizika rovnéz pravidelné
poskytuje informace o rizicich a limitech osobdm, které jsou odpovédné za operativni provadéni diverzifikované strategie
financovani.

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/849 ze dne 20. kvétna 2015 o pfedchdzeni vyuZzivani finan¢niho systému k prani
penéz nebo financovani terorismu, o zméné nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 a o zrudeni smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2005/60/ES a smérnice Komise 2006/70/ES (UF. vést. L 141, 5.6.2015, s. 73, ELL: http://data.europa.
eu/eli/dir[2015/849/0j).
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Generalni feditel Generalniho feditelstvi pro rozpocet pfijme bez zbyte¢ného odkladu nezbytnd opatieni k feseni téchto
zjisténi a fediteli pro Fizent rizika poskytne v souvislosti s pfijatymi opatfenimi vysvétleni.

Pfi poddvéni zprdv clenovi sboru komisafti odpovédnému za rozpocet miiZe feditel pro Fizeni rizika tohoto ¢lena
v piislusnych piipadech informovat také o zjisténich zminénych v druhém pododstavci a o jedndnich Vyboru pro rizika
a dodrzovani ptedpist.

2. Reditel pro fizenf rizika poddvd Komisi jednou roéné zpravu o provadéni politiky na vysoké tirovni v oblasti rizik
a dodrzovani ptedpist.

Cldnek 22
Uloha Vyboru pro rizika a dodrzovini predpisii

1. Zfizuje se Vybor pro rizika a dodrzovani predpist, ktery je ndpomocen fediteli pro fizeni rizika pii vykonu jeho
povinnosti.

2. Vybor pro rizika a dodrzovéni predpist plni tyto tikoly:
a) je konzultovén Feditelem pro fizeni rizika ohledné politiky na vysoké Grovni v oblasti rizik a dodrzovéni pfedpist;
b) je ndpomocen fediteli pro fzeni rizika pfi plnéni tikkoli uvedenych v ¢l. 20 odst. 2 pism. a), b), c) a d);

¢) podili se na hodnoceni, monitorovani a schvalovani postupt tykajicich se provadéni politiky na vysoké trovni v oblasti
rizik a dodrzovéni predpist a souvisejicich s fizenim rizik v oblasti vyptijénich operaci, operaci fizeni dluhu a ivérovych
operaci;

d) je ndpomocen fediteli pro Fzeni rizika pfi posuzovani vznikajicich expozic viiti riziku v souvislosti s vypjénimi
operacemi, operacemi fizeni dluhu a Gvérovymi operacemi a je Feditelem pro fizeni rizika informovan o pfekroceni
limit stanovenych ke sniZeni rizik nebo o poruseni politiky na vysoké drovni v oblasti rizik a dodrzovani pfedpist
a jinych pokynd, zdsad a limitQ souvisejicich s riziky.

Cldnek 23

Clenové a organizace Vyboru pro rizika a dodrZovini pfedpisi

1. Cleny Vyboru pro rizika a dodrzovan{ piedpist: jsou feditel pro fizeni rizika, G¢etn{ Komise, referent pro dodrzovani
predpisti, dva zaméstnanci generédlnich feditelstvi, jejichZ funkce vyzaduji znalosti v oblasti fizeni rizik a dohledu nad
finanénimi trhy, dva zaméstnanci Generdlntho feditelstvi pro rozpocet jmenovani generdlnim feditelem Generdlniho
feditelstvi pro rozpocet.

2. Reditel feditelstvi pro dohled nad vyddvanim dluhopist k financovani programi Unie je stdlym pozorovatelem
Vyboru pro rizika a dodrzovani pfedpisti bez hlasovaciho prava.

3. Cleny Vyboru pro rizika a dodrzovéani ptedpist jmenuji generalni feditelé generdlnich feditelstvi odpovédnych za
fizeni rizik a dohled nad finan¢nimi trhy a generélni feditel Generdlniho feditelstvi pro rozpocet. Jmenovani ¢lenové musi
mit odpovidajici znalosti a dovednosti v oblastech, které jsou dulezité pro ¢innost Vyboru pro rizika a dodrzovani
predpisti, zejména pokud jde o fizeni rizik a dohled nad finanénim trhem.

4. Reditel pro fizen{ rizika jmenuje piinejmensim dva a nejvyse tfi externi odborniky a pfizve je k Gcasti na zaseddnich
Vyboru pro rizika a dodrzovani predpist. Externi odbornici vyddvaji stanoviska a Gcastni se jedndni o zdleZitostech
pfedlozenych Vyboru bez prava hlasovat.

5. Vybor pro rizika a dodrzovéni pfedpist pfijimé stanoviska pokud mozno na zdkladé konsenzu, a neni-li konsenzu
dosazeno, na zdkladé prosté vétsiny svych ¢lend. V piipadé rovnosti hlast rozhoduje hlas teditele pro fizeni rizika.

6.  Vybor pro rizika a dodrzovani predpist pfijme sviij jednaci Fad.
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KAPITOLA 5

ZAVERECNA USTANOVEN({

Cldnek 24

ZruSeni
Provadéci rozhodnut{ (EU, Euratom) 2022/2544 se zruduje.
Odkazy na zruSené rozhodnuti se povazuji za odkazy na toto rozhodnuti v souladu se srovnavaci tabulkou obsazenou
v piiloze.

Cldnek 25

Vstup v platnost

Toto rozhodnuti vstupuje v platnost prvnim dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

V Bruselu dne 12. prosince 2023.

Za Komisi
predsedkyné
Ursula VON DER LEYEN
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PRILOHA

Srovndvaci tabulka

Provadéci rozhodnuti (EU) 20222544 ze dne 19. prosince 2022

Toto rozhodnuti

Clanek 1 Clanek 1
Clanek 2 Clanek 2
Clének 3 Clanek 3
Clének 4 Clanek 4
Clanek 5 Clanek 5
Clanek 6 Clanek 6
Clanek 7 Clanek 7
Clanek 8 Clanek 9
Clanek 9 Clanek 10
Clanek 10 Clanek 11
Clanek 11 Clanek 12
Clanek 12 Clanek 13
Clanek 13 Clanek 14
Clanek 14 Clanek 16
Clanek 15 Clanek 17
Clanek 16 Clanek 18
Clanek 17 Clanek 19
Cléanek 18 Clanek 20
Clanek 19 Clanek 21
Clanek 20 Clanek 22
Clanek 21 Clanek 23
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ELL http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2023/2825/oj
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