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II

(Nelegislativni akty)

MEZINARODNI DOHODY

ROZHODNUTI RADY (EU) 2021/270
ze dne 25. ledna 2021

o uzavieni Dohody o komplexnim a posileném partnerstvi mezi Evropskou unii a Evropskym
spoleCenstvim pro atomovou energii a jejich clenskymi stity na jedné strané a Arménskou
republikou na strané druhé jménem Unie

RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o Evropské unii, a zejména na ¢lanek 37 této smlouvy,

s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie, a zejména na ¢lanek 91, ¢l. 100 odst. 2 a ¢lanky 207 a 209 ve spojeni
s ¢l. 218 odst. 6 druhym pododstavcem pism. a), odst. 7 a odst. 8 druhym pododstavcem této smlouvy,

s ohledem na ndvrh Evropské komise a vysoké pfedstavitelky Unie pro zahrani¢ni véci a bezpecnostni politiku,
s ohledem na souhlas Evropského parlamentu ('),
vzhledem k témto dtvodam:

(1) V souladu s rozhodnutim (EU) 2018/104 () byla dne 24. listopadu 2017 podepsdna Dohoda o komplexnim
a posileném partnerstvi mezi Evropskou unif a Evropskym spolecenstvim pro atomovou energii a jejich ¢lenskymi
stity na jedné strané a Arménskou republikou na strané druhé (ddle jen ,dohoda®) s vyhradou pozdgjsiho uzavteni.

(2)  Dohoda pfedstavuje diilezity krok na cesté k posileni politickych a hospoddfskych aktivit Unie v oblasti jizniho
Kavkazu. Dohoda poskytuje zdklad pro cinngjsi dvoustrannou spoluprici s Arménskou republikou, jelikoz
zintenziviiuje politicky dialog a zlep3uje spolupraci v $iroké skale oblasti.

(3)  Dohoda by méla byt schvélena,
PRIJALA TOTO ROZHODNUTI:

Cldnek 1

Dohoda o komplexnim a posileném partnerstvi mezi Evropskou unif a Evropskym spolecenstvim pro atomovou energii
a jejich ¢lenskymi stdty na jedné strané a Arménskou republikou na strané druhé se schvaluje jménem Unie (*).

() Souhlas ze dne 4. Cervence 2018 (dosud nezvefejnény v Urednim véstniku).

() Rozhodnuti Rady (EU) 2018/104 ze dne 20. listopadu 2017 o podpisu jménem Unie a prozatimnim provddéni Dohody
o komplexnim a posileném partnerstvi mezi Evropskou unii a Evropskym spolecenstvim pro atomovou energii a jejich ¢lenskymi
staty na jedné strané a Arménskou republikou na strané druhé (U, vést. L 23, 26.1.2018, s. 1).

() Znéni dohody bylo zveiejnéno v Uf. vést. L 23, 26.1.2018, s. 4 spolu s rozhodnutim o jejim podpisu.
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Cldnek 2

Predseda Rady ulozi jménem Unie lisatinu o schvaleni uvedenou v ¢l. 385 odst. 1 dohody (¥).

Cldnek 3
1. Pro tcely ¢lanku 240 dohody schvaluje zmény dohody provddéné rozhodnutim Podvyboru pro zemépisnd oznaceni
jménem Unie Komie. Nedosdhnou-li zainteresované strany shody po vzneseni ndmitek tykajicich se zemépisnych oznacent,

piijme Komise postoj postupem stanovenym v ¢lanku 57 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1151/2012 (%).

2. Pro tcely ¢l. 270 odst. 2 prvni véty dohody se Komise zmociiuje schvalovat postoj Unie ke zméndm piilohy XI
dohody.

Pro Géely ¢l. 270 odst. 2 druhé véty dohody se Komise zmociiuje vzndset nimitky ke zméndm nebo opravam piilohy XI
dohody navrzené Arménskou republikou.

Cldnek 4
1. Nizev chrénény podle hlavy V kapitoly 9 pododdilu 3 ,Zemépisnd oznaceni“ dohody miZe pouzivat kazdy
hospodaisky subjekt, ktery uvddi na trh zemédélské produkty, potraviny, vina, aromatizovand vina nebo lihoviny, jez jsou
v souladu s odpovidajici specifikaci.
2. Vsouladu s ¢lankem 301 dohody c¢lenské stity a orgdny Unie vymdhaji ochranu podle ¢lankti 297 az 300 dohody
i bez toho, aby je o to néktera zainteresovand strana pozadala.

Cldnek 5
Dohoda nesmi byt vykldddna tak, Ze udéluje prava nebo uklddd povinnosti, které by mohly byt pfimo uplatiiovany pfed
soudy Unie nebo ¢lenskych stati.

Cldnek 6

Toto rozhodnuti vstupuje v platnost dnem pfijeti.

V Bruselu dne 25. ledna 2021.

Za Radu
piedseda
J. BORRELL FONTELLES

() Den vstupu dohody v platnost zvefejni generdlni sekretaridt Rady v Urednim véstniku Evropské unie.
() Naifzen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1151/2012 ze dne 21. listopadu 2012 o rezimech jakosti zemédélskych produkti
a potravin (Uf. vést. L 343, 14.12.2012, s. 1).
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ROZHODNUTI

PROVADECI ROZHODNUTI KOMISE (EU) 2021/271
ze dne 17. dnora 2021
o prodlouZeni posileného dohledu nad Reckem
(ozndmeno pod cislem C(2021) 998)

(Pouze Fecké znéni je zivazné)

EVROPSKA KOMISE,

s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 472/2013 ze dne 21. kvétna 2013 o posileni hospodatského
a rozpoctového dohledu nad ¢lenskymi stity eurozény, jejichZ finanéni stabilita je postizena ¢i ohrozena zdvaznymi
obtiZemi (!), a zejména na ¢l. 2 odst. 1 uvedeného natizeni,

vzhledem k témto dtvodim:

(1)

Po ukoncent finan¢ni pomoci z Evropského mechanismu stability dne 20. srpna 2018 byl provddécim rozhodnutim
Komise (EU) 2018/1192 (}) po dobu Sesti mésict od 21. srpna 2018 aktivovédn posileny dohled pro Recko. Posileny
dohled byl nésledné ¢tyfikrat prodlouzen (*), vidy na dobu dalsich Sesti mésicti, naposledy od 21. srpna 2020.

Od roku 2010 obdrzelo Recko finanéni pomoc ve znaéné vysi, v déisledku cehoz dosahly nesplacené zdvazky Recka
vuci ¢lenskym statim eurozény, Evropskému ndstroji finanéni stability a Evropskému mechanismu stability celkem
243700 milionfi EUR. Recko obdrzelo od svych evropskych partnert finan¢ni podporu za zvyhodnénych
podminek a v roce 2012 a nédsledné pak znovu v ramci Evropského mechanismu stability v roce 2017 byla pfijata
zvlastni opatieni pro vét$i udrzitelnost dluhu. Dne 22. ¢ervna 2018 se Euroskupina na politické tirovni dohodla na
zavedeni dal§ich opatfeni s cilem zajistit udrZitelnost dluhu. Nékterd z téchto opatfeni, véetné pfevodu
odpovidajicich ¢astek vynosu z feckych stitnich dluhopist, které drzi centralni banky eurozény v rdmci dohody
o distych finan¢nich aktivech a programu pro trhy s cennymi papiry, lze dvakrat ro¢né odsouhlasit v Euroskupiné
na zékladé pozitivnich zprdv v rdmci posileného dohledu nad tim, jak Recko dodrzuje své politické zdvazky po
ukonéeni programu. V dubnu 2019, prosinci 2019, ¢ervnu 2020 a listopadu 2020 bylo po dohodé Euroskupiny
provedeno uvolnéni prvnich ¢ty transi politicky podminénych dluhovych opatfen.

Recko se v Euroskupiné zavizalo k tomu, Ze bude pokracovat ve viech hlavnich reformach piijatych v ramci
makroekonomického ozdravného programu Evropského mechanismu stability (dale jen ,program®) a dokondi je
a Ze zajisti plnéni cilt dalezitych reforem, jez byly piijaty v rdmci uvedeného programu i programt piedchdzejicich.
Recko se té7 zavazalo k provddéni konkrétnich opatfenf v oblasti fiskdlnich a fiskalné-strukturdlnich politik,
socidlniho zabezpeceni, finan¢ni stability, trhu price a vyrobkového trhu, privatizace a vefejné spravy. Tato
konkrétn{ opatieni, jez jsou uvedena v pifloze prohldseni Euroskupiny ze dne 22. Cervna 2018, pfispéji k feseni
nadmérné makroekonomické nerovnovahy Recka a pficin nebo potencidlnich p#i¢in hospodétskych obtizi.

() UF. vést. L 140, 27.5.2013,s. 1. )

() Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 20181192 ze dne 11. ervence 2018 o aktivaci posileného dohledu pro Recko (Ut. vést. L 211,
22.8.2018, 5. 1).

() Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2019/338 (Uf. vést. L 60, 28.2.2019, s. 17); provadéci rozhodnut{ Komise (EU) 2019/1287 (UF.
vést. L 202, 31.7.2019, s. 110); provddéci rozhodnuti Komise (EU) 2020/280 (Ut. vést. L 59, 28.2.2020, s. 9) a provddéci rozhodnuti
Komise (EU) 2020/5086 (UF. vést. L 248, 31.7.2020, s. 20).
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Dne 26. tinora 2020 zvefejnila Komise zprdvu o Recku pro rok 2020 (¥). Komise dospéla k zdvéru, Ze Recko se
potykd s nadmérnou makroekonomickou nerovnovéhou (). Ackoli je pokrok patrny v fadé oblasti, pfetrvavaji
zdvazné slabiny a star${ problémy souvisejici s vysokym vefejnym dluhem, vysokym podilem avéra se selhdnim
v rozvahich bank a vngjsim sektorem v kontextu stdle nizkého rastového potencidlu a vysoké miry
nezaméstnanosti. Tato zjisténi dale potvrdila zprdva mechanismu varovani, kterou Komise pfijala dne 18. listopadu
2020 na zdkladé nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1176/2011 () a kterou vypracovala v kontextu
krize zpiisobené pandemii COVID-19 a v niz je Recko uvedeno mezi ¢lenskymi stty, u nichz bude v roce 2021
proveden hloubkovy prezkum. Zprdva mechanismu varovani zejména ukazuje, Ze zatimco vefejny dluh v roce
2019 poklesl, o¢ekdvd se, ze v roce 2020 vzroste nad 200 % hrubého domadciho produktu, coz odrdzi hospodaisky
pokles a ndklady na nezbytnd opatfeni piijatd ke zmirnéni dopadu pandemie. Recky finan¢ni sektor je nadéle
ohrozovan kombinaci nizké ziskovosti, podprimeérnych kapitdlovych pomért a velkého objemu avéri se selhdnim.
Cistd investi¢ni pozice viici zahraniéf z{istdva vyrazné zdpornd, i kdyz to zahrnuje velky vnéjsi vefejny dluh za vysoce
zvyhodnénych podminek, a pfedpoklddd se, ze se v dusledku slabsich pfijma z cestovniho ruchu déle zhorsi.
Nezameéstnanost ziistava velmi vysokd a mirné sestupny trend byl krizi do¢asné pferusen.

Od propuknuti pandemie pfijala EU a jeji clenské staty bezprecedentni opatfeni na ochranu zivott a zdroji obzivy.
Recko reagovalo na pandemii COVID-19 tak, Ze v rdmci koordinovaného piistupu Unie pokracovalo v pfijiméni
rozpoctovych opatfeni ke zvyseni kapacity svého systému zdravotni péce a rozsifilo soubor fiskdlnich opattreni
a opatfeni k zajisténi likvidity na pomoc tém osobdm a podnikiim, které byly obzvldst zasazeny. EU podpofila
jednotlivé staty v jejich Gsili zdravotni krizi fesit a zmirnit tvrdy dopad na hospodéfstvi. Uvolnila sviij rozpocet na
boj proti viru, aktivovala obecnou tinikovou dolozku v rdmci Paktu o stabilité a rastu, plné vyuzila flexibility
pravidel statni podpory a vytvofila novy néstroj (SURE) pro docasnou podporu na zmirnéni rizik nezaméstnanosti
v mimofadné situaci, ktery md lidem pomoci udrzet si zaméstndni. Spolu s opatfenimi pfijatymi Evropskou
centrdlni bankou, Evropskym mechanismem stability a Evropskou investi¢ni bankou poskytuje reakce EU 750
miliard EUR z nastroje Next Generation EU, ktery ma byt provddén pfedevsim prostiednictvim facility na podporu
oziven{ a odolnosti. Facilita vyznamné podpofi provadéni reforem a investic s cilem posilit ekonomiky ¢lenskych
statdl. Nastroj predstavuje pro fecké hospodéistvi piilezitost zotavit se ze soucasné krize a fesit problémy, kterym
naddle Celi. V ramci viceletého finanéniho rdmce na obdobi 2021-2027 bude navic financovani EU ve vysi vice nez
1 000 miliard EUR zaméfeno na nové a posilené priority napti¢ oblastmi politiky EU, véetné ekologické a digitdlni
transformace.

Dne 18. listopadu 2020 zvefejnila Komise své osmé posouzeni v rémci posileného dohledu nad Reckem (7). Dochézi
zde k zdvéru, Ze navzdory nepiiznivim okolnostem zpfisobenym pandemii piijalo Recko nezbytnd opatfeni
k splnéni svych specifickych reformnich zdvazkd. Ve zpravé se uvadi, Ze se orgdntim podatilo v poslednich mésicich
znovu zahdjit prci na reformnich zavazcich poté, co se v prvni poloviné roku 2020 kvuli bezprecedentnim
udalostem zastavila, a Ze provedly fadu zdsadnich reforem. Evropské orgdny uvitaly tzkou a konstruktivni
spoluprici ve vSech oblastech a vybidly fecké orgdny, aby zachovaly dynamiku a v ptipadé potieby zvysily Gsili
o rychlé dokonceni zavddéni neddvno pfijatych primdrnich prévnich pfedpist. Jednd se zejména o reformy
finan¢niho sektoru, v jejichz rdmci ma byt brzy dokoncen a pfijat rozsdhly soubor sekundarnich pravnich pfedpist.

Na zdkladé hloubkového ptezkumu, ktery Komise provedla v roce 2020, a jejtho posouzeni pfezkoumala Rada
narodni program reforem na rok 2020 a program stability z roku 2020. Rada zohlednila potiebu fesit pandemii
a usnadnit hospodédiské oziveni jako prvni nezbytny krok k tomu, aby bylo mozné napravit nerovnovahu.
Doporucila (%) Recku, aby piijalo veskerd nezbytnd opatieni k tcinnému feseni pandemie, mimo jiné posilenim
odolnosti systému zdravotni péce, aby vytvofilo rezimy zkrdcené pracovni doby a rozvinulo G¢innou aktivacni
podporu ke zmirnéni dopadii krize na zaméstnanost a socidlni oblast, zavedlo opatfeni pro zajisténi likvidity
a podpofilo vefejné a soukromé investice v fadé prioritnich investi¢nich oblasti, véetné zelené a digitdlni
transformace. Rada rovnéz vyzvala fecké orgdny, aby v souladu se svymi zdvazky po ukonceni programu
pokracovaly v reformdch a dokondily je, a pomohly tak nastartovat udrzitelné hospodéiské oziveni v ndvaznosti na
postupné uvoliiovani omezeni uloZenych v disledku rozsiteni onemocnéni COVID-19.

Pracovni dokument titvart SWD(2020) 507 final.

COM(2020) 150 final.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1176/2011 ze dne 16. listopadu 2011 o prevenci a ndpravé makroekonomické
nerovnovahy (Uf. vést. L 306, 23.11.2011, s. 25).

Evropskd komise: Zprdva o posileném dohledu — Recko, kvéten 2020, Institutional Paper 127, kvéten 2020.

Doporuéeni Rady ze dne 20. &ervence 2020 k nirodnimu programu reforem Recka na rok 2020 a stanovisko Rady k programu
stability Recka z roku 2020 (UF. vést. C 282, 26.8.2020, s. 46).
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(8)  Od ukonceni programu Evropského mechanismu stability je fecky bankovni sektor stabilngjsi a odolngjsi vici
otfestim, nicméné nadale pfetrvavaji stard rizika a vyznamné zdkladni slabiny, které budou negativnim dopadem
koronavirové nakazy jesté prohloubeny. Banky si udrzuji pfiméfenou likviditu s vyuZitim podminek expanzivni
ménové politiky, aviak objem nespldcenych avérd ztistdvd vysoky a od zdf{ 2020 predstavuje 58,7 miliardy EUR
neboli 35,8 % hrubych Gvérovych expozic klientd (). Sledovany pokles objemu Gvéra se selhdnim, ktery dosdhl
nejvyssi hodnoty ve vysi 107,2 miliardy EUR v bfeznu 2016, pokracoval i v prvnich deviti mésicich roku 2020,
i kdyz pomalejsim tempem. Velky podil avéra vyuZivajicich moratoria na splaceni dluhu vSak poukazuje na zna¢né
riziko zvySenych potteb tvorby rezerv a zhorsujicich se poméri kvality aktiv, jakmile moratoria skonéi. Kli¢ovym
prvkem strategie bank pro FeSeni Gvéri se selhdnim zdstivd pokrok v oblasti sekuritizaci v rdmci programu
Hercules, jez by mély byt podle ocekavani uzavieny v prvni poloviné roku 2021. Kapitdlovéd pozice feckych bank je
v souladu s regulatornimi pozadavky, avak zpiisiuji se pozadavky dohledu a rostou kapitdlové potieby na
financovani procesu snizovani objemu tvéra se selhdnim ve sttednédobém horizontu, pti¢emz ziskovost je nizka
a ofekdvd se, Ze v dusledku hospodafskych dopadt pandemie bude jesté vice pod tlakem. Z tohoto diivodu jsou
fecké banky v disledku pandemie obzvlasté vystaveny riziku vysSich ndkladd na financovini a opétovného
zhorSeni kvality aktiv. Orgdny uspésné provedly nebo rozsifily podpirnd opatieni, kterd zasazenym podnikim
zajistuji piistup k finanénim prostfedkim a dopliuji iniciativy na trovni komer¢nich bank a obsluhovatelti. Po
minulych zpozdénich v déisledku nepfiznivého dopadu $ifeni onemocnéni COVID-19 pokracuji rovnéz v zdsadnich
reformdach finanéniho sektoru, jejichz cilem je zlepsit stavajici ndstroje pro feSeni Gvéra se selhdnim. Tyto reformy,
zejména neddvno pfijaté prepracovani roztii§téného insolvenéntho rezimu, mohou pfispét ke zmirnéni
stfednédobého dopadu krize na zadluzenost soukromého sektoru. Dopad téchto reforem bude zdviset na véasnosti
a t¢innosti jejich provadéni.

(9)  Navzdory pokroku, jehoz bylo v poslednich letech dosazeno v oblastech, jako je zkrdceni doby pottebné k registraci
podniku a posileni ochrany mensinovych investori, Recko stle ¢eli velkym vyzvdm, pokud jde o podnikatelské
prostfedi a soudni systém, coz doklddd nizkd vykonnost v nékolika oblastech (napf. vymahdni smluv, registrace
majetku, FeSeni platebni neschopnosti atd.). Organy naddle pracuji na zlepSovani pravniho prostfedi a zvySovani
konkurenceschopnosti, a to i pfes obtize vzniklé v dusledku pandemie COVID-19. Stabilni pokrok pfi provadéni
reforem soudnictvi, v¢etné opatfeni na podporu mediace, a neddvné kroky podniknuté s cilem reformovat
vyrobkové trhy a zlepsit dohled nad trhem mohou pfispét k vyhlidkdm Recka na oZiveni, je viak tfeba vyvinout
dalsi asili ke zlepSeni podnikatelského prostredi. Orgdny rovnéz pokrocily s klicovymi reformami s cilem zlepsit
digitdlni vykonnost Recka, kterd je stdle jednou z nejnizsich v EU. Recko se rovnéz zavazalo provést do zacitku
roku 2021 vyznamnou reformu zaddvani vefejnych zakdzek, zatimco pokracuje v zavadéni dopliikovych opatreni
s cilem dale snizit administrativni zatéZ podnikdi a ob¢an.

(10) Poté, co Recko v roce 2010 ztratilo piistup k vypfijckdm na finanénich trzich, zacalo jej diky emisim sttnich
dluhopisti od Cervence 2017 opét ziskdvat. Vynosy feckych statnich dluhopisii se zacaly po tspé$ném ukonceni
programu ESM v roce 2018 pomalu snizovat a v roce 2019 vyrazné poklesly. Od vypuknuti pandemie Recko
uspé$né vydava statni pokladni¢ni poukazky i dlouhodobé dluhopisy, coz svédéi o trvalém piistupu k trznimu
financovani. Soucasné piiznivé podminky financovéni jsou podpofeny opatfenimi v oblasti likvidity dohodnutymi
na evropské trovni, véetné nouzového pandemického programu Evropské centrdlni banky pro ndkupy aktiv. Na
zdkladé analyzy udrzitelnosti dluhu predlozené v 8. zprdvé o posileném dohledu se ocekdvd, Ze hrubé potieby
financovani vlddnich instituci se budou ve sttednédobém horizontu pohybovat kolem 15 % HDP.

(11) S ohledem na vySe uvedené skutecnosti dospéla Komise k zavéru, Ze podminky, které odiivodnuji zavedeni
posileného dohledu podle ¢ldnku 2 naifzeni (EU) ¢. 472/2013, naddle trvaji. Recko predevsim stédle celf riziktim
tykajicim se finan¢ni stability, pfi¢emz tato rizika by mohla mit — pokud by se naplnila — nepiiznivé vedlejsi a¢inky
i na jiné clenské stity eurozény. Tyto piipadné vedlejsi acinky by se mohly projevit nepfimo tim, Ze by ovlivnily
davéru investorti, a v diisledku toho i naklady bank a statti na refinancovéani v dalsich ¢lenskych stitech eurozény.

() Zdroj: Reckd centralni banka (Bank of Greece), ¢isla se tykajf jednotlivych bank.
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(12) Ve stiednédobém horizontu proto Recko musi naddle pfijimat opatieni, kterd budou fesit pficiny ¢ potencidlni
pii¢iny obtizi, a provadét strukturalni reformy na podporu silného a udrzitelného hospodéiského oziveni s cilem
zmirnit dopady raznych faktort z minulosti. Mezi tyto faktory patii zdvazny a dlouhotrvajici pokles béhem krize;
objem feckého dluhového bfemene; zranitelnost jeho finan¢niho sektoru; pretrvévajici pomérné silné propojeni
finan¢niho sektoru a feckych vetejnych financi, a to i z divodu stdtniho vlastnictvi; riziko pfenosu silnych tlaka
z kterékoli z uvedenych odvétvi do jinych ¢lenskych stitd, jakoz i riziko expozice ¢lenskych stitd eurozény vici
feckému stétu.

13) Aby bylo moZné fesit zbytkova rizika a sledovat plnéni souvisejicich zdvazks, zdd se byt nezbytné i vhodné
y by ytkove p ) yt yt
prodlouzit posileny dohled nad Reckem podle ¢l. 2 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 472/2013.

(14) Recku byla dopisem odeslanym dne 14. ledna 2021 poskytnuta piilezitost vyjadiit své stanovisko k posouzeni
Komise. Recko ve své odpovédi ze dne 27. ledna 2021 uvedlo, Ze do zna¢né miry souhlasi s posouzenim Komise,

pokud jde o hospodatské problémy, jimz Celi, coZ piedstavuje zdklad pro prodlouzeni posileného dohledu.

(15)  Recko bude i nadile vyuzivat technickou podporu poskytovanou v ramci nového nastroje pro technickou podporu,
ktery bude zejména podporovat clenské staty pti piipravé a provadént jejich plant na podporu oZiveni a odolnosti.

(16) Pii provadéni posileného dohledu hodld Komise v rdmci systému vcasného varovani tzce spolupracovat
s Evropskym mechanismem stability,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTI:

Cldnek 1
Obdobi posileného dohledu nad Reckem podle ¢l. 2 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 472/2013 aktivovaného provédécim
rozhodnutim (EU) 2018/1192 se prodluZuje o dalsi obdobi $esti mésicti pocinaje dnem 21. tinora 2021.

Cldnek 2

Toto rozhodnuti je uréeno Recké republice.

V Bruselu dne 17. tinora 2021.

Za Komisi
Paolo GENTILONI
clen Komise
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ROZHODNUTI EVROPSKEHO ORGANU PRO CENNE PAPIRY A TRHY (EU) 2021/272
ze dne 16. prosince 2020,

kterym se obnovuje docasny pozadavek, aby fyzické nebo pravnické osoby, které maji Cisté kratké

pozice, docasné snizily prahové hodnoty pro oznamovini Cistych kritkych pozic ve vztahu

k upsanému akciovému Kkapitdlu spole¢nosti, jejichz akcie jsou pfijaty k obchodovini na

regulovaném trhu, a podaly pfislusnym orgdntm ozndmeni o pfekroceni urcité prahové hodnoty
v souladu s &l. 28 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 2362012

RADA ORGANU DOHLEDU EVROPSKEHO ORGANU PRO CENNE PAPIRY A TRHY,
s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie,
s ohledem na Dohodu o Evropském hospodafském prostoru, zejména na p¥lohu IX uvedené dohody,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského
organu dohledu (Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti
Komise 2009/77[ES (!), a zejména na ¢l. 9 odst. 5, ¢l. 43 odst. 1 a ¢l. 44 odst. 1 uvedeného nafizeni,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012 ze dne 14. bfezna 2012 o prodeji na kratko
a nékterych aspektech swapt tvérového selhani (3), a zejména na ¢l. 28 odst. 1 uvedeného natizeni,

s ohledem na nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 918/2012 ze dne 5. cervence 2012, kterym se dopliiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012 o prodeji na kritko a nékterych aspektech swapti dvérového
selhdni, pokud jde o definice, vypocet &istych kratkych pozic, kryté swapy tvérového selhdni na stétni dluhopisy, prahové
hodnoty pro oznamovaci povinnost, prahové hodnoty likvidity pro pozastaveni omezeni, vyznamny pokles hodnoty
finan¢nich néstroji a nepiiznivé udalosti (°), a zejména na ¢lanek 24 uvedeného naiizeni,

s ohledem na rozhodnuti orgdnu ESMA (EU) 2020/525 ze dne 16. bfezna 2020, kterym vyzaduje, aby fyzické nebo
pravnické osoby, které maji Cisté kratké pozice, docasné snizily prahové hodnoty pro oznamovani ¢istych kratkych pozic
ve vztahu k upsanému akciovému kapitdlu spole¢nosti, jejichz akcie jsou piijaty k obchodovani na regulovaném trhu,
a podaly pfislusnym orgdniim ozndmeni v souladu s ¢l. 28 odst. 1 pism. a) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢.236/2012 (9,

s ohledem rozhodnuti Evropského orgdnu pro cenné papiry a trh (EU) 2020/1123 ze dne 10. ¢ervna 2020, kterym se
obnovuje docasny poZadavek, aby fyzické nebo pravnické osoby, které maji ¢isté kratké pozice, docasné sniZily prahové
hodnoty pro oznamovani ¢istych kratkych pozic ve vztahu k upsanému akciovému kapitdlu spolecnosti, jejichz akcie jsou
pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a podaly pfislusnym orgdnim ozndmeni o pfekroceni ur¢ité prahové hodnoty
v souladu s ¢l. 28 odst. 1 pism. a) nafizen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012 (°) a rozhodnuti Evropského
orgdnu pro cenné papiry a trhy (EU) 2020/1689 ze dne 16. zaf{ 2020, kterym se obnovuje docasny pozadavek, aby
fyzické nebo pravnické osoby, které maji ¢isté kratké pozice, docasné snizily prahové hodnoty pro oznamovani ¢istych
kratkych pozic ve vztahu k upsanému akciovému kapitdlu spolecnosti, jejichz akcie jsou pfijaty k obchodovini na
regulovaném trhu, a podaly pfislu§nym orgdntim ozndmeni o pfekroceni urité prahové hodnoty v souladu s ¢l. 28 odst. 1
pism. a) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012 (¥),

() Uf.vést. L 331, 15.12.2010, s. 84.
@) UF. vést. L 86, 24.3.2012, . 1.

¢) UF. vést.L274,9.10.2012, s. 1.
() UF. vést.L 116, 15.4.2020, s. 5.
() UF. vést. L 245, 30.7.2020,s. 17.
) Uf.vést. L 379, 13.11.2020, s. 60.
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vzhledem k témto dtvodam:

1. UVOD

(1) Vsouladu s rozhodnutim (EU) 2020/525, pozadoval orgdn ESMA, aby fyzické nebo pravnické osoby, které maji ¢isté
krétké pozice ve vztahu k upsanému akciovému kapitdlu spolecnosti, jejichz akcie jsou pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu, ozndmily pfislusnym organtim v souladu s ¢l. 28 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 236/2012podrobné
informace o veskerych takovych pozicich, které dosahly nebo piekrocily 0,1 % upsaného zakladniho kapitdlu nebo
poklesly pod tuto hranici.

(2)  Opatieni uloZené rozhodnutim orgdnu ESMA (EU) 2020/525 se tykalo nutnosti, aby p¥islu§né vnitrostatn{ orgdny
a organ ESMA byly s ohledem na vyjimeéné okolnosti na finan¢nich trzich schopny monitorovat Cisté kratké
pozice, které G¢astnici trhu uzavteli ve vztahu k akciim pFijatym k obchodovéni na regulovaném trhu.

(3)  Rozhodnutim (EU) 2020/1123 a rozhodnutim (EU) 2020/1689 obnovil orgdn ESMA tento docasny pozadavek,
nebot bez ohledu na ¢dstené ozZiveni finan¢nich trhti EU ze ztrdt zaznamenanych od vypuknuti pandemie zistal
vyhled budouciho oZiveni nejisty, pfetrvavaly hrozby pro fadné fungovani a integritu finan¢nich trhd a stabilitu
finan¢niho systému a existovaly disledky pro celou EU.

(4)  Vsouladu s ¢l. 28 odst. 10 nafizeni (EU) ¢. 236/2012 musi orgdn ESMA toto opatieni pfezkoumavat v pfiméfenych
intervalech, a to nejméné kazdé tii mésice.

(5)  Organ ESMA proved! tento pfezkum na zakladé analyzy ukazatelti vykonnosti, véetné cen, volatility, indext rozpéti
swapu uvérového selhdni, jakozZ i vyvoje ¢istych kratkych pozic, zejména pozic mezi 0,1 a 0,2 %. Podle provedené
analyzy orgdn ESMA rozhodl, Ze by mél toto opatieni obnovit na dal3i tfi mésice.

2. SCHOPNOST OPATRENI REAGOVAT NA RELEVANTNI HROZBY A PRESHRANICNI DUSLEDKY (CL. 28 ODST. 2
PISM. a) NARIZENI (EU) ¢. 236/2012))

a) Ohrozeni fddného fungovini a integrity finan¢nich trhé

(6)  Orgdn ESMA se domnivd, Ze za soucasné situace, kterd je silné ovlivnéna vyvojem pandemie COVID-19 a souvisejici
nejistotou, by méla identifikace rizik pro fddné fungovani a integritu finan¢nich trhd EU vychdzet z analyzy
celkového makroekonomického prostedi ve spojeni s vyvojem finan¢nich trh.

(7)  Pokud jde o makroekonomické prostfedi, pandemie COVID-19 md i naddle nepfiznivy dopad na redlnou
ekonomiku, pfi¢emz celkovy vyhled budouctho oZiven{ zistdvd nejisty, a to navzdory neddvnému pozitivnimu
vyvoji v EU i mimo ni v souvislosti s ockovacimi latkami. Naplnily se obavy, které organ ESMA vyjadfil ve svém
pfedchozim rozhodnuti ohledné mozného néristu poctu ptipadii onemocnéni COVID-19, coZ vedlo k druhé viné
ndkazy. Souvisejici idaje o novych piipadech, hospitalizacich, mife obsazenosti jednotek intenzivni péce a tmrtich
jsou srovnatelné s obdobim bfezna a dubna, nebo dokonce horsi.

(8)  Vdusledku toho byla v celé EU pfijata fada opatieni proti siteni ndkazy, od mistnich omezeni volného pohybu osob
a zakazu vychdzeni aZz po omezeni volného pohybu osob na celostatni Grovni. Pokud jde o prvni vlnu $ifeni ndkazy,
ocekavi se, Ze tato opatieni budou mit dopad na ndrodni ekonomiky v kratkodobém i dlouhodobém horizontu.

(9)  V tomto ohledu uvdd{ podzimni evropskd hospodafskd prognéza Evropské komise (EK) (), Ze ro¢ni redlny HDP
v eurozoné by mél v roce 2020 klesnout o 7,8 % s vyraznymi rozdily mezi jednotlivymi ¢lenskymi stty. Neocekavd
se, Ze se HDP v euroz6né a v EU do konce roku 2022 zotavi (¥).

() Kdispozici na tomto odkazu: https:/[ec.europa.eu/info/sites/info/filesfautumn_20_forecast.pdf.
(®) Evropska hospodafskd prognéza, strana 40.


https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/autumn_20_forecast.pdf
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(10) Kromeé toho se ocekava, Ze mira nezaméstnanosti v eurozéné dosahne v roce 2020 vyse 8,3 % (7,7 % v EU) a v roce
2021 nadale poroste ().

(11) Pokud jde o vyvoj na finan¢nich trzich, pozitivni zpravy o vyvoji a G¢innosti ockovacich latek pfispély k vyraznému
zlepSeni trznich ocenéni a dalSich souvisejicich parametr, k nimz doslo doneddvna: od 6. listopadu — obchodniho
dne pfedchizejictho prvnimu pozitivnimu ozndmeni ohledné kandidatské vakciny (°) — do 2. prosince 2020 STOXX
EUROPE 800 ex. SV}’rcarsko a index Eurostoxx 50 o 8,7 %, respektive 0 9,9 %, coZ je trend ndsledovany hlavnimi
vnitrostatnimi indexy, které se zvysily v priméru o 10 %.

(12) Vezmeme-li vak jako referencni hodnotu vykonnost indexu Eurostoxx 50, je jeho cenové zotaveni (-8 % ve
srovnani s inorem) vyrazné slabsi ve srovndni s ostatnimi indexy, jako je index NIKKEI 225 (+14,1 % ve srovnan{
s tinorem), S&P 500 (+8,6 % ve srovnani s tinorem) nebo CSI 300 (+22,3 % ve srovndni s tnorem) [Tabulkal].

(13) Pii pohledu konkrétné na bankovni sektor ¢ini ztrity u indexu STOXX Europe Total Market Banks (odkaz na
evropské banky)ke dni 2. prosince 2020 ve srovndni s 20. Gnorem, coZ piedstavuje zlepSeni oproti poklesu o 37 %
zaznamenanému v zaif [Tabulkal]. PFi analyze cen akcif nékterych hlavnich evropskych tvérovych instituci (DE, ES,
IT, FR) se pokles cen pohybuje mezi 3,41 % a 42,62 %. Navzdory zlepSeni ve srovnidni s poklesem cen
zaznamenanym v obdobi od tnora do zaf{ (v rozmezi od 10 % do 59 %) naznacuji tyto tdaje i naddle oslabeni
v bankovnim sektoru.

(14) Kromé toho ptetrvavd riziko oddéleni ocenéni aktiv od zdkladnich ekonomickych veli¢in, coz vyvolavd otdzky
ohledné udrzitelnosti pokracujiciho oZiveni trhu (). Jak je uvedeno v prehledu ukazateli rizik orgdnu ESMA ze dne
11. listopadu 2020 (*2), mira, ve které se tato rizika budou déle projevovat, bude kritickym zptsobem zédviset na
tiech faktorech: hospoddiském dopadu pandemie, trznim ocekdvanim od opatfeni ménové a fiskdlni podpory
a vyskytu dalich vngjsich uddlosti v jiz tak kiehkém globdlnim prostiedi.

(15) Na finané¢nich trzich se zdroven objevuji dal$i pozitivni signdly. Dvéra vyplyvajici z vyvoje ockovacich latek se
rovnéz odrazi ve vyvoji rozpéti swapt tvérového selhdni (CDS), vynost statnich dluhopist: a volatility.

(16) Rozpéti swapt Givérového selhdni v Evropé zistdvaji o pét bazickych bodti nad drovnémi pozorovanymi v inoru
2020 (hodnoty podobné tém, které uvddélo rozhodnuti orgdnu ESMA (EU) 2020/1689), zatimco rozpéti swapti
uvérového selhdni pro Evropa vysoky vynos, Evropa finan¢ni instituce a Evropa finan¢ni instituce podiizeny dluh
vykazuji snizeni 0 39,6 a 25 bazickych bodii ve srovnani s hodnotami, z nichz vychdzelo rozhodnuti organu ESMA
(EU) 2020/1689 [Tabulkal].

(17) Podobné se zda, Ze vynosy z desetiletych statnich dluhopisti klesly: vynosy desetiletych statnich dluhopist DE, ES, FR
a IT vykazuji pokles oproti 20. tnoru v priméru o 14 bazickych boda [Tabulkal].

(18) Pokud jde o implikovanou volatilitu, ta neustale klesd, ale ziistavd velmi citlivd na trzni zpravy. Volatilita méfend
indexem VSTOXX (") zistdvd ve srovndni s Ginorem 2020 vysokd (+8 %), podobné i index VIX (*) je ke dni
2. prosince 2020 ve srovndni s tinorem 2020 stdle na Grovni +5 % [Tabulkal].

(19) Procentni podil akcif s ¢istou kratkou pozici mezi 0,1 % a 0,2 % se od bfezna 2020 vyrazné nesnizil a z3stdvéd na
pramérné hodnoté 12 % celkovych distych kratkych pozic, podobné jako byla situace v zaf (**) (kdy ¢inil 13 %)
[Tabulka 6].

() Evropskd hospoddfskd prognéza, strana 49.

() K dispozici na tomto odkazu: https://www.pfizer.com/news|press—release/press—release—detail/pfizer-and-biontech-announce—
vaccine—candidate—against.

(") K dispozici na tomto odkazu https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma50-165-1371_risk_dashboard_no_2_2020.
pdf.

(") K dispozici na tomto odkazu https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma50-165-1371_risk_dashboard_no_2_2020.
pdf.

() Index VSTOXX méfi implikovanou volatilitu na zdkladé cen opci Eurostoxx 50.

(*) Index VIX se vypocitd pomoci stfedniho bodu kupni/prodejni ceny opce indexu S&P 500 (SPX) v redlném case.

(**) Viz také oddil 4 pism. c).


https://www.pfizer.com/news/press
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma50
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma50
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(20)  Jak jiz bylo uvedeno v pfedchozich rozhodnutich organu ESMA, niz$i prahova hodnota pro zasilani hldseni ukazala,
ze v nékterych zemich predstavuji Cisté kratké pozice mezi 0,1 % a 0,2 % vyznamny procentni podil celkovych
cistych kratkych pozic, které jsou hldSeny. Zavérem lze Fici, Ze procentni podil ¢istych kratkych pozic mezi 0,1
a 0,2 %, které musely byt hldSeny kvili docasné nizsi prahové hodnoté pro oznamovaci povinnost, zistdvd
vyznamnou &asti celkovych Cistych krdtkych pozic a méd pro regulaéni orgdny v soucasné situaci silnou vypovidaci
hodnotu.

(21)  Celkoveé plati, Ze navzdory neddvnému zvySeni cen v klicovych odvétvich je prostiedi nadale kiehké: pietrvavd fada
nejasnosti, pokud jde o vyvoj pandemie COVID-19 a jeji dopad na celkovy makroekonomicky scéndf.

(22) Orgédn ESMA se domnivé, Ze riziko oddéleni hodnoty aktiv od zdkladnich ekonomickych veli¢in mize vzniknout
nejen tehdy, kdyZz se ceny akcif zvysi bez jasného zdkladniho vyhledu hospodéfského riistu, ale také v piipadg, ze
trhy nadmérné reaguji na zpravy neodtivodnénou sestupnou spirdlou.

(23) Navzdory neddvnému vyvoji se dlouhodobé dopady krize COVID-19 na hospodafstvi i obecné stdle postupné
vyvijeji. Podzimni hospodaiskd prognéza EK zejména rozviji dva alternativni scéndfe (**) (,pEiznivy scéndi
a ,nepiznivy scéndf“) motivované vyjime¢nym stupném nejistoty ohledné vyvoje pandemie a opatfen{ zavadénych
za i¢elem omezeni jejtho $ifeni.

(24)  Jak je uvedeno vyse, Cisté kratké pozice se vyznamné nesnizily a ukdzalo se, Ze implikovand volatilita, pfestoZe je
niz§i nez ta, kterd byla analyzovana v rozhodnuti (EU) 2020/1689, je citlivd vii¢i novym udalostem.

(25) Toto kichké hospodaiské a trzni prostiedi konkrétné zvysuje pravdépodobnost, Ze tlaky na prodej na kritko by
mohly v nadchdzejicich mésicich vyvolat nebo zhorsit potencidlni negativni vyvoj, ktery by pak mohl nepfiznivé
ovlivnit davéru trhu nebo integritu mechanismu uréovéani cen. Organ ESMA se domnivd, Ze kombinace okolnosti
popsanych vyse predstavuje vazné ohroZeni fadného fungovani a integrity finan¢nich trha.

b) OhrozZeni stability celého finan¢niho systému Unie nebo jeho &isti

(26) Jak vysvétlila ECB ve svém pfezkumu finanéni stability (*7), finan¢nf stabilita je pfedpokladem, pfi némz je finan¢ni
systém — ktery zahrnuje finan¢ni zprostiedkovatele, trhy a trzni infrastruktury — schopen odolat Soktim a vyfesit
finan¢ni nerovnovahu.

(27) Pandemie COVID-19 md i nadéle vazny dopad na redlnou ekonomiku v Unii. Jak je uvedeno vyse, orgin ESMA ve
svém piehledu ukazatell rizik ze dne 11. listopadu 2020 uvedl, Ze ,financni trhy EU pokracovaly ve 3. ctvrtleti 2020 ve
svém zotavovdni, ale ziistdvaji vysoce citlivé [...], potencidl ndhlého zvratu v posouzeni rizik investory je klicovym rizikem, které
aktudlné vidime na financnich trzich EU, a proto ziistdvdme u svého posouzeni rizik.

(28)  Vyse uvedeny oddil 2.a obsahuje dalsi informace o celkové vykonnosti bankovnich a finan¢nich trha.

(29) Vlivem pandemie COVID-19 se hospodafstvi EU a jeji finan¢ni trhy dostaly do kiehké situace, kdy by dalsi snizovéani
cen vyvolané nebo zesilené strategiemi prodeje na kratko mohlo mit velmi skodlivé disledky.

(30) V dosud nejisté situaci se orgdn ESMA domnivd, Ze by znac¢ny tlak na prodeje a neobvykld volatilita cen akcii mohly
byt vyvoldny rtiznymi faktory, véetné rostouctho poctu tcastnikd trhu, ktef{ prodavaji na kritko, a vytvéreni
vyznamnych ¢istych kratkych pozic.

(31) Jak je uvedeno vyse, procentni podil akcif s Cistymi kratkymi pozicemi mezi 0,1 a 0,2 % se od bfezna 2020 vyrazné
nesnizil [Tabulka 6].

(") Evropskd hospoddiskd progndza, strana 61.
(") https:/[www.ecb.europa.eu/pub/financial-stability/fsr/html/ecb.fsr201911~facad0251f.en.html.
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(32) Rozsdhlé cenové ztraty avérovych instituci, které predstavovaly jeden z parametrii pro rozhodnuti o obnoveni
piijaté v Cervnu a z4af, se ve srovndni se zdFm zlepsily, avSak ve srovndni s Ginorem 2020 stéle ¢ini —22 % [Tabulka
1]. Uvedené naznacuje, Ze Gvérové instituce, které jsou v urcitych piipadech systémové vyznamné, jsou i nadale
potencidlné zranitelné viici strategiim prodeje na kratko a vytvafeni vyznamnych distych kratkych pozic bez ohledu
na to, zda jsou tyto strategie a pozice podlozeny zdkladnimi informacemi.

(33) Pretrvavd riziko, Ze kumulace strategif prodeje na krdtko a vytvafreni vyznamnych ¢istych kratkych pozic by mohly
vést k chaotickym spirdlovym poklestim cen pro urcité emitenty s potencidlnimi efekty prelévani v témze ¢lenském
staté nebo v celé EU, které by pak mohly pfipadné ohrozit finanéni systém jednoho nebo nékolika ¢lenskych stata.

(34) Bez ohledu na ¢dste¢né oZiveni zaznamenané na finan¢nich trzich nékterych ¢lenskych statd EU pretrvavaji vyse
uvedené nejistoty ohledné vyvoje onemocnéni COVID-19 a jeho dopadu na hospodafstvi EU, pficemz vyse
uvedené obavy tykajici se mozného oddéleni ocenéni aktiv od ekonomickych zdkladti a udrzitelnosti neddvného

evs

(35) Orgédn ESMA se proto domnivd, Ze soucasné okolnosti na trhu i nadale vazné ohroZujf stabilitu finan¢niho systému
v Unii.

¢) Pfeshrani¢ni dasledky

(36) Dalsi podminkou pro to, aby orgdin ESMA mohl toto opatfeni pfijmout, je skutecnost, Ze zji§téné hrozby maji
pfeshrani¢ni dopady.

(37) Jak bylo popsdno vyse, akciové trhy v celé EU se s ohledem na vnitrosttni i celoevropské indexy plné nezotavily
z vyrazného poklesu cen zaznamenaného v bieznu.

(38) Vzhledem ke skutecnosti, Ze témito hrozbami jsou ovlivnény finan¢ni trhy vétsiny ¢lenskych statt EU, ackoliv
riznou mérou, jsou preshrani¢ni dopady i nadéle obzvlasté zdvazné, nebot vzdjemnd provazanost finan¢nich trhi
v EU zvysuje pravdépodobnost potencidlniho efektu pfelévani nebo dominového efektu na trzich v piipadé tlaku na
prodej na krétko.

(39) Orgdn ESMA se proto domnivd, ze vySe popsané ohrozeni integrity trhu, fddného fungovdni a finan¢n{ stability md
pfeshrani¢ni dopady. Z diivodu povahy krize COVID-19 md ve skutecnosti celoevropsky a celosvétovy charakter.

3. ZADNY PRISLUSNY ORGAN NEPRIJAL OPATRENI K RESENI TETO HROZBY, NEBO JEDEN NEBO VICE
PRISLUSNYCH ORGANU PRIJALO OPATRENI, KTERA HROZBU NERESI PRIMERENYM ZPUSOBEM (CL. 28
ODST. 2 PISM. b) NARIZENI (EU) ¢. 236/2012)

(40) Dalsi z podminek, aby orgdn ESMA mohl pfijmout opatfeni uvedené v tomto rozhodnuti, je, Ze pfislusny orgdn
nebo pfislusné orgdny nepfijaly opatfeni k feSeni dané hrozby nebo Ze piijatd opatfeni na tuto hrozbu nereaguji
dostatecné.

(41) Obavy tykajici se integrity trhu, fddného fungovéni a finan¢ni stability, které jsou popsany v rozhodnut{ orgdnu
ESMA ¢. 2020/525, vedly nékteré vnitrostétni pfislusné orgdny k tomu, aby piijaly vnitrostdtni opatfeni s cilem
omezit prodej akcif na kratko ve Spanélsku, Francii, Rakousku, Belgii, Recku a Italii (**), jejichz platnost skoncila dne
18. kvétna.

(") V Itdlii bylo opatfeni dne 18. kvétna zruseno.
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(42) Po skonéeni platnosti nebo zruseni téchto do¢asnych opatieni nebyla v EU pfijata Zddnd dalsi opatfeni na zdkladé
nafizeni (EU) ¢. 236/2012 a ke dni pfijeti tohoto rozhodnuti nejsou Zadnd takové opatfeni v platnosti.

(43) 'V dobé pfijeti tohoto rozhodnuti zidné p¥islusné organy nepfijaly opatfeni k zvySeni viditelnosti vyvoje Cistych
kratkych pozic stanovenim nizsich prahovych hodnot pro zasilini hlaseni, jelikoz se mohou opfit o rozhodnuti
organu (EU) 2020/1123.

(44)  Nutnost vétsiho zviditelnéni ¢istych kratkych pozic ziistavd naléhavd v situaci, kdy platnost vyse uvedenych omezeni
ulozenych podle ¢lanku 20 nafizeni (EU) ¢. 236/2012 skoncila a nejistota ve vztahu k pokracujicimu dopadu
COVID-19 uvedenému vyse pietrvavd. Vzhledem k tomu, Ze prodej na krétko a transakce s rovnocennym tcinkem
jiz nepodléhaji jinym vnéjsim omezenim, musi byt pfislusné vnitrostatni orgdny v celé EU schopny pfedem ur¢it, zda
dochézi k vytvafeni ¢istych kratkych pozic v mife, kterd mtize vést k ohrozeni finan¢nich trhi a finan¢ni stability, jez
je popsano vyse a jez se projevuje a zhorSuje v diisledku tlaku na prodej na kratko.

(45) S ohledem na vyse uvedené hrozby pro celou EU zistdvé ziejmé, Ze informace ziskané pfl'slu§n)'rmi vnitrostatnimi
orgdny v ramci bézné prahové hodnoty pro zasilini hldSeni stanovené v ¢l. 5 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 236/2012
nejsou za stdvajicich krizovych trznich podminek dostate¢né. Orgdn ESMA se domnivd, Ze zachovini nizsich
prahovych hodnot pro zasildni hldseni by mélo zajistit, aby vS§echny p¥islusné vnitrostdtni orgdny v celé EU a orgdn
ESMA mély k dispozici co nejlepsi soubor Gidaji pro monitorovani trznich trendd a aby se ony samy a organ ESMA
v piipadé potieby pfipravily na pFjjeti dalsich opatfeni.

4. OPATRENI SE VYZNAMNE ZABYVA HROZBAMI NEBO ZLEPSUJE SCHOPNOST PRISLUSNYCH
VNITROSTATN{CH ORGANU MONITOROVAT HROZBY (CL. 28 ODST. 3 PISM. a) NARIZENI (EU)
& 236/2012).

(46) Organ ESMA musi také vzit v Gvahu, do jaké miry obnovené opatieni vyrazné fesi zjisténé hrozby.

(47) Orgédn ESMA niZe analyzoval zejména to, zda by obnovené opatfeni vyznamné fesilo hrozby pro fadné fungovani
a integritu finan¢nich trhd, finanéni stabilitu v Unii a zda by zlepsilo schopnost pfislusnych organti hrozbu
monitorovat.

~ v X7 7wz

a) Opatfeni vyrazné fesi ohroZeni Fidného fungovini a integrity finan¢nich trhi

(48) Za vyse popsanych okolnosti miiZe jakykoli nahly nartst prodejnich tlakd a volatility trhu zptsobeny prodejem na
kratko a vytvarenim kratkych pozic umocnit trendy poklesu na finan¢nich trzich. Zatimco prodej na krétko v jiné
dobé muze poslouzit pozitivnim funkcim, pokud jde o stanoveni spravného ocenéni emitentd, za soucasnych
podminek na trhu v§ak muze ptedstavovat dalsi ohroZeni fddného fungovani a integrity trha.

(49) Zejména s ohledem na horizontalni dopad pokracujici krizové situace, kterd ovliviiuje Sirokou $kélu akcif v celé Unii,
muze byt nahly pokles cen akcif zhorSen dal$im tlakem na prodej vyplyvajicim z prodeje na kratko a ndrtst ¢istych
krétkych pozic, pokud jsou pod tdrovni bézné prahové hodnoty pro oznamovéni piislusnym vnitrostitnim
organtim podle ¢ldnku 5 nafizeni (EU) ¢. 236/2012, by proto bez obnoveného opatfeni nebyl zjistén.

(50) Z vy3e uvedenych davodi si piislusné vnitrostatni organy a organ ESMA musi byt co nejdiive védomy dcastnikt
trhu, ktef{ se zabyvaji prodejem na kratko a budovdnim vyznamnych &istych krétkych pozic, aby v ptipadé potieby
zabrénily tomu, aby se tyto pozice staly signdly vedoucimi k zdplavé piikazi k prodeji a ndslednému vyznamnému
poklesu cen.

(51) Obnoveni opatteni fesi tuto potiebu tim, Ze stanovi, Ze fyzické a pravnické osoby, které maji ¢istou kratkou pozici
v akciich pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu, by mély i naddle podavat zpravy piislusnym vnitrostatnim
orgdnim v piipadé niz§i prahové hodnoty, nez je prahova hodnota stanovend v ¢ldnku 5 nafizeni (EU) ¢. 236/2012.
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(52)  Piislu$né vnitrostatni orgdny a Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy budou proto moci odpovidajicim zptisobem
posoudit vyvijejici se situaci, pfi¢emz budou rozliSovat mezi pohyby na trhu, které jsou zptsobeny zdkladnimi
informacemi, a pohyby, které by mohly byt inicioviny nebo zhorSeny prodejem na krdtko, a reagovat, jestlize
budou pro integritu a fddné fungovani trhi nutnd ptisnéjsi opatteni.

(53) Orgdn ESMA se domnivé, Ze pokud by toto opatfeni nebylo obnoveno na dobu dalsich i mésici, piislusné
vnitrostatni orgdny a orgdn ESMA by mély omezenou moznost odpovidajicim zplisobem monitorovat trh
v soucasném nejistém a krehkém prostiedi. To je zdtiraznéno zjevnym oddélenim vykonnosti finan¢ntho trhu od
souvisejici hospodafské cinnosti ve spojeni s vyvijejici se povahou pandemie COVID-19. Tyto faktory by mohly
vyvolat ndhly a vyznamny tlak na prodej a neobvyklou dodate¢nou volatilitu cen akcii Unie, kterd by mohla byt
déle zesilena kumulaci kratkych pozic.

(54) Orgéan ESMA zdroven povazuje za vhodné zachovat prahovou hodnotu pro zvetejiiovani stanovenou v ¢lanku 6
nafizeni (EU) ¢ 236/2012, kterd se rovnd 0,5 % upsaného akciového kapitilu spolecnosti, jelikoz sniZeni této
prahové hodnoty se nejevi jako nezbytné z hlediska zachovani fddnych trhd a feSeni rizik pro finan¢ni stabilitu.
Prislu§né vnitrostatni orgdny a orgdn ESMA budou nadale priibéZné sledovat trzni podminky a v piipadé potieby
pfijmou dalsi opatteni.

~

b) Opatieni vyznamné fesi ohroZeni stability celého finan¢niho systému Unie nebo jeho &isti

(55) Jak je popsano vyse, i pfes povzbudivé zprivy o vyvoji ockovacich latek, které v posledni dobé zlepsuji vykonnost
trhd, je pokles akciovych indext od 20. tinora 2020 v nékterych zemich stdle na podobné tirovni jako v ¢ervnu
nebo zdfi 2020. Kromé toho je oZiveni cen v EU vyrazné slab$i ve srovndni s vykonnosti ostatnich svétovych
ekonomik, napf. NIKKEI 225, S&P 500 nebo CSI 300. Na fadu odvétvi maji i nadile dopad rtizné rizikové faktory,
napfiklad vykonnost akcif finan¢niho sektoru zistava slabd a zna¢né rozptylend mezi hlavni avérové instituce EU.
V tomto prostiedi miiZe zapojeni do prodeje na kratko a budovani vyznamnych &istych kratkych pozic zesilit tlak
na prodej a klesajici trendy, jez zase mohou zvysit hrozbu, kterd mize mit velmi $kodlivé Gc¢inky na finan¢ni
stabilitu finan¢nich instituci a spolecnosti z jinych odvétvi.

(56) 'V této souvislosti by bez obnoveni tohoto opatfeni na dali tfi mésice Celily pFislusné vnitrostatni organy a organ
ESMA omezenim udaji, coz by snizilo jejich schopnost fesit pfipadné negativni dopady na hospodéistvi
a v kone¢ném duisledku na finanénf stabilitu Unie jako celku.

(57) Obnovené opatfeni orgdnu ESMA s cilem docasné sniZit prahové hodnoty ¢istych krdtkych pozic pro zasilani
hldseni pfislusnym vnitrostdtnim orgdniim proto G¢inné fesi tuto hrozbu pro stabilitu ¢dsti finan¢niho systému
Unie nebo v konecném disledku celého finan¢ntho systému Unie tim, Ze sniZuje omezeni tdaji a zlepuje
schopnost pfislusnych vnitrostatnich organti fesit nadchazejici hrozby v rané fazi.

¢) ZlepSeni schopnosti pFislusnych orgdnit monitorovat hrozbu

(58) Za béznych trznich podminek piislusné vnitrostitni organy monitoruji jakoukoli hrozbu, kterd mtze vyplyvat
z prodeje na kratko a z vytvafeni ¢istych kratkych pozic pomoci néstrojit dohledu stanovenych pravnimi predpisy
Unie, zejména povinnosti zasilat hldseni tykajici se ¢istych kratkych pozic stanovend v nafizeni (EU) ¢. 236/2012 ().

(59)  Stavajici trzni podminky v3ak vyzaduji zintenzivnéni monitorovaci ¢innosti pfislusnych vnitrostatnich organi a organu
ESMA, pokud jde o agregované ¢isté kratké pozice v akciich piijatych k obchodovani na regulovanych trzich. V tomto
smyslu a s ohledem na pretrvavajici nejistotu spojenou s vyvojem pandemie COVID-19 je stdle dillezité, aby piislusné
vnitrostdtni orgdny naddle dostdvaly informace o vytvafeni Cistych kratkych pozic v co nejrangjsi fézi, dfive nez
dosdhnou trovné 0,2 % upsaného akciového kapitdlu podle ¢l. 5 odst. 2 natizeni (EU) €. 236/2012.

(") Viz ¢lanek 5 nafizeni (EU) ¢. 236/2012.
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(60)

(62)

(64)

(68)

To je zdtiraznéno skutecnosti, Ze i pfes zvySovani cen od listopadu 2020 se procentni podil akcif s ¢istou kratkou
pozici mezi 0,1 a 0,2 % od bfezna 2020 (*) vyrazné nesnizil a zistavd na pramérné hodnoté 12 % celkovych
cistych kratkych pozic, coz je podobnd situace jako v zdi. Lze proto vyvodit zavér, Ze procentni podil Cistych
kratkych pozic mezi 0,1 a 0,2 %, které musely byt hldseny kvtli nizsi prahové hodnoté pro oznamovaci povinnost
uloZené organem ESMA, ziistavd vyznamnou ¢dsti celkovych istych kratkych pozic.

Obnovené opatfeni orgdnu ESMA proto zachovd vylepSenou schopnost piislusnych vnitrostitnich orgnd
vypofadat se s veskerymi zji§ténymi hrozbami v dfiv§jsi fazi, aby jim a orgdnu ESMA umoznily v€asné Fizenf rizik
ohrozujicich fddné fungovani trhii a finan¢ni stabilitu, pokud by se projevila jakdkoli zndmka napéti na trhu.

5. OPATRENI NEVEDOU KE VZNIKU RIZIKA REGULATORN{ ARBITRAZE (CL. 28 ODST. 3 PISM. b) NARIZENI
(EU) & 236/2012)

Za Ucelem pfijeti nebo obnoveni opatteni podle ¢lanku 28 nafizeni (EU) ¢. 236/2012 by mél orgdn ESMA vzit
v tivahu, zda opatfeni vede ke vzniku rizika regulatorni arbitrdze.

Vzhledem k tomu, Ze se obnovené opatieni ESMA tykd povinnosti ticastnikd trhu zasilat hldSeni, pokud jde
o viechny akcie pfijaté k obchodovani na regulovanych trzich v Unii, zajisti pro vSechny piislusné vnitrostatni
organy jednotnou prahovou hodnotu pro zasilni hldseni a zajisti roviné podminky pro vsechny tcastniky trhu
z Unie i mimo ni, pokud jde o obchodovini s akciemi pfijatymi k obchodovani na regulovanych trzich v Unii.

6. OPATRENI ORGANU ESMA NEMA SKODLIVY UCINEK NA EFEKTIVNOST FINANCNICH TRHU MIMO ]INF. TiM,
ZE SNIZI LIKVIDITU NA TECHTO TRZICH NEBO VY VOLA NEJISTOTU MEZI UCASTNIKY TRHU, KTERY BY
BYL NEUMERNY VZHLEDEM K PRINOSUM OPATRENI{ (CL. 28 ODST. 3 PISM. ¢) NARIZENI (EU) &. 236/2012)

Orgén ESMA musi posoudit, zda md opatieni §kodlivé aéinky, které by byly ve srovnani s jeho ptinosy povazovany
za netimeérné.

Orgdn ESMA povazuje za vhodné, aby pfislusné vnitrostitni orgdny pred zvdzenim prijeti jakychkoli vice
naruujicich opatfeni pozorné monitorovaly vyvoj Cistych kratkych pozic. Orgin ESMA poznamendvd, Ze bézné
prahové hodnoty pro zasilini hldseni (0,2 % upsaného akciového kapitdlu) nemusi byt v pfetrvavajicich
vyjime¢nych trznich podminkdch dostate¢né pro véasnou identifikaci trendt a napliiujicich se hrozeb.

Ackoli zavedeni zpfisnéni oznamovacich povinnosti mohlo znamenat dodate¢nou zatéZ pro subjekty poddvajici
hldseni, v soucasné dobé jiz tyto subjekty pfizptsobily své vnitini systémy uplatnéni rozhodnuti orgdnu (EU)
2020/525, (EU) 2020/1123 a (EU) 2020/1689, a proto se neoCekdvd, ze by toto obnovené opatfeni dale
ovliviiovalo ndklady subjektd podévajicich hldseni na dodrzovani pfedpisti. Navic to nebude omezovat schopnost
Gcastnikd trhu uzavirat nebo zvysovat jejich kratké pozice v akciich. V disledku toho nebude ovlivnéna efektivita
trhu.

V porovndni s jinymi moZnymi a vice narusujicimi opatfenimi by toto obnovené opatfeni nemélo mit vliv na
likviditu na trhu, nebot zpfisnéni oznamovaci povinnosti pro omezeny soubor ticastnikd trhu by nemélo zménit
jejich obchodni strategie, a tudiZ ani jejich Gcast na trhu. Mimoto zachovana vyjimka pfedpoklddand pro ¢innosti
spojené s tvorbou trhu a pro stabilizaéni programy nemd za cil zvySovat zatéZ subjektl, které nabizeji dilezité
sluzby, pokud jde o poskytovani likvidity a sniZovani volatility, coZ je zejména diileZité v soucasné situaci.

Pokud jde o rozsah obnoveného opatieni, domniva se orgdan ESMA, Ze jeho omezeni na jedno nebo nékolik odvétvi
nebo na jakoukoli podskupinu emitentd nemusi dosdhnout pozadovaného vysledku. Rozsah poklesu cen
zaznamenany po propuknuti pandemie COVID-19, $iroky rozsah dotcenych akcii (a odvétvi) a stupei propojeni
mezi ekonomikami EU a obchodnimi systémy naznacuji, Ze v poskytovani véasnych informacich o trhu p#slusnym
vnitrostatnim orgdntim je opatfeni na Grovni EU pravdépodobné Gi¢inngjsi nez odvétvova opatieni.

(*) Zprévy o dennich cistych kratkych pozicich z Ddnska v obdobi od 31. srpna do 4. zdii v disledku technického problému chybi.
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(69) Pokud jde o vyvoldni nejistoty na trhu, toto opatfeni nezavadi nové regulaéni povinnosti, nebot pouze sniZuje
béznou prahovou hodnotu pro zasildni hldSent, kterd je v platnosti od roku 2012. Organ ESMA rovnéz zdiiraziiuje,
ze obnovené opatfeni zlistdvd omezeno na vykazovani akcii, které jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu
v Unii, k zachyceni téch pozic, u nichZ se zda byt nejvyznamnéjsi dalsi vykazovani.

(70)  Orgédn ESMA se proto domnivd, Ze tato zpi{snénd povinnost tykajici se transparentnosti by neméla mit nepfiznivy
vliv na efektivnost finan¢nich trha ani na investory, ktery by byl neimérny piinosiim opatfeni, a neméla by vytvaret
nejistotu na finanénich trzich.

(71) Pokud jde o dobu trvdn{ opatfeni, orgdn ESMA se domnivd, Ze obnoveni opatfeni pro tii mésice je opodstatnéné
s ohledem na informace, které jsou v tuto chvili k dispozici, a na pfetrvavajici celkovy nejisty vyhled v souvislosti
s pandemii COVID-19. Orgdn ESMA md v tmyslu se vratit k povinnosti pravidelného zasilani hldSent, jakmile se
situace zlepsi, ale zdroven se nemtiZe vzdat moznosti rozsifit opatieni, pokud by se situace zhorsila nebo pokud by
trhy mély zistat v kiehkém stavu.

(72) Na tomto zdkladé a od tohoto data md orgdn ESMA za to, Ze toto rozhodnuti obnovit docasné zvyseni
transparentnosti, pokud jde o €isté kratké pozice, je vzhledem k pfetrvavajicim nepf{znivym okolnostem pfimétené.

7. KONZULTACE A OZNAMENI (CL. 28 ODST. 4 A 5 NARIZEN] (EU) C. 236/2012)
(73) Orgdn ESMA provedl konzultaci s ESRB. ESRB neuvedla zidné ndmitky proti pfijeti navrhovaného rozhodnuti.
(74)  Orgédn ESMA informoval o zamysleném rozhodnuti pfisluiné vnitrostdtni organy.

(75) Obnovené opatieni orgdnu ESMA se pouzije ode dne sobota 19. prosince 2020.

PRIJAL TOTO ROZHODNUTT:

Cldnek 1
Definice

Pro ucely tohoto rozhodnuti se ,regulovanym trhem“ rozumi regulovany trh podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 21 smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU (*).

Cldnek 2
Docasné dodatecné povinnosti tykajici se transparentnosti

1. Fyzickd nebo prévnickd osoba, kterd md cistou kratkou pozici v souvislosti s upsanym akciovym kapitdlem
spolecnosti, jejiz akcie jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, podd ozndmeni piislusnému odpovédnému
organu v souladu s ¢ldnky 5 a 9 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2362012, pokud pozice dosihne
piislusné prahové hodnoty pro oznamovani uvedené v odstavci 2 tohoto ¢lanku nebo pod ni klesne.

2. Piislusnd prahovd hodnota pro oznamovini se rovnd 0,1 % upsaného akciového kapitilu dotéené spolecnosti
a kazdému 0,1 % nad touto prahovou hodnotou.

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich ndstrojii a o zméné smérnic
2002/92/ES a 2011/61/EU (U. vést. L 173, 12.6.2014, s. 349).
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Cldnek 3
Vijinnky

1. V souladu s ¢lankem 16 nafizeni (EU) ¢. 236/2012 se docasné dodatecné povinnosti tykajici se transparentnosti
uvedené v ¢ldnku 2 nevztahuji na akcie piijaté k obchodovéni na regulovaném trhu, pokud se hlavni misto obchodovéni
s akciemi nachdzi ve tfeti zemi.

2. V souladu s ¢ldnkem 17 nafizeni (EU) ¢. 236/2012 se docasné dodate¢né povinnosti tykajici se transparentnosti
uvedené v ¢lanku 2 nevztahuji na transakce provadéné v diisledku ¢innosti spojenych s tvorbou trhu.

3. Docasné dodate¢né povinnosti tykajici se transparentnosti uvedené v ¢ldnku 2 se nevztahuji na Cistou kratkou pozici
v souvislosti s provedenim stabilizace podle ¢linku 5 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ()
o zneuzivani trhu.
Cldnek 4
Vstup v platnost a pouZitelnost
Toto rozhodnuti vstupuje v platnost dnem sobota 19. prosince 2020.

Pouzije se ode dne jeho vstupu v platnost po dobu tif mésica.

V Bruselu dne stfeda 16. prosince 2020.

Za radu orgénti dohledu
Steven MAIJOOR
pfedseda

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuZivani trhu (nafizeni o zneuZivan{ trhu)
a o zrufenf smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/[ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES
(Ut. vést. L 173, 12.6.2014, s. 1).



PRILOHA

V této ptiloze znamend ,rozhodnuti organu ESMA“ rozhodnuti orgdnu ESMA ze dne 16. bfezna 2020, kterym se vyzaduje, aby fyzické nebo pravnické osoby, jez maji ¢isté kratké pozice,
docasné snizily prahové hodnoty pro oznamovdni ¢istych kratkych pozic ve vztahu k upsanému akciovému kapitdlu spolecnosti, jejichz akcie jsou pfijaty k obchodovéni na regulovaném
trhu nad urcitym prahem, a podaly pfislusnym orgdnim ozndmeni v souladu s ¢l. 28 odst. 1 natizeni ¢. 236/2012.

Tabulka 1

Finan¢ni ukazatele

Vykonnost akciového trhu

Zmény od 20.

2.2020do 2. 12.

Uroven indexu ke dni

Zmény od 20. 2. 2020 do

Urovetiindexu ke dni 3. 9.

Zmény od 20.2.2020 do

Uroveti indexu ke dni 4. 6.

2020 2.12.2020 3.9.2020 2020 4.6.2020 2020
STOXX EUROPE 800 ex. -10% 125 -17 % 116 -16 % 117
Svycarsko
EURO STOXX INDEX -6 % 392 -13% 362 -13 % 364
EURO STOXX 50 -8 % 3521 -14 % 3304 -13 % 3323
US S&P500 9% 3663 2% 3451 -8 % 3112
CSI 300 22% 5067 16 % 4817 -4 % 3982
JP Nikkei 14 % 26 801 0% 23466 -3 % 22864
Celosvétové 8% 248 -1% 228 -9 % 211
Evropské banky -22% 115 -37% 93 -30% 104
IT akcie finan¢nich -24 % 29 -30 % 27 -29% 28
spole¢nosti
ES akcie finan¢nich -24 % 50 —48 % 34 -35% 42
spole¢nosti
DE akcie finan¢nich -7 % 132 -13% 123 -11% 126
spole¢nosti
FR akcie finan¢nich -21% 141 =34 % 118 =28 % 130
spole¢nosti

Zmény od 20. Jrover indexu ke dni sy od d Jrover indexu ke dni v od d Jrovedt indexu ke dni
Volatilita 22020 do 2. 12 Uroven indexu ke dni | Zmény od 20.2.2020do| Uroven indexu ke dni | Zmény od 20.2.2020do| Uroven indexu ke dni
’ 2020 T 2.12.2020 3.9.2020 3.9.2020 4.6.2020 4.6.2020

VSTOXX 8% 22 15% 29 13 % 28
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VIX

5%

21

18 %

33

9%

25

Swapy vérového selhani

Zmény v bps od 20.
2.2020 do 2. 12.

Rozpéti swapt
tvérového selhdni v bps

Zmény v bps od 20.
2.2020 do 3.9.2020

Rozpéti swapt
uvérového selhdni v bps

Zmény v bps od 20.
2.2020 do 4. 6. 2020

Rozpéti swapti Givérového
selhdni v bps ke dni 4. 6.

2020 ke dni 2. 12. 2020 ke dni 3. 9. 2020 2020
Evropa korpordt 5 45 5 45 22 62
Evropa vysoky vynos 53 251 92 290 157 355
Evropa financ¢n{ instituce 9 53 15 59 29 73
Evropa finan¢ni instituce 13 100 38 124 62 149
podiizeny dluh
Ay 95 68 00, (5o o bR vl Dty v e ad 20, | Wonesy dslmmet v il Zutmry bps el 20, || Ve dishesd Sk
10Y sttni diuhopisy | 2.2020d0 2,12\ PG5 N0 | 5 5020d03.9.2020 | dni3.9.2020 | 2.2020d04.6.2020 | dni4.6.200
2020
DE10Y -8 -0,52 =5 -0,49 15 -0,29
ES10Y -13 0,11 9 0,33 32 0,55
FR10Y -7 -0,29 2 -0,19 23 0,01
IT10Y =31 0,60 15 1,06 51 1,42
US10Y =57 0,95 -90 0,62 -67 0,86
GB10Y =22 0,36 -34 0,24 =24 0,34
JP10Y 7 0,03 8 0,04 9 0,05

Pozndmka: Zmény akciového trhu vyjadiené v relativnich hodnotdch, ostatni zmény v absolutnich hodnotéch.

Zdroje: Refinitiv EIKON; ESMA.
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Tabulka 2

Ukazatele volatility

03-juin

11. Cervna 2020
oznameni 0
obnoveni
rozhodnuti organu
ESMA, které

zacalo platit dne

17. éervna

£33 3

T8 %
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Pozndmka: Implicitni volatility indexti EURO STOXX 50 (VSTOXX) a S&P 500 (VIX), v %.
Zdroje: Refinitiv Datastream, ESMA.
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Tabulka 3

Odvétvové akciové indexy EU

16. bfezna 2020
oznameni a
uplatfiovani rozhodnuti
organu ESMA

25-mars
08-avr]
22-avr
06-mai

Euro STOXX Europe 600

finanéni sluzby

Pozndmka: Ceny kapitalu. 20. 2. 2020 = 100.

Zdroje: Refinitiv Datastream, ESMA.
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Tabulka 5

Vykonnost evropskych akciovych indexii podle zemé

Zména v procentech od 6. 11. 2020

Zména v procentech od 20. 2. 2020

Zména v procentech od 20. 2. 2020

Zména v procentech od 20. 2. 2020

do 2. 12. 2020 do 2. 12. 2020 do 3. 9. 2020 do 4. 6. 2020

STOXX EUROPE 800 ex. 8,67 % -9,74 % -16,67 % -15,78 %
Svycarsko

EURO STOXX INDEX 9,41 % -6,06 % -13,22% -12,72%
EURO STOXX 50 9,90 % 7,89 % -13,57 % -13,07 %
AT 21,10 % -17,84% -30,21 % -23,30%
BE 16,24 % -9,94 % -19,22% -14,86 %
BG 0,55 % -22,03 % -20,67 % -15,69 %
CcY 25,10 % -27,80 % -39,52% -34,73 %
CzZ 11,15 % -12,35% -17,81% -13,94 %
DE 6,68 % -2,57 % -4,44 % 7,32 %
DK -1,90 % 10,16 % 4,24 % -2,48 %
EE 11,25 % 4,72 % -13,55% -13,16 %
ES 19,66 % -17,22% -29,45% -21,88%
HFI 6,38 % 1,96 % -535% 8,66 %
FR 12,54 % -7,91 % -17,37 % -15,91 %
GB 9,36 % -13,09 % -21,32% -13,93 %
GR 29,14 % -16,82% -29,24 % -26,64 %
HR 10,22 % -13,43 % -19,61 % -17,16 %
HU 10,74 % -14,42 % -24,05% -17,83 %
IE 5,56 % -0,58 % -13,00 % -12,90 %
IS 5,78 % 10,90 % -1,50 % —4,44 %
IT 11,64 % -12,39% -22,04 % -20,01 %

¥7/19 1
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Zména v procentech od 6. 11. 2020

Zména v procentech od 20. 2. 2020

Zména v procentech od 20. 2. 2020

Zména v procentech od 20. 2. 2020

do 2. 12. 2020 do 2. 12. 2020 do 3. 9. 2020 do 4. 6. 2020
LT 4,44 % 3,84 % 5,06 % -1,98 %
LU 14,85 % 7,78 % -25,92% -21,60 %
LV -0,47 % 6,81 % 5,53 % -1,81 %
MT 15,14 % -13,86 % -20,80 % -12,92 %
NL 6,64 % -1,80 % -11,66 % -9,17 %
NO 11,02 % -3,37 % -11,80 % -10,22 %
PL 11,81 % -9,62 % -15,75% -13,47 %
PT 14,45 % -14,54 % 20,09 % -13,64 %
RO 6,43 % 7,58 % -10,73 % -11,45%
SE 5,47 % 1,06 % 7,28 % -9,47 %
SI 8,13 % -9,57 % -13,01 % -10,83 %
SK -0,99 % -3,02% -7,05 % 0,07 %

Zdroje: Refinitiv EIKON; ESMA.
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Tabulka 6 =
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AKTY PRIJATE INSTITUCEMI ZRIZENYMI MEZINARODNI
DOHODOU

ROZHODNUTI VYBORU PRO OBCHOD ¢. 1/2020
ze dne 19. listopadu 2020,
kterym se méni dodatek 1 piilohy XIII Obchodni dohody mezi Evropskou unii a jejimi ¢lenskymi
stity na jedné strané a Kolumbii, Ekvddorem a Peru na strané druhé [2021/273]
VYBOR PRO OBCHOD,

s ohledem na Obchodni dohodu mezi Evropskou unii a jejimi ¢lenskymi stity na jedné strané a Kolumbii, Ekvidorem
a Peru na strané druhé, a zejména na ¢l. 13 odst. 1 pism. d) uvedené dohody,

vzhledem k témto ddvodim:

(1) Dne 16. prosince 2016 pfedlozila Kolumbie Unii Zddost o doplnéni novych zemépisnych oznaceni do dodatku 1
piilohy XIII dohody podle ¢lanku 209 dohody. Unie dokoncila fizeni o ndmitce a pfezkoumdni dvou novych
zemépisnych oznaceni z Kolumbie.

(2)  Vsouladu s ¢l. 257 odst. 2 dohody vyhodnotil dne 28. ¢ervence 2020 Podvybor pro dusevni vlastnictvi na zaseddni
mezi stranou EU a Kolumbii informace tykajici se dvou novych zemépisnych oznaceni z Kolumbie a navrhl Vyboru
pro obchod, aby odpovidajicim zptsobem upravil dodatek 1 p#ilohy XIII dohody.

(3)  Vzhledem k vy3e uvedenému je nutno zménit dodatek 1 ptilohy XIII dohody.

(4)  Rozhodnuti o0 zméné dodatku 1 piflohy XIII dohody muzZe byt pfijato na zaseddni Vyboru pro obchod mezi stranou
EU a Kolumbii v souladu s ¢l. 14 odst. 3 dohody, nebot se tykd vyhradné dvoustranného vztahu mezi nimi a nema
vliv na prdva a povinnosti jiné signatéiské andské zemg,

ROZHODLA TAKTO:

Cldnek 1

V tabulce v bodé a) dodatku 1 piilohy XIII, ,Kolumbijskd zemépisnd oznaceni pro zemédélské produkty a potraviny, vina,
lihoviny a aromatizovand vina“, se dopliuji polozky uvedené v piiloze tohoto rozhodnuti.

Cldnek 2

Toto rozhodnuti, sepsané ve dvou vyhotovenich, je podepsdno zastupci Vyboru pro obchod opravnénymi jednat jménem
stran za Gcelem pozménéni dohody. Toto rozhodnuti nabyva Gi¢inku dnem posledniho podpisu.

Toto rozhodnuti vstupuje v platnost dnem pfijeti.
V Bruselu dne 19. listopadu 2020.

Za Vybor pro obchod

vedouci delegace EU vedouci delegace Kolumbie
Paolo GARZOTTI Juan Carlos CADENA
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ROZHODNUTI SMISENEHO VYBORU EU-SVYCARSKO ¢&. 1/2021
ze dne 12. dinora 2021,

kterym se méni tabulka III a tabulka IV protokolu & 2 k Dohodé mezi Evropskym hospodifskym

spolecenstvim a Svycarskou konfederaci ze dne 22. ervence 1972 ve znéni pozdéjsich piedpist
[2021/274]

SMISENY VYBOR,

s ohledem na Dohodu mezi Evropskym hospoddiskym spolecenstvim a Svycarskou konfederaci ze dne
22. ¢ervence 1972 (') ve znéni Dohody mezi Evropskym spolecenstvim a Svycarskou konfederaci ze dne 26. ffjna 2004,
kterou se méni Dohoda mezi Evropskym hospoddiskym spoleCenstvim a Svycarskou konfederaci ze dne

22. Cervence 1972, pokud jde o ustanoveni pouZitelnd pro zpracované zemédélské produkty (?) (ddle jen ,dohoda“),
a zejména na ¢lanek 7 jejtho protokolu ¢. 2,

vzhledem k témto diivodim:

(1)  V souladu s ¢l. 5 odst. 2 protokolu ¢. 2 k dohodé poskytly Unie a Svycarskd konfederace jako smluvni strany
smiSenému vyboru domdci referencni ceny za rok 2019 viech surovin, na které se vztahuji opatfeni pro vyrovnani
cen. Z téchto cen vyplyvd, Ze se situace v oblasti skutecnych cen, pokud jde o uvedené suroviny na Gizemi smluvnich

stran, zménila.

(2)  Je proto nezbytné aktualizovat domdci referencni ceny a cenové rozdily u zemédélskych surovin uvedenych

v tabulce III protokolu ¢. 2 k dohodé a rovnéz pfizpusobit zdkladni ¢dstky pro zemédélské suroviny uvedené
v tabulce IV uvedeného protokolu,

PRIJAL TOTO ROZHODNUTT:

Cldnek 1

Protokol ¢. 2 k dohodé se méni takto:
a) tabulka IIl se nahrazuje znénim uvedenym v pifloze I tohoto rozhodnutj;

b) v tabulce IV se pismeno b) nahrazuje znénim uvedenym v p¥floze II tohoto rozhodnuti.

Cldnek 2

Toto rozhodnuti bude zvefejnéno v Urednim véstniku Evropské unie.
Cldnek 3

Toto rozhodnuti vstupuje v platnost dnem 1. bfezna 2021.

V Bruselu dne 12. tinora 2021.

Za smiSeny vybor
predseda
Marco DUEERKOP

() Uk vést. L 300, 31.12.1972, 5. 189.
() Uk vést. L 23, 26.1.2005, s. 19.
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PRILOHA I

,Tabulka III

Domici referenéni ceny EU a Svycarska

Zemédélskd surovina

Svycarskd doméci
referencni cena

Domdci referenéni cena
EU

CL 4 odst. 1

na strané Svycarska
rozdil referen¢ni ceny

CL 3 odst. 3

na strané EU rozdil
referenc¢ni ceny

CHF na 100 kg netto | CHF na 100 kg netto Svycarsko[EU Svycarsko[EU
CHF na 100 kg netto EUR na 100 kg netto

P3enice obecnd 50,60 20,46 30,15 0,00
PSenice tvrdd — — 1,20 0,00
Zito 40,45 18,74 21,70 0,00
Je¢men — — — —
Kukufice — — — —
Mouka z p3enice 91,10 42,42 48,70 0,00
obecné
Plnotucné susené 601,45 321,47 280,00 0,00
mléko
Odstiedéné susené 402,60 200,98 201,60 0,00
mléko
Mislo 1 041,90 487,22 554,70 0,00
Bily cukr — — — —
Vejce — — 38,00 0,00
Cerstvé brambory 40,95 27,61 13,35 0,00
Rostlinny tuk — — 170,00 0,00“
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PRILOHA II

,b) Pii vypoctech zemédelskych slozek cla se zohledni tyto zdkladni ¢astky pro zemédélské suroviny:

Pouzitd zéklg d{u’ castka na strané Pouzitd zdkladni ¢4stka na strané EU
Svycarska
Zemédélskd surovina a3 odst. 2 ¢l. 4 odst. 2
CHF na 100 kg netto EUR na 100 kg netto

P3enice obecnd 24,55 0,00
Psenice tvrdd 1,00 0,00
Zito 17,70 0,00
Je¢men — —

Kukufice — —

Mouka z pSenice obecné 39,70 0,00
Plnotu¢né susené mléko 227,80 0,00
Odstiedéné susené mléko 164,30 0,00
Maslo 452,10 0,00
Bily cukr — —

Vejce 30,95 0,00
Cerstvé brambory 10,90 0,00
Rostlinny tuk 138,55 0,00
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