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II

(Nelegislativni akty)

NARIZENI

PROVADECI NARIZENI KOMISE (EU) 2019/1271
ze dne 25. Cervence 2019,

kterym se méni provddéci nafizeni (EU) 2018/1848, pokud jde o &istku poskytnutou Rumunsku
k dhradé prostfedki pfendsenych z rozpoctového roku 2018 v souladu s ¢l. 26 odst. 5 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1306/2013

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovéani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1306/2013 ze dne 17. prosince 2013 o financovani,

fizeni a sledovdni spolecné zemédélské politiky a o zruSeni nafizeni Rady (EHS) ¢. 352/78, (ES) ¢. 165/94, (ES)
¢. 2799/98, (ES) ¢. 814/2000, (ES) €. 1290/2005 a (ES) ¢. 485/2008 ('), a zejména na ¢l. 26 odst. 6 uvedeného nafizeni,

po konzultaci s Vyborem zemédélskych fondd,
vzhledem k témto dtivodiim:

(1)  Provadéci nafizeni Komise (EU) 2018/1848 (?) stanovi ¢astky poskytnuté ¢lenskym stitdm za Glelem vyplaty
kone¢nym pijemciim v rozpoctovém roce 2019. Dané &astky odpovidaji sniZeni v rdmci mechanismu finanéni
kdzné skutené uplatnénému clenskymi stity v rozpoctovém roce 2018 na zdkladé vykazt vydaji clenskych
statl za obdobi od 16. fijna 2017 do 15. fijna 2018.

(2)  V ptipadé Rumunska podrobny vykaz vydaji plné nezohlednil prahovou hodnotu ve vysi 2 000 EUR vztahujici
se k finanéni kdzni v souladu s ¢l. 8 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1307/2013 ().
V zdjmu fddného finanéniho fizeni proto v provadécim nafizeni (EU) 2018/1848 nebyla Rumunsku poskytnuta
k dhradé zddna castka.

(3)  Rumunsko ndsledné Komisi sdélilo spravnou &astku finanéni kdzné, kterou mélo p#i plném zohlednéni prahové
hodnoty ve vysi 2 000 EUR pouzit pro rozpoctovy rok 2018. Aby byla zajisténa vyplata piislusnych castek
rumunskym zemédélctim, méla by Komise ur¢it odpovidajici ¢astku poskytnutou Rumunsku.

(4)  Provadéci nafizeni (EU) 2018/1848 by proto mélo byt odpovidajicim zptisobem zménéno.

(5)  JelikoZ méd oprava stanovend timto nafizenim vliv na pouziti provddéciho nafizeni (EU) 2018/1848, které je
pouzitelné ode dne 1. prosince 2018, mélo by se toto nafizeni rovnéz pouzit od uvedeného dne; proto by toto
nafizeni mélo vstoupit v platnost dnem vyhldseni v Ufednim véstniku Evropské unie.

() Uk vést.L 347,20.12.2013, 5. 549.

(*) Provadéci nafizeni Komise (EU) 2018/1848 ze dne 26. listopadu 2018 o tihradé prostfedkd ptendsenych z rozpoctového roku 2018
v souladu s ¢l. 26 odst. 5 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1306/2013 (Ut. vést. L 300, 27.11.2018, 5. 4).

(®) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1307/2013 ze dne 17. prosince 2013, kterym se stanovi pravidla pro pfimé platby
zemédélctim v rezimech podpory v rdmci spolecné zemédélské politiky a kterym se zrusuji naiizeni Rady (ES) ¢. 637/2008 a nafizeni
Rady (ES) ¢. 73/2009 (UF. vést. L 347,20.12.2013, 5. 608).
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PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1

V tabulce uvedené v piiloze provadéciho nafizeni (EU) 2018/1848 se za fadek tykajici se Portugalska vklddd novd
polozka, kterd zni:

~Rumunsko 16 669 111¢

Cldnek 2
Toto nafizeni vstupuje v platnost dnem vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Pouzije se ode dne 1. prosince 2018.

Toto natizeni je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve vech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne 25. Cervence 2019.

Za Komisi,
jménem predsedy,
Jerzy PLEWA
generdlni Feditel

Generdlni feditelstvi pro zemédélstvi a rozvoj venkova
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PROVADECI NARIZENI KOMISE (EU) 2019/1272
ze dne 29. Cervence 2019,

kterym se opravuje provadéci nafizeni (EU) 2017/2470, kterym se zfizuje seznam Unie pro nové

potraviny, a provddéci rozhodnuti (EU) 2017/2078, kterym se povoluje rozsifeni pouZiti

kvasni¢nych beta-glukanii jako nové slozky potravin podle nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (ES) ¢&. 258/97

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovéani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2283 ze dne 25. listopadu 2015 o novych
potravindch, o zméné nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1169/2011 a o zruSeni nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (ES) ¢. 258/97 a nafizeni Komise (ES) ¢. 1852/2001 ('), a zejména na ¢ldnky 8 a 12 uvedeného
nafizenti,

vzhledem k témto dévodim:

(1)  Podle ¢lanku 8 nafizeni (EU) 2015/2283 méla Komise do 1. ledna 2018 zfidit seznam Unie pro nové potraviny
povolené nebo ozndmené podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 258/97 (3).

(2)  Seznam Unie pro nové potraviny povolené nebo ozndmené podle nafizeni (ES) ¢. 258/97 byl ziizen providécim
nafizenim Komise (EU) 2017/2470 (%).

(3)  Provadécim nafizenim Komise (EU) 2018/1023 (*) byl opraveno provadéci naf{zeni (EU) 2017/2470, kterym se
zfizuje seznam Unie pro nové potraviny, aby zahrnovalo i fadu povolenych nebo ozndmenych novych potravin,
jez nebyly na pivodni seznam Unie zafazeny.

(4)  Po vyhldseni provddéciho nafizeni (EU) 20172470 a provadéciho nafizeni (EU) 2018/1023 Komise zjistila, Ze
v ptiloze provadéciho natizeni (EU) 2017/2470 jsou dal3i chyby.

(5) V zdgjmu zajisténi jasnosti a prdvni jistoty pro provozovatele potravindiskych podnikdt a piislusné organy
Clenskych stath je téeba je opravit a zajistit tak fadné provadéni a pouzivani seznamu Unie pro nové potraviny.

(6)  Dne 22. listopadu 2018 podal piislusny organ Itdlie Komisi Zddost o opravu seznamu Unie, pokud jde
o oznaceni a zvlastni pozadavky na oznacovani nové potraviny ,vytazek z bunéénych kultur Echinacea purpurea“.
Tato nové potravina byla povolena oznamovacim postupem podle ¢lanku 5 nafizeni (ES) ¢ 258/97. Pfislusny
organ Itdlie se dopustil chyby tim, Ze ozndmil $patny ndzev bunéénych kultur, a v zddosti se tudiZ pozaduje, aby
byl v oznaceni nové potraviny v seznamu Unie a ve zvlstnim pozadavku na oznacovdni potravin, které ji
obsahuji, jakoz i ve specifikacich nové potraviny, ndzev bunétnych kultur HTN®Vb nahrazen ndzvem
EchiPure-PC™.

(7)  Je proto nezbytné provést opravu oznaceni a zvldstniho poZzadavku na oznacovdni v tabulce 1 a opravu
specifikaci v tabulce 2 pfilohy provadéciho nafizeni (EU) 2017/2470 nové potraviny ,vytazek z bunéénych kultur
Echinacea purpurea”.

() Uf.vést. L 327,11.12.2015,s. 1.

(*) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 258/97 ze dne 27. ledna 1997 o novych potravinch a novych slozkich potravin
(UF. vést. L 43,14.2.1997,s. 1).

(*) Provadéci nafizeni Komise (EU) 2017/2470 ze dne 20. prosince 2017, kterym se zfizuje seznam Unie pro nové potraviny v souladu
s naifzenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2283 o novych potravindch (Uf. vést. L 351, 30.12.2017,s. 72).

(*) Provadéci nafizeni Komise (EU) 20181023 ze dne 23. Cervence 2018, kterym se opravuje provadéci nafizeni (EU) 20172470, kterym
se ziizuje seznam Unie pro nové potraviny (Uf. vést. L 187, 24.7.2018, 5. 1).
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(8)  Nové potraviny ,kvasni¢né beta-glukany“ byly provadécim rozhodnutim Komise 2011/762/EU (°) povoleny za
urcitych podminek pouziti. Pouziti kvasni¢nych beta-glukant v dalSich kategoriich potravin bylo pozdgji
povoleno provddécim rozhodnutim Komise (EU) 2017/2078 (°). Ve specifikacich kvasni¢nych beta-glukant
v provadécim rozhodnuti (EU) 2017/2078 jsou mérné jednotky pro t€zké kovy chybné vyjddieny v mg/g
namisto v mg/kg. Tato chyba byla pfenesena do seznamu Unie zfizeného provddécim nafizenim (EU)
2017/2470. Specifikace kvasni¢nych beta-glukant v souvislosti s t€zkymi kovy v piiloze I provadéciho
rozhodnuti (EU) 2017/2078 a v tabulce 2 pfilohy provadéctho nafizeni (EU) 2017/2470 by proto mély byt
pislusnym zptisobem opraveny.

(9)  Provadéci nafizeni (EU) 20172470 a provadéci rozhodnuti (EU) 2017/2078 by méla byt odpovidajicim
zptsobem opravena.

(10) Opatieni stanovend timto nafizenim jsou v souladu se stanoviskem Stdlého vyboru pro rostliny, zvifata,
potraviny a krmiva,

PRIJALA TOTO NARIZENI:
Cldnek 1

Priloha provadéctho nafizeni (EU) 2017/2470 se opravuje v souladu s pilohou tohoto nafizeni.
Cldnek 2

Priloha I provadéciho rozhodnuti (EU) 2017/2078 se opravuje v souladu s pfilohou tohoto nafizeni.
Cldnek 3

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve vech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne 29. ¢ervence 2019.

Za Komisi
predseda
Jean-Claude JUNCKER

() Provadéci rozhodnuti Komise 2011/762/EU ze dne 24. listopadu 2011, kterym se povoluje uvedeni kvasni¢nych beta-glukant na trh
jako nové slozky potravin podle naiizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) &. 258/97 (U. vést. L 313, 26.11.2011, s. 41).

(°) Provaddéci rozhodnuti Komise (EU) 2017/2078 ze dne 10. listopadu 2017, kterym se povoluje rozsifeni pouziti kvasni¢nych beta-
glukanti jako nové slozky potravin podle natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 258/97 (UF. vést. L 295, 14.11.2017, s. 77).



PRILOHA

1) Piiloha provddéciho nafizeni (EU) 2017/2470 se opravuje takto:

a) polozka tykajici se vytazku z bunéénych kultur Echinacea purpurea v tabulce 1 (Povolené nové potraviny) se nahrazuje timto:

Povolend novd potravina Podminky, za nichz smi byt nové potravina pouzivina Dopliikové zvldstni pozadavky na oznacovani Dal3i pozadavky
,Vytazek z bunéénych kultur | Specifikovand kategorie potravin Maximdlni mnoZstvi V oznaceni potravin obsahujicich tuto novou
Echinacea purpurea potravinu se pouZije ndzev ,suchy extrakt z bu-
Dopliiky stravy podle definice ve | V souladu s obvyklym pouzivinim nénych kultur Echinacea purpurea EchiPure-
smérnici 2002/46/ES podobného extraktu z kvitkti v kvé- | pcmee
tenstvi Echinacea purpurea v dopliicich
stravy

b) polozka tykajici se vytazku z bunénych kultur Echinacea purpurea v tabulce 2 (Specifikace) se nahrazuje timto:

Povolend nové potravina Specifikace

,Vytazek z bunéénych kultur Echinacea purpurea | Popis/definice:

Suchy extrakt z bunéénych kultur EchiPure-PC™ Echinacea purpurea*

¢) polozky tykajici se kvasni¢nych beta-glukant v tabulce 2 (Specifikace) pod nadpisem ,Tézké kovy ve formé nerozpustné ve vodé, ale dispergovatelné v mnoha tekutych matricich“ se nahrazuji
timto:

,Olovo: < 0,2 mg/kg
Arsen: < 0,2 mgfkg
Rtut: < 0,1 mg/kg
Kadmium: < 0,1 mg/kg"

2) Priloha I provadéciho rozhodnuti (EU) 2017/2078 se opravuje takto:

Polozky pro olovo, arsen, rtut a kadmium v tabulce Specifikace kvasni¢nych (Saccharomyces cerevisiae) beta-glukandi se nahrazujf timto:

,Olovo < 0,2 mg/kg
Arsen < 0,2 mg/kg
Rtut < 0,1 mgfkg
Kadmium < 0,1 mg/kg"

610C°£L°0¢

(5]

arun 9ysdoIag uIsA [upain

/10T 1
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ROZHODNUTI

PROVADECI ROZHODNUTI KOMISE (EU) 2019/1273
ze dne 26. ¢ervence 2019

o nékterych prozatimnich ochrannych opatfenich v souvislosti s africkfm morem prasat na
Slovensku

(ozndmeno pod cislem C(2019) 5777)

(Pouze slovenské znéni je zdvazné)

(Text s vyznamem pro EHP)
EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovéani Evropské unie,

s ohledem na smérnici Rady 89/662/EHS ze dne 11. prosince 1989 o veterindrnich kontrolich v obchodu uvnitf
Spolecenstvi s cilem dotvofeni vnitintho trhu ('), a zejména na ¢l. 9 odst. 3 uvedené smérnice,

s ohledem na smérnici Rady 90/425/EHS ze dne 26. ¢ervna 1990 o veterindrnich kontrolich v obchodu s nékterymi
zivymi zvifaty a produkty uvnitf Unie s cilem dotvofeni vnitintho trhu (3, a zejména na ¢l. 10 odst. 3 uvedené
smérnice,

vzhledem k témto dévodim:

(1) Africky mor prasat je infek¢ni virovd ndkaza, kterd postihuje populace domécich a volné Zijicich prasat a miiZe
mit vazny dopad na ziskovost chovu prasat, a tim narusit obchod uvnitf Unie a vyvoz do téetich zemi.

(2)  V pfipadé vyskytu ohniska afrického moru prasat existuje riziko, ze by se ptvodce nikazy mohl rozsifit i do
jinych hospodéfstvi s chovem prasat a na volné Zzijic{ prasata. Nasledné by se mohl prostfednictvim obchodu
s Zivymi prasaty nebo produkty z nich rozsifit z jednoho ¢lenského statu do druhého a do tetich zemi.

(3)  Smérnice Rady 2002/60/ES () stanovi minimalni opatfeni pro tlumeni afrického moru prasat, jez se maji
uplatiiovat uvnitf Unie. Clanek 9 smérnice 2002/60/ES stanovi pro ptipad ohnisek uvedené ndkazy vymezeni
ochrannych pasem a pasem dozoru, v nichZ se pouZiji opatfeni stanovend v ¢lancich 10 a 11 uvedené smérnice.

(4)  Slovensko informovalo Komisi o soucasné situaci na svém tzemi, pokud jde o africky mor prasat, a v souladu
s ¢lankem 9 smérnice 2002/60/ES vymezilo ochrannd pdsma a pasma dozoru, ve kterych se pouziji opatfeni
uvedend v ¢lancich 10 a 11 uvedené smérnice.

(5)  Aby se ptedeslo jakémukoli zbyte¢nému naruseni obchodu uvnitf Unie a zamezilo neopodstatnénym piekdzkdm
pro obchod ze strany tietich zemi, je nutné ve spoluprici se Slovenskem popsat na tirovni Unie oblasti vymezené
jako ochrannd pdsma a pdsma dozoru v souvislosti s africkym morem prasat v uvedeném ¢lenském stdté.

(6) Do doby, nez se uskutecni piisti zaseddni Stdlého vyboru pro rostliny, zvitata, potraviny a krmiva, by proto mély
byt v piiloze tohoto rozhodnuti stanoveny oblasti, které byly vymezeny jako ochrannd pdsma a pdsma dozoru na
Slovensku, a doba trvani takto stanovené regionalizace.

(7)  Toto rozhodnuti bude pfezkoumdno na piistim zasedani Stalého vyboru pro rostliny, zvifata, potraviny a krmiva,

() Uk vést. L 395, 30.12.1989, . 13.

(3) Uf.vést.L224,18.8.1990,s. 29.

() Smérnice Rady 2002/60/ES ze dne 27. cervna 2002, kterou se stanovi zvlastni ustanoven{ pro tlument afrického moru prasat a kterou se
méni smérnice 92/119/EHS, pokud jde o t&inskou chorobu prasat a africky mor prasat (Ut. vést. L 192, 20.7.2002, s. 27).
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PRIJALA TOTO ROZHODNUTI:

Cldnek 1

Slovensko zajisti, aby ochrannd pdsma a pdsma dozoru vymezend v souladu s ¢ldnkem 9 smérnice 2002/60/ES
zahrnovala pfinejmensim oblasti uvedené jako ochrannd pdsma a pasma dozoru v piloze tohoto rozhodnuti.

Cldnek 2

Toto rozhodnuti se pouzije do dne 30. Fjna 2019.

Cldnek 3

Toto rozhodnuti je uréeno Slovenské republice.

V Bruselu dne 26. ¢ervence 2019.

Za Komisi
Vytenis ANDRIUKAITIS

clen Komise
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PRILOHA
Slovensko Oblasti podle ¢lanku 1 Datum ukonéen{ platnosti

Ochranné pasmo

Obec StrdZne

30. fijna 2019

Pdsmo dozoru

Obce Vinicky, Ladmovce, Zemplin, Streda n./B., Svitd Maria, Svi-
nice, Rad cast HruSov, Svituse, Somotor, M. Kamenec, V. Kame-
nec, V. Hore§, M. Hore$, Pribenik

30. fijna 2019
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PROVADECI ROZHODNUTI KOMISE (EU) 2019/1274
ze dne 29. Cervence 2019

o rovnocennosti pravniho a dohledového ramce vztahujiciho se na referen¢ni hodnoty v Australii
v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. ¢ervna 2016 o indexech, které jsou
pouziviny jako referen¢ni hodnoty ve finan¢nich néstrojich a finan¢nich smlouvach nebo k méfeni vykonnosti
investi¢nich fondd, a o zméné smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU a nafizeni (EU) ¢. 596/2014 ('), a zejména na
¢lanek 30 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto déivodéim:

(1)  Natizeni (EU) 2016/1011 zavadi spole¢ny rdmec, jehoZ Gcelem je zajistit pfesnost a integritu indexd, které jsou
v Unii pouZiviny jako referenéni hodnoty ve finan¢nich ndstrojich a finan¢nich smlouvich nebo k méfeni
vykonnosti investi¢nich fondu.

(2)  Nafizeni se pouzivd ode dne 1. ledna 2018, pficemZz pro administritory ze zemi mimo Unii plati pfechodné
obdobi, po které je umoznéno pouzivat v Unii referen¢ni hodnoty ze tfetich zemi. Po uplynuti pfechodného
obdobi lze referen¢ni hodnotu nebo kombinaci referen¢nich hodnot poskytovanou administritorem nachdzejicim
se ve tfet{ zemi pouzivat v Unii pouze tehdy, jsou-li referen¢ni hodnota a administrator na zdkladé rozhodnuti
Komise o rovnocennosti nebo na zdkladé uzndni ¢i pfevzeti piislusnymi orgdny zapsdni do registru vedeného
Evropskym orgdnem pro cenné papiry a trhy (ESMA).

(3)  Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci rozhodnuti, kterymi stanovi, Ze pravni a dohledovy rdmec tfeti
zemé vztahujici se na konkrétni administritory nebo konkrétni referenc¢ni hodnoty ¢&i skupiny piibuznych
referen¢nich hodnot je rovnocenny pozadavkiim podle nafizeni (EU) 2016/1011. P posuzovani rovnocennosti
Komise ptihlizi k tomu, zda pravni rdmec tfeti zemé a jeji postupy v oblasti dohledu zajistuji soulad se zdsadami
organizace I0SCO pro finan¢ni referencni hodnoty, pfipadné se zdsadami organizace I0SCO pro agentury
podavajici prehledy o cendch ropy, a zda tito konkrétni administritofi nebo konkrétni referenéni hodnoty ¢i
skupiny pfibuznych referen¢nich hodnot podléhaji v této tfeti zemi soustavnému a G¢innému dohledu
a vymahéni.

(4)  Referen¢ni hodnoty, jako je australskd tirokova sazba Bank Bill Swap Rate a index S&P/ASX 200, jsou spravovany
v Austrdlii a pouzivany fadou dohliZenych osob v Unii. Z tohoto divodu Komise provedla posouzeni rezimu
vztahujictho se na referencni hodnoty v Australii.

(5)  Legislativni rdmec pro stanoveni referen¢nich hodnot, dohled nad nimi a jejich administraci v Austrélii zahrnuje
rezim udélovan{ licenci a vymezuje pravomoci australské komise pro cenné papiry a investice (Australian
Securities and Investments Commission, ASIC). Vyzaduje rovnéz, aby administratofi vyznamnych referen¢nich
hodnot ziskali od komise ASIC licenci administrtora referenéni hodnoty. V piipadé referencnich hodnot, které
komise ASIC neoznadi za vyznamné, umoziuje australsky legislativni rdmec, aby se administratofi k vnitro-
stitnimu regulaénimu rdmci pfihlasili dobrovolné tim, Ze pozadaji komisi ASIC o licenci v souladu s § 908BD
zdkona o obchodnich spole¢nostech (Corporations Act), a v dusledku toho se na né vztahuji pravidla komise
ASIC platna pro administritory a dodavatele vstupnich tdaj.

(6)  Drzitelé licence ASIC musi spliovat licenéni podminky a fadu legislativnich poZzadavks. Pravné zdvazné
pozadavky na administratory jsou stanoveny v zdkoné o obchodnich spole¢nostech z roku 2001 (Corporations
Act), pravidlech komise ASIC pro administraci finan¢nich referen¢nich hodnot z roku 2018 (ASIC Financial
Benchmark (Administration) Rules) a pravidlech pro vyznamné finan¢ni referenéni hodnoty z roku 2018 (ASIC
Financial Benchmark (Compelled) Rules). Dalsi pokyny pro administritory referen¢énich hodnot poskytuje
regulaéni piirucka komise ASIC ¢. 268 nazvand Licen¢ni rezim pro administratory referen¢nich hodnot (RG 268).
Legislativni rdmec pro regulaci finan¢nich referencnich hodnot provadi &ist 7.5B zdkona o obchodnich spole¢-
nostech (ve znéni novely zdkona o stitni pokladné z roku 2018 (opatieni ¢. 5 z roku 2017)).

() Uf.vést.L171,29.6.2016,s. 1.
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(7)  V souladu s § 908AC zdkona o obchodnich spolecnostech mtize komise ASIC prostiednictvim legislativniho
néstroje prohldsit finan¢ni referencni hodnotu za vyznamnou. Za vyznamné referen¢ni hodnoty mohou byt
oznaceny pouze referenc¢ni hodnoty, které spliuji kritéria stanovend v zdkoné. Komise ASIC musi byt
pfesvédcena, Ze: i) referencni hodnota je pro australsky financni systém systémové vyznamnd, nebo ii) pokud
dojde k naruseni dostupnosti nebo integrity této referen¢ni hodnoty, vznikne vyznamné riziko finan¢ni ndkazy
nebo nestability australského systému, nebo iii) pokud dojde k naruseni dostupnosti nebo integrity této referencni
hodnoty, dojde k zdvaznému dopadu na retailové ¢i profesiondlni investory v Australii.

(8)  Prostfednictvim aktu ASIC Corporations (Significant Financial Benchmarks) Instrument 2018/420 prohlasila
komise ASIC nékolik finan¢nich referen¢nich hodnot za vyznamné. Toto rozhodnuti se omezuje na administratory
referen¢nich hodnot uvedenych v aktudlnim platném znéni daného aktu. Toto rozhodnuti se nevztahuje
na administratory finan¢nich referen¢nich hodnot zpusobilé pro vynéti z oblasti ptsobnosti nafizeni (EU)
2016/1011 v souladu s €l. 2 odst. 2 uvedeného nafizeni.

(9)  Komise ASIC mtize administrdtorovi referenéni hodnoty udélit licenci na jednu nebo vice finan¢nich referencnich
hodnot. Pii rozhodovani o udéleni licence, o uloZeni, zméné nebo zru$eni licen¢nich podminek, o zméné licence
nebo pozastaveni ¢i odnéti licence musi komise ASIC vzit v tvahu faktory uvedené v § 908BO odst. 2 zdkona
o obchodnich spole¢nostech. Pokud osoba provadi (nebo tvrdi, Ze provadi) administraci vyznamné referencni
hodnoty, aviak neni drzitelem licence administratora referencni hodnoty, md se za to, Ze jednd protipravné.

(10) Podle § 908CA zdkona o obchodnich spole¢nostech pfijala komise ASIC v roce 2018 pravidla pro administraci
financnich referen¢nich hodnot (déle jen ,pravidla pro administraci®) a podle § 908CD téhoZ zdkona pravidla pro
vyznamné finanéni referen¢ni hodnoty (déle jen ,pravidla pro vyznamné referen¢éni hodnoty*). Pravidla pro
administraci stanovi pozadavky na drzitele licence administritora referencni hodnoty a dodavatele vstupnich
tdajt, véetné pozadavkd na Fizeni a dohled, externi zajisténi sluzeb nebo ¢innosti, ochranu proti stfetim zdjmd,
koncepci a metodiku referen¢nich hodnot a na vstupni tdaje. Pravidla pro vyznamné referen¢ni hodnoty upravuji
povinnou tvorbu nebo administraci vyznamnych referen¢nich hodnot nebo povinné poskytovani vstupnich ddaji
pro vyznamné finan¢ni referencni hodnoty.

(11) Pt vypracovavani pravidel pro administraci piihlizela komise ASIC k zdsaddm organizace I0SCO pro finanéni
referencni hodnoty, jak poZaduje § 908CK zdkona o obchodnich spolecnostech. Kromé toho zohlednila pravni
a dohledové rdmce tykajici se referen¢nich hodnot ve tietich zemich, v¢etné natizeni (EU) 2016/1011, jakoz
i dal$f australské rezimy financnich licenci.

(12) Ve vysvétlujicim prohldSeni k pravidlim pro administraci je uvedeno, jakym zptsobem se v pravidlech komise
ASIC pro administraci a pro vyznamné referencni hodnoty odrazeji zdsady organizace I0SCO. Konkrétné se
v pravidlech pro administraci uvddi, Ze pravidlo 2.1.2 odpovidd zdsaddm organizace I0SCO pro sprvu a fizeni
finan¢nich referen¢nich hodnot. Pravidlo 2.1.3 odpovidd zdsaddm organizace I0SCO pro dohled nad tfetimi
stranami, které se podileji na vytvifeni nebo administraci jednotlivych finan¢nich referen¢nich hodnot uvedenych
v licenci administratora referen¢ni hodnoty. Pravidlo 2.1.4 odpovidd zdsaddm organizace IOSCO pro feSeni stretd
z4jma administratort finanénich referen¢nich hodnot. Pravidlo 2.2.1 odpovidd zdsaddm organizace I0OSCO pro
koncepci referen¢nich hodnot. Pravidlo 2.2.2 odpovidd zdsaddm organizace I0SCO pro dostatecnost udaji
a vnitfni kontrolu shromazdovani tdaji. Pravidlo 2.2.3 odpovidd zdsaddm organizace I0SCO pro stanoveni
obsahu metodiky, na jejimz zdkladé je stanovena finan¢ni referen¢éni hodnota. Diléi pravidlo 2.2.4 bod 1
odpovidd zdsaddm organizace IOSCO pro provadéni zmén metodiky, na jejimz zdkladé je stanovena finanéni
referen¢ni hodnota. Pravidlo 2.3.1 odpovidd zdsaddm organizace I0SCO pro kontrolni rdmec administratord,
pokud jde o fizeni rizik, jakoz i zdkladni pozadavky jinych australskych licen¢nich rezimd. Pravidlo 2.4.1
odpovidd zdsaddm organizace I0SCO pro piipravu pfevedeni nebo ukonceni referencni hodnoty, na niz je
vyddna licence. Pravidlo 2.5.1 odpovidd zdsaddm organizace IOSCO tykajicim se kodexu chovani pfispévatele.
Pravidlo 2.6.1 odpovidd zdsaddm organizace IOSCO pro transparentnost stanoveni referen¢nich hodnot.

(13) Kromé toho komise ASIC vydala regula¢ni pfirucku (RG 268) pro subjekty, na néz se vztahuji pravidla pro
administraci a pravidla pro vyznamné referen¢ni hodnoty. V piiruéce je uveden jeji vyklad zdkona a praktické
pokyny k tomu, jak mohou subjekty plnit své zdkonné povinnosti.

(14) Komise proto dospéla k zdvéru, Ze zdvazné poZadavky vztahujici se na administratory vyznamnych referencnich
hodnot urcenych v aktu ASIC Corporations (Significant Financial Benchmarks) Instrument 2018420 jsou
rovnocenné odpovidajicim pozadavkdam nafizeni (EU) 2016/1011.
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(15)  Clanek 30 naifzeni (EU) 2016/1011 rovné# vyzaduje, aby pozadavky byly predmétem soustavného a Gcinného
dohledu a vyméhdni v tfeti zemi.

(16) Na administratory referen¢nich hodnot, kteif ziskali v Australii licenci, se vztahuje soustavny dohled a kontrola ze
strany komise ASIC. V § 908AF zdkona o obchodnich spole¢nostech je stanoveno, Ze komise ASIC odpovidd za
dohled nad finanénimi referenénimi hodnotami, na néz byla vyddna licence. Komise ASIC je rovnéZ odpovédnd
za prosazovani toho, aby administratofi referen¢nich hodnot plnili své povinnosti podle zdkona o obchodnich
spolecnostech, pravidel pro administraci a pravidel pro vyznamné referen¢ni hodnoty, a v tomto ohledu provadi
pravidelnd hodnoceni dodrzovani licen¢nich povinnosti administrétory referen¢nich hodnot.

(17) Ustanoveni § 908BQ zdkona o obchodnich spolecnostech a pravidlo pro administraci 2.8.1 pozaduji, aby
administratofi referen¢nich hodnot informovali komisi ASIC o urcitych zdleZitostech, vcetné piipadd, kdy drzitel
licence nesplnil nebo pravdépodobné nebude moci splnit své regulacni povinnosti. V souladu s § 908BR a 908BS
zdkona o obchodnich spole¢nostech a pravidly pro administraci 2.8.2 a 2.8.3 mize komise ASIC posoudit, zda
drzitelé licence dodrzuji zdkon o obchodnich spolecnostech a pravidla pro administraci. V souladu s § 908BV
zdkona o obchodnich spole¢nostech miize komise ASIC rovnéz pozadat drzitele licence o vypracovani zpravy
o urcité zdleZitosti a o vydani vyroku auditora k dané zpravé. Ustanovenim § 908BW zikona o obchodnich
spole¢nostech je komisi ASIC udélena pravomoc vypracovavat hodnotici zpravy a v piipadé potteby je sdilet
s nékterymi australskymi spravnimi orgdny a zvefejiiovat je.

(18) Pokud administrétor referenc¢ni hodnoty nesplni své regulacni povinnosti, mize komise ASIC podle § 908BT
zdkona o obchodnich spolecnostech vydat pisemny pokyn, aby pfijal konkrétni opatfeni, kterd podle ni zajisti
dodrzovéni danych povinnosti drzitelem licence. Pokud se drzitel licence timto pisemnym pokynem nefidi, mtize
se komise ASIC obratit na soud, ktery pak mize drziteli licence natidit, aby pokyny komise ASIC dodrzel. Podle §
908CH a 908CI zdkona o obchodnich spole¢nostech mize komise ASIC vyddvat ozndmeni o poruseni
povinnosti nebo pfjimat zdvazky administratord, ktefi nesplnili regulacni pozadavky. Ustanoveni § 908CG
zdkona o obchodnich spolecnostech zavddi rdmec, podle kterého miZe administritor, jenz tdajné nedodrzel
pravidla pro administraci, jako alternativu k obc¢anskopravnimu fizeni uhradit pokutu, pfijmout nebo zavést
ndpravnd opatfeni (véetné vzdéldvacich programil) nebo akceptovat jiné sankce nez thradu pokuty. Kromé toho
muze komise ASIC v souladu s § 908BI a 908B] zdkona o obchodnich spole¢nostech za urcitych okolnosti
pozastavit nebo zrusit licenci.

(19) Pravidla pro vyznamné referen¢ni hodnoty umoziuji komisi ASIC, pokud se domnivd, Ze je to ve vefejném
zdjmu, pfimét drZitele licence k tomu, aby pokracoval v tvorbé nebo administraci vyznamné referenéni hodnoty
nebo aby tvorbu ¢i administraci vyznamné referen¢ni hodnoty provddél urcitym zptsobem, vcetné zmény
metody pouzité pro tvorbu nebo administraci vyznamné referen¢ni hodnoty. Tato pravidla také umoznuji komisi
ASIC pfimét dodavatele vstupnich ddajl, aby poskytoval tidaje nebo informace drziteli licence k tvorbé ¢i
administraci vyznamné referencni hodnoty nebo komisi ASIC za tcelem souvisejicim s tvorbou ¢i administraci
vyznamné referen¢ni hodnoty.

(20)  Komise proto dospéla k zavéru, Ze zavazné pozadavky vztahujici se na administratory referen¢nich hodnot, které
byly prostfednictvim aktu ASIC Corporations (Significant Financial Benchmarks) Instrument 2018/420
prohldSeny za vyznamné finan¢ni referen¢ni hodnoty, podléhaji soustavnému a G¢innému dohledu a vyméhani.

(21)  Administratofi referen¢nich hodnot z EU nemusi pro své referenéni hodnoty, které maji byt pouziviny
v Australii, ziskat licenci, ledaze komise ASIC referen¢ni hodnotu prohldsi za vyznamnou nebo pokud adminis-
tritor referencni hodnoty o licenci v Austrdlii dobrovolné pozddd. Komise ASIC informovala Komisi, Ze nemd
v tmyslu prohldsit referen¢éni hodnoty EU za vyznamné.

(22)  Toto rozhodnuti bude doplnéno ujedndnim o spolupraci, aby se zajistila ti¢innd vymeéna informaci a koordinace
¢innosti dohledu mezi orgdnem ESMA a komisi ASIC.

(23) Toto rozhodnuti je zaloZeno na posouzeni pouzitelnych pravné zdvaznych pozadavki vztahujicich se na
referenéni hodnoty v Australii v dobé pfijeti tohoto rozhodnuti. Komise bude nadile pravidelné sledovat vyvoj
na trhu, vyvoj pravnitho a dohledového rdmce vztahujictho se na referenéni hodnoty a Gcinnost spoluprace
v oblasti dohledu, pokud jde o monitorovini a prosazovini pozadavki, s cilem zajistit pribézné plnéni
pozadavkd, na jejichz zdkladé bylo toto rozhodnuti piijato.

(24) Timto rozhodnutim neni dotfena pravomoc Komise provést kdykoli zvldstni prezkum, pokud si urcity vyvoj
vyzadd, aby Komise toto rozhodnuti pfehodnotila.
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(25)  Opatieni stanovend timto rozhodnutim jsou v souladu se stanoviskem Evropského vyboru pro cenné papiry,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTI:

Cldnek 1

Pro ucely ¢lanku 30 nafizeni (EU) 2016/1011 se pravni a dohledovy rdmec Australie vztahujici se na administratory
finan¢nich referen¢nich hodnot prohldSenych za vyznamné referencni hodnoty v aktudlnim platném znéni aktu ASIC
Corporations  (Significant Financial Benchmarks) Instrument 2018/420 povaZuje za rovnocenny pozadavkim
stanovenym v nafizeni (EU) 2016/1011 a za podléhajici soustavnému a ti¢innému dohledu a vymahdni.

Cldnek 2

Toto rozhodnuti vstupuje v platnost dvacitym dnem po zvefejnéni v Urednim véstniku Evropské unie.

V Bruselu dne 29. ¢ervence 2019.

Za Komisi
piedseda
Jean-Claude JUNCKER
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PROVADECI ROZHODNUTI KOMISE (EU) 2019/1275
ze dne 29. Cervence 2019

o rovnocennosti pridvniho a dohledového ridmce vztahujictho se na referenéni hodnoty
v Singapuru v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovéani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. ¢ervna 2016 o indexech, které jsou
pouziviny jako referen¢ni hodnoty ve finan¢nich néstrojich a finan¢nich smlouvach nebo k méfeni vykonnosti
investi¢nich fondd, a o zméné smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU a nafizeni (EU) ¢. 596/2014 ('), a zejména na
¢lanek 30 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto dévodim:

(1) Natizeni (EU) 2016/1011 zavadi spole¢ny rdmec, jehoZ Gielem je zajistit pfesnost a integritu indexd, které jsou
v Unii pouZivany jako referen¢ni hodnoty ve finan¢nich ndstrojich a finan¢nich smlouvich nebo k méfeni
vykonnosti investi¢nich fonda.

(2)  Nafizeni se pouZzivd ode dne 1. ledna 2018, pfi¢emz pro administritory ze zemi mimo Unii plati pfechodné
obdobi, po které je umoznéno pouzivat v Unii referenc¢ni hodnoty ze tfetich zemi. Po uplynuti pfechodného
obdobf lze referen¢ni hodnotu nebo kombinaci referen¢nich hodnot poskytovanou administratorem nachdzejicim
se ve tfet! zemi pouzivat v Unii pouze tehdy, jsou-li referenéni hodnota a administrator na zdkladé rozhodnuti
Komise o rovnocennosti nebo na zdkladé uznani & prevzeti pfislusnymi orgdny zapsdni do registru vedeného
Evropskym orgdnem pro cenné papiry a trhy (ESMA).

(3)  Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci rozhodnuti, kterymi stanovi, Ze pravni a dohledovy rdmec tfeti
zemé vztahujici se na konkrétni administritory nebo konkrétni referenéni hodnoty ¢ skupiny piibuznych
referen¢nich hodnot je rovnocenny pozadavkiim podle nafizeni (EU) 2016/1011. P posuzovani rovnocennosti
Komise ptihlizi k tomu, zda pravni rdmec tfeti zemé a jeji postupy v oblasti dohledu zajistuji soulad se zdsadami
organizace I0SCO pro finanéni referencni hodnoty, pfipadné se zdsadami organizace I0SCO pro agentury
podavajici prehledy o cendch ropy, a zda tito konkrétni administrdtofi nebo konkrétni referenéni hodnoty ¢i
skupiny pibuznych referencnich hodnot podléhaji v této tieti zemi soustavnému a Gcinnému dohledu
a vymahdni.

(4)  Referen¢ni hodnoty, jako je trokova sazba Singapore Interbank Offered Rate (SIBOR) a tirokovd sazba Singapore
Dollar Swap Offer Rate (SOR), jsou spravovdny v Singapuru a pouZiviny fadou dohlizenych osob v Unii.
Z tohoto diivodu Komise provedla posouzeni rezimu vztahujiciho se na referen¢ni hodnoty v Singapuru.

(5)  Singapursky pravni a dohledovy rdmec pro administratory urcenych referencnich hodnot a dodavatele vstupnich
udaji k témto referencnim hodnotdm je stanoven v zdkoné o cennych papirech a futures (Securities and Futures
Act, ddle jen ,zdkon SFA®) a v nafizenich o cennych papirech a futures (finan¢ni referen¢ni hodnoty) z roku 2018
(Securities and Futures (Financial Benchmarks) Regulations, dile jen ,naf{zeni SFA“). Pfi koncipovani pozadavki
v rdmci zdkona a nafizeni SFA pfihlizel singapursky ménovy tfad (Monetary Authority of Singapore, ddle jen
,ufad MAS®) k rezimiéim pro referen¢ni hodnoty v zdmotskych zemich, véetné nafizeni (EU) 2016/1011.

(6)  Cést VIAA zdkona SFA zavddi regulaéni rezim, v jehoZ rdmci musi vSichni administrtofi referen¢nich hodnot
a dodavatelé vstupnich tdaja ve vztahu k uréené referencni hodnoté ziskat povoleni od Gfadu MAS jako tzv.
opravnény administrator referen¢ni hodnoty nebo oprdvnény prispévatel k referen¢ni hodnoté. Jsou stanoveny
zvlastni povinnosti pro opravnéné administritory a opravnéné piispévatele a rovnéz pozadavky tykajici se
povinné administrace a poskytovani vstupnich ddajii pro urcené referenéni hodnoty. Zakon SFA také svéfuje
tfadu MAS pravomoci k ur¢ovani pravidel. Pravidla uplatiiovand Gfadem MAS jsou pravné zdvaznd.

() Uf.vést.L171,29.6.2016,s. 1.
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(11)

(13)

(14)

Zékon SFA v § 2 definuje finan¢ni referenéni hodnotu jako jakoukoli cenu, sazbu, index nebo hodnotu, kterd i) je
pravidelné stanovovdna (pfimym nebo nepfimym) pouZitim vzorce nebo jiné metody vypoctu na informace nebo
stanoviska tykajici se transakci na trhu nebo stavu trhu, pokud jde o jeden nebo vice podkladovych ndstroja, ii) je
(zdarma nebo za tplatu) zpfistupnovdna vefejnosti a iii) pouzivd se jako odkaz pro Géely stanoveni splatnych
uroktl nebo jinych splatnych ¢istek z vkladi nebo Gvérovych néstrojii, pro stanoveni ceny nebo hodnoty
investi¢niho produktu nebo k méfeni vykonnosti produktu nabizeného osobou stanovenou pravnimi predpisy.

V souladu s § 123B zdkona SFA mize Gfad MAS vyhldskou ve vladnim véstniku prohlésit finanéni referenéni
hodnotu za tzv. uréenou referenéni hodnotu. Maze tak ucinit, pokud je pfesvédcen, Ze i) finanéni referen¢ni
hodnota mé v singapurském finanénim systému systémovy vyznam, ii) naruSen{ stanovovani finan¢ni referen¢ni
hodnoty by mohlo ovlivnit divéru vefejnosti v referenéni hodnotu nebo v singapursky finanéni systém, iii)
stanoveni finan¢ni referen¢ni hodnoty by mohlo byt nichylné k manipulaci nebo iv) je to z jinych divoda ve
vefejném zdjmu.

Utad MAS prohldsil finanéni referencni hodnoty za urcené referenéni hodnoty prostiednictvim vyhlasky
o cennych papirech a futures (urcené referenéni hodnoty) z roku 2018 (Securities and Futures (Designated
Benchmarks) Order 2018, ddle také ,vyhldska o urcenych referen¢nich hodnotich®), vydané v souladu s § 123B
zdkona SFA. Toto rozhodnuti se omezuje na administratory referen¢nich hodnot uvedenych v aktudlnim platném
znéni dané vyhldsky. Toto rozhodnuti se nevztahuje na administratory financnich referencnich hodnot zptisobilé
pro vynéti z oblasti piisobnosti nafizeni (EU) 2016/1011 v souladu s ¢l. 2 odst. 2 uvedeného nafizeni.

Podle zdkona SFA (zejména § 123D a 123ZC) jsou administratofi urenych referen¢nich hodnot i pfispévatelé
k uréenym referenénim hodnotdm, pokud nejsou osvobozeni, povinni ziskat povoleni. Pfi rozhodovani o udéleni
nebo pozastaveni & odnéti povoleni oprévnéného administritora referenéni hodnoty mize tfad MAS zvézit
faktory uvedené v § 123F odst. 5, 6 a 8 a § 123 odst. 1 a 6 zdkona SFA a v nafizeni SFA ¢. 4 odst. 1. Podle §
123F odst. 2 a 3 zdkona SFA muZe Gfad MAS rovnéZ stanovovat, ménit nebo rusit podminky nebo omezeni
tykajici se opravnéného administratora referenéni hodnoty. Pokud osoba provaddi nebo tvrdi, Ze provadi
administraci urcené referen¢ni hodnoty, aniz by ziskala povoleni nebo byla od tohoto pozadavku osvobozena,
jednd protipravné.

Podle § 1230 zdkona SFA musi administrtofi referen¢nich hodnot vydat pro kazdou urcenou referenéni
hodnotu kodex, v némz jsou vymezeny standardy, jez musi kazdy pfispévatel k této urcené referen¢ni hodnoté
dodrzovat. To rovnéz vyzaduje zi{zeni vyboru pro dohled podle nafizeni SFA ¢&. 8, ktery provadi pravidelné
ptezkumy rozsahu, koncepce a metodiky urcené referenéni hodnoty a opatfeni k usnadnéni jeji administrace.

Ustanoven{ § 123] odst. 4 a § 123ZZB zdkona SFA umoziuji ifadu MAS pfimét opravnéného administrtora,
aby pokracoval v administraci ur¢ené referen¢ni hodnoty. Ustanoveni § 123F odst. 2 a 3 zdkona SFA umozZuji
ufadu MAS ulozit opravnénému administratorovi podminky tykajici se postupu stanovovéni uréené referencni
hodnoty. Ustanoveni § 123ZI odst. 1 a § 123Z] odst. 1 zdkona SFA umoziuji dfadu MAS pfimét jakoukoli
osobu k tomu, aby se stala pfispévatelem k urcené referen¢ni hodnoté, a to prohldsenim osoby za urceného
pfispévatele. Pfi rozhodovéni o prohldSeni osoby za urceného pfispévatele nebo o zruseni tohoto prohldseni musi
ufad MAS zvézit faktory uvedené v § 123ZI odst. 2 a 3 zdkona SFA. Urleny pfispévatel musi soustavné plnit
stejné povinnosti jako opradvnény pfispévatel.

C4st VIAA zdkona SFA a nafizeni SFA v zdsadé vychdzeji ze zdsad organizace I0SCO pro finanéni referenéni
hodnoty. Administrator je primdrné odpovédny za vSechny aspekty administrace uréené referenéni hodnoty
a podléhd regula¢nim pozadavkiim podle zdkona a nafizeni SFA. Pokud administrator zaji§tuje nékteré funkce
externé u tfeti osoby, musi dodrzet pokyny pro externi zajistovdni sluzeb nebo c¢innosti vydané tfadem
MAS. Tato pravidla odrdzeji zdsady organizace IOSCO pro celkovou odpovédnost administritora a pro dohled
nad tfetimi stranami.

V § 123 A zdkona SFA se stanovi, Ze cilem regulacniho rezimu je podpora spravedlivého a transparentniho
stanovovani finan¢nich referen¢nich hodnot a sniZeni systémovych rizik. V souladu s tim pozaduje § 123P
zdkona SFA, aby byly pouziviny takové mechanismy fizeni a sprdvy, aby urcené referencni hodnoty byly
stanovovany spravedlivym a G¢innym zptsobem, ktery zohledniuje obecnou zdsadu tykajici se pfedchdzeni stfetu
z4jmu u administritort. Ddle je tfeba zajistit, aby systémy a kontroly tykajici se provddéni administrace urcené
referenéni hodnoty byly pfiméfené a vhodné ve vztahu k rozsahu a povaze ¢innost! administritora, a to
v souladu se zdsadou organizace I0SCO pro kontrolni rdmec administrator.
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(15) Vzhledem k tomu, Ze zdkon SFA také vyZaduje pro kazdou urCenou referen¢ni hodnotu kodex, pro ktery musi
administrdtor ziskat pisemné schvileni od ufadu MAS, a zfizeni vyboru pro dohled, ktery musi provadét
pravidelné pfezkumy rozsahu a pfiméfenosti definic, koncepce a metodiky urcené referenéni hodnoty, jsou
zohlednény rovnéZz zdsady tykajici se transparentnosti, metodiky, vnitintho dohledu a pravidelného pfezkumu,
jakoz i kodexu chovéni pfispévatele.

(16) S ohledem na zdsadu organizace IOSCO o pievodu referen¢nich hodnot umoziiuje § 123] dfadu MAS odmitnout
odejmout povoleni opravnéného administratora, pokud to neni ve vefejném zdjmu. Zdsadé organizace I0SCO
tykajici se auditt odpovidaji ustanoveni § 123S zdkona SFA, nafizeni SFA ¢ 13 a sdéleni pro administratory
referen¢nich hodnot o pfedklddani pravidelnych zprav. Ustanoveni § 123R zdkona SFA a nafizeni SFA ¢. 12 ve
vztahu k administratorim referen¢nich hodnot a ustanoveni § 123ZN odst. 1 zdkona SFA a nafizeni SFA ¢. 20
ve vztahu k piispévatelim k referenénim hodnotdm odpovidaji zdsadé organizace I0SCO tykajici se auditni
stopy. Ustanoveni § 123 V a § 123ZR zdkona SFA odpovidaji zdsadé organizace I0SCO tykajici se spoluprice
s regula¢nimi orgdny.

(17) Lze proto ucinit zdvér, Ze zdvazné pozadavky vztahujici se na administrtory finan¢nich referen¢nich hodnot
prohldsenych za urcené referencni hodnoty prostfednictvim vyhldsky o urcenych referencnich hodnotich jsou
rovnocenné pozadavkim nafizeni (EU) 2016/1011.

(18) Clanek 30 nafizeni (EU) 2016/1011 rovnéz vyzaduje, aby zdvazné pozadavky byly piedmétem soustavného
a ti¢inného dohledu a vyméhdni ve tfeti zemi.

(19) Na administratory a pfispévatele, ktef{ podléhaji regula¢nim pravidlim, se v Singapuru vztahuje soustavny dohled
a kontrola ze strany Gfadu MAS. Ufad MAS odpovidd za prosazovanl toho, aby regulovani administratofi
a pfispévatelé plnili své povinnosti vyplyvajici ze zdkona a nafizeni SFA, a provadi v této souvislosti pravidelnd
hodnoceni dodrzovéani predpisti ze strany regulovanych administrtorti a pfispévateld. Pfi svém posuzovani mize
ufad MAS piihlédnout k veskerym informacim a zprdvam, které povazuje za vhodné. Ustanoveni § 1230 aZ
123 V zdkona SFA vymezuji obecné povinnosti a § 123F odst. 4 a § 123K odst. 6 zdkona SFA stanovi, Ze
administratofi musi splitovat veskeré podminky spojené s jejich povolenim nebo osvobozenim. Ustanoveni §
123ZZA a § 123ZZB zékona SFA umoznuji Gfadu MAS vydéavat dalsi ptedpisy a pokyny, které musi adminis-
tritofi dodrzovat.

(20)  Ustanoveni § 123Q odst. 1 a § 123S zdkona SFA a nafzeni SFA ¢. 11 a ¢ 13 odst. 1 a 2 poZzaduji, aby adminis-
tritor ozndmil Gfadu MAS uréité skutecnosti, vcetné piipadd, kdy nesplnll nékterou ze svych regulacnich
povinnosti. Ufad MAS md pravomoc shromazdovat informace, které mu umozni posoudit, zda drzitel povoleni
dodrzuje zdkon SFA.

(21) Ustanoveni § 123ZZB zdkona SFA zmociiuje Gfad MAS k vyddvdni pokynt administritorim, coZz mizZe
zahrnovat pitkaz, aby administrator pfedlozil Gfadu MAS zpravu o urcité zaleZitosti a vyrok auditora k dané
zpravé. Ustanoveni § 150 a 150 A zdkona SFA opraviiuji tifad MAS ke kontrole administrdtora a piipadné ke
sdilen{ zpravy se zahrani¢nimi regula¢nimi organy.

(22) Pokud administrdtor referenéni hodnoty nesplni své regulacnl povinnosti, miize afad MAS podle § 123ZZB
zdkona SFA vydat pokyny, aby piijal konkrétni opatieni k ndpravé situace. Urad MAS mize administrétorovi
vyslovit tfedni napomenuti podle § 334 zdkona SFA a/nebo stanovit podminky ¢i omezen{ tykajici se podnikani
nebo ¢innosti administratora referencni hodnoty podle § 123F odst. 3 a § 123K odst. 4 zdkona SFA. Urad MAS
muze rovnéz za urcitych okolnosti pozastavit nebo zrusit povoleni ¢i osvobozeni (viz § 123] odst. 1, 2 a 6 a §
123N odst. 1 a 3). Kromé toho muize Gfad MAS podle § 123ZZC odst. 1 zdkona SFA vydat vii¢i administratorovi
rozhodnuti o zdkazu. Nesplnéni pozadavki zdkona SFA je navic protipravni. Zdkon SFA stanovi za poruseni
pozadavku sankce.

(23) Ustanoveni ¢l. 4 pism. n) formuldfe ¢. 7 vydaného podle § 123E odst. 2 zdkona SFA (Zddost o povoleni jako
opravnény administrtor referen¢ni hodnoty) vyzaduje jako jedno z kritérii pro udéleni povoleni opravneneho
administratora referen¢ni hodnoty, aby byly dodrzovany zdsady organizace 10SCO. Urad MAS posuzuje politiky,
postupy, ramec a kontrolni mechanismy administritora referenéni hodnoty v rdmci procesu piezkumu jeho
Zadosti o povoleni nebo osvobozeni. Podle § 123P odst. 1 pism. a) zdkona SFA se rovnéZz vyZaduje, aby adminis-
trator ur¢ené referen¢ni hodnoty obezfetné fidil veskerd rizika spojend se svym podnikdnim a ¢innostmi.

(24) Komise proto dospéla k zdvéru, Ze zdvazné pozadavky vztahujici se na administrtory finan¢nich referencnich
hodnot prohlaenych za uréené referencni hodnoty prostfednictvim vyhldsky o urcenych referen¢nich hodnotich
podléhaji soustavnému a G¢innému dohledu a vymahéni.
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(25)  Administratofi referencnich hodnot z EU nemusi pro své referenc¢ni hodnoty, které maji byt pouziviny
v Singapuru, ziskat povoleni, ledaze by Gfad MAS referencni hodnotu prohldsil za uréenou referen¢ni hodnotu.
Utad MAS informoval Komisi o svém posouzeni, Ze Zadna referencni hodnota EU nespliiuje kritéria pro urcenou
referenéni hodnotu v Singapuru.

(26)  Toto rozhodnuti bude doplnéno ujedndnim o spolupraci, aby se zajistila ti¢innd vyména informaci a koordinace
¢innosti dohledu mezi orgdnem ESMA a fadem MAS.

(27) Toto rozhodnuti je zaloZeno na posouzeni pouZitelnych pravné zdvaznych pozadavki vztahujicich se na
referen¢ni hodnoty v Singapuru v dobé pfijeti tohoto rozhodnuti. Komise bude naddle pravidelné sledovat vyvoj
na trhu, vyvoj pravnitho a dohledového rdmce vztahujictho se na referenéni hodnoty a Gcinnost spoluprice
v oblasti dohledu, pokud jde o monitorovini a prosazovani pozadavki, s cilem zajistit prabézné plnéni
pozadavkd, na jejichz zdkladé bylo toto rozhodnuti pfijato.

(28) Timto rozhodnutim neni dotfena pravomoc Komise provést kdykoli zvldstni pfezkum, pokud si uréity vyvoj
vyzadd, aby Komise toto rozhodnuti pfehodnotila.

(29)  Opatieni stanovend timto rozhodnutim jsou v souladu se stanoviskem Evropského vyboru pro cenné papiry,

PRIJALA TOTO ROZHODNUT!:

Cldnek 1

Pro tGcely ¢lanku 30 nafizeni (EU) 2016/1011 se prdvni a dohledovy rdmec Singapuru vztahujici se na administratory
finan¢nich referencnich hodnot prohldSenych za urcené referencni hodnoty v aktudlnim platném znéni vyhldsky
Securities and Futures (Designated Benchmarks) Order 2018 povazuje za rovnocenny poZzadavkim stanovenym
v nafizeni (EU) 2016/1011 a za podléhajici soustavnému a tG¢innému dohledu a vymahdni.

Cldnek 2

Toto rozhodnuti vstupuje v platnost dvacitym dnem po zvefejnéni v Urednim véstniku Evropské unie.

V Bruselu dne 29. ¢ervence 2019.

Za Komisi
piedseda
Jean-Claude JUNCKER
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PROVADECI ROZHODNUTI KOMISE (EU) 2019/1276
ze dne 29. Cervence 2019,

o zruSeni providéciho rozhodnuti 2012/627/EU o uznéni pravniho a dohledového rimce Austrélie

jako rovnocenného pozadavkém nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) & 1060/2009
o ratingovych agenturich

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovéani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zadi 2009 o ratingovych
agenturdch (') a zejména na ¢l. 5 odst. 6 uvedeného nafizen,

vzhledem k témto davodam:

(I)  Ustanoveni ¢l. 5 odst. 6 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 zmociiuje Komisi pfijimat rozhodnuti o rovnocennosti,
v némz prohldsi, Ze prévni rdmec a rdmec dohledu tfeti zemé zajistuje, aby ratingové agentury, které maji
povoleni nebo registraci v této tfeti zemi, spliovaly pravné zavazné pozadavky, které jsou rovnocenné
pozadavkim vyplyvajicim z tohoto nafizeni a jejichZ plnéni v dané tfeti zemi podléhd G¢innému dohledu a jejich
dodrzovéni je v ni G¢inné vymdhdno. Aby byl pravni rdmec a rdmec dohledu povazovéin za rovnocenny, musi
spliiovat alespont podminky stanovené v ¢l. 5 odst. 6 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009.

(2)  Dne 5. fijna 2012 prijala Komise provddéci rozhodnuti 2012/627/EU (¥, v némz konstatovala, Ze tyto ti
podminky jsou splnény a pravni a dohledovy rdimec Austrdlie Ize povazovat za rovnocenny pozadavkim nafizeni
(ES) ¢. 1060/2009, které byly v té dobé v platnosti.

(3)  Pravnf a dohledovy rdmec Austrélie stdle spliuje tfi podminky pivodné stanovené v ¢l. 5 odst. 6 nafizeni (ES) ¢.
1060/2009. Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 462/2013 (}) viak zavedlo dodate¢né pozadavky na
ratingové agentury registrované v Unii, které regulatorni rezim pro doty¢né ratingové agentury zpiisiuji. Tyto
dodate¢né pozadavky zahrnuji pravidla tykajici se ratingovych vyhledd, feseni stfetl zdjmti, zachovani davérnosti,
kvality metodik pro vydavani ratingli a prezentace a zvefejiiovani ratingti.

(4)  Podle ¢l. 2 odst. 2 bodu 1) pism. b) nafizeni (EU) ¢ 462/2013 se dodate¢né pozadavky pouziji pro dcely
posouzeni rovnocennosti pravnich a dohledovych ramcti tietich zemi ode dne 1. ervna 2018.

(5) S ohledem na vySe uvedené pozidala dne 13. ¢ervence 2017 Komise Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy
(ddle jen ,orgdn ESMA®) o poradenstvi tykajici se rovnocennosti pravnich a dohledovych rdmct (mj. Austrélie)
vzhledem k témto dodate¢nym pozadavkim zavedenym nafizenim (EU) ¢. 462/2013 a o jeho usudek, pokud jde
o podstatny vyznam piipadnych rozdilt.

(6) V odborném doporuceni zvefejnéném dne 17. listopadu 2017 dospél orgin ESMA k zavéru, Ze prdvni
a dohledovy rdmec Austrdlie nezahrnuje dostate¢nd ustanoveni, kterd by mohla spliovat cile dodate¢nych
pozadavkd zavedenych nafizenim (EU) ¢. 462/2013.

(7)  Ustanoveni ¢l. 3 odst. 1 pism. w) zavadi definici ratingového vyhledu a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 nyni rozsifuje
platnost uréitych pozadavkd na ratingy i na ratingové vyhledy. Pravni a dohledovy rdmec Australie sice neuznava
ratingové vyhledy vyslovng, aviak dle australské komise pro cenné papiry a investice (Australian Securities and
Investment Commission) spadaji ratingové vyhledy do definice ,poradenstvi tykajici se finan¢niho produktu®
a podléhaji tedy stejnym pozadavkim jako ratingy.

() Uf.vést.L302,17.11.2009,s. 1.

(*) Provadéci rozhodnuti Komise 2012/627/EU ze dne 5. fjna 2012 o uznéni pravniho a dohledového rdmce Austrélie jako rovnocenného
pozadavkiim nafizen{ Evropského parlamentu a Rady (ES) & 1060/2009 o ratingovych agenturach (Ut. vést. L 274, 9.10.2012, s. 30).

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 462/2013 ze dne 21. kvétna 2013, kterym se méni nafizeni (ES) ¢. 1060/2009
o ratingovych agenturach (Uf. vést. L 146, 31.5.2013, 5. 1).
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(8) S cilem posilit vniméni nezdvislosti ratingovych agentur ve vztahu k hodnocenym osobdm rozsituje natizeni (EU)
¢. 462/2013 v ¢l. 6 odst. 4 a ¢l. 6a a ¢l. 6b nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 pravidla tykajici se stfetll z4jmu na stfety
z4jmu zpusobené akciondfi nebo podilniky, kteH maji v ratingové agentufe vyznamnou pozici. Prdvni
a dohledovy rdmec Austrdlie vyZaduje, aby ratingové agentury mély zavedeny pfiméfend opatfeni pro feSeni
stfetd z4jmi, k nimZ dochdzi pfi jejich Cinnosti. Tento poZzadavek se viak vyslovné nezabyva stiety zdjmu
tykajicimi se akciondfi. Proto neexistuji podobné pozadavky, které by ratingovym agenturdm zakazovaly
vydévan{ ratingu osob, které v nich drzi 10 % nebo vice akcii nebo poskytovani konzultaénich nebo
poradenskych sluzeb osobdm, které v nich drzi vice nez 5 % akcii.

(9)  Nafizeni (EU) ¢. 462/2013 zavadi nova ustanoveni s cilem zajistit, aby byly diivérné informace vyuziviny pouze
k ticelim souvisejicim s ratingovymi ¢innostmi a aby byly chrdnény pied podvodem, krddezi nebo zneuzitim. Za
timto Gcelem ¢l. 10 odst. 2a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 pozaduje, aby ratingové agentury az do okamziku
zvefejnéni povazovaly veskeré ratingy, ratingové vyhledy a souvisejici informace za davérné. Pravni a dohledovy
ramec Austrdlie stanovi podrobné pozadavky na kroky, které musi ratingové agentury ucinit k ochrané
dtvérnych informaci, jimiz disponuji a které se tykaji emitentil. Existuje proto spolehlivy rdmec, ktery slouzi
k ochrané proti zneuziti divérnych informaci.

(10)  Ucelem nafizeni (EU) ¢. 462/2013 je zvysit Grovef transparentnosti a kvality ratingovych metodik. V pifloze
I oddile D pododdile I odstavci 3 zavadi nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 povinnost ratingovych agentur dat pied
uvefejnénim ratingu nebo ratingového vyhledu hodnocenym osobdm moznost upozornit ratingovou agenturu na
piipadné vécné chyby. Pravni a dohledovy rdmec Austrilie neobsahuje vyslovny poZzadavek, aby ratingové
agentury hodnocené osoby pred zvefejnénim ratingu informovaly. Ratingové agentury spadajici do ptsobnosti
pravniho a dohledového rdmce Austrdlie informuji hodnocenou osobu pouze v pifpadech kdy je to ,mozné
a vhodné“ s tim, Ze nen{ stanovena minimélni lhiita pro odpovéd.

(11) Nafizeni (EU) ¢ 462/2013 zavadi v €l. 8 odst. 5a, ¢l. 6 pism. aa) a ab) a ¢ldnku 7 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009
ochrannd opatteni, aby se v disledku zmén metodik pro vydavani ratingd nesniZila pfesnost a daslednost
metodik. Pravn{ a dohledovy rdmec Austrélie vyzaduje, aby hodnocené osoby, jichZ se zména metodiky tykd, byly
informovény. Neexistuje vSak zddny pozadavek, aby ratingové agentury pied podstatnou zménou metodiky
konzultovaly chyby identifikované v doty¢né metodice pro vydavani ratingd s Gcastniky trhu, informovaly orgin
dohledu, nebo zvefejnily na svych internetovych strankach chyby zjisténé v urcité metodice pro vyddvani ratingti.

(12) Nafizeni (EU) ¢. 462/2013 posiluje pozadavky tykajici se prezentace a zvefejiiovani ratingtl. Podle ¢l. 8 odst. 2
a oddilu D pododdilu I odst. 2a pfilohy I nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 uvefejni ratingovd agentura spolu s
metodikami, modely a klicovymi pfedpoklady pro vyddvdni ratingG pouceni, v némz vysvétli pfedpoklady,
parametry, omezeni a nejasnosti tykajici se model a metodik pro proces vydavani ratingt. Pravni a dohledovy
ramec Austrdlie sice poZzaduje, aby ratingové agentury zvefejilovaly informace o tom, zda byl rating vyziddan
a zda se jej hodnocend osoba ucastnila, a aby poskytovaly informace o pipadnych omezenich tykajicich se
ratingd, nestanovi viak pozadavek poskytnout takové voditko tykajici se metodiky ratingu vefejnosti.

(13) Nafizeni (EU) ¢. 462/2013 zavadi v oddile E pododdile II piilohy I naiizeni (ES) ¢. 1060/2009 pozadavek, aby
poplatky t¢tované ratingovymi agenturami klientim za poskytnuti ratingu a dopliikovych sluzeb nebyly diskri-
minacni a aby se zaklddaly na skute¢nych ndkladech s cilem posilit hospodédiskou soutéZ a omezit rozsah stfetil
z4jma v odvétvi ratingovych agentur. Pozaduje, aby ratingové agentury zvefejiiovaly urcité finan¢ni informace.
Pravni a dohledovy rezim Austrdlie vyZaduje, aby ratingové agentury, s vyjimkou malych ratingovych agentur,
prostiednictvim vyrocnich zprdv poskytovaly vefejnosti informace o tocich pHjmd a urcité informace organu
dohledu. Mimo to neexistuje pozadavek, aby ratingové agentury zvefejiiovaly piedbézné ratingy a poddvaly
organu dohledu zprdvy o sazebnicich ¢i poplatcich G¢tovanych klientdm. Neexistuje ani pozadavek, aby se
poplatky tctované klientim zaklddaly na skute¢nych ndkladech a nebyly diskriminacni.

(14)  Vzhledem k pfezkoumanym skute¢nostem nespliiuje pravni a dohledovy rdmec Australie pro ratingové agentury
viechny podminky rovnocennosti stanovené v ¢l. 5 odst. 6 druhém pododstavci nafizeni (ES) ¢. 1060/2009.
Proto jej nelze povazovat za rovnocenny pravnimu a dohledovému rdmci stanovenému uvedenym naifzenim.

(15)  Provadéci rozhodnuti 2012/627/EU by proto mélo byt zruseno.
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(16)  Opatieni stanovend timto rozhodnutim jsou v souladu se stanoviskem Evropského vyboru pro cenné papiry,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTI:

Cldnek 1

Provadéci rozhodnuti 2012/627/EU se zruduje.

Cldnek 2

Toto rozhodnuti vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie.

V Bruselu dne 29. ¢ervence 2019.

Za Komisi

piedseda
Jean-Claude JUNCKER
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PROVADECI ROZHODNUTI KOMISE (EU) 2019/1277
ze dne 29. Cervence 2019,

o zruSeni providéciho rozhodnuti 2012/630/EU o uzndni privniho a dohledového rimce Kanady

jako rovnocenného pozadavkéim nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢ 1060/2009
o ratingovych agenturich

(Text s vyznamem pro EHP)
EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢ 1060/2009 ze dne 16. zdi{ 2009 o ratingovych
agenturdch (') a zejména na ¢l. 5 odst. 6 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto déivodéim:

(1)  Ustanoveni ¢l. 5 odst. 6 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 zmociluje Komisi piijimat rozhodnuti o rovnocennosti,
v némz prohldsi, Ze pravn{ rdmec a rdmec dohledu teti zemé zajistuje, aby ratingové agentury, které maji
povoleni nebo registraci v této treti zemi, spliovaly prdvné zdvazné pozadavky, které jsou rovnocenné
pozadavkim vyplyvajicim z tohoto nafizeni a jejichz plnéni v dané t¥et{ zemi podléhd G¢innému dohledu a jejich
dodrzovéni je v ni G¢inné vymdhdno. Aby byl pravni rdmec a rdmec dohledu povazovan za rovnocenny, musi
spliovat alespont podminky stanovené v ¢l. 5 odst. 6 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009.

(2)  Dne 5. fijna 2012 pfijala Komise provddéci rozhodnuti 2012/630/EU (¥, v némz konstatovala, Ze tyto ti
podminky jsou splnény a pravni a dohledovy rdmec Kanady lze povaZovat za rovnocenny pozadavkam nafizeni
(ES) ¢. 1060/2009, které byly v té dobé v platnosti.

(3)  Pravni a dohledovy rdmec Kanady stdle spliuje tfi podminky ptivodné stanovené v ¢l. 5 odst. 6 nafizeni (ES) ¢.
1060/2009. Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 462/2013 () viak zavedlo dodate¢né pozadavky na
ratingové agentury registrované v Unii, které regulatorni rezim pro doty¢né ratingové agentury zp¥isiuji. Tyto
dodate¢né pozadavky zahrnuji pravné zdvaznd pravidla pro ratingové agentury tykajici se ratingovych vyhledd,
feSeni stfett zdjmu, zachovani divérnosti, kvality metodik pro vydavdni ratingd a prezentace a zvefejiiovani
ratinga.

(4)  Podle ¢l. 2 odst. 2 bodu 1) pism. b) nafizeni (EU) ¢. 462/2013 se dodate¢né pozadavky pouziji pro dcely
posouzeni rovnocennosti pravnich a dohledovych rdmcti tietich zemi ode dne 1. ¢ervna 2018.

(5)  Dne 6. Cervence 2017 zvefejnil kanadsky orgdn dohledu oznidmeni s ndvrhy na zménu vnitrostatniho ndstroje
25-101, pokud jde o ur¢ené ratingové organizace (,Notice with proposed amendments to National Instrument
25-101 regarding Designated Rating Organisations®), ve kterém konstatoval, Ze pfedmétné zmény jsou zapotiebi,
aby ndstroj odrazel nové pozadavky na ratingové agentury v EU a aby Unie i nadédle uzndvala kanadsky regulaéni
rezim jako ,rovnocenny* pro regula¢ni ticely v Unii.

(6)  Dne 13. ¢ervence 2017 pozadala Komise Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy (ddle jen ,organ ESMA®)
o poradenstvi tykajici se rovnocennosti pravnich a dohledovych rdmcti (mj. Kanady) vzhledem k témto
dodatetnym pozadavkim zavedenym nafizenim (EU) ¢. 462/2013 a o jeho dsudek, pokud jde o podstatny
vyznam pifpadnych rozdili.

(7)  V odborném doporuceni zvefejnéném dne 17. listopadu 2017 dospél orgdin ESMA k zdvéru, Ze by prdvni
a dohledovy ramec Kanady obsahoval dostate¢nd ustanoveni ke splnéni cilti dodate¢nych pozadavki zavedenych
nafizenim (EU) ¢ 462/2013, pokud by navrhované zmény pravidel byly provedeny v pravnich pfedpisech do
1. Cervna 2018.

() Uf.vést.L302,17.11.2009,s. 1.

(}) Provadéci rozhodnuti Komise 2012/630/EU ze dne 5. #jna 2012 o uzndni pravniho a dohledového rdémce Kanady jako rovnocenného
pozadavktim naiizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 o ratingovych agenturdch (Ut. vést. L 278, 12.10.2012, 5. 17).

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 462/2013 ze dne 21. kvétna 2013, kterym se méni nafizeni (ES) ¢. 1060/2009
o ratingovych agenturach (Uf. vést. L 146, 31.5.2013, 5. 1).
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(8)  Dne 29. bfezna 2018 zvefejnil kanadsky orgdn dohledu (Canadian Supervisory Authority) na svych internetovych
strankdch informaci, Ze stdle zvazuje pfipominky, které obdrzel béhem lhiity pro podani pfipominek, a ma
v plénu odlozit zmény ndstroje NI 25-101 na pozdéjsi datum roku 2018. Kanadsky orgdn dohledu vsak utvary
Komise informoval, Ze plany na zménu vnitrostatniho nédstroje 25-101, pokud jde o uréené ratingové organizace,
se pozastavuji, aniz by uvedl novy ¢asovy tdaj. Proto posouzeni, na némz se zaklddd toto rozhodnuti, pfedpo-
klddané zmény nezohlednuje.

(9)  Nafizeni (EU) ¢. 462/2013 zavadi v ¢l. 3 odst. 1 pism. w) definici ratingového vyhledu a nafizeni (ES) &.
1060/2009 nyni rozsifuje platnost urcitych pozadavkd na ratingy i na ratingové vyhledy. Kanadsky rdmec
neuzndvd ratingové vyhledy jako samostatnou kategorii, kterd je od ratingu jasné odliSena, pfitom v3ak odkazuje
na aktivity, stanoviska a zpravy, jejichz zdbér je dostate¢né iroky, aby ratingové vyhledy zahrnovaly nepfimo.

(10) S cilem posilit vnimdani nezévislosti ratingovych agentur ve vztahu k hodnocenym osobdm rozsifuje natizeni (EU)
¢. 462[2013 v ¢l. 6 odst. 4 a ¢l. 6a a ¢l. 6b nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 pravidla tykajici se stfetli z4jmu na stfety
zajmt zpusobené akciondfi nebo podilniky, ktefi maji v ratingové agentufe vyznamnou pozici. Pravni
a dohledovy rdmec Kanady neni tak podrobny nebo normativni jako rezim Unie. PfestoZe existuje obecny
pozadavek, aby byly navrZeny piiméfené interni mechanismy, jejichz pfiméfenost a Gcinnost by byla sledovdna
a hodnocena s cilem fesit pfipadné nedostatky, neexistuje tak podrobny a vyslovny pozadavek na FeSeni stfetil
zajmt, pokud jde o akcionafe s vyznamnym vlivem. Mimo to nen{ zakdzdno vydavat ratingy osobé, pokud ¢len
rady ratingové agentury nebo akciondf drzici 10 % nebo vice kapitdlu nebo hlasovacich prdv dané ratingové
agentury drZi vice nez 10 % akcif hodnocené osoby. RovnéZz neni zakdzdno, aby jednotlivec ¢i osoba drzici vice
nez 5 % akcif nebo hlasovacich prav ratingové agentury poskytovali konzultaéni nebo poradenské sluzby osobé
hodnocené doty¢nou ratingovou agenturou.

(11) Natizeni (EU) ¢. 462/2013 zavadi novd ustanoveni s cilem zajistit, aby byly diivérné informace vyuziviny pouze
k Gcelim souvisejicim s ratingovymi ¢innostmi a aby byly chranény pfed podvodem, krddeZi nebo zneuzitim. Za
timto dcelem ¢l. 10 odst. 2a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 pozaduje, aby ratingové agentury az do okamziku
zvefejnéni povazovaly veskeré ratingy, ratingové vyhledy a souvisejici informace za davérné. Pravni a dohledovy
rdmec Kanady obsahuje definici divérnych informaci, avSak ratingy a souvisejici informace se za né automaticky
nepovazuji.

(12)  Ucelem nafizeni (EU) ¢. 462/2013 je zvysit Grovef transparentnosti a kvality ratingovych metodik. V piiloze
I oddile D pododdile T odstavci 3 zavadi nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 povinnost ratingovych agentur dat pfed
uvefejnénim ratingu nebo ratingového vyhledu hodnocenym osobdm moznost upozornit ratingovou agenturu na
piipadné vécné chyby. Pravni a dohledovy rdmec Kanady obsahuje poZadavek na ratingovou agenturu, aby pfed
zvefejnénim ratingu informovala hodnocenou osobu, bez specifikace, zda tak md ulinit v pracovni dobg,
o zasadnich informacich a hlavnich Gvahdch, na kterych se rating bude zaklddat, avSak nebyl stanoven casovy
rdmec, béhem néhoz maze hodnocend osoba reagovat.

(13) Natizeni (EU) ¢. 462/2013 zavadi v ¢l. 8 odst. 5a, ¢l. 6 pism. aa) a ab) a ¢ldnku 7 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009
ochrannd opatteni, aby se v disledku zmén metodik pro vydavani ratingd nesniZila pfesnost a dislednost
metodik. Pravni a dohledovy rdmec Kanady sice vyZaduje, aby ratingy byly vydaviny v souladu s metodikami,
které jsou pfesné, systematické, souvislé a jez podléhaji validaci, vyslovné vSak nevyzaduje, aby ratingy byly
vydavany v souladu se zvefejnénymi metodikami. Ratingové agentury nejsou povinny konzultovat zmény
metodik ¢i opravy chyb v metodikdch s tcastniky trhu. Neexistuje ani vyslovny poZzadavek oznamovat chyby
v metodikdch organu dohledu, jinym orgdniim ¢i osobé, na jejiz rating by chyba mohla mit vliv.

(14) Natizeni (EU) ¢. 462/2013 posiluje pozadavky tykajici se prezentace a zvefejiiovani ratingdl. Podle ¢l. 8 odst. 2
a oddilu D pododdilu I odstavce 2a piilohy I nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 uvefejni ratingovd agentura spolu s
metodikami, modely a klicovymi piedpoklady pro vydavani ratingi pouceni, v némz vysvétli pfedpoklady,
parametry, omezeni a nejasnosti tykajici se modelti a metodik pro proces vyddvani ratingti. V rdmci pravniho
a dohledového rdmce Kanady neexistuje ptisny pozadavek, ktery by zajistil, aby soucdsti ratingového hodnoceni
a metodik bylo pouceni. Neexistuje ani vyslovny pozadavek, aby ratingovd agentura v ratingu zdiraznila, ze
rating je stanoviskem doty¢né agentury a Ze by se na né& mélo spoléhat v omezené mife.

(15) Nafizeni (EU) ¢. 462/2013 zavadi v oddile E, pododdile I ptilohy I nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 pozadavek, aby
poplatky Gétované ratingovymi agenturami klientim za poskytnuti ratingu a dopliikovych sluzeb nebyly diskri-
minacni a aby se zaklddaly na skute¢nych ndkladech s cilem posilit hospoddiskou soutéz a omezit rozsah streti
z4jmu v odvétvi ratingovych agentur. Pozaduje, aby ratingové agentury zvefejiiovaly urcité finan¢ni informace.
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Soucdsti pravniho a dohledového rdmce Kanady nejsou systematické pozadavky, aby ratingové agentury
poskytovaly cenové politiky, at uz orgdnu dohledu nebo hodnocenym osobdm, i kdyz orgdn dohledu mize
o tyto informace v piipadé vySetfovani pozddat. NevyZaduje ani, aby se poplatky tictované klientim zaklddaly na
skute¢nych ndkladech a nebyly diskriminacni.

(16) Vzhledem k pfezkoumanym skute¢nostem nespliiuje prdvni a dohledovy rdmec Kanady vSechny podminky
rovnocennosti pro ratingové agentury stanovené v ¢l. 5 odst. 6 druhém pododstavci nafizeni (ES) ¢. 1060/2009.
Proto jej nelze povazovat za rovnocenny pravnimu a dohledovému ramci stanovenému uvedenym naifzenim.

(17)  Provadéci rozhodnuti 2012/630/EU by proto mélo byt zruseno.

(18)  Opatieni stanovena timto rozhodnutim jsou v souladu se stanoviskem Evropského vyboru pro cenné papiry,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTHI:

Cldnek 1

Provadéci rozhodnuti 2012/630/EU se zrusuje.

Cldnek 2

Toto rozhodnuti vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Ufednim véstniku Evropské unie.

V Bruselu dne 29. ¢ervence 2019.

Za Komisi
piedseda
Jean-Claude JUNCKER
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PROVADECI ROZHODNUTI KOMISE (EU) 2019/1278
ze dne 29. Cervence 2019,

o zruSeni provddéciho rozhodnuti 2014/248/EU o uzndni pridvniho a dohledového rimce
Singapuru jako rovnocenného pozadavkium nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)
¢ 1060/2009 o ratingovych agenturich

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zaif 2009 o ratingovych
agenturdch (') a zejména na ¢l. 5 odst. 6 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto dévodtm:

(1)  Ustanoveni ¢l. 5 odst. 6 naffzeni (ES) ¢. 1060/2009 zmociluje Komisi pfijimat rozhodnuti o rovnocennosti,
v némz prohldsi, Ze prévn{ rdmec a rdmec dohledu tfeti zemé zajistuje, aby ratingové agentury, které maji
povoleni nebo registraci v této tfeti zemi, spliovaly prdvné zdvazné pozadavky, které jsou rovnocenné
pozadavkiim vyplyvajicim z tohoto nafizen{ a jejichz plnéni v dané tfeti zemi podléhd G¢innému dohledu a jejich
dodrzovéni je v ni G¢inné vymdhdno. Aby byl pravni rdmec a rdmec dohledu povazovan za rovnocenny, musi
spliiovat alespoil podminky stanovené v ¢l. 5 odst. 6 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009.

(2)  Dne 28. dubna 2014 ptijala Komise provddéci rozhodnuti 2014/248/EU (3, v némZ konstatovala, Ze tyto tfi
podminky jsou splnény a pravni a dohledovy rdmec Singapuru lze povazovat za rovnocenny pozadavkiim
naiizeni (ES) ¢. 1060/2009, které byly v té dobé v platnosti.

(3)  Prévni a dohledovy rdmec Singapuru stale spliiuje tii podminky pivodné stanovené v ¢l. 5 odst. 6 nafizeni (ES) ¢.
1060/2009. Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 462/2013 (’) viak zavedlo dodate¢né pozadavky na
ratingové agentury registrované v Unii, které regulatorni rezim pro doty¢né ratingové agentury zpiisnuji. Tyto
dodate¢né pozadavky zahrnuji pravné zdvaznd pravidla pro ratingové agentury tykajici se ratingovych vyhledd,
feSeni stietd zdjmd, zachovani davérnosti, kvality metodik pro vydavani ratingi a prezentace a zvefejfiovani
rating.

(4)  Podle ¢l. 2 odst. 2 bodu 1) pism. b) nafizeni (EU) ¢. 462/2013 se dodate¢né pozadavky pouziji pro ucely
posouzeni rovnocennosti pravnich a dohledovych rdmcti tietich zemi ode dne 1. ¢ervna 2018.

(5) S ohledem na vySe uvedené pozddala dne 13. ¢ervence 2017 Komise Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy
(ddle jen ,orgdn ESMA®) o poradenstvi tykajici se rovnocennosti pravnich a dohledovych rdmcti (mj. Singapuru)
vzhledem k témto dodate¢nym pozadavkim zavedenym nafizenim (EU) ¢. 462/2013 a o jeho usudek, pokud jde
o podstatny vyznam pipadnych rozdila.

(6)  V odborném doporuceni zvefejnéném dne 17. listopadu 2017 orgdn ESMA uved], Ze pravni a dohledovy rdmec
Singapuru nezahrnuje dostateCnd ustanoveni, kterd by mohla spliovat cile dodate¢nych pozadavktl zavedenych
nafizenim (EU) ¢. 462/2013.

(7 Nafizeni (EU) ¢ 462/2013 zavddi v ¢l. 3 odst. 1 pism. w) nafizeni (ES) ¢ 1060/2009 definici ratingového
p g
vyhledu a rozsifuje platnost urcitych pozadavkii na ratingy i na ratingové vyhledy. Pravni a dohledovy ramec
Singapuru neuznavd ratingové vyhledy.

() Uf.vést.L302,17.11.2009,s. 1.

() Provaddéci rozhodnuti Komise 2014/248/EU ze dne 28. dubna 2014 o uznin{ prdvniho a dohledového rdmce Singapuru jako
rovnocenného pozadavkim nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 o ratingovych agenturdch (Uf. vést. L 132,
3.5.2014,s.73).

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 462/2013 ze dne 21. kvétna 2013, kterym se méni nafizeni (ES) ¢. 1060/2009
o ratingovych agenturadch (UF. vést. L 146, 31.5.2013,s. 1).
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(8) S cilem posilit vniméni nezdvislosti ratingovych agentur ve vztahu k hodnocenym osobdm rozsituje natizeni (EU)
¢. 462/2013 v ¢l. 6 odst. 4 a ¢l. 6a a ¢l. 6b nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 pravidla tykajici se stfetll z4jmu na stfety
z4jmu zpusobené akciondfi nebo podilniky, kteH maji v ratingové agentufe vyznamnou pozici. Prdvni
a dohledovy rdmec Singapuru neni tak podrobny ¢i normativni jako rezim Unie. Zahrnuje pozadavek na zfizeni
funkce vnitini kontroly a vnitini postupy ke zjidtovani a zmirfiovani stfetl z4jmu a k pfedchazeni témto st¥ettm.
Nezahrnuje vSak vyslovny pozadavek na FeSeni stfetdl zdjmd, pokud jde o akciondfe. V dusledku toho neni
zakdzdno vydavat ratingy osob€, pokud ¢len rady ratingové agentury nebo akciondf drzici 10 % nebo vice
kapitdlu nebo hlasovacich prav dané ratingové agentury drzi vice nez 10 % akcil hodnocené osoby. Rovnéz neni
zakazdno, aby jednotlivec ¢i osoba drzici vice nez 5 % akcif nebo hlasovacich prav ratingové agentury poskytovali
konzulta¢ni nebo poradenské sluzby osobé hodnocené doty¢nou ratingovou agenturou.

(9)  Nafizeni (EU) ¢. 462/2013 zavadi nové ustanoveni s cilem zajistit, aby byly divérné informace vyuZiviny pouze
k Gcelim souvisejicim s ratingovymi ¢innostmi a aby byly chranény pfed podvodem, krddeZi nebo zneuzitim. Za
timto dcelem ¢l. 10 odst. 2a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 pozaduje, aby ratingové agentury az do okamziku
zvefejnéni povazovaly veskeré ratingy, ratingové vyhledy a souvisejici informace za davérné. Pravni a dohledovy
rdmec Singapuru obsahuje definici d@vérnych informaci, avak ratingy a souvisejici informace se za né
automaticky nepovaZuji.

(10)  Utelem nafizeni (EU) ¢. 462/2013 je zvysit Grovedi transparentnosti a kvality ratingovych metodik. V piiloze
I oddile D pododdile I odstavci 3 zavadi nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 povinnost ratingovych agentur dat pfed
uvefejnénim ratingu nebo ratingového vyhledu hodnocenym osobdm moznost upozornit ratingovou agenturu na
piipadné vécné chyby. Pravni a dohledovy rdmec Singapuru nezahrnuje vyslovny pozadavek, aby ratingové
agentury hodnocené osoby o ratingu informovaly pfed jeho zvefejnénim. Ratingové agentury maji hodnocené
osoby informovat, pouze je-li to proveditelné a vhodné.

(11) Natizeni (EU) & 462/2013 zavadi v €l. 8 odst. 5a, ¢l. 6 pism. aa) a ab) a ¢ldnku 7 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009
ochrannd opatfeni, aby se v dusledku zmén metodik pro vyddvani ratingll nesniZila pfesnost a dtislednost
metodik. Pravni a dohledovy rdmec Singapuru ratingovym agenturdm uklddd, aby zavedly a uplatiiovaly
dikladnou a formdlni funkci prezkumu k pravidelnému prezkumu ratingovych metodik. Nezahrnuje vsak
vyslovny pozadavek, aby ratingové agentury opravovaly chyby a vedly konzultace tykajici se zmén metodik.
Ratingové agentury sice musi zvefejiovat podstatné zmény svych metodik, neexistuje v§ak zddny pozadavek, aby
na né upozornily orgdn dohledu ani v§echny dotéené osoby.

(12) Natizeni (EU) ¢. 462/2013 posiluje pozadavky tykajici se prezentace a zvefejiiovani ratingti. Podle ¢l. 8 odst. 2
a oddilu D pododdilu T odstavce 2a piflohy I nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 uvefejni ratingovd agentura spolu s
metodikami, modely a klicovymi piedpoklady pro vyddvdni ratingi pouceni, v némz vysvétli pfedpoklady,
parametry, omezeni a nejasnosti tykajici se model a metodik pro proces vydavani ratingt. Pravni a dohledovy
rdmec Singapuru stanovi pozadavek zajistit odpovidajici pouceni, které se pfipoji k ratingovému hodnoceni
a metodice.

(13) Nafizeni (EU) ¢. 462/2013 zavdd{ v oddile E pododdile II piilohy I nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 pozadavek, aby
poplatky G¢tované ratingovymi agenturami klientim za poskytnuti ratingu a doplitkovych sluzeb nebyly diskri-
minaéni a aby se zaklddaly na skute¢nych ndkladech s cilem posilit hospodaiskou soutéz a omezit rozsah stietd
z4jml v odvétvi ratingovych agentur. PoZaduje, aby ratingové agentury zvefejiiovaly urcité finan¢ni informace.
Pravni a dohledovy ramec Singapuru nezahrnuje systematické pozadavky, aby ratingové agentury poskytovaly
cenové politiky orgdnu dohledu ani hodnocenym osobdm, i kdyZ orgdn dohledu si tyto informace v rdmci své
dohledové ¢innosti mize vyzadat. Nevyzaduje ani, aby se poplatky tctované klientim zaklddaly na skute¢nych
nakladech a nebyly diskriminacni.

(14)  Vzhledem k pfezkoumanym skute¢nostem nespliiuje pravni a dohledovy rdmec Singapuru pro ratingové agentury
vSechny podminky rovnocennosti stanovené v ¢l. 5 odst. 6 druhém pododstavci nafizeni (ES) ¢. 1060/2009.
Proto jej nelze povazovat za rovnocenny pravnimu a dohledovému rdmci stanovenému uvedenym nafizenim.

(15)  Provadéci rozhodnuti 2014/248/EU by proto mélo byt zruseno.

(16)  Opatieni stanovend timto rozhodnutim jsou v souladu se stanoviskem Evropského vyboru pro cenné papiry,
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PRIJALA TOTO ROZHODNUTI:

Cldnek 1

Provadéci rozhodnuti 2014/248/EU se zrusuje.

Cldnek 2

Toto rozhodnuti vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie.

V Bruselu dne 29. ¢ervence 2019.

Za Komisi
piedseda
Jean-Claude JUNCKER
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PROVADECI ROZHODNUTI KOMISE (EU) 2019/1279
ze dne 29. Cervence 2019,

o uznini privniho a dohledového rimce Spojenych stiti americkych jako rovnocenného
pozadavkim nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) & 1060/2009 o ratingovych agenturich

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢ 1060/2009 ze dne 16. zai{ 2009 o ratingovych
agenturdch (') a zejména na ¢l. 5 odst. 6 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto davodam:

(1)  Ustanoveni ¢l. 5 odst. 6 naffzeni (ES) ¢. 1060/2009 zmociiuje Komisi pfijimat rozhodnuti o rovnocennosti,
pokud prévni rdmec a rdmec dohledu tfeti zemé zajistuje, aby ratingové agentury, které maji povoleni nebo
registraci v této tfet{ zemi, spliiovaly pravné zdvazné pozadavky vyplyvajici z tohoto nafizen{ a jejichz plnéni
v dané tfeti zemi podléhd Gi¢innému dohledu a jejich dodrzovéni je v ni G¢inné vyméhdno.

(2)  Utelem tohoto rozhodnuti je umoznit ratingovym agenturdm ze Spojenych statd, nejsou-li systémové vyznamné
pro finan¢ni stabilitu ¢i integritu finan¢nich trhi jednoho nebo vice ¢lenskych sttd, pozadat o vydadni osvédéeni
Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy (ddle jen ,orgdn ESMA®). Toto rozhodnuti o rovnocennosti ddvad
organu ESMA mozZnost posuzovat doty¢né ratingové agentury piipad od piipadu a udélovat vyjimky z nékterych
organizacnich pozadavkii na ratingové agentury pusobici v Evropské unii, v€etné pozadavku na fyzickou
piitomnost v Evropské unii.

(3)  Aby byl pravni rdmec a rdmec dohledu tieti zemé povazovin za rovnocenny, musi spliiovat alespon tfi
podminky stanovené v ¢l. 5 odst. 6 nafizeni (ES) ¢. 1060/20009.

(4)  Dne 5. fijna 2012 prijala Komise provddéci rozhodnuti 2012/628/EU (¥, v némz konstatovala, Ze tyto ti
podminky jsou splnény a pravni a dohledovy rdmec Spojenych stitt Ize povazovat za rovnocenny pozadavkiim
nafizeni (ES) ¢. 1060/2009, které byly v té dobé v platnosti.

(5)  Podle prvni podminky stanovené v ¢l. 5 odst. 6 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 mus{ ratingové agentury v dané tfeti
zemi pro svoji ¢innost ziskat povoleni nebo registraci, je nad nimi pribézné vykondvan ac¢inny dohled a je
vyméhdno, aby dodrzovaly stanovené pozadavky. Pravni a dohledovy rdmec Spojenych sttl vyZaduje, aby se
ratingové agentury registrovaly jako celostdtné uznané statisticko-ratingové organizace (Nationally Recognized
Statistical Ratings Organizations, NRSRO) u americké komise pro cenné papiry (Securities and Exchange
Commission, SEC), aby jejich ratingy mohly byt pouZiviny pro regulatorni acely. Poté podléhaji priibéznému
dohledu SEC. SEC disponuje irokou skdlou dohledovych pravomoci, které ji umoznuji kontrolovat, zda ratingové
agentury dodrzuji své zdkonné povinnosti. Tyto pravomoci zahrnuji piistup k dokumentim, vedeni vySetfovani
a provadéni kontrol na misté, jakoz i pravomoc pozadovat pfistup k zdznamim telefonnich hovord
a elektronické komunikace. SEC muZe tyto pravomoci vykondvat nejen ve vztahu k ratingovym agenturdm, ale
i ve vztahu k jinym osobdm, které se podileji na vykonu ratingovych cinnosti. Pravni a dohledovy rdmec
Spojenych stiti vyZaduje, aby SEC uskutecnila kontrolu kazdé NRSRO alespoii jednou rocné a o zdvérech této
kontroly podala zpravu. Pokud SEC zjisti, Ze NRSRO porusuje nékterou z povinnosti vyplyvajicich z pfislusnych
pravidel, miZze pfijmout celou fadu z toho vyplyvajicich opatfeni s cilem ukoncit toto porusovani. Tato opatreni
zahrnuji pravomoc odebrat registraci, pozastavit vyuzivani ratingl pro regulatorni tcely a nafidit ratingové
agentufe, aby poruSovani ukoncila. SEC muZe rovnéZ uloZit ratingovym agenturdm za poruSeni uvedenych
pozadavki vysoké pokuty. NRSRO tudiz podléhaji priibéznému Géinnému dohledu a vymédhdni dodrzovani
pozadavks. Dohoda o spoluprdci uzaviend mezi ESMA a SEC stanovi vyménu informaci, pokud jde o opatfeni
spojend s vymahdnim dodrzovani pozadavk a dohledem pfijatd ve vztahu k preshrani¢né ptisobicim ratingovym
agenturdm.

() UF. vést. L 302, 17.11.2009, s. 1.
() Provadéci rozhodnuti Komise 2012/628[EU o uznani pravniho a dohledového ramce Spojenych stitd americkych jako rovnocenného
pozadavkim nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 o ratingovych agenturdch (Ut. vést. L 274, 9.10.2012, s. 32).
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(6)  Podle druhé podminky stanovené v ¢l. 5 odst. 6 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 jsou ratingové agentury ve tet{ zemi
povinny dodrzovat pravné zdvaznd pravidla, kterd jsou rovnocennd pravidlim stanovenym v ¢ldncich 6 az 12
a v priloze I nafizeni (ES) ¢. 1060/2009. Pravni a dohledovy rdmec Spojenych stitl se povaZuje za rovnocenny
nafizen{ o ratingovych agenturdch, pokud jde o fizeni stfetli zdjmd, organizacni procesy a postupy, které musi
byt v ratingové agentufe zavedeny, kvality ratingli a metodik jejich vypracovdni, zvefejiovdni ratingovych
hodnoceni a v§eobecné a pravidelné zvefejiovani informaci o ratingovych ¢innostech. Pravn{ a dohledovy rdmec
Spojenych stati tudiz poskytuje rovnocennou ochranu ve smyslu Cestnosti a poctivosti, transparentnosti, fadné
spravy a fizeni ratingovych agentur a spolehlivosti ratingovych ¢innosti.

(7)  Podle tfeti podminky stanovené v ¢l. 5 odst. 6 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 musi regulatorni rezim ve tfeti zemi
branit orgdntim dohledu a dal$im organim vefejné spravy dané tieti zemé, aby zasahovaly do obsahu ratingti
a metodik. V této souvislosti SEC ani zddny jiny orgdn vefejné spravy ve Spojenych stitech nejsou podle zdkona
oprdvnény zasahovat do obsahu ratingti ¢i jejich metodik.

(8)  Pravni a dohledovy rdmec Spojenych statd stéle spliiuje tfi podminky ptivodné stanovené v ¢l. 5 odst. 6 nafizeni
(ES) ¢. 1060/2009. Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 462/2013 () vsak zavedlo dodatecné
pozadavky na ratingové agentury registrované v Unii, které regulatorni reZim pro doty¢né ratingové agentury
zpiisnuji. Tyto dodate¢né pozadavky zahrnuji pravné zdvaznd pravidla pro ratingové agentury tykajici se
ratingovych vyhledti, feSeni stfetll zdjmé, zachovani davérnosti zmény metodik pro vyddvdni ratingl
a prezentace a zvefejiiovani ratingd.

(9)  Podle ¢l. 2 odst. 2 bodu 1) pism. b) nafizeni (EU) ¢ 462/2013 se dodate¢né pozadavky pouziji pro ucely
posouzeni rovnocennosti pravnich a dohledovych rdmct tetich zemi ode dne 1. ¢ervna 2018.

(10) S ohledem na vySe uvedené pozddala dne 13. ¢ervence 2017 Komise Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy (dale
jen ,organ ESMA*) o poradenstvi tykajic{ se rovnocennosti pravnich a dohledovych rdmct (mj. Spojenych statd)
vzhledem k témto dodate¢nym pozadavkim zavedenym nafizenim (EU) ¢. 462/2013 a o jeho usudek, pokud jde
o podstatny vyznam piipadnych rozdilt.

(11) V odborném doporuceni zvefejnéném dne 17. listopadu 2017 organ ESMA uvedl, Ze pravni a dohledovy rdmec
Spojenych stdtd zahrnuje dostate¢nd ustanoveni tykajici se ratingovych agentur, kterd spliuji cile dodate¢nych
pozadavkl zavedenych nafizenim (EU) ¢. 462/2013.

(12) Natizeni (EU) ¢ 462/2013 zavadi v ¢l. 3 odst. 1 pism. w) definici ratingového vyhledu a nafizeni (ES) ¢.
1060/2009 nyni rozsifuje platnost urcitych pozadavkil na ratingy i na ratingové vyhledy. Pravni a dohledovy
rdmec Spojenych stdtd uzndvd, Ze do jeho pisobnosti spadd ratingovy vyvoj (rating watches), coZ je typ
ratingového vyhledu ve smyslu nafizeni (ES) ¢. 1060/2009.

(13) S cilem posilit vnimani nezavislosti ratingovych agentur ve vztahu k hodnocenym osobdm rozsifuje natizeni (EU)
¢. 462[2013 v ¢l. 6 odst. 4 a ¢l. 6a a ¢l. 6b nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 pravidla tykajici se stfettl zajmi na stfety
z4jma zplsobené akciondfi nebo podilniky, kteH maji v ratingové agentufe vyznamnou pozici. Prdvni
a dohledovy rdmec Spojenych stitd podobné zahrnuje ustanoveni k zajisténi ochrany v situaci, kdy by se kvili
akciondfim NRSRO ratingové agentury mohly dostat do stfetu zdjmu.

(14) Natizeni (EU) ¢. 462/2013 zavadi novd ustanoveni s cilem zajistit, aby byly divérné informace vyuziviny pouze
k ticelim souvisejicim s ratingovymi ¢innostmi a aby byly chrdnény pied podvodem, krddezi nebo zneuzitim. Za
timto Ucelem ¢l. 10 odst. 2a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 pozaduje, aby ratingové agentury az do okamziku
zvefejnéni povazovaly veskeré ratingy, ratingové vyhledy a souvisejici informace za davérné. Pravni a dohledovy
rdimec Spojenych stitd uzndvd, Ze nezvefejnény rating miZe pfedstavovat divérné informace. NRSRO musi
disponovat politikami a postupy, aby pfedesly selektivnimu a nevhodnému zvefejiiovéani podstatnych nevefejnych
informaci ziskanych v souvislosti s vykonem ratingové ¢innosti. Existuje proto spolehlivy rdmec, ktery slouzi
k ochrané proti zneuziti diivérnych informaci.

(15)  Utelem nafizeni (EU) ¢. 462/2013 je zvysit Grovef transparentnosti a kvality ratingovych metodik. V pifloze
I oddile D pododdile I odstavci 3 zavadi nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 povinnost ratingovych agentur dat pied
uvefejnénim ratingu nebo ratingového vyhledu hodnocenym osobdm moznost upozornit ratingovou agenturu na

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 462/2013 ze dne 21. kvétna 2013, kterym se méni nafizeni (ES) ¢. 1060/2009
o ratingovych agenturadch (UF. vést. L 146, 31.5.2013,s. 1).
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piipadné vécné chyby. Pravni a dohledovy rdmec Spojenych sttli neobsahuje stejny pozadavek, aviak NRSRO
musi mit postupy pro informovani hodnocenych dluznikd | povinnych osob a emitentt ratingové hodnocenych
cennych papirt nebo ndstroji penézniho trhu o rozhodnutich tykajicich se ratingi a o opravnych prostredcich
u kone¢nych i o¢ekdvanych rozhodnuti tykajicich se ratingu.

(16) Nafizeni (EU) ¢. 462/2013 zavadi v ¢l. 8 odst. 5a, ¢l. 6 pism. aa) a ab) a ¢l. 7 nafizeni (ES) ¢ 1060/2009
ochrannd opatfeni, aby se v dusledku zmén metodik pro vyddvani ratingll nesnizila pfesnost a dtislednost
metodik. Prévni a dohledovy rdmec Spojenych sttt uklddd vSem NSRO vytvorit, udrZovat, prosazovat
a dokumentovat priméfené koncipované politiky, jejichz acelem je zajistit, aby podstatné zmény postuptl
a metodik byly ihned zvefejnény na snadno piistupné ¢asti internetovych stranek doty¢né NRSRO. Nezahrnuje
konkrétni povinnost opravit zji§ténou chybu v metodice, kterd vsak vyplyvd z obecnéji pojatych ustanoveni
tykajicich se kvality metodik.

(17) Nafizeni (EU) ¢. 462/2013 posiluje pozadavky tykajici se prezentace a zvefejiiovani ratingdl. Podle ¢l. 8 odst. 2
a oddilu D pododdilu I odstavce 2a piilohy I nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 uvefejni ratingovd agentura spolu s
metodikami, modely a klicovymi pfedpoklady pro vydévani ratingli pouceni, v némz vysvétli pfedpoklady,
parametry, omezeni a nejasnosti tykajici se modelt a metodik pro proces vyddvani ratingti. Pravni a dohledovy
ramec Spojenych stdt zahrnuje pozadavky na zajisténi nalezitého pouceni, které se pfipoji k ratingu a metodice.
Zahrnuje té7 pozadavky, které zajistuji, aby ratingy odrazely vSechny informace, které se povazuji za relevantni.

(18) Nafizeni (EU) ¢. 462/2013 zavadd{ v oddile E pododdile II piilohy I nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 pozadavek, aby
poplatky G¢tované ratingovymi agenturami klientim za poskytnuti ratingu a doplitkovych sluzeb nebyly diskri-
minacni a aby se zaklddaly na skute¢nych ndkladech s cilem posilit hospodafskou soutéz a omezit rozsah stretl
z4jmu v odvétvi ratingovych agentur. Pozaduje, aby ratingové agentury zvefejiiovaly urcité finan¢ni informace.
Pravni a dohledovy rdmec Spojenych stitG zahrnuje obecné povinnosti zaznamendvat a uchovévat informace
tykajici se poplatks a komunikace se zdkazniky, které pfispivaji k dosazeni cile transparentnosti, hospodaiské
soutéZe a zmirfiovani stietd z4jma a NRSRO ukladd povinnost kazdoro¢né SEC predkladat fadu finanénich zprav.

(19)  Pti posuzovani regulacniho rezimu tfeti zemé se Komise fidi zdsadou proporcionality a pfistupem zaloZenym na
posuzovani rizik. Vzhledem ke spole¢né pfezkoumanym skutecnostem a odbornému doporudeni spliiuje pravni
a dohledovy rdmec Spojenych stiti podminky stanovené v ¢l. 5 odst. 6 druhém pododstavci nafizeni (ES) .
1060/2009 a mél by byt naddle povaZzovan za rovnocenny pravnimu a dohledovému rdmci stanovenému
uvedenym naffzenim.

(20)  Z davoda pravni jistoty by mélo byt pfijato nové provadéci rozhodnuti a provddéci rozhodnuti 2012/628EU by
proto mélo byt zruseno.

(21) Komise, jiz je ndpomocen orgin ESMA, by méla i nadile v souvislosti s dohledem a prosazovianim prava ve
Spojenych statech americkych pravidelné sledovat vyvoj pravnich predpisti tykajicich se ratingovych agentur,
vyvoj na trhu a Gcinnost spoluprdce, aby zajistila soustavné plnéni pozadavk.

(22)  Opatieni stanovena timto rozhodnutim jsou v souladu se stanoviskem Evropského vyboru pro cenné papiry,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTI:

Cldnek 1

Pro ucely clanku 5 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 se pravni a dohledovy rdmec Spojenych stitd pro ratingové agentury
povazuje za rovnocenny poZzadavkim nafizeni (ES) ¢. 1060/2009.

Cldnek 2

Provadéci rozhodnuti 2012/628/EU se zruduje.
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Cldnek 3

Toto rozhodnuti vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie.

V Bruselu dne 29. ¢ervence 2019.

Za Komisi
piedseda
Jean-Claude JUNCKER
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PROVADECI ROZHODNUTI KOMISE (EU) 2019/1280
ze dne 29. Cervence 2019,

o uznini privniho a dohledového rimce Mexika jako rovnocenného pozadavkim nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 o ratingovych agenturdch

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zadif 2009 o ratingovych
agenturdch (') a zejména na ¢l. 5 odst. 6 uvedeného nafizen,

vzhledem k témto dévodtm:

(1)  Ustanoveni ¢l. 5 odst. 6 naffzeni (ES) ¢. 1060/2009 zmociluje Komisi pfijimat rozhodnuti o rovnocennosti,
pokud pravni rdmec a ramec dohledu tietl zemé zajistuje, aby ratingové agentury, které maji povoleni nebo
registraci v této tfeti zemi, spliovaly pravné zavazné pozadavky vyplyvajici z tohoto nafizeni a jejichZz plnéni
v dané tieti zemi podléhd Gicinnému dohledu a jejich dodrzovéni je v ni G¢inné vyméhdno.

(2)  Utelem tohoto rozhodnuti o rovnocennosti je umoznit ratingovym agenturim z Mexika, nejsou-li systémové
vyznamné pro finanéni stabilitu ¢i integritu finan¢nich trhi jednoho nebo vice ¢lenskych sttd, pozddat o vydani
osvédceni Evropského organu pro cenné papiry a trhy (ddle jen ,organ ESMA®). Toto rozhodnut{ o rovnocennosti
déva organu ESMA mozZnost posuzovat doty¢né ratingové agentury piipad od piipadu a udélovat vyjimky
z nékterych organiza¢nich pozadavki na ratingové agentury pusobici v Evropské unii, véetné pozadavku na
fyzickou pfitomnost v Evropské unii.

rdvn{ rdmec a rdmec dohledu tfeti zemé povazovdn za rovnocenny, musi spliiovat alespon tfi
3 Aby byl pravni ra i dohledu tfeti ¢ povazova ¥y { spli lespon  tfi
podminky stanovené v ¢l. 5 odst. 6 nafizeni (ES) ¢. 1060/20009.

(4)  Dne 28. dubna 2014 pfijala Komise provadéci rozhodnuti 2014/247EU (3, v némzZ konstatovala, Ze tyto ti
podminky jsou splnény a pravni a dohledovy rdmec Mexika lze povazovat za rovnocenny pozadavkim nafizeni
(ES) ¢. 1060/2009, které byly v té dobé v platnosti.

(5)  Podle prvni podminky stanovené v ¢l. 5 odst. 6 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 musi ratingové agentury ve tet{ zemi
podléhat povoleni ¢i registraci a musi nad nimi byt pribézné vykondvan G¢inny dohled a musi byt vyméhano,
aby dodrzovaly stanovené pozadavky. Rdmec Mexika vyZaduje, aby ratingové agentury podléhaly povoleni
a dohledu mexické komise pro bankovnictvi a cenné papiry (Mexican Banking and Securities Commission,
CNBV), aby mohly vykondvat ¢innost a poskytovat ratingové sluzby. CNBV md pravomoc k vySetfovani
veskerych cinnosti ¢ otdzek, které by mohly pfedstavovat poruseni zdkona. CNBV md pravomoc vyZzddat si
veskeré druhy informaci a dokumentd, provadét kontroly na misté a pfedvolat si jakoukoli osobu, kterd by mohla
pfispét k vySetfovani. Ratingovym agenturdm miZe byt trvale nebo docasné zakdzdna nebo pozastavena ¢innost
nebo jim muZze byt zruSena licence. CNBV md pravomoc uklddat sprdvni pokuty. CNBV provadi kazdoro¢ni
prezkum dodrzovani piedpisi ze strany registrovanych ratingovych agentur a v pifslusnych pfipadech uklddd
sankce. Dohoda o spoluprici uzaviend mezi Evropskym orgdnem pro cenné papiry a trhy a CNBV stanovi
vyménu informaci, pokud jde o opatfeni spojend s vymahdnim dodrzovini pozadavki a dohledem pfijatd ve
vztahu k preshrani¢né ptisobicim ratingovym agenturdm.

(6)  Podle druhé podminky stanovené v ¢l. 5 odst. 6 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 jsou ratingové agentury ve tet{ zemi
povinny dodrzovat pravné zdvaznd pravidla, kterd jsou rovnocennd pravidlim stanovenym v ¢ldncich 6 az 12
a v piiloze I nafizeni (ES) ¢. 1060/2009. Pokud jde o sprdvu a fizeni, mexicky prévni{ a dohledovy rdmec
pozaduje, aby ratingové agentury mély pfedstavenstvo sestdvajici nejvySe z 21 clend, z nichZ nejméné 25 % maji
spliiovat pozZadavky na nezdvislost. Nezdvisli ¢lenové predstavenstva mimo jiné maji nést odpovédnost za
vypracovani ratingové politiky a metodik, za efektivitu vnitfntho systému kontroly a za monitorovani procest
compliance a spravy a fzeni. Stfety z4jmQ musi byt uréeny a odstranény a v ptipadé potieby musi byt osoba
povérend vykonem c¢innosti compliance informovéna o veskerych moznych stéetech zdjmd, jez by mohly ovlivnit
ratingy. Pokud ratingova agentura zjisti stfety z4jmd, jez by mohly ovlivnit jeji ratingy, musi se poskytovani svych
sluzeb zdrzet. Mexicky pravni a dohledovy rdmec zahrnuje podrobné organizaéni pozadavky ohledné vedeni

() UF. vést. L 302, 17.11.2009, s. 1.

() Provadéci rozhodnuti Komise 2014/247[EU ze dne 28. dubna 2014 o uzndni prévniho a dohledového rdmce Mexika jako
rovnocenného pozadavkim nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 o ratingovych agenturdch (Uf. vést. L 132,
3.5.2014,s.71).
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zdznamu a divérnosti a stanovi, Ze ratingové agentury naddle plné odpovidaji i za externé zaji§tované ¢innosti.
Subjekty, které pro ratingové agentury zajistuji sluzby prostrednictvim outsourcingu, rovnéz podléhaji dohledu ze
strany CNBV. Ratingové agentury jsou povinny ziidit formalni funkci pfezkumu ratingovych metodik a modeld
a mexicky rdmec obsahuje $irokou fadu pozadavki na zvefejiiovéni informaci tykajicich se ratingd a ratingovych
¢innosti. Pravni a dohledovy rdmec Mexika se proto, pokud jde o feSeni stfetll zdjmd, organizacni pozadavky,
kvalitu ratingti a metodiky jejich vypracovani, zvefejiiovani ratingovych hodnoceni a vSeobecné a pravidelné
zvefejiiovani informaci o ratingovych ¢innostech, povaZuje za rovnocenny natizeni (ES) ¢. 1060/2009. Poskytuje
tudiZ rovnocennou ochranu ve smyslu Cestnosti a poctivosti, transparentnosti, fddné spravy a fzeni ratingovych
agentur a spolehlivosti ratingovych ¢innosti.

(7)  Podle tfeti podminky stanovené v ¢l. 5 odst. 6 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 musi regulatorni rezim ve tfeti zemi
bréanit organtim dohledu a dalsim orgdntim vefejné spravy dané tfeti zemé, aby zasahovaly do obsahu ratingli
a metodik. Mexickd tstava stanovi, Ze spravni orgdny sméji jednat pouze na zdkladé vyslovného zmocnéni ¢i
opravnéni ze zdkona. Neexistuje Zadné pravni ustanoveni opravilujici CNBV nebo jiny orgdn vefejné spravy
k ovliviiovani obsahu ratingt ¢i metodik.

(8)  Pravni a dohledovy rdmec Mexika stile spliiuje tfi podminky ptvodné stanovené v ¢l. 5 odst. 6 nafizeni (ES) ¢.
1060/2009. Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 462/2013 (}) viak zavedlo dodate¢né pozadavky na
ratingové agentury registrované v Unii, které regulatorni reZim pro doty¢né ratingové agentury zpiisiuji. Tyto
dodate¢né pozadavky zahrnuji pravné zdvaznd pravidla pro ratingové agentury tykajici se ratingovych vyhledd,
feSeni stfetd zdjmu, zachovani divérnosti, kvality metodik pro vyddvani ratingd a prezentace a zvefejiiovani
ratingd.

(9)  Podle ¢l. 2 odst. 2 bodu 1) pism. b) nafizeni (EU) ¢. 462/2013 se dodate¢né pozadavky pouziji pro dcely
posouzeni rovnocennosti pravnich a dohledovych rdmct tetich zemi ode dne 1. ¢ervna 2018.

(10) S ohledem na vySe uvedené pozddala dne 13. ¢ervence 2017 Komise orgdn ESMA o poradenstvi tykajici se
rovnocennosti pravnich a dohledovych rdmct (mj. Mexika) vzhledem k témto dodateénym pozadavkim
zavedenym natizenim (EU) ¢. 462/2013 a o jeho tsudek, pokud jde o podstatny vyznam ptipadnych rozdila.

(11) V odborném doporuceni zvefejnéném dne 17. listopadu 2017 organ ESMA uvedl, Ze pravni a dohledovy rdmec
Mexika v souvislosti s ratingovymi agenturami zahrnuje dostate¢nd ustanoveni ke splnéni dodate¢nych
pozadavkd zavedenych naf{zenim (EU) ¢. 462/2013.

(12) Nafizeni (EU) ¢. 462/2013 zavadi v ¢l. 3 odst. 1 pism. w) definici ratingového vyhledu a nafizeni (ES) &.
1060/2009 nyni rozsifuje platnost uréitych pozadavkd na ratingy i na ratingové vyhledy. Prdvni a dohledovy
rdmec Mexika vyslovné neuzndvd ratingové vyhledy jako samostatnou kategorii, kterd je od ratingu jasné
odlisena, avsak pokud ratingovd agentura vypracuje ratingovy vyhled, mexickd komise pro bankovnictvi a cenné
papiry (Mexican Banking and Securities Commission) o¢ekdvd, Ze spliiuje stejné pozadavky na transparentnost,
nezdvislost a zvefejiiovani jako rating. CNVB déle do dohledu nad ratingovymi agenturami zahrnuje pfiméfenost
ratingovych vyhledt ve spojeni se souvisejicimi ratingy.

(13) S cilem posilit vnimdni nezavislosti ratingovych agentur ve vztahu k hodnocenym osobdm rozsituje natizeni (EU)
¢. 462[2013 v ¢l. 6 odst. 4 a ¢l. 6a a ¢l. 6b nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 pravidla tykajici se stfettl z4jmu na stfety
zajml zpUsobené akciondfi nebo podilniky, ktefi maji v ratingové agentufe vyznamnou pozici. Pravni
a dohledovy rdmec Mexika obsahuje obecny zdkaz, ktery akciondftim a ¢lentim rady brani piimo ¢i nepfimo
drzet akcie hodnocené osoby. Ratingové agentury navic nemohou poskytovat sluzby klientim drzicim vice nez
5 % jejich zdkladniho kapitdlu.

(14) Natizeni (EU) ¢. 462/2013 zavadi novd ustanoveni s cilem zajistit, aby byly dévérné informace vyuziviny pouze
k Gcelim souvisejicim s ratingovymi ¢innostmi a aby byly chranény pfed podvodem, krddeZi nebo zneuzitim. Za
timto dcelem ¢l. 10 odst. 2a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 pozaduje, aby ratingové agentury az do okamziku
zvefejnéni povazovaly veskeré ratingy, ratingové vyhledy a souvisejici informace za davérné. Pravni a dohledovy
ramec Mexika stanovi podrobné pozadavky na kroky, které musi ratingové agentury ucinit k ochrané dawvérnych
informaci tykajicich se emitentd. Existuje proto spolehlivy ramec, ktery slouzi k ochrané proti zneuzit{ davérnych
informaci.

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 462/2013 ze dne 21. kvétna 2013, kterym se méni nafizeni (ES) ¢. 1060/2009
o ratingovych agenturadch (UF. vést. L 146, 31.5.2013,s. 1).
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(15)  Ucelem nafizeni (EU) ¢. 462/2013 je zvysit Groved transparentnosti a kvality ratingovych metodik. V piiloze
I oddile D pododdile I odstavci 3 zavadi nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 povinnost ratingovych agentur dat pfed
uvefejnénim ratingu nebo ratingového vyhledu hodnocenym osobdm moznost upozornit ratingovou agenturu na
piipadné vécné chyby. Pravni a dohledovy rdmec Mexika vyZaduje, aby ratingové agentury hodnocené osoby pred
zvefejnénim ratingu informovaly. Umoziuje, aby se ratingovd agentura a hodnocend osoba dohodly, zda je
ratingovd agentura povinna klienta pfedem upozornit, a pokud ano, jaké je Casové obdobi pro podini
pfipominek pfed zvefejnénim.

(16) Nafizeni (EU) ¢ 462/2013 zavadi v €l. 8 odst. 5a, ¢l. 6 pism. aa) a ab) a ¢ldnku 7 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009
ochrannd opatfeni, aby se v dusledku zmén metodik pro vyddvani ratingll nesnizila pfesnost a diislednost
metodik. Prévni a dohledovy rdmec Mexika vyzaduje, aby ratingové agentury na svych internetovych strankdch
zvefejiiovaly metodiky a postupy pouzivané pro vyzkum, analyzu, stanovisko, hodnoceni a posouzeni tykajici se
kvality ratingu pied jejich vyuZitim, a poskytovaly informace o podstatnych zméndch metodik tak, aby byly
piistupné investorim z fad vefejnosti. Stejné tak jsou ratingové agentury povinny piezkoumdvat své metodiky
a modely, ackoliv neexistuje vyslovny pozadavek na vedeni konzultaci s tcastniky trhu pfed zménou metodik
a opravu chyb, které ve svych metodikdch odhali. Pokud v3ak ratingové agentury zavedou do svych metodik pro
vydavani ratingli podstatné zmeény, musi o nich CNVB informovat a zvefejnit je bez uddni diivodu k dotycné
zméné. V piipadé zmény modelového ratingu a metodik ratingové agentury musi doty¢nd ratingovd agentura
piezkoumat veskeré dosud vydané ratingy.

(17) Nafizeni (EU) ¢. 462/2013 posiluje pozadavky tykajici se prezentace a zvefejiiovani ratingfi. Podle ¢l. 8 odst. 2
a oddilu D pododdilu I odstavce 2a piilohy I nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 uvefejni ratingovd agentura spolu s
metodikami, modely a klicovymi pfedpoklady pro vydavani ratingi pouceni, v némz vysvétli pfedpoklady,
parametry, omezeni a nejasnosti tykajici se modelti a metodik pro proces vydavani ratingt. Pravni a dohledovy
rdimec Mexika vyZaduje, aby ratingové agentury v ratingu zdiraznily, Ze rating je stanoviskem doty¢né agentury
a obsahuje ochrannd opatieni, jejichz cilem je zajistit, aby ratingy obsahovaly pouze informace relevantni
k doty¢nému ratingu. Obsahuje rovnéz pozadavky, jejichz Gcelem je zajistit, aby ratingové agentury uzivatelim
poskytovaly dostate¢né pouceni, aby ratingtim rozuméli.

(18) Nafizeni (EU) ¢. 462/2013 zavadi v oddile E pododdile II piilohy I nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 pozadavek, aby
poplatky a¢tované ratingovymi agenturami klientim za poskytnuti ratingu a doplitkovych sluzeb nebyly diskri-
minacni a aby se zaklddaly na skute¢nych ndkladech s cilem posilit hospoddiskou soutéZ a omezit rozsah stfetil
zajml v odvétvi ratingovych agentur. PoZaduje, aby ratingové agentury zvefejiiovaly urcité finan¢ni informace.
Pravni a dohledovy rdimec Mexika vyZzaduje, aby ratingové agentury poskytovaly CNBV tdaje o poplatcich
tctovanych jednotlivym klientim, ve kterych upozorni na piijmy od kazdého z nich a uvedou podrobnosti
o veskerych sluzbdch, které v pfedchozim roce jednotlivym klientim poskytly. Ratingové agentury musi zvefejnit,
zda od hodnocené osoby obdrzely poplatky za jiné neZ ratingové sluzby a jejich procentudlni vyjadreni
v souvislosti s poplatky za ratingy. Rdmec dile obsahuje obecny pozadavek, aby CNVB zarucovala spravedlivé
zachdzeni v§em klienttim ratingovych agentur.

(19)  Pfi posuzovani regulacniho rezimu tfeti zemé se Komise fidi zdsadou proporcionality a pfistupem zaloZenym na
posuzovéni rizik. Vzhledem k pfezkoumanym skute¢nostem spliiuje pravni a dohledovy rdmec Mexika pro
ratingové agentury podminky uvedené v druhém pododstavci ¢l. 5 odst. 6 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a mél by
byt naddle povazovan za rovnocenny pravnimu a dohledovému rdmci zf{zenému nafizenim.

(20)  Z dtvodu pravni jistoty by mélo byt pfijato nové provadéci rozhodnuti a rozhodnuti 2014/247[EU by tedy mélo
byt zruseno.

(21) Komise by ve spoluprici s orgdnem ESMA méla i naddle pravidelné sledovat vyvoj pravniho a dohledového
rezimu, pod néjz spadaji ratingové agentury, vyvoj na trhu a t¢innost spoluprace v oblasti dohledu v souvislosti
se sledovanim a vymédhdnim pozadavkt v Mexiku, aby zajistila jejich trvalé dodrzovani.

(22)  Opatieni stanovend timto rozhodnutim jsou v souladu se stanoviskem Evropského vyboru pro cenné papiry,
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PRIJALA TOTO ROZHODNUTI:

Cldnek 1

Pro tacely clanku 5 nafizeni (ES) €. 1060/2009 se mexicky pravni a dohledovy rdmec pro ratingové agentury povazuje
za rovnocenny pozadavkim nafizeni (ES) ¢. 1060/2009.

Cldnek 2

Provadéci rozhodnuti 2014/247/[EU se zrusuje.

Cldnek 3

Toto rozhodnuti vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie.

V Bruselu dne 29. Cervence 2019.

Za Komisi
piedseda
Jean-Claude JUNCKER
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PROVADECI ROZHODNUTI KOMISE (EU) 2019/1281
ze dne 29. Cervence 2019,

o zruSeni providéciho rozhodnuti 2014/245/EU o uznédni privniho a dohledového ridmce Brazilie

jako rovnocenného pozadavkim nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢ 1060/2009
o ratingovych agenturich

(Text s vyznamem pro EHP)
EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovéani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zdii 2009 o ratingovych
agenturdch (') a zejména na ¢l. 5 odst. 6 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto dévodtm:

(1) Ustanoveni ¢l. 5 odst. 6 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 zmociiuje Komisi pfijimat rozhodnuti o rovnocennosti,
v némz prohldsi, Ze prévni rdmec a rdmec dohledu tieti zemé zajiStuje, aby ratingové agentury, které maji
povoleni nebo registraci v této tfeti zemi, spliovaly prdvné zdvazné pozadavky, které jsou rovnocenné
pozadavkiim vyplyvajicim z tohoto nafizeni a jejichz plnéni v dané téet{ zemi podléhd G¢innému dohledu a jejich
dodrzovéni je v ni G¢inné vymdhdno. Aby byl pravni rdmec a rdmec dohledu povazovin za rovnocenny, musi
spliiovat alespont podminky stanovené v ¢l. 5 odst. 6 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009.

(2)  Dne 28. dubna 2014 ptijala Komise provaddéci rozhodnuti 2014/245/EU (3, v némZ konstatovala, Ze tyto tfi
podminky jsou splnény a pravni a dohledovy ramec Brazilie Ize povazovat za rovnocenny pozadavkim nafizeni
(ES) ¢. 1060/2009, které byly v té dobé v platnosti.

(3)  Pravni a dohledovy rdmec Brazilie stdle spliuje tfi podminky ptivodné stanovené v ¢l. 5 odst. 6 nafizeni (ES) ¢.
1060/2009. Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 462/2013 (}) viak zavedlo dodate¢né pozadavky na
ratingové agentury registrované v Unii, které regulatorni rezim pro doty¢né ratingové agentury zpiisiuji. Tyto
dodate¢né pozadavky zahrnuji pravné zdvaznd pravidla pro ratingové agentury tykajici se ratingovych vyhledd,
feSeni stfetd zdjmd, zachovani davérnosti, kvality metodik pro vydavéni ratingli a prezentace a zvefejfiovani
ratinga.

(4)  Podle ¢l. 2 odst. 2 bodu 1) pism. b) nafizeni (EU) ¢ 462/2013 se dodate¢né pozadavky pouziji pro ucely
posouzeni rovnocennosti pravnich a dohledovych rdmct tetich zemi ode dne 1. ¢ervna 2018.

(5) S ohledem na vyse uvedené pozidala dne 13. ¢ervence 2017 Komise Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy
(dale jen ,orgdn ESMA*) o poradenstvi tykajici se rovnocennosti pravnich a dohledovych rdmct (mj. Brazilie)
vzhledem k témto dodate¢nym pozadavkiim zavedenym nafizenim (EU) ¢. 462/2013 a o jeho tsudek, pokud jde
o podstatny vyznam piipadnych rozdild.

(6) V odborném doporuceni zvefejnéném dne 17. listopadu 2017 dospél orgdn ESMA k zdvéru, Ze prdvni
a dohledovy rdmec Brazilie nezahrnuje dostate¢nd ustanoveni, kterd by mohla spliovat cile dodate¢nych
pozadavkt zavedenych nafizenim (EU) ¢. 462/2013.

(7)  Natizeni (EU) ¢ 462/2013 zavadi v ¢l. 3 odst. 1 pism. w) definici ratingového vyhledu a nafizeni (ES) ¢.
1060/2009 nyni rozsifuje platnost urcitych pozadavkid na ratingy i na ratingové vyhledy. Rdmec Brazilie
vyslovné neuzndva ratingové vyhledy jako samostatnou kategorii, kterd je od ratingu jasné odliSena, avsak
brazilskd komise pro cenné papiry a burzu (Comissio de Valores Mobilidrios) ocekdva, Ze produkce ratingovych
vyhledt bude dodrzovat vSechny pozadavky, které plati pro odpovidajici ratingy.

() Uf.vést.L302,17.11.2009,s. 1.

() Providdéci rozhodnuti Komise 2014/245/EU ze dne 28. dubna 2014 o uznin{ prdvniho a dohledového rdmce Brazilie jako
rovnocenného pozadavkim nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 o ratingovych agenturdch (Uf. vést. L 132,
3.5.2014,s. 65).

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 462/2013 ze dne 21. kvétna 2013, kterym se méni nafizeni (ES) ¢. 1060/2009
o ratingovych agenturadch (UF. vést. L 146, 31.5.2013,s. 1).



30.7.2019 Utednt véstnik Evropské unie L 201/35

(8) S cilem posilit vniméni nezdvislosti ratingovych agentur ve vztahu k hodnocenym osobdm rozsituje natizeni (EU)
¢. 462/2013 v ¢l. 6 odst. 4 a ¢l. 6a a ¢l. 6b nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 pravidla tykajici se stfetll z4jmu na stfety
z4jmu zpusobené akciondfi nebo podilniky, kteH maji v ratingové agentufe vyznamnou pozici. Prdvni
a dohledovy rdmec Brazilie vyzaduje, aby ratingové agentury zavedly pfiméfené a G¢inné organizacni a sprdvni
postupy s cilem pfedchdzet, odhalovat, eliminovat, napravovat a zvefejiovat vSechny stfety zdjmu. Prdvni
a dohledovy rdmec Brazilie vSak ratingovym agenturdm vyslovné neuklddd povinnost viimat si stfett zdjmd,
pokud jde o akciondfe. V dusledku toho neni zakdzdno vyddvat ratingy osob& pokud c¢len rady ratingové
agentury nebo akciondf drzici 10 % nebo vice kapitdlu nebo hlasovacich prév dané ratingové agentury drzi vice
nez 10 % akcii hodnocené osoby. Rovnéz neni zakazano, aby jednotlivec ¢i osoba drzici vice nez 5 % akcif nebo
hlasovacich prav ratingové agentury poskytovali konzultaéni nebo poradenské sluzby osobé hodnocené doty¢nou
ratingovou agenturou.

(9)  Nafizeni (EU) ¢. 462/2013 zavadi nova ustanoveni s cilem zajistit, aby byly diivérné informace vyuziviny pouze
k ticelim souvisejicim s ratingovymi ¢innostmi a aby byly chrdnény pied podvodem, krddezi nebo zneuzitim. Za
timto Géelem ¢l. 10 odst. 2a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 poZaduje, aby ratingové agentury az do okamziku
zvefejnéni povazovaly veskeré ratingy, ratingové vyhledy a souvisejici informace za davérné. Pravni a dohledovy
ramec Brazilie tedy poskytuje ochranu proti zneuziti diivérnych informaci.

(10)  Utelem nafizeni (EU) ¢. 462/2013 je zvysit Grovedi transparentnosti a kvality ratingovych metodik. V piiloze
I oddile D pododdile I odstavci 3 zavadi nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 povinnost ratingovych agentur dat pfed
uvefejnénim ratingu nebo ratingového vyhledu hodnocenym osobdm moznost upozornit ratingovou agenturu na
piipadné vécné chyby. Pravni a dohledovy rdmec Brazilie nevyzaduje, aby ratingové agentury hodnocené osoby
pied zvefejnénim ratingu informovaly.

(11) Nafizeni (EU) & 462/2013 zavadi v €l. 8 odst. 5a, ¢l. 6 pism. aa) a ab) a ¢ldnku 7 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009
ochrannd opatfeni, aby se v dusledku zmén metodik pro vyddvani ratingli nesniZila pfesnost a dtislednost
metodik. Pravni a dohledovy rdmec Brazilie sice uvadi, Ze ratingové agentury by mély regula¢nimu orgdnu a trhu
oznamovat jakékoliv zdsadni zmény, kterych jejich metodiky doznaly, avSak nepozaduje, aby ratingové agentury
konzultovaly zmény metodik nebo opravovaly chyby ve svych metodikdch. Ackoli rdmec obsahuje pozadavek
na sdélovani rozsahu dopadu zmén metodiky na hodnocené osoby, neobsahuje uz pozadavek na odtvodnéni
doty¢né zmény ¢i na informovani orgdnu dohledu.

(12) Natizeni (EU) ¢. 462/2013 posiluje pozadavky tykajici se prezentace a zvefejiiovani ratingt. Podle ¢l. 8 odst. 2
a oddilu D pododdilu I odstavce 2a piilohy I nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 uvefejni ratingovd agentura spolu s
metodikami, modely a klicovymi pfedpoklady pro vydavani ratingdi pouceni, v némz vysvétli pfedpoklady,
parametry, omezen{ a nejasnosti tykajici se modelt a metodik pro proces vydavani ratingl. Prévni a dohledovy
rdmec Brazilie vyzaduje, aby soucdsti ratingovych zprdv byly metodiky pouzité k urceni ratingu s cilem zajistit,
aby tfeti strany porozumély divodim pro vyddni konkrétniho ratingu. Kromé toho vsak rdmec nestanovi
povinnost uvddét upozornéni, Ze je rating stanoviskem agentury a Ze by se na né mélo spoléhat v omezené mife.

(13) Nafizeni (EU) ¢. 462/2013 zavadd{ v oddile E pododdile II piilohy I nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 pozadavek, aby
poplatky G¢tované ratingovymi agenturami klientim za poskytnuti ratingu a dopliikovych sluzeb nebyly diskri-
minaéni a aby se zaklddaly na skute¢nych ndkladech s cilem posilit hospodaiskou soutéz a omezit rozsah stietd
z4jml v odvétvi ratingovych agentur. PoZaduje, aby ratingové agentury zvefejiiovaly urcité finanéni informace.
Comissdo de Valores Mobilidrios sice miize v rdmci svych ¢innosti v oblasti dohledu pozadat o informace, ale
pravn{ a dohledovy ramec Brazilie systematicky nevyzaduje, aby ratingové agentury poskytovaly cenové politiky,
at uz orgdnim dohledu nebo vefejnosti. Nevyzaduje ani, aby se poplatky Gc¢tované klientdm zaklddaly na
skute¢nych ndkladech a nebyly diskriminaéni.

(14) Vzhledem k pfezkoumanym skutecnostem nespliiuje pravni a dohledovy rdmec Brazilie vSechny podminky
rovnocennosti stanovené v ¢l. 5 odst. 6 druhém pododstavci nafizeni (ES) ¢. 1060/2009. Proto jej nelze
povazovat za rovnocenny pravnimu a dohledovému rdmci stanovenému uvedenym nafizenim.

(15)  Provadéci rozhodnuti 2014/245/EU by proto mélo byt zruseno.

(16)  Opatieni stanovend timto rozhodnutim jsou v souladu se stanoviskem Evropského vyboru pro cenné papiry,
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PRIJALA TOTO ROZHODNUTI:

Cldnek 1

Provadéci rozhodnuti 2014/245/EU se zrusuje.

Cldnek 2

Toto rozhodnuti vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie.

V Bruselu dne 29. ¢ervence 2019.

Za Komisi
piedseda
Jean-Claude JUNCKER
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PROVADECI ROZHODNUTI KOMISE (EU) 2019/1282
ze dne 29. Cervence 2019,

o zruSeni provddéciho rozhodnuti 2014/246/EU o uzndni pridvniho a dohledového rimce
Argentiny jako rovnocenného poZadavkim nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)
¢ 1060/2009 o ratingovych agenturich

(Text s vyznamem pro EHP)
EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovéani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zdii 2009 o ratingovych
agenturdch (') a zejména na ¢l. 5 odst. 6 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto dévodtm:

(1) Ustanoveni ¢l. 5 odst. 6 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 zmociiuje Komisi pfijimat rozhodnuti o rovnocennosti,
v némz prohldsi, Ze prévni rdmec a rdmec dohledu tieti zemé zajiStuje, aby ratingové agentury, které maji
povoleni nebo registraci v této tfeti zemi, spliovaly prdvné zdvazné pozadavky, které jsou rovnocenné
pozadavkim vyplyvajicim z tohoto nafizeni a jejichz plnéni v dané t¥et{ zemi podléhd G¢innému dohledu a jejich
dodrzovani je v ni G¢inné vymdhdno. Aby byl prévni rdmec a rdmec dohledu tfeti zemé povazovin za
rovnocenny, musi spliiovat alespon tfi podminky stanovené v ¢l. 5 odst. 6 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009.

(2)  Dne 28. dubna 2014 ptijala Komise provaddéci rozhodnuti 2014/246/EU (3, v némZ konstatovala, Ze tyto tfi
podminky jsou splnény a pravni a dohledovy rdmec Argentiny lze povazovat za rovnocenny pozadavkiim
nafizeni (ES) ¢. 1060/2009, které byly v té dobé v platnosti.

(3)  Pravni a dohledovy rdmec Argentiny stéle spliiuje tfi podminky ptivodné stanovené v ¢l. 5 odst. 6 nafizeni (ES) ¢.
1060/2009. Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 462/2013 (}) viak zavedlo dodate¢né pozadavky na
ratingové agentury registrované v Unii, které regulatorni rezim pro doty¢né ratingové agentury zpiisiuji. Tyto
dodate¢né pozadavky zahrnuji pravné zdvaznd pravidla pro ratingové agentury tykajici se ratingovych vyhledd,
feSeni stfetd zdjmd, zachovani davérnosti, kvality metodik pro vydavéni ratingli a prezentace a zvefejfiovani
ratinga.

(4)  Podle ¢l. 2 odst. 2 bodu 1) pism. b) nafizeni (EU) ¢ 462/2013 se dodate¢né pozadavky pouziji pro ucely
posouzeni rovnocennosti pravnich a dohledovych rdmct tetich zemi ode dne 1. ¢ervna 2018.

(5) S ohledem na vyse uvedené pozidala dne 13. ¢ervence 2017 Komise Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy
(dale jen ,organ ESMA®) o poradenstvi tykajici se rovnocennosti pravnich a dohledovych rdmcti (mj. Argentiny)
vzhledem k témto dodate¢nym pozadavkiim zavedenym nafizenim (EU) ¢. 462/2013 a o jeho tsudek, pokud jde
o podstatny vyznam piipadnych rozdild.

(6) V odborném doporuceni zvefejnéném dne 17. listopadu 2017 dospél orgdn ESMA k zdvéru, Ze prdvni
a dohledovy rdmec Argentiny nezahrnuje dostatend ustanoveni, kterd by mohla spliiovat cile dodate¢nych
pozadavkt zavedenych nafizenim (EU) ¢. 462/2013.

(7)  Natizeni (EU) ¢. 462/2013 zavadi v ¢l. 3 odst. 1 pism. w) nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 definici ratingového
vyhledu a rozsifuje platnost urcitych pozadavkil na ratingy i na ratingové vyhledy. Ackoli jsou ratingové vyhledy
soucdsti ratingového trhu, prdvni a dohledovy rdmec Argentiny takovd ustanoveni nezahrnuje. Jelikoz ratingové
vyhledy nespadaji do ptisobnosti narodni komise pro cenné papiry (Commission Nacional de Valores), nemtiZe si
tato komise vyzadat informace tykajici se ratingovych vyhled.

() Uf.vést.L302,17.11.2009,s. 1.

() Provaddéci rozhodnuti Komise 2014/246/EU ze dne 28. dubna 2014 o uzndni prdvntho a dohledového rdmce Argentiny jako
rovnocenného pozadavkim nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 o ratingovych agenturdch (Uf. vést. L 132,
3.5.2014,s. 68).

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 462/2013 ze dne 21. kvétna 2013, kterym se méni nafizeni (ES) ¢. 1060/2009
o ratingovych agenturadch (UF. vést. L 146, 31.5.2013,s. 1).
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(8) S cilem posilit vniméni nezdvislosti ratingovych agentur ve vztahu k hodnocenym osobdm rozsituje natizeni (EU)
¢. 462/2013 v ¢l. 6 odst. 4 a ¢l. 6a a ¢l. 6b nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 pravidla tykajici se stfetll z4jmu na stfety
z4jmu zpusobené akciondfi nebo podilniky, kteH maji v ratingové agentufe vyznamnou pozici. Prdvni
a dohledovy rdmec Argentiny vyzaduje, aby ratingové agentury zavedly pfiméfené a G¢inné organizacni a spravni
postupy s cilem pfedchdzet, odhalovat, eliminovat, napravovat a zvefejiovat vSechny stfety zdjmd. Prdvni
a dohledovy rdmec Argentiny vsak ratingovym agenturdm vyslovné neuklddd povinnost viimat si stfetll zdjmd,
pokud jde o akciondfe. V disledku toho neexistuji pozadavky na zdkaz vyddvani ratingd ratingovou agenturou
osobé drzici vice nez 10 % jejich akcif ¢i na poskytovani konzulta¢nich nebo poradenskych sluzeb osobé drzici
vice nez 5 % jejich akcil.

(9)  Nafizeni (EU) ¢. 462/2013 zavadi nova ustanoveni s cilem zajistit, aby byly divérné informace vyuziviny pouze
k Gcelim souvisejicim s ratingovymi ¢innostmi a aby byly chranény pred podvodem, krddeZi nebo zneuzitim. Za
timto Gcelem ¢l. 10 odst. 2a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 poZaduje, aby ratingové agentury az do okamziku
zvefejnéni povazovaly veskeré ratingy, ratingové vyhledy a souvisejici informace za davérné. Pravni a dohledovy
rimec Argentiny stanovi podrobné poZzadavky na kroky, které musi ratingové agentury ucinit k ochrané
dtvérnych informaci, jimiz disponuji a které se tykaji emitentil. Existuje proto spolehlivy rdmec, ktery slouzi
k ochrané proti zneuziti davérnych informaci.

(10)  Ucelem nafizeni (EU) ¢. 462/2013 je zvysit droven transparentnosti a kvality ratingovych metodik. V ptiloze
I oddile D pododdile T odstavci 3 zavadi nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 povinnost ratingovych agentur dat pfed
uvefejnénim ratingu nebo ratingového vyhledu hodnocenym osobdm moznost upozornit ratingovou agenturu na
pfipadné vécné chyby. Pravni a dohledovy rdmec Argentiny neuklddd ratingovym agenturdm povinnost
poskytovat hodnocenym osobdm piilezitost k provedeni vécné kontroly ratingu pred jeho zvefejnénim. Rating
musi byt s ohledem na ochranu investori zvefejnén ihned po schvéleni ratingovym vyborem, aby byl trh
o piipadné zméné ratingu neprodlené informovan.

(11) Natizeni (EU) ¢. 462/2013 zavadi v ¢l. 8 odst. 5a, ¢l. 6 pism. aa) a ab) a ¢l. 7 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009
ochrannd opatteni, aby se v disledku zmén metodik pro vydavani ratingd nesniZila pfesnost a duslednost
metodik. Mezi pravnim a dohledovym rdmcem Argentiny a rdmcem Unie existuji zna¢né rozdily. Ackoli pravni
a dohledovy rdmec Argentiny obsahuje pozZadavky, aby ratingy byly vydavany pouze v souladu se zvefejnénymi
metodikami a aby tyto metodiky byly pravidelné prezkoumdvany, jeho soucdsti neni vyslovny poZadavek, aby
ratingové agentury konzultovaly zmény nebo chyby ve svych metodikdch. Neobsahuje ani poZadavek, aby byly
informovény vSechny hodnocené osoby, kterych se chyby v metodice pro vydavan{ ratingi dotykaji.

(12) Nafizeni (EU) ¢. 462/2013 posiluje pozadavky tykajici se prezentace a zvefejiiovani ratingtl. Podle ¢l. 8 odst. 2
a oddilu D pododdilu I odstavce 2a piilohy I nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 uvefejni ratingovd agentura spolu s
metodikami, modely a klicovymi pfedpoklady pro vyddvani ratingli pouceni, v némz vysvétli pfedpoklady,
parametry, omezen{ a nejasnosti tykajici se modelt a metodik pro proces vyddvani ratingt. Pravni a dohledovy
rdmec Argentiny obsahuje ustanoveni, kterd zaji§tuji, aby ratingové agentury poskytovaly uZivatelim ratingti
dostatecné pouceni k jejich porozuméni. Neobsahuje vsak vyslovny pozadavek, aby do néj ratingové agentury
zahrnovaly pouze informace tykajici se ratingu osoby v ratingu uvedené. Neuvadi ani pozadavek, aby ratingovad
agentura v ratingu zdiraznila, Ze rating je stanoviskem doty¢né agentury a Ze by se na né mélo spoléhat
v omezené mife.

(13) Nafizeni (EU) ¢. 462/2013 zavadd{ v oddile E pododdile II piilohy I nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 pozadavek, aby
poplatky Gétované ratingovymi agenturami klientim za poskytnuti ratingu a doplitkovych sluzeb nebyly diskri-
minaéni a aby se zaklddaly na skute¢nych ndkladech s cilem posilit hospodaiskou soutéz a omezit rozsah stiett
zajml v odvétvi ratingovych agentur. PoZaduje, aby ratingové agentury zvefejiiovaly urcité finanéni informace.
Pravni a dohledovy rdmec Argentiny pouze vyZzaduje, aby ratingové agentury poskytovaly organu dohledu
informace o poplatcich t¢tovanych za své ratingové sluzby jednotlivym klienttim, pficemz maji odlisit osobu
a/nebo ndstroj a cenny papir. Ratingové agentury maji na svych internetovych strankdch zvefejiovat minimdlni
a maximalni poplatky za své ratingové sluzby, za Gcelem spravedlivého zachdzeni s klienty, avSak neexistuje
pozadavek, aby se poplatky tG¢tované klientim zaklddaly na skutecnych ndkladech a nebyly diskriminacni.

(14) Vzhledem k pfezkoumanym skute¢nostem nespliiuje pravni a dohledovy rdmec Argentiny vSechny podminky
rovnocennosti stanovené v ¢l. 5 odst. 6 druhém pododstavci nafizeni (ES) ¢. 1060/2009. Proto jej nelze
povazovat za rovnocenny pravnimu a dohledovému ramci stanovenému uvedenym nafizenim.
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(15)  Provadéci rozhodnuti 2014/246/EU by proto mélo byt zruseno.

(16) Opatieni stanovena timto rozhodnutim jsou v souladu se stanoviskem Evropského vyboru pro cenné papiry,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTT:

Cldnek 1

Provadéci rozhodnuti 2014/246/EU se zrusuje.

Cldnek 2

Toto rozhodnuti vstupuje v platnost dvacdtym dnem po vyhldseni v Ufednim véstniku Evropské unie.

V Bruselu dne 29. ¢ervence 2019.

Za Komisi
piedseda
Jean-Claude JUNCKER
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PROVADECI ROZHODNUTI KOMISE (EU) 2019/1283
ze dne 29. Cervence 2019,

o uznini privniho a dohledového rimce Japonska jako rovmocenného pozadavkim nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 o ratingovych agenturich

(Text s vyznamem pro EHP)
EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zdfi 2009 o ratingovych
agenturdch (') a zejména na ¢l. 5 odst. 6 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto dévodtm:

(I)  Ustanoveni ¢l. 5 odst. 6 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 zmociiuje Komisi pfijimat rozhodnuti o rovnocennosti,
pokud pravni rdmec a rdmec dohledu tfeti zemé zaji§tuje, aby ratingové agentury, které maji povoleni nebo
registraci v této tfeti zemi, spliovaly pravné zavazné pozadavky vyplyvajici z tohoto nafizeni a jejichz plnéni
v dané tieti zemi podléhd Gicinnému dohledu a jejich dodrzovéni je v ni G¢inné vyméhdno.

(2)  Utelem tohoto rozhodnuti je umoznit ratingovym agenturim z Japonska, nejsou-li systémové vyznamné pro
finan¢ni stabilitu ¢i integritu finanénich trhi jednoho nebo vice ¢lenskych stitd, pozddat o vydani osvédceni
Evropského organu pro cenné papiry a trhy (déle jen ,orgdn ESMA®). Toto rozhodnuti o rovnocennosti dava
organu ESMA mozZnost posuzovat doty¢né ratingové agentury piipad od piipadu a udélovat vyjimky z nékterych
organizatnich pozadavkdi na ratingové agentury plsobici v Evropské unii, véetné pozadavku na fyzickou
piitomnost v Evropské unii.

(3)  Aby byl privni rdmec a rdmec dohledu tfeti zemé povazovin za rovnocenny, musi splfiovat alespon tfi
podminky stanovené v ¢l. 5 odst. 6 nafizeni (ES) ¢. 1060/20009.

(4)  Dne 28. zaf 2010 pfijala Komise provadéci rozhodnuti 2010/578/EU (¥, v némz konstatovala, Ze tyto ti
podminky jsou splnény a pravni a dohledovy rdmec Japonska lze povazovat za rovnocenny pozadavkim nafizeni
(ES) ¢. 1060/2009, které byly v té dobé v platnosti.

(5)  Podle prvni podminky stanovené v ¢l. 5 odst. 6 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 musi ratingové agentury v dané tfeti
zemi pro svoji &innost ziskat povoleni nebo registraci, je nad nimi pribézné vykondvin acinny dohled a je
vymahéno, aby dodrzovaly stanovené poZzadavky. Prévni a dohledovy rdmec Japonska stanovi, Ze ratingovd
agentura musi byt zaregistrovana u japonské agentury pro finanéni sluzby (ddle jen ,JAFS®), aby jeji ratingovd
hodnoceni mohla byt v Japonsku pouzivina pro regulacni tcely. JFSA uklddd ratingovym agenturdm
a prubéznému dohledu nad nimi prévné zdvazné povinnosti. JAFS ma rozsahlé a komplexni pravomoci a miize
pfijimat fadu opatieni, véetné sankci, v piipadé Ze ratingovd agentura porusi ustanoveni zdkona o financnich
nastrojich a obchodovani na burze tykajici se regulace ratingovych agentur.

(6)  Podle druhé podminky stanovené v ¢l. 5 odst. 6 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 jsou ratingové agentury ve t¥et{ zemi
povinny dodrzovat pravné zdvaznd pravidla, kterd jsou rovnocennd pravidlim stanovenym v ¢ldncich 6 az 12
a v piloze I nafizeni (ES) ¢. 1060/2009. Pravni a dohledovy rdmec Japonska je zaloZen na povinnosti konat
v dobré vife. Ratingové agentury musi zavést funkéni kontrolni systémy pro spravedlivé a fddné vykondvani
ratingové Cinnosti na zdkladé velkého mnozstvi podrobnych a normativnich pozadavkd, obsdhlych ustanoveni
ohledné ptedchdzeni, feSeni a zvefejiiovani stietd z4jml a povinnosti zaznamendvat informace a piedkladat je
JAFS i vefejnosti. Pravni a dohledovy rdmec Japonska se povazuje za rovnocenny nafizeni (ES) ¢. 1060/2009,
pokud jde o FeSeni stfetdi zdjmu, organizaini pozadavky, ochrannd opatfeni za tcelem zajisténi kvality ratingti
a metodik, povinnost uvefejiiovat ratingy a povinnost vieobecného a pravidelného uvefejiiovani informaci
o ratingovych ¢innostech. Pravni a dohledovy rdmec Japonska poskytuje tudiZ rovnocennou ochranu ve smyslu
Cestnosti a poctivosti, transparentnosti, fddné spravy a Fizeni ratingovych agentur a spolehlivosti ratingovych
¢innosti.

() UF. vést. L 302, 17.11.2009, s. 1.
() Rozhodnuti Komise 2010/578/EU ze dne 28. zaf{ 2010 o uzndni pravniho a dohledového rimce Japonska jako rovnocenného
pozadavkim nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 o ratingovych agenturdch (Ut. vést. L 254, 29.9.2010, s. 46).
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(7)  Podle tfeti podminky stanovené v ¢l. 5 odst. 6 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 musi regulatorni rezim ve tfeti zemi
branit orgdntim dohledu a dal$im organim vefejné spravy dané tieti zemé, aby zasahovaly do obsahu ratingti
a metodik. V tomto ohledu zdkon zakazuje JAFS zasahovat do obsahu ratingovych hodnoceni a metodik.

(8)  Pravni a dohledovy rdmec Japonska stéle spliiuje tfi podminky ptivodné stanovené v ¢l. 5 odst. 6 nafizeni (ES) ¢.
1060/2009. Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 462/2013 (}) viak zavedlo dodate¢né pozadavky na
ratingové agentury registrované v Unii, které regulatorni rezim pro doty¢né ratingové agentury zpfisiuji. Tyto
dodate¢né pozadavky zahrnuji pravidla tykajici se ratingovych vyhledd, feSeni stfettt zdjma, zachovani divérnosti,
kvality metodik pro vyddvani ratingli a prezentace a zvefejiovani ratingt.

(9)  Podle ¢l. 2 odst. 2 bodu 1) pism. b) nafizeni (EU) ¢ 462/2013 se dodate¢né pozadavky pouziji pro ucely
posouzeni rovnocennosti pravnich a dohledovych rdmct tietich zem{ ode dne 1. ¢ervna 2018.

(10) S ohledem na vyse uvedené pozddala dne 13. Cervence 2017 Komise Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy
(ddle jen ,orgdn ESMA®) o poradenstvi tykajic se rovnocennosti pravnich a dohledovych rdmci (mj. Japonska)
vzhledem k témto dodate¢nym pozadavkim zavedenym nafizenim (EU) ¢. 462/2013 a o jeho tsudek, pokud jde
o0 podstatny vyznam pipadnych rozdila.

(11) V odborném doporuceni zvefejnéném dne 17. listopadu 2017 orgdn ESMA uved], Ze pravni a dohledovy rdmec
Japonska zahrnuje dostate¢nd ustanoveni tykajici se ratingovych agentur, kterd spliuji cile dodate¢nych
pozadavki zavedenych nafizenim (EU) ¢. 462/2013.

(12) Nafizeni (EU) ¢ 462/2013 zavadi v ¢l. 3 odst. 1 pism. w) definici ratingového vyhledu a nafizeni (ES) ¢.
1060/2009 nyni rozdifuje platnost urcitych pozadavkd na ratingy i na ratingové vyhledy. Pravni a dohledovy
rdmec Japonska tudiz podstatné uznava ratingové vyhledy. Povazuje je za soucdst ratingu a zmociiuje JFSA ke
sledovéni pfiméfenosti ratingovych vyhledd ve spojeni se souvisejicimi ratingy.

(13) S cilem posilit vnimdni nezavislosti ratingovych agentur ve vztahu k hodnocenym osobdm rozsituje natizeni (EU)
¢. 462[2013 v ¢l. 6 odst. 4 a ¢l. 6a a ¢l. 6b nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 pravidla tykajici se stfettl z4jmu na stfety
zajml zpUsobené akciondfi nebo podilniky, ktefi maji v ratingové agentufe vyznamnou pozici. Pravni
a dohledovy rdmec Japonska od ratingovych agentur vyZzaduje, aby zavedly opatieni s cilem zajistit, Ze pii
stanoveni ratingu neposkodi zdjmy investors, zejména pokud hodnocend osoba drzi 5 % nebo vice akcii dané
ratingové agentury. Ma-li navic ratingové agentura zdjem na hodnocené osobé, nesmi rating vydat vibec.

(14) Natizeni (EU) ¢. 462/2013 zavadi novd ustanoveni s cilem zajistit, aby byly diivérné informace vyuziviny pouze
k Gcelim souvisejicim s ratingovymi ¢innostmi a aby byly chranény pred podvodem, krddeZi nebo zneuzitim. Za
timto Gcelem ¢l. 10 odst. 2a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 poZaduje, aby ratingové agentury az do okamziku
zvefejnéni povazovaly veskeré ratingy, ratingové vyhledy a souvisejici informace za davérné. Pravni a dohledovy
rdmec Japonska stanovi podrobné pozadavky na kroky, které musi ratingové agentury ucinit k ochrané
davérnych informaci, jimiz disponuji a které se tykaji emitentd. Existuje proto spolehlivy rdmec, ktery slouzi
k ochrané proti zneuziti davérnych informaci.

(15)  Ucelem nafizeni (EU) ¢. 462/2013 je zvysit Grovefi transparentnosti a kvality ratingovych metodik. V pifloze
I oddile D pododdile I odstavci 3 zavadi nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 povinnost ratingovych agentur dat pied
uvefejnénim ratingu nebo ratingového vyhledu hodnocenym osobdm moznost upozornit ratingovou agenturu na
piipadné vécné chyby. Pravni a dohledovy ramec Japonska od ratingovych agentur vyzaduje, aby vypracovaly
ratingovou strategii, ve které stanovi metodiky pro stanoveni ratingt a jejich zvefejnéni. Ratingovd strategie by
méla poskytovat pouceni a metody, jez v pfiméfené dobé pred zvefejnénim ratingu umozni hodnocené osobé
ovetit si, zda v ratingu nedoslo ke zkresleni informaci, a vyjadrit sva stanoviska.

(16) Nafizeni (EU) ¢. 462/2013 zavdd{ v ¢l. 8 odst. 5a, ¢l. 6 pism. aa) a ab) a ¢ldnku 7 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009
ochrannd opatfeni, aby se v disledku zmén metodik pro vydavani ratingd nesniZila pfesnost a duslednost
metodik. Prévni a dohledovy rdmec Japonska podobné vyzaduje, aby ratingové agentury mély zavedeny opatieni,
kterymi zajisti, Ze informace pouZité ke stanoveni ratingu jsou dostate¢né kvalitni a Ze metodiky pro vydavani
ratingd jsou pfesné a diisledné a systematické.

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 462/2013 ze dne 21. kvétna 2013, kterym se méni nafizeni (ES) ¢. 1060/2009
o ratingovych agenturadch (UF. vést. L 146, 31.5.2013,s. 1).
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(17) Nafizeni (EU) ¢. 462/2013 posiluje pozadavky tykajici se prezentace a zvefejiiovani ratingtl. Podle ¢l. 8 odst. 2
a oddilu D pododdilu I odstavce 2a piilohy I nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 uvefejni ratingovd agentura spolu s
metodikami, modely a klicovymi pfedpoklady pro vydévani ratingli pouceni, v némz vysvétli pfedpoklady,
parametry, omezeni a nejasnosti tykajici se model a metodik pro proces vydavani ratingd. Pravni a dohledovy
rdmec Japonska nezahrnuje pozadavky, aby ratingové agentury poskytovaly pfiméfené pouceni, které uZivatelim
ratingu umozni porozumét jim. Nezahrnuje ani pozadavky, aby ratingové agentury zajistovaly pfesnost informaci
zvefejnénych zdcastnénym strandm.

(18) Nafizeni (EU) ¢. 462/2013 zavadd{ v oddile E pododdile II pfilohy I nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 pozadavek, aby
poplatky t¢tované ratingovymi agenturami klientim za poskytnuti ratingu a dopliikovych sluzeb nebyly diskri-
minaéni a aby se zaklddaly na skutecnych ndkladech s cilem posilit hospodéiskou soutéz a omezit rozsah stret
z4jma v odvétvi ratingovych agentur. Pozaduje, aby ratingové agentury zvefejiiovaly urcité finan¢ni informace.
Pokud jde o ochranu klientti ratingovych agentur a pozadavek, aby poplatky byly zaloZeny na skutecnych
nékladech a nebyly diskriminacni, obsahuje prdvni a dohledovy rdmec Japonska podobné pozadavky, kterymi
zajistuje, aby ratingové agentury vykondvaly svoji ¢innost spravedlivé a pfesné. Vyzaduje, aby ratingové agentury
kazdy hospodéisky rok pripravily pro orgin dohledu obchodni zpravu, jejiz soucdsti jsou jména a poplatky
uhrazené jednotlivym 20 nejvyznamnéjsim klientim za dané acetni obdobi, a zmociiuje orgdn dohledu k tomu,
aby si vyzddal piislusné informace tykajici se jejich cenovych politik a specifickych ti¢tovanych poplatka.

(19)  Pii posuzovani regula¢niho rezimu tieti zemé se Komise #di zdsadou proporcionality a pfistupem zaloZenym na
posuzovéni rizik. Vzhledem k pfezkoumanym skutecnostem spliiuje prévni a dohledovy rdmec Japonska
podminky stanovené v ¢l. 5 odst. 6 druhém pododstavci nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a mél by byt naddle
povazovan za rovnocenny pravnimu a dohledovému rdmci stanovenému uvedenym nafizenim.

(20) Z davodi prévni jistoty by mélo byt pfijato nové provadéci rozhodnuti a rozhodnuti 2010/578/EU by proto
mélo byt zruseno.

(21) Komise, jiz je ndpomocen orgdn ESMA, by méla i nadile v souvislosti s dohledem a prosazovanim prava
v Japonsku pravidelné sledovat vyvoj pravnich pfedpist tykajicich se ratingovych agentur, vyvoj na trhu

a Gcinnost spoluprice, aby zajistila soustavné plnéni pozadavki.

(22)  Opatieni stanovend timto rozhodnutim jsou v souladu se stanoviskem Evropského vyboru pro cenné papiry,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTI:

Cldnek 1

Pro ucely ¢lanku 5 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 se japonsky prdavni a dohledovy rdmec pro ratingové agentury povazuje
za rovnocenny pozadavkiim nafizeni (ES) ¢. 1060/2009.

Cldnek 2

Rozhodnuti 2010/578EU se zruuje.

Cldnek 3

Toto rozhodnuti vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie.

V Bruselu dne 29. ¢ervence 2019.

Za Komisi
piedseda
Jean-Claude JUNCKER
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PROVADECI ROZHODNUTI KOMISE (EU) 2019/1284
ze dne 29. Cervence 2019,

o uzndni privniho a dohledového rdmce Hongkongu jako rovnocenného pozadavkim nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 o ratingovych agenturich

(Text s vyznamem pro EHP)
EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢ 1060/2009 ze dne 16. zai{ 2009 o ratingovych
agenturach (') a zejména na ¢l. 5 odst. 6 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto davodam:

(1)  Ustanoveni ¢l. 5 odst. 6 naffzeni (ES) ¢. 1060/2009 zmociluje Komisi piijimat rozhodnuti o rovnocennosti,
pokud pravni rdmec a rdmec dohledu tfeti zemé zaji§tuje, aby ratingové agentury, které maji povoleni nebo
registraci v této tfeti zemi, spliovaly pravné zavazné pozadavky vyplyvajici z tohoto nafizeni a jejichz plnéni
v dané tiet{ zemi podléhd u¢innému dohledu a jejich dodrzovani je v ni d¢inné vymahdno.

(2)  Utelem tohoto rozhodnuti je umoznit ratingovym agenturim z Hongkongu, nejsou-li systémové vyznamné pro
finanéni stabilitu ¢ integritu finanénich trhii jednoho nebo vice Elenskych statl, pozddat o vydani osvédceni
Evropského organu pro cenné papiry a trhy (déle jen ,orgdn ESMA®). Toto rozhodnuti o rovnocennosti dava
organu ESMA mozZnost posuzovat doty¢né ratingové agentury piipad od piipadu a udélovat vyjimky z nékterych
organizatnich pozadavkdi na ratingové agentury plsobici v Evropské unii, v¢etné pozadavku na fyzickou
piitomnost v Evropské unii.

(3)  Aby byl prdvni rdmec a rdmec dohledu tfeti zemé povazovin za rovnocenny, musi spliiovat alespoil tii
podminky stanovené v ¢l. 5 odst. 6 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009.

(4)  Dne 28. dubna 2014 pfijala Komise provadéci rozhodnuti 2014/249/EU (3, v némzZ konstatovala, Ze tyto ti
podminky jsou splnény a pravni a dohledovy raimec Hongkongu lze povazovat za rovnocenny poZzadavkim
nafizeni (ES) ¢. 1060/2009, které byly v té dobé v platnosti.

(5)  Podle prvni podminky stanovené v ¢l. 5 odst. 6 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 musi ratingové agentury v dané tfeti
zemi pro svoji &innost ziskat povoleni nebo registraci, je nad nimi priibéZné vykondvin d¢inny dohled a je
vyméhdno, aby dodrzovaly stanovené pozadavky. Pravni rdmec a rdmec dohledu Hongkongu vyzaduje, aby
ratingové agentury a jejich ratingovi analytici, ktefi poskytuji ratingové sluzby v Hongkongu, méli k poskytovani
ratingovych sluzeb licenci a podléhali dohledu hongkongské Komise pro dohled nad cennymi papiry a futures
(ddle jen ,SFCY). Pravni a regula¢ni rimec Hongkongu udili SFC komplexni pravomoci, které ji umoznuji provadét
Setfeni ohledné toho, zda ratingové agentury dodrzuji své zdkonné povinnosti. SFC miiZe regulovanym i neregu-
lovanym osobdam ulozit povinnost ptedlozit informace a dokumenty relevantni pro Setfeni, véetné obchodnich
zdznamd, bankovnich zdznamt, zdznam telefonnich hovord, zdznam?@ z internetu a informaci o skute¢ném
vlastnictvi. Tato pravomoc se vztahuje jak na osoby, vii¢i nimz je Setfeni vedeno, tak na osoby, u nichz ma SFC
pfiméfeny divod domnivat se, Ze maji informace relevantni pro Setfeni. Déle pokud existuji obavy ze znieni
nebo odstranéni dikazd, Gt€ku cilové osoby ¢i jiné obavy, md SFC pravomoc na zdkladé povoleni k domovni
prohlidce vydaného soudnim orgdnem vstupovat do soukromych prostor regulovanych i neregulovanych osob.
Kromé toho mé SFC plny rozsah pravomoci k pFijimdni trestnich, ob¢anskoprdvnich, spravnich a jinych opatfeni.
Patfi sem sprdvni pravomoc uklddat osobdm s licenci & registraci u SFC disciplindrni sankce, uklddat
licencovanym nebo registrovanym osobdm omezeni jejich obchodni ¢innosti, zrusit nebo pozastavit licenci nebo
registraci licencované nebo registrované osoby a uklddat licencované nebo registrované osobé ditky, povinnosti
nebo pokuty. SFC md pravomoc pozadat pfislusny soud o pfedbézné nebo ndpravné opatieni. SFC kromé kontrol
na misté provadi dohled prostfednictvim komunikace s licencovanymi ratingovymi agenturami, aby porozuméla
jejich obchodnim modelim a plantim a rizikim spojenych s danymi ¢innostmi a mohla urcit a posoudit rizika
plynouci z jejich obchodni ¢innosti. Informace o licencovanych ratingovych agenturich jsou shromazdovany

() UF. vést. L 302, 17.11.2009, s. 1.

() Provadéci rozhodnuti Komise 2014/249[EU ze dne 28. dubna 2014 o uzndni prévniho a dohledového rimce Hongkongu jako
rovnocenného pozadavkim nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 o ratingovych agenturdch (Uf. vést. L 132,
3.5.2014,s. 76).
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prostiednictvim podani k SFC, mimo jiné véetné auditovanych rocnich tcetnich zavérek a vyro¢nich kontrolnich
zprav o prezkumu. SFC pfijimd ndvaznd opatfeni na zdkladé stiznosti a pfipadi poruseni ozndmenych samotnou
osobou, kterd je za né odpovédnd. Dohoda o spoluprdci uzaviend mezi orginem ESMA a SFC stanovi vyménu
informaci, pokud jde o opatfeni spojend s vymdhanim dodrzovdni pozadavkd a dohledem pfijatd ve vztahu
k preshrani¢né ptisobicim ratingovym agenturdm.

(6)  Podle druhé podminky stanovené v ¢l. 5 odst. 6 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 jsou ratingové agentury ve t¥eti zemi
povinny dodrzovat pravné zdvaznd pravidla, kterd jsou rovnocennd pravidlim stanovenym v ¢ldncich 6 az 12
a v piloze I nafzeni (ES) ¢. 1060/2009. Hongkongsky pravni a dohledovy rdmec stanovi podrobné pozadavky
na spridvu a fizeni spolecnosti. Hlavni odpovédnost za zaji§téni zachovini piislusnych standardd chovani
a dodrzovani Fadnych postupl ze strany ratingové agentury nese pfedstavenstvo a pracovnici odpovédni za
regulované ¢innosti. Ratingové agentury musi mit dva odpovédné pracovniky, pficemz oba musi byt schvileni
komisi SFC, a v souladu s pfedpisem SFO musi alespori jeden z nich byt vykonnym feditelem. Existuji podrobnd
ustanoven{ ohledné stfetd zdjmd, jez ratingovym agenturdm uklddaji povinnost stfety zdjma identifikovat
a odstranit, piipadné Fesit, a organizovat svou ¢innost tak, aby bylo zajisténo, Ze jejich obchodni zdjem neohrozi
nezdvislost a pfesnost jejich ratingli; ddle jsou stanoveny organizacni poZadavky, véetné outsourcingu, vedeni
zdznaml a zachovdni divérnosti. Pokud jde o organizaéni pozadavky, musi ratingové agentury spliovat
napiiklad pozadavky tykajici se strategii a postupi pro zajisténi souladu s pravnimi zdvazky a stdlého
a efektivniho ttvaru compliance. Ratingové agentury jsou rovnéz povinny zfidit ttvar pro pfezkum, odpovédny
za pravidelny pfezkum ratingovych metodik a modelt a jejich vyznamnych zmén. Hongkongsky pravni
a dohledovy ramec obsahuje Sirokou $kdlu pozadavki na poskytovdni informaci, mezi néz patii zverejiiovani
ratingd a kazdoro¢ni zvefejiiovani informaci o ratingovych a dopliikovych ¢innostech. Pravni a dohledovy rdmec
Hongkongu se povazuje za rovnocenny nafizeni o ratingovych agenturich, pokud jde o feSeni stfetd zdjmd,
organiza¢ni pozadavky, kvalitu rating@i a metodik, uvefejiiovani ratingi a vSeobecné a pravidelné uvefejiiovani
informaci o ratingovych ¢innostech. Mél by tudiz poskytovat rovnocennou ochranu ve smyslu &estnosti
a poctivosti, transparentnosti, Fadné spravy a fizeni ratingovych agentur a spolehlivosti ratingovych ¢innosti.

(7)  Podle tfeti podminky stanovené v ¢l. 5 odst. 6 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 musi regulatorni rezim ve tfeti zemi
branit orgdntim dohledu a dalsim orgdnim vefejné spravy dané tieti zemé, aby zasahovaly do obsahu ratingti
a metodik. Neexistuje zddné pravni ustanoveni opraviwjici SFC nebo jakykoli jiny orgdn vefejné spravy
k ovliviiovéani obsahu ratingti ¢i metodik.

(8)  Pravni a dohledovy ramec Hongkongu stdle spliuje tfi podminky ptvodné stanovené v ¢l. 5 odst. 6 nafizeni (ES)
¢. 1060/2009. Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 462/2013 (°) viak zavedlo dodate¢né pozadavky
na ratingové agentury registrované v Unii, které regulatorni reZim pro doty¢né ratingové agentury zp¥isnuji. Tyto
dodate¢né pozadavky zahrnuji pravné zdvaznd pravidla pro ratingové agentury tykajici se ratingovych vyhledd,
feSeni stfettl zdjmu, zachovéan{ divérnosti, kvality metodik pro vydavani ratingli a prezentace a zvefejiovani
rating.

(9)  Podle ¢l. 2 odst. 2 bodu 1) pism. b) nafizeni (EU) ¢. 462/2013 se dodate¢né pozadavky pouZziji pro dcely
posouzeni rovnocennosti pravnich a dohledovych rdamcti tietich zemi ode dne 1. ¢ervna 2018.

(10) S ohledem na vySe uvedené pozddala dne 13. ¢ervence 2017 Komise orgdn ESMA o poradenstvi tykajici se
rovnocennosti pravnich a dohledovych ramcti (mj. Hongkongu) vzhledem k témto dodate¢nym pozadavkim
zavedenym naf{zenim (EU) ¢. 462/2013 a o jeho tsudek, pokud jde o podstatny vyznam pipadnych rozdila.

(11)  V odborném doporuceni zvefejnéném dne 17. listopadu 2017 orgdn ESMA uved], Ze prdvni a dohledovy rdmec
Hongkongu zahrnuje dostatecnd ustanoveni tykajici se ratingovych agentur, kterd spliuji cile dodate¢nych
pozadavkl zavedenych nafizenim (EU) ¢. 462/2013.

(12) Natizeni (EU) ¢. 462/2013 zavadi v ¢l. 3 odst. 1 pism. w) definici ratingového vyhledu a nafizeni (ES) ¢.
1060/2009 nyni rozsifuje platnost urcitych pozadavki na ratingy i na ratingové vyhledy. Pravni rdmec a rdmec
dohledu Hongkongu sice neuznava ratingové vyhledy jako samostatnou kategorii, kterd je od ratingu jasné
odliSena, ale vzhledem k obecné povaze vyrazu ,rating“ v pradvnim ramci a rdmci dohledu Hongkongu SFC
oCekdvd, Ze sestavovani ratingovych vyhled dodrzuje vechny pozadavky, které plati pro odpovidajici ratingy.

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 462/2013 ze dne 21. kvétna 2013, kterym se méni nafizeni (ES) ¢. 1060/2009
o ratingovych agenturadch (UF. vést. L 146, 31.5.2013,s. 1).



30.7.2019 Utednt véstnik Evropské unie L 201/45

(13) S cilem posilit vniméni nezavislosti ratingovych agentur ve vztahu k hodnocenym osobdm rozsituje natizeni (EU)
¢. 462/2013 v ¢l. 6 odst. 4 a ¢l. 6a a ¢l. 6b nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 pravidla tykajici se stfetll z4jmu na stfety
z4jmu zpusobené akciondfi nebo podilniky, ktefi maji v ratingové agentufe vyznamnou pozici. Prdvni rdmec
a rdmec dohledu Hongkongu vyzaduje, aby ratingové agentury zavedly vhodnd a G¢innd opatfeni pro prevenci,
zji§tovani, odstraiovani nebo Fzeni a uvefejiiovani stfetd z4jmd a zajistily, Ze nebudou ovlivnény obchodnimi
vztahy. PrestoZe v prdvnich pfedpisech Hongkongu neexistuje vyslovny odkaz na akciondfe, v piipadé
potencidlniho stfetu zdjmt nesmi ratingové agentury provozovat svoji ¢innost.

(14) Nafizeni (EU) ¢. 462/2013 zavadi nova ustanoveni s cilem zajistit, aby byly divérné informace vyuziviny pouze
k Gceltim souvisejicim s ratingovymi ¢innostmi a aby byly chranény pred podvodem, krddezi nebo zneuzitim. Za
timto Gcelem ¢l. 10 odst. 2a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 poZaduje, aby ratingové agentury az do okamziku
zvefejnéni povazovaly veskeré ratingy, ratingové vyhledy a souvisejici informace za davérné. Stanovenim
podrobnych pozadavki vyzaduje pravni rdmec a rdmec dohledu Hongkongu, aby ratingové agentury pfijaly
postupy a mechanismy na ochranu davérnych informaci tykajicich se emitentd. Existuje proto spolehlivy rdmec,
ktery slouzi k ochrané proti zneuziti davérnych informaci.

(15)  Ucelem nafizeni (EU) ¢. 462/2013 je zvysit Grovedi transparentnosti a kvality ratingovych metodik. V piiloze
I oddile D pododdile I odstavci 3 zavadi nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 povinnost ratingovych agentur dat pfed
uvefejnénim ratingu nebo ratingového vyhledu hodnocenym osobdm moznost upozornit ratingovou agenturu na
piipadné vécné chyby. Jelikoz prévni rdmec a rdmec dohledu klade vétsi diraz na to, aby byly ratingy
bezodkladné sdéleny trhu, neobsahuje piisny pozadavek na to, aby ratingové agentury hodnocené osoby pred
zvefejnénim jejich ratingu informovaly. Bude-li to proveditelné a vhodné, maji ratingové agentury namisto toho
hodnocené osoby informovat jen o zdsadnich informacich a hlavnich hlediscich, na nichz se rating zaklada.

(16) Natizeni (EU) ¢. 462/2013 zavadi v ¢l. 8 odst. 5a, ¢l. 6 pism. aa) a ab) a ¢l. 7 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009
ochrannd opatteni, aby se v disledku zmén metodik pro vydavani ratingd nesniZila pfesnost a duslednost
metodik. Prévni rdmec a rimec dohledu Hongkongu vyzaduje, aby ratingové agentury zvefejnily tiplné informace
o podstatnych zméndch svych metodik. Dile vyZzaduje, bude-li to proveditelné a vhodné, aby ratingové agentury
zvefejnily doty¢né podstatné zmény pred jejich vstupem v platnost. V piipadé jakychkoliv zmén metodik, modelt
nebo klicovych predpokladii pouzitych pii ptipravé ratingt musi ratingové agentury ihned zvefejnit pravdé-
podobné mnozZstvi ratingd, kterych se zmény dotknou, a to prostfednictvim stejnych komunikac¢nich prostiedkd,
které byly pouzity ke zvefejnéni dotéenych ratingg.

(17) Nafizeni (EU) ¢. 462/2013 posiluje pozadavky tykajici se prezentace a zvefejiiovani ratingfi. Podle ¢l. 8 odst. 2
a oddilu D pododdilu I odstavce 2a piflohy I nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 uvefejni ratingovd agentura spolu s
metodikami, modely a klicovymi pfedpoklady pro vyddvdni ratingi pouceni, v némz vysvétli pfedpoklady,
parametry, omezeni a nejasnosti tykajici se model a metodik pro proces vydavani ratingti. Pravni a dohledovy
ramec Hongkongu zahrnuje pozadavky, aby ratingové agentury poskytovaly pfiméfené pouceni, které uzivatelim
ratingu umozni porozumét jim. Zahrnuje téZ pozadavek poskytnout organu dohledu kazdych Sest mésict
informace o obchodni ¢innosti

(18) Nafizeni (EU) ¢. 462/2013 zavadd{ v oddile E pododdile II pfilohy I nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 pozadavek, aby
poplatky tctované ratingovymi agenturami klientim za poskytnuti ratingu a doplitkovych sluzeb nebyly diskri-
minac¢ni a aby se zaklddaly na skute¢nych ndkladech s cilem posilit hospoddfskou soutéz a omezit miru stfeti
z4jma v odvétvi ratingovych agentur. Pozaduje, aby ratingové agentury zvefejiiovaly urcité finan¢ni informace.
Prévni a dohledovy ramec Hongkongu vyZaduje, aby ratingové agentury po stanovenou dobu vedly obchodni
zdznamy v souladu se viemi zdkonnymi pozadavky, zvefejiovaly obecnou povahu kompenzac¢nich opatfeni ve
vztahu k hodnocenym osobdm a podavaly zpravy o celkovych pijmech plynoucich z ratingovych sluzeb, coz
organ dohledu zmocnuje k vyzadani tohoto typu informaci. Pokud jde o opatfeni na ochranu klientdl a zajisténi
spravedlivého zachdzeni s nimi, existuje obecny pozadavek na spravedlivé zachdzeni s klienty.

(19)  Pfi posuzovani regulacniho rezimu tfeti zemé se Komise fidi zdsadou proporcionality a pistupem zaloZenym na
posuzovani rizik. Vzhledem ke spolecné pfezkoumanym skute¢nostem a odbornému doporuceni orgdnu ESMA
splituje pravni a dohledovy ramec Hongkongu podminky stanovené v ¢l. 5 odst. 6 druhém pododstavci nafizeni
(ES) €. 1060/2009 a mél by byt nadile povazovédn za rovnocenny pravnimu a dohledovému rdmci stanovenému
uvedenym nafizenim.
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(20)  Z davodi pravni jistoty by mélo byt pfijato nové provadéci rozhodnuti a rozhodnuti a provadéci rozhodnuti
2014/249/EU by proto mélo byt zruseno.

(21) Komise, jiz je nipomocen orgdn ESMA, by méla i nadidle v souvislosti s dohledem a prosazovinim prava
v Hongkongu pravidelné sledovat vyvoj pravnich ptedpisti tykajicich se ratingovych agentur, vyvoj na trhu

a Gi¢innost spoluprdce, aby zajistila soustavné plnéni pozadavki.

(22)  Opatieni stanovena timto rozhodnutim jsou v souladu se stanoviskem Evropského vyboru pro cenné papiry,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTI:

Cldnek 1

Pro dcely ¢lanku 5 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 se hongkongsky pravni a dohledovy rdmec pro ratingové agentury
povazuje za rovnocenny poZzadavkim nafizeni (ES) ¢. 1060/2009.

Cldnek 2

Provadéci rozhodnuti 2014/249/EU se zrusuje.

Cldnek 3

Toto rozhodnuti vstupuje v platnost dvactym dnem po vyhldseni v Ufednim véstniku Evropské unie.

V Bruselu dne 29. ¢ervence 2019.

Za Komisi
piedseda
Jean-Claude JUNCKER
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