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(Legislativni akty)

SMERNICE

SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2017/828
ze dne 17. kvétna 2017,

zv. 0

kterou se méni smérnice 2007/36/ES, pokud jde o podporu dlouhodobého zapojeni akciondft

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanky 50 a 114 této smlouvy,
s ohledem na ndvrh Evropské komise,

po postoupeni ndvrhu legislativniho aktu vnitrostdtnim parlamentiim,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodéiského a socidlntho vyboru (1),

v souladu s fadnym legislativnim postupem (?),

vzhledem k témto dvodim:

(1)  Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2007/36/ES (%) stanovi pozadavky souvisejici s vykonem nékterych prav
akciondft, jeZ jsou spojena s akciemi s hlasovacim pravem, na valné hromadé spolecnosti, které maji sidlo v ¢len-
ském stdté a jejichz akcie jsou piijaty k obchodovdni na regulovaném trhu umisténém nebo provozovaném v clen-
ském staté.

(2)  Finanéni krize odhalila, Ze akciondfi v mnohych ptipadech podporovali spriavce v podstupovani nadmérného
kratkodobého rizika. Existuji navic jasné dikazy otom, Ze soucasnd Urovenl ,monitorovani® spolecnosti, do
nichz se investuje, a zapojeni instituciondlnich investori a spravc aktiv je Casto nedostatecné a piili§ se zamétuje
na krdtkodobé vynosy, coz muize vést k suboptimdlni spravé a Fizeni spolecnosti a vykonnosti spole¢nosti.

(3) Ve svém sdéleni ze dne 12.prosince 2012 nazvaném ,Akéni pldn: Evropské pravo obchodnich spole¢nosti
asprava afizeni spolecnosti — moderni pravni rdmec pro angaZzovangjsi akciondfe a udrzitelngjsi spolecnost”
Komise ozndmila nékolik opatfeni v oblasti spravy afizeni spolecnosti, zejména na podporu dlouhodobého
zapojeni akciondfti a posileni transparentnosti mezi spole¢nostmi a investory.

(4)  Akcie spolecnosti s kotovanymi akciemi jsou ¢asto drzeny prosttednictvim slozitych fetézch zprostiedkovateld, coz
ztéZuje vykon prav akcionditi a miize pfedstavovat piekazku zapojeni akcionditl. Spole¢nosti nejsou ¢asto schopny
své akcionéfe identifikovat. Identifikace akciondft je predpokladem p#imé komunikace mezi akciondfi a spole¢nosti

(1) Uf. vést. C 451, 16.12.2014, s. 87. )

(%) Postoj Evropského parlamentu ze dne 14. biezna 2017 (dosud nezvefejnény v Ufednim véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne 3. dubna
2017.

(}) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2007/36/ES ze dne 11. ¢ervence 2007 o vykonu nékterych prév akciondtt ve spolecnostech
s kétovanymi akciemi (Uf. vést. L 184, 14.7.2007, s. 17).
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a tudiz md zdsadni vyznam pro usnadnéni vykonu prav akcionditi a zapojeni akcionatt. To plati obzvlasté v pfes-
hrani¢nich situacich av pipadé pouziti elektronickych prostfedkd. Spole¢nosti s kotovanymi akciemi by proto
mély mit pravo identifikovat své akciondfe, aby s nimi mohly pfimo komunikovat. Zprostiedkovatelé by méli byt
povinni sdélit spole¢nosti na jej{ zddost informace o totoznosti akcionafe. Clenské stity by vsak mély mit moznost
vyjmout z povinnosti identifikace akciondfe vlastnici jen maly pocet akcii.

(5) K dosazeni tohoto cile je nezbytné, aby byl spole¢nosti pfeddn urcity rozsah informaci o totoznosti akcionafe. Tyto
informace by mély zahrnovat alespoii jméno a kontaktni tidaje akciondfe a v pipadé, Ze akciondf je pravnickou
osobou, pak jeji identifika¢ni ¢islo, nebo nebylo-li identifika¢ni ¢islo pFidéleno, jedine¢ny identifikacni kdd, jako je
napt. identifika¢ni kod pravnické osoby (kod LEI), dale pocet akcii drzenych akciondfem a pokud to spole¢nost
vyZaduje také kategorie nebo druhy akcii a datum jejich nabyti. Pfeddni méné informaci by spole¢nosti neposta-
¢ovalo k tomu, aby mohla své akcionéfe identifikovat a komunikovat s nimi.

(6)  Podle této smérnice by osobni tdaje akciondtti mély byt zpracovdvany zplisobem, ktery spolecnosti umozni
identifikovat své stdvajici akcionafe, aby s nimi mohla pfimo komunikovat s cilem usnadnit vykon prav akciondit
a zapojeni akciondit ve spole¢nosti. Tim nejsou dotéeny pravni piedpisy clenskych statt upravujici zpracovavani
osobnich adaji akciondft i pro jiné ucely, jako je napf. umoznéni vzdjemné spoluprce mezi akciondfi.

(7)  Aby spolecnost mohla komunikovat piimo se svymi stdvajicimi akciondfi s cilem usnadfiovat tak vykon prav
akciondfti a zapojeni akciondft, méli by spolecnost a zprosttedkovatelé mit moznost uchovavat osobni tdaje
vztahujici se k akciondtim tak dlouho, dokud jsou akcionafi. Spolecnosti a zprostiedkovatelé si vSak ¢asto nejsou
védomi toho, Ze dand osoba jiz pfestala byt akciondfem, pokud je o tom tato osoba sama neinformovala nebo
pokud tuto informaci neziskali v pribéhu nového procesu identifikace akcionafd, k némuz dochdzi ¢asto pouze
jednou za rok v souvislosti s fadnou valnou hromadou nebo s jinou vyznamnou uddlosti v dané spole¢nosti, jako
je nabidka pfevzeti nebo faze. Spole¢nosti a zprostiedkovatelé by méli mit moznost uchovdvat osobni tdaje
maximdlné po dobu 12 mésicti ode dne, kdy ziskaji informaci otom, Ze dand osoba jiz neni akciondfem.
Timto neni dotéena skute¢nost, Ze spole¢nost nebo zprostiedkovatel mohou mit povinnost uchovévat osobni
tdaje osob, které jiz nejsou akciondfi, pro jiné Géely, jako je vedeni odpovidajicich zdznamt pro Gcely zajistovani
piehledu o nabyvdni vlastnickych prav k akciim spole¢nosti, uchovavani nezbytnych zdznamu souvisejicich s val-
nymi hromadami, a to i ve vztahu k platnosti jejich usneseni, plnéni povinnosti spole¢nosti, pokud jde o vyplaceni
dividend ¢i troku souvisejicich s akciemi ¢i jakychkoli jinych castek, jez maji byt vyplaceny byvalym akciondfim.

8)  Ucinny vykon prav akciondit do znacné miry zavisi na efektivité fetézce zprostiedkovatelt, kteff spravuji Géty
cennych papirii jménem akciondft ¢i jinych osob, zejména pak v pfeshrani¢nim kontextu. V fetézci zprostiedko-
vatelti, zvlasté v ptipadech, které zahrnuji mnoho zprostiedkovateld, se ne vzdy dostanou informace od spole¢nosti
kjejim akciondfim a hlasy akcionditi se ne vzdy pfedaji sprévné spolecnosti. Cilem této smérnice je zlepsit
pfedavani informaci v ramci fetézce zprostiedkovatelt, aby se usnadnil vykon prdv akciondfi.

(9)  Zprostiedkovatelé by méli mit vzhledem ke své vyznamné tloze povinnost usnadiovat vykon prav akciondf jak
v piipad¢, kdy akciondfi vykondvaji tato prava osobné, tak iv piipadé, kdy akciondfi povéi jejich vykonem tieti
osobu. Pokud si akciondfi nepfeji vykondvat prdva osobné a povéfili jejich vykonem zprostfedkovatele, zpro-
sttedkovatel by mél vykondvat tato prava na zdkladé vyslovného zmocnéni a pokynt akciondit a v jejich prospéch.

(10)  Je dilezité zajistit, aby akciondfi, ktefl se prostfednictvim hlasovédni zapojuji do ¢innosti spole¢nosti, do niZ se
investuje, méli moznost se dozvédét, zda jejich hlasy byly fddné zohlednény. V piipadé elektronického hlasovani by
mélo byt poskytovano potvrzeni o pfijeti hlast. Kromé toho by kazdy akcionaf, ktery hlasuje na valné hromadg,
mél mit alespont moznost ovéfit si po jejim skonceni, zda byl jeho hlas spolecnosti fddné zaznamenan a zapocitdn
jako platny.
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(11)  Za ucelem podpofit kapitalové investice v celé Unii a usnadnit vykon prav spojenych s akciemi by tato smérnice
méla zavést vysokou miru transparentnosti poplatkd, véetné cen a plateb, za sluzby poskytované zprostredkovateli.
Diskriminace z hlediska poplatkd G¢tovanych za tuzemsky a pfeshrani¢ni vykon prdv akciondft odrazuje od
pfeshrani¢nich investic a ohroZuje fddné fungovani vnitiniho trhu a méla by byt zakdzana. Jakékoli rozdily mezi
poplatky Gctovanymi za tuzemsky a preshrani¢ni vykon prav akciondit by mély byt povoleny pouze tehdy, jsou-li
fadn¢ odivodnény a odrdzeji-li rozdil ve skutecnych nakladech vynaloZenych na poskytovani sluzeb ze strany
zprostiedkovateld.

(12)  Retézec zprostiedkovatelti miize zahrnovat zprostfedkovatele, ktef{ nemaji v Unii své sidlo ani své spravni tstiedi.
Cinnosti vykondvané zprostiedkovateli ze tietich zemi by viak mohly mit dopad na dlouhodobou udrzitelnost
spole¢nosti z Unie a spravu a Fzeni spole¢nosti v Unii. Navic je k dosazeni cili této smérnice nezbytné zajistit, aby
byly informace preddviny v ramci fetézce zprostiedkovateli.. Pokud by se tato smérnice nevztahovala na zpro-
stfedkovatele ze tfetich zemi a pokud by neméli stejné povinnosti tykajici se pfeddvani informaci, jako maji
zprostiedkovatelé z Unie, mohlo by dochdzet k pterudovani toku informaci. Na zprostiedkovatele ze tfetich
zemi, ktef{ poskytuji sluzby souvisejici s akciemi spole¢nosti, které maji sidlo v Unii a jejichz akcie jsou pfijaty
k obchodovani na regulovaném trhu umisténém nebo provozovaném v Unii, by se proto méla vztahovat pravidla
pro identifikaci akciondfs, pfeddvani informaci, usnadnéni vykonu prav akciondfl a transparentnost a nediskrimi-
nace z hlediska ndkladd, aby bylo zajisténo Gc¢inné provadéni ustanoveni o akciich drzenych prostfednictvim téchto
zprostiedkovatelt.

(13)  Touto smérnici nejsou dotleny vnitrostdtni pravni piedpisy, které upravuji drzbu a vlastnictvi cennych papira
a mechanismy pro zachovani celistvosti cennych papirii, a nejsou ji dotCeni ani skutecni vlastnici ¢i jiné osoby,
které podle platného vnitrostatniho prava nejsou akcionéfi.

(14)  Utinné a udrzitelné zapojeni akciondifi je jednim ze zdkladnich pilffd modelu sprévy a fizeni spole¢nosti s koto-
vanymi akciemi, ktery zdvisi na vyvaZenych mechanismech kontroly zabudovanych do vztahu mezi jednotlivymi
orgdny a zainteresovanymi stranami. Vét${ mira zapojeni akcionditi do sprdvy a fizeni spole¢nosti je jednou
z moznosti, jak piispét k lepsi finan¢ni i nefinanéni vykonnosti téchto spole¢nosti, a to i pokud jde o environmen-
talni asocidlni faktory afaktory spravy afizeni, jak zejména uvadéji zdsady odpovédného investovéni, jez
podporila Organizace spojenych ndrodd. Vétsi mira zapojeni vSech zainteresovanych stran, zejména zaméstnanct,
do spravy a fizen{ spole¢nosti je navic dilezitd pro zajisténi dlouhodobéjsiho ptistupu spolecnosti s kotovanymi
akciemi, ktery je tfeba podporovat a zohlediiovat.

(15) Instituciondlni investofi a spravci aktiv jsou ¢asto vyznamnymi akciondfi ve spolecnostech s kotovanymi akciemi
z Unie, a mohou proto zastivat dileZitou tlohu ve spravé afizeni téchto spole¢nosti, ale rovnéz obecnéji
s ohledem na strategii a dlouhodobé vysledky téchto spole¢nosti. ZkuSenosti z poslednich let viak ukazuji, Ze
institucionalni investofi a spravci aktiv se Casto fadné neangaZuji ve spolecnostech, jejichz akcie drzi, a z dikazi
vyplyvd, ze kapitdlové trhy casto vyviji na spolecnosti tlak, aby se soustfedily na kritkodobou vykonnost, coz
muze ohrozit dlouhodobou finanéni i nefinanéni vykonnost spole¢nosti a vedle fady dalsich negativnich dopadi
muZe mit za ndsledek suboptimdlni Giroven investic, napf. investic do vyzkumu a vyvoje, a to na tikor dlouhodobé
vykonnosti spolecnosti i investord.

(16)  Instituciondlni investofi a spravci aktiv jsou Casto nedostate¢né transparentni, pokud jde o jejich investi¢ni strategie,
politiku zapojeni a jeji provadéni. Uvefejiiovani takovych informaci by mohlo mit pozitivni dopad na informova-
nost investor, umoznit optimalizaci investicnich rozhodnuti kone¢nym beneficienttim, napf. budoucim
dtchodcim usnadnit dialog mezi spolecnostmi ajejich akciondfi, podpofit zapojeni akciondf a posilit jejich
odpovédnost vidi zainteresovanym strandm a obcanské spole¢nosti.

(17)  Institucionalni investofi a sprdvci aktiv by proto méli byt transparentnéjsi, pokud jde o pfistup k zapojeni akci-
ondft. MEli by bud vypracovat a uvefejnit politiku zapojeni akciondfti, nebo vysvétlit, pro¢ se rozhodli tak
neucinit. V politice zapojeni akciondit by mélo byt uvedeno, jakym zptsobem instituciondlni investofi a spravci
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aktiv zaclenuji zapojeni akcionaii do své investi¢ni strategie, jaké Cinnosti zapojeni se rozhodli provadét a jak je
realizuji. Politika zapojeni by méla rovnéz zahrnovat opatieni pro feseni skute¢ného ¢i potencidlniho stietu zdjmd,
zejména situaci, kdy instituciondlni investofi, spravci aktiv nebo jejich pfidruzené podniky maji vyznamné
obchodni vztahy se spolecnosti, do niZ se investuje. Politika zapojeni nebo vysvétleni by mélo byt uvefejnéno
na internetu.

(18) Instituciondlni investofi a spravci aktiv by méli uvefejiiovat informace o provadéni své politiky zapojeni, zejména
o zptisobu, jakym vykondvaji sva hlasovaci prava. Investofi by vSak v zdjmu sniZeni pfipadné administrativni zdtéze
méli mit moZnost se rozhodnout neuvefejiiovat kazdy odevzdany hlas, pokud je z hlediska pfedmétu hlasovani
nebo velikosti podilu ve spolecnosti povazovan za nevyznamny. Za takovéto nevyznamné hlasy mohou byt
povazovany hlasy odevzdané pfi hlasovani o vylutné procesnich otdzkdch nebo hlasy odevzdané ve spolecnostech,
v nichz md investor velmi maly podil ve srovnani sjeho podilem v jinych spole¢nostech, do nichz investoval.
Investofi by méli stanovit svd vlastni kritéria, jimiz uréi, které hlasy budou z hlediska pfedmétu hlasovini nebo
velikosti podilu ve spole¢nosti povazovdny za nevyznamné, a konzistentné je uplatilovat.

(19)  Stfednédoby az dlouhodoby piistup je klicovym predpokladem pro zodpovédné spravovani aktiv. Instituciondlni
investofi by proto méli kazdoro¢né uvefejiiovat informace, jakym zptisobem hlavni prvky jejich strategie kapitd-
lovych investic odpovidaji profilu a délce trvani jejich zdvazki ajak tyto prvky pfispivaji ke stfednédobé az
dlouhodobé vykonnosti jejich aktiv. V pripadé, Ze instituciondlni investofi vyuZivaji sluzeb sprdvce aktiv, at uz
na zakladé povéfeni s moznosti vlastniho uvazeni k individudlni spravé aktiv, nebo prostiednictvim sdruzenych
financ¢nich prostredkd, instituciondlni investofi by méli uvefejiovat nékteré klicové prvky ujedndni se spravcem
aktiv, a to zejména jakym zplisobem motivuje spravce aktiv, aby svoji investi¢ni strategii a svd investi¢ni rozhod-
nuti sladil s profilem a dobou trvani zdvazka instituciondlniho investora, zejména dlouhodobych zdvazkd, jakym
zpusobem je hodnocena vykonnost spravce aktiv véetné jeho odmény, jakym zpisobem jsou monitorovany
naklady na obrat portfolia, které vznikaji spravci aktiv, ajakym zpiisobem motivuje spravce aktiv, aby jednal
v nejlepdim stfednédobém az dlouhodobém zdjmu instituciondlniho investora. To by pfispélo k fadnému sladéni
zajmt kone¢nych beneficientd instituciondlnich investort se zajmy spravct aktiv a spole¢nosti, do nichZ se
investuje, a pifpadné také k rozvoji dlouhodobéjsich investi¢nich strategii a dlouhodobéjsich vztaht se spolec-
nostmi, do nichZ se investuje, zahrnujicich i zapojeni akcionatt.

(20)  Spravci aktiv by méli instituciondlniho investora informovat dostate¢nym zptsobem, aby mohl posoudit, zda
a jakym zptisobem dany sprdvce aktiv jednd v nejlepsim dlouhodobém zdjmu investora a zda uplatiiuje strategii,
kterd zajistuje Gi¢inné zapojeni akciondit. Vztah mezi spravcem aktiv a instituciondlnim investorem je v zdsadé
upraven dvoustrannymi smluvnimi ujedndnimi. TfebaZe velci instituciondlni investofi mohou po sprdvci aktiv
snadno pozadovat, aby byli podrobné informovani, zejména jsou-li aktiva spravovana na zakladé povéfeni s moz-
nost{ vlastniho uvézeni, pro malé a méné zkusené instituciondlni investory je zdsadni, aby byl stanoven miniméln{
soubor zakonnych pozadavkd, ktery jim umozni spravce aktiv fadné posoudit a hndt jej k odpovédnosti. Spravci
aktiv by proto méli byt povinni informovat instituciondlni investory o tom, jakym zptisobem jejich investi¢ni
strategie a jeji provadéni prispivaji ke stfednédobé az dlouhodobé vykonnosti aktiv instituciondlniho investora nebo
fondu. Toto informovani by mélo zahrnovat ozndmeni o hlavnich zavaznych stfednédobych az dlouhodobych
rizicich spojenych s portfoliovymi investicemi, vetné zéleZitosti spravy a fizeni spolecnosti a dalsich stfednédobych
az dlouhodobych rizik. Pro institucionalniho investora jsou tyto informace zdsadni, aby mohl posoudit, zda
spravce aktiv provadi stfednédobou az dlouhodobou analyzu kapitdlu a portfolia, coz je pro déinné zapojeni
akciondfa klicové. Vzhledem k tomu, Ze tato stfednédobd az dlouhodobd rizika budou mit vliv na nédvratnost
pro investory, muze byt G¢inngjsi zaclefiovani téchto zdlezitosti do investiéniho procesu pro institucionalni
investory zdsadni.

(21)  Déle by méli spravci aktiv informovat instituciondlni investory o skladbé portfolia, obratu portfolia, ndkladech na
obrat svého portfolia ataké o své politice zaptijéovani cennych papir. Uroven obratu portfolia je dtlezitym
ukazatelem toho, zda jsou postupy spravce aktiv plné v souladu se zvolenou strategii a zdjmy institucionalniho
investora, a naznacuje, zda spravce aktiv drzi akcie po dobu, kterd mu umoziuje G¢inné zapojeni se do zéleZitosti
spolecnosti. Vysokd drovent obratu portfolia miize ukazovat na nejistotu pii piijimdni investi¢nich rozhodnuti
a impulsivni jedndni. Ani jedno pravdépodobné neni v souladu s nejlepsimi dlouhodobymi zdjmy instituciondlniho
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investora, zvldsté kdyz zvySovdni obratu zvySuje ndklady investora a mtize mit vliv na systémové riziko. Neoce-
kévané nizkd troven obratu miZe na druhou stranu svédcit o nedostate¢né pozornosti vénované fizeni rizika ¢i
o tendenci pasivnéjstho pfistupu k investovani. Zaptijc¢ovani cennych papird miize vyvolat kontroverzi v oblasti
zapojeni akciondft, nebot podily investorii jsou v takovém piipadé fakticky prodany, ikdyz s pravem na zpétny
odkup. Prodané podily musi byt pro déely zapojeni, véetné hlasovdni na valné hromadg, vriceny. Je proto dulezité,
aby spravce aktiv podaval informace o své politice zaptij¢ovani cennych papirti a o zpusobu uplatiovéni této
politiky umoziujicim vykondvat Cinnost souvisejici se zapojenim akciondfti, zejména v dobé kondni valné
hromady spole¢nosti, do nichz se investuje.

(22)  Spravce aktiv by mél informovat instituciondlniho investora rovnéz o tom, zda pii svych investi¢nich rozhodnutich
vychdzi z posouzeni stiednédobé az dlouhodobé vykonnosti spole¢nosti, do niz se investuje, véetné nefinanéni
vykonnosti, a pokud ano, jakym zptisobem sprévce aktiv tato posouzeni zohledniuje. Tyto informace jsou obzvlasté
uzitené ke zjisténi, zda spravce aktiv uplatiiuje dlouhodoby a aktivni pfistup ke spravé aktiv a zda zohlediiuje
faktory socidlni a environmentalni a faktory spravy a fizeni.

(23)  Spravce aktiv by mél instituciondlntho investora fadné informovat, zda ve spojitosti s ¢innostmi zapojeni nastal
stiet zajmd, a pokud nastal, o jaky stfet se jednalo ajak se snim sprdvce aktiv vypofddal. Stfet zdjmt muze
napiiklad zabranit sprévci aktiv v hlasovani nebo jeho celkovém zapojeni se. O viech téchto situacich by mél
byt instituciondln{ investor informovan.

(24)  Clenské stity by mély mit moZznost stanovit, Ze nejsou-li aktiva instituciondlnich investort spravovana individu-
alné, nybrz spole¢né s aktivy jinych investort prostfednictvim fondu, mély by byt tyto informace poskytoviny
rovnéZ ostatnim investortim, a to alespon na jejich zddost, aby se umoznilo, Ze se tyto informace dostanou ke
viem ostatnim investorim téhoz fondu, pokud si to pieji.

(25)  Mnoho instituciondlnich investor( a spravcti aktiv vyuzivd sluzeb poradcti pro hlasovani, kteii poskytuji analyzy,
poradenstvi a doporuceni, jak na valnych hromadich spole¢nosti s kotovanymi akciemi hlasovat. Poradci pro
hlasovani hraji vyznamnou tlohu nejen pfi spravé a fizeni spole¢nosti, nebot snizuji ndklady na analyzu informaci
o dané spolecnosti, ale mohou mit rovnéz znacny vliv na chovani investorti pfi hlasovani. Na doporuceni poradct
pro hlasovani se ve vét3i mife spoléhaji zejména investofi majici vysoce diverzifikované portfolio a velky pocet
zahrani¢nich akcii.

(26)  Poradci pro hlasovéani by vzhledem ke svému vyznamnému postaveni méli spliiovat pozadavky na transparentnost.
Clenské stéty by mély zajistit, aby poradci pro hlasovani, na néz se vztahuje kodex chovéni, G¢inné podévali zpravy
o uplatiovani tohoto kodexu. Poradci pro hlasovani by méli rovnéZz uvefejiovat nékteré klicové informace tykajici
se piipravy jejich analyz, rad a doporuceni o hlasovani a jakychkoli skute¢nych ¢i potencidlnich stietti zajmt nebo
obchodnich vztaht, které mohou ovlivnit ptipravu analyz, rad a doporuceni o hlasovani. Tyto informace by mély
byt vefejné piistupné po dobu alespon tii let, aby si instituciondlni investofi mohli volit sluzby poradcti pro
hlasovani na zdkladé vykonnosti, které tito poradci dosahli v minulosti.

(27)  Analyzu spole¢nosti z Unie mohou provaddét i poradci pro hlasovéni ze téetich zemi, ktefi v Unii nemaji sidlo ani
spravni Gstiedi. Aby byly zajistény rovné podminky pro poradce pro hlasovéani z Unie a poradce pro hlasovani ze
tietich zemi, méla by se tato smérnice vztahovat také na poradce pro hlasovéni ze téetich zemi, ktefi svou ¢innost
vykonavaji prostfednictvim pobocky v Unii, a to bez ohledu na formu této pobocky.

(28)  Clenové orgdnu spolecnosti pfispivaji k dlouhodobému tspéchu spole¢nosti. Forma a struktura odménovani ¢lent
orgdnu spolecnosti patii mezi zéleZitosti, jez spadaji pfedeviim do pravomoci spolecnosti, jejich pfislusnych
organt, akciondit a pfipadné zdstupc zaméstnanct. Je proto dilezité respektovat rozmanitost systému spravy
a fizeni spole¢nosti v Unii, které odrdzi riizné pohledy ¢lenskych stitd na roli spole¢nosti a orgdnti odpovédnych
za ureni politiky odménovani a za stanoveni odmény pro jednotlivé ¢leny orgdnu spolecnosti. Vzhledem k tomu,
ze odménovéni je jednim z klicovych néstrojti, s jehoZ pomoci mohou spole¢nosti sladit své zdjmy se zdjmy ¢lent
orgdnu spolecnosti, as ohledem na zdsadni tlohu clend orgdnu spolecnosti je dulezité, aby piislusné organy
spole¢nosti nalezit¢ vymezily politiku odméniovani spolecnosti a aby akciondfi méli moznost vyjadiit se k této
politice.

(29)  Aby bylo zajisténo, Ze akciondfi se mohou u¢inné vyjadrit k politice odménovani, mélo by jim byt udéleno pravo
uskuteénit zdvazné nebo poradni hlasovani o politice odménovani, a to na zdkladé jednoznaéného, srozumitelného
a tplného piehledu o politice odménovani spolecnosti. Politika odménovani by méla piispivat k obchodni strategii,
dlouhodobym zdjmim a udrzitelnosti spolecnosti a neméla by byt zcela ani pfevazné svdzana s kratkodobymi
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cili. Vykonnost ¢lenti orgdnu spole¢nosti by méla byt hodnocena za pomoci finanénich inefinan¢nich kritérii
vykonnosti, piipadné véetné faktorti environmentdlnich a socidlnich a faktort spravy a fizeni. Politika odménovani
by méla vymezit jednotlivé slozky odmény clent orgdnu spolecnosti a rozpéti relativnich pomért téchto slozek.
Tato politika mize byt pojata formou rdmce, v jehoZ mezich se md pohybovat odména ¢lent organu spole¢nosti.
Politika odménovéni by méla byt neprodlené po odhlasovani akciondfi na valné hromadé uvefejnéna.

Za vyjimeénych okolnosti mize byt pro spolecnosti nezbytné odchylit se od nékterych pravidel politiky odmé-
fovani, jako jsou kritéria pevnych nebo pohyblivych slozek odmeény. Clenské stity by proto mély mit moznost
spole¢nostem umoznit, aby se do¢asné odchylily od piislusné politiky odmeéfiovani, pokud tyto spole¢nosti ve své
politice odménovéni stanovi, jakym zptsobem by se za urcitych vyjimecnych okolnosti uplatiovala. Za vyjimeéné
okolnosti mohou byt povazovany pouze situace, kdy je odchyleni se od politiky odméfiovani nezbytné z hlediska
dlouhodobych zdjmt a udrzitelnosti spolecnosti jako celku ¢i z hlediska zajisténi jeji Zivotaschopnosti. Informace
0 odméné udélené za téchto vyjimeénych okolnosti by mély byt uvedeny ve zpravé o odméfiovani.

Aby bylo provddéni politiky odméfiovani v souladu s touto politikou, akciondfi by méli mit pravo hlasovat
o zpravé spolecnosti o odménovani. Pro zajisténi transparentnosti spolecnosti a odpovédnosti ¢lenti organu spole¢-
nosti by méla byt zprava o odménovani jasnd a srozumitelnd a méla by nabizet aplny piehled odmén jednotlivych
¢lentt orgdnu spolecnosti v poslednim tcetnim obdobi. Pokud akciondii hlasuji proti zpravé o odménovani,
spole¢nost by v pfisti zpravé o odménovani méla vysvétlit, jakym zptisobem bylo hlasovani akciondit zohlednéno.
V ptipadé malych a stfednich podnikd by vsak clenské stity mély mit moznost pozadovat, jako alternativu
k hlasovani o zpravé o odméfiovani, aby byla zpriva o odménovani pfedloZena akciondtim pouze k diskusi na
faddné valné hromadé¢ jako zvlastni bod programu. Pokud ¢lensky stit této moznosti vyuzije, spole¢nost by v piisti
zpravé o odménovani méla vysvétlit, jakym zptisobem byla diskuse na valné hromadé zohlednéna.

Aby méli akciondfi snadny pFistup ke zpravé o odméfiovani aaby méli potencidlni investofi a zainteresované
strany moznost byt informovadni o odménovéni ¢lend orgdnu spolecnosti, zprdva o odménovani by méla byt
uvefejnéna na internetovych strankdch spole¢nosti. Timto by neméla byt dotéena moznost ¢lenskych statd
vyzadovat také uvefejnéni této zprdvy jinymi prostiedky, napitklad jako soucdst vykazu o spravé a fzeni spolec-
nosti nebo zpravy o ¢innosti.

Uvefejnéni odmén jednotlivych ¢lenti orgdnu spole¢nosti a uvetejnéni zpravy o odménovani md za cil zajistit vétsi
transparentnost spolecnosti a vétsi odpovédnost ¢lenti orgdnu spole¢nosti a také lepsi piehled akciondfti o odmé-
novdni ¢lend orgdnu spolecnosti. Timto se vytvaii nezbytny pfedpoklad pro vykon prav akciondfu a jejich zapojeni
ve spole¢nosti v souvislosti s odméfovanim. Zpfistupnéni téchto informaci akciondfim je nezbytné zejména
k tomu, aby mohli odménovani ¢lenti orgdnu spolecnosti posoudit a vyjadfit svij ndzor, pokud jde o zptsob
a troven odménovani ¢lenti organu spolecnosti a spojitost mezi odménou a vykonnosti jednotlivych ¢lenti orgdnu
spolecnosti, a napravit tak pfipadné situace, kdy vySe odmény ¢lena orgdnu spolecnosti neni opodstatnénd jeho
vykonnosti ani vykonnosti spole¢nosti. Uvefejnéni zpravy o odménovani je nezbytné, nebof umoZiiuje nejen
akciondftim, ale také potencidlnim investorim a zainteresovanym strandm posoudit odménovéni ¢lenti orgdnu
spole¢nosti, do jaké miry je toto odménovani vazano na vykonnost spolecnosti a jakym zpiisobem spolecnost svou
politiku odménovani provadi v praxi. Zpfistupniovani a uvefejiiovani anonymizovanych zprdv o odménovani by
dosazeni téchto cili neumoznilo.

Aby se zvysila transparentnost spolecnosti a odpovédnost ¢lenti orgdnu spole¢nosti a aby akcionafi, potencidlni
investofi a zainteresované strany mohli ziskat dplny a spolehlivy obraz o odméndch jednotlivych ¢lentt organu
spole¢nosti, je obzvlasté dulezité, aby byla uvefejnéna kazda slozka i celkovd vyse odmény.
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(35) S cilem zabranit spole¢nostem obchdzet pozadavky stanovené touto smérnici a predejit veskerym stfetim zdjma
a zajistit loajalitu ¢lent orgdnu spolecnosti ke spole¢nosti je nezbytné zajistit zpfistupnéni a uvefejnéni odmén
vyplacenych ¢i splatnych jednotlivym ¢lentim orgdnu spolecnosti nejen od spolecnosti samotné, ale také od
kazdého podniku ndlezejictho k téze skupiné. Pokud by odmény, které jednotlivym ¢lentim organt vyplatily
nebo maji vyplatit podniky nélezejici k téZe skupiné jako dand spolecnost, byly ze zprivy o odméfovani vylou-
eny, hrozilo by, Ze se spole¢nosti budou snazit obchdzet pozadavky stanovené touto smérnici tim, Ze budou
¢lentim orgdnu spole¢nosti vyplacet odmény skryté, prostiednictvim ovlddaného podniku. V takovém piipadé by
akciondfi neziskali tplny a spolehlivy obraz toho, jaké odmény spolecnost poskytuje ¢leniim orgdnu spolecnosti,
acild této smérnice by nebylo dosazeno.

(36)  Za tcelem poskytovani dplného piehledu o odménovani ¢lentt organu spole¢nosti by zprava o odménovani méla
piipadné uvddét rovnéz vysi odmény udélované na zdkladé rodinné situace jednotlivych ¢lent organu spolecnosti.
Zprava o odménovani by proto méla piipadné obsahovat také slozky odmény, jako jsou rodinné piidavky i
piidavky na dité. Avsak vzhledem k tomu, Ze osobni tdaje tykajici se rodinné situace jednotlivych ¢lent orgdnu
spolecnosti ¢i zvldstni kategorie osobnich wdaji ve smyslu nafizeni Evropského parlamentu aRady (EU)
2016/679 (!) jsou obzvlasté citlivé a vyzaduji zvlastni ochranu, méla by zprava o odméfiovani uvddét pouze ¢astku
odmény bez uvedeni informace o tom, z jakého diivodu byla udélena.

(37) Tato smérnice stanovi, Ze osobni tdaje uvadéné ve zpravé o odménovani by mély byt zpracovaviny pro tcely
zvyseni transparentnosti spole¢nosti, pokud jde o odménovani ¢lent organu spolecnosti, s cilem posilit odpovéd-
nost ¢lendt orgdnu spole¢nosti a dohled akciondfti na odménovani ¢lend orgdnu spole¢nosti. Tim nejsou dotéeny
pravni predpisy ¢lenskych statt upravujici zpracovavani osobnich tidaji ¢lent organu spole¢nosti i pro jiné tGcely.

(38)  Je nezbytné, aby se odménovani a vykonnost ¢lent orgdnu spolecnosti hodnotily nejen jednou rocng, ale také po
uplynuti pfiméfeného ¢asového obdobi, aby akciondfi, potencidlni investofi a zainteresované strany mohli fadné
posoudit, zda odmény odpovidaji dlouhodobé vykonnosti, a porovnat stiednédoby az dlouhodoby vyvoj vykon-
nosti ¢lentt organu spole¢nosti a jejich odménovani, zejména ve vztahu k vykonnosti spolecnosti. V fadé piipadu je
mozné az po nékolika letech zhodnotit, zda udélené odmény byly v souladu s dlouhodobymi zdjmy spolecnosti.
Zejména dlouhodobé pobidky se mohou vztahovat az k obdobi od sedmi do deseti let, pficemZz se mohou
kombinovat s dobami odkladu v délce nékolika let.

(39) Dulezita je rovnéZz moznost posuzovat odmény ¢lena orgdnu spolecnosti za celé obdobi jeho ptsobeni v kon-
krétnim orgdnu spolecnosti. V Unii trvd funkéni obdobi ¢lenti orgdnu spolecnosti v priméru Sest let, ackoli
v nékterych ¢lenskych stitech toto obdobi pfesahuje osm let.

(40)  Za ucelem omezeni zdsahG do prava ¢lenti orgdnu spolecnosti na soukromi a ochranu jejich osobnich tdajti by
méla byt doba, po kterou spolecnosti ve zprivé o odménovani uvefejiiuji osobni tidaje ¢lent orgdnu spolecnosti,
omezena na 10 let. Tato doba je vsouladu sjinymi dobami, které stanovuji pravni pfedpisy Unie upravujici
uvefejiiovani dokumentl o spravé afizeni spole¢nosti. Napiiklad ¢ldnek 4 smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2004/109/ES (3) stanovi, Ze zprdva o ¢innosti a vykazy o spravé a fizeni spole¢nosti musi byt jako soucdst
vyro¢ni finanéni zpravy vefejné piistupné nejméné po dobu deseti let. Existuje zfejmy zdjem na tom, aby byly
razné druhy vykazd o spravé afizeni spolecnosti vetné zpravy o odménovani piistupné po dobu 10 let, aby
akciondfi a zainteresované strany ziskali ptehled o celkovém stavu spolecnosti.

(41) Na konci této desetileté doby by spolecnost méla ze zpravy o odménovani odstranit veskeré osobni tdaje nebo
piestat tuto zprdvu uvefejiiovat celou. Piistup k takovym osobnim tidajim maze byt po skonéeni této doby
nezbytny pro jiné tcely, napiiklad pro poddni zZaloby. Ustanovenimi o odménovani by nemél byt dotéen dplny
vykon zakladnich prav zakotvenych ve Smlouvach, zejména ustanoveni ¢l. 153 odst. 5 Smlouvy o fungovéni EU,
obecné zdsady vnitrostatniho smluvniho a pracovniho préva, prdvni predpisy Unie a clenskych stdtd tykajici se

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/679 ze dne 27.dubna 2016 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpraco-
vanim osobnich tdajii a 0 volném pohybu téchto tdajii a o zruseni smérnice 95/46/ES (obecné naifzeni o ochrané osobnich tdajti)
(Uf. vést. L1119, 4.5.2016, s. 1).

(%) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o harmonizaci poZadavkd na prihlednost tykajicich
se informaci o emitentech, jejichZ cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a o zméné smérnice 2001/34/ES
(Ut. vest. L 390, 31.12.2004, s. 38).
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zapojeni a obecné povinnosti spravnich, fidicich a dozor¢ich organt doty¢né spolecnosti, jakoZ ani piipadna prava
socidlnich partnert uzavirat a prosazovat kolektivni smlouvy v souladu s vnitrostatnimi pravnimi pfedpisy a zvy-
klostmi. Ustanovenimi o odménovani by rovnéz neméla byt dotcena pfipadnd ustanoveni vnitrostdtnich pravnich
pfedpisti o zastoupeni zaméstnanct ve spravnich, fidicich nebo dozor¢ich orgdnech.

Transakce se spiiznénymi stranami mohou spolecnostem a jejich akciondfim zpusobit Gjmu, jelikoz mohou
spiiznéné strané poskytnout piilezitost pfivlastnit si hodnotu nélezejici spole¢nosti. Proto jsou velmi dulezité
dostate¢né zdruky na ochranu zdjmi spolecnosti a akciondfd. Z tohoto diivodu by mély clenské stity zajistit,
aby byly vyznamné transakce se spfiznénymi stranami pfedkldddny ke schvdleni akcionditim nebo spravnimu ¢i
dozor¢imu orgdnu spole¢nosti v souladu s postupy, které brani spiiznéné strané vyuzit svého postaveni a poskytuji
odpovidajici ochranu zdjmid spolecnosti a akciondfti, ktefi nejsou spfiznénymi stranami, véetné mensinovych
akcionafa.

Pokud se na transakci se spi{znénymi stranami podili ur¢ity ¢len orgdnu spolecnosti nebo akcionaf, nemél by se
dotyény ¢len orgdnu spolecnosti ¢i akciondt schvalovéni nebo hlasovani Gcastnit. Clenské stity by vsak mély mit
moznost povolit akciondfi, ktery je spfiznénou stranou, aby se hlasovani dcastnil, pokud vnitrostdtni pravni
piedpisy zajistuji odpovidajici zdruky, které se uplatni béhem hlasovani a které chrani zajmy spolecnosti a akci-
ondrl, ktef nejsou spfiznénou stranou, véetné mensinovych akciondid, jako je napiiklad vyssi pocet hlasi
potiebny pro schvéleni transakei.

Spole¢nosti by mély tyto vyznamné transakce vefejné ozndmit nejpozdéji v okamziku jejich uzavieni, pficemz by
mély uvést totoZnost spiiznéné strany, datum a hodnotu transakce a veskeré dal$i informace nezbytné k posouzeni
jejich pfiméfenosti. Uvefejnéni téchto transakci, napiiklad na internetovych strinkdch spole¢nosti ¢ prostiednic-
tvim jinych prostfedkéi umoznujicich snadny pistup, je nezbytné k tomu, aby akciondfi, véfitelé, zaméstnanci
a jiné zainteresované strany byli informovani o moznych dopadech téchto transakci na hodnotu spole¢nosti. Pfesna
identifikace sptiznéné strany je nezbytnd pro lepsi posouzeni rizik spojenych s transakei a pro moznost transakci
napadnout, a to i pravni cestou.

Tato smérnice stanovi pozadavky na transparentnost spolecnosti, instituciondlnich investorti, sprévcd aktiv
a poradcti pro hlasovani. Smyslem téchto pozadavki na transparentnost neni ulozit spole¢nostem, institucionalnim
investortim, spravcim aktiv nebo poradciim pro hlasovani povinnost uvefejnit urcité informace, jejichz uvefejnéni
by vazné poskodilo jejich obchodni postaveni nebo, nejednd-li se o podniky s obchodnim déelem, zdjmy jejich
¢lentt nebo beneficientt. Takové neuvefejiovani by nemélo ohrozit cile stanovené touto smérnici tykajici se
pozadavkii na uvefejiovéni.

S cilem zajistit jednotné podminky pro provadéni ustanoveni o identifikaci akciondit, predédvani informaci a usnad-
néni vykonu prav akciondi by mély byt Komisi svéfeny provddéci pravomoci. Tyto pravomoci by mély byt
vykondvany v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 182/2011 (!).

Provadéci akty Komise by mély zejména upfesnit minimalni pozadavky na standardizaci formdtd, jez maji byt
pouzivéany, a lhit, jez je tieba dodrZet. Tim, Ze Komisi bude svéfena pravomoc pfijimat provadéci akty, se umozni
pravidelnd aktualizace uvedenych pozadavkd sohledem na vyvoj trhu avyvoj v oblasti dohledu a zabrdni se

(1) Nafizeni Evropského parlamentu aRady (EU) ¢.182/2011 ze dne 16.tnora 2011, kterym se stanovi pravidla a obecné zdsady
zplsobu, jakym ¢lenské stity kontroluji Komisi pii vykonu provddécich pravomoci (Uf. vést. L 55, 28.2.2011, s. 13).
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rozdilnému uplatiovani téchto ustanoveni napfi¢ ¢lenskymi staty. Takové rozdilné uplatilovani by mohlo vést
k pfijeti neslucitelnych vnitrostatnich norem, coz zvysi rizika a ndklady souvisejici s pfeshrani¢nimi operacemi,
a tim ohrozi jejich G¢innost a efektivitu a pfinese i dalsi zdtéz pro zprostiedkovatele.

(48)  Pii vykonu svych provadécich pravomoci v souladu s touto smérnici by méla Komise zohlednit relevantni vyvoje
trhu, a zejména existujici samoregulacni iniciativy, jako jsou trzni standardy pro zpracovani podnikovych opatfeni
a trzni standardy pro valné hromady, a podporovat pouzivani modernich technologii pfi komunikaci mezi spole¢-
nostmi a jejich akciondfi, a to i prostiednictvim zprostiedkovatele, a ptipadné daldimi ucastniky trhu.

(49) V zdjmu zajisténi srovnatelnéjstho a konzistentnéjstho provedeni zpravy o odménovani by méla Komise pfijmout
pokyny upfestiujici jeji standardizované provedeni. Stavajici postupy ¢lenskych statd tykajici se predklddani infor-
maci obsazenych ve zpravé o odméiovani se velmi lisi, ¢imz se vytvaii rozdilnd droven transparentnosti a ochrany
akciondft a investorti. Dusledkem rozdilnych postupt jsou problémy a ndklady akciondft a investort, pfedevsim
v piipadé pfeshrani¢nich investic, chtéji-li pochopit a sledovat uplatiiovani politiky odmériovéni a zapojit se v této
konkrétni véci do ¢innosti spole¢nosti. Komise by v ptipadé potieby méla pied pfijetim svych pokynt konzultovat
s ¢lenskymi stéty.

(500 Aby se zajistilo praktické uplatiovdni pozadavkid stanovenych v této smérnici nebo opateni provaddéjicich tuto
smérnici, mélo by byt poruseni téchto pozadavki sankcionovano. Sankce stanovené pro tyto ucely by mély byt
dostatecné odrazujici a pfiméfené.

(51)  Jelikoz cilt této smérnice nemize byt vzhledem k mezindrodni povaze kapitdlového trhu Unie uspokojivé
dosazeno na urovni ¢lenskych statt a opatieni ¢lenskych statt pravdépodobné povedou k nejednotnym pravidlam,
coz muze ohrozit fungovani vnitiniho trhu nebo vytvéfet nové prekdzky v jeho fungovani, a téchto cild maze byt
z dvodu jejich rozsahu a Gi¢inkd lépe dosazeno spiSe na drovni Unie, miZe Unie pfijmout opatieni v souladu se
zdsadou subsidiarity stanovenou v ¢ldanku 5 Smlouvy o Evropské unii. Vsouladu se zdsadou proporcionality
stanovenou v uvedeném ¢lanku tato smérnice neptekracuje rdmec toho, co je nezbytné k dosazeni téchto cil.

(52) Tato smérnice by se méla uplatiiovat vsouladu s pfedpisy Unie na ochranu tdaji as ochranou soukromi
zakotvenou v Listiné zdkladnich prév Evropské unie. Veskeré zpracovani osobnich ddaji fyzickych osob podle
této smérnice by mélo byt providéno v souladu s nafizenim (EU) 2016/679. Udaje by mély byt predevsim presné
a pravidelné aktualizované, subjekt tdaji by mél byt fadné informovdn o zpracovani osobnich ddaji v souladu
s touto smérnicf a mél by mit prdvo na opravu neiplnych ¢i nespravnych daji ina vymaz osobnich tdaj.
Jakékoli predavani informaci tykajicich se identity akciondit zprostiedkovatelim ze tfetich zemi by mélo spliovat
pozadavky stanovené v nafizeni (EU) 2016/679.

(53)  Osobni ddaje podle této smérnice by mély byt zpracovdvany pro konkrétni tcely stanovené v této smérnici.
Zpracovani osobnich ddaji pro jiné Gcely, nez pro které byly tyto tdaje pivodné shromdzdény, by se mélo
provadét v souladu s nafizenim (EU) 2016/679.

(54) Touto smérnici nejsou dotcena ustanoveni odvétvovych legislativnich aktd Unie, které reguluji specifické druhy
spole¢nosti nebo specifické druhy subjektd, jako jsou Gvérové instituce, investiéni podniky, spravci aktiv, pojistovny
a penzijni fondy. Ustanoveni odvétvovych legislativnich aktti Unie by se méla ve vztahu k této smérnici povazovat
za lex specialis a méla by mit pfed touto smérnici prednost v piipadé, ze by pozadavky stanovené v této smérnici
byly v rozporu s pozadavky stanovenymi v odvétvovém legislativnim aktu Unie. Specifickd ustanoveni odvétvového
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legislativniho aktu Unie by vsak neméla byt vykldddna zptisobem, ktery by oslabil tcinné pouzivani této smérnice
anebo dosazeni jejtho obecného cile. Pouhd existence specifickych predpisi Unie v daném odvétvi by neméla
vylucovat pouziti této smérnice. Pokud tato smérnice stanovi konkrétnéjsi ustanoveni nebo ptidavé k ustanovenim
odvétvovych legislativnich aktt Unie dali pozadavky, méla by byt ustanoveni odvétvovych legislativnich aktt Unie
uplatiovéna spolu s ustanovenimi této smérnice.

(55) Tato smérnice nebrdni c¢lenskym statim vtom, aby pfijaly nebo ponechaly v platnosti piisngjsi ustanoveni
v oblasti, na niZ se tato smérnice vztahuje, s cilem déle usnadnit vykon prav akciondfs, podpofit zapojeni akci-
onarli a chranit zajmy mensinovych akciondfd, ale inaplnit jiné cile, jako je bezpecnost a stabilita Gvérovych
a finan¢nich instituci. Tato ustanoveni by v3ak neméla branit G¢innému pouzivani této smérnice nebo dosazeni
jejich cilti a méla by byt v kazdém piipadé v souladu s pravidly stanovenymi ve Smlouvéch.

1y

(56)  Clenské stity se vsouladu se spole¢nym politickym prohlédSenim ze dne 28.zaif 2011 ¢lenskych stétd a Komise
o informativnich dokumentech (') zavazaly, Ze v odivodnénych pfipadech doplni ozndmeni o opatienich pfijatych
za UGcelem provedeni smérnice do vnitrostatnitho prava o jeden ¢ vice dokumentd s informacemi o vztahu mezi
jednotlivymi slozkami smérnice a pfislu§nymi ¢dstmi vnitrostdtnich néstrojii pfijatych za déelem provedeni smér-
nice do vnitrostitntho prava. V pfipadé této smérnice povazuje normotvirce piedlozeni téchto dokumentl za
odtvodnéné.

(57)  Evropsky inspektor ochrany tdajii byl konzultovdn vsouladu s¢l. 28 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu
aRady (ES) ¢. 45/2001 (% a dne 28. fijna 2014 vydal své stanovisko (%),

PRIJALY TUTO SMERNICI:

Cldnek 1
Zmény smérnice 2007/36/ES

Smérnice 2007/36/ES se méni takto:
1) Clanek 1 se méni takto:
a) odstavce 1 a2 se nahrazuji timto:

,1.  Tato smérnice stanovi pozadavky souvisejici s vykonem nékterych prav akciondit, jez jsou spojena s akciemi
s hlasovacim pravem, na valné hromad¢ spole¢nosti, které maji sidlo v ¢lenském staté a jejichz akcie jsou pfijaty
k obchodovani na regulovaném trhu umisténém nebo provozovaném v ¢lenském stdté. Tato smérnice stanovi
rovnéz specifické pozadavky, jez maji za cil podpofit zapojeni akciondfti, zejména v dlouhodobém horizontu.
Tyto specifické pozadavky se tykaji identifikace akciondft, pfeddvani informaci, usnadnéni vykonu prav akcionéi,
transparentnosti instituciondlnich investort, spravct aktiv a poradct pro hlasovdni, odménovani ¢lent organu
spole¢nosti a transakci se spiiznénymi stranami.

2. K prévni Gpravé zélezitost{ upravenych touto smérnici je piislusny ¢lensky stit, v némz md spolecnost sidlo,
a ,rozhodnym pravem” se rozumi pravo tohoto ¢lenského statu.

Pro tclely pouziti kapitoly Ib se pFislusnym ¢lenskym stitem rozumi:

a) v piipad¢ instituciondlnich investort a spravcl aktiv domovsky clensky stat, jak je vymezen v pouzitelném
odvétvovém legislativnim aktu Unie;

b) v piipadé poradcti pro hlasovéni ¢lensky stdt, v némz md poradce pro hlasovéni své sidlo, nebo nemé-li poradce
pro hlasovani sidlo v ¢lenském staté, ¢lensky stit, vnémz md poradce pro hlasovani spravni dstiedi, anebo
nemd-li poradce pro hlasovéni sidlo ani spravni ustfedi v Zddném clenském stdté, clensky stdt, v némz md
poradce pro hlasovani pobocku.”

(1) UF. vést. C 369, 17.12.2011, s. 14.

(3 Naiizeni Evropského parlamentu aRady (ES) ¢.45/2001 ze dne 18. prosince 2000 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se
zpracovanim osobnich tdajii orgdny a institucemi Spolecenstvi a o volném pohybu téchto ddaji (Ut. vést. L 8, 12.1.2001, s. 1).

() Uk vést. C 417, 21.11.2014, s. 8.



20.5.2017 Utedni véstnik Evropské unie L 132/11

b) v odstavci 3 se pismena a) a b) nahrazuji timto:

,a) subjekty kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papird (SKIPCP) ve smyslu ¢l. 1 odst. 2 smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES (*);

b) subjekty kolektivniho investovdni ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 pism. a) smérnice Evropského parlamentu a Rady
2011/61[EU (*);

(*) Smérnice Evropského parlamentu aRady 2009/65/ES ze dne 13.cervence 2009 o koordinaci pravnich
a spravnich predpist tykajicich se subjektt kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papira
(SKIPCP) (Uf. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32).

(**) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o sprévcich alternativnich inves-
ticnich fond a 0 zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65ES a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010
(Ut. vést. L 174, 1.7.2011, s. 1).%

¢) vkldda se novy odstavec, ktery znf:
,3a.  Spolecnosti uvedené v odstavci 3 nelze vyloucit z pouziti kapitoly Ib.*
d) dopliuji se nové odstavce, které znéji:

,5.  Kapitola Ia se vztahuje na zprostfedkovatele, pokud poskytuji sluzby akcionditim nebo jinym zprostiedko-
vatelim v souvislosti s akciemi spole¢nosti, které maji sidlo v ¢lenském staté a jejichz akcie jsou pfijaty k obcho-
dovani na regulovaném trhu umisténém nebo provozovaném v clenském stdté.

6.  Kapitola Ib se vztahuje na:

a) instituciondlni investory, pokud p¥imo nebo prostiednictvim spravce aktiv investuji do akcii obchodovanych na
regulovaném trhu,

b) spravce aktiv, pokud jménem investort investuji do takovych akcii, a

¢) poradce pro hlasovani, pokud poskytuji sluzby akcionditim v souvislosti s akciemi spolecnosti, které maji sidlo
v ¢lenském staté a jejichz akcie jsou piijaty k obchodovani na regulovaném trhu umisténém nebo provozo-
vaném v ¢lenském staté.

7. Ustanovenimi této smérnice nejsou dotCena ustanoveni odvétvovych legislativnich aktt Unie, které upravuji
specifické druhy spole¢nosti nebo specifické druhy subjektii. Pokud tato smérnice stanovi specifi¢téjsi pravidla nebo
piidédvé k ustanovenim jakéhokoli odvétvového legislativntho aktu Unie dalsi pozadavky, jsou tato ustanoveni
uplatiiovdna ve spojeni s ustanovenimi této smérnice.”

2) Clanek 2 se méni takto:
a) pismeno a) se nahrazuje timto:

,) ,regulovanym trhem” regulovany trh ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 21 smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65[EU ();

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65[EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finanénich ndstrojti a o
zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (Ut. vést. L 173, 12.6.2014, s. 349).%
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b) doplnuji se nova pismena, kterd znéji:

,d) ,zprostiedkovatelem” osoba, napiiklad investiéni podnik ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 smérnice 2014/65/EU,
uvérova instituce ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 (¥)
a centralni depozitaf cennych papirti ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 bodu 1 naffzeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢.909/2014 (**), kterd jménem akcionaft nebo jinych osob poskytuje sluzby tschovy akcii, spravy akcif
nebo vedeni Gétd cennych papird;

e) instituciondlnim investorem®:

i) podnik vykondvajici ¢innosti Zivotniho pojisténi ve smyslu ¢l. 2 odst. 3 pism. a), b) a ¢) smérnice Evrop-
ského parlamentu a Rady 2009/138/ES (***) a zajisténi ve smyslu ¢l. 13 bodu 7 uvedené smérnice, pokud
tyto Cinnosti zahrnuji zdvazky Zivotniho pojisténi, ktery neni vynat podle uvedené smérnice,

ii) instituce zaméstnaneckého penzijniho pojisténi spadajici do oblasti pisobnosti smérnice Evropského parla-
mentu a Rady (EU) 20162341 (***) vsouladu s ¢lankem 2 uvedené smérnice, ledaze se ¢lensky stat
rozhodl uvedenou smérnici v souladu s jejim ¢ldnkem 5 na tuto instituci zcela nebo ¢dstecné neuplatiovat;

f) ,sprévcem aktiv* investicni podnik, jak je vymezen v¢&l. 4 odst. 1 bodé 1 smérnice 2014/65/EU, ktery
poskytuje sluzby v oblasti spravy portfolia investorim, spravce alternativnich investi¢nich fondd, jak je
vymezen v ¢l. 4 odst. 1 pism. b) smérnice 2011/61/EU, ktery nespliiuje podminky vyjimky v souladu s ¢ldnkem
3 uvedené smérnice, nebo spravcovskd spole¢nost, jak je vymezena v¢l. 2 odst. 1 pism. b) smérnice
2009/65/ES, ptipadné investicni spole¢nost povolend v souladu se smérnici 2009/65/ES, pokud nepovérila
svou spravou spravcovskou spole¢nost povolenou podle uvedené smérnice;

g) ,poradcem pro hlasovani“ pravnickd osoba, kterd analyzuje, na profesiondlnim a obchodnim zéklad¢, informace
uvefejilované podniky a p¥{padné dal3i informace spolecnosti s kotovanymi akciemi s cilem poskytovat inves-
torim informace pro jejich rozhodnuti pfi hlasovédni, ato zajisténim analyz, poradenstvi nebo doporuceni
o hlasovanich souvisejicich s vykonem hlasovacich prav;

h) ,spfiznénou stranou® spifiznénd strana ve smyslu mezindrodnich déetnich standardt pfijatych podle nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢ 1606/2002 (*****);

i) ,clenem orgdnu spolecnosti*:

i) ¢len spravniho, fidictho nebo dozor¢iho orgdnu spole¢nosti,

i) generdlni feditel, a pokud tato funkce ve spole¢nosti existuje, zastupce generdlniho feditele, nejsou-li ¢leny
spravniho, fidictho ani dozor¢iho orgdnu spolecnosti,

iii) dalsi osoby, které vykondvaji funkce podobné funkcim uvedenym v bodech i) nebo ii), pokud tak urci
Clensky stat;

2v.0

j) informacemi o totoznosti akciondft“ informace umoziujici zjistit totoznost akciondfe, zahrnujici alespo:

i) jméno a kontaktni ddaje akciondfe (véetné uUplné postovni adresy, aje-li k dispozici, emailové adresy),
apokud se jednd o prévnickou osobu, jeji identifika¢ni ¢&islo, nebo neni-li identifikacni ¢islo k dispozici,
jeji jedine¢ny identifikacni kod, jako napiiklad identifika¢ni kéd pravnické osoby,

ii) pocet akcii, které akcionat drzi, a
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iii) jednu nebo vice z nasledujicich informaci, pouze pokud o né spolecnost pozada: kategorie nebo druhy
drzenych akcii ¢i datum, od kterého je akciondf drzi.

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezfetnostnich
pozadavcich na Gvérové instituce a investiéni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (Uf. vést.
L 176, 27.6.2013, s. 1).

(**) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 ze dne 23. ervence 2014 o zlepSeni vyporadani
obchodii s cennymi papiry v Evropské unii a centralnich depozitdfich cennych papirtt a o zméné smérnic
98/26/ES a 2014/65/EU a natizeni (EU) & 236/2012 (Uk. vést. L 257, 28.8.2014, s. 1).

(*** Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009 o pfistupu k pojistovaci
a zajigtovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost 1I) (Uf. vést. L 335, 17.12.2009, s. 1).

(****) Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/2341 ze dne 14. prosince 2016 o ¢innostech instituci
zaméstnaneckého penzijniho pojisténi (IZPP) a dohledu nad nimi (Uf. vést. L 354, 23.12.2016, s. 37).

(****) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002 ze dne 19. ¢ervence 2002 o uplatiiovani mezi-
narodnich tcetnich standardd (UF. vést. L 243, 11.9.2002, s. 1).

3) Vkladaji se nové kapitoly, které zngji:

JKAPITOLA Ia
IDENTIFIKACE AKCIONARU, PREDAVANI INFORMACI A USNADNENI VYKONU PRAV AKCIONARU

Cldnek 3a

zv. 0

Identifikace akciondit

1. Clenské stity zajisti, aby spolecnosti mély prévo identifikovat své akcionaie. Clenské stity mohou stanovit, Ze
spole¢nosti se sidlem na jejich tizemi mohou identifikaci vyzadovat pouze ve vztahu k akciondftm, ktefi drzi vice nez
urcity procentni podil akcii nebo hlasovacich prav. Tento procentni podil nesmi ptekrocit 0,5 %.

2. Clenské staty zajisti, aby na zddost spolecnosti nebo tieti strany uréené spolecnosti zprostiedkovatel bezodkladné
sdélil spole¢nosti informace o totoznosti akcionafe.

3. Pokud vfetézci zprostiedkovatelti plisobi vice nez jeden zprostiedkovatel, ¢lenské stity zajisti, aby si zpro-
stiedkovatelé Zddost spolecnosti nebo tieti strany urcené spole¢nosti bezodkladné predali mezi sebou aaby zpro-
sttedkovatel, ktery md k dispozici informace o totoZnosti akcionafe, pozadované informace bezodkladné pfedal ptimo
spolecnosti nebo tieti strané urcené spolecnosti. Clenské stty zajisti, aby spolecnost mohla ziskat informace o totoz-
nosti akciondfe od kteréhokoli zprostiedkovatele v fetézci, ktery je ma k dispozici.

Clenské stity mohou spolecnostem umoznit, aby pozédaly centrdlntho depozitdie cennych papiri nebo jiného zpro-
stiedkovatele nebo poskytovatele sluzby, aby shromazdoval informace o totoZnosti akciondft, a to i od zprostiedko-
vateldl v Fetézci zprostiedkovateldi, a pfeddval tyto informace spole¢nosti.

Clenské stity mohou navic stanovit, Ze zprostfedkovatel na zddost spolecnosti nebo tfeti strany uréené spolecnosti
bezodkladné sdéli spole¢nosti tidaje o dalsim zprostiedkovateli v Fetézci zprostiedkovateli.

4. Osobni tdaje akciondit se zpracovdvaji podle tohoto ¢ldnku s cilem umoznit spolecnosti identifikovat své
stavajici akciondre, aby s nimi mohla komunikovat pfimo a usnadnil se tak vykon prav akciondit a zapojeni akciondid
ve spole¢nosti.

Aniz je dotcena jakdkoli del$i doba uchovavani stanovend v odvétvovych legislativnich aktech Unie, ¢lenské staty
zajisti, aby spolecnosti ani zprostiedkovatelé neuchovévali osobni tdaje akciondtd, které jim byly piedany v souladu
s timto ¢ldnkem pro dcely stanovené v tomto ¢lanku, déle nez 12 mésict poté, co se dozvédéli, Ze pfislusnd osoba
piestala byt akciondfem.
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Clenské stity mohou prévnim predpisem stanovit zpracovani osobnich tdajii akcionditi i pro jiné Géely.

5. Clenské staty zajisti, aby pravnické osoby mély prévo na opravu nedplnych ¢ neptesnych informaci tykajicich se
jejich totoznosti coby akciondft.

6.  Clenské stity zajisti, aby ozndmeni informace o totoznosti akciondie zprostiedkovatelem v souladu s pravidly
stanovenymi v tomto ¢lanku nebylo povazovano za poruseni jakéhokoli omezeni uvefejiovani informaci, které je
ulozeno smlouvou nebo pravnim ¢&i spravnim predpisem.

7. Do 10.cervna 2019 clenské stity predlozi Evropskému orgdnu dohledu (Evropsky orgdn pro cenné papiry
atrhy) (ESMA) ziizenému naf{zenim Evropského parlamentu a Rady (EU) & 1095/2010 (*) informaci, zda omezily
identifikaci akciondfi pouze na akciondre, ktefi drzi vice nez urcity procentni podil akcii nebo hlasovacich prav
v souladu s odstavcem 1, a pokud ano, stanoveny procentni podil. ESMA uvefejni tyto informace na svych interne-
tovych strankach.

8. Komise je zmocnéna pfijimat provddéci akty upfesnujici minimdlni pozadavky na pteddvéani informaci podle
odstavce 2, pokud jde oformdt informaci, které maji byt pteddvdny, formdt Zddosti, vcetné jejich bezpecnosti
a interoperability, a lhaty, jez je tfeba dodrzet. Tyto provadéci akty budou pfijaty pfezkumnym postupem podle ¢l.
14a odst. 2 do 10. zafi 2018.

Cldnek 3b
Pfeddvani informaci

1. Clenské stdty zajisti, aby byli zprostfedkovatelé povinni bezodkladné pieddvat nasledujici informace od spole¢-
nosti akciondfi nebo tfeti strané urcené akciondfem:

a) informace, které je spole¢nost povinna poskytnout akciondfi, aby mohl vykondvat svd prava plynouci z akcii,
a které jsou ureny pro vSechny akciondfe drzici akcie daného druhu, nebo

b) pokud jsou informace uvedené v pismeni a) zpfistupnény akciondfim na internetovych strdnkdch spole¢nosti,
ozndmeni, kde na internetovych strankdch je mozné tyto informace nalézt.

2. Clenské stity vyzaduji, aby spolecnosti standardizovanym zpisobem a véas poskytly zprostiedkovateliim infor-
mace uvedené v odst. 1 pism. a) nebo ozndmeni uvedené v odst. 1 pism. b).

3. Clenské stity viak nevyzaduji, aby informace uvedené v odst. 1 pism. a) nebo ozndmeni uvedené v odst. 1 pism.
b) byly predévany v souladu s odstavcem 1 ¢i poskytovany v souladu s odstavcem 2, pokud spole¢nosti tyto informace
nebo toto ozndmeni zasilaji pfimo viem svym akcionditim nebo tfeti strané uréené akciondfem.

4. Clenské stity uloz{ zprostfedkovatelim povinnost bezodkladné pieddvat spolecnosti podle pokynii akcionait
informace, které od akciondit obdrzeli v souvislosti s vykonem prav plynoucich z jejich akcii.

5. Pokud v fetézci zprostiedkovateltl plisobi vice nez jeden zprostiedkovatel, jsou informace uvedené v odstavcich 1
a4 mezi zprostiedkovateli pfeddvany bezodkladng, ledaze informace mohou byt zprostiedkovatelem predkladany
piimo spole¢nosti nebo akciondfi anebo jim uréené tieti strané.

6. Komise je zmocnéna pfijimat provddéci akty upfesnujici minimdlni pozadavky na pteddvéani informaci podle
odstavcli 1 az 5 tohoto ¢lanku, pokud jde o druhy aformdt informaci, které maji byt pteddvany, vcetné jejich
bezpecnosti a interoperability, a lhit, jez je tieba dodrzet. Tyto provadéci akty budou piijaty pfezkumnym postupem
podle ¢l. 14a odst. 2 do 10. zaf{ 2018.
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Cldnek 3¢
Usnadnéni vykonu priv akciondfiu

1. Clenské stdty zajisti, aby zprostfedkovatelé akciondftm usnadiiovali vykon jejich prdv, véetné prava Gcastnit se
valnych hromad a hlasovat na nich, alespon jednim z téchto zptsobii:

a) zprostiedkovatel provede nezbytnd opatfeni, kterd akciondfi nebo jim urcené tfeti strané umozni vykondvat prava
sami;

b) zprostiedkovatel vykondvd prdva plynouci z akcii na zdkladé vyslovného povéfeni a pokynti akciondfe a ve
prospéch akciondfe.

2. Clenské stéty zajisti, aby v piipadé elektronického hlasovani bylo osobé, kterd hlasovala, zaslano elektronické
potvrzeni o prijeti hlasa.

Clenské staty zajisti, aby akciondf nebo jim urcend tfet{ strana mohli po skonéeni valné hromady alespoti na pozddani
ziskat potvrzeni, Ze jejich hlasy byly spolecnosti fddné zaznamendny a zapocitdny, pokud jiz nemaji tuto informaci
k dispozici. Clenské staty mohou stanovit lhéitu pro podani zddosti o toto potvrzeni. Tato lhéita nesmi byt delsi nez tfi
mésice ode dne hlasovani.

V piipadé, ze zprosttedkovatel obdrzi potvrzeni uvedené v prvnim nebo druhém pododstavci, predd jej bezodkladné
akciondii nebo jim urcené tfeti strané. Pokud v fetézci zprostfedkovateld plisobi vice nez jeden zprostiedkovatel, je
potvrzeni mezi zprostiedkovateli pfeddvino bezodkladng, ledaze potvrzeni mtize byt pfeddno piimo akciondfi nebo
jim urcené tfeti strané.

3. Komise je zmocnéna pfijimat provddéci akty upfesiujici minimdlni pozadavky na usnadnéni vykonu priv
akcionditt podle odstavcti 1 a2 tohoto ¢lanku, pokud jde o moznosti usnadnéni, format elektronického potvrzeni
o ptijeti hlasti, formdt pro pfedani potvrzeni o tom, Ze hlasy byly fddné zaznamendny a zapocitny prostiednictvim
fetézce zprosttedkovateld, véetné jejich bezpecnosti a interoperability, a lhaty, jez je teba dodrzet. Tyto provadéci akty
budou pfijaty pfezkumnym postupem podle ¢l. 14a odst. 2 do 10. zafi 2018.

Cldnek 3d
Nediskriminace, proporcionalita a transparentnost ndklada

1. Clenské staty pozaduji, aby zprostiedkovatelé uvefejnili veskeré uplatnitelné poplatky za sluzby poskytované
podle této kapitoly, a to zvlast pro kazdou sluzbu.

7v.0

2. Clenské stdty zajisti, aby veskeré poplatky, jez zprostiedkovatel Gétuje akcionditim, spolecnostem a jinym zpro-
sttedkovatelim, byly nediskrimina¢ni a pfiméfené skute¢nym ndkladéim vynaloZenym na poskytovani sluzeb. Jakékoli
rozdily mezi poplatky actovanymi pii tuzemském a pfeshraniénim vykonu prav jsou pipustné pouze tehdy, jsou-li
fadné odtvodnény a odrazeji-li rozdil ve skute¢nych ndkladech vynalozenych na poskytovéni sluzeb.

3. Clenské staty mohou zprostiedkovateléim zakdzat Gétovani poplatkil za sluzby poskytované podle této kapitoly.

Cldnek 3¢
Zprostfedkovatelé ze tfetich zemi

Tato kapitola se rovnéz vztahuje na zprostfedkovatele, ktefi nemaji své sidlo ani spravni dstfedi v Unii, pokud
poskytuji sluzby uvedené v ¢l. 1 odst. 5.

Cldnek 3f
Informace o provadéni

1. Piislusné organy informuji Komisi o podstatnych praktickych problémech pii prosazovani ustanoveni této
kapitoly nebo o nedodrzovani ustanoveni této kapitoly zprosttedkovateli z Unie nebo ze tieti zemé.
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2. Komise v uizké spolupraci s ESMA a Evropskym orgdnem dohledu (Evropsky orgdn pro bankovnictvi) z#{zenym
nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.1093/2010 (**) pfedlozi Evropskému parlamentu a Radé zpravu
o provadéni této kapitoly véetné jeji ticinnosti, problémech pfi jejim praktickém uplatiiovani a prosazovdni, pficemz
zohledni relevantni vyvoj trhu na Grovni Unie ina mezindrodni trovni. Ve zpravé rovnéz posoudi, zda je rozsah
plisobnosti této kapitoly ve vztahu ke zprostiedkovateliim ze tfetich zemi vhodny. Komise tuto zpravu zvefejni do
10. Cervna 2023.

KAPITOLA Ib
TRANSPARENTNOST INSTITUCIONALNICH INVESTORU, SPRAVCU AKTIV A PORADCU PRO HLASOVANI

Cldnek 3g
Politika zapojeni

1. Clenské stty zajisti, aby instituciondlni investofi a sprévci aktiv bud plnili pozadavky stanovené v pismenech a)
ab), nebo uvefejnili jasné a odiivodnéné vysvétleni, pro¢ se rozhodli neplnit jeden nebo vice z téchto pozadavki.

a) Instituciondlni investofi a sprévci aktiv vypracuji a uvefejni politiku zapojeni, v niZ uvedou, jak zapojeni akciondft
zacleniuji do své investi¢ni strategie. V politice se uvadi zptsob, jakym sleduji spolecnosti, do nichZ se investuje,
v relevantnich zdlezitostech, jako jsou strategie, finan¢ni a nefinan¢ni vykonnost a rizika, kapitdlovd struktura,
socidlni a environmentalni dopad a sprava a fzeni spolecnosti, jak vedou dialogy se spole¢nostmi, do nichz se
investuje, jak vykondvaji hlasovaci préva ajind prava spojend s akciemi, jak spolupracuji s ostatnimi akciondri, jak
komunikuji s pFislusnymi zainteresovanymi stranami spole¢nosti, do nichz se investuje, a jak fesi skute¢né nebo
potencidlni stfety zajmt v souvislosti s jejich zapojenim.

b) Instituciondlni investofi a sprdvci aktiv kazdorocné uvefejiuji informace o zptisobu, jakym byla jejich politika
zapojeni provadéna, v¢etné obecného popisu chovani pii hlasovani, vysvétleni nejvyznamnéjsich hlasti a vyuzivani
sluzeb poradcti pro hlasovani. Uvefejni informace, jak hlasovali na valnych hromadach spole¢nosti, jejichz akcie
drzi. Nemusi pfitom uvefejiiovat informace o hlasech, které jsou nevyznamné vzhledem k pfedmétu hlasovani nebo
velikosti podilu ve spole¢nosti.

2. Informace uvedené v odstavci 1 jsou bezplatné dostupné na internetovych strankdch instituciondlniho investora
nebo sprévce aktiv. Clenské stity mohou pozadovat, aby se informace uvefejiiovaly bezplatné jinymi prostredky, které
jsou snadno dostupné on-line.

Pokud spravce aktiv provadi politiku zapojeni vcetné hlasovéni jménem instituciondlniho investora, instituciondlni
investor uvede odkaz na misto, kde spravce aktiv tyto informace o hlasovani uvefejnil.

3. Pravidla tykajici se stfetd zdjma instituciondlnich investorti aspravct aktiv, vcetné c¢lanku 14 smérnice
2011/61[EU, ¢l. 12 odst. 1 pism. b) a¢l. 14 odst. 1 pism. d) smérnice 2009/65/ES a jejich piislusnych provadécich
pravidel a ¢linku 23 smérnice 2014/65/EU se pouziji i na ¢innosti zapojent.

Cldnek 3h
Investi¢ni strategie instituciondlnich investorii a ujedndni se spravci aktiv
1. Clenské staty zajisti, aby institucionalni investofi uvefejiiovali, jakym zpiisobem odpovidaji hlavni prvky jejich

strategie kapitalovych investic profilu a délce trvani jejich zdvazkd, predeviim dlouhodobych, ajak prispivaji ke
sttednédobé az dlouhodobé vykonnosti jejich aktiv.

2. Clenské stity zajisti, aby v piipadé, kdy spravce aktiv investuje jménem instituciondlntho investora bud s moz-
nosti vlastniho uvdzeni ve vztahu k jednotlivym klientiim, nebo prostfednictvim subjektu kolektivniho investovani,
instituciondlni investor uvefejnil ndsledujici informace o ujedndni se spravcem aktiv:
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a) jakym zptisobem uvedené ujedndni se spravcem aktiv motivuje spravce aktiv, aby svoji investi¢n{ strategii a svd
investi¢ni rozhodnuti sladil s profilem a dobou trvani zdvazk instituciondlniho investora, zejména dlouhodobych
zdvazkd;

b) jakym zptsobem ujedndni motivuje spravce aktiv, aby pfijimal investi¢ni rozhodnuti na zdkladé hodnoceni stied-
nédobé az dlouhodobé finanéni a nefinanéni vykonnosti spolecnosti, do niZ se investuje, a zapojoval se ve spole¢-
nostech, do nichz se investuje, s cilem zlepsit jejich stfednédobou az dlouhodobou vykonnost;

¢) jak jsou metoda a ¢asovy horizont hodnoceni vykonnosti spravce aktiv a odména za sluzby spravy aktiv v souladu
s profilem a dobou trvani zdvazkd instituciondlniho investora, zejména dlouhodobych zavazkd, ajak zohlednuji
celkovou dlouhodobou vykonnost;

d) zpusob, jakym instituciondln{ investor monitoruje néklady na obrat portfolia vynalozené spravcem aktiv, a zpusob,
jakym definuje a monitoruje cilovy obrat portfolia nebo tiroveri obratu;

e) dobu trvani ujedndni se spravcem aktiv.

Pokud ujedndni se spravcem aktiv neobsahuje jeden nebo vice z téchto prvki, poskytne institucionalni investor jasné
a odivodnéné vysvétleni, pro¢ tomu tak je.

3. Informace uvedené v odstavcich 1 a2 tohoto ¢linku jsou bezplatné dostupné na internetovych strdnkdch
instituciondlniho investora a jsou kazdoro¢né aktualizovéany, ledaze nedojde k zddné podstatné zméné. Clenské stity
mohou pozadovat, aby se tyto informace zp¥istupnily bezplatné jinymi prostredky, které jsou snadno dostupné on-
line.

Clenské staty zajisti, aby instituciondln{ investofi, na které se vztahuje smérnice 2009/138/ES, méli moznost zahrnout
tyto informace do své zpravy o solventnosti a finan¢ni situaci uvedené v ¢lanku 51 uvedené smérnice.

Cldnek 3i
Transparentnost spravct aktiv

1. Clenské stity zajisti, aby sprdvci aktiv kazdorocné ozndmili instituciondlnimu investorovi, s nfmz uzavieli
ujedndni podle ¢lanku 3h, jak je jejich investi¢ni strategie ajeji provadéni v souladu s uvedenym ujedndnim a jak
piispivaji ke stiednédobé az dlouhodobé vykonnosti aktiv instituciondlniho investora nebo fondu. Toto ozndmeni
zahrnuje podavani zprdv o podstatnych stfednédobych az dlouhodobych hlavnich rizicich spojenych s investicemi,
slozeni portfolia, obratu a ndkladech na obrat, vyuzZiti poradct pro hlasovani pro Gcely ¢innosti zapojeni a o jejich
politice zaptj¢ovani cennych papird a o tom, jak je pfipadné pouzita k naplnéni ¢innosti zapojeni, ato zejména
v dobé kondni valné hromady spole¢nosti, do nichz se investuje. Toto ozndmeni zahrnuje rovnéZ informace o tom,
zda sprdvci aktiv pfi svych investicnich rozhodnutich vychdzi z posouzeni stfednédobé az dlouhodobé vykonnosti
spole¢nosti, do niZ se investuje, véetné nefinanéni vykonnosti, a pokud ano, jakym zptsobem tato posouzeni zohled-
fiuji, a zda ve spojitosti s ¢innostmi zapojeni nastal stfet zdjmt, a pokud nastal, o jaky stfet se jednalo ajak se s nim
spravci aktiv vyporadali.

2. Clenské stity mohou stanovit, Ze informace uvedené v odstavci 1 se uvefejiiuji spolecné s vyrocni zpravou podle
¢lanku 68 smérnice 2009/65/ES nebo ¢lanku 22 smérnice 2011/61/EU &i v pravidelnych sdélenich dle ¢l. 25 odst. 6
smérnice 2014/65/EU.

Pokud jsou informace oznamované podle odstavce 1 jiz vefejné dostupné, spravce aktiv neni povinen poskytnout
informace piimo instituciondlnimu investorovi.

3.V pipadé, kdy spravce aktiv nespravuje aktiva s moznosti vlastniho uvézeni ve vztahu k jednotlivym klienttim,
mohou clenské stity pozadovat, aby informace oznamované podle odstavce 1 byly poskytnuty rovnéz ostatnim
investortim stejného fondu alespon na jejich zadost.
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Cldnek 3j
Transparentnost poradcti pro hlasovini

1. Clenské stdty zajisti, aby poradci pro hlasovéni uvefejnili odkaz na jimi uplatiovany kodex chovani a podévali
zpravy o uplatiiovani tohoto kodexu chovani.

Pokud poradci pro hlasovani neuplatiiuji Zadny kodex chovdni, poskytnou jasné a odavodnéné vysvétleni, pro¢ tomu
tak je. Pokud poradci pro hlasovani uplatiiuji kodex chovéni, ale odchyli se od nékterého jeho doporuceni, ozndmi, od
kterych &asti se odchyluji, a poskytnou vysvétleni takového postupu a pfipadné uvedou jind piijatd alternativni
opatfeni.

Informace uvedené v tomto odstavci se bezplatné uvefejni na internetovych strankach poradct pro hlasovani a kaz-
doro¢né se aktualizuji.

2. Clenské stty zajisti, aby poradci pro hlasovani s cilem nalezité informovat své klienty o spravnosti a spolehli-
vosti svych &innosti kazdorocné uvetejnili alespon veskeré ndsledujici informace tykajici se ptipravy jejich analyz, rad
a doporuceni o hlasovani:

a) zdkladni znaky metodik a modeld, které pouzivaji;
b) hlavni informaéni zdroje, které pouzivaji;
) postupy zavedené s cilem zajistit kvalitu analyz, rad a doporuceni o hlasovani a kvalifikaci dotéenych pracovnikd;

d) zda zohlednuji podminky na vnitrostitnim trhu, pravni aregulaéni podminky a podminky vlastni konkrétni
spolecnosti, a pokud zohlednuji, jakym zptsobem tak ¢inf;

e) zékladni znaky politiky hlasovani, které uplatiiuji na jednotlivych trzich;

f) zda vedou dialogy se spole¢nostmi, které jsou ptedmétem jejich analyz, poradenstvi ¢i doporuceni o hlasovéni, a se
zainteresovanymi stranami spole¢nosti, a pokud ano, rozsah a povahu takovych dialogt;;

g) politiku tykajici se pfedchdzeni a feSeni potencidlnich stfetli zdjmd.

Informace uvedené vtomto odstavci se uvefejiiuji na internetovych strinkdch poradc pro hlasovani a zlstanou
bezplatné k dispozici alespoii po dobu tii let ode dne uvefejnéni. Tyto informace nemusi byt uvefejnény samostatné,
pokud jsou k dispozici jako soucdst uvefejnéni podle odstavce 1.

3. Clenské stity zajisti, aby poradci pro hlasovani identifikovali jakékoli skutecné nebo potencidlni stiety zdjmi
nebo obchodni vztahy, které mohou ovlivnit pfipravu jejich analyz, rad nebo doporuceni o hlasovani, a bezodkladné
o nich informovali své klienty, stejné jako o krocich, které podnikli za déelem odstranéni, zmirnéni nebo vyfeseni
skutecnych nebo potencidlnich stietd zdjmi.

4. Tento ¢ldnek se vztahuje rovnéz na poradce pro hlasovani, ktef{ nemaji své sidlo ani spravni dstfedi v Unii
a ktefi vykondvaji svou ¢innost prostiednictvim pobocky v Unii.

Cldnek 3k
Pfezkum

1.  Komise predlozi Evropskému parlamentu a Radé zpravu o provadéni ¢lanka 3g, 3h a 3i, véetné posouzeni
potieby pozadovat po spravcich aktiv, aby uvetejiiovali urcité informace podle ¢lanku 3i, a zohledni pfitom relevantni
vyvoj na trhu v Unii a na mezindrodnim trhu. Tato zprdva bude uvefejnéna do 10. Cervna 2022 abude piipadné
doplnéna o legislativni névrhy.
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2. Komise v uzké spolupraci s organem ESMA ptedlozi Evropskému parlamentu a Radé zprdvu o provadéni ¢lanku
3j, véetné piiméfenosti rozsahu jeho piisobnosti a jeho G&innosti a posouzeni potfeby vytvofit regulacni pozadavky
pro poradce pro hlasovéni, a zohledn{ pfitom relevantni vyvoj na trhu v Unii a na mezindrodnim trhu. Tato zpréva
bude uvefejnéna do 10. ervna 2023 a bude ptipadné doplnéna o legislativni ndvrhy.

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24.listopadu 2010 o ziizeni Evropského
organu dohledu (Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni
rozhodnuti Komise 2009/77/ES (Uf. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).

(**) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 1093/2010 ze dne 24.listopadu 2010 o zfizeni Evropského
orgdnu dohledu (Evropského organu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhod-
nuti Komise 2009/78/ES (Ut. vést. L 331, 15.12.2010, s. 12).«

4) Vklddaji se nové ¢lanky, které znéji:

,Cldnek 9a
Priavo hlasovat o politice odméniovani

1. Clenské stty zajisti, aby spole¢nosti vypracovaly politiku odménovéni ¢lenti organu spole¢nosti a aby akcionéfi
méli pravo o této politice hlasovat na valné hromadé.

2. Clenské staty zajisti, aby hlasovani akcionditi na valné hromadé o politice odménovani ¢lent orgdnu spolecnosti
bylo zédvazné. Spole¢nosti vyplaci odménu svym ¢lendm orgdnu spolecnosti pouze v souladu s politikou odménovani,
kterd byla schvalena valnou hromadou.

Nebyla-li dosud schvélena zddnd politika odménovani a valnd hromada neschvéli navrzenou politiku, maze spole¢nost
vyplacet odménu svym ¢lentim orgdnu spolecnosti v souladu se stavajici praxi a na nasledujici valné hromadé predlozi
ke schvaleni revidovanou politiku.

Pokud politika odménovani jiz existuje avalnd hromada neschvéli novou navrzenou politiku, spole¢nost nadile
vyplaci svym ¢lentim orgdnu spolecnosti odménu v souladu se stdvajici schvdlenou politikou a na ndsledujici valné
hromadé predlozi ke schvéleni revidovanou politiku.

3. Clenské stity vsak mohou stanovit, Ze hlasovan{ na valné hromadé o politice odméfiovdni méd poradni funkci.
V takovém piipadé spolecnosti vyplaci odménu svym ¢lentim orgdnu spolecnosti pouze v souladu s politikou odmé-
fiovéni, kterd byla predloZena k hlasovani na valné hromadé. V piipad¢, Ze valnd hromada odmitne navrzenou politiku
odménovani, predlozi spole¢nost k hlasovani na nésledujici valné hromadé revidovanou politiku.

4. Clenské stity mohou spolecnostem umoznit, aby se za vyjimeénych okolnosti docasné odchylily od politiky
odménovéni, pokud politika obsahuje procedurilni podminky, za nichz se lze odchylit, a konkretizuje, od kterych
prvki politiky se Ize odchylit.

Vyjimecné okolnosti podle prvniho pododstavee zahrnuji pouze situace, kdy je odchyleni se od politiky odménovani
nezbytné z hlediska dlouhodobych zdjmt a udrzitelnosti celé spolecnosti ¢i z hlediska zajisténi jeji Zivotaschopnosti.

5. Clenské stdty zajisti, aby spolecnosti predklddaly politiku odménovani k hlasovani na valné hromadé pfi kazdé
jeji podstatné zméné a v kazdém piipadé, vidy nejméné jednou za Ctyfi roky.
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6.  Politika odménovani podporuje obchodni strategii spole¢nosti a jeji dlouhodobé zdjmy a udrzitelnost a objasiiuje,
jakym zptisobem tak ¢ini. Musi byt jasnd a srozumitelnd a popisovat rtizné slozky pevné a pohyblivé odmény, véetné
viech bonust a dalsich vyhod v jakékoliv formé, které mohou byt poskytovany ¢lenim orgdnu spolecnosti, a uvadét
jejich pomér.

V politice odménovani musi byt uvedeno, jak bylo pfi stanovovani politiky odménovani piihlédnuto k platovym
a zaméstnaneckym podminkdm zaméstnancti spole¢nosti.

Poskytuje-li spole¢nost pohyblivou odménu, politika odméiiovani stanovi jednoznacnd, dplnd a riiznorodd kritéria
piiznavani pohyblivé odmény. Politika musi vymezit kritéria finanéni a nefinanéni vykonnosti, piipadné i vcetné
kritérif tykajicich se socidlni odpovédnosti spolecnosti, a vysvétlit zpasob, jakym tato kritéria pfispivaji k cilim stano-
venym v prvaim pododstavci, a metody pouzitelné k urceni, do jaké miry byla tato vykonnostni kritéria splnéna. Musi
obsahovat informace o pfipadnych dobéach odkladu a o moznosti spole¢nosti pozadovat navraceni pohyblivé odmény.

Poskytuje-li spole¢nost odménu formou akcif, politika uréuje vdzaci dobu a piipadné povinnost drzet akcie po
uplynuti vézaci doby a objasiiuje, jak odména formou akcif piispivad k cilim uvedenym v prvnim pododstavci.

Politika odménovani uvede dobu trvdni smlouvy ¢&i ujedndni se ¢leny orgdnu spole¢nosti, uplatnitelné vypovédni doby,
hlavni charakteristiku systémd doplitkového dichodového spofeni a pfed¢asného dichodu a podminky ukonceni
smlouvy a Ghrady spojené s jejim ukoncenim.

Politika odménovani popisuje rozhodovaci proces dodrzovany pii jejim stanoveni, pfezkumu a provadéni, véetné
opatien{ k predchdzeni vzniku stfetti z4jma a jejich vyfeSeni a piipadné i tilohu vyboru pro odménovani nebo ostat-
nich dotéenych vybort. Pokud je politika revidovdna, musi popsat a vysvétlit vechny podstatné zmény a zptisob,
jakym bylo zohlednéno hlasovani a stanoviska akciondit k politice a zpravy od predchoziho hlasovéani o politice
odménovéni na valné hromadé akciondrd.

7. Clenské stdty zajisti, aby po hlasovani o politice odménovani na valné hromadé byla tato politika spolecné
s datem a vysledky hlasovdni bezodkladné uvefejnéna na internetovych strankdch spole¢nosti a aby byla bezplatné
k dispozici nejméné po dobu svého uplatiiovani.

Cldnek 9b
Informace, které maji byt uvedeny ve zprivé o odméfiovini, a pridvo hlasovat o této zpravé

1.  Clenské stity zajisti, aby spolecnost vypracovala ptehlednou a srozumitelnou zprévu o odméiovani, kterd
poskytne tplny ptehled odmén, véetné vSech vyhod v jakékoliv formé, poskytnutych nebo splatnych v pribéhu
posledniho ticetniho obdobi jednotlivym ¢lenim organu spolecnosti, véetné nové piijatych a byvalych ¢lent orgdnu
spole¢nosti, v souladu s politikou odméfiovani podle ¢cldnku 9a.

Zprava o odménovani piipadné obsahuje nasledujici informace o odménovani kazdého jednotlivého ¢lena organu
spole¢nosti:

a) celkovou vysi odmény rozclenénou podle slozek, pomér pevné a pohyblivé odmény, vysvétleni, jak celkova
odména odpovidd piijaté politice odmériovani vcetné toho, jak podporuje dlouhodobou vykonnost spolecnosti,
a idaj o zptisobu uplatilovani vykonnostnich kritérif;

b) ro¢ni zménu odmény, vykonnosti spolecnosti a primérné odmény zaméstnanct spolecnosti, ktefi nejsou ¢leny
organu spole¢nosti, v pfepoctu na plné tvazky, alespon za pét poslednich ticetnich obdobi, prezentované spole¢né
zpusobem, ktery umoziuje srovnani;

¢) jakoukoli odménu pochazejici z jakéhokoli podniku, ktery ndlezi ke stejné skupiné ve smyslu ¢l. 2 bodu 11
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU (¥);
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d) pocet poskytnutych ¢ nabidnutych akcii a opci na akcie a hlavni podminky vykonu prdv, véetné ceny a data
realizace, a jejich zmény;

e) informace o vyuZiti moZnosti pozadovat navraceni pohyblivé odmény;

f) informace o vech odchylkdch od postupu provadéni politiky odmétiovani podle ¢l. 9a odst. 6 a o vSech vyjimkach
uplatiiovanych v souladu s ¢linkem 9a odst. 4, v¢etné vysvétleni povahy vyjime¢nych okolnosti a uvedeni konkrét-
nich prvkd, od nichz se odchyluje.

2. Clenské staty zajisti, aby spole¢nosti nezahrnovaly do zprévy o odménovéni zvldstni kategorie osobnich tdaji
jednotlivych ¢lentt orgdnu spolecnosti ve smyslu ¢l. 9 odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu aRady (EU)
2016/679 (**) ¢i osobni udaje tykajici se rodinné situace jednotlivych ¢lend orgdnu spole¢nosti.

3. Spole¢nosti zpracovavaji osobni tdaje ¢lenti orgdnu spole¢nosti uvadéné ve zpravé o odménovani podle tohoto
¢clanku pro tGcely zvy3eni transparentnosti spolecnosti, pokud jde o odménovani ¢clentt orgdnu spole¢nosti, s cilem

zv.0

zvysit odpovédnost ¢lenti organu spole¢nosti a dohled akcionditi na odménovani ¢lentt orgdnu spole¢nosti.

Aniz by tim byla dotéena jakdkoli delsi doba stanovend v odvétvovych legislativnich aktech Unie, ¢lenské stity zajisti,
aby spole¢nosti neuvefejiiovaly podle odstavce 5 tohoto ¢lanku osobni tdaje ¢lent orgdnu spole¢nosti obsazené ve
zpravé o odménovani v souladu s timto ¢ldnkem po uplynuti 10 let od uvefejnéni zpravy o odméfiovani.

Clenské stity mohou pravnim predpisem stanovit zpracovani osobnich ddaji ¢lenti orgdnu spolecnosti ipro jiné
tcely.

4. Clenské staty zajisti, aby f4dn4 valnd hromada méla pravo uspoiddat poradni hlasovéni o zprévé o odmétiovani
za posledni G¢etni obdobi. Spole¢nost v piisti zprdvé o odménovani vysvétli, jakym zptsobem bylo hlasovéni na valné
hromadé zohlednéno.

V ptipadé malych a stfednich podnika ve smyslu ¢l. 3 odst. 2 a 3 smérnice 2013/34/EU v3ak ¢lenské stity mohou
jako alternativu k hlasovan{ stanovit, aby zprdva o odméfiovéni za posledni tietni obdobi byla ptedlozena k diskusi na
fadné valné hromadé jako zvldstni bod programu. Spole¢nost v nasledujici zpravé o odménovani vysvétli, jakym
zptsobem byla diskuse na valné hromadé zohlednéna.

5. Aniz je dotéen ¢l. 5 odst. 4, po skonceni valné hromady spole¢nosti uvefejiiuji zpravu o odméiiovani na svych
internetovych strankdch bezplatné po dobu 10 let, a mohou se rozhodnout, Ze bude dostupnd po delsi dobu, za
piedpokladu, Ze jiz nebude obsahovat osobni tdaje ¢lenti orgdnu spole¢nosti. Statutdrni auditor nebo auditorskd
spole¢nost ovéti, zda byly poskytnuty informace pozadované timto ¢lankem.

Clenské staty zajisti, aby ¢lenové orgdnu spolecnosti jednajici v rdmci svych pravomoci, které jim pfizndvé vnitrostatni
préavo, byli kolektivné odpovédni za zajisténi, Ze zprdva o odméfiovani byla sestavena a uvefejnéna v souladu s poza-
davky této smérnice. Clenské stty zajisti, aby se jejich pravni a spravni predpisy o odpovédnosti, pfinejmensim viici
spole¢nosti, uplatiiovaly na ¢leny orgdnu spole¢nosti, pokud jde o poruseni povinnosti uvedenych v tomto odstavci.

6. S cilem zajistit harmonizaci v souvislosti s timto ¢ldnkem Komise pfijme pokyny upfesiiujici standardizovany
zpusob predklddani informaci uvedenych v odstavci 1.
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Cldnek 9c
Transparentnost a schvalovdni transakci se spfiznénymi stranami

1. Clenské stity vymezi pro Géely tohoto ¢ldnku vyznamné transakce, pficemz zohledni:

a) vliv, ktery mohou mit informace o transakcich na ekonomickd rozhodnuti akciondft spole¢nosti;

b) riziko, které transakce ptedstavuje pro spolecnost a jeji akciondfe, kteff nejsou spiiznénou stranou, vetné mensi-
novych akciondfa.

Pfi vymezeni vyznamnych transakci ¢lenské stity stanovi jeden nebo vice kvantitativnich ukazateld zaloZenych na
dopadu transakce na finanéni pozici, pijmy, aktiva, kapitalizaci v¢etné vlastntho kapitdlu nebo obrat spole¢nosti,
anebo zohledni povahu transakce a postaveni spfiznéné strany.

Clenské stity mohou pro pouziti odstavce 4 pfijmout odlisné definice vyznamnosti nez pro pouziti odstavcit 2 a 3
amohou definice rozliSovat podle velikosti spole¢nosti.

2. Clenské stty zajisti, aby spolecnosti vefejné ozndmily vyznamné transakce se spifznénymi stranami nejpozdéji
v dobé jejich uzavfeni. Ozndmeni obsahuje alespori informace o povaze vztahu se spfiznénou stranou, jméno spiiz-
néné strany, datum a hodnotu transakce a dalsi informace nezbytné k posouzeni, zda je transakce spravedlivd a pfi-
méfend z pohledu spole¢nosti a akciondi, ktefi nejsou spiiznénou stranou, véetné mensinovych akcionara.

3. Clenské stity mohou stanovit, Ze k vefejnému oznameni podle odstavce 2 se pfipoji zprava posuzujici, zda dand
transakce je ¢i neni spravedlivd a pfiméfend z pohledu spolecnosti a akciondi, ktef nejsou spiiznénou stranou, véetné
mensinovych akcionafl, a objasiiujici vychodiska, na nichz je zaloZena, spolu s pouzivanymi metodami.

Uvedenou zpravu vypracuje:

a) nezdvisld tieti strana;

b) spravni nebo dozor¢i orgdn spole¢nosti; nebo

¢) vybor pro audit & jiny vybor, jehoz vétsinu tvoii nezdvisli clenové organu spolecnosti.

Clenské staty zajisti, aby se spiiznéné strany nedcastnily vypracovéni této zpravy.

4. Clenské stity zajisti, aby vyznamné transakce se sp¥{znénymi stranami byly schvalovany valnou hromadou nebo
spravnim ¢i dozor¢im orgdnem spolecnosti v souladu s postupy, které zabran{ spiiznéné strané vyuzit jejtho postaveni
a poskytuji odpovidajici ochranu zdjmim spolecnosti a akciondit, ktefi nejsou spfiznénymi stranami, véetné mensi-
novych akcionaf.

Clenské staty mohou stanovit, Ze akciondfi maji pravo hlasovat na valné hromadé o vyznamnych transakcich, jez byly
schvéleny spravnim ¢i dozoréim orgdnem spolenosti, se spfznénymi stranami.

Pokud se na transakci se spfiznénymi stranami podili ¢len orgdnu spolecnosti nebo akciondf, nedcastni se tento ¢len
organu spole¢nosti nebo akciondf schvalovani nebo hlasovani.
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Clenské stity mohou umoznit akcionfi, ktery je spiiznénou stranou, aby se dcastnil hlasovani, pokud vnitrostatni
pravni predpisy poskytuji dostate¢né zdruky, které se uplatni pied hlasovanim &i vjeho priibéhu, na ochranu zdjmi
spolecnosti a akciondft, ktefi nejsou spfiznénou stranou, véetné mensinovych akciondfd, tim, ze zabranuji spi{znéné
strané, aby schvilila transakci i pfes nesouhlasny ndzor vétsiny akciondft, ktefi nejsou spiiznénymi stranami, nebo
nesouhlasny ndzor vétsiny nezdvislych ¢lent organu spolecnosti.

5. Odstavce 2, 3 a 4 se nepouziji pro transakce uzaviené v ramci bézného obchodniho styku a za béznych trznich
podminek. Pro takové transakce nastavi spravni ¢i dozorci organ spolecnosti vnitini postup umoZitujici pravidelné
posuzovat, zda jsou uvedené podminky splnény. Spiiznéné strany se tohoto posuzovani netcastni.

Clenské staty vsak mohou stanovit, Ze spolecnosti uplatiiuji pozadavky uvedené v odstavcich 2, 3 nebo 4 na transakce
uzaviené v ramci bézného obchodniho styku a za béznych trznich podminek.

6.  Clenské stity mohou vyjmout nebo umoznit spolecnostem vyjmout z pozadavké podle odstavct 2, 3 a 4:

a) transakce uzaviené mezi spolecnosti a jejimi deefinymi spole¢nostmi za piedpokladu, Ze jsou zcela vlastnéné nebo
7e zadna dal3i spfiznénd strana spolecnosti nemd v dcefiné spolecnosti zddny podil anebo Ze vnitrostitni pravo
stanovi pro takové transakce odpovidajici ochranu zdjma spolecnosti, dcefiné spolecnosti a jejich akcionatti, kteff
nejsou spifznénou stranou, véetné mensinovych akcionafd;

b) jasné definované druhy transakci, v jejichZ ptipadé vnitrostatni pravo vyzaduje souhlas valné hromady, za pfedpo-
kladu, Ze ptislusné pravni pfedpisy vyslovné upravuji a pfiméfené chrani spravedlivé zachdzeni se viemi akciondfi
a zdjmy spolecnosti a akciondfu, kteff nejsou spfiznénou stranou, véetné mensinovych akciondfd;

c) transakce tykajici se odméiovani ¢lent orgdnu spolecnosti nebo nékterych slozek odmény ¢lent organu spolec-
nosti poskytnuté nebo splatné v souladu s ¢lankem 9a;

d) transakce uzaviené Gvérovymi institucemi na zdkladé opatieni zaméfenych na ochranu jejich stability a pfijatych
piislusnym orgdnem odpovédnym za obezfetnostni dohled ve smyslu préva Unie;

e) transakce nabizené vSem akciondftim za stejnych podminek, pii nichZ je zaji§téno rovné zachdzeni se vSemi
akciondfi i ochrana zdjmi spole¢nosti.

7. Clenské stity zajisti, aby spolecnosti vefejné ozndmily vyznamné transakce uzaviené mezi spifznénou stranou
spolecnosti a dcefinou spolecnosti této spolecnosti. Clenské stity mohou rovnéZ stanovit, Ze k takovému ozndmeni se
piipoji zprava posuzujici, zda dand transakce je ¢i neni spravedlivd a pfiméfend z pohledu spole¢nosti a akciondft,
ktefi nejsou spi{znénou stranou, v¢etné mensinovych akciondfd, a vysvétlujici Gvahy, na nichZ je zaloZena, spolu
s pouzivanymi metodami. Vyjimky stanovené v odstavci 5 a 6 se pouziji také na transakce uvedené v tomto odstavci.

8.  Clenské stity zajisti, aby se transakce s toutéz spiiznénou stranou, které byly uzavieny v pribéhu jakychkoli
dvandcti mésicd nebo v tomtéz Gcetnim obdobi a na néz se nevztahuji povinnosti podle odstavcd 2, 3 nebo 4, pro
tcely téchto odstavcil s¢italy.
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9. Timto ¢ldnkem nejsou dotcena pravidla pro uvefejiiovani vnitinich informaci podle ¢lanku 17 nafizeni Evrop-
ského parlamentu a Rady (EU) ¢ 596/2014 (***).

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. ervna 2013 o ro¢nich téetnich zdvérkach,
konsolidovanych tcetnich zdvérkdch a souvisejicich zprévich nékterych forem podnikd, ozméné smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES a o zruseni smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (Uf. vést.
L 182, 29.6.2013, s. 19).

(**) Nafizen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/679 ze dne 27.dubna 2016 o ochrané fyzickych osob
v souvislosti se zpracovdnim osobnich ddaji a o volném pohybu téchto Gdaji a o zruSeni smérnice 95/46/ES
(obecné naiizeni o ochrané osobnich tdaji) (Uf. vést. L 119, 4.5.2016, s. 1).

(***) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuzivani trhu (nafzeni
ozneuzivani trhu) ao zruSeni smérnice Evropského parlamentu aRady 2003/6/ES asmérnic Komise
2003/124[ES, 2003/125[ES a 2004/72/ES (U. vést. L 173, 12.6.2014, s. 1).*

5) Vklada se nové kapitola, kterd znf:

JKAPITOLA Ila
PROVADECI AKTY A SANKCE

Cldnek 14a
Postup projedndvini ve vyboru

1.  Komisi je ndpomocen Evropsky vybor pro cenné papiry zfizeny rozhodnutim Komise 2001/528/ES (*). Tento
vybor je vyborem ve smyslu nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 182/2011 (**).

2. Odkazuje-li se na tento odstavec, pouzije se ¢lanek 5 nafizeni (EU) ¢. 182/2011.

Cldnek 14b
Opatieni a sankce

Clenské stity stanovi pravidla pro opatieni a sankce uplatnitelné pii poruseni vnitrostdtnich piedpisii piijatych na
zakladé této smérnice a piijmou veskerd opatieni nezbytnd k zajisténi jejich uplatiovani.

Stanovend opatieni a sankce musi byt G¢inné, pfiméfené a odrazujici. Clenské stéty ozndmi tato pravidla a provadéci
opatfen{ Komisi do 10. ¢ervna 2019 a neprodlené ji ozndmi v3echny jejich nasledné zmény.

(*) Rozhodnuti Komise 2001/528/ES ze dne 6. Cervna 2001 o ziizeni Evropského vyboru pro cenné papiry (Ut.
vést. L 191, 13.7.2001, s. 45).

(**) Naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 182/2011 ze dne 16.1nora 2011, kterym se stanovi pravidla
a obecné zdsady zpusobu, jakym ¢lenské staty kontroluji Komisi pfi vykonu provadécich pravomoci (UF. vést.
L 55, 28.2.2011, s. 13).

Cldnek 2
Provedeni

1.  Clenské stity uvedou v acinnost pravni a sprévni piedpisy nezbytné pro dosazeni souladu stouto smérnici do
10. ¢ervna 2019. Neprodlené o nich uvédomi Komisi.

Tyto piedpisy piijaté clenskymi stity musi obsahovat odkaz na tuto smérnici nebo musi byt takovy odkaz ucinén pfi
jejich Gfednim vyhlaeni. Zpasob odkazu si stanovi ¢lenské stty.
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Bez ohledu na prvni pododstavec uvedou ¢lenské staty do 24 mésict po ptijeti provadécich aktli uvedenych v ¢l. 3a odst.
8, ¢l. 3b odst. 6 a ¢l. 3¢ odst. 3 smérnice 2007/36/ES v G¢innost pravni a spravni pfedpisy nezbytné pro dosazeni souladu
s ¢lanky 3a, 3b a 3c uvedené smérnice.

2. Clenské stity sdéli Komisi znéni hlavnich ustanoveni vnitrostdtnich pravnich piedpisti, které piijmou v oblasti
ptisobnosti této smérnice.

Cldnek 3
Vstup v platnost

Tato smérnice vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Cldnek 4
Urceni
Tato smérnice je ur¢ena clenskym statim.
Ve Strasburku dne 17. kvétna 2017.
Za Evropsky parlament Za Radu
piedseda piedseda

A. TAJANI C. ABELA
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