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(Legislativni akty)

NARIZENI

NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2016/1033
ze dne 23. ¢ervna 2016,

kterym se méni nafizeni (EU) ¢. 600/2014 o trzich finan¢nich néstroji, nafizeni (EU) ¢ 5962014
o zneuZivani trhu a nafizeni (EU) & 909/2014 o zlepseni vypoiddini obchodi s cennymi papiry

2.2

v Evropské unii a centrdlnich depozitdfich cennych papiré

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,
s ohledem na ndvrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostitnim parlamentim,

s ohledem na stanovisko Evropské centrdlni banky (Y),

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socidlniho vyboru (3),

v souladu s fddnym legislativnim postupem, (*)

vzhledem k témto dévodim:

(1)  Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 600/2014 (*) a smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU () (dale jen spoletné ,novy pravni ramec”) jsou dalezité finan¢ni legislativni akty pfijaté v disledku
finan¢ni krize a upravujici trhy s cennymi papiry, investi¢ni zprostiedkovatele a obchodni systémy. Tento novy
pravni rdmec posiluje a nahrazuje smérnici Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES (9).

(2)  Novy pravni rdmec upravuje pozadavky platné pro investi¢ni podniky, regulované trhy, poskytovatele sluzeb
hldSeni dajti a podniky ze tfetich zemi poskytujici investi¢ni sluzby nebo ¢innosti v Unii. Harmonizuje rezim

(") Stanovisko ze dne 29. dubna 2016 (dosud nezvere]nene v Utednim véstniku).

(*) Stanovisko ze dne 26. kvétna 2016 (dosud nezvere]nene v Ufednim Vestnﬂ<u)

¢) Postoj Evropského parlamentu ze dne 7. ¢ervna 2016 (dosud nezvefejnény v Ufednim véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne
17. Cervna 2016 (dosud nezvefejnéné v Uednim véstniku).

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich ndstrojti a 0 zméné nafizenf (EU)
¢. 648/2012 (Ur vést. L 173,12.6.2014, s. 84).

(°) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich financnich ndstrojit a o zméné smérnic
2002/92[/ESa2011/61/EU (Ut. vést. L 173,12.6.2014, 5. 349).

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich finan¢nich ndstrojii, o zméné smérnice Rady
85/611/EHS a 93/6/EHS a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2000/12[ES a o zrugeni smérnice Rady 93/22/EHS (Ut. vést. L 145,
30.4.2004, 5. 1).
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limitd pozic pro komoditni derivity s cilem zvysit transparentnost, podpofit fddné stanoveni cen a predchdzet
zneuzivani trhu. Zavdd{ rovnéZz pravidla pro algoritmické obchodovdni s vysokou frekvenci a zlepsuje dohled nad
finan¢nimi trhy harmonizaci spravnich sankci. Na zéklad¢ jiz zavedenych pravidel novy prévni rdmec rovnéz
posiluje ochranu investori tim, Ze zavddi pifisné pozadavky na organizaci a Fzeni obchodni ¢innosti. Novd
pravidla se maji pouzit ode dne 3. ledna 2017.

(3)  Novy pravni rdmec vyzaduje, aby obchodni systémy a systematicti internalizdtofi poskytovali pslusnym
organtim referen¢ni tidaje o financnich ndstrojich, které jednotnym zpisobem popisuji vlastnosti jednotlivych
finan¢nich ndstrojd, na které se smérnice 2014/65/EU vztahuje. Tyto daje se pouZivaji i pro jiné Gcely, naptiklad
pro vypocet prahové hodnoty transparentnosti a likvidity, jakoZ i pro poddvani zprav o pozicich u komoditnich
derivat.

(4)  Aby bylo mozné tyto tidaje sbirat Gicinnym a harmonizovanym zptsobem, vytvai{ Evropsky orgdn pro cenné
papiry a trhy (dédle jen ,orgdn ESMA®) ve spolupréci s vnitrostdtnimi pFislusnymi orgdny pro tento sbér novou
infrastrukturu, systém referen¢nich tidaji o financnich néstrojich (déle jen ,systém FIRDS®) vytvofit Systém FIRDS
bude pokryvat $iroké spektrum finanénich néstroji spadajicich do oblasti piisobnosti nafizeni (EU) ¢. 600/2014
a propojovat soubory tdaji orgdnu mezi orgdnem ESMA, pfislusnymi vnitrostitnimi orgdny a obchodnimi
systémy v celé Unii. Naprostou vétsinu novych informacnich systém, na nichz bude systém FIRDS vybudovin,
bude tfeba vytvofit zcela nové na zdkladé novych parametra.

(5)  Vzhledem ke slozitosti nového prdvniho rdmce a potiebé zna¢né vysokého poctu aktl v pfenesené pravomoci
a provadécich aktti byl den pouzitelnosti nafizeni (EU) ¢. 600/2014 odlozen o 30 mésict ode dne vstupu
v platnost. I navzdory takto nezvykle dlouhému obdobi nejsou zacastnéné strany, jako napifklad obchodni
platformy, pfislusné vnitrostdtni orgdny a orgdn ESMA schopny zajistit zavedeni a zprovoznéni nezbytnych
infrastruktur pro sbér ddaji do 3. ledna 2017. Diivodem je velikost a slozitost udaju, které je tieba sebrat
a zpracovat, aby mohl novy prdvni rdmec zalit fungovat, zejména pokud jde o hldseni obchodt, vypocty pro
tcely transparentnosti a poddvani zprav o pozicich u komoditnich derivata.

(6)  Neexistence nezbytnych infrastruktur pro sbér ddaji by méla disledky pro celou oblast pisobnosti nového
pravniho rdmce. Bez téchto Gdaji by nebylo mozné ptesné vymezit finan¢ni néstroje, které spadaji do oblasti
ptisobnosti nového pravniho rdmce. Déle by nebylo mozné pfizpusobit pravidla ptedobchodni a poobchodni
transparentnosti tak, aby bylo mozné urcit, které ndstroje jsou likvidni a kdy by mély byt udéleny vyjimky nebo
povolen odklad uvefejnéni.

(7)  Pokud by chybéla infrastruktura pro sbér tdaji, nebyly by obchodni systémy a investicni podniky schopny
podavat zpravy o provedenych obchodech pfislusnym orgdnim. Pokud by chybéla moznost poddvani zprav
o pozicich u komoditnich derivatd, bylo by u téchto komoditnich derivatii obtiZné prosazovat limity pozic. Bez
moznosti poddvan{ zprdv o pozicich by existovala pouze omezend moznost u¢inné odhalovat poruseni limitd
pozic. Na tdajich také zdvisi mnoho pozadavka tykajicich se algoritmického obchodovani.

(8)  Neexistence nezbytnych infrastruktur pro sbér tdaji by rovnéz investicnim podnikiim ztiZila uplatiiovani
pravidel nejlepsiho zptsobu provedeni. Obchodni systémy a systematiCti internalizatofi by nemohli uvefejiiovat
udaje o kvalité provadéni obchodi v téchto systémech. Investi¢ni podniky by nemély k dispozici dilezité tdaje,
které jim pomohou ur¢it ten nejlepsi zptsob provadéni pokynii zdkaznikd.

(9)  Aby byla zarucena pravni jistota a pfedeslo se moznému naruseni trhu, je nezbytné a odivodnéné piijmout
naléhavéd opatieni s cilem odloZit pouzitelnost nového pravniho rdmce jako celku, v¢etné viech aktd v pfenesené
pravomoci a provadécich aktd piijatych na jeho zdkladé.

(10) Proces zavadéni infrastruktury pro sbér udaji zahrnuje pét etap: obchodni pozadavky, specifikace, vyvoj,
testovani a zavedeni. Orgdn ESMA odhaduje, Ze tyto etapy budou dokonceny do ledna 2018 za ptedpokladu, Ze
do ¢ervna 2016 bude existovat pravni jistota ohledné kone¢nych pozadavkd piislusnych regula¢nich technickych
norem.

(11) Vzhledem k vyjimeénym okolnostem a s cilem umoznit orgdnu ESMA, pfislusnym vnitrostitnim orgdniim
a zicastnénym strandm dokonéit provozni provddéni je vhodné odlozit datum pouzitelnosti nafizeni (EU)
¢ 600/2014 o dvandct mésicti, to jest do 3. ledna 2018. Odpovidajicim zptsobem by mély byt odlozeny
i zpravy a prezkum.
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(12) Investicni podniky casto provadéji, at jiz na vlastni Gcet nebo jménem klientd, obchody s derivity a jinymi
finan¢nimi ndstroji nebo aktivy, které zahrnuji fadu vzdjemné propojenych, podminénych obchodi. Takovéto
souborné obchody umoziiuji investi¢nim podnikim a jejich klientim lépe Fidit rizika, jelikoZ cena jednotlivych
slozek souborného obchodu odrdzi celkovy rizikovy profil souboru, a nikoliv pfevladajici trzni cenu jednotlivych
slozek. Souborné obchody mohou mit riiznou podobu, napiiklad vyménu za hmotnd aktiva, obchodni strategie
provadéné v obchodnich systémech nebo individualizované souborné obchody, a tato specifika je nutno zohlednit
pfi upravovéni piislusného rezimu transparentnosti. Je proto vhodné uvést pro tcely nafizeni (EU) ¢. 600/2014
konkrétni okolnosti, za kterych by se pozadavky na pfedobchodni transparentnost nemély vztahovat na pokyny
tykajici se takovych soubornych obchodd, ani na jednotlivé slozky téchto pokynt.

(13)  Vzhledem k vysoce odbornym znalostem, jimiz disponuje orgdn ESMA, by bylo efektivni a vhodné povéfit tento
orgdn vypracovanim ndvrhii regulacnich technickych norem nezahrnujicich politickd rozhodnuti a jejich
piedloZenim Komisi, pokud jde o metodiku pro uréeni soubornych pokynt, pro néz existuje likvidni trh. Komise
by méla névrhy téchto regulacnich technickych norem pfijmout prostrednictvim akti v ptenesené pravomoci
podle ¢lanku 290 Smlouvy o fungovani Evropské unie a v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010. ()

(14) M4d se za to, Ze obchody zajistujici financovdni ve smyslu nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2015/2365 (%) nepfispivaji k procesu urovdni cen a Ze by bylo vhodné, aby se hlavy II a III nafizeni (EU)
¢. 600/2014 na tyto obchody nevztahovaly.

(15) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 5962014 () stanovi poZadavky tykajici se sbéru referencnich
udaji o finan¢nich ndstrojich. Uvedené tdaje, které jsou shromazdovdny prostiednictvim systému FIRDS, se
pouzivaji k ureni financnich néstrojti, které spadaji do oblasti piisobnosti nafizeni (EU) ¢. 596/2014. Nafizeni
(EU) €. 596/2014 se pouzije od 3. cervence 2016. Systém FIRDS vSak bude plné funkéni nejdiive v lednu 2018.
Je proto vhodné odlozit datum pouzitelnosti ¢l. 4 odst. 2 a 3 nafizeni (EU) ¢. 596/2014 na 3. ledna 2018.

(16) Nafizeni (EU) ¢. 596/2014 obsahuje odkaz na den pouzitelnosti nového pravniho rdmce. S cilem zajistit, Ze se
odkazy v nafizeni (EU) ¢. 596/2014 na organizované obchodni systémy, trhy pro riist malych a stfednich
podnikdi, povolenky na emise nebo od nich odvozené drazené produkty nepouziji az do dne pouzitelnosti
nafizeni (EU) ¢. 600/2014 a smérnice 2014/65/EU, by mél byt ¢l. 39 odst. 4 nafizeni (EU) ¢. 5962014, ktery
stanovi, Ze odkazy na tyto systémy, trhy, povolenky nebo od nich odvozené produkty se povazuji za odkazy na
smérnici 2004/39/ES, pfizptisoben s ohledem na odloZeni dne pouzitelnosti uvedenych aktt.

(17) Vypotadani obchodl s cennymi papiry tzce souvisi s obchodovinim s cennymi papiry. Nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 (*) v této souvislosti obsahuje odkazy na den pouzitelnosti nového pravniho
rdmce. Pfed timto dnem by mély byt odkazy na nafizeni (EU) ¢. 600/2014 a na smérnici 2014/65/EU
povazovany za odkazy na smérnici 2004/39/ES. Nafizeni (EU) ¢. 909/2014 dale vytvail pfechodny rezim pro
uplatiiovani pravidel tykajicich se discipliny pfi vypofddani na mnohostranné obchodni systémy, jez Zddaji
o registraci jakoZto trh pro rist malych a stfednich podnikt v souladu se smérnici 2014/65/EU.

(18) S cilem zajistit, aby odkazy na smérnici 2004/39/ES byly v nafizen{ (EU) ¢. 909/2014 uvedeny az do odlozeného
dne pouzitelnosti nového pravniho rdmce a aby pfechodnd ustanoveni pro mnohostranné obchodni systémy,
které Zadaji o registraci jakoZzto trhy pro rist malych a stfednich podnikii podle nafizeni (EU) ¢. 909/2014, byla
zachovdna tak, aby byl mnohostrannym obchodnim systémtim poskytnut dostatek ¢asu na podani Zadosti o tuto
registraci podle smérnice 2014/65/EU, by mélo byt nafizeni (EU) ¢. 909/2014 zménéno.

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského organu dohledu
(Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77/ES
(Ut. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).

(¥ Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. listopadu 2015 o transparentnosti obchodt zajistujicich
financovani a opétovného pouziti a 0 zméné naiizeni (EU) ¢. 6482012 (U vést. L 337, 23.12.2015, s. 1).

(}) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuZzivani trhu (nafizeni o zneuZivani trhu)
a o zrueni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72[ES
(Uf. vést. L 173, 12.6.2014,s. 1).

(*) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 ze dne 23. Cervence 2014 o zlep3eni vypordddni obchodii s cennymi papiry
v Evropské unii a centrdlnich depozitétich cennych papirti a o zméné smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a nafizeni (EU) ¢. 236/2012
(Ut.vést.L 257, 28.8.2014,s. 1).
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(19) Nafizeni (EU) ¢. 600/2014, (EU) ¢. 596/2010 a (EU) ¢ 909/2014 by proto méla byt odpovidajicim zptisobem
zménéna,

PRIJALY TOTO NARIZENI:

Cldnek 1

Nafizeni (EU) ¢. 600/2014 se méni takto:
1) V ¢lanku 1 se vkldda novy odstavec, ktery zni:

,5a. Hlavy Il a III tohoto naf{zeni se nevztahuji na obchody zajistujici financovdni ve smyslu ¢l. 3 bodu 11
natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 (*);

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. listopadu 2015 o transparentnosti

obchod#i zajistujicich financovani a opétovného pouziti a 0 zméné nafizeni (EU) & 6482012 (Ut. vést. L 337,
23.12.2015, s. 1).“

2) V&l 2 odst. 1 se vklddaji nové body, které znéji:

,48) ,vyménou za hmotnd aktiva“ obchod s derivitovou smlouvou nebo jinym finan¢nim nastrojem podminény
soucasnou realizac{ stejného mnozstvi podkladového hmotného aktiva;

49) ,soubornym pokynem“ pokyn ocenény jako jeden celek:

a) za ucelem provedeni vymény za hmotnd aktiva nebo

b) ve dvou nebo vice finan¢nich ndstrojich za Géelem provedeni souborného obchodu;
50) ,soubornym obchodem*:

a) vyména za hmotnd aktiva nebo

b) obchod zahrnujici provedeni dvou nebo vice dil¢ich obchodt s finan¢nimi néstroji a spliujici vSechna tato
kritéria:

i) obchod probihd mezi dvéma nebo vice protistranami;

ii) kazdd slozka obchodu je spojena s vyznamnym ekonomickym nebo finan¢nim rizikem, které souvisi se
viemi ostatnimi sloZzkami;

iii) realizace kazdé slozky probihd soucasné s realizaci vSech ostatnich slozek a je ji podminéna.”

3) V¢l 4 odst. 7 se datum ,3. lednem 2017“ nahrazuje datem ,3. lednem 2018“ a datum ,3. ledna 2019“ se
nahrazuje datem ,3. ledna 2020

4) V¢l 5 odst. 8 se datum ,,3. ledna 2016“ nahrazuje datem ,,3. ledna 2017*.

5) V¢l 8 odst. 1 se prvni véta nahrazuje timto:
,Organizatofi trhu a investi¢ni podniky provozujici obchodni systém uvefejiiuji aktualni kupni a prodejni ceny,
jakoz i intenzitu obchodnich zdjmi na uvedenych cendch, které jsou sdélovany prostiednictvim jejich systéma pro

dluhopisy, strukturované finan¢ni produkty, povolenky na emise, derivity obchodované v obchodnim systému
a souborné pokyny.”

6) Clanek 9 se mén{ takto:
a) v odstavci 1 se dopliiuji nova pismena, kterd znéjt:

,d) pokynt za Gc¢elem provedeni vymény za hmotnd aktiva;
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e) soubornych pokynt spliujicich jednu z téchto podminek:

i) nejméné jednu ze slozek téchto pokynt tvoii finanéni ndstroj, pro ktery neexistuje likvidni trh, pokud
neexistuje likvidni trh pro souborny pokyn jako celek;

ii) nejméné jedna ze sloZek téchto pokyni je velkého rozsahu v porovndni s béznou trzni velikosti, pokud
neexistuje likvidni trh pro souborny pokyn jako celek;

iii) vSechny slozky téchto pokyna jsou realizoviny v systému Zadosti o kotace nebo hlasového obchodovani
(voice trading) a pfesahuji konkrétni objem pro dany ndstroj.”;

b) vkldda se novy odstavec, ktery znf:

,2a.  Prislusné orgdny mohou u kazdé jednotlivé slozky souborného pokynu upustit od povinnosti uvedené
v ¢l 8 odst. 1.

¢) dopliuje se novy odstavec, ktery zni:

,6.  Orgdn ESMA za Gcelem zajisténi disledného uplatiovini odst. 1 pism. e) bodt i) a ii) vypracuje ndvrhy
regula¢nich technickych norem stanovici metodiku pro ureni soubornych pokynii, pro které existuje likvidni
trh. PFi vypracovdvani metodiky pro uréeni toho, zda existuje likvidni trh pro souborny pokyn jako celek, orgdn
ESMA posoudi, zda jsou soubory standardizované a asto obchodované.

Orgdn ESMA predlozi tyto ndvrhy regula¢nich technickych norem Komisi do 28. tinora 2017.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regula¢ni technické normy uvedené v prvnim pododstavci postupem podle
¢lankt 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.%

7) V ¢clanku 18 se dopliuje novy odstavec, ktery zni:

,11. Ve vztahu k soubornému pokynu, a aniZ je dotéen odstavec 2, se povinnosti stanovené v tomto ¢ldnku
vztahuji pouze na souborny pokyn jako celek a nikoliv na jednotlivé slozky souborného pokynu.“.

8) V ¢l 19 odst. 1 se datum ,,3. ledna 2019“ nahrazuje datem , 3. ledna 2020
9) V ¢l 26 odst. 10 se datum ,,3. ledna 2019“ nahrazuje datem 3. ledna 2020

10) V ¢l 35 odst. 5 se datum ,3. ledna 2017“ nahrazuje datem ,3. ledna 2018 a datum ,3. Cervence 2019“ se
nahrazuje datem ,,3. ervence 2020

11) V¢l 37 odst. 2 se datum ,,3. ledna 2017 nahrazuje datem ,,3. ledna 2018
12) Clanek 52 se méni takto:
a) v odstavci 1 se datum ,3. bfezna 2019“ nahrazuje datem ,,3. bfezna 2020
b) v odstavci 4 se datum ,,3. bfezna 2019 nahrazuje datem ,3. bfezna 2020
¢) v odstavci 5 se datum ,3. bfezna 2019“ nahrazuje datem ,,3. bfezna 2020
d) v odstavci 6 se datum ,3. bfezna 2019“ nahrazuje datem ,,3. bfezna 2020%
¢) v odstavci 7 se datum ,3. ¢ervence 2019“ nahrazuje datem ,3. ¢ervence 2020
f) v odstavci 8 se datum ,3. ¢ervence 2019“ nahrazuje datem ,3. Cervence 2020

g) v odst. 9 prvnim pododstavci se datum ,,3. éervence 2019“ nahrazuje datem ,,3. ervence 2020
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h) v odst. 9 druhém pododstavci se datum ,3. Cervence 2021“ nahrazuje datem ,,3. Cervence 2022

i) v odst. 10 prvnim pododstavci se datum ,3. Cervence 2019 nahrazuje datem ,3. ervence 2020%

j) v odstavci 11 se datum ,,3. éervence 2019 nahrazuje datem ,3. Cervence 2020%

k) v odst. 12 druhém pododstavci se datum ,3. lednem 2017“ nahrazuje datem ,3. lednem 2018*.
13) V¢l 54 odst. 2 prvnim pododstavci se datum ,3. ervence 2019“ nahrazuje datem ,3. Cervence 2020
14) Clanek 55 se ménf takto:

a) druhy pododstavec se nahrazuje timto:

,Toto nafizeni se pouZije ode dne 3. ledna 2018.%
b) ¢tvrty pododstavec se nahrazuje timto:

,Bez ohledu na druhy pododstavec se ¢l. 37 odst. 1, 2 a 3 pouziji ode dne 3. ledna 2020.”

Cldnek 2

Clanek 39 nafizen{ (EU) ¢. 596/2014 se méni takto:
a) odstavec 2 se nahrazuje timto:
,2.  Pouzije se ode dne 3. ervence 2016 s vyjimkou:
a) ¢l. 4 odst. 2 a 3, které se pouziji ode dne 3. ledna 2018, a

b) ¢l. 4 odst. 4a 5, ¢l. 5 odst. 6, ¢l. 6 odst. 5 a 6, ¢l. 7 odst. 5, ¢l. 11 odst. 9, 10 a 11, ¢l. 12 odst. 5, ¢l. 13 odst. 7
a 11, ¢l 16 odst. 5, ¢l. 17 odst. 2 trettho pododstavce, ¢l. 17 odst. 3, 10 a 11, ¢l. 18 odst. 9, ¢l. 19 odst. 13, 14
a 15, ¢l. 20 odst. 3, ¢l. 24 odst. 3, ¢l. 25 odst. 9, ¢l. 26 odst. 2 druhého, tietiho a ¢tvrtého pododstavee, ¢l. 32
odst. 5 a ¢l. 33 odst. 5, které se pouziji ode dne 2. ¢ervence 2014.%

b) v odst. 4 prvnim pododstavci se datum ,3. ledna 2017 nahrazuje datem ,3. ledna 2018

¢) v odst. 4 druhém pododstavci se datum ,3. ledna 2017 nahrazuje datem ,,3. ledna 2018,

Cldnek 3

Clanek 76 natizeni (EU) ¢. 909/2014 se méni takto:
a) v odst. 5 druhém pododstavci pism. b) se datum ,13. Cervna 2017“ nahrazuje datem ,13. Cervna 2018

b) v odstavci 7 se datum ,3. ledna 2017 nahrazuje datem ,3. ledna 2018

Cldnek 4

Toto naifzenf vstupuje v platnost prvnim dnem po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie.



30.6.2016 Utedni véstnik Evropské unie L1757

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve viech ¢lenskych stdtech.
V Bruselu dne 23. ¢ervna 2016.
Za Evropsky parlament Za Radu

piedseda piedseda
M. SCHULZ A.G. KOENDERS
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SMERNICE

SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2016/1034
ze dne 23. ¢ervna 2016,

kterou se méni smérnice 2014/65/EU o trzich finan¢nich ndstrojit

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢l. 53 odst. 1 této smlouvy,
s ohledem na ndvrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostitnim parlamentim,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky ('),

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socidlniho vyboru (3,

v souladu s fddnym legislativnim postupem (*),

vzhledem k témto davodim:

(1) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 600/2014 (*) a smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65[EU () (ddle jen spole¢né ,novy pravni ramec) jsou dilezité finan¢ni legislativni akty pfijaté v dasledku
finanéni krize a upravujici trhy s cennymi papiry, investi¢ni zprosttedkovatele a obchodni systémy. Tento novy
prévni ramec posiluje a nahrazuje smérnici Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES (9).

(2)  Novy pravni rdmec upravuje pozadavky platné pro investiéni podniky, regulované trhy a poskytovatele sluzeb
hldseni adajti a podniky ze tietich zemi poskytujici investi¢ni sluzby nebo ¢innosti v Unii. Harmonizuje reZim
limitd pozic pro komoditni derivaty s cilem zvysit transparentnost, podpofit fadné stanoveni cen a predchizet
zneuzivani trhu. Zavadi rovnéz pravidla pro algoritmické obchodovani s vysokou frekvenci a zlep$uje dohled nad
finanénimi trhy harmonizaci spravnich sankci. Na zakladé jiz zavedenych pravidel novy pravni rdmec rovnéz
posiluje ochranu investori tim, Ze zavad{ pi{sné pozadavky na organizaci a F{zeni obchodni ¢innosti. Smérnici
2014/65/EU maji ¢lenské staty provést ve vnitrostatnim pravu do 3. ¢ervence 2016.

(3)  Novy pravni rdmec vyzaduje, aby obchodni systémy a systematicti internalizdtofi poskytovali piislusnym
organtim referen¢ni tidaje o financnich ndstrojich, které jednotnym zptsobem popisuji vlastnosti jednotlivych
finan¢nich ndstrojd, na které se smérnice 2014/65/EU vztahuje. Tyto daje se pouzivaj i pro jiné Gcely, naptiklad
pro vypocet prahové hodnoty transparentnosti a likvidity, jakoZz i pro poddvani zprav o pozicich u komoditnich
derivatd.

(") Stanovisko ze dne 29. dubna 2016 (dosud nezvere]nene v Utednim véstniku).

(*) Stanovisko ze dne 26. kvétna 2016 (dosud nezvere]nene v Ufednim Vestnﬂ<u)

¢) Postoj Evropského parlamentu ze dne 7. ¢ervna 2016 (dosud nezvefejnény v Ufednim véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne
17. Cervna 2016 (dosud nezvefejnéné v Uednim véstniku).

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich ndstrojti a 0 zméné nafizenf (EU)
¢. 648/2012 (Ur vést. L 173,12.6.2014, s. 84).

(°) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich financnich ndstrojit a o zméné smérnic
2002/92[/ESa2011/61/EU (Ut. vést. L 173,12.6.2014, 5. 349).

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich finan¢nich ndstrojii, o zméné smérnice Rady
85/611/EHS a 93/6/EHS a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2000/12[ES a o zrugeni smérnice Rady 93/22/EHS (Ut. vést. L 145,
30.4.2004, 5. 1).



30.6.2016 Utedni véstnik Evropské unie L 175/9

(4)  Aby bylo mozné tyto tidaje sbirat Gicinnym a harmonizovanym zptisobem, vytvaii Evropsky orgdn pro cenné
papiry a trhy (dédle jen ,orgdn ESMA®) ve spolupréci s vnitrostdtnimi pFislu§nymi orgdny pro tento sbér novou
infrastrukturu, systém referen¢nich ddaji o finan¢nich ndstrojich (dale jen ,systém FIRDS®). Systém FIRDS bude
pokryvat Siroké spektrum finan¢nich néstrojii spadajicich do oblasti ptsobnosti nafizeni (EU) ¢. 600/2014
a vzdjemné propojovat soubory udaji mezi orgdnem ESMA, pfislu§nymi vnitrostitnimi orgdny a obchodnimi
systémy v celé Unii. Naprostou vétsinu novych informacnich systém, na nichZ bude systém FIRDS vybudovin,
bude tfeba zcela nové vytvorit na zdkladé novych parametra.

(5)  Clenské stity maji pouZit opatieni, kterymi se smérnice 2014/65/EU provadi ve vnitrostétnim prévu, ode dne
3. ledna 2017. Avsak vzhledem k rozsahu a slozZitosti Gdajti, které bude tfeba sebrat a zpracovat, aby novy pravni
rimec mohl zacit fungovat, zejména pokud jde o hldseni obchodii, vypolty pro twclely transparentnosti
a o podavani zpriv o pozicich u komoditnich derivatd, nejsou zicastnéné strany, jako napiiklad obchodni
platformy, ani orgin ESMA ani piislusné vnitrostitni orgdny schopny do uvedeného data zajistit zavedeni
a zprovoznéni nezbytnych infrastruktur pro sbér tdaji.

(6)  Neexistence nezbytnych infrastruktur pro sbér tidajio by méla disledky pro celou oblast ptisobnosti nového
pravniho ramce. Bez téchto daji by nebylo mozné ptesné vymezit finan¢ni néstroje, které spadaji do oblasti
ptisobnosti nového pravniho rdmce. Mimoto by nebylo mozné ptizptsobit pravidla pfedobchodni a poobchodni
transparentnosti tak, aby bylo mozné urcit, které ndstroje jsou likvidni a kdy by mély byt udéleny vyjimky nebo
povolen odklad uvefejnéni.

(7)  Pokud by chybéla nezbytna infrastruktura pro sbér adajd, nebyly by obchodni systémy a investiéni podniky
schopny podédvat zprdvy o provedenych obchodech pfislusnym organim. Pokud by chybéla moznost poddvéni
zpréav o pozicich u komoditnich derivétt, bylo by u téchto komoditnich derivatii obtizné prosazovat limity pozic.
Bez moznosti poddvani zprdv o pozicich by existovala pouze omezend moznost G¢inné odhalovat poruseni
limit® pozic. Na udajich zdvisi i mnoho pozadavki tykajicich se algoritmického obchodovéni.

(8)  Neexistence nezbytnych infrastruktur pro sbér ddaji by rovnéz investicnim podnikéim ztiZila uplatiovani
pravidel nejlepsiho zptsobu provedeni. Obchodni systémy a systematicti internalizdtofi by nemohli uvefejiiovat
tdaje o kvalité provddéni obchodt v téchto systémech. Investicni podniky by nemély k dispozici dilezité udaje,
které jim pomohou ur¢it ten nejlepsi zptisob provadéni pokynti zdkaznikd.

y byla zarucena pravni jistota a pfedeslo se moznému naruseni trhu, je nezbytné a odGvodnéné piijmou

9)  Aby byl tot desl trh byt divod t
naléhavd opatieni s cilem odlozZit pouzitelnost nového pravniho rdmce jako celku, v¢etné viech aktd v pfenesené
pravomoci a provadécich aktd piijatych na jeho zdkladé.

(10) Proces zavadéni infrastruktury pro sbér ddaji zahrnuje pét etap: obchodni pozadavky, specifikace, vyvoj,
testovani a zavedeni. Orgdn ESMA odhaduje, Ze tyto etapy budou dokonceny do ledna 2018 za ptedpokladu, Ze
do ¢ervna 2016 bude existovat pravni jistota ohledné kone¢nych pozadavkd pfislusnych regulaénich technickych
norem.

(11) Vzhledem k vyjimeénym okolnostem a s cilem umozZnit orgdnu ESMA, pfislusnym vnitrosttnim orgdnim
a zuCastnénym strandm dokondéit operativni provddéni je vhodné odlozit datum, od kterého musi ¢lenské stity
uplatiiovat opatfeni provadéjici smérnici 2014/65/EU ve vnitrostdtnim pravu a k némuz nabude G&inku zruseni
smérnice 2004/39[ES, o dvandct mésicti, to jest do 3. ledna 2018. Odpovidajicim zpiisobem by mély byt
odlozeny i zpravy a pfezkum. Je rovnéz vhodné odlozit datum, do kterého maji ¢lenské stity provést ve vnitro-
statnim pravu smérnici 2014/65/EU, na 3. ¢ervence 2017.

(12)  Vyjimka stanovend v ¢l. 2 odst. 1 pism. d) smérnice 2014/65/EU by méla byt rozsifena o nefinan¢ni subjekty,
které jsou ¢leny nebo téastniky regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho systému nebo maji ptimy
elektronicky piistup k obchodnimu systému pfi provadéni obchodti v obchodnim systému, jez jsou objektivné
méfitelné jako snizujici rizika pfmo souvisejici s obchodni ¢innosti nebo korpordtnim financovinim téchto
nefinan¢nich subjektt nebo jejich skupin.

(13) Smérnice 2014/65/EU by proto méla byt odpovidajicim zptsobem zmeénéna,
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PRIJALY TUTO SMERNICL:

Cldnek 1

Smérnice 2014/65/EU se méni takto:

1) V¢l 2 odst. 1 pism. d) se bod ii) nahrazuje timto:

,i) jsou ¢leny nebo tcastniky regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho systému na jedné strané nebo
maji piimy elektronicky pfistup k obchodnimu systému na strané druhé, s vyjimkou nefinanénich subjektd, které
v obchodnim systému provadéji obchody, jeZ jsou objektivné méfitelné jako sniZujici rizika pfimo souvisejici
s obchodni ¢innosti nebo korpordtnim financovanim téchto nefinan¢nich subjektt nebo jejich skupin,*.

2) V¢l 25 odst. 4 pism. a) se druhy pododstavec nahrazuje timto:

,Pokud jsou splnény pozadavky a postup stanoveny podle tfettho a ¢tvrtého pododstavee, povazuje se pro tdcely
tohoto pismene trh tieti zemé za rovnocenny regulovanému trhu.

Na Zzddost prislusného orgdnu clenského stitu pfijme Komise prezkumnym postupem uvedenym v ¢l. 89a odst. 2
rozhodnuti o rovnocennosti, v némz uvede, zda pravni rimec a rdmec dohledu tfeti zemé zarucuji, Ze regulovany trh
povoleny v dané tieti zemi spliiuje prdvné zdvazné pozadavky, které jsou pro tcely uplatnéni tohoto pismene
rovnocenné pozadavkiim vyplyvajicim z nafizen{ (EU) ¢. 596/2014, z hlavy III této smérnice, z hlavy II nafizeni (EU)
¢. 600/2014 a ze smérnice 2004/109[ES, a které podléhaji G¢innému dohledu a vyméhdni v dané tfeti zemi.
Prislusny orgdn uvede, pro¢ se domnivd, Ze pravni rdmec a rdmec dohledu dotlené tieti zemé se povazuji za
rovnocenné, a poskytne za timto tcelem relevantni tidaje.

Tento pravni rdmec a rdmec dohledu tfeti zemé mohou byt povazoviny za rovnocenné, pokud spliiuji alespon tyto
podminky:

i) trhy podléhaji povoleni a pribéznému a G¢innému dohledu a vymahani,

i) trhy se vyznacuji jasnymi a prihlednymi pravidly, pokud jde o pfjimdni cennych papiri k obchodovani, takze
tyto cenné papiry jsou obchodovatelné poctivé, fadné, efektivné a volné,

iii) emitenti cennych papirt podléhaji pozadavkim na pravidelné a prabézné informace, coZ zajistuje vysokou miru
ochrany investord, a

iv) prohlednost a integrita trhu jsou zaji§tény tim, Ze je zabrdnéno zneuZivani trhu v podobé obchodovani
zasvécenych osob a manipulace s trhem.”

3) V& 69 odst. 2 druhém pododstavci se datum ,3. Cervence 2016“ nahrazuje datem ,3. Cervence 2017
4) V ¢l. 70 odst. 1 tretim pododstavci se datum ,,3. ¢ervence 2016 nahrazuje datem ,3. Cervence 2017

5) Vklddd se novy clanek, ktery zni:

,Cldnek 89a
Postup projedndvini ve vyboru

1. Komisi je ndpomocen Evropsky vybor pro cenné papiry zfizeny rozhodnutim Komise 2001/528ES (*). Tento
vybor je vyborem ve smyslu nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 182/2011 (*¥).

2. Odkazuje-li se na tento odstavec, pouZije se ¢lanek 5 nafizeni (EU) ¢. 182/2011.

(*) Rozhodnuti Komise 2001/528/ES ze dne 6. Cervna 2001 o ziizeni Evropského vyboru pro cenné papiry
(Uf. vést. L 191, 13.7.2001, s. 45).

(**) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 182/2011 ze dne 16. tinora 2011, kterym se stanovi pravidla
a obecné zdsady zplisobu, jakym clenské stity kontroluji Komisi pfi vykonu provddécich pravomoci
(UF. vést. L 55, 28.2.2011, s. 13).”
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6) Clanek 90 se méni takto:
a) v odstavci 1 se datum ,,3. bfezna 2019“ nahrazuje datem ,,3. bfeznem 2020

b) v odstavci 2 se datum ,3. zdf 2018 nahrazuje datem ,3. zdf{ 2019“ a datum ,3. zafi 2020“ nahrazuje datem
»3. zar 2021%

¢) v odstavci 4 se datum ,1. ledna 2018 nahrazuje datem ,1. ledna 2019“

7) V &l 93 odst. 1 se datum ,3. Cervencem 2016 nahrazuje datem ,3. Cervencem 2017¢ datum ,3. ledna 2017¢
nahrazuje datem ,3. ledna 2018 a datum ,,3. zaf{ 2018 nahrazuje datem ,3. zaf{ 2019*.

8) V ¢lanku 94 se datum ,3. ledna 2017“ nahrazuje datem ,3. ledna 2018*.

9) V ¢l. 95 odst. 1 se datum ,,3. éervencem 2020“ nahrazuje datem ,,3. ledna 2021“ a datum ,3. ledna 2017“ nahrazuje
datem ,;3. lednu 2018

Cldnek 2

Tato smérnice vstupuje v platnost prvnim dnem po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Cldnek 3
Tato smérnice je urCena ¢lenskym statm.
V Bruselu dne 23. ¢ervna 2016.
Za Evropsky parlament Za Radu
piedseda piedseda

M. SCHULZ A.G. KOENDERS
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