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II

(Nelegislativni akty)

ROZHODNUTI

ROZHODNUTI EVROPSKE CENTRALNI BANKY (EU) 2015/509
ze dne 18. tnora 2015,

kterym se zruSuje rozhodnuti ECB[2013/6 o pravidlech tykajicich se pouzivini vlastnich

nekrytych bankovnich dluhopistt zarucenych stitem jako zajiSténi pfi operacich ménové politiky

Eurosystému, rozhodnuti ECB[2013/35 o dodateénych opatfenich tykajicich se refinan¢nich

operaci Eurosystému a zptisobilosti zajisténi a ¢linky 1, 3 a 4 rozhodnuti ECB[2014/23 o tiroceni
vkladd, zistatki a pfebytecnych rezerv (ECB[2015/9)

RADA GUVERNERU EVROPSKE CENTRALNI BANKY,
s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie, a zejména na ¢l. 127 odst. 2 prvni odrdzku této smlouvy,

s ohledem na statut Evropského systému centrdlnich bank a Evropské centrilni banky, a zejména na ¢l. 3.1 prvni
odrazku, ¢ldnek 12.1 a ¢l. 34.1 druhou odrdZku tohoto statutu,

vzhledem k témto déivodéim:

(1) V zdjmu srozumitelnosti a jednotnosti a s cilem zjednodusit rdmec Eurosystému pro zajisténi byly povinnosti
stanovené v rozhodnutich ECB[2013/6 (!) a ECB/2013/35 (%) a v ¢lanku 1 rozhodnuti ECB/2014/23 (*) zahrnuty
do obecnych zdsad Evropské centrilni banky (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) (%), které jsou zdkladnim pravnim
aktem tykajicim se ndstrojii a postupti ménové politiky Eurosystému.

(2)  V zdjmu srozumitelnosti a jednotnosti a s cilem zjednodusit pravni ramec Eurosystému byla ustanoveni ¢lanku 3
rozhodnut{ ECB/2014/23 zaclenéna do obecnych zdsad ECB[2012/27 () a ustanoveni ¢linku 4 rozhodnuti
ECB/2014/23 byla zaclenéna do obecnych zdsad ECB[2014/9 (°).

(3)  Rozhodnuti ECB/2013/6 a ECB[2013/35 a ¢lanky 1, 3 a 4 rozhodnuti ECB[2014/23 je proto tieba zrusit,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTT:

Cldnek 1
ZruSeni rozhodnuti ECB[2013/6 a ECB[2013/35 a ¢lanku 1 rozhodnuti ECB[2014/23

1. Rozhodnuti ECB/2013/6 a ECB[2013/35 se zruduji.

(") Rozhodnuti ECB/2013/6 ze dne 20. bfezna 2013 o pravidlech tykajicich se pouZivani vlastnich nekrytych bankovnich dluhopist
zaruenych stdtem jako zajisténi pfi operacich ménové politiky Eurosystému (Ut. vést. L 95, 5.4.2013, s. 22).

(*) Rozhodnuti ECB[2013/35 ze dne 26. za#{ 2013 o dodate¢nych opatfenich tykajicich se refinan¢nich operaci Eurosystému a zptisobilosti
zajisténi (UF. vést. L 301, 12.11.2013, . 6).

(*) Rozhodnuti ECB/ 2014{(23 ze dne 5. ¢ervna 2014 o tGroceni vkladd, zéistatkd a prebytecnych rezerv (U, vést. L 168, 7.6.2014, 5. 115).

() Obecné zdsady Evropské centrdlni banky (EU) 2015/510 ze dne 19. prosince 2014 o providéni rimce ménové pohtlky Eurosystému
(ECB/2014/60) (viz strana 1 v tomto &isle Uredniho véstniku).

(°) Obecné zdsady ECBJ2012/27 ze dne 5. prosince 2012 o transevropském expresnim automatizovaném systému zdctovani plateb
v redlném case (TARGET?2) (UF. vést. L 30, 30.1.2013, s. 1).

() Obecné zdsady ECB[2014/9 ze dne 20. tnora 2014 o domdcich operacich sprdvy aktiv a pasiv provadénych ndrodnimi centrdlnimi
bankami (UF. vést. L 159, 28.5.2014, 5. 56).
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2. Clanek 1 rozhodnuti ECB/2014/23 se zrusuje.

3. Odkazy na zru$end rozhodnuti uvedend v odstavci 1 a na zruSeny ¢lanek uvedeny v odstavci 2 se povazuji za
odkazy na obecné zdsady (EU) 2015/510 (ECB/2014/60).

Cldnek 2
Zruseni ¢linkd 3 a 4 rozhodnuti ECB[2014/23
1. Clanky 3 a 4 rozhodnuti ECB/2014/23 se zrusuji.

2. Odkazy na zruseny clanek 3 rozhodnuti ECB/2014/23 se povaZzuji za odkazy na ¢l. 12 odst. 5 pfilohy II obecnych
zdsad ECB[2012/27.

3. Odkazy na zruSeny ¢lanek 4 rozhodnuti ECB[2014/23 se povazuji za odkazy na ¢l. 5 odst. 2 a 3 obecnych zdsad
ECB/2014/9.

Cldnek 3
Vstup v platnost
1. Clének 1 tohoto rozhodnuti vstupuje v platnost dnem 1. kvétna 2015.

2. Clanek 2 tohoto rozhodnuti vstupuje v platnost prvnim dnem po jeho zvefejnéni v Urednim véstniku Evropské unie.

Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 18. nora 2015.

Prezident ECB
Mario DRAGHI
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OBECNE ZASADY

OBECNE ZASADY EVROPSKE CENTRALNI BANKY (EU) 2015/510
ze dne 19. prosince 2014
o providéni rimce ménové politiky Eurosystému (ECB/2014/60)

(pfepracované znéni)
RADA GUVERNERU EVROPSKE CENTRALNI BANKY,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢l. 127 odst. 2 prvni odrazku této smlouvy,

s ohledem na statut Evropského systému centrdlnich bank a Evropské centrdlni banky, a zejména na prvni odrazku
¢lanku 3.1, ¢lanky 9.2, 12.1, 14.3, 18.2 a prvni odstavec ¢linku 20 tohoto statutu,

vzhledem k témto déivodéim:

(1)  Obecné zdsady ECB/2011/14 (') byly podstatnym zpiisobem zménény. Vzhledem k tomu, Ze je v nich tfeba
provést dalsi zmény, mély by byt v zdjmu srozumitelnosti pfepracovany.

(2)  Dosazeni jednotné ménové politiky vyzaduje vymezeni ndstrojii a postupd, jez md vyuzivat Eurosystém, ktery je
tvofen Evropskou centrdlni bankou (ECB) a ndrodnimi centrdlnimi bankami ¢lenskych statd, jejichz ménou je
euro (dale jen ,ndrodni centrdlni banky“), za dlelem provadéni této politiky jednotnym zptsobem ve vSech
¢lenskych statech, jejichz ménou je euro.

(3)  Podle ¢l. 127 odst. 1 a 2 Smlouvy o fungovini Evropské unie a clanku 3.1 statutu Evropského systému
centrdlnich bank a Evropské centrdlni banky (dile jen ,statut ESCB“) je prvofadym cilem Evropského systému
centrdlnich bank (ESCB) udrzovat cenovou stabilitu, a jeho zdkladnimi tkoly jsou proto vymezovani a provddéni
ménové politiky Unie a provddéni devizovych operaci v souladu s ¢lankem 219 Smlouvy.

(4)  Obecny rdmec Eurosystému je zaloZen na ustanovenich statutu ESCB. Podle ¢l. 127 odst. 1 Smlouvy a podle
statutu ESCB musi Eurosystém jednat v souladu s uritymi zdsadami, vetné zdsady otevieného trzniho
hospodaistvi s volnou soutézi, a podporovat tak efektivni umistovani zdroji.

(5)  V souladu se zdsadou decentralizace zakotvenou v ¢ldnku 12.1 statutu ESCB a za podminek stanovenych
v Clanku 14.3 statutu ESCB se ECB v mife povazované za moznou a pfiméfenou a s ohledem na zajisténi
provozni G¢innosti obraci na ndrodni centrdlni banky za Géelem provadéni operaci, které jsou soucasti ukolt
Eurosystému.

(6) S ohledem na ¢lanek 12.1 statutu ESCB md ECB pravomoc urcovat jednotnou ménovou politiku Unie a vydavat
obecné zdsady nezbytné k zajistén{ jejlho Fddného provddéni. V souladu s cldnkem 14.3 statutu ESCB jsou
narodni centralni banky povinny jednat v souladu s témito obecnymi zdsadami. Tyto obecné zdsady jsou proto
urleny Eurosystému. Pravidla stanovend v téchto obecnych zdsadich provedou ndrodni centrdlni banky
v pfislusné smluvni ¢i vefejnopravni tipravé. Protistrany budou povinny jednat v souladu s témito pravidly, tak
jak budou ndrodnimi centrdlnimi bankami ve smluvni ¢i vefejnopravni Gpravé provedena.

(7)  Podle prvni odrizky clanku 18.1 statutu ESCB mize Eurosystém obchodovat na financnich trzich
s pohleddvkami a obchodovatelnymi cennymi papiry znéjicimi na euro nebo na jiné mény a s drahymi kovy
formou promptnich nebo terminovanych ndkupt a prodejti, formou dohod o zpétném odkupu nebo formou
vypujéek ¢i pujcek. Podle druhé odrdzky ¢lanku 18.1 maze Eurosystém provadét Gvérové operace s uvérovymi
institucemi a ostatnimi dcastniky trhu.

(') Obecné zdsady ECB/2011/14 ze dne 20. z4f{ 2011 o nstrojich a postupech ménové politiky Eurosystému (Ut. vést. L 331, 14.12.2011,
s. 1).
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(10)

(12)

(13)

(14)

(16)

(18)

(19)

Pii provadéni ménové politiky pouzivd Eurosystém tyto ndstroje ménové politiky: provadi operace na volném
trhu, nabizi stlé facility a poZaduje, aby ivérové instituce drzely na uctech v Eurosystému minimalni rezervy.

Za ucelem plnéni svych cilt md Eurosystém k dispozici soubor ndstrojii pro provadéni operaci na volném trhu,
jez zahrnuji reverzni transakce, pHmé transakce, vydavani dluhovych cennych papirt ECB, ménové swapy pro
tcely ménové politiky a pijem terminovanych vkladd. Cilem téchto ndstrojii pro provadéni operaci na volném
trhu je zajistit fddné fungovani penézniho trhu a umoznit bankdm ziskat potfebnou likviditu bezproblémovym
a vysoce organizovanym zpiisobem.

Soubor ndstroju, které md Eurosystém k dispozici pfi poskytovani stalych facilit, zahrnuje mezni zdpajéni facilitu
a vkladovou facilitu, jejichz cilem je dodévat, resp. absorbovat jednodennf likviditu, signalizovat orientaci ménové
politiky a omezovat jednodenni Grokové sazby penézniho trhu.

Systém minimdlnich rezerv Eurosystému sleduje zejména tyto cile ménové politiky: a) prispét ke stabilizaci
trokovych sazeb na penéznim trhu tim, Ze prostfednictvim primérovactho opatfeni poskytuje institucim
pobidku ke zmirnéni dopadd docasnych vykyvt likvidity, a b) vytvofit nebo zvysit strukturdlni nedostatek
likvidity, coz zlepSuje schopnost Eurosystému ucinné pusobit jako dodavatel likvidity. Pravni rdmec systému
minimdlnich rezerv Eurosystému je stanoven clankem 19 statutu ESCB, nafizenim Rady (ES) ¢. 2531/98 ()
a nafizenim Evropské centrdlni banky (ES) ¢. 1745/2003 (ECB/2003/9) ().

S ohledem na jejich cile, pravidelnost a postupy lze operace Eurosystému na volném trhu rozdélit do ¢tyf
kategorif: a) hlavni refinanéni operace, b) dlouhodobéjsi refinanéni operace, c¢) operace jemného doladéni
a d) strukturalni operace.

Hlavni refinan¢ni operace jsou kategorii operaci na volném trhu provddénych Eurosystémem, které hraji stéZejni
tlohu pii sledovani cilti fizeni drokovych sazeb, fizen{ likvidity na trhu a signalizaci orientace ménové politiky.

Cilem dlouhodobgjsich refinan¢nich operaci je poskytnout protistrandm likviditu se splatnosti delsi, nez je
splatnost hlavnich refinan¢nich operaci. Pfi dlouhodobéjsich refinan¢nich operacich Eurosystém zpravidla nema
za cil vysilat na trh signdly, a vystupuje tudiz jako bézny trzni operator.

Operace jemného doladéni jsou provadény ad hoc za Gcelem Fizeni likvidity na trhu a Grokovych sazeb, a zejména
zjemnén{ dopadti neocekdvanych vykyvu likvidity na trhu na drokové sazby. Konkrétni operace jemného doladéni
jsou ptizptisobeny typtim transakci a specifickym ciliim, které piislusné operace sleduji.

Strukturdlni operace mohou byt provddény, pokud je tfeba upravit strukturdlni pozici Eurosystému vici
finan¢nimu sektoru.

Provadéni rdmce ménové politiky Eurosystému by mélo zajistit Gcast Sirokého okruhu protistran na zakladé
jednotnych kritérif zputsobilosti. Tato kritéria jsou stanovena tak, aby bylo zaji§téno rovné zachdzeni
s protistranami ve vSech clenskych stdtech, jejichz ménou je euro, a aby protistrany spliovaly urcité provozni
a obezfetnostni pozadavky.

Za Ulelem ochrany Eurosystému pied rizikem selhdni protistrany se v ¢l. 18.1 druhé odrdZce statutu ESCB
stanovi, Ze pii provadéni Gvérovych operaci Eurosystému s tivérovymi institucemi a s ostatnimi tcastniky trhu
musi byt Gvéry dostatecné zajiStény.

S cilem zajistit rovné zachdzeni s protistranami a posilit provozni G¢innost a transparentnost musi aktiva
splilovat urcitd jednotnd kritéria ve vSech ¢lenskych stitech, jejichz ménou je euro, aby byla zpusobild jako
zajisténi pro avérové operace Eurosystému.

() Nafizeni Rady (ES) ¢. 2531/98 ze dne 23. listopadu 1998 o uplatiiovani minimdlnich rezerv Evropskou centrdlni bankou
(Uf. vést. L 318, 27.11.1998, s. 1).

() Nafizeni Evropské centrdlni banky (ES) ¢. 1745/2003 ze dne 12. zdif 2003 o uplatiiovani minimélnich rezerv (ECB/2003/9)
(Ut. vést. L 250, 2.10.2003, 5. 10).
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(20)  Eurosystém vypracoval jednotny rdmec aktiv, kterd jsou zpusobild jako zajisténi, tak aby byly vSechny avérové
operace Eurosystému prostfednictvim provedeni téchto obecnych zdsad ve vsech ¢lenskych stdtech, jejichz ménou
je euro, provadény harmonizovanym zptsobem. Jednotny rdmec aktiv, jeZ jsou zptsobild jako zaji§téni, zahrnuje
obchodovatelnd i neobchodovatelnd aktiva, kterd spliuji jednotnd kritéria zptsobilosti stanovend Eurosystémem.
Vétsina zpusobilych aktiv maze byt vyuZivina na preshrani¢nim zdkladé prostfednictvim modelu korespon-
dentské centrdlni banky (MKCB) a v pfipadé obchodovatelnych aktiv prostfednictvim zpisobilych propojeni mezi
zpusobilymi systémy vyporddadni obchodti s cennymi papiry v EHP nebo prostfednictvim zpusobilych propojeni
mezi zptsobilymi systémy vypofadani obchodi s cennymi papiry v EHP v kombinaci s MKCB.

(21)  Vnitrodenni avér poskytuje Eurosystém za Géelem vyrovnani nesrovnalosti ve vypofdddvani plateb. V souladu
s ¢lankem 12 a prilohou III obecnych zdsad ECB[2012/27 (') musi zaji§téni pfi poskytnuti vnitrodenniho tvéru
spliiovat stejnd kritéria, jakd musi spliiovat aktiva zpisobild jako zajisténi podle ¢asti Ctvrté.

(22)  Za tcelem ochrany Eurosystému pfed finan¢nimi ztratami v piipadech, kdy musi byt realizovano jeho zajisténi
z divodd selhdni protistrany, musi veskerd zplsobild aktiva pro wGvérové operace Eurosystému podléhat
konkrétnim opatfenim ke kontrole rizika. Zpusobild aktiva musi spliiovat pozadavky Eurosystému na Gvérovou
kvalitu vymezené v pravidlech rimce Eurosystému pro hodnoceni tvérového rizika.

(23) Institucim, které neplni povinnosti vyplyvajici z nafizeni a rozhodnuti ECB o uplatiiovani minimdlnich rezerv,
uklddd ECB sankce v souladu s nafizenim Rady (ES) ¢. 2532/98 (%), naf{zenim Evropské centrdlni banky (ES)
¢. 2157/1999 (ECB/1999/4) (), nafizenim (ES) ¢. 2531/98 a nafizenim (ES) ¢. 1745/2003 (ECB/2003/9). Kromé
toho maze Eurosystém v piipadé zdvazného poruseni povinnosti minimélnich rezerv docasné vyloudit
protistrany z Gcasti na operacich na volném trhu.

(24)  V souladu se smluvni nebo vefejnopravni tpravou uplatiiovanou pfislusnou ndrodni centrdlni bankou nebo ECB
muze Eurosystém protistrandm ulozit finan¢ni sankce nebo je docasné vyloucit z Gcasti na operacich na volném
trhu, resp. pozastavit jejich ptistup ke stalym facilitim, pokud neplni své povinnosti vyplyvajici ze smluvni nebo
vefejnopravni Gpravy uplatiiované ndrodnimi centrdlnimi bankami nebo ECB, jak je uvedeno v téchto obecnych
zdsadéach.

(25)  V souladu se smluvni nebo vefejnopravni tpravou uplatiiovanou pfislusnou ndrodni centrdlni bankou nebo ECB
muze Eurosystém téZ docasné nebo tiplné vyloucit anebo miiZe omezit piistup protistran k operacim na volném
trhu nebo ke stdlym facilitdim z déivodu obezfetnosti nebo v piipadé selhdni protistrany. Z diivodu obezfetnosti
muze Eurosystém rovnéz odmitnout aktiva mobilizovand ur¢itymi protistranami jako zajisténi pfi tvérovych
operacich Eurosystému, mize omezit pouziti takovych aktiv nebo u nich uplatnit dodate¢né srazky.

(26)  Veskerd smluvni ¢i vefejnoprévni uprava, kterou ndrodni centrdlni banky uplatiuji ve vztahu ke svym
protistrandm, by méla obsahovat minimalni spole¢né prvky, jejichz cilem je zajistit, aby jednotnd ménova politika
byla provadéna za podminek, které se v jednotlivych ¢lenskych statech, jejichZz ménou je euro, podstatné nelisi,

PRIJALA TYTO OBECNE ZASADY:

() Obecné zdsady Evropské centrdlni banky ECB[2012/27 ze dne 5. prosince 2012 o transevropském expresnim automatizovaném
systému ztictovani plateb v redlném case (TARGET?2) (UF. vést. L 30, 30.1.2013,s. 1). )

(%) Natizeni Rady (ES) ¢. 253298 ze dne 23. listopadu 1998 o pravomoci Evropské centrdlni banky uvalovat sankce (Uf. vést. L 318,
27.11.1998,s. 4).

() Nafizeni Evropské centrdlni banky (ES) ¢. 2157/1999 ze dne 23. ziii 1999 o pravomoci Evropské centrdlni banky uvalovat sankce
(ECB/1999/4) (U. vést. L 264, 12.10.1999, 5. 21).
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Kapitola 2 — Pozadavky Eurosystému na tivérovou kvalitu obchodovatelnych aktiv

HLAVA III - Kritéria zpusobilosti a pozadavky na tvérovou kvalitu neobchodovatelnych aktiv
Kapitola 1 — Kritéria zptsobilosti neobchodovatelnych aktiv

Oddil 1 - Kritéria zptisobilosti tivérovych pohledavek

Oddil 2 - Kritéria zpusobilosti terminovanych vklada

0ddil 3 — Kritéria zptsobilosti klientskych dluhovych ndstroji krytych hypotékou

Kapitola 2 — PoZadavky Eurosystému na tGvérovou kvalitu neobchodovatelnych aktiv

0Oddil 1 - Pozadavky Eurosystému na avérovou kvalitu Gvérovych pohledavek

0Oddil 2 - Pozadavky Eurosystému na Gvérovou kvalitu klientskych dluhovych ndstroji krytych hypotékou
HLAVA IV — Zaruky za obchodovatelnd a neobchodovatelnd aktiva

HLAVA V — Ramec Eurosystému pro hodnoceni tvérového rizika pro zpusobild aktiva

HLAVA VI - Rdmec pro kontrolu rizika a oceniovani obchodovatelnych a neobchodovatelnych aktiv
Kapitola 1 — Opatfeni ke kontrole rizika v pfipadé obchodovatelnych aktiv

Kapitola 2 — Opatieni ke kontrole rizika v pfipadé neobchodovatelnych aktiv

Kapitola 3 — Pravidla ocefiovani obchodovatelnych a neobchodovatelnych aktiv

HLAVA VII - Akceptace zaji$téni denominovaného v jiné méné nez euro v nouzovych piipadech
HLAVA VIII - Pravidla pro vyuziti zptsobilych aktiv

HLAVA IX - Pfeshrani¢ni vyuziti zptsobilych aktiv
CAST PATA - SANKCE V PRIPADE NEDODRZOVANI POVINNOST! PROTISTRANAMI
CAST SESTA — DISKRECNI OPATREN(

CAST SEDMA — DOPLNKOVE MINIMALNI SPOLECNE CHARAKTERISTIKY VZTAHUJICI SE NA OPERACE MENOVE
POLITIKY EUROSYSTEMU

Kapitola 1 — Dopliikové minimalni spole¢né charakteristiky vztahujici se na veskerd ustanoveni upravujici operace mé-
nové politiky Eurosystému

Kapitola 2 — Doplitkové minimalni spolecné charakteristiky tykajici se dohod o zpétném odkupu a zajisténych avért
Kapitola 3 — Doplitkové minimdlni spolec¢né charakteristiky tykajici se pouze dohod o zpétném odkupu
Kapitola 4 — Doplitkové minimalni spole¢né charakteristiky tykajici se pouze zaji§ténych tvért

Kapitola 5 — Doplitkové minimdlni spole¢né charakteristiky tykajici se pouze ménovych swapt pro ucely ménové
politiky

CAST OSMA — ZAVERECNA USTANOVENI
PRILOHA I- Minimélni rezervy
PRILOHA Il - Vyhlaovéni operaci nabidkovych #izeni

PRILOHA IIl — Pfidélovani pii nabidkovych fizenich a postupy nabidkovych Fizeni
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PRILOHA IV — Vyhlagovéni vysledkt nabidkového Fizeni

PRILOHA V - Kritéria vybéru protistran devizovych intervenénich operaci
PRILOHA VI — Pfeshrani¢ni vyuziti zptisobilych aktiv

PRILOHA VII - Vypocet sankci uklddanych podle ¢dsti paté

PRILOHA VIII  Zpravodajskd povinnost tykajici se Gidajti o Gvérech ve vztahu k cennym papiréim krytym aktivy

PRILOHA IX — Proces monitorovani vysledké v ramci Eurosystému pro hodnoceni tvérového rizika
PRILOHA X — Urovné srazek pfi ocenéni

PRILOHA XI - Formy cennych papirt

PRILOHA XII - Piiklady operaci a postuptt ménové politiky Eurosystému

PRILOHA XIIl Srovndvaci tabulka

PRILOHA XIV Zrusené obecné zdsady a seznam jejich pozdéjsich zmén

CAST PRVNI
PREDMET, OBLAST PUSOBNOSTI A DEFINICE
Cldnek 1
Pfedmét a oblast piisobnosti

1. Tyto obecné zdsady stanovi jednotnd pravidla pro provddéni jednotné ménové politiky Eurosystému v ¢lenskych
stdtech, jejichz ménou je euro.

2. Eurosystém piijima veskerd vhodnd opatfeni pro provadéni operaci ménové politiky Eurosystému v souladu se
zdsadami, nastroji, poZadavky, kritérii a postupy stanovenymi v téchto obecnych zdsadach.

3. Prévni vztah mezi Eurosystémem a jeho protistranami je zaloZen piislusnou smluvni ¢i vefejnopravni dpravou,
kterou uplatiiuje piislusnd ndrodni centrdlni banka a v niZ jsou ustanoveni téchto obecnych zdsad odpovidajicim
zpusobem provedena.

4. Rada guvernéri ECB muze kdykoli ménit ndstroje, poZadavky, kritéria a postupy provadéni operaci ménové
politiky Eurosystému.

5. Eurosystém si vyhrazuje pravo vyzddat si od protistran veskeré relevantni informace potfebné k plnéni svych tikolt
a dosazeni svych cili ve vztahu k operacim ménové politiky a tyto informace obdrzet. Timto prdvem neni dotéeno
jakékoli jiné stavajici zvlastni pravo Eurosystému vyzddat si informace v souvislosti s operacemi ménové politiky.

Cldnek 2
Definice
Pro tGéely téchto obecnych zdsad se rozumi:

(1) ,metodou pocitani dni ,skute¢ny pocet/360“ metoda uplatiiovand pfi operacich ménové politiky Eurosystému,
kterd pti vypoctu troku uréuje skuteény pocet kalendafnich dni na bazi roku o 360 dnech;

(2) ,agenturou“ subjekty, které Eurosystém klasifikoval jako agentury. Seznam subjektii klasifikovanych jako agentury
je zvefejnén na internetovych strankdch ECB;
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G)

(11)

(12)

(13)

(15)

,cennymi papiry krytymi aktivy* dluhové ndstroje kryté souborem ucelové vdzanych finan¢nich aktiv (fixnich
nebo revolvingovych), které se po uplynuti urcité doby pfeméni na penize. Ddle mohou existovat prava &i jind
aktiva, kterd zajistuji splaceni dluhu ¢ v€asné rozdéleni vynosti mezi drzitele cennych papirti. Cenné papiry kryté
aktivy jsou zpravidla vydavany specidlné vytvofenym investi¢nim subjektem, ktery ziskal soubor finan¢nich aktiv
od jejich pavodce nebo prodavajictho. V tomto ohledu platby z cennych papirt krytych aktivy zaviseji predevsim
na penéznich tocich z aktiv podkladového souboru a dalsich pravech, jejichz Gcelem je zajistit vcasné platby,
napt. likviditnich facilitdch, zdrukdch ¢i jinych néstrojich souhrnné oznacovanych vyrazem ,tivérové posileni;

,2dvoustrannym postupem* postup, pfi kterém ndrodni centrdlni banka nebo za vyjimenych okolnosti ECB
provadi operace jemného doladéni nebo pfimé transakce p¥imo s jednou nebo nékolika protistranami nebo pro-
stfednictvim burz cennych papirti ¢i maklétd, bez vyuziti postupt nabidkovych Fzenf;

,systémem zaknihovani“ systém, ktery umoziuje pfevody cennych papird a jinych finan¢nich aktiv bez
skutecného fyzického pohybu papirovych podkladi ¢i certifikdtd, napf. elektronicky prevod cennych papirt;

,obchodnim dnem*: a) ve vztahu k povinnosti uskute¢nit platbu den, kdy je TARGET2 v provozu pro uskute¢néni
takové platby, nebo b) ve vztahu k povinnosti dodat aktiva den, kdy jsou v misté, kde se md dodani p¥islusnych
cennych papirti uskutecnit, otevieny systémy vypoifddani obchodl s cennymi papiry, jejichZ prostfednictvim se
mé dodéni uskutecnit;

,centrdlnim depozitdifem cennych papird“ subjekt, ktery: a) umoziuje zpracovani a vypordddni obchodt
s cennymi papiry prostfednictvim zaknihovani, b) poskytuje sluzby tschovy a spravy cennych papirt (napf.
spravu uddlosti souvisejicich s pravy a zavazky z cennych papird a spldceni cennych papirtl), c) hraje aktivni
tlohu pfi zajistovani integrity emisi cennych papiri. Cenné papiry mohou byt drzeny v listinné (ale imobili-
zované) podobé nebo v dematerializované podobé (tj. pouze jako elektronické zdznamy);

,zajisténym  Gvérem“ ujedndni mezi ndrodni centrdlni bankou a protistranou, pii kterém je protistrané
poskytovana likvidita formou tvéru, ktery je zajistén vymahatelnym zdstavnim ndrokem, jenZ tato protistrana
poskytla narodni centrdlni bance, napf. ve formé zastavy, cese nebo bfemene na aktivech;

,pijmem terminovanych vkladt“ ndstroj pouzivany pfi provadéni operaci na volném trhu, pfi kterém Eurosystém
za Ucelem absorpce likvidity z trhu vyzyva protistrany, aby na ac¢tech u domdacich ndrodnich centrdlnich bank
ulozily terminované vklady;

L,pislusnym orgdnem“ vefejny orgdn nebo subjekt oficidlné uznany vnitrostatnimi pravnimi piedpisy, ktery je
podle wvnitrostitniho prdva opravnén vykondvat dohled nad institucemi jako soucdst systému dohledu
v piislusném c¢lenském statg;

Lprotistranou“ instituce, kterd spliiuje kritéria zptsobilosti stanovend v €asti tieti, coZ ji opraviiuje k pfistupu
k operacim ménové politiky Eurosystému;

Jkrytymi dluhopisy* dluhové néstroje s dvojim postihem: a) pfimo ¢i nepiimo na tGvérovou instituci a b) na
dynamicky soubor podkladovych aktiv, a u nichz nedochazi k tranSovéni rizika. Tento pojem zahrnuje kryté
dluhopisy typu Jumbo, tradi¢ni kryté dluhopisy a jiné kryté dluhopisy;

L2avérovou pohledévkou“ narok na vriceni penéz predstavujici zdvazek dluzinika viici protistrané. Uvérové
pohleddvky zahrnuji téz Schuldscheindarlehen a nizozemské registrované soukromé pohleddvky za vlddou ¢i jinymi
zpusobilymi dluznﬂ<y (napt. bytovymi druzstvy) kryté vlddni zdrukou;

Juvérovou instituci“ Gvérovd instituce ve smyslu ¢l. 2 odst. 5 smérnice Evropského parlamentu a Rady
2013/36/EU (') a ¢l. 4 odst. 1 bodu | nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 (3, kterd podléhd
dohledu pfislusného orgdnu, nebo tvérovd instituce ve vefejném vlastnictvi ve smyslu ¢l. 123 odst. 2 Smlouvy,
kterd podléhd dohledu, ktery je srovnatelny s dohledem ze strany pfislusného orgnu;

Jrating méd stejny vyznam jako v ¢l 3 odst. 1 pism. a) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)
¢.1060/2009 ();

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. ervna 2013 o pfistupu k ¢innosti ﬁvérov;’rch instituci a o obezfet-
nostnim dohledu nad dvérovymi institucemi a investi¢nimi podniky, o zméné smérnice 2002/87/ES a zruSeni smérnic 2006/48[ES
a2006/49(ES (Ut. vést. L 176, 27.6.2013, s. 338)

(%) Nafizeni Evropskeho parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezfetnostnich pozadavcich na Gvérové instituce
a investiéni podniky a o zméné naifzenf (EU) ¢. 6482012 (U vést. L 176, 27.6.2013,s. 1).

(®) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. za#{ 2009 o ratmgovych agenturach (UF. vést. L 302, 17.11.2009,

s. 1).
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(16)

(17)

(20)

(21)

(22)

(23)

(24)

,preshrani¢nim vyuzitim“ p¥ipad, kdy protistrana jako zaji§tén{ své domadci ndrodni centrdlni bance predklada:
a) obchodovatelnd aktiva drzend v jiném clenském stété, jehoz ménou je euro;

b) obchodovatelnd aktiva vydand v jiném clenském stdté a drzend v ¢lenském staté domdci ndrodni centrdlni

banky;

¢) Gvérové pohledavky, u nichz se smlouva o Gvérové pohleddvce #idi pravem jiného ¢lenského stitu, jehoz
ménou je euro, ktery neni ¢lenskym stitem domdci narodni centrdlni banky;

d) klientské dluhové néstroje kryté hypotékou v souladu s pfislusnymi postupy modelu korespondentské centralni
banky (MKCB);

,ménovym zaji§ténim“ dohoda uzaviend emitentem cennych papirii a zajitujici protistranou, podle niZ je ¢dst
ménového rizika vznikld v disledku pFijeti penéZnich tokd v jiné méné neZ v eurech zmirnéna vyménou téchto
tokd za platby v eurech od zajistujici protistrany, a to véetné veskerych zdruk zajistujici protistrany ohledné
téchto plateb;

suschovatelem” subjekt, ktery se zavazuje prevzit do tischovy a pro jiné spravovat cenné papiry a jind finanéni
aktiva;
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Ltrzni hodnotou pro ptipad selhdni” se u vSech aktiv k jakémukoli dni rozumf:

a) trzni hodnota téchto aktiv v dobé ocefiovani v disledku selhdni vypocitand na zdkladé nejreprezentativnéjsi
ceny obchodniho dne, ktery predchdzi dni ocefiovan;

b) pokud pro dané aktivum neexistuje reprezentativni cena obchodniho dne, ktery pfedchdzi dni ocenovéni,
pouzije se posledni obchodovana cena. Pokud neni k dispozici Zddnd obchodovand cena, stanovi cenu narodn{
centrdlni banka provad&jici danou operaci, pfi¢emz vezme v Gvahu posledni cenu identifikovanou pro dané
aktivum na referenénim trhu;

¢) v ptipadé aktiv, pro néz neexistuje trzni hodnota, se pouzZije jind pfiméfend metoda ocenovani;

d) pokud ndrodni centrélni banka prodala aktiva nebo rovnocennd aktiva za trzni cenu pfed dnem ocefiovani
v disledku selhdni, ¢isty zisk z prodeje po odecteni veskerych odivodnénych ndkladd, poplatk a jinych
vydajii v souvislosti s uvedenym prodejem, pficemz vypocet provede a ¢dstky stanovi ndrodni centrdlni banka;

,2doddnim proti zaplaceni mechanismus systému vypordddni pfi vyméné hodnot, ktery zajistuje, Ze konecny
pfevod, tj. dodéni aktiv, se uskute¢ni pouze tehdy, pokud dojde k odpovidajicimu kone¢nému pfevodu jinych
aktiv, tj. platby;

,vkladovou facilitou” stdld facilita, kterou poskytuje Eurosystém a kterou mohou protistrany vyuzivat k uloZeni
jednodennich vkladi u Eurosystému prostfednictvim ndrodni centrdlni banky, p¥icemz tyto vklady jsou troceny
pfedem stanovenou trokovou sazbou;

,sazbou vkladové facility” Grokova sazba pro vkladovou facilitu;

,2domdcim vyuzitim“ situace, kdy protistrana usazend v clenském stdté, jehoZ ménou je euro, poskytuje jako
zajisténi obchodovatelnd aktiva, kterd byla vyddna a kterd jsou drZena v clenském stdté jeji domdci ndrodni
centrdln{ banky, nebo tvérové pohledavky, u nichz se smlouva o tGivérové pohledavce Fdi pravem ¢lenského statu
jeji doméci ndrodni centrdlni banky, a neobchodovatelné klientské dluhové néstroje kryté hypotékou, které byly
vydany subjekty usazenymi v ¢lenském stdté domdaci ndrodni centralni banky;

,Systémem rezervace“ systém spravy zajisténi ndrodnimi centrdlnimi bankami, kdy je likvidita poskytovadna proti
urcitym identifikovatelnym aktiviim téelové vdzanym jako zajisténi pro konkrétni tivérové operace Eurosystému.
Domdci ndrodni centrdlni banka muze povolit, aby tato aktiva byla nahrazena jinymi konkrétnimi zptsobilymi
aktivy, za pfedpokladu, Ze jsou téelové vazana jako zajisténi a Ze jsou pro konkrétni operaci dostacujict;

,zpusobilymi aktivy“ aktiva, kterd spliiuji kritéria vymezend v ¢asti ¢tvrté a kterd jsou tedy zptsobild jako zajisténi
pro uvérové operace Eurosystému;

Jkoncem dne“ ¢as obchodniho dne po uzavieni systému TARGET2, ke kterému jsou pro dany den ukonceny
platby zpracovdvané systémem TARGET2;
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(27) ,infla¢nim indexem eurozdény* index sestavovany Eurostatem nebo ndrodnim statistickym tfadem ¢lenského statu,
jehoz ménou je euro (napt. harmonizovany index spotiebitelskych cen);

(28) ,Evropskym hospoddiskym prostorem“ (EHP) vSechny ¢lenské stity bez ohledu na to, zda formélné pfistoupily
k EHP, ¢i nikoli, a Island, Lichtenstejnsko a Norsko;

(29) ,Eurosystémem“ ECB a ndrodni centrdlni banky;

(30) ,obchodnim dnem Eurosystému“ jakykoli den, ve ktery jsou ECB a alespori jedna ndrodni centrdlni banka
otevieny pro ucely provddéni operaci ménové politiky Eurosystému;

(31) ,Gvérovymi operacemi Eurosystému“: a) reverzni transakce na poskytnuti likvidity, tj. operace ménové politiky
Eurosystému poskytujici likviditu s vyjimkou ménovych swapl pro tcely ménové politiky a piimych ndkupd,
a b) vnitrodenni dvér;

(32) ,operacemi ménové politiky Eurosystému* operace na volném trhu a stdlé facility;

(33) ,rdmcem Eurosystému pro hodnoceni uZivateld“ rdmec pro hodnoceni systémt a propojeni pro vypofadani
obchodit s cennymi papiry pro ucely stanoveni jejich zpusobilosti pro pouziti v uvérovych operacich
Eurosystému, ktery je zvefejnén na internetovych strankich ECB;

(34) ,kone¢nym prevodem*“ neodvolatelny a bezpodmine¢ny pfevod, kterym zanika zévazek k provedeni pfevodu;
(35) .finan¢ni instituce” md stejny vyznam jako v nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 549/2013 (V);

(36) ,operacemi jemného doladéni“ kategorie operaci na volném trhu provadénych Eurosystémem zejména za tGicelem
vyporadani se s vykyvy likvidity na trhy;

(37) ,kupdénem s pevnou sazbou“ dluhovy nstroj s pfedem stanovenymi pravidelnymi tirokovymi platbami;

(38) ,nabidkovym F{zenim s pevnou sazbou® nabidkové fizeni, pti kterém ECB stanovi trokovou sazbu, cenu, swapovy
od nebo rozpéti pfedem a zhcastnéné protistrany nabizeji ¢astku, se kterou si pfi takto stanovené sazbé, cené,
bod neb péti pied t protistrany nabizeji ¢dstk kt pii takto st b
swapovém bodu nebo rozpéti preji obchodovat;

(39) ,kupénem s proménlivou sazbou“ kup6n vdzany na referencni Grokovou sazbu, jehoz dalsi nastaveni se uskute¢ni
nejpozdgji do jednoho roku;

(40) ,ménovym swapem pro uUcely ménové politiky” ndstroj pouzivany pii provadéni operaci na volném trhu, pii
kterych Eurosystém spotovou transakei nakupuje nebo proddvé euro proti cizi méné a zdroveri jej forwardovou
transakci prodéva nebo nakupuje ke konkrétnimu dni zpétného odkupu;

(41) ,doméci ndrodni centrdlni bankou® ndrodni centrdlni banka ¢lenského stitu, jehoz ménou je euro, ve kterém je
protistrana usazena;

(42) ,indikativnim kalenddfem pravidelnych nabidkovych fizeni Eurosystému“ kalenddf sestaveny Eurosystémem
a schvdleny Radou guvernérii ECB, ktery uvaddi nacasovani udrZovaciho obdobi, jakoZz i vyhldseni, pridéleni
a splatnost hlavnich refinan¢nich operaci a pravidelnych dlouhodobgjsich refinan¢nich operaci;

(43) ,mezindrodnim centrdlnim depozitdfem cennych papiri“ centrdlni depozitdf cennych papird, ktery se podili na
vypofadani mezindrodné obchodovanych cennych papirt z raznych ndrodnich trhd, obvykle napfi¢ ménovymi
oblastmi;
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(44) ,mezindrodni organizaci“ subjekt uvedeny v ¢lanku 118 nafizeni (EU) & 575/2013, pii¢emZ expozicim vidi
takovému subjektu se pfidéluje rizikovd vaha 0 %;

(45) ,mezindrodnim identifika¢nim ¢islem cennych papirti (ISIN)* (International Securities Identification Number —
ISIN) mezindrodn{ identifika¢ni kéd ptidélovany cennym papirim emitovanym na finané¢nich trzich;

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 549/2013 ze dne 21. kvétna 2013 o Evropském systému narodnich a regiondlnich dctd
v Evropské unii (ESA 2010) (Ut. vést. L 174, 26.6.2013,s. 1).
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(46) ,vnitrodennim tvérem“ Gvér poskytnuty na dobu kratsi nez jeden obchodni den, ve smyslu definice uvedené
v obecnych zdsaddch ECB[2012/27;

(47) ,vydavanim dluhovych cennych papirtt ECB“ ndstroj ménové politiky pouzivany p¥i provddéni operaci na volném
trhu, pfi kterém ECB vyddvd dluhové cenné papiry, jez pfedstavuji dluzni zdvazek ECB ve vztahu k drziteli
cenného papiry;

(48) ,krytymi dluhopisy typu Jumbo“ kryté dluhopisy vydané v souladu s pozadavky uvedenymi v ¢l. 52 odst. 4
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES (') s objemem emise alespoii 1 mld. EUR, pro které
nabidnou alespon tfi tvirci trhu Fadnou kupni a prodejni cenu;

(49) ,leasingovymi pohleddvkami“ pravidelné smluvné dohodnuté platby ndjemce ve prospéch pronajimatele podle
podminek ndjemni smlouvy. Zbytkové hodnoty nejsou leasingovymi pohleddvkami;

(50) ,podporou likvidity* jakékoli skute¢né ¢i potencidlni strukturdlni nastaveni, které je urceno nebo se povazuje za
vhodné ke kryti pfipadného docasného vypadku penéznich tokd, k némuz mize po dobu Zivotnosti transakce
s cennymi papiry krytymi aktivy dojit;

(51) ,dlouhodobgjsi refinan¢ni operaci“ kategorie operaci na volném trhu, které Eurosystém provadi ve formé
reverznich transakei, jejichz cilem je poskytnout finanénimu sektoru likviditu se splatnosti delsi, neZ je splatnost
hlavnich refinanénich operaci;

(52) ,hlavni refinanéni operaci“ kategorie pravidelnych operaci na volném trhu, které Eurosystém provadi ve formé
reverznich transakci;

(53) ,udrzovaci obdobi“ md stejny vyznam jako v definici v naf{zeni (ES) ¢. 1745/2003 (ECB/2003/9);

(54) ,vyzvou k dodatkové tihradé“ postup souvisejici s uplatiiovinim varia¢nich marzi, ktery spocivd v tom, ze pokud
pravidelné méfend hodnota aktiv, jeZ protistrana mobilizovala jako zajisténi, klesne pod urcitou troven, vyzaduje
Eurosystém po protistrané dodadni doplaujicich zptsobilych aktiv nebo hotovosti. V systémech sdruzovani
dochdzi k vyzvé k dodatkové thradé pouze v piipadé nedostate¢ného zajisténi a v systémech rezervace se
provadgji symetrické vyzvy k dodatkové thradé, pticemz kazdd z téchto metod je blize vymezena ve vnitrostatni
dokumentaci domdci ndrodni centrdlni banky;

(55) ,mezni drokovou sazbou“ nejniZ§i trokovd sazba pii nabidkovych Fizenich na poskytnuti likvidity s proménlivou
sazbou, pii které jsou nabidky uspokojeny, nebo nejvyssi Grokova sazba pii nabidkovych fizenich na absorpci
likvidity s proménlivou sazbou, pfi které jsou nabidky uspokojeny;

(56) ,mezni zdpUjéni facilitou” stdld facilita poskytovand Eurosystémem, kterou mohou protistrany vyuzit k ziskdni
jednodenniho dvéru od Eurosystému prostfednictvim ndrodni centrdlni banky za pfedem stanovenou trokovou
sazbu a za podminky sloZen{ dostate¢nych zptsobilych aktiv jako zajisténi;

(57) ,sazbou mezni zdpujcni facility” Grokova sazba mezni zdpijéni facility;

(58) ,mezni nabidkou swapového bodu“ nabidka swapovych bodd, pfi které se vycerpd celd cdstka pFidélovand
v nabidkovém fizenf;

(59) ,obchodovatelnymi aktivy“ dluhové ndstroje, které jsou ptijaty k obchodovani na trhu a které spliuji kritéria
zpusobilosti stanovend v ¢asti Ctvrté;

(60) ,dnem splatnosti“ den, ke kterému konéi platnost operace ménové politiky Eurosystému. V piipadé dohod
o zpétném odkupu nebo swapti se den splatnosti shoduje se dnem zpétného odkupu;

(61) ,Clenskym statem“ ¢lensky stat Unie;

(62) ,multi cédulas“ dluhové nastroje vyddvané zvlastnimi $panélskymi jednotkami pro specidlni tcel (Fondo de
Titulizacién de Activos, FTA), které umoziuji sdruzit ur¢ity pocet malych jednotlivych cédulas (Spanélské kryté
dluhopisy) vice piivodct;

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. Eervence 2009 o koordinaci prévnich a spravnich pfedpisii tykajicich
se subjekti kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papirt (SKIPCP) (Ut. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32).
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(63) ,mezindrodni rozvojovou bankou“ subjekt uvedeny v ¢l. 117 odst. 2 nafizeni (EU) ¢ 575/2013, pficemz
expozicim viidi takovému subjektu se pfidéluje rizikova vdha 0 %;

(64) ,aukci s nasobnou sazbou (americkd aukce)“ aukce, pii které se Grokova sazba nebo cena ¢i swapovy bod pro
piidéleni rovnd Grokové sazbé nebo cené ¢i swapovému bodu kazdé jednotlivé nabidky;

(65) ,kupdénem s odstupiiovanou sazbou“ kup6novd struktura, v niZ se marze (x) béhem Zivotnosti aktiva zvySuje vice
nez jednou v souladu s pfedem stanovenym rozvrhem k pfedem stanovenym datiim, obvykle k datu vypovézeni
nebo datu kupénové platby;

(66) ,ndrodni centrdlni bankou“ ndrodni centrdlni banka ¢lenského stétu, jehoz ménou je euro;

(67) ,obchodnim dnem narodni centrdlni banky* jakykoli den, ve kterém je ndrodni centrdlni banka oteviena pro tcely
provadéni operaci ménové politiky Eurosystému, véetné dnti, kdy pobocky takové ndrodni centrdlni banky
mohou byt zavieny z divodu mistntho nebo regiondlniho svéatku;

(68) ,zemémi G10 mimo EHP“ zemé skupiny G10, které nejsou zemémi EHP, tj. Spojené stdty americké, Kanada,
Japonsko a Svycarsko;

(69) ,nefinan¢ni podnik“ md stejny vyznam jako v nafizeni (EU) ¢. 549/2013;

(70) ,neobchodovatelnym aktivem“ kterékoli z téchto aktiv: terminované vklady, Gvérové pohleddvky a klientské
dluhové nastroje kryté hypotékou;

(71) ,jinymi krytymi dluhopisy* strukturované kryté dluhopisy a tzv. multi cédulas;

76

(72) ,pFimou transakci“ ndstroj pouzivany pfi provadéni operaci na volném trhu, jehoZz prostfednictvim Eurosystém
nakupuje nebo prodavd zpusobild obchodovatelna aktiva piimo na trhu (formou spotovych nebo forwardovych
transakci), pficemz dochdzi k Gplnému pfevodu vlastnictvi z proddvajiciho na kupujictho bez spojeni se zpétnym
pfevodem vlastnictvi;

(73) .systémem sdruzovdni“ systém sprdvy zajiSténi ndrodnimi centrdlnimi bankami, pfi kterém ma protistrana
u ndrodni centrdlni banky veden souborny téet, na ktery vkldda aktiva zajistujici tvérové operace Eurosystému
souvisejici s touto protistranou, pii¢emz aktiva jsou evidovana tak, Ze individudlni zptsobilé aktivum neni vazano
na konkrétni Gvérovou operaci Eurosystému a protistrana mtiZe zpusobild aktiva pribézné nahrazovat;

(74) ,vefejnym ratingem“ rating, ktery a) vydala externi ratingovd agentura registrovand v Unii a akceptovand
Eurosystémenm, a b) se uvefejiiuje nebo distribuuje na zdkladé ptedplatného;

(75) ,subjektem vefejného sektoru“ subjekt, ktery je ndrodnim statistickym dfadem klasifikovan jako jednotka tvorici
soucdst vefejného sektoru pro ucely nafizeni (EU) ¢. 549/2013;

(76) ,rychlym nabidkovym fizenim“ nabidkové fizeni, které se zpravidla provadi v ¢asovém rozmezi 105 minut od
vyhldseni nabidkového fizeni do potvrzeni vysledkd pfidéleni a které mize byt vyhrazeno jen pro omezeny
okruh protistran, jak je dle upfesnéno v &asti druhé;

(77) .dohodou o zpétném odkupu“ dohoda, na zdklad¢ které se zptisobilé aktivum prodava kupujicimu bez toho, aby
si prodévajici ponechal vlastnictvi, pfi¢emz prodévajici zdroven ziskdvd pravo a povinnost odkoupit rovnocenné
aktivum za stanovenou cenu k budoucimu dni nebo na vyzvéni;

(78) ,dnem zpétného odkupu“ den, ke kterému je kupujici v souvislosti s transakci na zdkladé dohody o zpétném
odkupu povinen odprodat rovnocennd aktiva zpét prodavajicimu;

(79) .cenou zpétného odkupu“ cena, za kterou je kupujici v souvislosti s transakci na zakladé dohody o zpétném
odkupu povinen odprodat rovnocennd aktiva zpét proddvajicimu. Cena zpétného odkupu se rovnd souctu
nakupni ceny a cenového rozdilu, ktery odpovidd troku z poskytnuté likvidity za dobu splatnosti operace;

(80) ,reverzni transakci ndstroj pouZzivany pii provadéni operaci na volném trhu a pfi poskytovani pfistupu k mezni
zdpujéni facilité, pii kterém ndrodni centrdlni banka nakupuje nebo prodavd zptsobild aktiva na zdkladé dohody
o zpétném odkupu nebo provadi Gvérové operace ve formé zajisténych tvérd;
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(81) ,bezpe¢nym depozitnim tG¢tem* Glet cennych papird vedeny mezindrodnim centrdlnim depozitifem cennych
papirti, centrdlnim depozitdfem cennych papirti nebo ndrodni centrdlni bankou, na ktery miize tivérova instituce
uklddat cenné papiry zptsobilé pro ivérové operace Eurosystému;

(82) ,systémem vypordddni obchodll s cennymi papiry systém, ktery umoznuje pfevod cennych papird, a to bud
bezplatné, nebo proti zaplaceni (dodani proti zaplaceni);

(83) ,dnem vypofddani“ den, ke kterému je transakce vyporddana;

(84) ,aukci s jednotnou sazbou (holandska aukce)“ aukce, pfi které se tirokovd sazba nebo cena ¢i swapovy bod pro
pfidéleni uplatiiovand na viechny uspokojené nabidky rovnd mezni trokové sazbé nebo cené ¢i swapovému
boduy;

(85) ,jednotkou pro specidlni ticel” sekuritiza¢ni jednotka pro specidlni G¢el vymezend v ¢l. 4 odst. 1 bodu 66 nafizeni
(EU) & 575/2013;

(86) ,standardnim nabidkovym fizenim“ nabidkové fizeni, které se obvykle provadi v ¢asovém rdmci 24 hodin od
vyhldseni nabidkového fizeni do potvrzeni vysledkt pfidéleni;

(87) ,strukturdlni operaci“ kategorie operaci na volném trhu, které Eurosystém provadi za tcelem udpravy strukturalni
likvidity Eurosystému vici finanénimu sektoru nebo sledovani jinych cil ménové politiky, jak je uvedeno v ¢asti
druhé;

(88) ,strukturovanymi krytymi dluhopisy” kryté dluhopisy, které nejsou vydany v souladu s pozadavky podle ¢l. 52
odst. 4 smérnice 2009/65/ES, s vyjimkou tzv. multi cédulas;

(89) ,swapovym bodem* rozdil mezi sménnym kurzem forwardové transakce a sménnym kurzem spotové transakce
pfi ménovém swapu, kotovany v souladu se v§eobecnymi trznimi zvyklostmi;

(90) ,navy$ovanou emisi“ emise cennych papirti, kterd spolu s diivejsi emisi tvoii jedinou sérii;

(91) ,systémem TARGET2“ systém zictovani jednotlivych plateb v redlném case pro euro, ktery zajistuje zdctovani
plateb v eurech v penézich centrdlni banky a ktery je upraven obecnymi zdsadami ECB[2012/27;

(92) ,nabidkovym fizenim“ postup, kterym Eurosystém poskytuje trhu likviditu nebo ji z né stahuje, pfi kterém
ndrodni centrdlni banka uzavird obchody tim, Ze pfijimad nabidky protistran podané po vyhldseni nabidkového
fizenf;

(93) ,dnem obchodu“ den, ke kterému je obchod, tj. dohoda o finan¢ni transakci mezi dvéma protistranami, sjedndn.
Den obchodu se mtize kryt se dnem vypofddani transakce (vypofaddni téhoz dne), nebo mu predchdzet o dany
pocet obchodnich dni (den vypofaddni je urcen jako den obchodu + vyporddaci prodleva);

(94) ,tradiénimi krytymi dluhopisy” kryté dluhopisy (jiné nez kryté dluhopisy typu Jumbo), které jsou vydany
v souladu s pozadavky podle ¢l. 52 odst. 4 smérnice 2009/65/ES;

(95) ,trojstrannym zprostiedkovatelem“ provozovatel systému vypordddni obchodti s cennymi papiry, ktery uzaviel
smlouvu s ndrodni centrdlni bankou, na jejimz zdkladé md provozovatel poskytovat urcité sluzby spravy zajisténi
jako zéstupce této ndrodni centrdlni banky;

(96) ,Unii“ Evropska unie;

(97) .srizkou pfi ocenéni” procentudlni snizeni trzni hodnoty aktiva, které bylo mobilizovino jako zaji§téni pii
tvérovych operacich Eurosystému;

(98) ,sniZenim ceny pii ocenéni® sniZeni trzni hodnoty aktiv, kterd byla mobilizovdna jako zajisténi pfi avérovych
operacich Eurosystému, o urcité procento pied uplatnénim jakékoli srazky pti ocenént;

(99) ,nabidkovym fizenim s proménlivou sazbou“ nabidkové fizeni, pfi kterém zdcastnéné protistrany ve vzdjemné
hospodaiské soutézi nabizeji jak ¢astku, se kterou si pfeji obchodovat, tak i Grokovou sazbu, swapovy bod ¢i
cenu, pfi které si pieji obchody s Eurosystémem uzaviit, pficemz nejkonkurenceschopnéjsi nabidky jsou
uspokojovany prednostné, a to az do okamziku, nez dojde k vycerpani celkového nabizeného objemu;

(100) ,nulovym kup6énem“ dluhovy ndstroj, ktery neni spojen s periodickymi kupénovymi platbami.
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CAST DRUHA
NASTROJE, OPERACE A POSTUPY MENOVE POLITIKY EUROSYSTEMU
Cldnek 3
Rémec pro providéni ménové politiky Eurosystému
1. Pfi provddéni ménové politiky pouzivd Eurosystém tyto ndstroje:
a) operace na volném trhu;
b) stalé facility;

¢) povinné minimdlni rezervy.

2. Povinnost minimdlnich rezerv je stanovena nafizenim (ES) ¢ 2531/98 a nafizenim (ES) ¢ 1745/2003
(ECB/2003/9). Nekteré prvky systému povinnych minimalnich rezerv jsou pro informacni acely popsany v piiloze L.

Cldnek 4
Indikativni charakteristiky operaci ménové politiky Eurosystému
Prehled charakteristik operaci ménové politiky Eurosystému je uveden v tabulce 1.

Tabulka 1

Pfehled charakteristik operaci ménové politiky Eurosystému

. P Typy nastroji .
Kategorie (;lfiiirﬁa menove Splatnost Cetnost Postup
p Y Poskytovani likvidity | Absorpce likvidity
Hlavni refinanéni | Reverzni transakce — 1 tyden Tydné Standardni nabid-
operace kova fizeni
Dlouhodobéjsi re- | Reverzni transakce — 3 mésice (¥) | Mési¢né (¥) | Standardni nabid-

finan¢ni operace

kova fizeni

Operace jemného | Reverzni transakce | Reverzni transakce | Nestandar- | Nestandar-

7 vs

Nabidkovd f{zeni

dizovano

doladéni dizovano dizovano
5 Ménové swapy Ménové swapy Dvoustranné po-
£ stupy
g
L
=g ” .
S Piijem terminova-
5 nych vkladi
Q
s
8 | Strukturdlnf ope- | Reverzni transakce | Reverzni transakce | Nestandar- | Nestandar- | Standardni nabid-
O | race dizovano dizovdno | kova Fizeni
— Vydavéni dluho- Krat$i nez | Nestandar-
vych cennych pa- 12 mésicti | dizovdno
pird ECB
Ptimé ndkupy Pfimé prodeje — Nestandar- | Postupy nabidko-

vych fizeni
Dvoustranné  po-
stupy
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. PR Typy néstroju
Kategorie o;l)_e?aa menove » ) Splatnost Cetnost Postup
politiky Poskytovéni likvidity | Absorpce likvidity
Mezni zdptjéni fa- | Reverzni transakce — Jednodenni | Piistup dle uvdZeni protistran
o | cilita
-ZT:)'
&
% Vkladov4 facilita — Vklady Jednodenni | Pfistup dle uvdzeni protistran
w
(*) S vyhradou ¢l. 7 odst. 4.
HLAVA 1
OPERACE NA VOLNEM TRHU
KAPITOLA 1

Prehled operaci na volném trhu

Cldnek 5

Pfehled kategorii a ndstrojii v souvislosti s operacemi na volném trhu

1. Eurosystém muzZe provddét operace na volném trhu za Gcelem fizeni trokovych sazeb, fizeni stavu likvidity na

finanénim trhu a signalizovani orientace ménové politiky.

2. Operace na volném trhu lze v zdvislosti na jejich konkrétnim acelu rozdélit do nésledujicich kategorii:

a) hlavni refinan¢ni operace;

b) dlouhodobgjsi refinanéni operace;

c) operace jemného doladéni;

d) strukturalni operace.

3. Operace na volném trhu jsou provadény prostiednictvim téchto néstrojit:
a) reverzni transakce;

b) ménové swapy pro ticely ménové politiky;

¢) piijem terminovanych vkladi;

d) vydavani dluhovych cennych papirt ECB;

e) piimé transakce.

4. Pokud jde o specifické kategorie operaci na volném trhu uvedené v odstavci 2, uplatiiuji se tyto ndstroje podle

odstavce 3:

a) hlavni refinan¢ni operace a dlouhodobgjsi refinanéni operace se provadéji vyluéné prostiednictvim reverznich

transakcf;
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b) operace jemného doladéni mohou byt provadény prostrednictvim:
i) reverznich transakci,
ii) ménovych swapl pro ucely ménové politiky,
iii) pFjmu terminovanych vkladi;
¢) strukturalni operace mohou byt provddény prostiednictvim:
i) reverznich transakci,
ii) vydavani dluhovych cennych papirt ECB,
iii) pfimych transakei.

5. Operace na volném trhu zahajuje ECB, kterd rovnéz rozhoduje o podminkdch jejich provedeni a o ndstroji, ktery
bude pouzit.

KAPITOLA 2
Kategorie operaci na volném trhu
Cldnek 6
Hlavni refinan¢ni operace

1. Eurosystém provadi hlavni refinan¢ni operace prostfednictvim reverznich transakci.

2. Pokud jde o jejich charakteristiky, hlavni refinan¢ni operace:
a) jsou operace poskytujici likviditu;
b) obvykle se provadgji kazdy tyden v souladu s indikativnim kalenddfem pravidelnych nabidkovych fizeni Eurosystému;

c) jejich obvykld doba splatnosti ¢ini jeden tyden, jak je uvedeno v indikativnim kalendafi pravidelnych nabidkovych
fizen{ Eurosystému, s vyhradou vyjimky uvedené v odstavci 3;

d) jsou provaddény decentralizované ndrodnimi centralnimi bankami;
€) jsou provadény prostiednictvim standardnich nabidkovych fizent;

f) vztahuji se na né kritéria zptsobilosti stanovend v ¢lanku 55, kterd musi spliovat vechny protistrany, jeZ v rdmci
téchto operaci podévaji nabidky;

g) jsou zaloZeny na zpuUsobilych aktivech slouzicich jako zajisténi.

3. Splatnost hlavnich refinanc¢nich operaci se mize lisit v zdvislosti na svétcich v ¢lenskych stétech, jejichz ménou je
euro.

4. Rada guvernéri ECB pravidelné rozhoduje o tirokovych sazbdch hlavnich refinan¢nich operaci. Zména tirokovych
sazeb nabyvd tcinnosti od zacitku nového udrzovaciho obdobi pro povinné minimalni rezervy.

5. Aniz je dot¢en odstavec 4, Rada guvernérii muZe trokovou sazbu hlavnich refinan¢nich operaci kdykoli zménit.
Toto rozhodnuti nabyvé G¢innosti nejdive od nésledujictho obchodniho dne Eurosystému.

6.  Hlavni refinan¢ni operace se provadéji prostfednictvim nabidkovych fizeni s pevnou sazbou a nabidkovych fizeni
s proménlivou sazbou v zdvislosti na rozhodnuti Eurosystému.
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Cldnek 7
Dlouhodobéjsi refinan¢ni operace

1. Eurosystém provadi dlouhodobgjsi refinanéni operace prostfednictvim reverznich transakei s cilem poskytnout
protistrandm likviditu se splatnosti delsi, neZ je splatnost hlavnich refinan¢nich operaci.

2. Pokud jde o jejich charakteristiky, dlouhodobégjsi refinanéni operace:
a) jsou reverzni operace poskytujici likviditu;

b) provadgji se pravidelné kazdy mésic v souladu s indikativnim kalenddfem pravidelnych nabidkovych fizeni
Eurosystému, s vyhradou vyjimky uvedené v odstavci 4;

¢) jejich obvykld doba splatnosti ¢ini tii mésice v souladu s indikativnim kalenddfem pravidelnych nabidkovych fizeni
Eurosystému, s vyhradou vyjimek uvedenych v odstavcich 3 a 4;

d) provadéji je decentralizované ndrodni centrdlni banky;
e) provadéji se prostiednictvim standardnich nabidkovych fizen;

f) vztahuji se na né kritéria zptsobilosti stanovend v ¢lanku 55, kterd musi spliovat viechny protistrany, jez v rdmci
téchto operaci podavaji nabidky;

g) jsou zaloZeny na zpusobilych aktivech slouzicich jako zajisténi.
3. Splatnost dlouhodobgjsich refinanénich operaci se muze lisit v zdvislosti na svétcich v ¢lenskych stdtech, jejichz
ménou je euro.

4. Eurosystém mitiZe nepravidelné provadét dlouhodobéjsi refinanéni operace s jinou neZ tfimési¢ni splatnosti. Tyto
operace nejsou v indikativnim kalendéfi pravidelnych nabidkovych fizeni Eurosystému uvedeny.

5. Dlouhodobgjsi refinan¢éni operace se splatnosti delsi nez 3 mésice, které se provadéji nepravidelné podle
odstavce 4, mohou obsahovat dolozku o pred¢asném splaceni. Na zdkladé této dolozky maji protistrany bud moznost,
nebo povinnost splatit celou ¢astku, kterd jim byla v dané operaci pfidélena, nebo jeji ¢ast. Dolozky o povinném
pfedcasném splaceni musi byt zalozeny na vyslovnych a pfedem stanovenych podminkidch. Dny, kdy je mozné
pfedcasné splaceni uskute¢nit, Eurosystém ozndmi v okamZiku vyhldSeni operaci. Eurosystém muZe ve vyjime¢nych
piipadech rozhodnout o vylouceni predcasného splaceni v urcité dny napiiklad z divodu svitkd v ¢lenskych stétech,
jejichz ménou je euro.

6.  Dlouhodobgjsi refinanéni operace jsou provadény prostiednictvim nabidkovych fizeni s proménlivou sazbou,
ledaze se Eurosystém rozhodne je provést prostiednictvim nabidkovych fizeni s pevnou sazbou. V takovém piipadé
muze byt sazba platnd pro nabidkovd fizeni s pevnou sazbou vdzdna na referencni sazbu (napf. primérnou sazbu pro
hlavn{ refinan¢ni operace) po celou dobu této operace, a to s uréitym rozpétim nebo bez ngj.

Cldnek 8
Operace jemného doladéni

1. Eurosystém muzZe provddét operace jemného doladéni prostfednictvim reverznich transakci, ménovych swapti pro
tcely ménové politiky nebo piijmu terminovanych vkladd, zejména s cilem fesit vykyvy likvidity na trhu.

2. Operace jemného doladéni maji tyto charakteristiky:

a) mohou byt provadény jako operace na poskytnuti nebo absorpci likvidity;

b) jejich Cetnost a splatnost obvykle neni standardizovana;

c) obvykle se provadgji prostiednictvim rychlych nabidkovych fizeni, ledaZe se Eurosystém rozhodne provést konkrétni

operaci jemného doladéni jinym zpasobem (prostfednictvim standardniho nabidkového fizeni nebo dvoustranného
postupu) s ohledem na specifické zdméry ménové politiky nebo s cilem reagovat na trzni situaci;
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d) aniz je dotcen ¢l. 45 odst. 3, provadéji je decentralizované ndrodni centrdlni banky;
e) vztahuji se na né kritéria zptsobilosti protistran uvedend v ¢dsti tieti, a to v zdvislosti na:
i) konkrétnim typu nastroje pro provadéni operaci jemného doladéni a
ii) postupu, ktery se v pfipadé takového konkrétniho typu néstroje pouzije;
f) maji-li formu reverznich transakei, jsou zalozeny na zpisobilych aktivech slouZicich jako zajisténi.

3. ECB muze operace jemného doladéni provddét v kterykoli obchodni den Eurosystému s cilem kompenzovat
nerovnovéhu likvidity v udrzovacim obdobi pro povinné minimélni rezervy. Neni-li den obchodu, den zdétovani a den
thrady obchodnim dnem nédrodni centralni banky, nemusi pfislu§nd ndrodni centralni banka tyto operace provadét.

4. Eurosystém si zachovdvd vysoky stupen pruznosti, pokud jde o volbu postupti a charakteristik pfi provddéni
operaci jemného doladéni, aby mohl reagovat na trzni situaci.

Cldnek 9
Strukturdlni operace

1. Eurosystém mizZe provadét strukturalni operace prostfednictvim reverznich transakei, vydavani dluhovych cennych
papirtt ECB nebo pi{mych transakei s cilem upravit strukturdlni postaveni Eurosystému vici finanénimu sektoru nebo
sledovat jiné cile provddéni ménové politiky.

2. Strukturdlni operace maji tyto charakteristiky:
a) jednd se o operace na poskytnuti nebo absorpci likvidity;
b) jejich Cetnost a splatnost neni standardizovana;

) provadgji se na zdkladé nabidkovych Fizeni nebo dvoustrannych postupl v zédvislosti na konkrétnim typu ndstroje
pro provadéni strukturdlni operace;

d) provadéji je decentralizované ndrodni centrdlni banky;

e) vztahuji se na né kritéria zptsobilosti protistran uvedend v ¢asti tfeti, a to v zdvislosti na: i) konkrétnim typu néstroje
pro provadéni strukturalnich operaci a ii) postupu, ktery se v piipadé takového konkrétniho typu ndstroje pouzije;

f) s vyjimkou pfimych ndkupl jsou strukturdlni operace na poskytnuti likvidity zaloZeny na zpusobilych aktivech
slouzicich jako zajisténi.

3. Eurosystém si zachovdvd vysoky stupenn pruznosti, pokud jde o volbu postupt a charakteristik pfi provadéni
strukturdlnich operaci, aby mohl reagovat na trzni situaci a jiny strukturdlni vyvoj.

KAPITOLA 3
Ndstroje operaci na volném trhu
Cldnek 10
Reverzni transakce

1. Reverzni transakce jsou specifické ndstroje k provadéni operaci na volném trhu, pii kterych ndrodni centralni
banka nakupuje nebo prodavd zptsobild aktiva na zdkladé dohody o zpétném odkupu nebo provadi tvérové operace ve
formé zajisténych avért v zavislosti na pfislusné smluvni nebo vefejnopravni dpravé uplatiiované ndrodnimi centrdlnimi
bankami.
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2. Dohody o zpétném odkupu a zajisténé Gvéry musi spliiovat dodate¢né pozadavky na tyto ndstroje uvedené v ¢dsti
sedmé.

3. Reverzni transakce na poskytnuti likvidity jsou zaloZeny na zpusobilych aktivech slouzicich jako zajisténi
v souladu s &sti ¢tvrtou.

4. Charakteristiky reverznich transakc{ zaviseji na kategorii operace na volném trhu, pro kterou jsou vyuzivany.

5. Reverzni transakce na absorpci likvidity jsou zaloZeny na aktivech poskytnutych Eurosystémem. Kritéria
zpusobilosti téchto aktiv jsou shodnd s kritérii zptisobilosti uplatiiovanymi v pfipadé aktiv pouZzivanych pfi reverznich
transakcich na poskytnuti likvidity, jak je uvedeno v &asti ¢tvrté. V reverznich transakcich na absorpci likvidity se
neuplatiiuji Zadné srazky pii ocenéni.

Cldnek 11
Ménové swapy pro dcely ménové politiky

1. Ménové swapy pro tcely ménové politiky se sklddaji ze soubéznych spotovych a forwardovych transakci v eurech
proti cizi méné.

2. Meénové swapy pro ucely ménové politiky musi spliiovat dodatecné pozadavky na tyto ndstroje uvedené v ¢dsti
sedmé.

3. Nerozhodne-li Rada guvernérti ECB jinak, provadi Eurosystém operace pouze s bézné obchodovanymi ménami
a v souladu s v§eobecnymi trznimi zvyklostmi.

4. Pii kazdém ménovém swapu pro dcely ménové politiky se Eurosystém a protistrany dohodnou na swapovych
bodech pro danou transakci, kotovanych v souladu se v§eobecnymi trznimi zvyklostmi. Podminky pro sménné kurzy
ménovych swapti pro tcely ménové politiky jsou stanoveny v tabulce 2.

5. Ménové swapy pro ucely ménové politiky maji tyto charakteristiky:
a) mohou byt provadény jako operace na poskytnuti nebo absorpci likvidity;
b) jejich Cetnost a splatnost neni standardizovana;

) provadégji se na zdkladé rychlych nabidkovych fizeni nebo dvoustrannych postupt, ledaze se Eurosystém rozhodne
provést konkrétni operaci jinym zptsobem (na zdkladé standardniho nabidkového fizeni) s ohledem na specifické
zaméry ménové politiky nebo s cilem reagovat na trzni situaci;

d) aniz je dotéen ¢l. 45 odst. 3, provadéji je decentralizované ndrodni centrdlni banky.

6.  Na protistrany ménovych swapt pro tGcely ménové politiky se vztahuji kritéria zptisobilosti uvedend v ¢asti tieti,
a to v zdvislosti na postupu, ktery se v piipadé piislusné operace pouzije.

Tabulka 2

Podminky pro sménné kurzy ménovych swapii pro icely ménové politiky

S = spotovy sménny kurz (ke dni transakce ménového swapu) mezi eurem (EUR) a cizi ménou ABC

_ xx ABC
1 x EUR
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FM = forwardovy sménny kurz mezi eurem a cizi ménou ABC ke dni zpétného odkupu swapu (M)

Y X ABC
" 1 x EUR

M

AM = forwardové body mezi eurem a ABC ke dni zpétného odkupu swapu (M)
A M — FM -S

N()= spotova vyse mény; N(.),, pfedstavuje forwardovou vysi mény:

N(ABC) = N(EUR) x S nebo N(EUR) — @
N(ABC
N(ABC),, = N(EUR),,  Fy nebo N(EUR),, = %
M
Cldnek 12

Pifjem terminovanych vkladi

1. Eurosystém miZe vyzvat protistrany k tomu, aby u domdcich ndrodnich centrdlnich bank ulozZily terminované
vklady.

2. Vklady protistran jsou piijimany na pevné stanovenou dobu a s pevné stanovenou trokovou sazbou.
3. Urokové sazba terminovanych vkladt méize byt: a) kladnd, b) ve v¥3i nula procent, c) zdporna.

4. Urokova sazba uplatiiovand na terminované vklady se stanovi jako jednoduchd trokova sazba na zdkladé metody
pocitani dni ,skute¢ny pocet/360¢. Uroky jsou vyplaceny pii splatnosti vkladt. Uplatiiuje-li se na terminované vklady
zdpornd trokovd sazba, vznikd drziteli vkladu platebni povinnost vii¢i domaci ndrodni centrdlni bance a tato ndrodni
centrdln{ banka md prdvo ucet protistrany odpovidajicim zpGsobem zatiZit. Ndrodni centralni banky neposkytuji za
terminované vklady zadné zajisténi.

5. Terminované vklady jsou drzeny na tictech u domdci ndrodni centralni banky, a to i v pfipadé, kdy tyto operace
provadi centralizované ECB podle ¢l. 45 odst. 3.

6.  Pijem terminovanych vkladt md tyto charakteristiky:

a) provadi se za ti¢elem absorpce likvidity;

b) Ize jej provddét na zdkladé predem ohldseného rozvrhu operaci s pfedem stanovenou Cetnosti a splatnosti nebo jej
Ize provadét ad hoc s cilem reagovat na vyvoj stavu likvidity; p¥jem terminovanych vkladt mitize byt napt. provadén
v posledni den udrzovactho obdobi pro povinné minimdlni rezervy s cilem kompenzovat pfipadnou nerovnovihu
likvidity nahromadénou od pridéleni posledni hlavni refinan¢ni operace;

¢) provadi se na zdkladé rychlych nabidkovych fizeni, ledaZe se Eurosystém rozhodne provést konkrétni operaci jinym
zptisobem (dvoustrannym postupem nebo na zdkladé standardntho nabidkového fizeni) s ohledem na specifické
zaméry ménové politiky nebo s cilem reagovat na trzni situaci;

d) aniz je dotéen ¢l. 45 odst. 3, provadéji jej decentralizované narodni centrdlni banky.

7. Na protistrany Gcastnici se pffjmu terminovanych vkladt se vztahuji kritéria zptsobilosti uvedend v ¢asti tietf, a to
v zévislosti na postupu, ktery se v ptipadé pfislusné operace pouZzije.
Cldnek 13
Vydavéni dluhovych cennych papiris ECB

1. Dluhové cenné papiry ECB pfedstavuji zdvazek ECB ve vztahu k drziteli dluhového cenného papiru.
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2. Dluhové cenné papiry ECB jsou vyddvdny a drzeny v zaknihované podobé u depozitditi cennych papiri
v clenskych statech, jejichz ménou je euro.

3. Na pfevoditelnost téchto dluhovych cennych papir neuvaluje ECB Zadnd omezeni.

4. ECB mitiZe vydévat dluhové cenné papiry ECB:

a) v diskontované emisni hodnoté, kterd je niz$i nez jmenovitd hodnota, nebo

b) v hodnoté pfevysujici jmenovitou hodnotu,

které jsou v okamziku splatnosti spliceny ve jmenovité hodnoté.

Rozdil mezi hodnotou pfi emisi a jmenovitou hodnotou (hodnotou pii splaceni) se rovnd troku z hodnoty pfi emisi
pfirostlému do dne splatnosti dluhového cenného papiru pti dohodnuté tirokové sazbé. Pouzitou trokovou sazbou je

jednoduchd trokovd sazba a pfi vypoctu tGroku se pouzivd metoda pocitani dni ,skutecny pocet/360“. Vypocet hodnoty
pfi emisi se provadi v souladu s tabulkou 3.

Tabulka 3

Vydavéni dluhovych cennych papiris ECB

S S
D
1 X
736,000

Hodnota pfi emisi je: P, = N x

kde:

Z
I

= jmenovitd hodnota dluhového cenného papiru ECB

. = urokova sazba (v %)

,_g
1

)
I

splatnost dluhového cenného papiru ECB (ve dnech)

a~]
—
1]

hodnota dluhového cenného papiru ECB pii emisi

5. Dluhové cenné papiry ECB maji tyto charakteristiky:

a) jsou vydavany v rdmci operaci na volném trhu za tielem absorpce likvidity z trhu;
b) mohou byt vyddvany pravidelné nebo nepravidelné;

¢) maji splatnost kratsi nez 12 mésict;

d) jsou vyddvany na zdkladé standardnich nabidkovych fizent;

e) jsou nabizeny a vypordddvany decentralizované ndrodnimi centrdlnimi bankami.

~

6.  Na protistrany Gcastnici se standardniho nabidkového Fizeni k vydani dluhovych cennych papird ECB se vztahuji
kritéria zpusobilosti uvedend v &asti tfeti.

Cldnek 14
Pfimé transakce

1. Pfi pfimé transakci dochdzi k dplnému pfevodu vlastnictvi z proddvajictho na kupujictho bez spojeni se zpétnym
pfevodem vlastnictvi.
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2. PH provadéni pfimych transakci a pii vypoctu cen se Eurosystém fdi trznimi zvyklostmi, které jsou pro pouzité
dluhové nastroje nejrozsifenéjsi.

3. Pfimé transakce maji tyto charakteristiky:
a) mohou mit podobu operaci na poskytnuti (pfimy nakup) nebo absorpci (pfimy prodej) likvidity;
b) jejich Cetnost neni standardizovéna;

¢) provadéji se na zdkladé dvoustrannych postupt, ledaze ECB rozhodne provést konkrétn{ operaci na zdkladé rychlého
nebo standardniho nabidkového fizeni;

d) aniz je dotcen ¢l. 45 odst. 3, provadéji je decentralizované ndrodni centrdlni banky;
e) jsou zaloZeny vylucné na zptisobilych obchodovatelnych aktivech uvedenych v &asti &tvrté.

4. Na protistrany ucastnici se ptimych transakci se vztahuji kritéria zptisobilosti uvedend v ¢asti tieti.

Cldnek 15

Povinnosti tykajici se zajiSténi a vypofadani pfi reverznich transakcich a ménovych swapech pro dcely ménové

politiky

1. Pokud jde o reverzni transakce na poskytnuti likvidity a ménové swapy na poskytnuti likvidity pro tcely ménové
politiky, jsou protistrany povinny:

a) prevést dostate¢né mnozstvi zptsobilych aktiv v pifpadé reverznich transakci nebo odpovidajici ¢astku v cizi méné
v piipadé ménovych swapt k vypofddani v den vyporddani;

b) zabezpetit dostatecné zajiténi operace aZ do jeji splatnosti;

¢) v souvislosti s pismenem b) piipadné poskytnout dostate¢né zajisténi prostfednictvim odpovidajicich vyzev
k dodatkové dhradé ve formé dostate¢ného objemu zpusobilych aktiv nebo hotovosti.

2. Pokud jde o reverzni transakce na absorpci likvidity a ménové swapy na absorpci likvidity pro téely ménové
politiky, jsou protistrany povinny:

a) prevést dostate¢nou vysi hotovosti k vypofddani castek, které jim byly pfidéleny v rdmci piislusné operace na
absorpci likvidity;

b) zabezpecit dostate¢né zajistén{ operace az do jeji splatnosti;

¢) v souvislosti s pismenem b) piipadné poskytnout dostatecné zajisténi prostfednictvim odpovidajicich vyzev
k dodatkové tihradé ve formé dostate¢ného objemu zptisobilych aktiv nebo hotovosti.

3.V ptipadé nesplnéni pozadavkii uvedenych v odstavcich 1 a 2 budou uloZeny pfisluiné sankce podle ¢lankd 154
az 157.

Cldnek 16

Povinnosti tykajici se vypofddini v pfipadé pfimych ndkupi a prodeji, pfijmu terminovanych vkladd
a vydavani dluhovych cennych papird ECB

1. Pii operacich na volném trhu provddénych prostrednictvim p¥imych ndkupl a prodejl, pfijmu terminovanych

vkladt a vydavdni dluhovych cennych papiri ECB ptevedou protistrany dostate¢ny objem zpiisobilych aktiv nebo
hotovosti k vyporddani ¢dstky, kterd byla pfi transakci dohodnuta.

2.V ptipadé nesplnéni pozadavku uvedeného v odstavci 1 budou uloZeny prislusné sankce podle ¢lankt 154 az 157.
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HLAVA II
STALE FACILITY
Cldnek 17
Stalé facility

1. Ndrodni centrdlni banky udéli piistup ke stalym facilitim Eurosystému z podnétu protistran.
2. Stalé facility sestavaji z téchto kategorif:
a) mezni vypijéni facilita;
b) vkladova facilita.

3. Podminky stélych facilit jsou ve viech ¢lenskych statech, jejichz ménou je euro, jednotné.

4. Ndrodni centrdlni banky udéli pfistup ke stdlym facilitim pouze v souladu s cili a obecnym sméfovanim ménové
politiky ECB.

5. ECB muze podminky stdlych facilit kdykoli upravit nebo muize tyto facility pozastavit.

6. Rada guvernért ECB pravidelné rozhoduje o tirokovych sazbdch stdlych facilit. Zména trokovych sazeb nabyva
ucinnosti od zacdtku nového udrzovactho obdobi pro povinné minimdlni rezervy, jak je vymezeno v ¢lanku 7 nafizeni
(ES) ¢. 1745/2003 (ECB/2003/9). ECB zvefejiiuje kalendat udriovacich obdobi nejméné tfi mésice pfed zacdtkem
kazdého kalenddtniho roku.

7. AniZ je dotlen odstavec 6, Rada guvernérid ECB muZe drokovou sazbu stdlych facilit kdykoli zménit. Toto
rozhodnuti nabyva G¢innosti nejdiive od nasledujictho obchodniho dne Eurosystému.

KAPITOLA 1
Mezni zdpiijcni facilita
Cldnek 18
Charakteristiky mezni zdptj¢ni facility
1. Protistrany mohou vyuzit mezni zapljéni facilitu k ziskdni jednodenni likvidity od Eurosystému na zakladé
reverzni transakce s domdci ndrodni centrdlni bankou za pfedem stanovenou drokovou sazbu proti zptsobilym aktiviim
jako zajisténi.
2. Nérodni centrdlni banky poskytuji likviditu v rdmci mezni zdpijéni facility prostfednictvim dohod o zpétném

odkupu nebo zajisténych tvért na zdkladé piislusné smluvni nebo vefejnoprdvni dpravy uplatiiované ndrodnimi
centralnimi bankami.

3. Kromé pozadavku na poskytnuti dostate¢ného zajisténi podle odstavce 4 neexistuje zZddné omezeni co do vyse
likvidity, kterou lze v rdmci mezni zdptj¢ni facility poskytnout.

4. Protistrany jsou pfed vyuZzitim mezni zdptjéni facility povinny slozit dostate¢nd zpusobild aktiva. Tato aktiva by
méla byt bud’ pfedem ulozena u pfislu§né narodni centralni banky, nebo doddna soucasné se zadosti o p¥istup k mezni
zapUjéni facilité.

Cldnek 19

Podminky p¥istupu k mezni zdpdjéni facilité

1. K mezni zdpujéni facilitt mohou mit p¥istup instituce, které spliiuji kritéria zptisobilosti podle ¢lanku 55 a které
maji ptistup k G¢tu u ndrodni centrdlni banky, na kterém muze byt obchod vypofddan, zejména v systému TARGET?2.

2. Piistup k mezni zdptjéni facilité je udélovan pouze ve dnech, ve kterych je v provozu systém TARGET2. Ve dnech,
kdy neni v provozu pifislusny systém vypofdddni obchodl s cennymi papiry, je pistup k mezni zdptjcni facilité
udélovén na zdkladé zptsobilych aktiv, kterd jiz byla u ndrodni centralni banky pfedem uloZena.
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3. Neni-li ndrodni centrdlni banka nebo kterdkoli z jejich pobocek v urcité obchodni dny Eurosystému z divodu
stitnich nebo regiondlnich svatkd oteviena pro operace ménové politiky, je domdci ndrodni centrdlni banka povinna
s predstihem informovat protistrany o opatfenich, kterd je nutné béhem téchto svitkd k zajisténi pFistupu k mezni
zapujéni facilité provést.

4. PHstup k mezni zdpujéni facilité lze udélit na zdkladé konkrétni Zddosti protistrany podle odstavce 5 nebo
automaticky v souladu s odstavcem 6.

5. Protistrana mize své domdci ndrodni centrdlni bance zaslat zddost o piistup k mezni zdptjéni facilité. Pokud
domdci ndrodni centrdlni banka obdrzi Zddost nejpozdéji do 15 minut po zaviraci dobé systému TARGET2, zpracuje
nérodni centrdlni banka tuto zddost v systému TARGET?2 jesté téhoz dne. Posledni obchodni den udrzovaciho obdobi
minimdlnich rezerv Eurosystému se lhlita pro poddvdni zddosti o pfistup k mezni zdpijéni facilit¢ prodluzuje
o dalsich 15 minut. V zddosti o pfistup k mezni zdpUjéni facilitt musi byt uvedena vy$e pozadovaného wvéru.
K zajisténi transakce protistrana dodd dostate¢nd zpusobild aktiva, pokud tato aktiva pfedem neuloZila u domdaci ndrodni
centrdln{ banky v souladu s ¢l. 18 odst. 4.

6.  Na konci kazdého obchodniho dne se zdporny zistatek protistrany na jejim Gétu pro ziGétovani u domdci ndrodni
centrdlni banky po ukonceni kontrolnich postupti na konci dne automaticky povazuje za zddost o vyuziti mezni
zdpujéni facility. Aby protistrany splnily poZadavek uvedeny v ¢l. 18 odst. 4, ulozi u domdci ndrodni centrdlni banky
pfedem dostate¢nd zptisobild aktiva jako zajisténi pfed tim, nez k takové automatické zadosti dojde. V piipadé nesplnéni
této podminky pfistupu budou uloZeny sankce podle ¢linkd 154 az 157.

Cldnek 20
Splatnost a drokovd sazba mezni zipdjéni facility
1. Uvér poskytnuty v rdmci mezni zdptijéni facility md splatnost jeden den. Protistrany, které se pifmo tcastni

systému TARGET?2, spldci Gvér piisti den, kdy jsou v provozu: a) systém TARGET2 a b) pfislusné systémy vypofadani
obchodil s cennymi papiry, a to k okamziku jejich otevieni.

2. Urokovou sazbu, kterou se dro&f mezni zaptjcni facilita, vyhlasuje Eurosystém piedem a stanovi se jako
jednoduchd drokovd sazba na zdkladé metody pocitini dni ,skutecny pocet/360“. Urokovd sazba platnd pro mezni
zdpujéni facilitu se oznacuje jako sazba mezni zdptjéni facility.

3. Urok z mezni zdptjéni facility je splatny spolu se splatnosti Gvéru.
KAPITOLA 2
Vkladovd facilita
Cldnek 21

Charakteristiky vkladové facility

1. Protistrany mohou vkladovou facilitu vyuzivat k jednodennim vkladiim u Eurosystému prostfednictvim domdci
nérodni centralni banky. Tyto vklady jsou Groceny pfedem stanovenou trokovou sazbou.

2. Urokova sazba vkladové facility mtize byt: a) kladnd, b) ve vysi nula procent, ) zdporna.
3. Ndrodni centralni banky neposkytuji vyiménou za vklady Zadné zajisténi.

4. Objem prostiedkd, které mize protistrana v ramci vkladové facility uloZit, neni omezen.

Cldnek 22
Podminky p¥istupu ke vkladové facilité
1. Ke vkladové facilit¢ mohou mit piistup instituce, které spliuji kritéria zptsobilosti podle ¢lanku 55 a které maji

pfistup k G¢tu u ndrodni centrdlni banky, na kterém muze byt obchod vypofddan, zejména v systému TARGET2. Piistup
ke vkladové facilité je udélovin pouze ve dnech, ve kterych je v provozu systém TARGET2.
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2. Aby byl protistrané udélen pfistup ke vkladové facilité, musi protistrana zaslat Zddost domdaci ndrodni centrdlni
bance. Pokud domdci ndrodni centrdlni banka obdrzi Zzddost nejpozdéji do 15 minut po zaviraci dobé systému
TARGET2, zpracuje tuto Zzddost v systému TARGET2 jesté téhoZ dne. Posledni obchodni den udrzovaciho
obdob! minimélnich rezerv Eurosystému se lhiita pro podavani Zddosti o pristup ke vkladové facilit¢ prodluzuje
o dalsich 15 minut. V Zddosti musi byt uvedena vyse vkladu, ktery ma byt v rdmci facility uloZen.

3. Vzhledem k existenci rozdilnych struktur G¢td mezi nirodnimi centrdlnimi bankami mohou ndrodni centrdlni
banky s pfedchozim souhlasem ECB uplatnit podminky piistupu, které se odlisuji od podminek uvedenych v tomto
¢lanku. Ndrodn{ centrdlni banky poskytnou protistranim informace o kazdé odchylce od podminek p¥istupu uvedenych
v tomto ¢lanku.

Cldnek 23
Splatnost a drokové podminky vkladové facility

1. Splatnost vkladt v rdmci vkladové facility je jeden den. V pfipadé protistran, které se piimo ucastni systému
TARGET?2, jsou vklady drzené na zdkladé vkladové facility splatné pfisti den, ve kterém je systém TARGET2 v provozu,
a to k okamziku jeho otevieni.

2. Urokovou sazbu, kterou se vklad droci, vyhlasuje Eurosystém piedem a stanovi se jako jednoduchd tirokova sazba
na zékladé metody pocitani dni ,skute¢ny pocet/360“.

3. Urok z vkladu je splatny se splatnosti vkladu. V piipadé zdporné tirokové sazby vznikd drziteli vkladu v dasledku
uplatnéni této sazby na vkladovou facilitu platebni povinnost vii¢i domaci narodni centrdlni bance, p¥i¢emz tato narodni
centrdlni banka md pravo cet protistrany odpovidajicim zptsobem zatiZit.

HLAVA III

POSTUPY PRO OPERACE MENOVE POLITIKY EUROSYSTEMU

KAPITOLA 1
Nabidkovd Fizeni a dvoustranné postupy pro operace Eurosystému na volném trhu
Cldnek 24
Typy postupti pro operace na volném trhu

Operace na volném trhu se provadéji na zakladé nabidkovych fizeni nebo dvoustrannych postupt.

0ddil 1

Nabidkovd fizeni

Cldnek 25
Prehled nabidkovych fizeni

1. Nabidkova fizeni se provadéji v Sesti operacnich krocich, jak je popsano v tabulce 4.

Tabulka 4

Operacni kroky nabidkovych fizeni

Krok 1 Vyhlaseni nabidkového fizeni
a) Vyhlaseni ECB prostiednictvim vefejnych komunikac¢nich sluzeb a internetovych stranek ECB

b) Vyhldseni ndrodnimi centrdlnimi bankami prostfednictvim vnitrostatnich komunikac¢nich sluzeb a pfimo
jednotlivym protistrandm (pokud je to povaZovano za nezbytné)

Krok 2 Piiprava protistran a poddvani nabidek

Krok 3 Shromazdovéni nabidek Eurosystémem
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Krok 4 Pfidélovani a vyhlasen vysledki nabidkového fizeni

a) Rozhodnuti ECB o pfidéleni

b) Vyhldseni vysledkt pfidéleni prostfednictvim vefejnych komunikaénich sluzeb a internetovych stranek ECB
Krok 5 Potvrzeni jednotlivych vysledkd pfidéleni

Krok 6 Vypofadani transakci

2. Nabidkovd fizen{ se provddéji ve formé standardnich nabidkovych fizeni nebo rychlych nabidkovych fizeni. Cha-
rakteristiky standardnich a rychlych nabidkovych Fizeni jsou totozné, s vyjimkou casového rdmce (tabulky 5 a 6)
a okruhu protistran.

Tabulka 5

Indikativni Casovy riamec operacnich krokd standardnich nabidkovych fizeni (Casové ddaje jsou uvedeny ve
sttedoevropském case ('))

T-1 Obchodni den (T) LT
16:00 9:00 10:00 11:00

i 45 i A0 o 45 W 3g 48 1% o 4 15 an 4%

S

4z
15:30 9:30 11:15
VyhldSeni Lhiita pro podavani Vyhldseni vysledkd
nabidkového Fizeni nabidek protistranami nabidkového fizeni

Tabulka 6

Indikativni asovy ramec opera¢nich kroki rychlych nabidkovych fizeni (asové tidaje jsou uvedeny v SEC)

Obchodni den (T)
1. hodina 2. hodina 3. hodina 4. hodina

0w as 15 30 45 5 30 a5 15 30 45

&

Vyhldgeni
nabidkového fzeni
Lhita pro podavani
nabidek protistranami

Vyhldseni vysledka
nabidkového fizeni

() Stredoevropsky cas (SEC) zohledfiuje zménu sttedoevropského letniho casu.
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3. Eurosystém muzZe provadét nabidkova fizeni s pevnou nebo proménlivou sazbou.

Cldnek 26
Standardni nabidkova fizeni

1. Eurosystém vyuZivd standardni nabidkové fizeni k provddéni: a) hlavnich refinan¢nich operaci, b) dlouhodobéjsich
refinan¢nich operaci a ¢) specifickych strukturdlnich operaci, tj. strukturdlnich reverznich operaci a vydavéni dluhovych
cennych papirt ECB.

2. Eurosystém mizZe standardni nabidkova fizeni vyuzit téZ k provddéni operaci jemného doladéni a strukturdlnich
operaci uskuteciiovanych prostiednictvim piimych transakci s ohledem na specifické zdméry ménové politiky nebo
s cllem reagovat na trzni situaci.

3.V piipadé standardnich nabidkovych zpravidla plati, Ze: a) od vyhldSeni nabidkového Fzeni k potvrzeni vysledkt
pfidéleni uplyne nejvyse 24 hodin a b) Casové rozmezi mezi uzdvérkou poddvini nabidek a vyhldSenim vysledkd
pfidéleni ¢ini pfiblizné dvé hodiny.

4. ECB se muZe pi{padné rozhodnout Casovy rdmec jednotlivych operaci upravit.

Cldnek 27
Rychld nabidkovd Fizeni
1. Eurosystém rychld nabidkovd fizeni obvykle vyuZzivd k provddéni operaci jemného doladéni, aviak muze je vyuzit

téZ ke strukturdlnim operacim uskute¢fiovanym prostiednictvim pifmych transakci s ohledem na specifické zdméry
ménové politiky nebo s cilem reagovat na trzni situaci.

2. Rychld nabidkové fizeni probihaji do 105 minut od vyhldSeni nabidkového fizeni, pficemz potvrzeni se uskutecni
okamZzité po vefejném vyhldSeni vysledku pfidéleni.

3. ECB se mtize ptipadné rozhodnout Casovy rdmec jednotlivych operaci upravit.

4. Eurosystém muze v souladu s podminkami a postupy uvedenymi v ¢ldnku 57 zvolit omezeny pocet protistran,
které se rychlych nabidkovych fizeni zicastni.

Cldnek 28

Providéni standardnich nabidkovych fizeni v souvislosti s hlavnimi refinanénimi operacemi a pravidelnymi
dlouhodobéjsimi refinan¢nimi operacemi podle kalendédfe nabidkovych Fizeni

1. Nabidkovd Fzeni v souvislosti s hlavnimi refinanénimi operacemi a pravidelnymi dlouhodobéjsimi refinan¢nimi
operacemi se provadéji v souladu s indikativnim kalendéfem pravidelnych nabidkovych fizeni Eurosystému.

2. Indikativni kalendat pravidelnych nabidkovych fizeni Eurosystému je zvefejiiovan na internetovych strankdch ECB
a ndrodnich centrdlnich bank nejpozdéji tii mésice pted zacitkem kalenddiniho roku, pro ktery je platny.

3. Pfedpoklddané obchodni dny pro hlavni a pravidelné dlouhodobéjsi refinan¢ni operace jsou uvedeny v tabulce 7.

Tabulka 7

BéZné obchodni dny pro hlavni a pravidelné dlouhodobéjsi refinan¢ni operace

Kategorie operaci na volném trhu Bézny obchodni den (T)
Hlavni refinan¢ni operace Kazdé utery (*)
Pravidelné dlouhodobéjsi refinanéni Posledni stieda kazdého kalenddiniho mésice (**)
operace

(*)  Z davodu svatkt se miize uplatnit zvldstni rozvrh.
(**) S ohledem na vano¢ni svatky se prosincova operace obvykle uskute¢ni o tyden diiv, tedy v predposledni stiedu v mésici.
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Cldnek 29

Providéni nabidkovych fizeni v souvislosti s operacemi jemného doladéni a strukturdlnimi operacemi bez
stanoveného kalendife nabidkovych fizeni

1. Operace jemného doladéni se neprovadéji podle zddného piedem stanoveného kalenddfe. ECB maize rozhodnout
o provedeni operace jemného doladéni v kterykoli obchodni den Eurosystému. Téchto operaci se G¢astni pouze ndrodni
centrdlni banky, pro které jsou den obchodu, den zi¢tovéni a den tihrady obchodnimi dny ndrodni centrdlni banky.

2. Strukturdlni operace uskutec¢fiované na zdkladé standardnich nabidkovych fizeni se neprovddéji podle zddného
pfedem stanoveného kalenddfe. Bézné se provadéji a vyporfddavaji pouze v ty dny, které jsou obchodnimi dny narodnich
centralnich bank ve vSech clenskych statech, jejichz ménou je euro.

0ddil 2

Operaéni kroky nabidkovych ¥izeni

Pododdil 1
Vyhldseni nabidkovych Fizeni
Cldnek 30
VyhliSeni standardnich a rychlych nabidkovych fizeni

1. Standardni nabidkova fizeni vyhlasuje ECB vefejné pfedem prostiednictvim komunikacnich sluzeb a na interne-
tovych strankdch ECB. Ndrodni centrdlni banky mohou standardni nabidkové Fizeni vyhldsit také prostiednictvim vnitro-
statnich komunika¢nich sluzeb a p¥{mo protistrandm, pokud je to povazovano za nezbytné.

2. Rychld nabidkové fizeni mtize ECB vyhlasit vefejné pfedem prostiednictvim komunikaénich sluzeb a na interne-
tovych strankdch ECB. V piipadé rychlych nabidkovych fizeni, kterd byla vefejné pfedem vyhldSena, miZe ndrodni
centrdlni banka kontaktovat vybrané protistrany piimo, povazuje-li to za nezbytné. V piipadé rychlych nabidkovych
fizeni, kterd nebyla pfedem vefejné vyhldSena, jsou vybrané protistrany kontaktovdny piimo ndrodnimi centrdlnimi
bankami.

3. Vyhldseni nabidkového fizeni predstavuje vyzvu protistrandm k poddni nabidek, které jsou pravné zdvazné. Toto
vyhldSeni nepfedstavuje nabidku ze strany ECB nebo nérodnich centralnich bank.

4. Informace, které md vefejné vyhldeni nabidkového fizeni obsahovat, jsou vymezeny v piiloze IL

5. ECB mizZe podniknout jakékoli kroky, které povazuje za vhodné k opravé veskerych chyb ve vyhldseni
nabidkového Fizeni véetné zruseni ¢i pferuSeni probihajictho nabidkového Fizeni.

Pododdil 2

Pfiprava a poddvini nabidek protistranami

Cldnek 31
Forma nabidek a misto jejich podini

1. Protistrany podavaji nabidky domdci ndrodni centrdlni bance. Nabidky instituce mohou byt domdci ndrodni
centralni bance poddvany pouze jednou organizacni slozkou v kazdém c¢lenském stdté, jehoZ ménou je euro, ve kterém
je dand instituce usazena, tj. Ustfedim nebo povéfenou pobockou.

2. Protistrany predkladaji nabidky ve formé stanovené ndrodni centrdlni bankou pro danou operaci.

Cldnek 32
Predkldddni nabidek

1.V piipadé nabidkovych fizeni s pevnou sazbou protistrany ve svych nabidkdch uvedou &stku, se kterou jsou
s ndrodnimi centrdlnimi bankami p¥ipraveny obchodovat.

2.V piipadé nabidkovych fizeni s pevnou sazbou pro ménové swapy protistrany uvedou pevnou ¢astku mény, kterou
maji v imyslu pii této sazbé prodat a zpétné odkoupit, nebo nakoupit a zpétné prodat.
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3.V piipadé nabidkovych fizeni s proménlivou sazbou mohou protistrany podat nabidky az na deset rtiznych tirovni
trokové sazby, cen nebo swapovych bodu. Ve vyjimeénych piipadech muiZe Eurosystém stanovit limit, pokud jde
o pocet nabidek, které muZze kazdd protistrana podat. V kazdé nabidce protistrany uvedou dcastku, se kterou
jsou pripraveny obchodovat, a odpovidajici drokovou sazbu, cenu ¢&i swapovy bod. Nabidka tdrokové sazby nebo
swapového bodu musi byt vyjddfena jako ndsobky 0,01 procentniho bodu. Nabidka ceny musi byt vyjadfena jako
nasobky 0,001 procentniho bodu.

4.V pfipadé nabidkovych fizeni s proménlivou sazbou pro ménové swapy protistrany uvedou pevnou ¢dstku mény
a swapové body, pfi nichz hodlaji uzavtit obchod.

5. PH nabidkovych fizenich s proménlivou sazbou pro ménové swapy musi byt swapové body kotovany v souladu se
vieobecnymi trznimi zvyklostmi a nabidky musi byt vyjadieny jako ndsobky 0,01 swapového bodu.

6.  Pokud jde o vyddvéni dluhovych cennych papiri ECB, mize ECB rozhodnout, Ze nabidky musi byt vyjadfeny pro-
stfednictvim ceny, a nikoli drokové sazby. V takovych piipadech musi byt cena vyjidfena procentem jmenovité hodnoty
se tfemi desetinnymi misty.

Cldnek 33

Minimdlni a maximdlni ¢istky nabidky

1. Minimdlni ¢astka nabidky pro hlavni refinanéni operace ¢ini 1 000 000 EUR. Nabidky presahujici tuto ¢dstku
musi byt vyjadfeny jako ndsobky 100 000 EUR. Minimalni ¢astka nabidky se vztahuje na kazdou jednotlivou droven
trokové sazby.

2. Pro dlouhodobgjsi refinanéni operace stanovi kazdd ndrodni centrdlni banka minimdlni ¢dstku nabidky
v rozmezi od 10 000 EUR do 1 000 000 EUR. Nabidky presahujici minimdlni ¢astku nabidky musi byt vyjadreny jako
ndsobky 10 000 EUR. Minimdlni ¢dstka nabidky se vztahuje na kazdou jednotlivou tiroven trokové sazby.

3. Minimdlni ¢4stka nabidky pro operace jemného doladéni a pro strukturalni operace ¢ini 1 000 000 EUR. Nabidky
presahujici tuto ¢dstku musi byt vyjadfeny jako ndsobky 100 000 EUR. Minimdln{ ¢dstka nabidky se vztahuje na kazdou
jednotlivou troven tGrokové sazby, ceny nebo swapového bodu v zdvislosti na konkrétnim typu transakce.

4. Aby zabrénila podavani nepfiméfené vysokych nabidek, mize ECB stanovit maximdlni ¢astku nabidky, tj. nejvyssi
piijatelnou nabidku jednotlivych protistran. Pokud ECB stanovi maximdlni castku nabidky, uvede podrobnosti
v ozndmeni o vyhlaseni nabidkového Fzeni.

Cldnek 34
Minimdlni a maximdlni nabidkovd sazba

1.  Pfi nabidkovych fizenich na poskytnuti likvidity s variabilni sazbou mtze ECB stanovit minimalni nabidkovou
sazbu, tj. spodni hranici Grokové sazby, pro kterou mohou protistrany podévat nabidky.

2. Pfi nabidkovych fizenich na absorpci likvidity s variabilni sazbou mtize ECB stanovit maximalni nabidkovou sazbu,
tj. horni hranici drokové sazby, pro kterou mohou protistrany podéavat nabidky.

Cldnek 35
Lhiita pro podini nabidek
1. Protistrany mohou své nabidky kdykoli odvolat az do skonéeni lhity pro poddni nabidek.

2. Na nabidky podané po uplynuti této lhity neni bran zfetel a povazuji se za neplatné.

3. O tom, zda protistrana dodrzela lhitu pro podani nabidek, rozhoduje domdci ndrodni centralni banka.

Cldnek 36
Vyfazeni nabidek
1. Ndrodni centralni banka vytadi:
a) vsechny nabidky protistrany, pokud thrnnd ¢astka nabidky pfesdhne maximalni hranici nabidek stanovenou ECB;

b) jakoukoli nabidku protistrany, pokud je nizsi nez minimdlni ¢dstka nabidek;
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c) jakoukoli nabidku protistrany, pokud je niZsi nez minimélni, respektive vy3§i nez maximdlni pfijimand drokovd
sazba, cena nebo swapovy bod.

2. Naérodni centrdln{ banka muaZze vytadit nabidky, které jsou netiplné nebo nemaji stanovenou formu.

3. Pokud se domdci ndrodni centrdlni banka rozhodne nabidku vyfadit, uvédomi protistranu o svém rozhodnuti
diive, nez dojde k piidélovani.
Pododdil 3
Pfidélovdni
Cldnek 37
Pfidélovani pfi nabidkovych fizenich na poskytnuti & absorpci likvidity s pevnou sazbou

1.V nabidkovych fizenich s pevnou sazbou jsou nabidky protistran ptidélovany takto:

a) Nabidky se sectou.

b) Jestlize thrnnd Cdstka nabidky presdhne celkovy objem likvidity, kterd md byt pfidélena, uspokojuji se podané
nabidky pomérné na zdkladé poméru pfidélovaného objemu k thrnné &istce nabidky, jak je uvedeno v tabulce 1
piilohy IIL

¢) Objem ptidélovany kazdé protistrané se zaokrouhli na nejblizsi celé euro.

2. ECB mtiZe rozhodnout, Ze p¥idéli:

a) minimélni ¢4stku pfidéleni, coZ je spodni hranice &astky, kterd muze byt kazdému tcastnikovi ptidélena, nebo

b) minimalni pomér pridéleni, coz je minimdln{ procento nabidek, které Ize pii mezni trokové sazbé ptidélit kazdému
ucastnikovi.

Cldnek 38
Pfidélovani pfi nabidkovych fizenich na poskytnuti likvidity s proménlivou sazbou v eurech

1. V nabidkovych fizenich na poskytnuti likvidity s proménlivou sazbou v eurech jsou nabidky protistran pfidélovany
takto:

a) Nabidky se sefazuji sestupné podle nabidnutych drokovych sazeb nebo vzestupné podle nabizenych cen.

b) Nabidky s nejvy$§imi trovnémi trokovych sazeb (nejniZ$imi cenami) jsou uspokojovdny prednostné, nabidky
s ndsledujicimi niz§imi drokovymi sazbami (vy$simi cenami) jsou poté pfijimany, dokud neni celkovy objem likvidity
uréeny k pfidéleni vycerpan.

¢) Pokud pii mezni Grokové sazbé (nejvyssi piijaté cené) piesdhne thrnnd &istka nabidky zbyvajici objem urceny
k pfidéleni, pfidéli se tento zbyvajici objem mezi nabidky pomérnym zptisobem na zdkladé poméru zbyvajiciho
pfidélovaného objemu k dhrnné ¢dstce nabidky pi mezni tdrokové sazbé (nejvyssi pfijaté cené), jak je uvedeno
v tabulce 2 piilohy IIL

d) Objem ptidélovany kazdé protistrané se zaokrouhli na nejblizsi celé euro.

2. ECB muze rozhodnout, Ze kazdému z Gspé&nych tcastnikd pfidéli minimdlni ¢astku pfidélen.

Cldnek 39
Pfidélovéni pfi nabidkovych fizenich na absorpci likvidity s proménlivou sazbou v eurech

1.V nabidkovych fizenich na absorpci likvidity s proménlivou sazbou v eurech, kterd jsou vyuzivina k vyddvéani
dluhovych cennych papirtt ECB a pfijmu terminovanych vkladd, jsou nabidky protistran pfidélovany takto:

a) Nabidky se sefazuji vzestupné podle nabidnutych drokovych sazeb nebo sestupné podle nabizenych cen.



L 91/32 Utedn véstnik Evropské unie 2.4.2015

b) Nabidky s nejnizsi tirokovou sazbou (nebo nejvyssimi cenami) jsou uspokojovany prednostné, nabidky s ndsledujicimi
vy$$imi drokovymi sazbami (niZ$imi cenami) jsou pak pFijimdny, dokud neni celkovy objem likvidity urceny
k absorbovéni vycerpan.

¢) Pokud pfi mezni drokové sazbé (nejniZ$i pfijaté cené) presdhne thrnnd Castka nabidky zbyvajici objem urceny
k pfidéleni, pridéli se tento zbyvajici objem mezi nabidky pomérnym zptsobem na zdkladé poméru zbyvajictho
pfidélovaného objemu k dhrnné cdstce nabidky pfi mezni drokové sazbé (nejnizsi pfijaté cené), jak je uvedeno
v tabulce 2 piilohy IIL

d) Objem pridélovany kazdé protistrané se zaokrouhli na nejblizsi celé euro. Pfi vydavani dluhovych cennych papirt
ECB se ptidélovand jmenovitd hodnota zaokrouhli na nejblizsi nisobek 100 000 EUR.

2. ECB mitzZe rozhodnout, Ze kazdému z Gspé$nych tcastnikdl ptidéli minimdlni ¢astku pridéleni.

Cldnek 40
Pfidéloviani pfi nabidkovych fizenich na poskytnuti likvidity s proménlivou sazbou pro ménové swapy

1.V nabidkovych fizenich na poskytnuti likvidity s proménlivou sazbou pro ménové swapy jsou nabidky protistran
pfidélovany takto:

a) Nabidky se sefazuji vzestupné podle nabizenych swapovych bodd, pficemz se zohlediiuje algebraické znaménko
nabidky.

=z

Algebraické znaménko nabidky zdvisi na znaménku rozdilu Grokové sazby pro cizi ménu a euro. Je-li p¥i splatnosti
swapu:

i) drokova sazba cizi mény vyssi nez odpovidajici Girokova sazba eura, je nabidka swapového bodu kladnd, tj. euro je
vidi cizi méné nabizeno s prémii, a

ii) drokova sazba cizi mény niz$i neZ odpovidajici tirokové sazba eura, je nabidka swapového bodu zdporni, tj. euro
je vidi cizi méné nabizeno s diskontem.

¢) Nabidky s nejniz§imi swapovymi body jsou uspokojovany pfednostné, nabidky s nasledujicimi vy$$imi swapovymi
body jsou poté ptijimany, dokud neni celkovy objem stanovené mény urceny k pfidéleni vycerpan.

vz

d) Pokud pfi nejvyssi piijaté nabidce swapovych bodd, tj. mezni nabidce swapového bodu, pfesdhne Ghrnnd ¢éstka
nabidky zbyvajici objem ureny k p¥idéleni, ptidéli se tento zbyvajici objem mezi nabidky pomérnym zptisobem na
zakladé poméru zbyvajiciho pfidélovaného objemu k thrnné &astce nabidky pti mezni nabidce swapového bodu, jak
je uvedeno v tabulce 3 pilohy IIL

e) Objem ptidélovany kazdé protistrané se zaokrouhli na nejblizsi celé euro.

2. ECB muze rozhodnout, ze kazdému z Gspé&nych tcastnikt pfidéli minimdlni ¢astku pfidéleni.

Cldnek 41
Pfidélovani pfi nabidkovych fizenich na absorpci likvidity s proménlivou sazbou pro ménové swapy

1.V nabidkovych fizenich na absorpci likvidity s proménlivou sazbou pro ménové swapy jsou nabidky protistran
pfidélovany takto:

a) Nabidky se sefazuji sestupné podle nabizenych swapovych bodl, pfiemz se zohlediiuje algebraické znaménko
nabidky.

b) Algebraické znaménko nabidky zavisi na znaménku rozdilu drokové sazby pro cizi ménu a euro. Je-li pfi splatnosti
swapu:

i) drokova sazba cizi mény vyssi nez odpovidajici Girokové sazba eura, je nabidka swapového bodu kladnd, tj. euro je
vici cizi méné nabizeno s prémii, a

ii) trokova sazba cizi mény niZ$i neZ odpovidajici Grokovd sazba eura, je nabidka swapového bodu zdpornd, tj. euro
je vidi cizi méné nabizeno s diskontem.
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¢) Nabidky s nejvy$§imi uvddénymi swapovymi body jsou uspokojoviny prednostné, nabidky s ndsledujicimi niz$imi
swapovymi body jsou poté pfijimany, dokud:

i) neni celkovy objem stanovené mény urceny k absorbovani vycerpan a

i) pfl nejnizsi pfijaté nabidce swapovych bodd, tj. mezni nabidce swapového bodu, nepfesdhne Ghrnnd &éstka
nabidky zbyvajici objem urceny k pridéleni.
d) Zbyvajici objem se pfidéli mezi nabidky pomérnym zptsobem na zdkladé poméru zbyvajiciho pfidélovaného objemu
k dhrnné &dstce nabidky pfi mezni nabidce swapového bodu, jak je uvedeno v tabulce 3 piflohy III. Objem
piidélovany kazdé protistrané se zaokrouhli na nejblizsi celé euro.

2. ECB muze rozhodnout, Ze kazdému z tspé$nych Gcastnikdl pfidéli minimdlni ¢astku pridéleni.

Cldnek 42
Druh aukce pfi nabidkovych fizenich s proménlivou sazbou

V piipadé nabidkovych fizeni s proménlivou sazbou muize Eurosystém uplatiiovat aukce s jednoduchou sazbou
(holandskd aukce) nebo aukce s ndsobnou sazbou (americkd aukce).

Pododdil 4

Vyhlasoviani vysledki nabidkového Fizeni

Cldnek 43
Vyhlasovéni vysledki nabidkového Fizeni
1. Rozhodnuti o pfidéleni s ohledem na vysledky nabidkového fizeni vyhlasuje ECB vefejné prostfednictvim komuni-

kacnich sluzeb a internetovych stranek ECB. Nérodni centrdlni banky mohou rozhodnuti ECB o pfidéleni vyhldsit také
prostiednictvim vnitrostdtnich komunikacnich sluzeb a pfimo protistrandm, povaZuji-li to za nezbytné.

2. Informace, které ma vefejné ozndmeni vysledkd nabidkového Fizeni obsahovat, jsou vymezeny v piiloze IV.

3. Pokud rozhodnuti o pfidéleni obsahuje chybné informace ohledné kterékoli ze skute¢nosti uvedenych ve vefejném
ozndmeni vysledkii nabidkového fizeni podle odstavce 1, mize ECB podniknout jakékoli kroky, které povaZuje za
vhodné k opravé téchto chybnych informaci.

4. Po vefejném ozndmeni rozhodnuti ECB o pfidéleni s ohledem na vysledky nabidkového fizeni ve smyslu
odstavce 1 potvrdi ndrodni centrdlni banky jednotlivé vysledky pfidéleni pfimo protistrandm, pficemz kazdd protistrana
obdrzi samostatné a urcité potvrzeni o svém tspéchu v nabidkovém fizeni a o pfesném objemu, ktery ji byl pridélen.

0ddil 3

Dvoustranné postupy pro operace Eurosystému na volném trhu

Cldnek 44
Pfehled dvoustrannych postupt
1. Prostrednictvim dvoustrannych postupti mize Eurosystém provadét kteroukoli z téchto operaci na volném trhu:
a) operace jemného doladéni (reverzni transakce, ménové swapy nebo pifjem terminovanych vkladt) nebo
b) strukturdlni operace (pfimé transakce).
2.V zavislosti na konkrétni transakci mohou byt dvoustranné postupy provadény prostrednictvim pfimého kontaktu

s protistranami, jak je uvedeno v ¢ldnku 45, nebo prostfednictvim burz cennych papird a makléft, jak je uvedeno
v ¢lanku 46.
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Cldnek 45
Dvoustranné postupy provadéné prostfednictvim pfimého kontaktu s protistranami

1. Dvoustranné postupy pro operace jemného doladéni a strukturdlni operace uskute¢fiované formou pimych
transakci mohou byt provadény prostiednictvim pfimého kontaktu s protistranami.

2. Nérodni centrdlni banky pfimo kontaktuji jednu nebo nékolik instituci, které jsou vybrany na zdkladé kritérii
zptsobilosti uvedenych v ¢lanku 57. PF rozhodovani o tom, zda s témito institucemi provedou transakci, se ndrodni
centrdln{ banky #idi pokyny ECB.

3. AniZ je dotlen odstavec 2, mize Rada guvernérti ECB rozhodnout, Ze za vyjimeénych okolnosti provede operace
jemného doladéni nebo strukturdlni operace, které se uskute¢iiuji formou piimych transakei na zékladé dvoustrannych
postuptl, ECB nebo jedna ¢i vice ndrodnich centrélnich bank vystupujicich jako vykonny néstroj ECB. V takovém pfipadé
se postupy téchto operaci odpovidajicim zptisobem upravi. ECB rozhodne o tom, zda s kontaktovanymi institucemi
provede transakei.

Cldnek 46

Dvoustranné postupy providéné prostfednictvim burz cennych papirt a makléfua

1. AniZ je dotlen cldnek 45, mohou byt dvoustranné postupy pro strukturdlni operace uskutecfiované formou
piimych transakci provadény prostfednictvim burz cennych papirti a makléfa.

2. Vsouladu s ¢linkem 57 neni okruh protistran omezen.

3. Postupy jsou pfizpusobeny trznim zvyklostem pro obchodovany dluhovy néstroj.

Cldnek 47
VyhléSeni operaci provddénych prostfednictvim dvoustrannych postupt

1. Nerozhodne-li ECB jinak, operace jemného doladéni nebo strukturdlni operace, které se uskute¢nuji formou
piimych transakei na zdkladé dvoustrannych postupti, se pfedem vefejné nevyhlasuji.

2. ECB muzZe rozhodnout, Ze vysledky dvoustrannych postupt vefejné nevyhldsi.

Cldnek 48
Obchodni dny pro dvoustranné postupy

1. ECB mitize rozhodnout, Ze dvoustranné postupy pro operace jemného doladéni provede v kterykoli obchodni den
Eurosystému. Téchto operaci se mohou tucastnit pouze ndrodni centrdlni banky, pro které jsou den obchodu, den
zictovani a den thrady obchodnimi dny ndrodni centralni banky.

2. Dvoustranné postupy pro strukturdlni operace uskutec¢fiované formou pifimych transakci se obvykle provaddéji
a vypofadavaji ve dnech, které jsou obchodnimi dny ndrodnich centrdlnich bank ve vSech ¢lenskych statech, jejichz
ménou je euro.

KAPITOLA 2
Postupy vypordddni operaci ménové politiky Eurosystému
Cldnek 49
Ptehled postupii vypofadani

1. Platebni pifkazy souvisejici s G¢asti na operacich na volném trhu nebo s vyuzitim stalych facilit se vypofddavaji na
Gctech protistran u narodni centralni banky nebo na t¢tech ztctovacich bank tcastnicich se systému TARGET2.

2. Platebni ptikazy souvisejici s ticasti na operacich na volném trhu zaméfenych na poskytnuti likvidity nebo
s vyuzitim mezni zapUjcni facility se vyporadavaji az v okamziku kone¢ného prevodu zpiisobilych aktiv slouZicich jako
zajisténi pro danou operaci nebo po tomto pfevodu. Protistrany za timto tcelem:

a) predem sloZi zpusobild aktiva u ndrodni centrdlni banky nebo
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b) zptisobild aktiva vypofadaji u ndrodni centrdlni banky na zdkladé dodani proti zaplaceni.

Cldnek 50
Vypofidaviani operaci na volném trhu
1. Eurosystém se snazi vyporfdddvat transakce, které souviseji s jeho operacemi na volném trhu, ve viech ¢lenskych
stitech, jejichz ménou je euro, a se v§emi protistranami, které poskytly dostate¢nd zptisobild aktiva jako zajisténi, ve
stejnou dobu. Vzhledem k provoznim omezenim a technickym vlastnostem (napf. systémd vypofaddni obchodt

s cennymi papiry) se vSak okamzik vypofdddni operaci na volném trhu mize v dany den v jednotlivych clenskych
stdtech, jejichz ménou je euro, lisit.

2. Pfedpoklddané dny vypofddani jsou souhrnné uvedeny v tabulce 8.

Tabulka 8

Pfedpoklidané dny vypoifidani operaci Eurosystému na volném trhu (¥

Den vypotadéni operaci na volném trhu Den vypotadén{ operaci na volném trhu
Ndstroj ménové politiky zalozenych na standardnich nabidkovych | zaloZenych na rychlych nabidkovych fize-
fizenich nich nebo dvoustrannych postupech
Reverzni transakce T+1 T
Pfimé transakce Podle trznich zvyklosti pro zptisobild aktiva
Vydavani dluhovych cennych papirti T+2 —
ECB
Ménové swapy T, T+1neboT+2
Prfjem terminovanych vklada T

(*) Dnem vypotadani se rozumi obchodni dny Eurosystému. T oznacuje den obchodu.

Cldnek 51
Vypotidavini operaci na volném trhu providénych prostfednictvim standardnich nabidkovych fizeni

1. Eurosystém se snaZi vypofdddvat operace na volném trhu, které se provadéji prostfednictvim standardnich
nabidkovych fizeni, prvni den ndsledujici po dni obchodu, kdy jsou otevieny systém TARGET2 a vSechny pfislusné
systémy vypofadani obchodt s cennymi papiry.

2. Dny vyporadani hlavnich refinan¢nich operaci a pravidelnych dlouhodobgjsich refinan¢nich operaci jsou stanoveny
pfedem v indikativnim kalendéfi pravidelnych nabidkovych fizeni Eurosystému. Pokud bézny den vyporddani pfipadd na
den pracovniho klidu, mtize ECB rozhodnout, Ze pouzije jiny den vypofdddni, aviak s moznosti vypofadani ve stejny
den. Eurosystém usiluje o to, aby se okamzik vypofddani hlavnich a dlouhodobgjsich refinan¢nich operaci shodoval
s okamzikem splaceni pfedchozi operace s odpovidajici splatnosti.

3. Vyporadani emise dluhovych cennych papirti ECB se provadi druhy den ndsledujici po dni obchodu, kdy je otevien
systém TARGET2 a vSechny pfislusné systémy vypofadani obchodt s cennymi papiry.

Cldnek 52

Vypofdddvini operaci na volném trhu provddénych prostfednictvim rychlych nabidkovych fizeni nebo
dvoustrannych postupi

1. Eurosystém se snaZi vypofdddvat operace na volném trhu provddéné prostfednictvim rychlych nabidkovych Fizeni
a dvoustrannych postupti v den obchodu. Lze pouzit jiné dny vypofdddni, zejména v piipadé piimych transakci
a ménovych swapi.

2. Operace jemného doladéni a strukturdlni operace, které se uskuteciiuji formou piimych transakci na zakladé
dvoustrannych postupti, se vyporddaji decentralizované prostiednictvim ndrodnich centrdlnich bank.
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Cldnek 53
Dalsi ustanoveni tykajici se vypofadani a postupii na konci dne

1. AniZ jsou dotéeny pozadavky stanovené v této kapitole, mohou byt ve smluvni nebo vefejnopravni tpravé
uplatiiované ndrodnimi centrdlnimi bankami nebo ECB pro ur¢ité nédstroje ménové politiky vymezena dodate¢nd
ustanoveni tykajici se vypoFadani.

2. Postupy na konci dne jsou popsany v dokumentaci k systému TARGET2.

Cldnek 54
Drzeni minimdlnich rezerv a pfebyteéné rezervy
1. Podle ¢l. 6 odst. 1 nafizeni (ES) ¢. 1745/2003 (ECB/2003/9) maze byt jako tc¢et minimdlnich rezerv pouzit tcet
pro zactovéni protistrany vedeny u ndrodni centralni banky. DrZeni minimdlnich rezerv na tétech pro zdcétovani muze
byt vyuzito k vnitrodennim zdétovacim Gcéelim. Denni drZeni minimélnich rezerv protistrany se vypocitd jako konecny

denni zistatek na jejim G¢tu minimdlnich rezerv. Pro Gcely tohoto ¢lanku md ,Gcet minimdlnich rezerv” stejny vyznam
jako v nafizeni (ES) ¢. 1745/2003 (ECB/2003/9).

2. Rezervy, které pfesahuji vy$i minimdlnich rezerv poZadovanou podle nafizeni (ES) ¢. 2531/98 a nafizen{ (ES)
¢. 1745/2003 (ECB/2003/9), se tiro¢i sazbou ve vysi nula procent, nebo sazbou vkladové facility podle toho, kterd
z téchto sazeb je nizsi.

CAST TRETI
ZPUSOBILE PROTISTRANY
Cldnek 55
Kritéria zptisobilosti pro ti¢ast na operacich ménové politiky Eurosystému

S vyhradou ¢ldnku 57 umozni Eurosystém tcast na operacich ménové politiky Eurosystému pouze institucim, které
spliuji kritéria uvedend v tomto ¢lanku.

a) Podléhaji systému minimdlnich rezerv Eurosystému podle ¢lanku 19.1 statutu ESCB a povinnosti na zdkladé tohoto
systému nejsou podle nafizen (ES) ¢. 2531/98 a nafizeni (ES) ¢. 1745/2003 (ECB/2003/9) zprostény.

b) Jsou finan¢né zdravé.
c) Jsou:

i) institucemi podléhajicimi pfinejmensim jedné formé harmonizovaného dohledu Unie/EHP provaddéného vnitro-
stdtnimi orgdny v souladu se smérnici 2013/36/EU a nafizenim (EU) ¢. 575/2013,

ii) Gvérovymi institucemi ve vefejném vlastnictvi ve smyslu ¢l. 123 odst. 2 Smlouvy, které podléhaji dohledu, jenz je
srovnatelny s dohledem ze strany piislusnych orgdnd podle smérnice 2013/36/EU a nafizeni (EU) ¢. 575/2013,
nebo

iii) institucemi podléhajicimi neharmonizovanému dohledu ze strany pfislusnych orgdnd, jenZz je srovnatelny
s harmonizovanym dohledem Unie/EHP provddénym pfislusnymi orgdny podle smérnice 2013/36/EU a nafizeni
(EU) ¢. 5752013, napt. pobocky ziizené v ¢lenskych stdtech, jejichz ménou je euro, institucemi zaregistrovanymi
mimo EHP.
d) V souvislosti s konkrétnim néstrojem ¢i operaci splituji vSechny provozni pozZadavky uvedené ve smluvni ¢i vefejno-
pravni dpravé uplatiiované ndrodni centrdlni bankou nebo ECB.

Cldnek 56

Pfistup k operacim na volném trhu provddénym prostfednictvim standardnich nabidkovych ¥izeni a ke stilym
facilitim

1. Instituce, které spliuji kritéria zptsobilosti podle ¢lanku 55, maji piistup ke kterékoli z téchto operaci ménové
politiky Eurosystému:

a) stalym facilitdm;

b) operacim na volném trhu provadénym prostfednictvim standardnich nabidkovych fizeni.



2.4.2015 Utedni véstnik Evropské unie L 91/37

2. Piistup ke stdlym facilitdim nebo operacim na volném trhu providénym prostfednictvim standardnich nabidkovych
fzeni se poskytuje pouze institucim, které spliuji kritéria zptsobilosti podle ¢ldnku 55, prostfednictvim domdaci ndrodni
centrdlni banky.

3. Ma-li instituce, kterd splituje kritéria zptsobilosti podle ¢lanku 55, organiza¢ni slozky, napf. tsttedi nebo pobocky,
ve vice neZ jednom c¢lenském staté, jehoz ménou je euro, méd ke stilym facilitim nebo k operacim na volném trhu
provadénym prostrednictvim standardnich nabidkovych fizeni ptistup kazdd organiza¢ni slozka, kterd spliiuje kritéria
zpusobilosti podle ¢lanku 55, prostiednictvim své domdci ndrodni centrdlni banky.

4. Nabidky v rdmci operaci na volném trhu provddénych prostrednictvim standardnich nabidkovych fizeni a zddosti
o vyuziti stalych facilit poddvé jen jedna organizacni slozka v kazdém clenském stdté, jehoz ménou je euro, tj. Gstfedi
nebo povéfend pobocka.

Cldnek 57

Vybér protistran pro pfistup k operacim na volném trhu providénym prostfednictvim rychlych nabidkovych
fizeni nebo dvoustrannych postupit

1.  Pii operacich na volném trhu provddénych prostiednictvim rychlych nabidkovych fizeni nebo dvoustrannych
postuptl jsou protistrany vybirdny v souladu s odstavci 2 az 4.

2.V piipad¢ strukturdlnich operaci, které se uskute¢fiuji formou piimych transakci na zdkladé dvoustrannych
postuptl, neni okruh protistran omezen. V p¥ipadé strukturalnich operaci, které se uskute¢iiuji formou pi{mych transakeci
na zdkladé rychlych nabidkovych fizeni, se uplatnuji kritéria zptisobilosti stanovend v ¢l. 57 odst. 3 pism. b).

3. Pii operacich jemného doladéni provadénych prostfednictvim rychlych nabidkovych fizeni nebo dvoustrannych
postuptl jsou protistrany vybirdny takto:

a) V piipadé operaci jemného doladéni, které se uskuteciiuji formou ménovych swapii pro tcely ménové politiky na
zdkladé rychlych nabidkovych fzeni nebo dvoustrannych postupti, je okruh protistran shodny s okruhem subjektd,
které jsou vybrany pro devizové interven¢ni operace Eurosystému a usazeny v Clenskych stitech, jejichz ménou je
euro. Protistrany ménovych swapti pro tcely ménové politiky provadénych prostiednictvim rychlych nabidkovych
fizeni nebo dvoustrannych postupti nemusi spliiovat kritéria uvedend v clanku 55. Kritéria vybéru protistran
devizovych interven¢nich operaci Eurosystému jsou zaloZena na zdsaddch obezfetnosti a efektivity, jak je uvedeno
v piiloze V. Nérodni centrdlni banky mohou uplatiiovat omezovaci systém, ktery jim umozni kontrolovat Gvérovou
angazovanost ve vztahu k jednotlivym protistrandm, jez se G¢astni ménovych swapt pro ucely ménové politiky.

b) V piipadé operaci jemného doladéni, které se uskuteciiuji formou reverznich transakci ¢i piijmu terminovanych
vkladii na zdkladé rychlych nabidkovych Fzeni nebo dvoustrannych postupt, vybird kazdd ndrodni centrdlni banka
soubor protistran pro konkrétni transakci z instituci, které spliiuji kritéria zptsobilosti uvedend v ¢lanku 55 a které
jsou usazeny v jejim ¢lenském staté, jehoz ménou je euro. Pi vybéru je hlavnim kritériem ¢innost pfislusné instituce
na penéznim trhu. Ndrodni centrdlni banka maze pfi vybéru uplatiiovat dalsi kritéria, jako je Gc¢innost obchodniho
oddéleni ¢i nabidkovy potencidl.

4. Pokud Rada guvernérti ECB v souladu s ¢l. 45 odst. 3 rozhodne, Ze ECB vykond operace jemného doladéni pro-
sttednictvim dvoustrannych postupt sama nebo prostfednictvim jedné ¢i vice ndrodnich centralnich bank, vybere ECB
své protistrany na zakladé rotacéntho systému z téch protistran, které jsou zptisobilé pro rychld nabidkova fizeni
a dvoustranné postupy.

5. AniZ jsou dotceny odstavce 1 aZ 4 a rozhodne-li tak Rada guvernérti ECB, Ize operace na volném trhu provddéné
prostiednictvim rychlych nabidkovych fizeni nebo dvoustrannych postupt uskutecfiovat i s $ir$im okruhem protistran,
nez jak je uvedeno v odstavcich 2 az 4.

CAST CTVRTA
ZPUSOBILA AKTIVA
HLAVA 1
OBECNE ZASADY
Cldnek 58
Zpusobild aktiva a akceptované techniky zajisténi, které se pouzivaji pfi dvérovych operacich Eurosystému

1. Eurosystém uplatiiuje jednotny ramec zpusobilych aktiv, ktery plati pro vSechny tivérové operace Eurosystému, jak
je uvedeno v téchto obecnych zdsadéch.
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2. Aby se mohly ucastnit tvérovych operaci Eurosystému, poskytnou protistrany Eurosystému aktiva, kterd jsou
zpusobild jako zajidténi pro tyto operace. Vzhledem k tomu, Ze Givérové operace Eurosystému zahrnuji vnitrodenni avér,
musi zaji§téni, které protistrany poskytuji ve vztahu k vnitrodennimu tvéru, rovnéz spliovat kritéria zpusobilosti
vymezend v téchto obecnych zdsadach, jak je uvedeno v obecnych zdsaddch ECB[2012/27.

3. Protistrany zpisobild aktiva poskytujt:
a) prevodem vlastnictvi, jez md pravni formu dohody o zpétném odkupu, nebo

b) vytvofenim zdstavnitho ndroku, tj. zdstavy, cese nebo bfemene na piislusnych aktivech, jez md prdvni formu
zajisténého Gvéru,

v kazdém piipadé podle vnitrostdtni smluvni nebo vefejnopravni tGpravy zavedené a zdokumentované domdci narodni
centralni bankou.

4. Pokud protistrany poskytuji zpusobild aktiva jako zajisténi, mtZe domdci ndrodni centrdlni banka vyzadovat
rezervaci nebo sdruZovani zptsobilych aktiv v zdvislosti na tom, jaky systém pro spravu zajiténi tato banka pouziva.

5. Z hlediska kvality aktiv a jejich zptsobilosti pro rizné druhy avérovych operaci Eurosystému neni mezi obchodo-
vatelnymi a neobchodovatelnymi aktivy zddny rozdil.

6. AniZz by byla dotfena povinnost v odstavci 2, podle niZ protistrany Eurosystému poskytuji aktiva, kterd jsou
zpusobild jako zajisténi, mize Eurosystém na Zddost poskytovat protistrandm poradenstvi ohledné zpusobilosti
obchodovatelnych aktiv, kterd jiz byla emitovdna, nebo ohledné zpusobilosti neobchodovatelnych aktiv, bylo-li jiz
pozadéno o jejich piedloZeni. Pfed tim, neZ tyto udélosti nastanou, neposkytuje Eurosystém Zddné poradenstvi.

Cldnek 59
Obecné aspekty rimce Eurosystému pro hodnoceni dvérového rizika u zpisobilych aktiv

1. Jednim z kritérii zptsobilosti je, Ze aktiva musi spliiovat vysoké ivérové standardy vymezené v ramci Eurosystému
pro hodnoceni avérového rizika.

2. Rémec Eurosystému pro hodnoceni uvérového rizika vymezi postupy, pravidla a techniky s cilem zajistit, aby byl
dodrzovin pozadavek Eurosystému na plnéni vysokych uvérovych standardd v piipadé zptisobilych aktiv a aby
zpusobild aktiva spliovala pozadavky na Gvérovou kvalitu vymezené Eurosystémem.

3. Pro ucely ramce Eurosystému pro hodnoceni tivérového rizika Eurosystém vymezi pozadavky na Gvérovou kvalitu
ve formé stupnt Gvérové kvality tak, Ze niZe uvedenym zpiisobem zavede prahové hodnoty pro pravdépodobnost
selhdni (PS) v horizontu jednoho roku.

a) Eurosystém povazuje maximdlni pravdépodobnost selhdni v horizontu jednoho roku ve vysi 0,10 % za odpovidajici
pozadavku na dvérovou kvalitu na drovni stupné avérové kvality 2 a maximdlni pravdépodobnost selhdni
v horizontu jednoho roku ve vysi 0,40 % za odpovidajici poZadavku na tGvérovou kvalitu na drovni stupné tvérové
kvality 3, pfi¢emz tyto hodnoty podléhaji pravidelnému piezkoumani.

b) Vsechna zpusobild aktiva pro avérové operace Eurosystému musi spliiovat minimalné pozadavek na tivérovou kvalitu
odpovidajici stupni Gvérové kvality 3. Pro urcitd aktiva Eurosystém uplatiiuje dodate¢né pozadavky na dvérovou
kvalitu v souladu s hlavou I a III &sti Gtvrté.

4. Informace o stupnich Gvérové kvality Eurosystém zvefejiiuje na internetovych strankich ECB ve formé harmoni-
zované ratingové stupnice Eurosystému véetné pfifazeni Gvérovych hodnoceni, jez poskytly akceptované externi
ratingové agentury a externi poskytovatelé ratingovych ndstrojt, ke stupfitim tGvérové kvality.

5. Pii posuzovdni pozadavkii na tvérovou kvalitu bere Eurosystém v tdvahu informace Gvérového hodnoceni ze
systému tvérového hodnocent, které se fadi mezi jeden ze Ctyf zdrojii v souladu s hlavou V &isti Ctvrté.

6. V ramci hodnoceni Gvérového standardu urcitého aktiva mutze Eurosystém vzit v Gvahu instituciondlni kritéria
a prvky zajistujici podobnou ochranu drzitele aktiva, napiiklad zdruky. Eurosystém si vyhrazuje pravo urcit, zda emise,
emitent, dluzZnik nebo rucitel spliuji pozadavky Eurosystému na tGvérovou kvalitu na zdkladé jakychkoli informaci, které
Eurosystém muZe povaZovat za relevantni pro zajisténi odpovidajici ochrany Eurosystému pfed riziky.
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7. Ramec Eurosysttmu pro hodnoceni avérového rizika vychdzi z definice ,selhdni“ vymezené ve smérnici
2013/36/EU a nafizeni (EU) ¢. 575/2013.

HLAVA 11

KRITERIA ZPUSOBILOSTI A POZADAVKY NA UVEROVOU KVALITU OBCHODOVATELNYCH AKTIV

KAPITOLA 1
Kritéria zpiisobilosti obchodovatelnych aktiv
Cldnek 60
Kritéria zpusobilosti tykajici se v§ech druhii obchodovatelnych aktiv
Aby byla obchodovatelna aktiva zptsobild jako zaji§téni pro dvérové operace Eurosystému, musi byt dluhovymi néstroji,

které spliuji kritéria zptsobilosti vymezend v oddilu 1 s vyjimkou ur¢itych zvlastnich druhti obchodovatelnych aktiv, jak
je uvedeno v oddilu 2.

Cldnek 61
Seznam zpusobilych obchodovatelnych aktiv a pravidla oznamovini
1. ECB na svych internetovych strankdch zvefejiuje aktualizovany seznam zpusobilych obchodovatelnych aktiv, a to

v souladu s metodikami uvedenymi na téchto internetovych strankdch, a kazdy pracovni den tento seznam aktualizuje.
Aktiva posuzovand v souladu s ¢l. 87 odst. 3 se na seznamu zpusobilych obchodovatelnych aktiv nezvefejiuji.

2. Naérodni centrdlni banka, kterd ECB ohlasuje urcité obchodovatelné aktivum, je zpravidla ndrodni centrdlni banka
zemgé, v niZ je obchodovatelné aktivum piijato k obchodovani.

0ddil 1

Obecnd kritéria zpisobilosti obchodovatelnych aktiv

Cldnek 62
Jistina obchodovatelnych aktiv
1. Aby byly zpisobilé, musi dluhové néstroje az do svého koneéného splaceni:
a) znit na pevnou a bezpodmine¢né stanovenou &astku jistiny nebo

b) znit na bezpodmine¢né stanovenou &stku jistiny, kterd je na fixni bdzi vdzdna v urcitém Case pouze na jeden infla¢ni
index eurozény, piicemz nesmi obsahovat zadné jiné slozité struktury.

2. Dluhové nastroje, u nichZ je ¢astka jistiny v urcitém Case vdzdna pouze na jeden infla¢ni index eurozény, jsou

rovnéz pripustné za predpokladu, Ze jejich kupbnovd struktura odpovida ¢l. 63 odst. 1 pism. b) bodu i) ¢tvrté odrazce
a je vdzana na tentyz infla¢ni index eurozény.

3. Aktiva s warranty ¢i jinymi podobnymi s nimi spojenymi pravy nejsou zptisobild.

Cldnek 63
Akceptovatelné kuponové struktury pro obchodovatelnd aktiva
1. Aby byly zptsobilé, musi mit dluhové néstroje az do kone¢ného splaceni nékterou z téchto kupénovych struktur:

a) kupén s pevnou sazbou, nulovy kupén nebo kupén s odstupiiovanou sazbou a s predem vymezenym kupénovym
rozvrhem a predem definovanymi kupénovymi hodnotami, které nemohou vést k zdpornému penéznimu toku, nebo
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b) kupén s proménlivou sazbou, ktery nemiize vést k zdpornému penéznimu toku a ktery mé tuto strukturu: kupénova
sazba = (referen¢ni sazba * I) * x s tim, Ze f < kupdnovd sazba < ¢, pricemz

i) referen¢ni sazbou mtize byt v urcitém Case jen jedna z téchto sazeb:
— sazba penéZniho trhu v eurech, napt. EURIBOR, LIBOR nebo obdobné indexy,
— sazba swapt s konstantni splatnosti, napf. indexy CMS, EIISDA, EUSA,

— vynos jednoho stitntho dluhopisu v eurozong, jehoz splatnost neptesahuje jeden rok, nebo index nékolika
statnich dluhopist v eurozéné, jejichz splatnost nepfesahuje jeden rok,

— infla¢ni index eurozény a

ii) f (spodni hranice), ¢ (horni hranice), | (faktor sniZeni/zvySeni paky (,leveraging/deleveraging factor”)) a x (marZze)
jsou, pokud jsou dany, ¢iselné hodnoty, které jsou bud pfedem definoviny k okamziku emise, nebo se mohou
¢asem ménit pouze na hodnoty pfedem definované v okamziku emise, kde f a ¢ jsou vétsi nez nula nebo rovny
nule a | je vétsi nez nula po celou dobu Zivotnosti aktiva. V ptipadé kupdnit s proménlivou sazbou, u nichz je
referen¢ni sazbou infla¢ni index, se | rovna jedné.

2. Dluhové ndstroje s kupénem s proménlivou sazbou ve smyslu odst. 1 pism. b) se povazuji za nezpisobilé, pokud
by kupénovié sazba v kterémkoli okamziku po pouziti vzorce pro vypocet kupénové sazby vedla k zdporné hodnoté.

3. Kupénové struktury, které nespliiuji pozadavky odstavcd 1 a 2, nejsou zpusobilé, vetné piipadd, kdy tyto
pozadavky nespliiuje pouze ¢dst spltkové struktury, jako napf. prémie.

4. 'V ptipadé kupénu s pevnou ¢&i proménlivou odstupiiovanou sazbou se piislusnd kupénova struktura pro tcely
tohoto ¢lanku hodnoti s ohledem na celou dobu Zivotnosti aktiva s pfihlédnutim k budoucimu i minulému vyvoji.

5. Prijatelné kupdnové struktury nesméji mit zddné volitelné prvky na strané emitenta, tj. v pribéhu celé doby
zivotnosti aktiva s pfihlédnutim k budoucimu i minulému vyvoji nejsou pfipustné zmény kupénové struktury, které
zdviseji na rozhodnut{ emitenta.

Cldnek 64
Nepodiizenost ve vztahu k obchodovatelnym aktiviim

Zpusobilé dluhové ndstroje nezaklddaji prava k jistiné ajnebo troku, kterd jsou podfizena pravim drziteld jinych
dluhovych ndstroji téhoZ emitenta.

Cldnek 65
Meéna, v niZ jsou denominovina obchodovatelnd aktiva

Aby byly zptsobilé, musi byt dluhové néstroje denominovény v euru nebo v jedné z byvalych mén clenskych stitd,
jejichZz ménou je euro.

Cldnek 66
Misto emise obchodovatelnych aktiv

1. S vyhradou odstavce 2 musi byt dluhové ndstroje, aby byly zptisobilé, vydany v EHP, a to u centrdln{ banky nebo
u systému vypofdddni obchodu s cennymi papiry, ktery byl kladné hodnocen podle rimce Eurosystému pro hodnoceni
uzivateld.

2.V piipadé dluhovych ndstrojii vydanych nebo zarucenych nefinanénim podnikem, pro jejichZ emisi, emitenta nebo
ruditele systém akceptovanych externich ratingovych agentur neposkytl Zddné tivérové hodnoceni, se misto emise musi
nachazet v eurozéné.

3. Mezindrodni dluhové ndstroje vydané prostfednictvim mezindrodnich depozitditi cennych papirti Euroclear Bank
a Clearstream Banking Luxembourg musi spliiovat ptislusnd niZe uvedend kritéria.

a) Mezindrodni dluhové ndstroje na doruitele v globdlni podobé musi byt vydany jako ,new global notes* a musi byt
ulozeny u spole¢ného uschovatele, ktery je mezindrodnim centrdlnim depozitdtem cennych papirti nebo centrdlnim
depozitifem cennych papirti, ktery byl kladné hodnocen podle rdmce Eurosystému pro hodnoceni uZivateld.
Odchylné toto neplati pro mezindrodni dluhové ndstroje na dorucitele v globdlni podobé, které byly vyddny jako
,classical global notes“ pfed 1. lednem 2007, a zastupitelné navySované emise téchto dluhopist, které byly vydiny
pod stejnym kédem ISIN bez ohledu na datum navySované emise.
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b) Mezindrodn{ dluhové ndstroje na jméno v globdlni podobé musi byt vydany v souladu s novou strukturou tschovy
mezindrodnich dluhovych ndstroji. Odchylné toto neplati pro mezindrodni dluhové néstroje na jméno vydané
v globalni podobé pfed 1. fjnem 2010.

¢) Mezindrodni jednotlivé vyddvané dluhové ndstroje nejsou zptisobilé, pokud nebyly jednotlivé vydadny pfed 1. Hjnem
2010.

Cldnek 67
Postupy vypofidini obchodovatelnych aktiv

1.  Aby byly zplsobilé, musi byt dluhové néstroje pievoditelné v zaknihované podobé a musi byt vedeny
a vypofadany v clenskych statech, jejichz ménou je euro, prostfednictvim d¢tu u ndrodni centrdlni banky nebo
u systému vyporddani obchodii s cennymi papiry, jenz byl kladné hodnocen podle ramce Eurosystému pro hodnoceni
uzivateld, aby bezvadnost zajisténi a jeho realizace podléhaly pravu clenského stitu, jehoz ménou je euro.

2. Neni-li centrdlni depozitdt cennych papirii/systém vyporddani obchodl s cennymi papiry, ve kterém je aktivum
vydano, totozny s centrdlnim depozitdfem cennych papirti/systémem vyporaddni obchodii s cennymi papiry, ve kterém
je aktivum drZeno, musi byt tyto dva subjekty pro ucely zpusobilosti propojeny zpusobilym propojenim, které je kladné
hodnoceno v souladu s rimcem Eurosystému pro hodnoceni uzivatelt v souladu s ¢lankem 150.

Cldnek 68
Akceptovatelné trhy pro obchodovatelnd aktiva

1. Aby byly zptsobilé, musi byt dluhové nastroje piijaty k obchodovani na regulovaném trhu ve smyslu smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ('), nebo musi byt pfijaty k obchodovani na ur¢itych akceptovanych neregu-
lovanych trzich.

2. Seznam akceptovanych neregulovanych trhi ECB zvefejiiuje na svych internetovych strankich a alespon jednou
ro¢né jej aktualizuje.

3. Hodnoceni neregulovanych trhi Eurosystémem se opird o niZe uvedené zdsady bezpenosti, transparentnosti
a dostupnosti:

a) Bezpecnost znamend jistotu ohledné transakci, zejména jistotu ohledné platnosti a vynutitelnosti transakei.

b) Transparentnosti se rozumi volny piistup k informacim o procedurdlnich a provoznich pravidlech trhu, finan¢nich
vlastnostech aktiv, mechanismu tvorby cen a relevantnich cendch a mnozstvich, napf. kotacich, tirokovych sazbéch,
objemech obchodovéni, zastatcich.

¢) Dostupnost oznacuje schopnost Eurosystému acastnit se trhu a mit k nému pfistup. Trh je dostupny, jestlize jeho
procedurdlni a provozni pravidla umoznuji Eurosystému ziskdvat informace a provadét transakce, je-li to tfeba pro
Ucely spravy zajisténi.

4. Vybér neregulovanych trha je definovan vyhradné s ohledem na vykon funkce Eurosystému spocivajici ve spravé
zajisténi a nemél by byt povazovin za hodnoceni skutecné kvality trhil ze strany Eurosystému.

Cldnek 69
Druh emitenta nebo rucitele obchodovatelnych aktiv
1. Aby byly zpisobilé, musi byt dluhové néstroje emitovany nebo zaruCeny centrdlnimi bankami ¢lenskych statd,

subjekty vefejného sektoru, agenturami, tvérovymi institucemi, finanénimi institucemi kromé dvérovych instituci,
nefinan¢nimi podniky, vicestrannymi rozvojovymi bankami nebo mezindrodnimi organizacemi.

2. Kromé bank a organizaci uvedenych v ¢l. 117 odst. 2 a ¢lanku 118 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 mizZe Eurosystém
jako vicestrannou rozvojovou banku nebo mezindrodni organizaci pro ucely téchto obecnych zdsad uznat jakykoli
subjekt na zdkladé hodnoceni viech téchto kritérif:

a) jednd se o organizaci s globdlnim nebo regiondlnim manddtem, ktery pfesahuje vnitrostdtni hranice;

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich financnich ndstroji a o zméné smérnic
2002/92/ESa 2011/61/EU (Uf. vést. L 173, 12.6.2014, 5. 349).
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b) je financovin pfevadzné z piispévkd ndrodnich vlad nebo organizaci ¢i subjektd spojenych s ndrodnimi vlddami;

¢) poslani tohoto subjektu je v souladu s politikou Unie.

Cldnek 70
Misto usazeni emitenta nebo rucitele

1. Aby byly zpusobilé, musi byt dluhové ndstroje s vyhradou vyjimek obsaZenych v odstavcich 3 az 6 vydany
emitentem usazenym v EHP nebo v zemi G10 mimo EHP.

2. Aby byly zpisobilé, musi byt rucitelé dluhovych ndstrojti usazeni v EHP, ledaze by zdruka nebyla nutnd k dosazeni
pozadavkd na dvérovou kvalitu pro ur¢ité dluhové nastroje, s vyhradou vyjimek obsazenych v odstavcich 3 a 4.
Moznost vyuzit k dosazeni pfislusnych pozadavkd na avérovou kvalitu pro urcité dluhové néstroje rating rucitele od
externi ratingové agentury je vymezena v lanku 84.

3.V ptipadé dluhovych ndstroji vydanych nebo zarucenych nefinanénimi podniky, pro jejichZz emisi, emitenta nebo
rucitele neexistuje zZddné tvérové hodnoceni od systému akceptovanych externich ratingovych agentur, musi byt emitent
nebo rucitel usazen v ¢lenském staté, jehoZ ménou je euro.

4.  Pro dluhové ndstroje vydané nebo zaruené vicestrannymi rozvojovymi bankami nebo mezindrodnimi
organizacemi kritérium tykajici se mista usazeni neplati a tyto ndstroje jsou zpusobilé bez ohledu na misto usazeni
téchto subjektt.

5.V pfipadé cennych papirt krytych aktivy musi byt emitent usazen v EHP v souladu s ¢ldnkem 74.

6.  Dluhové ndstroje vydané emitenty usazenymi v zemich G10 mimo EHP lze povaZovat za zptisobilé, pouze pokud
Eurosystém v uspokojivé mife zjisti, Ze jeho prava by byla ndlezité chrinéna podle pravnich pfedpist piislusné
zemé G10 mimo EHP. Za timto tcelem se pfed tim, nez Ize piislusné dluhové ndstroje povazovat za zpusobilé, piislusné
ndrodni centrlni bance ptedlozi pravni posouzeni v podobé pro Eurosystém formalné i vécné piijatelné.

Cldnek 71
Pozadavky na dvérovou kvalitu obchodovatelnych aktiv

Aby byly zptsobilé, musi dluhové néstroje spliiovat pozadavky na tvérovou kvalitu uvedené v kapitole 2, neni-li
uvedeno jinak.

0ddil 2

Zvlastni kritéria zpasobilosti nékterych druht obchodovatelnych aktiv

Pododdil 1
Zvlastni kritéria zpisobilosti cennych papird krytych aktivy
Cldnek 72
Kritéria zptsobilosti cennych papiri krytych aktivy
Aby byly zptisobilé pro avérové operace Eurosystému, musi cenné papiry kryté aktivy spliiovat obecnd kritéria

zpusobilosti tykajici se vech druht obchodovatelnych aktiv ve smyslu oddilu 1, s vyjimkou poZzadavki uvedenych
v ¢ldnku 62 tykajicich se jistiny, a ddle musi spliiovat zvldstni kritéria zptisobilosti vymezend v tomto pododdile.

Cldnek 73
Stejnorodost a sloZeni aktiv, kterd vytvdfeji penéZni toky
1. Aby byly cenné papiry kryté aktivy zpusobilé, musi byt vSechna aktiva, kterd vytvaieji penézni toky zajistujici
cenné papiry kryté aktivy, stejnorodd, tj. lze je vykazovat podle jednoho z téchto stdvajicich vzort pro vykazovani

o tvérech:

a) hypote¢ni tvéry na bydlenf;
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b) hypotecni Gvéry na komer¢ni nemovitosti;
¢) Gvéry malym a stfednim podnikiim;

d) Gvéry na potizeni automobily;

e) spotiebitelské Gvéry;

f) leasingové pohledavky;

g) pohledavky z kreditnich karet.

2. Na zdkladé posouzeni tidaji, které pfedlozila protistrana, mize Eurosystém dojit k zdvéru, Ze cenny papir kryty
aktivy nenf stejnorody.

3. Cenné papiry kryté aktivy nesmé&ji zahrnovat aktiva, kterd vytvafeji penézni toky, jeZ pochdzeji pfimo od jednotky
pro specidlni tcel, kterd cenné papiry kryté aktivy vydava.

4. Aktiva, kterd vytvéfeji penéZni toky, nesmi sestdvat, at uz zcela nebo z&asti, skutecné & potencidlné, z transi jinych
cennych papirt krytych aktivy. Toto kritérium nevylucuje cenné papiry kryté aktivy v piipadé, ze struktura emise
zahrnuje dvé jednotky pro specidlni tcel a ve vztahu k témto jednotkdm pro specidlni acel je splnéno kritérium
skute¢ného prodeje®, takze dluhové néstroje, které druhd jednotka pro specidlni acel vydd, jsou ptimo ¢i nepiimo kryty
ptivodnim souborem aktiv a veskeré penézni toky z aktiv vytvafejicich penéZni toky jsou prevadény z prvni jednotky
pro specidlni Gcel na druhou jednotku pro specidlni Gcel.

5. Aktiva, kterd vytvéfeji penéZzni toky, se nesmi sklddat, af uz zcela nebo z¢dsti, skute¢né ¢i potencidlng, z avérovych
dluhopisti, swapt nebo jinych derivatovych ndstrojd, ani ze syntetickych cennych papirii ¢i podobnych pohledévek. Toto
omezeni nezahrnuje swapy, které jsou pii transakcich s cennymi papiry krytymi aktivy pouziviny vyhradné za Gcelem
hedgingu.

6.  Aniz jsou dotcena kritéria zpusobilosti uvedend v tomto pododdilu, aktiva, kterd vytvéfeji penézni toky zajistujici
cenné papiry kryté hypote¢nimi Gvéry na komercni dcely, nesmé&ji zahrnovat tvéry, které jsou v kterémkoli okamziku
strukturované, syndikované nebo s vysokou finan¢ni pakou. Pro tcely tohoto kritéria se pojmem ,strukturovany tvér
rozumi struktura, kterd zahrnuje podfizené transe, pojmem ,syndikovany avér se rozumi avér poskytnuty skupinou
véfiteltl v rdmci syndikdtu véfitel a ,Gvérem s vysokou finanéni pakou“ se rozumi Gvér poskytnuty spolecnosti, ktera je
jiz znacné zadluzena, napf. v podobé dluhového financovani odkupu ¢i prevzeti, pfiemz tento Gvér slouzi k nabyti
Ucasti na spolecnosti, jez je rovnéz dluznikem z tohoto Gvéru.

7. Pokud aktiva, kterd vytvafeji penézni toky zaji$tujici cenné papiry kryté aktivy, zahrnuji leasingové pohledavky se
zbytkovou hodnotou ndjmu, jsou cenné papiry kryté aktivy, které byly na seznamu zpusobilych aktiv dne 1. kvétna
2015, zpusobilé az do 31. srpna 2015.

Cldnek 74
Geografickd omezeni pro cenné papiry kryté aktivy a aktiva, kterd vytvifeji penéini toky

1. Emitentem cenného papiru krytého aktivy musi byt jednotka pro specidlni ucel usazend v EHP.

2. Aktiva, kterd vytvafeji penézni toky, musi pochdzet od piivodce zaregistrovaného v EHP a byt jednotce pro
specidlni ticel proddna takovym ptivodcem nebo zprosttedkovatelem zaregistrovanym v EHP.

3. Pro ucely odstavce 2 se spravce hypotéky nebo spravce pohleddvek povazuje za zprostiedkovatele. Cenné papiry
kryté aktivy, které jsou na seznamu zpusobilych obchodovatelnych aktiv ke dni 1. kvétna 2015 a které nesplriuji
ustanoveni odstavce 2, pokud se tykd mista registrace spravce hypotéky nebo spravce pohleddvek, jsou zptsobilé az
do 1. kvétna 2016 za predpokladu, Ze jsou splnéna viechna dalsi pfislusnd kritéria zpusobilosti.

4. Dluznici a véfitelé aktiv, kterd vytvdfeji penéZni toky, musi byt zaregistrovni nebo, jednd-li se o fyzické osoby,
musi byt rezidenty v EHP. Jakékoli souvisejici zajisténi se musi nachdzet v EHP, pfi¢emz prdvem rozhodnym pro aktiva,
kterd vytvareji penézni toky, je pravo nékteré ze zemi EHP.
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Cldnek 75
Nabyti aktiv, kterd vytvafeji penéZni toky, jednotkou pro specidlni dcel

1. Pro nabyvéni aktiv, kterd vytvafeji penézni toky, jednotkou pro specidlni Gcel je rozhodné privo nékterého
Clenského statu.

2. Aktiva, kterd vytvafeji penéZni toky, musi jednotka pro specidlni el nabyt od ptivodce nebo zprostiedkovatele
podle ¢l. 74 odst. 2, a to zptisobem, ktery Eurosystém povazuje za ,skute¢ny prodej“ vynutitelny vuci jakékoli tieti
strané; musi byt mimo dosah ptivodce aktiv a jeho véfiteld, nebo zprostfedkovatele a jeho véfiteld, a to i v piipadé
upadku ptvodce ¢&i zprostiedkovatele.

Cldnek 76
Posouzeni ustanoveni o zpétném ziskdni v pfipadé cennych papird krytych aktivy

1. Cenné papiry kryté aktivy lze povaZovat za zpisobilé, jen pokud se Eurosystém pfesvéd¢i o tom, Ze jeho prava by
byla nélezité chranéna pfed ustanovenimi o zpétném ziskdni, kterd Eurosystém povazuje podle prava pfislusné zemé
EHP za vyznamnd. Pfed tim, neZ lze cenné papiry kryté aktivy povazovat za zpusobilé, miZe Eurosystém za timto
ucelem vyzadovat:

a) nezavislé pravni posouzeni v podobé pro Eurosystém formalné i vécné piijatelné, v némz budou uvedena pravidla
pro zpétné ziskdni platnd v dané zemi, ajnebo

b) dalsi dokumenty, jako je napiiklad osvéd¢eni o platebni schopnosti od pievodce, které se tykd napadnutelného
obdobi, jez je ¢asovym obdobim, po které mize likvidator rozhodnout o neplatnosti prodeje aktiv, kterd vytvareji
penézni toky zajistujici cenné papiry kryté aktivy.

2. Ustanoveni o zpétném ziskdni, kterd Eurosystém povazuje za nepfiznivd, a tudiz za nepfijatelnd, zahrnuji:

a) pravidla, podle kterych mize likviddtor rozhodnout o neplatnosti prodeje aktiv, kterd vytvdfeji penézni toky
zajistujici cenné papiry kryté aktivy, z pouhého divodu, Ze k prodeji doslo v napadnutelném obdobi ve smyslu
odst. 1 pism. b) pfed vyhldSenim tpadku prodavajiciho, nebo

b) pravidla, podle kterych mtze nabyvatel takovému zneplatnéni zabrdnit, jen prokdze-li, Ze mu tipadek prodejce nebyl
v okamziku prodeje zndm.

Pro tGéely tohoto kritéria miZe byt proddvajici ptivodcem, pipadné zprostfedkovatelem.

Cldnek 77
Nepodiizenost transi cennych papiri krytych aktivy

1. Za zptsobilé se povazuji jen transe nebo dil¢f tranSe cennych papirt krytych aktivy, které nejsou podiizeny jinym
tran$im téZe emise po dobu Zivotnosti aktiva.

2. Tran3e nebo diléi transe se nepovazuje za podfizenou jinym transim nebo diléim transim téZe emise, pokud zddnd
jind trande nebo dil¢i transe — podle piislusného poradi prednosti pro splaceni ve smyslu prospektu, jez se uplatiiuje po
vynuceni splaceni, piipadné po urychleni splaceni — neni splacena, a to co do jistiny i troku, difve nez tato transe nebo
dile transe, a tudiZ tato tranSe nebo dil¢i transe ponese ztrity jako posledni z transi nebo dil¢ich transi.

Cldnek 78
Dostupnost tdajit o dvérech v piipadé cennych papirti krytych aktivy

1. Komplexni a standardizované tidaje o tGvérech tykajicich se souboru aktiv, kterd vytvafeji penézni toky zajistujici
cenné papiry kryté aktivy, se davaji k dispozici v souladu s postupy vymezenymi v pifloze VIII, jez obsahuje informace
tykajici se vyzadovaného vysledného hodnoceni kvality tdaji. Pfi posuzovani zptsobilosti Eurosystém zohlediiuje:
a) veskerd pochybeni pfi preddvani udaji a b) jak Casto dochdzi k tomu, Ze jednotlivd pole Gdajii o Gvérech neobsahuji
z4dné smysluplné udaje.
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2. Aniz jsou dotlena pozadovand vyslednd hodnoceni, kterd jsou ve vztahu k tdajim o uvérech uvedena
v ptiloze VIII, mize Eurosystém v jednotlivych pfipadech jako zajisténi prijmout cenné papiry kryté aktivy, u nichz je
vysledné hodnoceni po skonéeni pfislusného prechodného obdobi, které se uplatiuje v souladu s ptilohou VIII, niZsi nez
pozadované vysledné hodnoceni Al, za podminky poskytnuti ndlezitého zdavodnéni, pro¢ nebylo dosazeno
pozadovaného vysledného hodnoceni. V ptipadé kazdého ndlezitého zdivodnéni Eurosystém stanovi maximalni
piipustnou odchylku a ¢asovy horizont, v némz lze takovou odchylku tolerovat, jak je dédle uvedeno na internetovych
strankdch ECB. Casovy horizont ptedstavuje casové obdobi, v némz se musi kvalita Gdajéi tykajicich se cennych papirt
krytych aktivy zlepsit.

Cldnek 79
Zadosti o poskytnuti tdaji v p¥ipadé cennych papiré krytych aktivy

Eurosystém si vyhrazuje pravo vyzadovat od jakékoli tfeti strany, kterou povazuje za relevantni a kterou je mimo jiné
emitent, ptivodce aktiv ¢i organizdtor sekuritizace, vysvétleni ajnebo pravni potvrzeni, kterd povazuje za nezbytnd
k posouzeni zpusobilosti cennych papirt krytych aktivy a v souvislosti s poskytovanim tdajii o Gvérech. Pokud tfeti
strana pfislusné zadosti nevyhovi, mtiZe Eurosystém rozhodnout, Ze dané cenné papiry kryté aktivy nepfijme jako
zajisténi, nebo mizZe rozhodnout, Ze pozastavi zptsobilost takového zajisténi.

Pododdil 2

Zvlastni kritéria zptisobilosti krytych dluhopisi zajiSténych cennymi papiry krytymi aktivy

Cldnek 80
Kritéria zptsobilosti krytych dluhopisii zajisténych cennymi papiry krytymi aktivy

1.V ptipadé krytych dluhopist zajisténych cennymi papiry krytymi aktivy obsahuje soubor zajistovacich aktiv
krytého dluhopisu pouze cenné papiry kryté aktivy, které spliuji tyto podminky:

a) Aktiva, kterd vytvafeji penézni toky zajiStujici cenné papiry kryté aktivy, spliuji kritéria vymezend v ¢l. 129 odst. 1
pism. d) aZ f) nafizeni (EU) ¢. 575/2013 ve vztahu k cennym papirdm krytym aktivy, ktera zajistuji kryté dluhopisy.

b) Pivodcem aktiv, kterd vytvéfeji penézni toky, je subjekt Gzce propojeny s emitentem krytych dluhopist, jak je
popsdno v ¢ldnku 138.

¢) Jsou pouzivany jako technicky ndstroj pro prevod hypotecnich Gvéri nebo zarucenych GvérG na nemovitosti od
ptvodce do souboru zajistovacich aktiv piislusného krytého dluhopisu.

2. S vyhradou odstavce 4 ndrodni centrdlni banky k ovéfeni skutecnosti, Ze soubor zajistovacich aktiv krytych
dluhopisti zajisténych cennymi papiry krytymi aktivy neobsahuje cenné papiry kryté aktivy, které nejsou v souladu
s odstavcem 1, pouZzivaji tato opatieni.

a) Nérodni centrdlni banky kazdé ¢tvrtleti vyzaduji, aby jim emitent sim potvrdil, Ze soubor zajistovacich aktiv krytych
dluhopisti zajisténych cennymi papiry krytymi aktivy neobsahuje cenné papiry kryté aktivy, které nejsou v souladu
s odstavcem 1. V Zddosti ndrodni centrdlni banka uvede, Ze potvrzeni musi byt podepsino vykonnym feditelem
emitenta, jeho finanénim feditelem nebo manaZerem obdobného postaveni, ptipadné osobou opravnénou
podepisovat jejich jménem.

b) Nérodni centralni banky jednou ro¢né vyzaduji ndsledné potvrzeni externich auditorti nebo subjekt, které sleduji
soubor zajistovacich aktiv na strané emitenta, jeZz potvrzuje, Ze soubor zaji§tovacich aktiv krytych dluhopisti
zajisténych cennymi papiry krytymi aktivy ve sledovaném obdobi neobsahuje cenné papiry kryté aktivy, které nejsou
v souladu s odstavcem 1.

3. Pokud emitent piislusné zddosti nevyhovi nebo md-li Eurosystém za to, Ze obsah potvrzeni je natolik nespravny
nebo nedostate¢ny, Ze nelze ovéfit, zda soubor zajisfovacich aktiv krytych dluhopist zajisténych cennymi papiry
krytymi aktivy spliiuje kritéria uvedend v odstavci 1, Eurosystém rozhodne o tom, Ze kryté dluhopisy nepfijme jako
zpusobilé zajisténi, nebo o pozastaveni jejich zpisobilosti.
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4. Pokud pfislusnd legislativa nebo prospekt vylucuji, aby cenné papiry kryté aktivy, které nejsou v souladu
s odstavcem 1, byly zahrnuty do souboru zajistovacich aktiv, ovéfeni podle odstavce 2 se nevyZzaduje.

5. Pro ucely odst. 1 pism. b) se uzké propojeni urcuje v dobé, kdy jsou cenné papiry kryté aktivy s pfednostnim
vypofddanim pfevadény do souboru zajidtovacich aktiv krytého dluhopisu.

Pododdil 3

Zvlastni kritéria zpisobilosti dluhovych cennych papirt vydanych Eurosystémem

Cldnek 81
Kritéria zpasobilosti dluhovych cennych papirit vydanych Eurosystémem

1. Dluhové cenné papiry vydané ECB a dluhové cenné papiry vydané ndrodnimi centrdlnimi bankami pfed pfijetim
eura piislusnym ¢lenskym statem, jehoz ménou je euro, jsou zptisobilé jako zajisténi pro tvérové operace Eurosystému.

2. Na dluhové cenné papiry vydané Eurosystémem se nevztahuji kritéria vymezend v této kapitole.

KAPITOLA 2
PoZadavky Eurosystému na iivérovou kvalitu obchodovatelnych aktiv
Cldnek 82
Pozadavky Eurosystému na tivérovou kvalitu obchodovatelnych aktiv

1. Kromé obecnych pravidel vymezenych v ¢lanku 59 a zvldstnich pravidel vymezenych v ¢lanku 84 musi obchodo-
vatelnd aktiva, aby byla zptisobild jako zajisténi pro tvérové operace Eurosystému, spliiovat tyto pozadavky na tvérovou
kvalitu:

a) S vyjimkou cennych papirt krytych aktivy musi mit vSechna obchodovatelnd aktiva tivérové hodnoceni vypracované
alespori jednim systémem akceptovanych externich ratingovych agentur a vyjidfené ve formé vefejného ratingu,
minimdlné v souladu se stupném tvérové kvality 3 na harmonizované ratingové stupnici Eurosystému.

b) Cenné papiry kryté aktivy musi mit dvérové hodnoceni vypracované alespont dvéma rozdilnymi systémy akcepto-
vanych externich ratingovych agentur a vyjadfené ve formé dvou vefejnych avérovych ratingti, z nichz kazdy je
vyddn jinym timto systémem, minimdlné v souladu se stupném tvérové kvality 2 na harmonizované ratingové
stupnici Eurosystému.

2. Eurosystém si muze vyzddat jakékoli vysvétleni, které povaZuje z nezbytné, pokud se tykd vefejného tivérového
ratingu uvedeného v odstavci 1.

Cldnek 83

Druhy dvérovych hodnoceni vypracovanych externimi ratingovymi agenturami, jeZ jsou pouZivdna pro
hodnoceni Gvérové kvality obchodovatelnych aktiv

Pti urcovani, zda jsou splnény pozadavky na tvérovou kvalitu platné pro obchodovatelnd aktiva, se pouziji tyto druhy
uvérovych hodnoceni ze strany akceptovanych externich ratingovych agentur.

a) Rating emise od externi ratingové agentury: tento rating pfedstavuje Gvérové hodnoceni pfidélené externi ratingovou
agenturou urité emisi nebo, neexistuje-li rating emise od téZe externi ratingové agentury, rating programu nebo
série emisi, v jejichz rdmci je dané aktivum vyddno. Hodnoceni programu nebo série emisi ze strany externi
ratingové agentury je relevantni, pouze pokud se vztahuje na dané aktivum a neexistuje zddny jiny rating emise od
téZe extern{ ratingové agentury. V ptipadé ratingli emise od externi ratingové agentury Eurosystém nebere do tvahy
ptvodni splatnost aktiva. Pfijatelny je kazdy rating, ktery externi ratingova agentura ptidélila emisi nebo programu ¢i
sérii emisi.

b) Rating emitenta od externi ratingové agentury: tento rating predstavuje tvérové hodnoceni piidélené externi
ratingovou agenturou ur¢itému emitentovi. V piipadé ratingli emitenta od externi ratingové agentury rozli§uje
Eurosystém ptivodni splatnost aktiva, pokud jde o pfijatelnd Gvérovd hodnoceni externi ratingové agentury. Rozlisuje
se mezi:

i) kratkodobymi aktivy, tj. aktivy s ptivodni splatnosti do 390 dnti véetné, a
ii) dlouhodobymi aktivy, tj. aktivy s piivodni splatnosti delsi nez 390 dnt. V piipadé kratkodobych aktiv jsou

piijatelné kritkodobé i dlouhodobé ratingy emitentl od externi ratingové agentury. V piipadé dlouhodobych
aktiv jsou ptijatelné jen dlouhodobé ratingy emitentti od externi ratingové agentury.
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c) Rating rucitele od externi ratingové agentury: tento rating pfedstavuje Gvérové hodnoceni ptidélené externi
ratingovou agenturou ur¢itému ruciteli, pokud zdruka spliuje pozadavky hlavy IV. V pfipadé ratinga rucitele od
externi ratingové agentury Eurosystém nerozli$uje ptivodni splatnost aktiva. Prijatelné jsou jen dlouhodobé ratingy
ruciteld od externi ratingové agentury.

Cldnek 84

Pfednost dvérovych hodnoceni vypracovanych externimi ratingovymi agenturami ve vztahu k obchodova-
telnym aktiviim

V piipadé obchodovatelnych aktiv vezme Eurosystém v Gvahu Gvérovd hodnoceni externich ratingovych agentur, kterd
urtuji, zda dané aktivum spliluje pozadavky na Gvérovou kvalitu, v souladu s niZze uvedenymi pravidly.

a) V pripadé obchodovatelnych aktiv, s vyjimkou obchodovatelnych aktiv vydanych astfednimi vlddami, regiondlnimi ¢i
mistnimi orgdny, agenturami, vicestrannymi rozvojovymi bankami nebo mezindrodnimi organizacemi, a cennych
papirt krytych aktivy, se uplatni tato pravidla:

i) Eurosystém zohledni ratingy emise od externi ratingové agentury pfednostné pfed ratingy emitenta ¢i rucitele od
extern{ ratingové agentury. Aniz je dotéeno pouziti tohoto pravidla tykajictho se pfednosti, musi nejméné jedno
uvérové hodnoceni ze strany externi ratingové agentury v souladu s ¢l. 82 odst. 1 pism. a) spliiovat pfislusné
pozadavky na Gvérovou kvalitu stanovené Eurosystémem.

i) Jestlize pro tutéZ emisi existuje vice ratingdi emise od externi ratingové agentury, zohledni Eurosystém nejlepsi
rating emise od externi ratingové agentury. Pokud nejlepsi rating emise od externi ratingové agentury nespliiuje
préh Gvérové kvality stanoveny Eurosystémem pro obchodovatelnd aktiva, neni aktivum zpiisobilé, i kdyZ existuje
pfijatelnd zdruka podle hlavy IV.

iii) Neexistuje-li rating emise od extern{ ratingové agentury, mize vzit Eurosystém v Gvahu rating emitenta nebo
rucitele od externi ratingové agentury. JestliZe pro tutéZ emisi existuje vice ratingdl emitenta a/nebo rucitele od
externi ratingové agentury, zohledni Eurosystém nejlepsi z téchto ratingti.

b) V pfipadé obchodovatelnych aktiv vydanych dstfednimi vladami, regiondlnimi ¢i mistnimi orgdny, agenturami,
vicestrannymi rozvojovymi bankami nebo mezindrodnimi organizacemi se uplatni tato pravidla.

i) V souladu s ¢l. 82 odst. 1 pism. a) musi nejméné jedno tivérové hodnoceni externi ratingové agentury spliiovat
piislusné pozadavky Eurosystému na tivérovou kvalitu. Eurosystém zohledni pouze ratingy emitenta nebo rucitele
od externi ratingové agentury.

i) Je-li k dispozici vice ratingli emitenta a rucitele od externi ratingové agentury, zohledni Eurosystém nejlepsi
z téchto ratingd.

iif) Kryté dluhopisy vydané agenturami se nehodnoti podle pravidel uvedenych v tomto bod¢, nybrz podle pravidel
uvedenych v pismenu a).

¢) V piipadé cennych papirt krytych aktivy se uplatni tato pravidla:

i) V souladu s ¢l. 82 odst. 1 pism. b) musi nejméné dvé tGvérovd hodnoceni externi ratingové agentury spliiovat
piislusné pozadavky Eurosystému na Gvérovou kvalitu. Eurosystém zohledni pouze ratingy emise od externi
ratingové agentury.

i) Jsou-li k dispozici vice nez dva ratingy emise od externi ratingové agentury, zohledni Eurosystém dva nejlepsi
z téchto ratingli emise od externi ratingové agentury.

Cldnek 85

Cenné papiry vydané vice emitenty

V ptipadé obchodovatelnych aktiv s vice nez jednim emitentem (cenné papiry vydané vice emitenty) se ptislusny rating
emitenta od externi ratingové agentury ur¢i na zdkladé pfipadné odpovédnosti jednotlivych emitentd takto:

a) odpovidé-li kazdy emitent spole¢né a nerozdilné za zdvazky vsech ostatnich emitentll v rdmci emise, pfipadné
programu nebo série emisi, zohledni se rating emitenta od externi ratingové agentury, ktery je nejvys$im ratingem
z nejlepsich ratingt vSech piislusnych emitentti vypracovanych externi ratingovou agenturou, nebo

b) pokud néktery emitent neodpovidd spole¢né a nerozdilné za zdvazky viech ostatnich emitentd v rdmci emise,
pfipadné programu nebo série emisi, zohledni se rating emitenta od externi ratingové agentury, ktery je nejnizs$im
ratingem z nejlepich ratingd vSech pfislusnych emitentti vypracovanych externi ratingovou agenturou.
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Cldnek 86
Ratingy v jiné méné neZ euro

Pro Uclely ratingdl emitentll od externi ratingové agentury je akceptovatelny rating v cizi méné. Je-li aktivum
denominovéno v tuzemské méné emitenta, je akceptovatelny rovnéz rating v mistni méné.

Cldnek 87

Kritéria pro hodnoceni dvérové kvality obchodovatelnych aktiv, neni-li k dispozici tvérové hodnoceni
vypracované akceptovanou externi ratingovou agenturou

1. Neni-li k dispozici p¥islusné avérové hodnoceni emise, emitenta nebo rucitele vypracované akceptovanou externi
ratingovou agenturou, jak by tomu mélo byt podle ¢l. 84 pism. a) nebo b), Eurosystém odvodi implicitni Gvérové
hodnoceni obchodovatelnych aktiv (s vyjimkou cennych papirti krytych aktivy) v souladu s pravidly vymezenymi
v odstavcich 2 a 3. Toto implicitni Gvérové hodnoceni musi spliovat pozadavky na tvérovou kvalitu stanovené
Eurosystémem.

2. Jsou-li dluhové ndstroje vyddvany nebo zaruceny regiondlni vlddou nebo orgdnem mistni spravy nebo ,subjektem
vetejného sektoru” ve smyslu ¢l. 4 odst. 8 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 (ddle jen ,subjekt vefejného sektoru podle nafizeni
o kapitdlovych pozadavcich®), ktery je usazen v clenském stdté, jehoZ ménou je euro, provadi Gvérové hodnoceni
Eurosystém, a to podle téchto pravidel.

a) Jsou-li emitenti nebo rucitelé regiondlni vlidou, orgdnem mistni spravy nebo subjektem vefejného sektoru podle
nafizeni o kapitdlovych pozadavcich, ke kterym Ize podle pfislusnych organt pro tcely kapitdlové ptimétenosti podle
¢l. 115 odst. 2, €. 116 odst. 1 a ¢l. 116 odst. 4 nafizeni (EU) €. 575/2013 pfistupovat stejné jako k tstfedni vldde,
v jejiz jurisdikci jsou usazeni, je dluhovym ndstrojim vydanym nebo zarucenym témito subjekty pfifazen stupen
uvérové kvality, ktery odpovidd nejlepsimu Gvérovému ratingu, ktery akceptovand externi ratingovd agentura poskytla
ustfedni vldde, v jejiz jurisdikci jsou tyto subjekty usazeny.

b) Jsou-li emitenti nebo rucitelé regiondlni vlddou, orgdnem mistni spravy a subjektem vefejného sektoru podle nafizeni
o kapitdlovych pozadavcich, ke kterym lze podle pfislusnych orgdnt pro tcely kapitdlové pfiméfenosti podle ¢l. 115
odst. 1 a ¢l. 116 odst. 2 naffzeni (EU) ¢. 575/2013 pfistupovat stejné jako k Gvérovym institucim, je dluhovym
nastrojim vydanym nebo zarucenym témito subjekty pfifazen stupen tvérové kvality, ktery odpovida stupni tvérové
kvality o jeden stupen niz$imu, neZ je nejlepsi avérovy rating, ktery akceptovand externi ratingova agentura poskytla
ve vztahu k dstfedni vldde, v jejiz jurisdikci jsou tyto subjekty usazeny.

¢) Jsou-li emitenti nebo rucitelé subjekty vefejného sektoru podle nafizeni o kapitdlovych pozadavcich, které nejsou
uvedeny v bodech a) ani b), neodvozuje se zddné implicitni tivérové hodnoceni a pfistupuje se k nim stejné jako
k subjekttim soukromého sektoru.

3. Jsou-li dluhové ndstroje vyddvany nebo zaruceny nefinan¢nimi podniky usazenymi v ¢lenském stdté, jehoz ménou
je euro, provadi Eurosystém hodnoceni tivérové kvality podle pravidel pro hodnoceni Gvérové kvality, kterd plati pro
hodnoceni dvérové kvality dvérovych pohleddvek podle kapitoly 2 hlavy III. Aktiva, jejichz Gvérova kvalita se hodnoti
podle pravidel obsazenych v tomto odstavci, nejsou zahrnuta do vefejného seznamu zpusobilych obchodovatelnych
aktiv.

Tabulka 9

Implicitni ivérovd hodnoceni pro emitenty nebo rucitele bez tivérového hodnoceni od externi ratingové
agentury

Implicitni Gvérové hodnoceni podle rdmce Eurosystému
pro hodnoceni tivérového rizika pro emitenta nebo ruci-
tele z piislusné skupiny

Rozdéleni emitentd nebo ruéiteld podle nafizeni (EU)
¢. 575/2013

Skupina 1

Regiondlni vlddy, orgdny mistni spravy a subjekty
vefejného sektoru podle nafizeni o kapitalovych
pozadavcich, ke kterym lze podle pfislusnych
orgdnt pro tcely kapitalové pfiméfenosti pfistupo-
vat stejné jako k ustfedni vladé

Pridéli se avérové hodnoceni externi ratingové agen-
tury platné pro tstfedni vlddu zemé, kde je subjekt
usazen
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Rozdéleni emitentt nebo rucitelt podle nafizeni (EU)
¢ 575/2013

Implicitni Gvérové hodnoceni podle rimce Eurosystému
pro hodnoceni avérového rizika pro emitenta nebo ruci-
tele z piislusné skupiny

Skupina 2

Regiondlni vlddy, orgdny mistni spravy a subjekty
vefejného sektoru podle nafizeni o kapitalovych
pozadavcich, ke kterym lze podle pfislusnych
organt dohledu pro ucely kapitdlové pifiméfenosti
pfistupovat stejné jako k Givérovym institucim

Pridéli se uvérové hodnoceni o jeden stupen tvérové
kvality niz$i nez dwvérové (¥) hodnoceni vydané
externi ratingovou agenturou platné pro dustfedni
vladu zemé, kde je subjekt usazen

Skupina 3

Ostatni subjekty vefejného sektoru podle nafizeni

K témto subjektim se pfistupuje jako k emitentim
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¢ dluznikim ze soukromého sektoru

o kapitdlovych pozadavcich

(*) Informace o stupnich dvérové kvality jsou zvefejiiovany na internetovych strankach ECB.

Cldnek 88
Dodateéné pozadavky na dvérovou kvalitu cennych papirt krytych aktivy

1.V piipadé cennych papirti krytych aktivy je hodnoceni Gvérové kvality zaloZeno na vefejném ratingu emise, ktery
je vysvétlen ve vefejné dostupné ratingové zpravé, tj. ve zpravé o nové emisi. Vefejné dostupnd ratingovd zprava
obsahuje mimo jiné komplexni analyzu strukturdlnich a prdvnich aspektd, podrobné hodnoceni souboru zajisténi,
analyzu acastnikil transakce a analyzu veskerych dalsich relevantnich podrobnosti transakee.

2. Kromé pozadavku v odstavci 1 jsou v pi{padé cennych papirti krytych aktivy vyzadovany pravidelné monitorovaci
zpravy zvefejiiované akceptovanymi externimi ratingovymi agenturami. Tyto zpravy se zvefejni nejpozdéji ¢tyfi tydny po
datu vyplaty kupénovych vynost z cennych papird krytych aktivy. Referenénim datem pro tyto zpravy je posledni
datum vyplaty kupénovych vynost s vyjimkou cennych papirti krytych aktivy, jejichz kupén se vyplaci kazdy mésic;
v takovém pfipadé se monitorovaci zprava zvefejiiuje nejméné jednou za Ctvrtleti. Tyto monitorovaci zprdvy obsahuiji
pfinejmensim zdkladn{ ddaje o transakci, napf. sloZeni souboru zajisténi, i€astnici transakce, kapitdlovd struktura, jakoz
i udaje o vysledcich cenného papiru.

HLAVA 1II

KRITERIA ZPUSOBILOSTI A POZADAVKY NA UVEROVOU KVALITU NEOBCHODOVATELNYCH AKTIV

KAPITOLA 1
Kritéria zpiisobilosti neobchodovatelnych aktiv
0ddil 1

Kritéria zpisobilosti dvérovych pohledivek

Cldnek 89
Zpusobily druh aktiva

1. Zptsobilym druhem aktiva je Gvérovd pohleddvka, kterd pfedstavuje zdvazek dluznika vii¢i protistrang.

2. Druhy avérovych pohledavek se ,sniZujicim se zastatkem*, tj. kde jistina a trok jsou splaceny postupné podle
pfedem stanoveného kalenddre, jakoZ i ¢erpané Gvérové linky, jsou zptsobilymi druhy dvérové pohledavky.

3. PreCerpani béznych wctd, akreditivy a necerpané tvérové linky, napf. neCerpané ramce revolvingovych tGvérovych
pohledavek, které umoznuji pouziti Gvérd, ale nejsou Gvérovymi pohleddvkami jako takovymi, nejsou zpisobilymi
druhy Gvérové pohledavky.

4. Podil na syndikovaném tvéru je zptsobilym druhem Gvérové pohleddvky. Pro ucely tohoto oddilu se podilem na
syndikovaném Gvéru rozumi dvérovd pohleddvka, kterd vyplyvd z Gcasti véfitele na dGvéru poskytnutém skupinou
véfiteltl v rdmci syndikdtu véfiteld.

5. Uvérova pohledavka poskytnutd v jiném kontextu, neZ je prosty Gvérovy vztah, mize predstavovat zptsobily druh
aktiva. Pohleddvka spojend s urcitymi leasingovymi nebo faktoringovymi strukturami maze byt povazovéna za zptisobily
druh aktiva, pfedstavuje-li ivérovou pohleddvku. Pohleddvky nabyté v rdmci faktoringu se povazuji za zptsobily druh
aktiva jen v rozsahu, v jakém skute¢né predstavuji avérové pohleddvky, na rozdil od jinych pohledévek, jako jsou
napiiklad pohleddvky na zaplaceni kupni ceny.
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Cldnek 90
Jistina a kupdny uvérovych pohledivek
Aby byly zptsobilé, musi avérové pohledédvky az do konecného splaceni spliovat tyto pozadavky:
a) znéji na pevnou a bezpodmine¢né stanovenou ¢astku jistiny a

b) maji drokovou sazbu, kterd nemize vést k zdpornému penéZnimu toku, pficemz se jednd o jednu z téchto typti
trokové sazby:

i) ,snulovym kupénem®,
ii) pevnd,

iii) pohyblivd, tj. vdzand na jinou tirokovou sazbu nebo na miru inflace.

Cldnek 91
Nepodfizenost
Uvérové pohledavky nesmi udélovat prava k jistiné a/nebo troku, kterd jsou podifzena: a) praviim drziteld jinych nezaji-

$ténych dluhovych zdvazka dluznika véetné jinych podila ¢i diléich podilt ve stejném syndikovaném Gvéru a b) pravim
drzitelt dluhovych néstroji téhoZ emitenta.

Cldnek 92
PoZadavky na dvérovou kvalitu dvérovych pohledivek
Uvérova kvalita tvérovych pohledavek se posuzuje podle tvérové kvality dluznika nebo rucitele. Prislusny dluznik nebo

rucitel musi spliovat pozadavky Eurosystému na tvérovou kvalitu, jeZ jsou vymezeny v pravidlech obsaZenych v ramci
Eurosystému pro hodnocen{ tivérového rizika pro tivérové pohledavky v kapitole 2 hlavy III ¢dsti Ctvrté.

Cldnek 93
Minimdlni velikost ivérovych pohledivek

Pro tuzemské pouziti musi Gvérové pohledavky v okamziku, kdy je protistrana predkldda jako zajisténi, dosahovat
minimélni prahové vyse stanovené domaci narodni centralni bankou. Pro pteshrani¢ni pouziti plati minimélni prahova
vyse 500 000 EUR.

Cldnek 94
Meéna, v niZ jsou denominovény dvérové pohledivky

Uvérové pohleddvky musi byt denominovany v euru nebo v jedné z byvalych mén clenskych statt, jejichZ ménou je
euro.

Cldnek 95
Druh dluznika nebo rucitele
1. Dluzniky a ruciteli zpasobilych tvérovych pohleddvek musi byt nefinancni podniky, subjekty vefejného sektoru,

vicestranné rozvojové banky nebo mezindrodni organizace. Pro tcely tohoto ¢linku muze byt vicestrannd rozvojovéd
banka nebo mezindrodni organizace Eurosystémem uzndna stejné, jak je uvedeno v ¢l. 69 odst. 2.

2. Ma-li Gvérova pohleddvka vice nez jednoho dluznika, je kazdy dluznik individudlné odpovédny za splaceni celé
uvérové pohledavky v plné vysi.
Cldnek 96
Misto usazeni dluznika nebo rucitele

1. Dluznik z tvérové pohledavky musi byt usazen v ¢lenském stdté, jehoz ménou je euro.
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2. Rucitel tvérové pohleddvky musi byt rovnéZ usazen v ¢lenském stdté, jehoZ ménou je euro, ledaze by zdruka
nebyla nutnd k dosaZeni pozadavkd na tvérovou kvalitu neobchodovatelnych aktiv, protoze je k dispozici pfiméfené
uvérové hodnoceni dluznika.

3. Pro dluzniky nebo ruditele, ktefi jsou vicestrannymi rozvojovymi bankami nebo mezindrodnimi organizacemi,
pravidla obsaZend v odstavcich 1 a 2 neplati a tito dluznici nebo rucitelé jsou zptsobili bez ohledu na misto usazeni
téchto subjektd.

Cldnek 97
Rozhodné privo
Smlouva o Gvérové pohleddvce a smlouva mezi protistranou a doméci ndrodni centrdlni bankou, kterou se Gvérova
pohleddvka mobilizuje jako zaji§téni, se ¥di pravem clenského stitu, jehoZ ménou je euro. Nejvyse celkem dva pravni
fady jsou rozhodné pro:
a) protistranu;
b) véfitele;
¢) dluznika;
d) rucitele (existuje-li);
e) smlouvu o Gvérové pohledavce;
f) smlouvu mezi protistranou a domdci ndrodni centrdlni bankou, kterou se dvérovd pohleddvka mobilizuje jako
zajisténi.
Cldnek 98
Postup vyfizeni

Uvérové pohledédvky musi byt vyiizeny podle postupti Eurosystému vymezenych v piislusné vnitrostitni dokumentaci
ndrodnich centralnich bank.

Cldnek 99
Dodatecné pravni pozadavky na dvérové pohledivky

1. Musi byt splnény dodate¢né pravni pozadavky, aby bylo zabezpeceno, zZe Gvérové pohleddvky jsou platné zajistény
a ze mohou byt rychle realizovany v ptipadé selhdni protistrany. Tyto pravni pozadavky se tykaji:

a) ovéfeni existence Gvérovych pohledavek;

b) vyrozumeéni dluznika o mobilizaci ivérové pohleddvky nebo registrace takové mobilizace;
c) absence omezeni tykajicich se mobilizace tivérové pohledavky;

d) absence omezeni tykajicich se realizace tivérové pohledavky;

e) absence omezeni tykajicich se bankovniho tajemstvi a ml¢enlivosti.

2. Obsah téchto prévnich pozadavkil je uveden v ¢lancich 100 az 105. Dalsi podrobnosti o specifickych rysech
narodnich jurisdikei jsou k dispozici v p¥islusné vnitrostatni dokumentaci narodnich centralnich bank.

Cldnek 100
Ovéfeni postupts pro pfedloZeni dvérovych pohledivek

Nérodni centrdlni banky anebo orgdny dohledu nebo externi auditofi jednordzové provéfi vhodnost postupt
pouzivanych protistranou pii predklddan{ informaci o Gvérovych pohleddvkach Eurosystému.
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Cldnek 101
Ovéfeni existence tGvérovych pohledivek

1. Nérodni centrdlni banky podniknou minimalné ndsledujici kroky k ovéFeni, zda tvérové pohleddvky mobilizované
jako zajisténi existuji:

a) Nejméné kazdé ¢tvrtleti obdrzi nérodni centrdlni banky od protistran pisemné potvrzeni, v némz protistrany potvrdi:

i) existenci Gvérovych pohleddvek (toto potvrzeni lze nahradit srovndnim s informacemi v centrdlnim registru
uvért, pokud existuje),

ii) soulad avérovych pohledavek s kritérii zpusobilosti pouzivanymi Eurosystémem,

iii) Ze zadna tGvérova pohleddvka neni zdroven pouzita jako zaji§téni ve prospéch tieti strany a Ze protistrana nebude
tuto Gvérovou pohleddvku mobilizovat jako zajisténi ve prospéch tieti strany,

iv) Ze se protistrana zavdZe nejpozdéji béhem ndsledujictho obchodniho dne piislusnou ndrodni centrdlni banku
informovat o jakékoli udalosti, kterd podstatné ovliviiuje smluvni vztah mezi protistranou a ndrodni centrdlni
bankou, pfedeviim o pfedCasném, Cdstecném nebo Uplném splaceni, sniZeni ratingu a podstatnych zméndch
podminek tvérové pohledavky.

b) Nérodni centralni banky nebo ptislusné centrdlni registry tvérd, orgdny piislusné k provadéni dohledu nad bankami
nebo externi auditofi provddéji namatkové kontroly kvality a pfesnosti pisemného prohldseni protistran pomoci
doruceni fyzické dokumentace nebo kontrol na misté. Ve vztahu k Gvérové pohleddvce se kontroluji minimdlné
informace o charakteristikdch, které urcuji existenci a zpusobilost tivérovych pohleddvek. V piipadé protistran
s internimi systémy na bdzi ratingti schvdlenymi rdmcem Eurosystému pro hodnoceni tivérového rizika se provadéji
dodate¢né kontroly hodnoceni avérové kvality uvérovych pohledavek, véetné kontrol pravdépodobnosti selhdni
dluznikd z tGvérovych pohleddvek, které jsou pouzity jako zajisténi pro Gvérové operace Eurosystému.

2. K provedeni kontrol podle ¢lanku 100 nebo odst. 1 pism. a) a b) tohoto ¢lanku ze strany ndrodnich centrdlnich
bank, organti dohledu, externich auditorG nebo centrdlnich registrd Gvérd musi byt ti, kdo tyto kontroly provadéji,
opravnéni takové dkony provddét, a to v souladu s pfislusnymi vnitrostdtnimi pfedpisy nebo, je-li to nezbytné, na
smluvnim zdkladg.

Cldnek 102
Platnost smlouvy o mobilizaci ivérovych pohledivek

Smlouva o mobilizaci Gvérové pohleddvky jako zajisténi musi byt mezi protistranou a pfislusnou ndrodni centrdlni
bankou platnd podle vnitrostatnich pravnich pfedpisti. Protistrana a/nebo pi{padné nabyvatel musi spliiovat viechny
pravni naleZitosti nezbytné k zajisténi platnosti smlouvy a mobilizace avérové pohledavky jako zajisténi.

Cldnek 103
Plnd G¢innost mobilizace viéi tietim strandm

1. Smlouva o mobilizaci Gvérové pohledavky jako zajisténi musi byt vici tietim strandm platnd podle pfislusnych
vnitrostatnich pravnich ptedpisii. Protistrana ajnebo piipadné prejimatel musi spliiovat vSechny pravni ndleZitosti
nezbytné k zajisténi platné mobilizace.

2. O vyrozuméni dluznika plati v zdvislosti na piislusnych vnitrostdtnich pravnich ptedpisech nize uvedené.

a) Je-li nezbytnym pfedpokladem pro plnou ucinnost mobilizace vici téetim strandm, a zejména pro piednost
zastavniho ndroku domdci ndrodni centrdlni banky pfed ostatnimi véfiteli, vyrozuméni dluznika nebo vefejnd
registrace mobilizace Gvérové pohledavky jako zajisténi, vyzaduje se splnéni pozadavkii na takové vyrozuméni nebo
registraci predem nebo v okamziku, kdy k mobilizaci Gvérové pohledavky jako zajisténi skute¢né dojde.

b) Neni-li vyzadovdno predchozi vyrozuméni dluznika & vefejnd registrace mobilizace Gvérové pohledavky jako
zaji§téni podle bodu a), jak je uvedeno v pifslusné vnitrostitni dokumentaci, vyzaduje se ndsledné vyrozumeéni
dluznika. Nasledné vyrozuméni znamend, ze dluznik je o mobilizaci Gvérové pohledévky jako zajidténi protistranou
ve prospéch ndrodni centrdlni banky vyrozumén protistranou nebo domdci ndrodni centrdlni bankou podle pfislusné
vnitrostatni dokumentace bezprostiedné po piipadu selhdni nebo podobné dvérové udélosti, jak je dédle uvedeno
v piislu§né vnitrostitni dokumentaci.
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¢) Nérodni centrdlni banky mohou rozhodnout, Ze budou vyzadovat pfedchozi vyrozuméni nebo vefejnou registraci
pfed tim, nez dojde k mobilizaci, nebo v okamziku mobilizace, i kdyz splnéni téchto formalit neni pro wcely
vymezené v bodu a) nezbytné.

d) V pripadé Gvérovych pohleddvek, které jsou ndstroji na dorucitele, miize domdci ndrodni centralni banka pozadovat,
aby tyto ndstroje na dorucitele byly ji nebo treti strané fyzicky doruceny, a to pfedem nebo v okamziku, kdy
k mobilizaci tivérové pohledavky jako zajisténi skutecné dojde. Pozadavky na vyrozuméni vymezené v bodech a) a b)
neplati pro uvérové pohledévky, které jsou ndstroji na dorucitele.

3. Vyse uvedené pozadavky jsou pozadavky minimdlnimi. Nérodni{ centrdlni banky mohou rozhodnout, Ze budou
vyzadovat pfedchozi vyrozuméni nebo registraci nad rdmec vySe uvedenych situaci, a to i v pfipadé ndstroji na
dorucitele.

Cldnek 104
Absence omezeni tykajicich se mobilizace a realizace tivérovych pohledivek

1. Uvérové pohleddvky musi byt plné prevoditelné a musi je byt mozno bez omezeni mobilizovat ve prospéch
Eurosystému. Smlouva o Gvérové pohledavce ani jind smluvni ujedndni mezi protistranou a dluznikem nesmi obsahovat
z4dné ustanoveni omezujici mobilizaci tivérové pohledavky jako zajisténi, ledaze vnitrostatni prdvni predpisy stanovi, Ze
tato smluvni omezeni nemaji vliv na postaveni Eurosystému ve vztahu k mobilizaci zajisténi.

2. Smlouva o tvérové pohleddvce nebo jind smluvni ujedndni mezi protistranou a dluznikem nesmi obsahovat zddné
ustanoveni omezujici realizaci avérové pohledavky vyuzité jako zajisténi pro tvérové operace Eurosystému, at uz se tykd
pozadavki na formu, ¢as nebo jiny aspekt realizace.

3. Bez ohledu na odstavce 1 a 2 se ustanoveni, kterd omezuji postoupeni podilti na syndikovaném tvéru bankdm,
finanénim institucim a subjektim, které se pravidelné zabyvaji vytvafenim ¢i ndkupem avérdl, cennych papird nebo
jinych finanénich aktiv ¢i investovanim do nich nebo které byly za témito tcely zi{zeny, nepovazuji za omezeni realizace
uvérové pohleddvky.

4. Bez ohledu na odstavce 1 a 2 se facility agent pro inkaso a rozdélovani plateb a pro spravu Gvéru nepovazuje za
omezen{ mobilizace a realizace podilu na syndikovaném tvéru za predpokladu, Ze: a) facility agent je Givérovou instituct
nachdzejici se v Unii a b) vztah mezi pfislusnym clenem syndikdtu a facility agentem miizZe byt ptevadén spolu
s podilem na syndikovaném tvéru nebo jako jeho &ast.

Cldnek 105
Absence omezeni tykajicich se bankovniho tajemstvi a ml¢enlivosti

Protistrana a dluznik se musi smluvné dohodnout, Ze dluznik bezpodmine¢né souhlasi s tim, aby protistrana poskytla
Eurosystému podrobné informace o tvérové pohledavce a dluznikovi, které jsou vyzadovany domadci ndrodni centrdlni
bankou, aby bylo zaji§téno platné zajisténi tvérovych pohleddvek a moznost rychlé realizace tvérovych pohleddvek
v piipadé selhdni protistrany. Tento poZadavek neni nezbytny, je-li neomezené poskytovani téchto informaci zajisténo
podle ptislusnych vnitrostatnich pravnich ptedpisti, jak je uvedeno v p¥islu§né vnitrostdtni dokumentaci domdaci narodni
centralni banky.

0ddil 2

Kritéria zpisobilosti terminovanych vklada

Cldnek 106
Kritéria zpisobilosti terminovanych vkladi

Terminované vklady ve smyslu ¢ldnku 12, které drzi protistrana, jsou aktivy, kterd jsou zpusobild jako zajisténi
uvérovych operaci Eurosystému.
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0ddil 3

Kritéria zpasobilosti klientskych dluhovych ndstroji krytych hypotékou

Cldnek 107
Kritéria zptisobilosti klientskych dluhovych ndstroji krytych hypotékou

1. Klientskym dluhovym ndstrojem krytym hypotékou je vlastni nebo cizi sménka, kterd je zajisténa souborem
hypotecnich Gvért na bydleni, avsak neni plné sekuritizovdna. Musi byt mozné nahrazeni aktiv v souboru podkladovych
aktiv a musi existovat mechanismus zajistujici, Ze domdci ndrodni centrdlni banka bude mit pfednost pred véfiteli jinymi
neZ témi, na néz se vztahuje vyjimka z davoda vefejného pofadku.

2. Klientské dluhové néstroje kryté hypotékou musi znit na pevné a bezpodminecné stanovenou ¢dstku jistiny a mit
trokovou sazbu, kterd nemtize vést k zdpornému penéZnimu toku.

3. Klientské dluhové ndstroje kryté hypotékou musi spliiovat pozadavky Eurosystému na Gvérovou kvalitu, jez jsou
vymezeny v pravidlech obsazenych v rdmci Eurosystému pro hodnoceni tvérového rizika pro klientské dluhové néstroje
kryté hypotékou v kapitole 2 hlavy III ¢asti ¢tvrté.

4. Klientské dluhové néstroje kryté hypotékou musi byt vyddny tGvérovymi institucemi, které jsou protistranami
usazenymi v ¢lenském stité, jehoz ménou je euro.

5. Klientské dluhové ndstroje kryté hypotékou musi byt denominoviny v euru nebo v jedné z byvalych mén
¢lenskych stdtd, jejichz ménou je euro.

6.  Emitent klientskych dluhovych nastroji krytych hypotékou sim nejméné kazdy mésic potvrdi, Ze hypotéky na
bydleni, které tvoii soubor zajistovacich aktiv, spliiuji kritéria zptsobilosti, kterd jsou uvedena ve wvnitrostdtnich
ujedndnich zavedenych domdaci nérodni centrdlni bankou a na nichz je ivérové hodnoceni zaloZeno.

7. Mobilizace, pouziti a postupy vyfizeni ve vztahu ke klientskym dluhovym néstrojim krytym hypotékou se Fidi
postupy Eurosystému vymezenymi ve vnitrostatni dokumentaci domdci narodni centrélni banky.

KAPITOLA 2
PoZadavky Eurosystému na iivérovou kvalitu neobchodovatelnych aktiv
Cldnek 108
Pozadavky Eurosystému na iivérovou kvalitu neobchodovatelnych aktiv
Aby byla neobchodovatelnd aktiva zpasobild, plati tyto pozadavky Eurosystému na Gvérovou kvalitu.

a) V pipadé tvérovych pohleddvek se tvérovd kvalita Gvérovych pohleddvek hodnoti na zdkladé dvérové kvality
dluznika nebo rucitele, kterd minimdlné spliiuje stupenn tvérové kvality 3 ve smyslu harmonizované ratingové
stupnice Eurosystému.

b) V piipadé klientskych dluhovych néstroji krytych hypotékou musi hodnoceni Gvérové kvality minimdlné spliiovat
stupeti tivérové kvality 2 ve smyslu harmonizované ratingové stupnice Eurosystému.

0ddil 1

Pozadavky Eurosystému na dvérovou kvalitu dvérovych pohledivek

Cldnek 109
Obecnd pravidla pro hodnoceni Gvérové kvality iivérovych pohledivek

1. Eurosystém hodnoti Gvérovou kvalitu tvérovych pohleddvek na zdkladé tvérové kvality dluznikd nebo ruciteld
stanovené systémem hodnoceni Gvérového rizika nebo zdrojem zvolenym protistranou v souladu s ¢lankem 110.

2. Protistrany mus{ pfislusnou ndrodni centrdlni banku nejpozdéji béhem ndsledujictho obchodniho dne uvédomit
o jakékoli uvérové uddlosti, véetné zpozdéni plateb dluzniky, ve vztahu k Gvérovym pohledavkdim mobilizovanym jako
zajisténi, jeZ jsou protistrané zndmy, a pozadé-li o to p¥islusnd ndrodni centrdlni banka, stdhnout nebo nahradit aktiva.

3. Protistrany jsou povinny zajistit, Ze budou pro dluzniky ¢&i rucitele tvérovych pohleddvek mobilizovanych jako
zaji§téni pouzivat nejnovejsi dostupné hodnoceni tvérové kvality ze zvoleného zdroje nebo systému hodnoceni
uvérového rizika.
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Cldnek 110
Vybér systému nebo zdroje iivérového hodnoceni

1. Protistrany, které jako zajisténi mobilizuji Gvérové pohledavky, si zvoli jeden systém tvérového hodnoceni
z jednoho ze ¢tyf zdroju Gvérového hodnoceni, které Eurosystém akceptuje v souladu s obecnymi akceptaénimi kritérii
obsazenymi v hlavé V ¢asti ¢tvrté. Pokud si protistrany jako zdroj zvoli externi ratingovou agenturu, lze vyuZit systém
externich ratingovych agentur.

2. Kromé odstavce 1 mohou ndrodni centrdlni banky protistrandm umoznit, aby pouzivaly vice nez jeden systém
nebo zdroj Gvérového hodnoceni, a to po pfedlozeni odivodnéné zddosti doméci ndrodni centrdlni bance, podloZené
dostate¢nym odiivodnénim zaloZenym na nedostate¢ném pokryti ,hlavniho“ zdroje nebo systému tivérového hodnoceni.

3. Je-i protistrandim dovoleno uZivat vice nez jeden systém nebo zdroj ivérového hodnoceni, ocekava se, zZe ,hlavni”
systém nebo zdroj bude tim, ktery poskytne hodnoceni Gvérové kvality nejvysstho poctu dluznikd z dGvérovych
pohledavek mobilizovanych jako zajisténi. Je-li k dispozici Gvérové hodnoceni dluznika nebo rucitele od tohoto hlavniho
systému nebo zdroje, urluje zpusobilost dluznika nebo rucitele a piislusné srdzky pii ocenéni jen toto tvérové
hodnoceni.

4. Protistrany musi zvolené systémy nebo zdroje Gvérového hodnoceni pouzivat po dobu nejméné 12 mésici.

5. Po uplynuti lhity uvedené v odstavci 4 mohou protistrany pfedlozit domdci ndrodni centrdlni bance vyslovnou
odtvodnénou zddost 0 zménu zvoleného systému nebo zdroje dvérového hodnoceni.

6.  Za urcitych okolnosti, zejména pokud protistrana postupné zavadi sviij interni systém na bazi ratingt nebo zacne
pouzivat tvérové pohledavky jako zajisténi, maZe ndrodni centrdlni banka po pfedloZeni odivodnéné Zadosti
protistrané ve vyjime¢nych piipadech udélit vyjimku z pozadavku na minimdlni dobu 12 mésic ve smyslu odstavce 4
a mtiZe ji umoznit, aby sviij zvoleny systém nebo zdroj avérového hodnoceni béhem této doby zménila.

7. Pokud si protistrana jako zdroj dvérového hodnoceni zvolila externi ratingovou agenturu, miiZe pouZit rating
dluznika nebo véfitele vypracovany externi ratingovou agenturou. Je-li pro tutéz Gvérovou pohleddvku k dispozici vice
ratingdl dluznika a/nebo rucitele od externi ratingové agentury, lze z téchto ratingl pouzit nejlepsi dostupné Gvérové
hodnoceni extern{ ratingové agentury.

Cldnek 111

Uvérové hodnoceni tvérovych pohledivek, jejichz dluzniky & ruciteli jsou subjekty veiejného sektoru nebo
nefinanéni podniky

1. Eurosystém hodnoti tivérovou kvalitu avérovych pohleddvek, jejichz dluzniky ¢i ruciteli jsou subjekty vefejného
sektoru, podle nasledujicich pravidel, kterd se uplatiiuji v tomto pofadi.

a) Pokud Gvérové hodnoceni ze systému nebo zdroje zvoleného protistranou existuje, Eurosystém jej pouzije k uréeni,
zda subjekt vefejného sektoru jakozto dluznik ¢&i rucitel spliiuje pozadavky Eurosystému na tvérovou kvalitu
neobchodovatelnych aktiv vymezené v ¢lanku 108.

b) Neni-li Gvérové hodnoceni podle bodu a) k dispozici, pouzije Eurosystém uvérové hodnoceni poskytnuté
akceptovanym systémem externich ratingovych agentur pro subjekt vefejného sektoru jakozto dluznika ¢i ruditele.

¢) Neni-li tivérové hodnoceni podle bodt a) nebo b) k dispozici, uplatni se v p¥ipadé subjektu vefejného sektoru jakoZzto
dluznika ¢&i véfitele postup vymezeny v ¢lanku 87 pro obchodovatelnd aktiva.

2. Uvérovou kvalitu dvérovych pohledavek, jejich dluzniky ¢ ruciteli jsou nefinanéni podniky, Eurosystém hodnoti
takto: Gvérové hodnoceni vypracované systémem nebo zdrojem tivérového hodnoceni zvolenym protistranou musi
spliiovat pozadavky Eurosystému na Gvérovou kvalitu neobchodovatelnych aktiv vymezené v ¢lanku 108.
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0ddil 2

Pozadavky Eurosystému na dvérovou kvalitu klientskych dluhovych ndstroji krytych
hypotékou

Cldnek 112
Stanoveni poZadavkil Eurosystému na dvérovou kvalitu klientskych dluhovych néstroji krytych hypotékou

Pro tcely splnéni pozadavkil na tvérovou kvalitu vymezenych v ¢lanku 108 posuzuje domdci ndrodni centralni banka
avérovou kvalitu klientskych dluhovych néstroji krytych hypotékou na zdkladé ramce pro hodnoceni dvérové kvality,
ktery je specificky pro danou jurisdikci a ktery je vymezen v pfislusné vnitrostdtni dokumentaci.

HLAVA IV
ZARUKY ZA OBCHODOVATELNA A NEOBCHODOVATELNA AKTIVA
Cldnek 113
Pozadavky uplatiiované v pfipadé ziruk

1. Pozadavky Eurosystému na dvérovou kvalitu mohou byt splnény na zdkladé dvérovych hodnoceni rucitelt
v souladu s ¢lanky 82 az 84, pokud jde o obchodovatelnd aktiva, a s ¢lankem 108, pokud jde o Gvérové pohledavky.

2. Zdruky poskytnuté ruditeli, které jsou vyzadovdny k dosazeni pozadavki Eurosystému na tvérovou kvalitu, musi
byt v souladu s touto hlavou.

3. Pro Uclely odstavce 1 se prislusny rucitel posuzuje samostatné na zdkladé jeho uvérového hodnoceni a musi
spliiovat pozadavky Eurosystému na Gvérovou kvalitu.

Cldnek 114
Charakteristické znaky zdruky

1.V souladu s podminkami zdruky poskytne rucitel bezpodmine¢nou, neodvolatelnou a na prvni vyzvu splatnou
zdruku za zdvazky emitenta nebo dluznika, které se tykaji splaceni jistiny, drokd a jakychkoli dalsich ¢dstek splatnych
v souvislosti s obchodovatelnymi aktivy nebo tivérovymi pohledavkami jejich drziteldm nebo véfiteli, dokud obchodo-
vatelné aktivum nebo Gvérovd pohleddvka zcela nezaniknou. V tomto smyslu se zdruka nemusi tykat konkrétniho
obchodovatelného aktiva nebo Gvérové pohledavky, ale mizZe se tykat pouze emitenta nebo dluznika, jestlize zahrnuje
piislusné obchodovatelné aktivum nebo tGvérovou pohledavku.

2. Ziruka musi byt splatnd na prvni vyzvu nezdvisle na zajisténém obchodovatelném aktivu nebo dvérové
pohleddvce. Zaruky poskytnuté subjekty vefejného sektoru, které jsou opravnény vybirat dan€, musi byt bud’ splatné na
prvni vyzvu, nebo by mély zarucovat urychlenou a véasnou platbu po jakémkoli selhdni.

3. Zaruka musi byt platnd a ve vztahu k ruciteli zdvaznd a vymahatelnd.
4. Zaruka se fidi pravem clenského statu.

5. Pokud rucitelem neni subjekt vefejného sektoru, ktery je opravnén vybirat dané, musi byt pfislusné ndrodni
centrdlni bance pfed tim, neZ jsou obchodovatelnd aktiva nebo tivérovd pohleddvka zajisténé zdrukou uzndny za
zpusobilé, predlozeno prdvni potvrzeni platnosti, zdvaznosti a vymahatelnosti zdruky v podobé pro Eurosystém
formélné i vécné piijatelné. V potvrzeni se také uvede, Ze zdruka neni osobni zdrukou a Ze je vymahatelnd pouze drZiteli
obchodovatelnych aktiv nebo véfitelem tvérové pohledavky. Pokud je rucitel usazen v jiném prévnim systému neZ
v tom, jehoz pravni pfedpisy upravuji poskytovanou zdruku, je soucdsti potvrzeni i to, Ze zdruka je platnd
a vymahatelnd podle prava stitu, v némzZ je rucitel usazen. V piipadé obchodovatelnych aktiv pfedklddd protistrana
pravn{ potvrzeni k pfezkoumdni té ndrodni centrdlni bance, kterd ohlasuje p¥islusné aktivum, jez je zajisténé zarukou,
k zafazeni na seznam zptsobilych aktiv. V pfipadé Gvérovych pohleddvek protistrana, kterd usiluje o mobilizaci Gvérové
pohledavky, predklddd potvrzeni k pfezkoumdni ndrodni centrdlni bance v jurisdikci, jejiz pravni pfedpisy upravuji
danou Gvérovou pohleddvku. Pozadavek vymahatelnosti se #di tipadkovym a konkurznim prévem, obecnymi zdsadami
spravedlnosti a dal§imi obdobnymi pravnimi pfedpisy a zdsadami, které se vztahuji na rucitele a které obecné ovliviiuji
préava véfitele vaci ruditeli.
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Cldnek 115
Nepodfizenost zdvazka ruditele

Zavazky rucitele plynouci ze zdruky musi mit pofadi pfinejmensim rovnocenné (pari passu) a pomérné (pro rata) vem
ostatnim nezaji§ténym zdvazkim rucitele.

Cldnek 116
PoZadavky na dvérovou kvalitu ruditeld
Rucitel musi spliovat pozadavky Eurosystému na Gvérovou kvalitu podle pravidel obsazenych v rdimci Eurosystému pro

hodnoceni Gvérového rizika pro ruditele obchodovatelnych aktiv podle ¢lankd 82 az 84 nebo musi spliovat pravidla
pro ruditele avérovych pohleddvek vymezend v ¢lanku 108.

Cldnek 117
Druh rucitele

Rucitelem mohou byt pouze tyto subjekty:

a) pro obchodovatelnd aktiva v souladu s ¢ldnkem 69: centrdlni banka clenského stdtu, subjekt vefejného sektoru,
agentura, Uvérovd instituce, finan¢ni instituce s vyjimkou tivérovych instituci, nefinanéni podnik, vicestrannd
rozvojova banka nebo mezindrodni organizace nebo

b) pro tvérové pohleddvky v souladu s clinkem 95: nefinanéni podnik, subjekt vefejného sektoru, vicestrannd
rozvojova banka nebo mezindrodni organizace.

Cldnek 118
Misto usazeni rucitele

1. Ruditel musi byt usazen:

a) v piipadé obchodovatelnych aktiv v souladu s ¢linkem 70 v EHP, ledaze by zdruka nebyla nutnd k dosaZeni
pozadavkd na Gvérovou kvalitu pro urcity dluhovy néstroj. Moznost vyuzit k dosazeni pifslusnych pozadavki na
uvérovou kvalitu pro obchodovatelnd aktiva rating rucitele od externi ratingové agentury je vymezena v ¢lanku 84;

b) v piipadé dluhovych néstroji zarucenych nefinanénimi podniky, pro jejichz emisi, emitenta nebo rucitele
akceptovana externi ratingovd agentura neposkytla zddné Gvérové hodnoceni v souladu s ¢linkem 70, musi byt
ruditel usazen v ¢lenském staté, jehoz ménou je euro;

) v piipadé avérovych pohledivek v souladu s clinkem 96 v clenském stdté, jehoz ménou je euro, ledaze by zaruka
nebyla nutnd k dosazeni pozadavks na avérovou kvalitu pro neobchodovatelnd aktiva. MoZnost vyuzit k dosazeni
piislusnych pozadavki na avérovou kvalitu pro tvérové pohleddvky Gvérové hodnoceni rucitele je vymezena

v ¢ldnku 108.

2. Bez ohledu na odstavec 1 jsou vicestranné rozvojové banky a mezindrodni organizace v souladu s ¢lanky 70 a 96
zpusobilymi ruciteli bez ohledu na misto usazeni téchto subjektd.

HLAVA'V
RAMEC EUROSYSTEMU PRO HODNOCENI UVEROVEHO RIZIKA PRO ZPUSOBILA AKTIVA
Cldnek 119
Akceptované zdroje a systémy hodnoceni dvérového rizika

1. Informace o Gvérovém hodnoceni, na nichZz Eurosystém zaklddd hodnoceni zptisobilosti aktiv zptsobilych jako
zajisténi pro Gvérové operace Eurosystému, poskytuji systémy tvérového hodnoceni, které patii k jednomu z téchto Ctyt
zdroji:

a) externi ratingové agentury;

b) interni systémy hodnoceni Gvérového rizika ndrodnich centrélnich bank;
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¢) interni systémy protistran na bdzi ratingt;
d) externi poskytovatelé ratingovych ndstrojt.

2.V ramci kazdého zdroje hodnoceni tvérového rizika uvedeného v odstavci 1 mizZe existovat soubor systémi
hodnoceni tivérového rizika. Systémy hodnoceni tvérového rizika musi spliovat akcepta¢ni kritéria vymezend v této
hlavé. Seznam akceptovanych systéma hodnoceni Gvérového rizika, tj. seznam akceptovanych externich ratingovych
agentur, internich systémt hodnoceni Gvérového rizika a ratingovych ndstroji, je zvefejiovan na internetovych
strankdch ECB.

3. Vsechny akceptované systémy pro hodnoceni uvérového rizika podléhaji procesu monitorovani vysledkd
hodnoceni Gvérového rizika ve smyslu ¢lanku 126.

4. Zvefejnénim informaci o akceptovanych systémech hodnoceni tvérového rizika v souvislosti se svymi Gvérovymi
operacemi Eurosystém nepiebird Zddnou odpovédnost za své hodnoceni akceptovanych systémii hodnoceni Gvérového
rizika.

5. Systém hodnoceni tvérového rizika mize byt vyloucen ze systémt akceptovanych podle rdmce Eurosystému pro
hodnoceni Gvérového rizika v ptipadé poruseni pravidel a postupti tohoto rdmce.

Cldnek 120
Obecnd kritéria pro akceptaci externich ratingovych agentur jako systémi hodnoceni tvérového rizika

1. Pro tcely rdmce Eurosystému pro hodnoceni Gvérového rizika jsou obecnd kritéria pro akceptaci externich
ratingovych agentur ndsledujict:

a) Externi ratingovd agentura musi byt registrovdna nebo certifikovina Evropskym orgdnem pro cenné papiry a trhy
v souladu s naf{zenim (ES) ¢ 1060/2009.

b) Externi ratingové agentury musi splfiovat provozni kritéria a poskytovat relevantni pokryti, aby byla zajisténa G¢innd
implementace rdmce Eurosystému pro hodnoceni dvérového rizika. Vyuziti hodnoceni udvérového rizika
poskytnutého externi ratingovou agenturou je predevsim zdvislé na dostupnosti informaci o tomto hodnoceni pro
Eurosystém, jakoZ i informaci o srovnani a pfidéleni, tj. promitnuti hodnoceni ve vztahu ke stupiidm tvérové kvality
Eurosystému pro tcely procesu monitorovani vysledka podle ¢lanku 126.

2. Eurosystém si vyhrazuje pravo rozhodnout, zda akceptuje externi ratingovou agenturu pro ucely rdmce
Eurosystému pro hodnoceni Gvérového rizika, pficemz zohledni mimo jiné kritéria a pravidla procesu monitorovani
vysledki hodnoceni tvérového rizika.

3. Spolu s udaji piedloZenymi pro tucely monitorovani vysledkG hodnoceni wvérového rizika v souladu
s ¢lankem 126, musi externi ratingovd agentura piedloZit potvrzeni, které potvrdi pfesnost a platnost pfedloZenych
informaci tykajicich se monitorovani vysledkd; toto potvrzeni podepiSe vykonny feditel externi ratingové agentury nebo
osoba, kterd je opravnéna podepisovat a kterd je odpovédnd za audit ¢i za zajisténi funkce compliance v dané externi
ratingové agentufe.

Cldnek 121

Obecnd akceptacni kritéria a provozni postupy pro interni systémy hodnoceni tivérového rizika ndrodnich
centrédlnich bank

1. Ndérodni centrdlni banky mohou rozhodnout, Ze pro Glely hodnoceni tivérového rizika budou pouzivat svij
vlastni interni systém hodnoceni Gvérového rizika. Rozhodnuti ndrodni centrdlni banky, Ze bude pouzivat vlastni interni
systém hodnoceni Gvérového rizika, podléhd souhlasu Eurosystému.

2. Uvérové hodnoceni prostfednictvim interniho systému hodnoceni tivérového rizika mize byt provedeno pfedem
nebo na zvlastni zddost protistrany, pfi pfeddni aktiva ndrodni centrdlni bance pouzivajici interni systém hodnoceni
uvérového rizika.

3. Pokud se tykd odstavce 2, pii pteddni aktiva ndrodni centrdlni bance pouzivajici interni systém hodnoceni
avérového rizika, ve vztahu k némuz se posuzuje zpusobilost dluznika nebo rucitele, nirodni centrdlni banka
pouzivajici interni systém hodnoceni Gvérového rizika informuje protistranu bud o jeji zpisobilosti, nebo o lhaté
nezbytné k provedeni dvérového hodnoceni. Je-li rozsah interntho systému hodnoceni Gvérového rizika omezen a tento
systém provadi hodnoceni pouze urcitého druhu dluzniki nebo ruciteld nebo nemuze-li interni systém hodnoceni
uvérového rizika ndrodni centrdlni banky ziskat informace a tdaje nezbytné pro provedeni Gvérového hodnocent,



2.4.2015 Utedni véstnik Evropské unie L 91/59

vyrozumi o tom bezodkladné protistranu. V obou piipadech se piislusny dluznik ¢i rucitel povazuji za nezpusobilé,
ledaze by aktiva byla v souladu s pozadavky uvérové kvality podle alternativniho zdroje nebo systému Gvérového
hodnoceni, ktery je protistrana oprdvnéna pouzivat podle ¢lanku 110. Pokud se mobilizovand aktiva stanou nezpuso-
bilymi v dasledku zhorSeni dvéruschopnosti dluznika nebo rucitele, musi se aktivum odstranit v nejblizsi mozny den.
Vzhledem k tomu, Ze neexistuje smluvni vztah mezi nefinanénimi podniky a ndrodni centralni bankou pouZivajici
interni systém hodnoceni Gvérového rizika, ani prdvni povinnost téchto podniki poskytovat nevefejné informace
internim systémtim hodnoceni ivérového rizika ndrodni centrdlni banky, jsou informace poskytovany dobrovolné.

4.V zemich, kde jsou klientské dluhové néstroje kryté hypotékou mobilizovany jako zajisténi pro Gvérové operace
Eurosystému, domdci ndrodni{ centrdlni banka musi provést ramec hodnoceni Gvérového rizika pro tento druh aktiva
v souladu s rdmcem Eurosystému pro hodnoceni dvérového rizika. Tyto rdmce podléhaji souhlasu Eurosystému
a kazdoro¢né procesu monitorovani vysledkti hodnoceni Gvérového rizika, jak je déle uvedeno v ¢lanku 126.

Cldnek 122
Obecnd akceptacni kritéria pro interni systémy na bazi ratingé

1. Za tGlelem vydani souhlasu rdmce Eurosystému pro hodnoceni tvérového rizika s internim systémem na bdzi
rating@l musi protistrana podat zddost k domdci ndrodni centrdlni bance.

2. Pozadavek v odstavci 1 plati pro viechny protistrany, které zamysleji vyuZivat interni systém na bdzi ratingd, bez
ohledu na jejich postaveni, tj. matefskd spole¢nost, dcefind spolecnost nebo pobocka, a bez ohledu na to, zda povoleni
k vyuzivan{ interntho systému udéluje pfislusny orgdn v téze zemi (pro matefskou spole¢nost, piipadné pro dcefiné
spolecnosti) nebo piislusny orgdn v domovské zemi matefské spolecnosti (pro pobocky, piipadné pro dcefiné
spole¢nosti).

3. Zadost protistrany podle odstavce 1 musi obsahovat tyto informace a dokumenty, které musi byt v piipadé
potieby prelozeny do pracovniho jazyka doméci ndrodni centrdlni banky:

a) kopii rozhodnuti p#slusného orginu, které opraviuje protistranu k vyuZivani jejtho interntho systému na bdzi
ratingd pro Uclely kapitdlové pfiméfenosti na konsolidovaném nebo individudlnim zdklad¢, vcetné veskerych
specifickych podminek pro jeho vyuzivani;

b) kopii nejaktudlnéjsiho hodnoceni interniho systému protistrany na bézi ratingt ze strany p¥isluiného orgdnu;

¢) informace o viech zméndch internitho systému protistrany na bdzi ratingi, doporucenych nebo vyZzadovanych
piislusnym orgdnem, spole¢né s terminem, do kterého musi byt zmény provedeny;

d) informace o pistupu k pfifazovani pravdépodobnosti selhdni dluznikiim, vcetné udaji o ratingovych stupnich
a souvisejicich ro¢nich pravdépodobnostech selhdni, které jsou k urcovdni zptisobilych ratingovych stupiit
pouzivany;

e) kopii poslednich informaci spadajicich pod 3. pilif (trzni disciplina), které protistrana musi pravidelné zvefejiiovat
v souladu s pozadavky na trzni disciplinu podle rdmce Basel III, smérnice 2013/36/EU a nafizeni (EU) ¢. 575/2013;

f) nazev a sidlo pfislusného orgdnu a externiho auditora;

g) informace o historickych zdznamech interniho systému protistrany na bdzi ratingd o dosaZené mife selhdni
pfipadajici na jednotlivé ratingové stupné za pét kalendafnich let pfedchdzejicich piislusné zddosti. Pokud piislusny
organ udélil internimu systému na bdzi ratingil povoleni pro ucely kapitdlovych pozadavkd v prubéhu téchto
kalenddfnich let, pokryvaji informace dobu, od niz bylo internimu systému na bazi ratingti udéleno povoleni pro
tcely kapitdlovych pozadavki. Historické ro¢ni tidaje o dosaZené mife selhdni a p¥ipadné dalsi informace musi byt
v souladu s ustanovenimi o monitorovani vysledkt hodnoceni podle ¢lanku 126, jako kdyby pro interni systém na
bézi ratingti tato ustanoveni platila po tuto dobu;

h) informace pozadované pro monitorovani vysledkti podle ¢lanku 126, které jsou v dobé podani zadosti vyzadovany
v piipadé internich systém na bazi ratingd, které jiz byly schvaleny rdmcem Eurosystému pro hodnoceni Gvérového
rizika pro probihajici kalenddini rok.

4. Protistrana nemusi podavat informace uvedené v pism. a) az c), pokud tyto informace domaci nirodni centrdlni
bance na Zddost ndrodni centralni banky ptedadva piimo p¥islusny organ.

5. Zadost protistrany podle odstavce 1 musi byt za protistranu podepsdna jejim vykonnym feditelem, finanénim
feditelem nebo manazerem obdobného postaventi, piipadné osobou oprévnénou podepisovat za jednu z téchto osob.
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Cldnek 123
Zpravodajskd povinnost protistran, které pouZivaji interni systém na bdzi ratingt

1. Protistrany sdéluji domdaci ndrodni centrdlni bance informace podle ¢l. 122 odst. 3 pism. b) az f) jednou roc¢né,
nebo kdykoli podle pozadavkdi domdci ndrodni centrdlni banky, pokud piislusny orgdn tyto informace nepfedavd
domdci ndrodni centrilni bance na zddost ndrodni centrdlni banky pfimo.

2. Tyto kazdorocné poskytované informace uvedené v odstavci 1 musi byt za protistranu podepsény jejim vykonnym
feditelem, finanénim feditelem nebo manazerem obdobného postaveni, pifpadné osobou oprivnénou podepisovat za
jednu z téchto osob. Kopii téchto informaci od Eurosystému obdrzi piislusny orgdn a dle potieby také externi auditor
protistrany.

3.V ramci pravidelného sledovani internich systémd na bdzi ratingli ndrodni centrdlni banka provadi kontroly na
misté nebo na dilku, které se tykaji statistickych informaci, jez poskytuji protistrany pro ucely kazdoro¢niho procesu
monitorovani vysledkd hodnoceni. Cilem téchto kontrol je ovéfit, jsou-li statické soubory spravné, presné a tplné.

4. Protistrany musi spliiovat v§echna provozni kritéria uvedend v pfislusnych smluvnich ¢i vefejnopravnich tGpravich
uplatiovanych domdci ndrodni centrdlni bankou véetné ustanoveni, jez se tykaji:

a) ad hoc kontrol postupli zavedenych k informovani domdci ndrodni centrdlni banky o charakteristickych znacich
uvérové pohledavky;

b) ro¢nich kontrol, které doméci ndrodni centralni banka (pfipadné pfislusny orgdn nebo externi auditor) provadi za
Gcelem zjisténi piesnosti a platnosti statickych soubort ve smyslu piilohy IX;

¢) poskytnuti informaci o zménich zpusobilosti a okamzitém odstranéni piislusnych dvérovych pohleddvek, je-li
nezbytné, nejpozdéji béhem ndsledujictho obchodniho dne;

d) ozndmeni skute¢nosti nebo okolnosti doméci ndrodni centralni bance, které by mohly podstatné ovlivnit dalsi pouziti
interniho systému na bazi ratingli pro Glely rdmce Eurosystému pro hodnoceni tvérového rizika nebo zptisob,
jakym interni systém na bézi ratingli zji$tuje zpusobilé zajisténi, zejména vcetné podstatnych zmén interniho systému
protistrany na bazi ratingdi, které by mohly ovlivnit zpisob, jakym ratingové stupné nebo pravdépodobnosti selhdni
z interniho systému na bézi ratingi odpovidaji harmonizované ratingové stupnici Eurosystému.

Cldnek 124
Obecnd akceptacni kritéria pro externi poskytovatele ratingovych ndstrojii jako systémy tivérového hodnoceni

1. Zdroj externich poskytovateld ratingovych néstroji zahrnuje subjekty, které vyhodnocuji dvérovou kvalitu
dluznikt zejména prostfednictvim kvantitativnich modelt systematickym a mechanickym zptsobem, pficemz se opiraj
mimo jiné o audit G¢etnictvi, a jejichZ hodnoceni tvérového rizika neni uréeno ke zvefejnéni.

2. Poskytovatel ratingového ndstroje, ktery si pieje Gcastnit se ramce Eurosystému pro hodnoceni tivérového rizika,
musi piislusné ndrodni centrdlni bance predlozit zddost na zdkladé vzoru poskytnutého Eurosystémem doplnénou
o dalsi podklady podle vzoru zadosti uvedeného na internetovych strankach ECB.

3. Protistrany, které chtéji pro acely rdmce Eurosystému pro hodnoceni Gvérového rizika vyuzit konkrétniho poskyto-
vatele ratingového ndstroje, jenZ neni Eurosystémem akceptovdn, musi pfislusné centrdlni bance predlozit zddost na
zdkladé vzoru uvedeného na internetovych strankdch ECB, kterou doplni o dal$i podklady podle vzoru zddosti.

4. Ve vztahu k Zddostem podle odstavcil 2 a 3 rozhoduje Eurosystém o akceptaci poskytovatele ratingového néstroje
na zakladé hodnoceni souladu s akcepta¢nimi kritérii stanovenymi Eurosystémem, jak jsou uvedena na internetovych
strankdch ECB.

5. Protistrany, které vyuZivaji poskytovatele ratingového ndstroje, neprodlené vyrozumi ptislusného poskytovatele
ratingového néstroje o jakékoli avérové uddlosti, kterd je zndma pouze protistrané a kterd by mohla naznacovat zhorSeni
uvérové kvality, véetné zpozdéni plateb ze strany dluznikd zpisobilych aktiv mobilizovanych jako zajisténi.
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Cldnek 125
Zpravodajska povinnost pro externi poskytovatele ratingovych ndstroji

1. Poskytovatel ratingového néstroje ozndmi piislu§né ndrodni centrdlni bance pozadované informace pro ucely
zpravy o monitorovani vysledki hodnoceni tvérového rizika spolu s potvrzenim, které potvrdi pfesnost a platnost
piedlozenych informaci tykajicich se monitorovéni vysledkd; toto potvrzeni podepiSe vykonny Feditel nebo osoba, kterd
je opravnéna podepisovat a kterd je odpovédnd za audit ¢i za zajisténi funkce compliance v daném ratingovém néstroji.

2. Poskytovatel ratingového ndstroje se musi zavazat, Ze bude vést interni zdznamy o statickych souborech a podrob-
nostech o selhdni po dobu péti let.

Cldnek 126
Proces monitorovini vysledkd hodnoceni iivérového rizika

1. Vsechny akceptované systémy wvérového hodnoceni kazdoro¢né podléhaji procesu monitorovani vysledkd
v souladu s pilohou IX s cilem zajistit, aby ptifazovani informaci hodnoceni Gvérového rizika ptidélovanych systémem
hodnoceni avérového rizika k harmonizované ratingové stupnici Eurosystému bylo i nadédle spravné a aby vysledky
hodnoceni Gvérového rizika z jednotlivych systémii a zdroji byly srovnatelné.

2. Eurosystém si vyhrazuje pravo vyzadat si jakékoli dodate¢né informace nezbytné pro proces monitorovani
vysledki.

3. Proces monitorovani vysledkd mtize vést k tpravé zpisobu, jakym informace hodnoceni tvérového rizika
poskytnuté systémem hodnoceni tivérového rizika odpovidaji harmonizované ratingové stupnici Eurosystému.

4. Eurosystém miZe rozhodnout, Ze na zdkladé procesu monitorovéni vysledkid docasné nebo trvale vylouci systém
hodnoceni Gvérového rizika.

5. Systém hodnoceni Gvérového rizika muize byt vylouCen ze seznamu systémd akceptovanych podle rdmce
Eurosystému pro hodnoceni Gvérového rizika v piipadé poruseni uritého pravidla tykajictho se procesu monitorovani
vysledkii hodnoceni tivérového rizika.

HLAVA VI
RAMEC PRO KONTROLU RIZIKA A OCENOVANI OBCHODOVATELNYCH A NEOBCHODOVATELNYCH AKTIV
Cldnek 127

Ucel ramce pro kontrolu rizika a ocefiovini

1. Zpusobild aktiva mobilizovand jako zajisténi pro Gvérové operace Eurosystému podléhaji opatfenim ke kontrole
rizika ve smyslu ¢l. 128 odst. 1, jejichz cilem je ochranit Eurosystém pied rizikem finanéni ztrity v pifpadé selhdni
protistrany.

2. Eurosystém muze kdykoli vyuzit dodate¢nd opatfeni ke kontrole rizika ve smyslu ¢l. 128 odst. 2, je-li to nezbytné
pro zajisténi odpovidajici ochrany Eurosystému pted rizikem v souladu s ¢lankem 18.1 statutu ESCB. Tato dodate¢na
opatteni ke kontrole rizika mohou byt také vyuzita na drovni jednotlivych protistran, je-li to nezbytné k zajisténi této
ochrany.

3. Vsechna opatieni Eurosystému ke kontrole rizika zajisti konzistentni, transparentni a rovné zachdzeni pro kazdy
druh mobilizovaného zptsobilého aktiva v rdmci ¢lenskych statd, jejichz ménou je euro.

Cldnek 128
Opatfeni ke kontrole rizika
1. Eurosystém v ptipadé zpusobilych aktiv uplatiiuje nasledujici opatfeni ke kontrole rizika:

a) srazky pi ocenéni;
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b) varia¢ni marze (ocefiovéani podle trzni hodnoty):

Eurosystém vyzaduje, aby se u reverznich transakci na poskytnuti likvidity trzni hodnota zptsobilych aktiv po dpravé
o pifslusnou srdzku zachovala po celou dobu trvani operace. Pokud hodnota zpiisobilych aktiv, jez se méH kazdy
den, klesne pod urcitou troven, vyzve doméci ndrodni centrdlni banka protistranu k dodani dopliujicich aktiv nebo
hotovosti pomoci vyzvy k dodatkové tihradé. Podobné pokud hodnota zpusobilych aktiv po pfecenéni pfesihne
urcitou Groveil, miiZe ndrodni centrdlni banka nadbytecnd aktiva nebo hotovost vritit;

¢) omezeni pouzivani nezaji§ténych dluhovych ndstroji vydanych Gvérovou instituci nebo jakymkoli jinym subjektem,
s nimZ je tvérovd instituce v tizkém propojeni ve smyslu ¢lanku 138;

d) sniZeni ceny pii ocenéni.
2. Eurosystém muzZe uplatiiovat tato dodate¢nd opatteni ke kontrole rizika:

a) pocateni marZe, coZ znamend, Ze protistrany poskytuji zpusobild aktiva v hodnoté alespori shodné s likviditou
poskytnutou Eurosystémem zvySenou o hodnotu piisluiné pocatecni marze;

b) omezeni ve vztahu k emitentiim, dluznikiim nebo ruéitelm:

Eurosystém muZe kromé omezeni, kterd se uplatiiuji pfi pouziti nezajisténych dluhovych ndstroji uvedenych
v odst. 1 pism. c), uplatnit dodatecnd omezeni tykajici se angazovanosti vii¢i emitenttim, dluznikim nebo ruciteltim;

) dodatecné srazky pii ocenéni;

d) dodatecné zdruky pro rucitele, ktefi spliuji pozadavky Eurosystému na avérovou kvalitu s cilem akceptovat urcitd
aktiva;

e) vynéti urcitych aktiv z pouziti jako zaji§téni pro tvérové operace Eurosystému.
KAPITOLA 1
Opatieni ke kontrole rizika v piipadé obchodovatelnych aktiv
Cldnek 129
Zavedeni opatfeni ke kontrole rizika pro obchodovatelnd aktiva

1.  Pro dcely zavedeni piislusnych opatfeni ke kontrole rizika se zptsobild obchodovatelnd aktiva zafadi do
jedné z nize uvedenych péti kategoril srdzek vymezenych podle druhu emitenta a/nebo druhu aktiva, jak se odrdzi
v tabulce 10:

a) dluhové ndstroje vydané astfednimi vlddami, dluhové cenné papiry ECB a dluhové ndstroje vydané ndrodnimi
centrdlnimi bankami pfed pfijetim eura pfislusnym clenskym stitem, jehoz ménou je euro, jsou zahrnuty do
kategorie srazek I;

b) dluhové ndstroje vydané mistnimi a regionalnimi vlddami, subjekty, které Eurosystém klasifikuje jako agentury,
mezindrodnimi rozvojovymi bankami a mezindrodnimi organizacemi, jakoz i kryté dluhopisy typu Jumbo jsou
zahrnuty do kategorie srazek II;

¢) tradi¢ni kryté dluhopisy, jiné kryté dluhopisy a dluhové néstroje vydané nefinanénimi podniky jsou zahrnuty do
kategorie srdzek III;

d) nezajisténé dluhové ndstroje vydané tvérovymi institucemi a finan¢nimi institucemi kromé tvérovych instituci jsou
zahrnuty do kategorie srazek IV;

e) cenné papiry kryté aktivy jsou zahrnuty do kategorie sraZek V bez ohledu na klasifikaci emitenta.
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2. Kategorie srazek pro obchodovatelnd aktiva jsou shrnuty v nésledujici tabulce s pfihlédnutim ke klasifikaci

emitenta.
Tabulka 10
Kategorie srdZzek pro obchodovatelnd aktiva
Kategorie | Kategorie II Kategorie III Kategorie IV Kategorie V

Dluhové ndstroje vy-
dané tstfednimi vla-
dami

Dluhové cenné papiry
ECB

Dluhové néstroje vy-
dané mistnimi a regio-
nalnimi vladami
Dluhové ndstroje vy-

dané subjekty, které
Eurosystém klasifi-

Tradi¢ni kryté dluho-
pisy a jiné kryté dlu-

hopisy

Dluhové ndstroje vy-

dané  nefinanénimi
podniky

Nezajisténé dluhové
ndstroje vydané uvé-
rovymi institucemi
Nezajisténé  dluhové
nastroje  vydané fi-
nan¢nimi institucemi

Cenné papiry kryté ak-
tivy

Dluhové cenné papiry
vydané ndrodnimi cen-
trdlnimi bankami pfed
pfijetim eura v pislus-
ném clenském stdté

kuje jako agentury kromé avérovych in-

Dluhové néstroje vy- stituct
dané vicestrannymi
rozvojovymi bankami
a mezindrodnimi
organizacemi

Kryté bankovni dlu-
hopisy typu Jumbo

Cldnek 130
Srazky pfi ocenéni obchodovatelnych aktiv

1. Obchodovatelnd aktiva podléhaji pfi ocefovéni zvldstnim srdzkdm, které se uplatiuji odectenim ur¢itého procenta
od trzni hodnoty pfislusného aktiva. Zvldstni srdzky pfi ocenovani uplatiiované v piipadé dluhovych ndstroji
obsazenych v kategoriich srazek I az IV, jak je uvedeno v pfiloze X, se lisi podle nékterého nebo viech téchto faktord:

a) zbytkovd splatnost;

b) kupénovd struktura;

¢) stupen tGrokové kvality;

d) kategorie srazek urcend podle ¢lanku 129.

2. Na obchodovatelnd aktiva zahrnutd do kategorie V se uplatiiuje srdzka ve vysi 10 % bez ohledu na jejich splatnost
¢i kupénovou strukturu.

3. Na cenné papiry kryté aktivy, kryté dluhopisy a nezajisténé dluhové ndstroje vydané Gvérovymi institucemi, které
jsou teoreticky ocenény podle pravidel obsazenych v ¢linku 134, se uplatiiuje dodate¢nd srdzka pfi ocenéni v podobé
sniZeni ceny o 5 %.

4. Na vlastn{ kryté dluhopisy se uplatiiuje dodate¢nd srdzka pfi ocenéni pfimo na hodnotu celé emise jednotlivého
dluhového ndstroje v podobé snizeni ceny o: a) 8 % v ptipadé vlastnich krytych dluhopist se stupni Gvérové kvality 1
a2ab) 12 % v pripadé vlastnich krytych dluhopist se stupném tvérové kvality 3. ,Vlastnimi krytymi dluhopisy* se pro
Ucely tohoto odstavce rozumi kryté dluhopisy vydané protistranou nebo subjekty, s nimiZ je tato protistrana Gzce
propojena, které protistrana nebo s ni dzce propojené subjekty pouZivaji v rozsahu piesahujicim 75 % nesplacené
pomyslné hodnoty téchto dluhopist. ,Uzké propojeni“ se pro tcely tohoto odstavce urcuje v souladu s ¢ldnkem 138.
Toto sniZeni ceny se uplatiiuje na vSechny protistrany, které mobilizuji dotCeny kryty dluhopis.

5. U obchodovatelnych aktiv zahrnutych do kategorie srazek I az IV s kupény s proménlivou sazbou se uplatiiuji
srdzky pfi ocetiovani uplatiiované na obchodovatelnd aktiva s kupénem s pevnou sazbou se zbytkovou splatnosti do
jednoho roku v té kategorii srdzek a stupni Gvérové kvality, do niz bylo aktivum zafazeno. Pro tcely tohoto ¢linku se
kupénové platby se lhiitou nastaven{ del$i neZ jeden rok povazuji za platby pti pevné sazbé a piislusnd splatnost, kterd
se uplatiiuje pro Gcely srdzek pii ocenovéni, je zbytkovd splatnost obchodovatelného aktiva.
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6.  Srazky pfi oceriovani uplatiiované u obchodovatelnych aktiv zahrnutych do kategorie I az IV s vice nez jednim
druhem kupénové platby se odvijeji pouze od kupénovych plateb vzniklych v priibéhu zbytkové Zivotnosti ndstroje.
Srédzka pfi ocenéni, kterd se uplatni na tento ndstroj, se rovna nejvyssi ze srdzek pfi ocenéni uplatiiovanych na obchodo-
vatelné aktivum se stejnou zbytkovou splatnosti a stupném tvérové kvality, pficemz lze zohlednit kupénové platby
jakéhokoli druhu, které se uskutecni v pribéhu zbytkové Zivotnosti ndstroje.

7. Urovné srazek pii ocenéni uplatiiované u dluhovych nastroji s kupénem s pevnou sazbou se uplatiiuji rovnéz
u dluhovych ndstroju, jejichz kupén je vdzdn na dluhové ndstroje vdzané na inflaci.

8. U operaci na absorpci likvidity se neuplatiiuji Zddné srazky pti ocenéni.

KAPITOLA 2
Opatieni ke kontrole rizika v piipadé neobchodovatelnych aktiv
Cldnek 131
Zavedeni opatfeni ke kontrole rizika pro tivérové pohlediavky
1. Jednotlivé Gvérové pohledavky s pevnou sazbou tdrokovych vynosii a Gvérové pohleddvky se sazbou drokovych

vynosti vazanych na sazbu inflace podléhaji zvldstnim srdzkdm pii ocenéni stanovenym podle zbytkové splatnosti,
stupné tirokové kvality a metodiky pro ocefiovani uplatiované ndrodni centrdlni bankou ve smyslu pfilohy X.

2. Jednotlivé Gvérové pohleddvky s pohyblivou drokovou sazbou podléhaji srazkdm pii ocenovani uplatﬁovan)’fm na
trokové pohleddvky s pevnou udrokovou sazbu se zbytkovou splatnosti do jednoho roku, které maji stejny stupen
uvérové kvality a stejnou metodiku pro ocefiovani uplatiiovanou ndrodni centralni bankou. Urokova platba se pro tcely
tohoto ¢ldnku povazuje za platbu pfi proménlivé sazbé, pokud je vdzdna na referencni Grokovou sazbu a pokud se dalsi
nastaveni platby uskute¢ni do jednoho roku. Urokové platby se lhitou nastaveni delsi nez jeden rok se povazuji za
platby s pevnou sazbou a piislunou splatnosti pro tcely srazky je zbytkova splatnost tvérové pohledavky

3. Srazka pfi ocenovani uplatiiovand u tvérové pohleddvky s vice nez jednim druhem tirokové platby se odviji pouze
od trokovych plateb v pribéhu zbytkové Zivotnosti ivérové pohleddvky. Pouzivd-li se béhem zbytkové Zivotnosti
uvérové pohledavky vice nez jeden typ drokové platby, zbyvajici Grokové platby se povazuji za platby s pevnou sazbou
a piislusnou splatnosti pro Gcely srazky je zbytkovd splatnost avérové pohledavky.

Cldnek 132
Opatieni ke kontrole rizika pro klientské dluhové néstroje kryté hypotékou

Neobchodovatelné klientské dluhové ndstroje kryté hypotékou podléhaji sraZce pfi ocenéni ve vysi 39,5 %.

Cldnek 133
Opatieni ke kontrole rizika pro terminované vklady

V souladu s pfistupem pro obchodovatelnd aktiva podle ¢ldnku 130 v pfipadé operaci na absorpci likvidity nepodléhaji
terminované vklady srdzkdm pfi ocenéni.

KAPITOLA 3
Pravidla oceriovdni obchodovatelnych a neobchodovatelnych aktiv
Cldnek 134
Pravidla ocefiovini obchodovatelnych aktiv

Pro tcely zji§téni hodnoty aktiv pouzivanych jako zajisténi pii operacich na volném trhu provddénych prostrednictvim
reverznich transakci ndrodni centrdlni banky uplatiiuji tato pravidla.

a) Pro kazdé zpusobilé obchodovatelné aktivum stanovi Eurosystém nejreprezentativnéjsi cenu, kterd se pouZije pro
vypocet trzni hodnoty.

b) Hodnota obchodovatelného aktiva se vypocitd na zdkladé nejreprezentativngjsi ceny v obchodni den, ktery pfedchazi
dni ocefiovani. Pokud pro dané aktivum neexistuje reprezentativni cena, definuje Eurosystém teoretickou cenu.
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¢) Trzni hodnota nebo teoretickd cena obchodovatelného aktiva se vypocitd véetné nabéhlého troku.

d) V zavislosti na rozdilech ve vnitrostitnich pravnich systémech a provoznich metodich se zachdzeni s pfjmovymi
toky (napf. kupénovymi platbami, které souviseji s aktivem a které jsou ptijaty v prabéhu trvani Gvérové operace
Eurosystému) muZe mezi jednotlivymi ndrodnimi centrdlnimi bankami lisit. Pokud je pijmovy tok pfeveden na
protistranu, domdci ndrodni centrdln{ banka zajist{, aby piislusné operace byly i naddle plné pokryty dostatenym
objemem zpusobilych aktiv dfive, nez dojde k pfevodu piijmu. Kazdd ndrodni centrdlni banka se snazi zajistit, aby
byl ekonomicky dopad zachazeni s pifjmovymi toky rovnocenny situaci, pii které je piijem na protistranu pieveden
v den platby.

Cldnek 135

Pravidla ocefiovini neobchodovatelnych aktiv

Neobchodovatelnym aktivim Eurosystém pfifazuje hodnotu odpovidajici bud jejich teoretické cené, nebo jejich
ziistatku.

Cldnek 136
Vyzvy k dodatkové iihradé
1. Aktiva mobilizovand jako zaji§téni pro tvérové operace Eurosystému podléhaji dennimu pfecenéni ze strany
nérodnich centrdlnich bank v souladu s pravidly ocefiovini vymezenymi v clancich 134 a 135. Vyuzivaji-li se

trojstranné sluzby, je dennim pfecefiovidnim povéfen piislusny trojstranny zprostfedkovatel na zdkladé informaci, které
mu zasle pfislusnd ndrodni centrdlni banka.

2. Pokud mobilizovand aktiva po ocenéni a srazkich nespliiuji pozadavky vypoctené pro dany den, dojde k vyzvam
k dodatkové thradé. Je-li hodnota zptsobilych aktiv mobilizovanych protistranou jako zajisténi po jejich pfecenéni vyssi
nez Castka, kterou dluzi protistrana, plus varia¢ni marZze, maZe ndrodni centralni banka vratit nadbyte¢nd aktiva ¢i
hotovost, kterou protistrana na vyzvu k dodatkové dhradé poskytla.

3. Za tCelem sniZeni Cetnosti vyzev k dodatkové tthradé mtiZze ndrodni centrdlni banka uplatnit prahovou hodnotu ve
vysi 0,5 % castky poskytnuté likvidity. Je-li hodnota aktiv mobilizovanych jako zajisténi niZ$i nez spodni prahovd
hodnota, mohou nédrodni centrdlni banky v zavislosti na p¥islusnych vnitrostdtnich pravnich pfedpisech pozadovat, aby
vyzvy k dodatkové tihradé protistrana plnila bud doddnim dopliiujicich aktiv, nebo thradou v hotovosti. Pokud hodnota
aktiv pouzitych jako zajisténi naopak piesahuje horni prahovou hodnotu, mtZe ndrodni centrdlni banka pfebytecnd
aktiva (nebo hotovost pfedanou za tcelem splnéni vyzvy k dodatkové tihrad€) vrétit protistrané.

4. Na hotovostni dodatkové dhrady se rovnéz vztahuje sazba vkladové facility.

HLAVA VII
AKCEPTACE ZAJISTENI DENOMINOVANEHO V JINE MENE NEZ EURO V NOUZOVYCH PRIPADECH
Cldnek 137
Akceptace zajisténi denominovaného v jiné méné nez euro v nouzovych pfipadech
1. Rada guvernért ECB muze rozhodnout, Ze jako zaji§téni pfijme urcitd obchodovatelnd aktiva vydand dstfednimi
vlddami zemi G10 mimo eurozénu v jejich domdci méné. Po rozhodnuti Rady guvernérii ECB musi byt protistrany
vyrozumény o piislusnych:
a) kritériich zpusobilosti;
b) postupech pro vybér a mobilizaci;
¢) zdrojich a zdsaddch ocetiovdni;

d) opatienich ke kontrole rizika;

e) postupech vypofadani.
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2. Uplatiuji se obecnd kritéria zptsobilosti pro obchodovatelnd aktiva vymezend v hlavé II ¢asti ¢tvrté s vyjimkou
toho, Ze obchodovatelnd aktiva:

a) mohou byt vyddna, drzena a vypofdddna mimo EHP a
b) mohou byt denominovana v jinych méndch nez euro.

3. Protistrany, které jsou pobockami Gvérovych instituci registrovanych mimo zemé EHP nebo Svycarsko, nejsou
oprdvnény jako zajisténi mobilizovat obchodovatelnd aktiva vymezend v tomto ¢lanku.

HLAVA VIII
PRAVIDLA PRO VYUZITI ZPUSOBILYCH AKTIV
Cldnek 138
Uzké propojeni mezi protistranami a emitentem, dluZznikem nebo ru&itelem zptisobilych aktiv

1. Bez ohledu na to, zda je aktivum zptsobilé, nesmi protistrana pfedloZit nebo pouzivat jako zajisténi aktiva, kterd
vydala, ktera dluzi nebo za kterd ru¢{ sama protistrana nebo jakykoli jiny subjekt, s nimz je protistrana tizce propojena.

2. ,Uzkym propojenim* se rozumi kterdkoli z nize uvedenych situaci, kdy jsou protistrana a jiny subjekt uvedeny
v odstavci 1 propojeny:

a) protistrana vlastni pfimo, pfipadné nepifimo prostiednictvim jednoho ¢i vice jinych podnikd, 20 % ¢i vice kapitalu
tohoto jiného subjektu;

b) tento jiny subjekt vlastni pfimo, piipadné nepiimo prostiednictvim jednoho ¢i vice podnikd, 20 % ¢i vice kapitdlu
protistrany;

c) tfeti strana vlastni piimo, piipadné nepfimo prostfednictvim jednoho ¢i vice podnikd, 20 % ¢i vice kapitdlu
protistrany a 20 % ¢i vice kapitélu jiného subjektu.

Pro téely posouzeni existence tizkého propojeni v ptipadé multi cédulas Eurosystém uplatiluje transparentni pristup, tj.
zohlediuje tizké propojeni mezi kazdym emitentem podkladovych cédulas a protistranou.

3. Odstavec 1 se neuplatiiuje ve vztahu k nésledujicimu:

a) uzké propojeni mezi protistranou a subjektem vefejného sektoru ze zemi EHP, ktery je opravnén vybirat dané, nebo
piipady, kdy za dluhovy néstroj rudi jeden ¢i vice subjektt vefejného sektoru ze zemi EHP, ktery je oprdvnén vybirat
dang, a pFislusnd zdruka spliiuje charakteristické znaky uvedené v ¢clanku 114;

b) kryté dluhopisy, které splituji poZadavky stanovené v ¢l. 129 odst. 1 az 3 a odst. 6 nafizeni (EU) ¢. 575/2013;

¢) dluhové ndstroje chrdnéné zvldstnimi pravnimi zdrukami srovnatelnymi s krytymi dluhopisy, které spliuji pozadavky
uvedené v ¢l. 129 odst. 1 az 3 a odst. 6 nafizeni (EU) ¢. 575/2013. Tyto zvldstni pravni zdruky vyzaduji oddéleny
soubor zajiStovacich aktiv, ktery zajiStuje uspokojeni pohleddvek drzitelt dluhopisii v pfipadé tpadku emitenta
z oddéleného souboru zajistovacich aktiv. Posouzeni existence a srovnatelnosti pravnich zaruk, pro které pozadavky
uvedené v bodu b) slouZi jako méfitko, provadi Eurosystém v jednotlivych pfipadech a vyzaduje se k tomu externi
pravni stanovisko.

Prikladem dluhovych néstroji chranénych zvld$tnimi prdvnimi zdrukami srovnatelnymi s krytymi dluhopisy
uvedenymi v bodu b) jsou:

i) neobchodovatelné klientské dluhové néstroje kryté hypotékou a

i) ,multi cédulas* vydané prede dnem dwcinnosti téchto obecnych zdsad, kde podkladové ,cédulas® spliuji kritéria
vymezend v ¢l. 129 odst. 1 aZ 3 a odst. 6 nafizeni (EU) ¢. 575/2013.
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Cldnek 139

Pouziti zarufenych nezajisténych dluhovych ndstroji vydanych protistranou nebo subjektem, s nimz je
protistrana tizce propojena

1. Nezagjisténé dluhové nastroje vydané protistranou nebo jinym subjektem tzce propojenym s touto protistranou ve
smyslu ¢lanku 138 a plné zarucené jednim ¢i nékolika subjekty vefejného sektoru z EHP, které jsou opravnény vybirat
dané, nesmi tato protistrana mobilizovat jako zajisténi pro ivérové operace Eurosystému, a to:

a) pfimo, ani

b) nepfimo, v piipadg, Ze jsou zahrnuty do souboru krytych dluhopist.

2. Ve vyjime¢nych ptipadech maze Rada guvernéri ECB rozhodnout o docasné vyjimce z omezeni uvedeného
v odstavci 1 na dobu nejdéle tif let. K Zddosti o vyjimku se piiklddd plin financovani, v némzZ protistrana Zadajici
o udéleni vyjimky uvede, jak ukon¢i mobilizaci pfislusnych aktiv nejpozdéji do tif let od udéleni vyjimky. Tuto vyjimku
lze udélit, pouze pokud povaha ziruky, kterou poskytuje jedna ¢i nékolik dstfednich vlad EHP, regiondlnich vlad,

mistnich orgdnti nebo jinych subjektti vefejného sektoru, které jsou oprdvnény vybirat dané, spliuje pozadavky na
zaruky vymezené v ¢lanku 114.

Cldnek 140
Uzké propojeni v piipadé cennych papirii krytych aktivy a ménovych zajisténi
Protistrana nemiiZe jako zaji§téni mobilizovat zddny cenny papir kryty aktivy, jestlize protistrana nebo subjekt, s nimz je

tzce propojena ve smyslu ¢lanku 138, poskytuje k danému cennému papiru krytému aktivy ménové zajisténi prostfed-
nictvim zaji§tovaci ménové transakce s emitentem jako zajistovaci protistranou.

Cldnek 141

Omezeni ve vztahu k nezajiSténym dluhovym ndstrojim vydanym tivérovymi institucemi a subjekty, které
jsou s nimi Gzce propojeny

1. Protistrana nesmi jako zajisténi predlozit ani pouZivat nezajisténé dluhové ndstroje vydané tvérovou instituci nebo
jinym subjektem, s nimZ je Givérovd instituce tizce propojena v mife, kterd prevySuje 5 % celkové hodnoty aktiv uzitych
jako zajisténi touto protistranou po piislu§né sraZce. Prahovd hodnota 5 % se neuplatiiuje v zddném z téchto piipadu:

a) pokud hodnota téchto aktiv nepfevysuje ¢astku 50 miliont EUR po vsech piislusnych srazkdch nebo

b) jsou-li tato aktiva zarucena subjektem vefejného sektoru, ktery je opravnén vybirat dané, formou zdruky, kterd
splituje charakteristické znaky vymezené v ¢lanku 114.

2. Pro ucely odstavce 1 se vznik tzkého propojeni mezi dvéma ¢i vice emitenty nezajisténych dluhovych ndstrojt
zohledni pouze po uplynuti jednoho roku po vzniku tzkého propojeni.

3. Pro tcely tohoto ¢linku md pojem ,zké propojeni* stejny vyznam jak v ¢lanku 138.

Cldnek 142
Podpora likvidity ve vztahu k cennym papirtim krytym aktivy
1. S Winnosti od 1. listopadu 2015 nesmi protistrana jako zajisténi mobilizovat Zddné cenné papiry kryté aktivy,
pokud protistrana nebo jakykoli subjekt, s nimz je tzce propojena, poskytuje podporu likvidity, jak je uvedeno niZe.
Eurosystém zohlednuje dvé formy podpory likvidity pro cenné papiry kryté aktivy, a to hotovostni rezervy a likviditni
piisliby.

2.V piipadé podpory likvidity ve formé hotovostnich rezerv nesmi protistrana jako zajisténi mobilizovat zddné
cenné papiry kryté aktivy, jsou-li soucasné splnény tyto tfi podminky:

a) protistrana je tizce propojena s bankou vedouci ticet emitenta v rdmci transakce s cennymi papiry krytymi aktivy;
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b) stdvajici vySe rezervniho fondu pro transakci s cennymi papiry krytymi aktivy pfevySuje 5 % puvodni nesplacené
¢astky vech nadfizenych a podiizenych transi transakce s cennymi papiry krytymi aktivy;

c) stavajici vyse rezervniho fondu pro transakci s cennymi papiry krytymi aktivy pfevySuje 25 % stavajici nesplacené
Castky podiizenych transi transakce s cennymi papiry krytymi aktivy.

3.V pfipadé podpory likvidity ve formé likviditnich piislibti nesmi protistrana jako zajisténi mobilizovat zZadné cenné
papiry kryté aktivy, jsou-li soucasné splnény tyto dvé podminky:

a) protistrana je Gizce propojena s poskytovatelem likviditniho piislibu a

b) stévajici vyse likviditniho p#islibu pro transakci s cennymi papiry krytymi aktivy pfevysuje 20 % ptvodni nesplacené
Castky vSech nadfizenych a podfizenych transi transakce s cennym papirem krytym aktivy.

4. Uzké propojeni ve smyslu tohoto ¢lanku m4 stejny vyznam jako v ¢l. 138 odst. 2.

Cldnek 143
Pfechodnd ustanoveni pro podporu likvidity ve vztahu k cennym papirt krytym aktivy

1. Do doby, nez nabyde Géinnosti ¢ldnek 142, se uplatiiuji pfechodnd ustanoveni obsazend v tomto ¢linku, jak je
uvedeno v ¢lanku 191.

2. Protistrana nesmi jako zajisténi mobilizovat cenné papiry kryté aktivy, pokud protistrana nebo jakykoli subjekt,
s nimZz md uzké propojeni ve smyslu ¢lanku 138, poskytuje podporu likvidity prevySujici 20 % nesplacené castky
cenného papiru krytého aktivy.

3. Pro tGéely tohoto ¢lanku se ,podporou likvidity* rozumi strukturdlni néstroj, ktery lze vyuZit k pokryti jakéhokoli
docasného nedostatku hotovosti, k némuz miiZe dojit béhem Zivotnosti transakee.

Cldnek 144
Neakceptovatelnost zpiisobilych aktiv z provoznich divodit
Bez ohledu na skute¢nost, Ze aktivum je zptsobilé, mizZe ndrodni centrdlni banka z provoznich divodd po protistrané

vyzadovat, aby aktivum odstranila pfed tim, nez dojde k penéZnimu toku véetné platby jistiny nebo kupénd, jak je déle
uvedeno v piislusné vnitrostdtni dokumentaci.

Cldnek 145

Oznamovini, ocefiovini a odstranéni aktiv, kterd jsou nezpiisobild nebo v rozporu s pravidly pro pouZzivini
zpusobilych aktiv

1. Pokud protistrana ptedlozila nebo pouzila aktiva, jejichz pouziti jako zajisténi neni nebo nadéle neni povoleno,

a to i z divodu totoznosti emitenta, dluznika nebo ruitele nebo z diivodu existence tzkého propojeni, okamzité o tom
vyrozumi{ domdéci ndrodni centrdlni banku.

2. Aktiva uvedend v odstavci 1 se nejpozdéji v nasledujici den ocefiovani oceni nulovou hodnotou a mtze dojit
k vyzvé k dodatkové dhradé.

3. Protistrana, kterd pfedlozila nebo pouzila jakdkoli aktiva uvedend v odstavci 1, tato aktiva odstrani v nejblizsi
mozny den.

4. Protistrana poskytne Eurosystému pfesné a aktudlni informace ovliviiujici hodnotu zajisténi.

Cldnek 146
Sankce za poruSeni pravidel pro vyuZiti zpiisobilych aktiv

Za poruseni pravidel vymezenych v této hlavé se udéluji pfislusné sankce v souladu s ¢lanky 154 az 157. Sankce se
uplatiiuji bez ohledu na to, zda se protistrana aktivné tc¢astni operaci ménové politiky.
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Cldnek 147
Vymeéna informaci v rdmci Eurosystému

Pro ucely provadéni ménové politiky, zejména ke sledovdni dodrzovéni pravidel pro pouzivini zptsobilych aktiv, si
Eurosystém vyméniuje informace o kapitdlovych podilech poskytnuté k témto wcelim piislusnymi orgdny. Tyto
informace podléhaji stejnym standardim utajeni, jaké uplatiiuje piislusny orgén.

HLAVA IX
PRESHRANICNI VYUZITI ZPUSOBILYCH AKTIV
Cldnek 148
Obecné zdsady

1. Protistrany mohou zptsobild aktiva pouzivat na pteshrani¢nim zdkladé v celé eurozéné pfi provadéni viech druht
avérovych operaci Eurosystému.

2. Protistrany mohou zpiisobild aktiva s vyjimkou terminovanych vkladi mobilizovat pro pfeshrani¢ni uziti takto:

a) obchodovatelnd aktiva se mobilizuji prostfednictvim: i) zptsobilych propojeni (ve smyslu ¢lanku 150) mezi systémy
pro vypofaddni obchodii s cennymi papiry v EHP, které jsou kladné hodnoceny podle rdmce Eurosystému pro
hodnoceni uzivateld, ii) p¥islusnych postup modelu korespondentské centrdlni banky a iii) zptsobilych propojeni ve
spojeni s modelem korespondentské centrlni banky a

b) tvérové pohledivky a klientské dluhové ndstroje kryté hypotékou se mobilizuji v souladu s piislusnymi postupy
modelu korespondentské centrdlni banky, nebot je nelze pfevadét prostfednictvim systéma pro vypotddani obchodt
s cennymi papiry.

3. Obchodovatelnd aktiva mohou byt vyuzita prostfednictvim Gctu ndrodni centrdlni banky v systému vypofddani
obchodt s cennymi papiry nachdzejictho se v jiné zemi, nez ve které se nalézd piislusnd ndrodni centrdlni banka, pokud
Eurosystém vyuziti takového t¢tu schvalil.

4. De Nederlandsche Bank je oprdvnéna pouzivat svij tcet u Euroclear Bank k vyporddani zajisténych transakei
s euroobligacemi emitovanymi v tomto mezindrodnim centrdlnim depozitdfi cennych papirt. Banc Ceannais na
hEireann/Central Bank of Ireland je oprdvnéna oteviit podobny tcet u Euroclear Bank. Tento Gcet miiZe byt vyuzivin
pro viechna zptsobild aktiva drzend v Euroclear Bank, tj. vCetné zptisobilych aktiv pfevedenych do Euroclear Bank pro-
stfednictvim zptisobilych propojeni.

5. Protistrany zpusobild aktiva prevadéji prostiednictvim ¢t pro zictovani cennych papirt v systémech vypofddani
obchodil s cennymi papiry, které byly kladné hodnoceny podle rdmce Eurosystému pro hodnoceni uzivatelt.

6.  Protistrany, které nemaji bezpe¢né depozitni ¢ty u ndrodnich centrdlnich bank nebo Géty pro ztctovani cennych
papirtt v systému vypofaddni obchodli s cennymi papiry, ktery byl kladné hodnocen podle rdimce Eurosystému pro
hodnoceni uZivatelti, mohou transakce vypotadat prostiednictvim aétu pro zaGétovani cennych papirti nebo bezpe¢ného
depozitniho Gctu korespondentské Gvérové instituce.

Cldnek 149
Model korespondentské centrilni banky

1.V pfipadé modelu korespondentské centrdlni banky vznikd pfeshranicni vztah mezi ndrodnimi centrdlnimi
bankami. Narodni centrlni banky vii¢i sobé navzdjem a vici ECB vystupuji jako uschovatelé (dale jen ,korespondenti®)
ve vztahu k obchodovatelnym aktivim pfjimanym v jejich mistnim depozitdfi, u trojstranného zprosttedkovatele nebo
ve vypofadacim systému. V ramci modelu korespondentské centralni banky se uplatiiuji zvlastni postupy pro uvérové
pohleddvky a klientské dluhové ndstroje kryté hypotékou. Podrobnéjsi vysvétleni modelu korespondentské centrdlni
banky a pfislusné postupy jsou uvedeny v piiloze VI a v broZufe s ndzvem ,Correspondent Central Banking Model
(CCBM) procedure for Eurosystem Counterparties, kterd je zvefejnéna na internetovych strankdch ECB.

2. Aktiva uloZend u korespondentské centrdlni banky mohou byt vyuZita pouze k zajisténi tvérovych operaci
Eurosystému.

Cldnek 150
Zpusobild propojeni mezi systémy vypofddini obchodit s cennymi papiry

1. Kromé modelu korespondentské centrdlni banky mohou protistrany pro pfeshrani¢ni pfevod obchodovatelnych
aktiv vyuzit propojeni, jez byla kladné hodnocena podle rdmce Eurosystému pro hodnoceni uZivateld (dile jen
,zpusobild propojeni”).
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2. Zpusobild propojeni mohou byt zavedena pouze mezi systémy vypotrddani obchodd s cennymi papiry, které byly
kladné hodnoceny podle ramce Eurosystému pro hodnoceni uZivatelti, a sestdvaji ze souboru postupli a mechanismi
pro pfevod cennych papirti prostfednictvim zaknihovani.

3. Existuji dva druhy zpasobilych propojeni, jez jsou zfizena pomoci smluvnich a technickych dohod mezi
dotéenymi systémy vypofddani obchodt s cennymi papiry:

a) piimé propojeni mezi dvéma systémy vypotddadni obchodii s cennymi papiry bez tcasti prostiednika a

b) zprostfedkovand propojeni, kterd umoziuji dvéma systémim vypofaddni obchodii s cennymi papiry, které spolu
nejsou piimo propojeny, vymeénu transakci s cennymi papiry ¢i pievodi prostiednictvim téettho systému vypofadani
obchodil s cennymi papiry, ktery plni funkci prosttednika.

4. Za zpusobild se povazuji pouze propojeni, kterd Eurosystém vyhodnotil a schvélil podle rdimce Eurosystému pro
hodnoceni uzivatelti. ECB zvefejiiuje aktualizovany seznam zptsobilych propojeni na svych internetovych strankéch.

5. Aktiva drzend prostfednictvim zputsobilého propojeni mohou byt vyuzita jak pro tvérové operace Eurosystému,
tak pro jiné Gcely, které si protistrana zvoli.

6. Tabulka zndzoriujici pouZivani zpusobilych propojeni mezi systémy vypofddani obchodt s cennymi papiry je
obsazena v pfiloze VI.

Cldnek 151
Model korespondentské centrilni banky v kombinaci se zptisobilymi propojenimi

1. Protistrany mohou k mobilizaci zptsobilych obchodovatelnych aktiv na preshrani¢nim zdkladé vyuzit pi¥{mad
a zprostiedkovand propojeni uvedend v ¢lanku 150.

2. Pfi vyuzivani zpusobilych propojeni mezi systémy vypofddani obchodii s cennymi papiry v kombinaci s modelem
korespondentské centrdlni banky drzi protistrany aktiva vydand v systému emitenta na G¢tu vedeném v systému
investora pfimo nebo prostfednictvim uschovatele. V piipadé zpisobilého zprostfedkovaného propojeni maze jako
prostrednik vystupovat tieti systém vypofddani obchodt s cennymi papiry.

3. Aktiva mobilizovand podle odstavce 2 mohou byt vydadna systémy vypofddani obchodt s cennymi papiry, které
jsou ze zemi EHP mimo eurozénu a které byly kladné hodnoceny podle rdmce Eurosystému pro hodnoceni uzZivateld, za
pfedpokladu, Ze propojeni mezi systémem emitenta a systémem investora bylo kladné hodnoceno podle rdmce
Eurosystému pro hodnoceni uzivateld.

4. Tabulka zndzorfjici pouzivdni modelu korespondentské centralni banky v kombinaci se zptisobilymi propojenimi
je obsaZena v priloze VI.

Cldnek 152
Model korespondentské centrilni banky s trojstrannymi sluzbami spravy zajisténi

1. Preshrani¢ni trojstranné sluzby spravy zajisténi umoziiuji protistrané zvysit nebo snizit vysi zajisténi, jez mobilizuji
u své domdci ndrodni centrélni banky, pomoci piistupu k zajiténi, které drzi trojstranny zprostiedkovatel.

2. Model korespondentské centrdlni banky (véetné modelu korespondentské centrdlni banky v kombinaci se
zpusobilymi propojenimi) lze pouzit jako zdklad pro pfeshrani¢ni vyuziti trojstrannych sluzeb spravy zajisténi.
Preshrani¢n{ vyuziti trojstrannych sluzeb spravy zajisténi zahrnuje ndrodni centralni banku, kde jsou trojstranné sluzby
spravy zaji§téni nabizeny pro pieshrani¢ni vyuZiti v rdmci Eurosystému, pficemz tato banka jednd jako korespondent
pro ndrodni centrlni banky, jejichZ protistrany pozadaly o pfeshrani¢ni vyuziti ptislusnych trojstrannych sluzeb spravy
zajisténi pro dcely Gvérovych operaci Eurosystému. S cilem umoznit pfeshrani¢ni pouziti podle tohoto odstavce musi
mit trojstranny zprostiedkovatel kladné hodnoceni Eurosystému.

3. Tabulka zndzorfjici pouzivani modelu korespondentské centrdlni banky v kombinaci se zptsobilymi propojenimi
je obsaZena v pfiloze VI.



2.4.2015 Utedni véstnik Evropské unie L 91/71

CAST PATA
SANKCE V PRIPADE NEDODRZOVANI POVINNOST] PROTISTRANAMI
Cldnek 153
Sankce za nedodrzovani povinnosti minimélnich rezerv
1. Institucim, které neplni povinnosti vyplyvajici z nafizeni a rozhodnuti ECB tykajicich se pouZivani minimélnich
rezerv, ECB uklddd sankce podle nafizeni (ES) ¢ 2532/98, nafizeni (ES) ¢ 2157/1999 (ECB[/1999/4), nafizeni (ES)

¢. 2531/98 nebo nafizeni (ES) ¢. 1745/2003 (ECB/2003/9). P¥islusné sankce a procesni pravidla pro jejich uplatiovani
jsou stanoveny v uvedenych nafizenich.

2. Aniz by byl dotéen odstavec 1, mize Eurosystém v piipadé zdvazného poruseni povinnosti minimdlnich rezerv
docasné vyloucit protistranu z Gcasti na operacich na volném trhu.

Cldnek 154
Sankce za nedodrzovani urditych provoznich pravidel

1.V souladu s ustanovenimi smluvni nebo vefejnoprdvni Gpravy, kterou uplatiiuje, ulozi ndrodni centrdlni banka
jednu & vice sankei, pokud protistrana neplni nékterou z téchto povinnosti:

a) pokud se tyka reverznich transakci a ménovych swapt pro ucely ménové politiky, povinnost v dostate¢né mife
zajistit a vyporadat ¢astku, jez byla protistrané ptidélena, po celou dobu piislusné operace; nebo nesplacenou ¢astku
piisluiné operace v piipadé pied¢asného ukonéeni ze strany narodni centrdlni banky po zbyvajici dobu operace, jak
je uvedeno v ¢lanku 15;

b) pokud se tykd piijimani terminovanych vkladd, pfimych transakci a vydavani dluhovych cennych papiri ECB,
povinnost vypofddat transakci, jak je uvedeno v ¢lanku 16;

c) pokud se tykd pouziti zptsobilych aktiv, povinnost mobilizovat nebo vyuzivat pouze zptisobild aktiva a dodrzovat
pravidla pro pouZivani zptsobilych aktiv podle hlavy VIII ¢sti ctvrté;

d) pokud se tykd postupii ke konci dne a podminek pfistupu k mezni zdptjéni facilité, povinnost jako zajisténi pfedem
predlozit dostate¢nd zpiisobild aktiva, je-li na G¢tu protistrany pro zaétovani v systému TARGET2 po ukonceni

kontrolnich postupt ke konci dne zdporny zistatek, a md se za to, Ze dojde k automatické Zadosti o vyuziti mezni
zdpujéni facility, jak je vymezeno v ¢ldnku 19 odst. 6.

2. Sankce uklddand podle tohoto ¢lanku zahrnuje:
a) pouze finanéni postih nebo

b) finan¢ni postih a nefinan¢ni postih.

Cldnek 155
Finanéni postih za nedodrZovini urcitych provoznich pravidel

Pokud protistrana nesplni jakoukoli povinnost uvedenou v ¢l. 154 odst. 1, uloZi Eurosystém za kazdy pfipad neplnéni
finan¢ni postih. Piislusny finanéni postih se vypocte v souladu s piilohou VIL

Cldnek 156
Nefinan¢ni postih za nedodrzovani ur€itych provoznich pravidel

1. Pokud protistrana nesplni povinnost uvedenou v ¢l. 154 odst. 1) pism. a) nebo b) vice nez dvakrit v pribéhu
obdobi 12 mésict a ve vztahu ke kazdému selhdni:

a) bylo mozné ulozit finan¢ni postih;
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b) o kazdém rozhodnuti o uloZeni finan¢niho postihu byla protistrana vyrozuména;
¢) kazdy piipad neplnéni se tykd téhoz druhu neplnéni,

Eurosystém vylou¢i protistranu po tfetim selhdni a po kazdém dal$im nedodrzeni povinnosti stejného druhu
v rozhodném obdobi 12 mésicti. Obdobi 12 mésicii se poéitd ode dne prvniho nedodrzeni povinnosti uvedené v ¢l. 154
odst. 1 pism. a), ptipadné b).

2. Vylouceni Eurosystémem podle odstavce 1 se tyka viech dalSich operaci na volném trhu, které jsou stejného druhu
jako operace na volném trhu, kterd vedla k uloZeni sankce podle odstavce 1.

3. Doba vylouceni podle odstavce 1 se ur¢i v souladu s pfilohou VIL

4. Pokud protistrana nesplni povinnost uvedenou v ¢l. 154 odst. 1) pism. ¢) vice nez dvakrit v pribéhu obdobi 12
mésicti a ve vztahu ke kazdému selhdni:

a) bylo mozné ulozit finan¢ni postih;
b) o kazdém rozhodnuti o uloZeni finan¢niho postihu byla protistrana vyrozuména;
¢) kazdy piipad neplnéni se tykd téhoz druhu neplnéni,

Eurosystém vylou¢i protistranu z ndsledné operace na volném trhu po tfetim selhdni a po kazdém dalsim selhdni
v rozhodném obdobi 12 mésicti. Obdobi 12 mésicii se poéitd ode dne prvniho nedodrzeni povinnosti uvedené v ¢l. 154
odst. 1 pism. ¢).

5. Za jakékoli nedodrzeni kterékoli povinnosti uvedené v ¢l. 154 odst. 1 mize Eurosystém ve vyjimecnych piipadech
protistranu vyloucit ze viech budoucich operaci ménové politiky Eurosystému po dobu ti mésici. V takovém pi{padé
Eurosystém zohledni zdvaznost pfipadu a zejména dotCené &astky a Cetnost a dobu trvani neplnéni.

6.  Doba vylou¢eni Eurosystémem podle tohoto ¢lanku se uplatiiuje navic k pfislusnému finan¢nimu postihu, ktery lze
ulozit v souladu s ¢lankem 155.

Cldnek 157
Ukladani nefinancniho postihu pobockdm za nedodrZovani ur¢itych provoznich pravidel

Kdyz Eurosystém protistranu vylou¢i v souladu s ¢l. 156 odst. 5, miZe se toto vylouceni vztahovat i na pobocky této
protistrany usazené v jinych ¢lenskych statech, jejichz ménou je euro.

CAST SESTA
DISKRECNI OPATRENI
Cldnek 158
Diskre¢ni opatfeni, kterd mohou byt pfijata z diivodu obezietnosti ¢ v pfipadé selhdni
1. Z dtvodu obezfetnosti mize Eurosystém piijmout jakékoli z téchto opatient:

a) docasné nebo tplné vyloucit anebo omezit ptistup protistrany k operacim Eurosystému na volném trhu nebo stilym
facilitim podle smluvni nebo vetejnopravni Gpravy uplatiiované domdci ndrodni centralni bankou nebo ECB;

b) osvobodit protistranu od povinnosti minimdlnich rezerv podle smluvni nebo vefejnopravni dpravy uplatiiované
domdci ndrodni centrdlni bankou nebo ECB;
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¢) odmitnout aktiva mobilizovand urcitou protistranou jako zaji§téni pfi Gvérovych operacich Eurosystému, omezit
jejich pouziti nebo u nich uplatnit dodate¢né srazky, a to na zdkladé jakychkoli informaci, které Eurosystém povazuje
za relevantni, zejména pokud se zdd, Ze Gvérovd kvalita protistrany vykazuje zna¢nou korelaci s Gvérovou kvalitou
aktiv mobilizovanych jako zajisténi.

2. Jeli diskre¢ni opatieni ve smyslu odstavce 1 zaloZeno na informacich pro tcely obezfetnostniho dohledu,

Eurosystém vyuZije tyto informace poskytnuté protistranami nebo orgdny dohledu zptusobem, ktery je nezbytny pro
plnéni tkolt Eurosystému pfi provadéni ménové politiky a ktery jim ptesné odpovida.

3. Eurosystém muiZe docCasné nebo tplné vyloucit anebo miize omezit p¥istup protistran k operacim Eurosystému na
volném trhu nebo stdlym facilitdim, dojde-li u nich k selhdni podle smluvni nebo vefejnopravni dpravy uplatiiované
Eurosystémem.

4. Veskera diskre¢ni opatieni podle odstavcti 1 a 3 Eurosystém uplatiluje pfiméfenym a nediskriminaénim zpiisobem
a fadné je odtvodni.
Cldnek 159
Diskre¢ni opatfeni tykajici se hodnoceni dvérové kvality Eurosystému

1. Eurosystém urdi, zda emise, emitent, dluznik nebo ruitel spliuji pozadavky Eurosystému na tvérovou kvalitu na
zakladé¢ jakychkoli informaci, které Eurosystém povaZzuje za relevantni.

2. Eurosystém mtiZe odmitnout ¢i omezit mobilizaci & pouziti aktiv nebo u nich uplatnit dodate¢né srazky z davoda
uvedenych v odstavci 1, je-li takové rozhodnuti nezbytné pro zajisténi odpovidajici ochrany Eurosystému pied rizikem.

3. Vychdzi-li odmitnuti ve smyslu odstavce 2 z informaci pro tcely obezfetnostniho dohledu, Eurosystém tyto
informace poskytnuté protistranami nebo orgdny dohledu vyuZije zpisobem, ktery je nezbytny pro plnéni tkolt
Eurosystému pii provadéni ménové politiky a pfesné jim odpovidd.

4. Eurosystém muze ze seznamu zpusobilych obchodovatelnych aktiv vyloucit tato aktiva:
a) aktiva vydand nebo zarucend subjekty, vii¢i nimz Unie podle ¢lanku 75 Smlouvy nebo ¢lensky stit zavedly opatieni
spocivajici ve zmrazeni penéZnich prostiedkii a/nebo jind opatfeni, kterd omezuji pouZzivani penéznich prostiedkd,

a/nebo

b) aktiva vydand nebo zarucend subjekty, v jejichz pfipadé Rada guvernért ECB rozhodla o pozastaveni nebo vylouceni
piistupu k operacim Eurosystému na volném trhu nebo ke stdlym facilitim.

CAST SEDMA

DOPLNKOVE MINIMALNI SPOLECNE CHARAKTERISTIKY VZTAHUJICi SE NA OPERACE MENOVE
POLITIKY EUROSYSTEMU

Cldnek 160
Pravni vztah mezi centrdlnimi bankami Eurosystému a protistranami

Eurosystém zajisti, aby jeho smluvni nebo vefejnopravni tGprava, kterd se tykd protistran a na niz odkazuje ¢l. 1 odst. 3,
byla v souladu s ustanovenimi ¢asti sedmé.

KAPITOLA 1
Dopliikové minimdlni spolecné charakteristiky vztahujici se na veskerd ustanoveni upravujici operace ménové politiky Eurosystému
Cldnek 161
Zmény provadéni raimce ménové politiky Eurosystému

1. Kazdd ndrodni centrdlni banka uplatiiuje smluvni ¢i vefejnopravni tpravu, kterd ji umoziuje bez zbyte¢ného
odkladu provést jakoukoli zménu rdmce ménové politiky.
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2. Kazdé ndrodni centrdln{ banka do smluvni ¢i vefejnopravni tipravy zahrne ustanoveni o tom, Ze zmény ve smyslu
odstavce 1 musi byt protistrandm ozndmeny. Kazdd ndrodni centrdlni banka zajisti, aby byl v tomto ozndmeni vyslovné
uveden okamzik, ke kterému tyto zmény nabyvaji Gi¢innosti.

Cldnek 162
Meéna, v niZz se provadéji platby

Kazdd ndrodni centrdlni banka uplatiiuje smluvni ¢i vefejnopravni dpravu, kterd stanovi, Ze veskeré platby tykajici se
operaci ménové politiky Eurosystému se provadéji v eurech (kromé plateb v cizich méndch v ptipadé ménovych swapt
pro tcely ménové politiky).

Cldnek 163
Forma smluvnich ujedndni

Pokud je nutné uskutecnit veskeré transakce vyplyvajici z néjaké smlouvy na zdkladé jediného smluvniho ujedndni
a/nebo vytvofit rimcovou smlouvu, aby se umoznilo ¢inné ukonceni a vyrovnani (véetné zapocteni) vSech nevypofa-
danych transakci v pfipadé selhdni, piislusnd smluvni nebo vefejnopravni tiprava uplatiiovand ndrodni centrdlni bankou
takova ujednani umozni.

Cldnek 164
Formulife, nosice dat a komunikaéni prostfedky

Kazda ndrodni centrdlni banka uplatiiuje smluvni ¢i vefejnopravni tGpravu, kterd zajiStuje, Ze ve vztazich mezi ndrodni
centrdln{ bankou a protistranami plati vhodnd a jasnd pravidla tykajici se pouzivani formuldit (véetné potvrzeni
podminek transakci), nosi¢t dat a prostiedkd a zpusobii komunikace.

Cldnek 165
Pfipady selhdni

1. Kazda ndrodni centrdlni banka uplatiiuje p¥islusnou smluvni ¢i vefejnopravni dpravu, kterd stanovi alespon takové
piipady selhdni, které se podstatné nelisi od téchto ptipadu:

a) rozhodnuti soudniho nebo jiného piislusného orgdnu o zahdjeni likvida¢niho fizeni nebo o jmenovéni likvidatora
nebo jiné podobné osoby, nebo o zahdjeni jiného podobného postupu viici protistrang;

b) rozhodnuti soudntho nebo jiného piislusného organu o provedeni reorganizacnich opatieni nebo uplatnéni jiného
podobného postupu vici protistrané s cilem zajistit nebo obnovit finanéni situaci protistrany a vyhnout se
rozhodnuti ve smyslu pismene a);

) protistrana pisemné prohldsi, Ze je v Gplné nebo Caste¢né platebni neschopnosti nebo neni schopna splnit své
zdvazky vyplyvajici z operaci ménové politiky, anebo dobrovolné uzavie se svymi véfiteli dohodu o vyrovndni
zdvazku, nebo protistrana je nebo je pokldddna za nesolventni nebo za neschopnou vyrovnat své dluhy;

d) procesni tikkony pted piijetim rozhodnuti podle pismen a) nebo b);

e) jakékoli prohldseni nebo jiné piedsmluvni ujisténi, které protistrana ucinila (nebo se md podle piislusnych
zdkonnych ustanoveni za to, Ze je ucinila), je nespravné nebo nepravdivé;



2.4.2015 Utedni véstnik Evropské unie L 91/75

f) povoleni protistrany vykondvat ¢innost podle: a) smérnice 2013/36/EU nebo nafizeni (EU) ¢. 575/2013 nebo
b) smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES (!), jak byly provedeny pfislusnym ¢lenskym stitem, jehoz
meénou je euro, je pozastaveno ¢i odfiato;

g) docasné nebo trvalé vylouceni protistrany z platebniho systému nebo mechanismu, ptes ktery se uskute¢tiuji platby
transakci ménové politiky nebo (s vyjimkou ménovych swaptt) docasné nebo trvalé vylouceni protistrany ze systému
vyporadani obchod s cennymi papiry, ktery se uZivd pro vypofadani operaci ménové politiky Eurosystému;

h) vadi protistrané jsou pfijata opatieni ve smyslu ¢l. 41 odst. 1, ¢l. 43 odst. 1 a ¢lanku 44 smérnice 2013/36/EU;
i) pokud jde o reverzni transakce, protistrana neplni ustanoveni tykajici se opatfeni ke kontrole rizika;

j) pokud jde o repo obchody, protistrana nezaplati ndkupni cenu nebo cenu zpétného odkupu nebo nedodd koupend
¢i zpét odkoupend aktiva; nebo pokud jde o zajisténé tvéry, protistrana nedodd aktiva nebo nesplati Gvér
v patfi¢nych terminech pro takovou platbu nebo doddn;

k) pokud jde o ménové swapy pro dcely ménové politiky a terminované vklady, protistrana nezaplati ¢astku v eurech;
nebo pokud jde o ménové swapy pro dcely ménové politiky, nezaplati ¢dstku v cizi méné v patfi¢nych terminech
pro takové platby;

1) nastane ptipad selhdni, ktery se podstatné nelisi od pfipadi podle tohoto ¢lanku, ve vztahu k protistrané na zdkladé
dohody uzaviené za ti¢elem spravy devizovych rezerv nebo kapitdlu ECB nebo kterékoli ndrodni centrdlni banky;

m) protistrana neposkytne ptislusné informace, coz md vazné dusledky pro domdci ndrodni centralni banku;

n) protistrana nesplni jiny svijj zdvazek vyplyvajici z reverznich transakci a ménovych swapti, a pokud je schopnd to
napravit, tento nedostatek nenapravi nejdéle do tficeti dnt v pipadé zajiSténych transakci a nejdéle do deseti dnt
v piipadé ménovych swaptli poté, co byla k tomu narodni centrdlni bankou vyzvina;

o) nastane ptipad selhdni ve vztahu k protistrané v rdmci dohody uzaviené s jinym ¢lenem Eurosystému za tGcelem
uskutecfiovani operaci ménové politiky Eurosystému, v disledku ¢ehoz tento jiny ¢len Eurosystému z titulu
nastalého selhdni uplatnil své pravo na ukonceni transakci podle této dohody;

p) vidi protistrané byla Unif podle clanku 75 Smlouvy zavedena opatieni spocivajici ve zmrazeni penéznich prostiedki
nebo jind opatieni, kterd omezuji pouzivani jejich penéznich prostiedka;

q) vudi protistrané byla ¢lenskym stitem, jehoz ménou je euro, zavedena opatieni spocivajici ve zmrazeni penéznich
prostiedkd nebo jind opatfent, kterd omezuji pouzivan{ jejich penéznich prostredk;

r) na veskery majetek protistrany ¢i jeho podstatnou &ast se vztahuje pitkaz k zmrazeni nebo takovy majetek podléha
obstaveni & zabaveni nebo je pfedmétem jakéhokoli jiného fizeni, jehoZ tielem je ochrana vefejného zdjmu ¢&i prav
véfiteli protistrany;

s) veskery majetek protistrany ¢i jeho podstatnd ¢ast se postupuje jinému subjektu;

t) jakdkoli jind hrozici nebo nastald uddlost, jejiz vyskyt muaZe ohrozit plnéni zdvazkid protistrany vyplyvajicich
z dohody, kterou uzaviela za tcelem uskute¢novani ménové politiky Eurosystému, nebo z jinych pravidel, kterd se
uplatiiuji na vztah mezi protistranou a kteroukoli z ndrodnich centrdlnich bank.

2. Pripady uvedené v odstavci 1 pismenech a) a p) musi byt automatické, pfipady uvedené v pismenech b), c) a q)
mohou byt automatické, pfipady uvedené v pismenech d) aZ o) a r) az t) nemohou byt automatické a musi byt
ponechdny na uvédZeni, tj. platné az na zdkladé doruceni ozndmeni o selhdni. Ozndmeni o selhdni mizZe obsahovat
,dodatecnou lhiitu“ nejvyse tif pracovnich dnii k ndpravé daného nedostatku. Pokud jde o ptipady selhdni ponechané na
uvézeni, zajisti ndrodni centrdlni banky, aby z pfislusnych ustanoveni bylo zfejmé, jaké pravni ndsledky s sebou vykon
tohoto prava nese.

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich finan¢nich ndstrojti, o zméné smérnice Rady
85/611/EHS a 93/6/EHS a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruSeni smérnice Rady 93/22/EHS (Uf. vést. L 145,
30.4.2004, 5. 1).
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Cldnek 166
Prostfedky ndpravy v pfipadé selhdni nebo z diivodu obezfetnosti

1. Kazdd nédrodni centrdlni banka uplatiiuje smluvni ¢i vefejnopravni tpravu, podle niZ je v piipadé selhdni nebo
z divodu obezfetnosti ndrodni centralni banka opravnéna vyuzit kterykoli z ndsledujicich prosttedku:

a) docasné nebo tplné vyloucit anebo omezit pfistup protistrany k operacim na volném trhu;

b) docasné nebo tplné vyloudit anebo omezit p¥istup protistrany ke stalym facilitdm;

¢) ukoncit vSechny probihajici smlouvy a transakece;

d) pozadovat urychlenou realizaci pohledavek, které nejsou dosud splatné nebo jsou podminéné;

e) pouzit vklady protistrany u ndrodni centralni banky k vyrovnani pohleddvek za touto protistranou;
f) pozastavit plnéni zdvazkd vici této protistrané az do uspokojeni pohleddvky vici této protistrang;

2. Kazdd nédrodni centrdlni banka mtze uplatiiovat smluvni ¢i vefejnoprdvni dpravu, kterd v piipadé selhdni
opraviiuje domdci ndrodni centrdlni banku k tomu, aby vedle prostfedkd ndpravy uvedenych v odstavci 1 vyuzila
kterykoli z nasledujicich prostedk:

a) pozadovat troky z prodleni a
b) pozadovat odskodnéni za ztrity vzniklé v disledku selhdni protistrany.

3. Kazd4 ndrodni centrdlni banka mtze uplatiiovat smluvni ¢i vefejnopravni tpravu, kterd domdci ndrodni centraln{
banku opraviiuje k tomu, aby z diévodu obezfetnosti odmitla aktiva mobilizovand protistranami jako zaji§téni pii
uvérovych operacich Eurosystému, omezila pouziti takovych aktiv nebo u nich uplatnila dodate¢né srazky.

4. Kazdd ndrodni centrilni banka uplatiiuje smluvni ¢i vefejnopravni pravu, kterd zajisti, aby byla domdci ndrodni
centralni banka vzdy v takovém prdvnim postaveni, aby mohla bez zbyte¢ného odkladu realizovat veskerd aktiva pfijatd
jako zajisténi, a tim pokryt vysi poskytnutého Gvéru, pokud protistrana urychlené nevyrovnd zdporny zustatek.

5. S cilem zajistit jednotné provddéni ptijatych opatfeni mtze Rada guvernéri ECB rozhodnout o opatfenich
k nédpravé vcetné docasného nebo tplného vylouceni anebo omezeni piistupu k operacim na volném trhu ¢ stdlym
facilitdm.

Cldnek 167
Poskytovini informaci protistranami

Kazda ndrodni centrdlni banka uplatiiuje smluvni &i vefejnopravni Gpravu, kterd zajisti, Ze ndrodni centrélni banka miize
od protistran ziskat veskeré potfebné informace tykajici se operaci ménové politiky Eurosystému.

Cldnek 168
Ozndmeni a jind sdéleni

1. Kazda ndrodni centrdlni banka uplatiiuje smluvni ¢i vefejnopravni tpravu, podle niz musi byt veskerd ozndmeni
a jind sdéleni pisemnd a/nebo v elektronické formé.

2. Kazdé ndrodni centrdlni banka uplatiiuje smluvni ¢i vefejnopravni Gpravu, kterd jasné stanovi, jakym zptisobem se
ozndmeni a jind sdéleni pfeddvaji a kdy nabyvaji G¢innosti. Doba, po které ozndmeni nebo jind sdéleni nabyvaji
ucinnosti, nesmi byt tak dlouhd, aby zménila hospodafsky ucinek piijatych opatfeni jako celku. Zejména potvrzeni musi
byt rychle vyddvéna a ovéfovana.
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Cldnek 169
Préva tietich stran

1. Kazda ndrodni centralni banka uplatiiuje smluvni ¢i vefejnopravni Gpravu, kterd stanovi, Ze protistrana nemuiZe sva
préva a povinnosti postoupit, zastavit nebo zménit novaci ani s nimi jinak naklddat bez pfedbéiného pisemného
souhlasu domdc{ ndrodni centrdlni banky.

2. Kazdd nérodni centrilni banka uplatiuje smluvni & vefejnoprdvni tpravu, kterd stanovi, Ze z dané transakce
vyplyvaji prava a povinnosti pouze smluvni ¢i domdci ndrodni centrdlni bance a urCené protistrané. Tato smluvni ¢i
vefejnopravni Gprava viak umozni vzdjemné vztahy mezi narodnimi centrdlnimi bankami a/nebo ECB:

a) vyplyvajici z pFeshrani¢niho pouziti zpusobilych aktiv a

b) podle potieby v piipadé operaci uskute¢niovanych s protistranami, které jednaji pres zprostredkovatele.

Cldnek 170
Rozhodné privo a soudni pfislusnost

1. Kazdd nédrodni centrlni banka uplatiiuje smluvni & vefejnopravni dpravu, kterd stanovi, Ze rozhodnym pravem
pro piislusnou smluvni ¢&i vefejnopravni tpravu uplatiiovanou danou ndrodni centrlni bankou a pro veskeré transakce
na jejich zékladé (s piipadnou vyjimkou prava platného pro pteshrani¢ni pouziti zpusobilych aktiv) je pravo ¢lenského
statu, jehoZz ménou je euro, ve kterém se tato ndrodni centrdlni banka nachazi.

2. Mistem feSeni spori jsou soudy daného ¢lenského stitu, jehoz ménou je euro, aniz je dotéena prislusnost
Soudniho dvora Evropské unie.

Cldnek 171
Dny vypofidani terminovanych vkladd
Kazdd ndrodni centrdlni banka uplatiiuje takovou tpravu tykajici se vkladd, kterd stanovi, Ze vypofddani terminovanych

vkladt, pokud jde o jejich pFijimdn{ i vypldceni, se uskuteCiiuje ve dnech stanovenych v ozndmeni ECB o pfislusné
vkladové operaci.

KAPITOLA 2
Dopliikové minimdlni spolecné charakteristiky tykajici se dohod o zpétném odkupu a zajisténych iivéri
Cldnek 172
Den reverzni &isti transakce

Kazdd ndrodni centrdlni banka uplattiuje smluvni ¢i vefejnopravni tpravu, kterd zajistuje, Ze den reverzni ¢asti transakce,
popiipadé den splatnosti zajisténého Gvéru, je stanoven pifi zahdjeni kazdé transakce.

Cldnek 173
Obchodni dny

Kazdd ndrodni centrdlni banka uplatiiuje smluvni & vefejnoprdvni Gpravu, v niZ je ,obchodni den“ vymezen tak, jak je
uvedeno v ¢lanku 2.

Cldnek 174
Urokové sazby

1. U dohody o zpétném odkupu odpovidd rozdil mezi ndkupni cenou a cenou zpétného odkupu tGhrnné ¢dstce
vypoctené uplatnénim urcité Grokové sazby na ndkupni cenu za dobu od stanoveného dne ndkupu do dne zpétného
odkupu.

2. U zajisténého avéru se trokovd sazba stanovi uplatnénim stanovené trokové sazby na castku tvéru a dobu
operace.

3. Urokovi sazba, kterd se uplatiiuje na reverzni transakce, je jednoduchd trokova sazba na zakladé metody poéitani
dni ,skute¢ny pocet/360“.
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Cldnek 175
Mechanismy pfevodu &istek nevyjidienych v eurech

Kazdd ndrodni centrdlni banka uplattiuje smluvni ¢i vefejnoprdvni tpravu, kterd zajistuje, Ze mechanismy pfevodu &astek
nevyjadfenych v eurech na eura stanovi, Ze pouzitym kurzem je denni referen¢ni sménny kurz eura ECB nebo, pokud
neni k dispozici, okamzity kurz uvddény ECB v predchdzejici obchodni den pro prodej eura proti ndkupu cizi mén.

KAPITOLA 3
Dopliikové minimdlni spolecné charakteristiky tykajici se pouze dohod o zpétném odkupu
Cldnek 176
Pfedmét dohod o zpétném odkupu

1. Pfi uzavirdni dohod o zpétném odkupu uplatiiuje kazdd ndrodni centrdlni banka smluvni nebo vefejnopravni
tpravu, kterd zajistuje, Ze zptisobild aktiva jsou proddvdna za hotovost v eurech a Ze je soucasné dohodnut zpétny
odprodej rovnocennych aktiv proti hotovosti v eurech ve stanoveny cas.

2. Kazdd ndrodni centrdlni banka definuje ,rovnocennd aktiva“ jako aktiva stejného emitenta, tvofici souddst stejné
emise (bez ohledu na datum emise) a stejného druhu, nomindlni hodnoty, vyse a popisu, jako jsou porovnavand aktiva.

3. Pokud byla porovndvana aktiva ve smyslu odstavce 2 konvertovdna nebo redenominovdna nebo pokud na né byla
uplatnéna opce, musi byt vymezeni rovnocennych aktiv zménéno tak, aby se jimi rozuméla:

a) v piipadé pfevodu konvertovana aktiva;

b) v ptipadé uplatnéni opce aktiva rovnocenna splacenym aktiviim, pokud prodejce zaplatil kupujicimu ¢astku rovnajici
se hodnoté opce;

¢) v pifpadé redenominovanych aktiv aktiva rovnocennd tém, na které byla pavodni aktiva redenominovéna, spolu
s ptipadnou ¢astkou odpovidajici rozdilu mezi hodnotou aktiv pfed a po redenominaci.
Cldnek 177
Uprava zdvéreéného vyrovndni ve vztahu k dohoddm o zpétném odkupu
1. Kazdad ndrodni centralni banka uplatiuje smluvni & vefejnopravni upravu, kterd zaji$tuje, Ze ndrodni centrdlni

banka je v pfipadé, Ze nastane piipad selhdni, opravnéna ukoncit vSechny probihajici repo obchody a provést jejich
zdvérecné vyrovnani.

2. Kazdé ndrodni centrdlni banka uplatiiuje smluvni & vefejnopravni tpravu, kterd obsahuje ustanoveni tykajici se
vzdjemného zapocteni, kterd sméfuji k dosazeni nize uvedenych hospodatskych acinkd.

a) V piipadé¢ selhani nastava den zpétného odkupu u kazdé operace okamzité a uplatni se nékterd z téchto moznosti:

i) vSechna rovnocennd dodatecnd aktiva se okamzité dodaji, takZe splnéni pfislusnych povinnosti stran, pokud jde
o doddni aktiv a platbu ceny zpétného odkupu za zpét odkupovand aktiva, se uskute¢ni vyhradné podle pismen b)
az d), nebo

ii) repo obchod se ukoni.

b) Trzni hodnotu pro ptipad selhdni pro zpét odkupovand aktiva a rovnocennd dodatend aktiva, jez maji byt
pfevedena, jakoz i cenu zpétného odkupu splatnou kazdou ze stran stanovi pro vSechny transakce ke dni zpétného
odkupu ndrodni centrdlni banka zptisobem, ktery je z obchodniho hlediska pfiméfeny.
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¢) Na zdkladé pismene b) vypocte ndrodni centrdlni banka cdstky, které si strany navzdjem dluzi ke dni zpétného
odkupu. Dluzné ¢astky se navzdjem zapoctou a strana, kterd md viici protistrané takto vypoctenou nizsi pohledévku,
pak splati pouze Cisté saldo.

d) Toto cisté saldo je splatné ndsledujici den, kdy je TARGET2 v provozu pro uskute¢néni platby. Pro tcely tohoto

vypoctu musi byt Cdstky, které nejsou vyjddieny v eurech, pfevedeny na euro k pfislusnému datu kurzem urcenym
podle ¢lénku 175.

76

3. Kazd4 ndrodni centrdlni banka vymezi ,trzni hodnotu pro piipad selhdni®, tak jak je uvedeno v ¢lanku 2.

Cldnek 178
Soulad s opatfenimi ke kontrole rizika

Pokud ndrodni centrdlni banky uplatiiuji smluvni ¢i vefejnoprévni tpravu, kterd obsahuje ustanoveni o nahrazeni
zajisténi, musi tato dprava zajistovat soulad s pozadovanymi opatfenimi ke kontrole rizik.

Cldnek 179
Marze v hotovosti
Pokud ndrodni centralni banky uplatiuji smluvni ¢i vefejnopravni Gpravu, kterd obsahuje ustanoveni o dorovnavani

nebo navraceni marzi v hotovosti, takové ustanoveni rovnéz stanovi, Ze kazdd dal$i povinnost vratit nebo dorovnat
marZi se nejprve uspokoji pouzitim hotovosti ve stejné vysi spolu se souvisejicimi tiroky.

Cldnek 180
Dalsi ustanoveni tykajici se dohod o zpétném odkupu

Aniz jsou dotéena ustanoveni téchto obecnych zdsad, maze kazdd narodni centrdlni banka ve své smluvni nebo vefejno-
pravni Upravé stanovit dal$i ustanoveni tykajici se dohod o zpétném odkupu.

KAPITOLA 4
Dopliikové minimdlni spolecné charakteristiky tykajici se pouze zajisténych iivérii
Cldnek 181
Poskytnuti a realizace zajisténi

1. Pokud jde o poskytovani likvidity ve formé zaji§ténych tvérti, kazdd ndrodni centrdlni banka ve své smluvni ¢i
vefejnopravni{ dpravé piihlizi k rozdilnym postuptim a formalitdim vyZadovanym pro ziizeni a naslednou realizaci prava
ze zajisténi (napf. zdstavy, cese nebo bremene), které plati v jejim pravnim systému.

2. Kazda ndrodni centrlni banka uplatiiuje takovou dpravu zajisténych uvérd, kterd zajistuje, Ze aktiva poskytnutd
jako zajisténi jsou ndrodni centrdlni bankou prdvné realizovatelnd bez prednostnich prav k témto aktivim. Neni mozné,
aby tfeti strany, vCetné likviddtorti v pifpadé tipadku, mohly prévné uplatnit a Gspé$né vymoci sviij ndrok na aktiva
poskytnutd jako zajisténi (s vyjimkou pipadi podvodu) nebo jakdkoliv s nimi spojend prava.

3. Kazdd ndrodni centrdlni banka uplatiiuje takovou dpravu zajisténych tvérd, kterd zajistuje, Ze v piipadé selhdni ve
smyslu ¢ldnku 165 je v takovém prdvnim postaveni, aby mohla realizovat ekonomickou hodnotu aktiv poskytnutych
jako zajisténi. Tento pfipad selhdni zahrnuje rovnéZz okolnosti, za kterych miZe ndrodni centrdlni banka vii¢i protistrané
postupovat jako vici protistrané, u niz doslo k selhdni na zékladé dohod o zpétném odkupu.

Cldnek 182
ProdlouZeni vnitrodennich operaci na operace jednodenni

Kazdd nédrodni centrdlni banka uplatiiuje smluvni &i vefejnopravni Gpravu, kterd umoziiuje prodlouZeni vnitrodenni
operace na operaci jednodenni.
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KAPITOLA 5
Dopliikové minimdlni spolecné charakteristiky tykajici se pouze ménovych swapii pro iicely ménové politiky
Cldnek 183
Dohoda o soubézném spotovém a forwardovém ndkupu a prodeji

Kazdd ndrodni centrdlni banka uplatiiuje smluvni ¢i vefejnopravni tGpravu, kterd zajiStuje, Ze kazdd transakce sestdvd ze
soubézné spotové a forwardové operace ndkupu a prodeje eura proti cizi méné.

Cldnek 184
Okamzik a technické provedeni pfevodu plateb

Kazdd ndrodni centrlni banka uplatiuje smluvni ¢&i vefejnopravni dpravu, kterd obsahuje ustanoveni tykajici se
okamziku a technického provedeni pfevodu plateb. Datum forwardové operace prodeje a nakupu se stanovi v okamziku
zahéjen{ kazdé transakce.

Cldnek 185
Vymezeni specifickych pojmi

Kazdd ndrodni centrdlni banka uplatiiuje smluvni & vefejnopravni Gpravu, kterd definuje cizi ménu, spotovy kurz,
forwardovy kurz, den pfevodu a den zpétného prevodu takto:

a) ,cizi ménou”“ se rozumi jakdkoliv zdkonnd ména kromé eura;

b) ,spotovym kurzem“ se u konkrétni transakce rozumi kurz (vypocitany podle ¢linku 175) pouzity pro pievod cdstky
v eurech na takovou &astku v cizi méné, kterou je jedna strana povinna ke dni pfevodu pfevést na druhou stranu
proti zaplaceni ¢astky v eurech, pfi¢emz se tento kurz uvede v potvrzent;

¢) forwardovym kurzem“ se rozumi kurz vypoéitany podle ¢ldnku 175 a pouzity pro pfevod &istky v eurech na
takovou Cdstku v cizi méné, kterou je jedna strana povinna ke dni zpétného ptevodu ptevést na druhou stranu proti
zaplaceni &astky v eurech, pficemz se tento kurz uvede v potvrzeni a vymezi v pfislusné smluvni ¢i vefejnoprdvni
Gpravé uplatiiované pfislusnou ndrodni centrdlni bankou;

X

d) ,zpétné pievadénou &astkou v cizi méné“ se rozumi Cdstka v cizi méné potiebnd k ndkupu cdstky v eurech ke dni
zpétného prevodu;

e) ,dnem pfevodu“ se u kazdé transakce rozumi den a ptipadné i Cas, ke kterému se mezi stranami uskute¢ni prevod
Castky v eurech, tj. den a pfipadné i ¢as dohodnuty stranami pro vypotddani pfevodu ¢astky v eurech;

f) ,dnem zpétného pievodu“ se u kazdé transakce rozumi den a pfipadné i Cas, ke kterému md jedna strana pievést
zpét Castku v eurech strané druhé.
Cldnek 186
Uprava zdvéretného vyrovndni ve vztahu k ménovym swapiim

1. Kazdd ndrodni centrdlni banka uplatfiuje smluvni &i vefejnopravni Gpravu, kterd zajidtuje, Ze v ptipadé selhdni je
nérodni centralni banka oprdvnéna ukoncit viechny probihajici transakce a provést jejich zdvére¢né vyrovndni.
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2. Kazdé ndrodni centrdlni banka uplatiiuje smluvni & vefejnopravni tpravu, kterd obsahuje ustanoveni tykajici se
vzdjemného zapocteni, kterd sméfuji k dosazeni niZze uvedenych hospodatskych acinkd.

a) Nastane-li p¥ipad selhdni, povazuje se kazdd transakce za ukonéenou a nédrodni centrdlni banka stanovi nahradni
hodnoty ¢astky v eurech a zpétné prevadéné &astky v cizi méné v takové vysi, aby zlstal zachovan ekonomicky
ekvivalent vSech plateb, které by jinak ndrodni centralni banka vyZadovala.

b) Na zdkladé takto stanovenych &istek vypocitd ndrodni centrdlni banka ¢dstky, které si strany navzdjem dluzi ke dni
zpétného pievodu. Dluzné istky musi byt v pripadé potieby pievedeny na euro podle ¢ldnku 175 a poté navzdjem
zapocteny. Strana, kterd md vici protistrané takto vypoctenou niz§i pohledavku, splati pouze ¢isté saldo. Toto saldo
je splatné nasledujici den, kdy je TARGET2 v provozu pro uskute¢néni platby.

Cldnek 187

Dalsi ustanoveni tykajici se ménovych swapt

Aniz jsou dotfeny pozadavky stanovené v téchto obecnych zdsaddch, miZe kazdd ndrodni centrdlni banka ve své
smluvni nebo vefejnopravni dpravé stanovit dalsi ustanoveni tykajici se provadéni ménovych swapi.

CAST OSMA
ZAVERECNA USTANOVENI
Cldnek 188
Sdileni informaci
Je-li to nezbytné pro provadéni ménové politiky, mohou ndrodni centrdlni banky vzdjemné sdilet jednotlivé informace,

jako napt. provozni udaje, které se tykaji protistran, jez se ucastni operaci ménové politiky Eurosystému. Na takové
informace se vztahuje povinnost zachovévat sluzebni tajemstvi podle ¢lanku 37 statutu ESCB.

Cldnek 189
Pravni pfedpisy v oblasti boje proti prani penéz a financovani terorismu

Protistrany operaci ménové politiky Eurosystému si jsou védomy vsech povinnosti, které pro né vyplyvaji z pravnich
predpisti v oblasti boje proti prani penéz a financovani terorismu, a tyto povinnosti plni.

Cldnek 190
ZrusSeni

1. Obecné zdsady ECB[2011/14 se zruduji s u¢inkem od 1. kvétna 2015.

2. Odkazy na zruSené obecné zdsady se povazuji za odkazy na tyto obecné zdsady v souladu se srovnédvaci tabulkou
uvedenou v pifloze XIIL

Cldnek 191
Nabyti i¢inku, pouZiti a provadéni

1. Tyto obecné zdsady nabyvaji i¢inku dnem ozndmeni ndrodnim centrdlnim bankdm.

2. Tyto obecné zdsady se pouziji od 1. kvétna 2015, s vyjimkou ustanoven{ uvedenych v ¢lanku 142, kterd se pouziji
od 1. listopadu 2015.

3. Nérodni centrilni banky zaslou ECB nejpozdéji do 16. tinora 2015 texty a prostredky, jimiz hodlaji zajistit soulad
s ustanovenimi téchto obecnych zdsad, kterd predstavuji podstatnou zménu ve srovndni s obecnymi zdsadami
ECB[2011/14.
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Cldnek 192
Urceni

Tyto obecné zdsady jsou urceny vSem centrdlnim bankdm Eurosystému.

Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 19. prosince 2014.

Za Radu guvernérii ECB
prezident ECB
Mario DRAGHI
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PRILOHA I

MINIMALN{ REZERVY

Obsah této piilohy slouzi pouze pro informativni tcely. V piipadé rozporu mezi touto ptilohou a pravnim rdmcem
systému minimdlnich rezerv Eurosystému vymezenym v odstavci 1 ma pfednost uvedeny prdvni rdmec.

1. V souladu s ¢ldnkem 19 statutu Evropského systému centrdlnich bank a Evropské centralni banky (dale jen ,statut
ESCB“) pozaduje Evropskd centrdlni banka (ECB), aby tvérové instituce v rdmci systému minimdalnich rezerv
Eurosystému udrzovaly na G¢tech u narodnich centrlnich bank minimélni rezervy. Pravni ramec tohoto systému je
stanoven ¢lankem 19 statutu ESCB, naffzenim (ES) ¢. 2531/98 a nafizenim (ES) ¢ 1745/2003 (ECB[2003/9).
Uplattiovani nafizeni (ES) ¢. 1745/2003 (ECB[2003/9) zajistuje, aby podminky systému minimdlnich rezerv
Eurosystému byly jednotné ve vSech ¢lenskych statech, jejichz ménou je euro.

2. Hlavnimi cili systému minimélnich rezerv Eurosystému jsou stabilizace drokovych sazeb na penéZnim trhu
a vytvafeni (nebo zvySovani) nedostatku strukturalni likvidity.

3. V souladu s ¢l. 2 odst. 1 nafizeni (ES) ¢. 1745/2003 (ECB/2003/9) se systém minimdalnich rezerv Eurosystému
vztahuje na Gvérové instituce usazené v ¢lenskych stdtech, jejichz ménou je euro. Kromé toho systému minimalnich
rezerv Eurosystému podléhaji rovnéz pobocky zi{zené v eurozéné avérovymi institucemi, které nejsou v eurozdéné
zaregistrovany. Pobocky uvérovych instituci zaregistrovanych v eurozéné, usazené mimo eurozénu, vak tomuto
systému nepodléhaji.

4. Podle ¢l. 2 odst. 2 nafizeni (ES) ¢ 1745/2003 (ECB/2003/9) jsou instituce automaticky zprostény povinnosti
minimdlnich rezerv od za¢dtku udrzovaciho obdobi, ve kterém jim bylo odebrdno povoleni, nebo se ho vzdaly nebo
ve kterém proti nim bylo soudnim orgdnem nebo jinym pfislusnym orgdnem ¢lenského stitu zahdjeno likvidacni
fizeni.

5. Podle ¢l. 2 odst. 2 naffzeni (ES) ¢ 1745/2003 (ECB/2003/9) mize ECB na zdkladé rovného zachdzeni zprostit
povinnosti minimélnich rezerv instituce uvedené v pismenech a) az c) uvedeného ustanoveni. Mezi tyto instituce
patil mimo jiné instituce, v nichz jsou provddéna reorganizacni opatfeni, a instituce, vi¢i nimz Unie podle
¢lanku 75 Smlouvy nebo clensky stit zavedly opatfeni spolivajici ve zmrazeni penéznich prostfedkd ¢i jind
opatteni, kterd omezuji pouzivani jejich penéznich prostiedki, nebo jejichz ptistup k operacim na volném trhu ¢i
ke stalym facilitdim Eurosystému byl na zakladé rozhodnuti Rady guvernért ECB pozastaven ¢i zrusen.

6. Podle ¢l. 2 odst. 3 nafizeni (ES) ¢. 1745/2003 (ECB/2003/9) ECB zvefejiiuje seznam instituci, které podléhaji
systému minimdlnich rezerv Eurosystému.

7. ECB také zvefejiiuje seznam instituci, které byly zprostény povinnosti v rdmci tohoto systému z jinych divodd, nez
Ze se na né vztahuji reorganizacni opatfeni, zmrazeni penéznich prostiedkii ¢i jind opatfeni pfijatd Unil podle
¢lanku 75 Smlouvy nebo ¢lenskym stitem, kterd omezuji pouZivani jejich prostfedkd, nebo Ze jim byl na zdkladé
rozhodnuti Rady guvernérit ECB pozastaven nebo znemozZnén piistup k operacim na volném trhu ¢&i stalym
facilitim Eurosystému.

8. Zaklad pro stanoveni minimalnich rezerv kazdé instituce se urcuje ve vztahu k prvkéim jeji rozvahy. Udaje rozvahy
se oznamuji ndrodnim centrdlnim bankdm v rdmci obecného systému ménové a financni statistiky ECB. Podle ¢l. 3
odst. 3 nafizeni (ES) ¢. 1745/2003 (ECB[2003/9) a s vyhradou vyjimek stanovenych pro instituce ve zbytkové ¢dsti
v ¢l. 3 odst. 4 téhoZ nafizeni vypocitdvaji instituce zdklad pro stanoveni minimélnich rezerv pro urcité udrZovaci
obdobi na zdkladé udaji za mésic piedchdzejici o dva mésice mésic, v némz udrzovaci obdobi za¢ind.

9. Sazby minimdlnich rezerv urc¢uje ECB a podléhaji omezenim stanovenym v nafizeni (ES) ¢. 2531/98.

10. VySe minimdlnich rezerv, které ma instituce drZet béhem ur¢itého udrzovactho obdobi, se vypocte vyndsobenim
kazdé relevantni polozky zdkladu pro stanoven{ minimélnich rezerv pro dané obdobi sazbami minimalnich rezerv.
Vyse povinnych minimdlnich rezerv, jak ji ur¢l pfislusnd zicastnénd ndrodni centrdlni banka a dand instituce
postupy uvedenymi v ¢ldnku 5 nafizeni (ES) ¢. 1745/2003 (ECB/2003/9), je zdkladem pro: a) tiroceni drzenych
pozadovanych minimdlnich rezerv a b) pro zjisténi, zda dand instituce dodrZuje povinnost drzet poZadovanou vysi
minimdlnich rezerv.
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11. Za tcelem sledovéni cile stabilizace drokovych sazeb systém minimdlnich rezerv Eurosystému umoziiuje, aby
instituce vyuzily primérovacich opatfeni, coZ znamend, ze dodrZovani povinnosti minimalnich rezerv je urovano
na zdkladé priméru dennich kone¢nych zistatkd na tictech minimdlnich rezerv protistran v priibéhu udrzovaciho
obdobi. Dodrzovéani povinnosti minimalnich rezerv se urcuje na zdkladé primérnych dennich rezerv drzenych
instituci v pribéhu udrzovactho obdobi. Udrzovaci obdobi je vymezeno v ¢lanku 7 nafizeni (ES) ¢. 1745/2003
(ECBJ2003/9).

12. V souladu s ¢lankem 8 nafizeni (ES) ¢. 1745/2003 (ECB[2003/9) se drzené povinné minimdlni rezervy instituci

tiro¢i primérnou tirokovou sazbou ECB pro hlavni refinan¢ni operace béhem udrzovaciho obdobi (vdzenou podle
poctu kalenddinich dnii) podle tohoto vzorce (vysledek se zaokrouhli na nejblizsi cent):

_ H -n-n
"7100- 360

ne

L SOMR

-1

kde:

Rt = droky, které ptipadaji na drzené povinné minimalni rezervy v udrzovacim obdobi t;
Ht = primérnd denni vySe drzenych povinnych minimdlnich rezerv v udrzovacim obdobi t;
nt = pocet kalendafnich dnt udrzovaciho obdobi t;

rt = sazba pro uroleni povinnych minimdlnich rezerv drzenych béhem udrzovactho obdobi t. Sazba se
standardné zaokrouhli na dvé desetinnd mista;

i = ity kalenddin{ den udrzovaciho obdobi t;

MR, = mezni Grokova sazba posledni hlavni refinan¢ni operace vypofddané v kalenddinim dni i nebo pfed timto
kalenddfnim dnem.

V piipadé, Ze instituce nedodrzi jiné povinnosti podle nafizeni a rozhodnuti ECB, kterd se tykaji systému minimélnich
rezerv Eurosystému (napf. piislusné ddaje nejsou zasliny vcas nebo jsou nepfesné), je ECB oprdvnéna uvalit sankce
v souladu s nafizenim (ES) ¢. 253298 a nafizenim (ES) ¢. 2157/1999 (ECB[1999/4). Vykonnd rada ECB muiZe stanovit
a zvefejnit kritéria, podle nichz bude uplatiiovat sankce stanovené v ¢l. 7 odst. 1 nafizeni (ES) €. 2531/98.
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PRILOHA II

VYHLASOVANI OPERACI NABIDKOVYCH RIZENI{

Ozndmeni o vyhldseni nabidkového fizeni obsahuje tyto informace:

a) referenéni ¢islo nabidkového fizent;

o

) datum nabidkového fizent;

) typ operace (poskytnuti nebo absorpce likvidity a druh néstroje ménové politiky, ktery bude pouzit);

ol

) splatnost operace;
e) dobu trvani operace (obvykle vyjadiend v poctu dni);
f) druh aukce, tj. nabidkové fizeni s pevnou nebo pohyblivou sazbou;

g) v piipadé nabidkovych Fizeni s proménlivou sazbou metodu pfidéleni, tj. aukce s jednoduchou sazbou (holandskd
aukce) nebo aukce s ndsobnou sazbou (americkd aukce);

h) zamysleny objem operace, obvykle pouze v ptipadé dlouhodobgjsich refinanénich operaci;

i) v ptipadé nabidkovych fizeni s pevnou sazbou pevnou tGrokovou sazbu, cenu, swapovy bod nebo rozpéti (referenéni
index v pfipadé indexovanych nabidkovych fizeni a druh nabidky v ptipadé Grokové sazby nebo rozpéti);

k) ptipadné den zahdjeni a den splatnosti operace, nebo den valuty a den splatnosti ndstroje v piipadé vyddvéani
dluhovych cennych papirt Evropské centrdlni banky (ECB);

) dotéené mény a v piipadé ménovych swapti ménu, jejiz astka je pevnd;
m) v piipadé ménovych swapi referen¢ni spotovy sménny kurz, ktery bude pouZit pro vypocet nabidek;
) ptipadné horni hranici nabidky;
o) piipadné minimdlni jednotlivy objem pfidéleni;
) piipadné minimdlni pomér pfidéleni, tj. minimdlni procento nabidek pfid€lovanych v ramci nabidkového fizeni pii
mezni Grokové sazbg;
q) Casovy rozvrh pro podévéni nabidek;

1) v piipadé vydavani dluhovych cennych papirti ECB jmenovitou hodnotu dluhovych cennych papirt a kéd ISIN
emise;

s) maximdlni pocet nabidek, které mohou jednotlivé protistrany podat (v p¥ipadé nabidkovych fizeni s proménlivou
sazbou; ma-li ECB v dmyslu omezit pocet nabidek, mohou jednotlivé protistrany obvykle podat maxi-
malné 10 nabidek);

t)  druh nabidky (sazba nebo rozpéti);

u) referencni subjekt v ptipadé indexovanych nabidkovych fizeni.
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PRILOHA III

PRIDELOVANI PRI NABIDKOVYCH RiZENICH A POSTUPY NABIDKOVYCH RIZEN{

Tabulka 1

Pfidélovini pfi nabidkovych fizenich s pevnou sazbou

Procento piidéleni je:

Céstka pfidélend i-té protistrané je:

all, = all % * (a;)

kde:

A = celkovy ptidélovany objem

n = celkovy pocet protistran

a = Castka nabidky i-té protistrany

all % = procentudlni podil na pridéleni

all, = celkovd castka pfidélena i-té protistrané

Tabulka 2

Pfidélovani pfi nabidkovych fizenich s proménlivou sazbou v eurech
(uvddény piiklad se vztahuje na nabidky uvidéné ve formé drokovych sazeb)

Procentudlni podil na pfidéleni pfi mezni drokové sazbé je:

all %(r,) = —=1——

Pridélent i-té protistrané pfi mezni trokové sazbé je:
all (r,), = all % (r,) * a(r,);
Celkovd castka pridélend i-té protistrané je:
m-1

all, = a(r,), + all(r,),

s=1
kde:

A = celkovy ptidélovany objem

,_g
1

s-t4 nabidka trokové sazby podand protistranami



2.4.2015 Utednt véstnik Evropské unie L 91/87

Z
1

celkovy pocet protistran

Castka nabidky pfi s-té Grokové sazbé (r) podané i-tou protistranou

o

—

o=
I

a(r) = celkova ¢dstka nabidky pfi s-té Girokové sazbé (r)

a(r) = > a(r),

i=1

r = mezni Grokovd sazba:

r, 2 1, 2 1, pro nabidkové fizeni na poskytnuti likvidity

r, 21, 21, pro nabidkova Fizeni na absorpci likvidity

m s

urokovd sazba predchdzejici mezni trokové sazbé (posledni urokovd sazba, pfi které jsou nabidky
uspokojovany v plné vysi):

,_g
I

T, -, > 1, pro nabidkovd fizeni na poskytnuti likvidity

m

1. > T, _, pro nabidkovd fizeni na absorpci likvidity

m

all %(r,) = procentudlni podil na pfidéleni pfi mezni tirokové sazbé

all(r),

s/i

pfidélent i-té protistrané pfi s-té irokové sazbé

all, = celkovd ¢astka pfidélend i-té protistrané

i

Tabulka 3

Pfidélovani pfi nabidkovych fizenich s proménlivou sazbou pro ménové swapy

Procentudlni podil na pfidéleni pfi mezni nabidce swapového bodu je:

A- mz::la(AS)

all%(An) = —

Pridélenti i-té protistrané pii mezni nabidce swapového bodu je:

all (A,), =all % (A,) x a(A,)

m m/i
Celkova ¢astka pridélend i-té protistrané je:

m-1

all, = a(A,), +all(A ),

s=1

kde:

A= celkovy pridélovany objem

A, = s-td nabidka swapového bodu podand protistranami

N = celkovy pocet protistran

a(A), =  castka nabidky pii s-té nabidce swapového bodu (A) podané i-tou protistranou
a(A) = celkovd castka nabidky pfi s-té nabidce swapového bodu (A)
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A, = mezni nabidka swapového bodu:
A, = A 2 A, pro ménové swapy na poskytnuti likvidity
A, 2 A 2 A, pro ménové swapy na absorpci likvidity
A, nabidka swapového bodu pfedchizejici mezni nabidce swapového bodu (posledni nabidka swapového bodu,

all %(A,)
aH (As)l'
all.

i

pii které jsou nabidky jesté plné uspokojeny):

A, > A, _, pro ménové swapy na poskytnuti likvidity

A, _, > A, pro ménové swapy na absorpci likvidity

procentudlni podil na ptidéleni pfi mezni nabidce swapového bodu
pfidélent i-té protistrané pfi s-té nabidce swapového bodu

celkova ¢dstka pridélend i-té protistrané
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PRILOHA IV

VYHLASOVANI VYSLEDKU NABIDKOVEHO RIZEN{

Ozndmen o vysledcich nabidkového Fizeni obsahuje tyto informace:

a) referenéni ¢islo nabidkového fizent;

o

) datum nabidkového fizent;

c) typ operace;

ol

) splatnost operace;

e) dobu trvani operace (obvykle vyjadiend poctem dni);

Ra)

celkovou ¢dstku nabidky protistran Eurosystému;

g) pocet ucastnikd;

h) v piipadé ménovych swapti dotéené mény;

i) celkovy pfidéleny objem;

j) v piipadé nabidkovych Fzeni s pevnou sazbou procento piidélent;

k) v pfipadé ménovych swapl spotovy sménny kurz;

) v piipadé nabidkovych fizeni s proménlivou sazbou pfijatou mezni trokovou sazbu, cenu, swapovy bod nebo
rozpéti a procento pfidéleni pfi mezni Grokové sazbé, cené nebo swapovém bodu;

m) v piipadé aukci s ndsobnou sazbou nejniz3i a nejvyssi sazbu nabidky, tj. spodni a horni hranici drokové sazby, pro
kterou protistrany podaly nabidky v rdmci nabidkového fizeni s proménlivou sazbou, a vdZeny primér sazby
piidélent;

n) piipadné den zahdjeni a den splatnosti operace, nebo den valuty a den splatnosti ndstroje v piipadé vydavani
dluhovych cennych papirtt Evropské centrdlni banky (ECB);

o) piipadné minimdlni jednotlivy objem pfidéleni;

p) piipadné minimdlni pomér pfidélent;

q) v piipadé vydavani dluhovych cennych papird ECB jmenovitou hodnotu dluhovych cennych papird a kéd ISIN

emise;

r) maximdlni pocet nabidek, které mohou jednotlivé protistrany podat (v p¥ipadé nabidkovych fizeni s proménlivou
sazbou; ma-li ECB v dmyslu omezit pocet nabidek, mohou jednotlivé protistrany obvykle podat maxi-
mélné 10 nabidek).
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PRILOHA V

KRITERIA VYBERU PROTISTRAN DEVIZOVYCH INTERVENCNICH OPERACK

1. Vybér protistran pro intervencni devizové operace Eurosystému je zaloZen na dvou souborech kritéril vychdzejicich
ze zdsad obezfetnosti a G¢innosti.

2. Kritéria tykajici se G¢innosti se uplatni aZ po uplatnéni kritérif tykajicich se obezfetnosti.
3. Kritéria souvisejici se zdsadou obezietnosti zahrnuji:

a) Uvéruschopnost protistrany, kterd je posuzovdna s vyuzitim kombinace riznych metod, napiiklad s vyuzitim
tvérového hodnoceni komerénimi hodnoticimi agenturami i vlastni analyzy kapitdlovych a jinych obchodnich
pomeért;

b) protistrana podléhd dohledu ze strany uznavaného orgdnu dohledu;

¢) protistrana ma dobrou povést a dodrzuje vysoké etické standardy.

4. Kritéria souvisejici se zdsadou Gcinnosti zahrnuji mimo jiné:

a) konkurenéni cenové chovani protistrany a jeji schopnost i¢inné provadét velkoobjemové devizové operace za
vSech trznich podminek a

b) kvalita a rozsah informaci, které protistrana poskytuje.

5. Aby mohly ¢inné intervenovat v riznych zemépisnych oblastech, mohou ndrodni centrdlni banky vybirat
protistrany pro své devizové interven¢ni operace v libovolném mezindrodnim finanénim centru.
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PRILOHA VI
PRESHRANICNI VYUZIT{ ZPUSOBILYCH AKTIV
. MODEL KORESPONDENTSKE CENTRALNI BANKY (MKCB)
Tabulka 1
Model korespondentské centrdlni banky (MKCB)

Vyuzit{ zptsobilych aktiv uloZenych v zemi B protistranou usazenou v zemi A za G¢elem ziskdni Gvéru od ndrodni
centrdlni banky zemé A (SSS = systém vypotddani obchodii s cennymi papiry).

ZEME A ZEME B
Infoirmace
NCB A 40Z&Jmem* NCB B
A f Zajisténi
Informace : Uvér SSS
o zajisténi ! :
: i
h 4 | .
Protistrana A Uschovatel
E Pokyn k: pievodu ‘,l

1. Vsechny ndrodni centrdlni banky si vzdjemné vedou ulty cennych papird pro ucely preshrani¢niho vyuziti
zpusobilych aktiv. Pfesny postup MKCB zdvisi na tom, zda jsou zpusobild aktiva rezervovdna pro kazdou
jednotlivou transakci nebo drzena v souboru podkladovych aktiv.

2. V systému rezervace plati, Ze jakmile domdci ndrodni centrdlni banka pfijme Zddost protistrany o avér, vyda
protistrana (piipadné prostiednictvim svého uschovatele) systému vypotddani obchodt s cennymi papiry v zemi, ve
které jsou drzena jeji obchodovatelnd aktiva, pokyn k jejich pfevodu do centrdlni banky této zemé (ddle jen
Jkorespondentskd centrdlni banka)* na ¢et domdci centralni banky. Jakmile je domdaci centralni banka korespon-
dentskou centrdlni bankou informovéna o tom, Ze zaji§téni obdrzela, pfevede na protistranu piislusné prostiedky.
Nérodn{ centrdlni banky prostfedky neposkytnou, dokud si nejsou jisté, Ze korespondentskd centralni banka
obdrzela obchodovatelnd aktiva protistrany. Pokud je nezbytné dodrZet lhitu pro vypofdddni, mohou mit
protistrany moznost pfedem ulozit aktiva u korespondentské centrdlni banky na acet své domadci centrdlni banky
s vyuzitim postuptt MKCB.

3. V systému sdruzovani plati, Ze protistrana muze kdykoli poskytnout korespondentské centrdlni bance obchodo-
vatelnd aktiva na ucet domdci centrdlni banky. Jakmile je domdci centrdlni banka korespondentskou centrdlni
bankou informovéna o tom, Ze obdrzela obchodovatelnd aktiva, pfipiSe tato obchodovatelnd aktiva na sdruzeny tcet
protistrany.

4. Pro ur¢itd neobchodovatelnd aktiva, tj. Gvérové pohleddvky a klientské dluhové néstroje kryté hypotékou, byly
vypracovany zvlastni postupy pro pieshrani¢ni vyuZiti. Jsou-li v preshraniénim kontextu vyuZity dvérové
pohledavky, aplikuje se varianta MKCB zaloZend na pfevodu vlastnictvi, cesi nebo zdstavé ve prospéch domdci
centrdlni banky, nebo bfemeni ve prospéch korespondentské centrdlni banky, kterd jednd jako zastupce domdci
centrdln{ banky. Jind ad hoc varianta na zdkladé bfemene ve prospéch korespondentské centrdlni banky, kterd jednd
jako zdstupce domadci centrdlni banky, se pouziva k umoznéni preshrani¢niho vyuzitf klientskych dluhovych nastrojt
krytych hypotékou.

5. MKCB je protistrandm k dispozici (pro obchodovatelnd i neobchodovatelnd aktiva) kazdy obchodni den TARGET?2,
a to minimdlné od 9:00 do 16:00 hodin SEC. Protistrana, kterd si pieje vyuzit MKCB, musi ndrodni centrdlni
banku, od niz si preje ziskat Gvér, tj. svoji domdci centrdlni banku, uvédomit nejpozdé&ji do 16:00 hodin SEC.
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Protistrana musi zajistit, aby zajistén{ pro Gvérovou operaci bylo na tcet korespondentské centrdlni banky doddno
nejpozdéji v 16:45 hodin SEC. Pokyny nebo dodént, jez tuto lhiitu nedodrzi, budou zpracovavény pouze na zdkladé
nejvyssitho Usili a mohou byt zohlednény pro Gvéry, které budou poskytnuty nésledujici obchodni den TARGET2.
Pokud protistrany jiz doptedu predvidaji, ze budou pozdgji v pribéhu dne potfebovat vyuzit MKCB, mély by, pokud
je to mozné, aktiva pfedem ulozit. Za vyjimecnych okolnosti, nebo pokud to vyzaduji ti¢ely ménové politiky, mize
ECB rozhodnout o prodlouzeni ¢asu uzavieni MKCB a7z do uzavieni systému TARGET2, a to ve spoluprici
s centralnimi depozitdfi cennych papirt, pokud jde o jejich moznost prodlouzit jejich uzavérku pro obchodovatelnd
aktiva.

ZPUSOBILA PROPOJENI MEZI SYSTEMY VYPORADANI OBCHODU S CENNYMI PAPIRY
Tabulka 2
Propojeni mezi systémy vypofddini obchodii s cennymi papiry

Vyuziti zpusobilych aktiv vydanych v systému vypofdddni obchodl s cennymi papiry v zemi B a drzenych
protistranou usazenou v zemi A prostfednictvim propojeni mezi systémy vypotaddni obchodd s cennymi papiry
v zemich A a B za iCelem ziskdn{ Givéru u ndrodni centralni banky zemé A.

Zemé A ZeméB

NCB A

é—‘ Informace SSS A drzi aktiva na

0 zajistent souhrnném spole¢ném
P actu ¥ SSS B
Uvér SSS A P SR SSS B

‘_J Pokyn k pfevodu
Y

Protistrana A

Zptsobild propojeni mezi dvéma systémy vyporddini obchodli s cennymi papiry v Evropském hospodiiském
prostoru (EHP) se sklddaji ze sady postupt a mechanisma pro pieshrani¢ni pfevod cennych papirti prostiednictvim
procesu zaknihovéni. Tato propojeni maji podobu souhrnného spole¢ného Gctu otevieného systémem vyporadani
obchodii s cennymi papiry (déle jen ,systém investora®) u jiného systému vyporadani obchodl s cennymi papiry
(dale jen ,systém emitenta®).

Zpusobild propojeni umoziuji Gcastnikovi jednoho systému vypofaddni obchodt s cennymi papiry v EHP drzet
cenné papiry vydané v jiném systému vypotadani obchodt s cennymi papiry v EHP, aniz by byl ticastnikem tohoto
druhého systému vypordddni obchodii s cennymi papiry. Pfi vyuziti propojeni mezi systémy vypofdddni obchodt
s cennymi papiry drZi protistrany aktiva na svych vlastnich actech ve svych domdcich systémech vyporddani
obchodt s cennymi papiry a nepotiebuji uschovatele.

MKCB SE ZPUSOBILYMI PROPOJENIMI
Tabulka 3
MKCB se zpiisobilymi propojenimi

Vyuziti zpusobilych aktiv vydanych v systému vypofdddni obchodt s cennymi papiry v zemi C a drzenych
v systému vypofddani obchodii s cennymi papiry v zemi B protistranou usazenou v zemi A prostfednictvim
piimého propojeni mezi systémy v zemich B a C za tcelem ziskdn{ tivéru od ndrodni centralni banky zemé A.
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Zemé A Zemé B Zemé C
Informace
) jisteni
NCB A -5 NCB B

A T o $SS B drzf aktiva na

i Zajisténd , <z

H ; souhrnnémi spole¢ném

Informace ! Uvér Gétu v SSS C
o zajisténi 1 SSSB | geeenmahanaan SSSC

¥

i

v H

Protistrana A Uschovatel
“Pokynk pievodu >
Maji-li byt zpusobild aktiva ve formé cennych papiri pievedena prostfednictvim MKCB s propojenimi, musi
protistrany zajistit, aby cenné papiry byly na tGcet u piislu§ného systému investora dodany nejpozdéji v 16:00 hodin
SEC v den vyporddani, tak aby se zajistilo vypofadani operaci s valutou téhoz dne. VSechny Zadosti o mobilizaci,
které domdaci ndrodni centrdlni banka obdrzi od svych protistran po 16:00 hodin, nebo vechny zddosti o dodani
zpusobilych aktiv na et u piislusného systému investora, obdrzené po 16:00 hodin SEC, se zpracovavaji jen na
zakladé nejvyssiho Usili a v zdvislosti na uzavérce piislusnych systému vypofadani obchodii s cennymi papiry.
IV. MKCB S TROJSTRANNYMI SLUZBAMI SPRAVY ZAJISTEN{

Tabu

lka 4

Pfeshrani¢ni trojstranné sluzby

Vyuzit{ zptsobilych aktiv drzenych u trojstranného zprostiedkovatele (TPA) v zemi B protistranou usazenou v zemi
A za Glelem ziskdni Gvéru od ndrodni centrdlni banky zemé A.

Zemé A Zemé B
Informace
-
NCB A €« e NCB B
‘.‘ f Zajisténi
Informace | Tk
! Uvér
ozajisténi TPA
g T
* 3
Protistrana A Uschovatel
2 Pokyn k pfevodu ?

Sipka ,Informace o zajitén{“ mezi protistranou A a ndrodni centrdlni bankou A nemusi byt v piipadé nékterych
trojstrannych zprostiedkovateli relevantni (v zdvislosti na zvoleném smluvnim modelu) a v takovych pfipadech
protistrana nezasila narodni centrdlni bance A pokyn, resp. neobdrzi od této banky potvrzeni.
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PRILOHA VII

VYPOCET SANKCI UKLADANYCH PODLE CASTI PATE

. VYPOCET FINANCNICH POSTIHU V PRIPADE PORUSENI URCITYCH POVINNOST! PROTISTRAN

1. Ma-li ndrodni centrdlni banka ulozit finan¢ni postih nékteré ze svych protistran v souladu s &asti patou, vypocitd
postih na zdkladé pfedem stanovené sankéni sazby takto.

a) V piipadé poruSeni povinnosti uvedené v ¢l. 154 odst. 1 pism. a), b) nebo c) se finan¢ni postih vypocitd
za pouziti sazby mezni zdpUjéni facility, kterd se uplatiiovala v den, kdy porusovini zacalo, navySené
0 2,5 procentniho bodu.

b) V piipadé poruseni povinnosti uvedené v ¢l. 154 odst. 1 pism. d) se finan¢ni postih vypocitd za pouziti sazby
mezn{ zdpujéni facility, kterd se uplatiiovala v den, kdy poruSovani zacalo, navySené o 5 procentnich boda.
Dojde-li v obdobi 12 mésicti ode dne prvniho poruseni k opakovanému poruseni povinnosti uvedené v ¢l. 154
odst. 1 pism. d), navysuje se sazba finan¢niho postihu pfi kazdém poruseni o dalsich 2,5 procentnich bodd.

2.V piipadé poruseni povinnosti uvedené v ¢l. 154 odst. 1 pism. a) nebo b) se finan¢ni postih vypolitd pouzitim
sankéni sazby podle odst. 1 pism. a) na vysi zaji§téni nebo hotovosti, které protistrana nebyla schopna dodat nebo
vyporddat, vyndsobenou koeficientem X/360, kde X predstavuje pocet kalenddinich dnd (nejvyse sedm), po které
protistrana nebyla schopna zajistit ¢i vyporadat: a) pfidéleny objem uvedeny v potvrzeni jednotlivych vysledkd
piidéleni po dobu splatnosti operace, nebo b) zbyvajici objem dané operace, pokud ze strany ndrodni centrdlni
banky doslo k pred¢asnému ukonceni pro zbyvajici obdobi operace.

3. 'V ptipadé poruseni povinnosti uvedené v ¢l. 154 odst. 1 pism. c) se finanéni postih vypocitd pouzitim sankéni
sazby podle odst. 1 pism. a) na hodnotu nezpusobilych aktiv nebo aktiv, kterd protistrana nemiZe mobilizovat
nebo vyuzit, po uplatnéni srazek, takto:

a) v piipadé nezpusobilych aktiv, kterd protistrana poskytla ndrodni centrdlni bance, se bere v tivahu hodnota
poskytnutych nezpisobilych aktiv po uplatnéni srazek, nebo

b) v piipadé aktiv, kterd byla ptivodné zpusobild, ale kterd se stala nezpiisobilymi nebo nesmi byt protistranou
nadile mobilizovdna ¢&i pouzivana, se bere v ivahu hodnota aktiv (po uplatnéni srzek), kterd nebyla odstranéna
do zatitku osmého kalenddintho dne od okamziku, ke kterému se zplsobild aktiva stala nezptsobilymi nebo
nesmi byt protistranou naddle mobilizovana ¢i pouzivéana.

4. Hodnoty uvedené v odst. 3 pism. a) a b) se ndsobi koeficientem X[360, kde X pfedstavuje pocet kalendafnich dnd
(nejvyse sedm), po které protistrana porusovala své povinnosti tykajici se pouZivani aktiv poskytovanych jako
zajisténi pii Gvérovych operacich Eurosystému. V piipadé podle odst. 3 pism. b) se X zac¢ind pocitat po uplynuti
dodate¢né lhiity sedmi kalendéfnich dnd.

[[hodnota nezpiisobiljch aktiv po uplatnéni srdzek v prvni den poruseni] EUR * (sazba mezni zdpiijcni facility platnd v den,
kdy porusovdni zacalo + 2,5 %) *[X]/360 = EUR [...]]

5. V piipadé poruseni omezeni ve vztahu k nezaji$ténym dluhovym ndstrojim vydanym tdvérovou instituci nebo
jinymi subjekty, s nimiz je Gvérovd instituce v tizkém propojeni, jak je uvedeno v ¢lanku 141, se dodatecnd lhita
urcuje takto:

a) dodate¢nd lhiita sedmi kalenddinich dnt se uplatni, pokud k poruseni doslo v disledku zmény ocenéni (bez
toho, aby byly pfedlozeny dodate¢né nezajisténé dluhové ndstroje) z divodu:

i) zvyseni hodnoty jiz pfedloZenych nezajisténych dluhovych nastrojti nebo
ii) sniZeni celkového objemu souboru zajisténi.

V téchto pfipadech je protistrana povinna hodnotu celkového souboru zajisténi nebo hodnotu takovych nezaji-
$ténych dluhovych néstroji v dodate¢né 1hiité upravit tak, aby zajistila soulad s pfislusnym omezenim;

b) v piipadé ptedlozeni dalsich nezajisténych dluhovych néstroji vydanych Gvérovou instituci nebo subjekty,
s nimiZ je avérovd instituce v uzkém propojeni, v rozporu s piislunym omezenim, nemd protistrana na
dodate¢nou lhtitu nérok.
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6. Pokud protistrana poskytne informace, které z hlediska Eurosystému negativné ovlivni hodnotu jejtho zajisténi
v souvislosti s ¢l. 145 odst. 4, napf. nespravné nebo neaktudlni informace o zistatku pouzité tivérové pohledavky,
bere se pfi vypoctu finanéniho postihu podle odstavce 3 v tvahu vySe (hodnota) zajisténi, kterd byla negativné
ovlivnéna. Pokud jsou nespravné informace opraveny v dodate¢né lhit¢, Zadny postih se neuplatni.

7.V piipadé poruseni povinnosti uvedenych v ¢l. 154 odst. 1 pism. d) se finan¢ni postih vypocitd pouzitim sankéni
sazby podle odst. 1 pism. b) na objem nepovoleného pfistupu protistrany k mezni zdpGjéni facilité.

8. Je-li vysledkem vypocltu podle této piilohy ¢astka niz$i nez 500 EUR, ulozi ndrodni centrdlni banka minimdln{
finan¢ni postih ve vys$i 500 EUR. Finan¢ni postih nebude uloZen, dojde-li k ndpravé poruseni v piislusné dodate¢né
lhdte.

I VYPOCET NEFINANCNICH POSTIHU V PRIPADE PORUSENI NEKTERYCH POVINNOSTI PROTISTRAN

Vylouceni v piipadé nedodrzeni povinnosti uvedenych v ¢l. 154 odst. 1 pism. a) nebo b)

9. Dochézi-li k vylouceni podle ¢l. 156 odst. 1, ulozi ndrodni centralni banka sankci spocivajici ve vylouceni v souladu
s nasledujicimi ustanovenimi:

a) jestlize vySe neposkytnutého zajisténi nebo hotovosti dosahuje az 40 % celkové vyse zajisténi nebo hotovosti,
které mély byt poskytnuty, uplatni se vylouceni v délce jednoho mésice;

b) jestlize vySe neposkytnutého zajisténi nebo hotovosti dosahuje 40 % az 80 % celkové vyse zajisténi nebo
hotovosti, které mély byt poskytnuty, uplatni se vylouceni v délce dvou mésici;

c) jestlize vy$e neposkytnutého zajisténi nebo hotovosti dosahuje 80 % az 100 % celkové vySe zajisténi nebo
hotovosti, které mély byt poskytnuty, uplatni se vylouceni v délce tif mésict.

10. Pokud se sankce tykd transakce mezi protistranou a ECB v rdmci dvoustranného postupu, vyklddaji se vySe uvedend
ustanoveni ¢dsti I a II tak, Ze ECB miiZe na jejich zdkladé ulozit sankce.
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PRILOHA VIII

ZPRAVODAJSKA POVINNOST TYKAJICI SE UDAJU O UVERECH VE VZTAHU K CENNYM PAPIRUM
KRYTYM AKTIVY

Tato ptiloha se vztahuje na poskytovani komplexnich a standardizovanych tdaji o tvérech tykajicich se souboru aktiv,
kterd vytvareji penézni toky zajistujici cenné papiry kryté aktivy, jak je uvedeno v ¢lanku 78.

I. PREDAVANI UDAJU O UVERECH
1. Udaje o tvérech musi pifsluiné strany piedavat do registru tdaji o Gvérech, ktery uréi Eurosystém. Registr tdaji
o tvérech tyto ddaje zvefejiiuje v elektronické podobé. Pro to, aby mohly byt uréeny jako zptsobilé registry udaji

o uvérech, musi tyto registry spliiovat pozadavky Eurosystému, kterymi jsou mimo jiné volny pfistup, pokryti,
nediskriminace, vhodnd struktura fizeni a transparentnost.

2. Udaje o tvérech musi byt pieddviny za kazdou jednotlivou transakci spolu s piislusnym aktudlnim vzorem pro
vykazovani idajd o tivérech, ktery je zvefejnén na internetovych strankdch ECB, a to podle druhu aktiv zajistujicich
cenné papiry kryté aktivy ve smyslu ¢l. 73 odst. 1.

3. Udaje o tvérech musi byt vykazovany alespoii ¢tvrtletné, nejpozdéji viak do jednoho mésice ode dne splatnosti
platby troku z piislusnych cennych papird krytych aktivy. Pokud jde o pfedkladané tidaje, datum validity informaci
o podkladovém souboru nesmi byt star$i nez dva mésice, tj. doba mezi datem pfedlozeni vykazu a datem validity
informaci o podkladovém souboru musi byt krat$i nez dva mésice. ,Datem validity informaci o podkladovém
souboru“ se rozumi datum, ke kterému byl pofizen ptehled vykonnosti podkladovych aktiv pro tcely pfislusného
vykazu.

4. S cilem zajistit dodrZovani pozadavkid podle odstavci 2 a 3 provadi registr Gidajii o tivérech pro kazdou transakci
automatickou kontrolu shody a pfesnosti vykazovanych novych a aktualizovanych tidajii o tivérech.

II. POZADOVANA M{RA PODROBNOSTI

1. Po dni, kdy za¢ne platit zpravodajskd povinnost tykajici se tidajii o Gvérech pro konkrétni téidu aktiv, kterd vytvareji
penézni toky zajidtujici cenné papiry kryté aktivy, jak je uvedeno na internetovych strankdch Evropské centrdlni
banky (ECB), je poskytnuti podrobnych informaci o jednotlivych tGvérech nezbytnym predpokladem pro to, aby se
cenné papiry kryté aktivy staly nebo zastaly zptsobilymi.

2. Do ti mésicti musi byt u cennych papira krytych aktivy dosazeno povinné minimdln{ miry splnéni pozadavkd, kterd
se posuzuje podle dostupnosti informaci, zejména poli vzoru pro vykazovani Gdajti o Gvérech.

3. S cilem zachytit divody, pro které nejsou tdaje k dispozici, obsahuji vzory pro vykazovani udaja o Gvérech sadu
Sesti zdstupnych polozek (,no data“ (ND)), které musi byt vyplnény v ptipadech, kdy neni mozné poskytnout urcité
tdaje v souladu s pFislusnym vzorem pro vykazovani tdaju o tvérech. Je ddna i sedmd zdstupnd polozka, kterd se
uplatiiuje jen u vzoru pro cenné papiry kryté hypote¢nimi avéry na komer¢ni tcely.

Tabulka 1

Vysvétlivky k zastupnym polozkim

Zastupné polozky s
1o data® Vysvétleni
ND1 Udaje nejsou shromazdovany, jelikoZ nejsou pozadovany na zikladé kritérii pro piidélovani
avéru
ND2 Udaje jsou shromazdovany v okamziku zddosti, aviak pfi dokonceni nejsou vlozeny do zpravo-
dajského systému
ND3 Udaje jsou shromazdovany v okamziku Zadosti, aviak vklidaji se do jiného nez zpravodajského
systému
ND4 Udaje jsou shromazdovany, ale budou k dispozici az od (rok, mésic — YYYY-MM)
ND5 Nen relevantni
ND6 V pfipadé dané zemé se neuplatiiuje
ND7 Pouze pro véry v rdmci cennych papirti krytych hypote¢nimi avéry na komer¢ni téely v hod-
noté niz§i nez 500 000 EUR, tj. hodnota celkového zistatku komeréniho Gvéru v okamziku
vzniku
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III. PRECHODNE OBDOBI

1. Na vechny cenné papiry kryté aktivy se vztahuje niZe uvedené devitimésiéni ptechodné obdobi, a to podle data, od
kterého plati povinnost vykazovat daje o avérech pro pifislusnou tfidu aktiv zajitujicich cenné papiry kryté aktivy:

a) béhem prvnich tf mésict (prvni ¢tvrtleti) nasledujicich po dni, kdy za¢ne platit zpravodajskd povinnost, musi byt
tdaje o Gvérech vykazovény, aviak nejsou ddna Zddnd zvldstni omezeni ohledné poctu povinnych poli, kterd
obsahuji ND1 az ND7;

b) od zacdtku ¢tvrtého mésice do konce Sestého mésice (druhé Etvrtleti) nesmi pocet povinnych poli, kterd obsahuji
ND1, pfesdhnout 30 % celkového poctu povinnych poli a pocet povinnych poli, kterd obsahuji ND2, ND3 nebo
ND4, nesmi ptesahnout 40 % celkového poctu povinnych pols;

¢) od zacdtku sedmého mésice do konce devdtého mésice (tfeti Ctvrtleti) nesmi pocet povinnych poli, kterd obsahuji
ND1, pfesdhnout 10 % celkového poctu povinnych poli a pocet povinnych poli, kterd obsahuji ND2, ND3 nebo
ND4, nesmi pfesdhnout 20 % celkového poctu povinnych pols;

d) na konci devitimési¢niho pfechodného obdobi nesmi existovat zddnd povinnd pole tidajii o Gvérech, kterd by pro
jednotlivou transakci obsahovala hodnoty ND1, ND2, ND3 nebo ND4.

2. Po podani a zpracovani udaji o Gvérech a za pouziti téchto prahovych hodnot registr tidaji o Gvérech vytvoii
a pridéli kazdé transakci s cennymi papiry krytymi aktivy vysledné hodnoceni.

3. V tomto vysledném hodnoceni se odrazi pocet povinnych poli, kterd obsahuji ND1, a pocet povinnych poli, kterd
obsahuji ND2, ND3 nebo ND4, v obou pfipadech v poméru k celkovému poctu povinnych poli. Zastupné polozky
ND5, ND6 a ND7 lIze v této souvislosti pouzit jen tehdy, pokud to dovoluji pFislusnd pole Gdaji v pfislusném vzoru

pro vykazovani adaji o tivérech. Kombinace téchto dvou prahovych hodnot vytvaii tuto skalu vysledného hodnoceni
idaja o Gvérech:

Tabulka 2

Vysledné hodnoceni ddajii o tivérech

Pole ND1
Matice vysledného hodnoceni
0 <10% <30% >30%
ND2 0 Al B1 C1 D1
nebo <20% A2 B2 C2 D2
ND3 <40 % A3 B3 C3 D3
b

nevo > 40 % A4 B4 C4 D4
ND4

4. V souladu se shora uvedenym pfechodnym obdobim se vysledné hodnoceni musi kazdé ¢tvrtleti postupné zlepsovat,
a to v souladu s timto pfehledem:

Tabulka 3

Hodnota vysledného hodnoceni

Lhaty Hodnota vysledného hodnoceni (podminky zptsobilosti)
prvni Ctvrtleti (nen{ ddna zddnd miniméln{ hodnota vysledného hodnoceni)
druhé ctvrtleti (minimalné) C3
tieti Ctvrtleti (miniméln¢) B2
od ¢tvrtého Etvrtleti déle Al
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PRILOHA IX

PROCES MONITOROVANI VYSLEDKU V RAMCI EUROSYSTEMU PRO HODNOCEN{ UVEROVEHO RIZIKA

1. Proces monitorovani vysledkd v ramci Eurosystému pro hodnoceni avérového rizika se pro kazdy systém hodnoceni
tvérového rizika sklddd z ndsledného vyro¢niho srovndni:

a) dosazené miry selhdni vSech zpusobilych subjektii a dluhovych ndstroji, jejichz rating vypracoval dany systém
hodnoceni Gvérového rizika, pficemz tyto subjekty a ndstroje jsou seskupeny do statickych souborii na zdkladé
urcitych charakteristik, jako jsou napf. rating, tida aktiv, odvétvi, model hodnoceni Gvérové kvality, a

b) maximalni pravdépodobnosti selhdni, kterd je spojena s pfislusnym stupném tvérové kvality na harmonizované
ratingové stupnici Eurosystému.

2. Prvnim krokem v tomto procesu je to, Ze poskytovatel systému hodnoceni Gvérového rizika kazdoro¢né sestavi
seznam subjektti a dluhovych néstrojii s hodnocenim tvérové kvality, které spliiuje pozadavky na Gvérovou kvalitu
stanovené Eurosystémem na pocitku obdobi monitorovani. Poskytovatel systému hodnocen{ Gvérového rizika tento
seznam poté piedlozi Eurosystému, pfi¢emZ pouZije vzor poskytnuty Eurosystémem, ktery obsahuje pole tykajici se
identifikace, klasifikace a hodnoceni Givérové kvality.

3. Druhy krok se uskutetni na konci dvandctimési¢nitho obdobi monitorovdni. Poskytovatel systému hodnoceni
tvérového rizika tdaje o vysledcich tykajicich se subjektdl a dluhovych néstrojii uvedenych na seznamu aktualizuje.
Eurosystém si vyhrazuje pravo vyzadat si jakékoli dodatecné informace nezbytné k monitorovani vysledki.

4. Dosazend mira selhdni zaznamenand pro staticky soubor systému hodnoceni Gvérového rizika v horizontu jednoho
roku slouZi jako vstupni idaj pro proces monitorovani vysledkt v rdmci Eurosystému pro hodnoceni uvérového
rizika, ktery zahrnuje ro¢ni hodnoceni a hodnoceni za vice obdobi.

5. V ptipadé vyznamné odchylky dosazené miry selhdni pro statické soubory a maximdlni pravdépodobnosti selhdni
piislusného stupné Gvérové kvality v ro¢nim nebo viceletém obdobi bude Eurosystém konzultovat poskytovatele

vy

systému hodnoceni avérového rizika za téelem analyzy pficiny této odchylky.
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PRILOHA X
UROVNE SRAZEK PRI OCENENI
Tabulka 1
Urovné srazek pii ocenéni uplatiiované u zptisobilych obchodovatelnych aktiv
Kategorie srdzek
Zbytkové Kategorie I Kategorie II (*) Kategorie III (¥) Kategorie IV (¥) Kategorie V (¥)
Uvérovd | splatnost kupén kupén kupén kupén
kvalita (v le- P nulovy P nulovy P nulovy P nulovy
tech) (=) | $ PevOou kupon s pevnou kupon s pevnou kupén s pevnou kupon
sazbou sazbou sazbou sazbou
[0, 1) 0,5 0,5 1,0 1,0 1,0 1,0 6,5 6,5
[1, 3) 1,0 2,0 1,5 2,5 2,0 3,0 8,5 9,0
. [3,5) 1,5 2,5 2,5 3,5 3,0 4,5 11,0 11,5
Stupné 100
la2 | |57 2,0 3,0 3,5 45 45 6,0 12,5 13,5 ’
[7,10) 3,0 4,0 4,5 6,5 6,0 8,0 14,0 15,5
[10, o) 5,0 7,0 8,0 10,5 9,0 13,0 17,0 22,5
Kategorie srazek
Kategorie I Kategorie II (*) Kategorie III (¥) Kategorie IV (¥) Kategorie V (¥)
; Zbytkové
Uvérovd | splatnost L L L L
kvalita (v le- upén , upén , upén , upén ,
tech) (**) | s pevnou EUIOYY s pevnou iUIO,Vy s pevnou rliuloyy s pevnou Euloyy
sazbou upon sazbou upon sazbou upon sazbou upon
[0, 1) 6,0 6,0 7,0 7,0 8,0 8,0 13,0 13,0
[1, 3) 7,0 8,0 10,0 14,5 15,0 16,5 24,5 26,5
Stupen | 133 | 90 100 | 155 | 205 | 225 | 250 | 325 | 365 |
3 ezpusobilé
[5,7) 10,0 11,5 16,0 22,0 26,0 30,0 36,0 40,0
[7, 10) 11,5 13,0 18,5 27,5 27,0 32,5 37,0 42,5
[10, o) 13,0 16,0 22,5 33,0 27,5 35,0 37,5 44,0

(*) Pozndmka: V pfipadé cennych papirii krytych aktivy a nezajisténych dluhovych ndstroji vydanych dvérovymi institucemi maze byt
uplatnéna dodatecnd srdzka pii ocenéni podle ustanoveni ¢dsti Ctvrté.

(** ,[0, 1)* znamend zbytkovou splatnost kratsi nez jeden rok; ,[1, 3)“ zbytkovou splatnost v délce jednoho roku nebo delsi, ale kratsi
neZ tii roky; ,[3, 5)“ zbytkovou splatnost v délce tif let nebo delsi, ale krat3i nez pét let, atd.

Tabulka 2

Urovné srizek pfi ocenéni uplatiiované u iivérovych pohledivek s pevnymi drokovymi platbami

Metodika ocenovéani

; Zbvtkové splatnost | TEVM4 tirokové platba a ocenéni na zdkladé Pevnd tirokové platba a ocenéni podle
Uvérovd kvalita ytkova sp AMOSE 1 teoretické ceny piifazené narodnf centrélni ziistatku pfifazeného nédrodni centrdln{
(v letech) (¥)
bankou bankou
[0, 1) 10,0 12,0
Stupné 1 a 2 (1, 3) 12,0 16,0
[3,5) 14,0 21,0
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Metodika

ocenovani

Uvérové kvalita

Zbytkova splatnost
(v letech) ()

Pevnd tirokovd platba a ocenéni na zdkladé
teoretické ceny pfifazené ndrodni centrdln{

Pevnd tirokové platba a ocenéni podle
zustatku pfifazeného ndrodni centrdlni

bankou bankou

[5,7) 17,0 27,0

7, 10) 22,0 35,0

[10, o) 30,0 45,0
Metodika ocenovani

Uvérové kvalita

Zbytkovd splatnost
(v letech) (*)

Pevnd trokova platba a ocenéni na zakladé
teoretické ceny piifazené ndrodni centraln{

Pevnd tirokové platba a ocenéni podle zii-
statku piifazeného ndrodni centrdlni bankou

bankou
[0, 1) 17,0 19,0
1, 3) 29,0 34,0
y [3,5) 37,0 46,0
Stupen 3 [5, 7) 39,0 52,0
[7, 10) 40,0 58,0
(10, o) 42,0 65,0

(*) ,[0, 1) znamend zbytkovou splatnost krat$i nez jeden rok; ,[1, 3)“ zbytkovou splatnost v délce jednoho roku nebo delsi, ale kratsi
nez tii roky; ,[3, 5)“ zbytkovou splatnost v délce ti let nebo del3i, ale krat3{ nez pét let, atd.
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PRILOHA XI

FORMY CENNYCH PAPIRU

Dne 13. ¢ervna 2006 ozndmila Evropskd centrdlni banka (ECB) kritéria tzv. ,new global notes* (NGN) pro mezindrodn{
cenné papiry na dorucitele v globdlni podobé, které jsou od 1. ledna 2007 zptsobilé jako zajisténi pii Gvérovych
operacich Eurosystému. Dne 22. ¥jna 2008 ECB ozndmila, Ze mezindrodn{ dluhové cenné papiry na jméno v globdlni

podobé vydané po 30. za

sy

2010 budou zpusobilé jako zajisténi pfi Gvérovych operacich Eurosystému, jen bude-li

pouzita nova struktura dschovy mezindrodnich dluhovych cennych papirii (,new safekeeping structure” — NSS).

Nasledujici tabulka shrnuje pravidla zpiisobilosti riznych forem cennych papirti po zavedeni kritérii NGN.

Tabulka 1

Pravidla zpasobilosti riznych forem cennych papiri

V piipadé
NGN/NSS je
. spole¢ny uscho-
Globdlni/indivi- | Na dorucitele/na N?N/ ,,classmiil vatel mezina- o 1.
i - global notes A Zptsobilé?
dudlni jméno rodnim
(CGN) odt
centrdlnim depo-
zitdfem cennych
papird (*)?
Globaélni Na dorucitele | NGN Ano Ano
Ne Ne
Globalni Na dorutitele | CGN Neuplatiiuje se | Ne, aviak cenné papiry vydané pred 1. lednem
2007 (jakoz i po tomto datu vydané navySované
emise se zastupitelnymi kody ISIN) zistavaji az
do splatnosti zptsobilé.
Globaélni Na jméno CGN Neuplatiiuje se | Dluhopisy vydané na zdkladé této struktury po
30. zaf{ 2010 jiz nejsou zpiisobilé.
Globaélni Na jméno NSS Ano Ano
Ne Ne
Individudln{ Na doruditele | Neuplatiiuje se | Neuplatiiuje se | Dluhopisy vydané na zédkladé této struktury po
30. zaff 2010 jiz nejsou zpusobilé. Individudlni
dluhopisy na dorucitele vydané do 30. zai{ 2010
véetné zUstavaji aZz do splatnosti zptsobilé

(*) Nebo, bude-li to pfichdzet v Gvahu, kladné hodnocenym centrdlnim depozitdfem cennych papird.

L 91/101



L 91/102 Utedn véstnik Evropské unie 2.4.2015
PRILOHA XII
PRIKLADY OPERACI A POSTUPU MENOVE POLITIKY EUROSYSTEMU
Seznam piikladi
Priklad 1 Reverzni transakce na poskytnuti likvidity na zdkladé nabidkového fizeni s pevnou sazbou
Priklad 2 Reverzni transakce na poskytnuti likvidity na zdkladé nabidkového fizeni s proménlivou sazbou
Priklad 3 Vyddvani dluhovych cennych papirti Evropské centrdlni banky (ECB) na zdkladé nabidkového fizeni
s proménlivou sazbou
Priklad 4 Ménovy swap na absorpci likvidity na zdkladé nabidkového fizeni s proménlivou sazbou
Priklad 5 Ménovy swap na poskytnuti likvidity na zdkladé nabidkového Fizeni s proménlivou sazbou
Priklad 6 Opatfeni ke kontrole rizika

I.  PRIKLAD 1: REVERZNI TRANSAKCE NA POSKYTNUTI LIKVIDITY NA ZAKLADE NABIDKOVEHO RIZEN[ S PEVNOU SAZBOU

1. ECB se rozhodne poskytnout trhu likviditu prostfednictvim reverzni transakce organizované na zékladé nabidkového

fizeni s pevnou sazbou.

2. Tii protistrany pfedloZi tyto nabidky:

Protistrana

Nabidka (v milionech EUR)

Banka 1 30
Banka 2 40
Banka 3 70

Celkem 140

3. ECB se rozhodne pridélit celkem 105 miliont EUR.

4. Procento pfidéleni je:

5. Pfidéleni protistrandm je:

(30 + 40 + 70)

105 —75%

Protistrana Nabidka (v milionech EUR) Pridéleni (v milionech EUR)
Banka 1 30 22,5
Banka 2 40 30,0
Banka 3 70 52,5
Celkem 140 105,0

II. PRIKLAD 2: REVERZNI TRANSAKCE NA POSKYTNUTI LIKVIDITY NA ZAKLADE NABIDKOVEHO RIZENI S PROMENLIVOU

SAZBOU

1. ECB se rozhodne poskytnout trhu likviditu prostfednictvim reverzni transakce organizované na zdkladé nabidkového

fizeni s proménlivou sazbou.
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2. TH protistrany pfedlozi tyto nabidky:

1L

Castka (v milionech EUR)

Urokové sazba (%) Banka 1 Banka 2 Banka 3 Nabidky celkem K“ggl,lgg’“f
3,15 0 0
310 5 5 10 10
3,09 5 5 10 20
3,08 5 5 10 30
3,07 5 5 10 20 50
3,06 5 10 15 30 80
3,05 10 10 15 35 115
3,04 5 5 5 15 130
3,03 5 10 15 145

Celkem 30 45 70 145

ECB se rozhodne piidélit 94 miliont EUR, coz znamend, Ze mezni Grokovd sazba je 3,05 %.

Vsechny nabidky nad 3,05 % (pro kumulativni objem 80 miliont EUR) se plné uspokoji. Pfidéleni pfi sazbé 3,05 %

jer

Pridéleni bance 1 pfi mezni trokové sazbé napiiklad je:

Celkové piidéleni bance 1 je:

94-80

=40 %
35 0
04 x 10 = 4
5+5+4=14

Vysledky pridélen je mozné shrnout takto:

Castka (v milionech EUR)

Protistrany Banka 1 Banka 2 Banka 3 Nabidky celkem
Nabidky celkem 30,0 45,0 70,0 145
Pfidéleni celkem 14,0 34,0 46,0 94

Pokud postup pfidélovani probihd na zikladé (holandské) aukce s jednotnou sazbou, ¢ini drokové sazba uplatnénd
na Castky pridélované protistrandm 3,05 %.

Pokud postup pfidélovani probihd na zdkladé (americké) aukce s ndsobnou sazbou, neuplatiiuje se na &astky
pfidélované protistranim 74dnd jednotnd sazba; banka 1 napiiklad obdrzi 5 mil. EUR za 3,07 %, 5 mil. EUR
za 3,06 % a 4 mil. EUR za 3,05 %.

PRIKLAD 3: VYDAVANI DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU ECB NA ZAKLADE NABIDKOVEHO RIZEN[ S PROMENLIVOU

SAZBOU

ECB se rozhodne absorbovat likviditu z trhu vydanim dluhovych cennych papirti na zadkladé nabidkového Fizeni

s proménlivou sazbou.
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2. TH protistrany pfedlozi tyto nabidky:

Castka (v milionech EUR)

Urokovi sazba (%) Banka 1 Banka 2 Banka 3 Nabidky celkem Ku;ggildaltii;ni
3,00 0 0
3,01 5 5 10 10
3,02 5 5 5 15 25
3,03 5 5 5 15 40
3,04 10 5 10 25 65
3,05 20 40 10 70 135
3,06 5 10 10 25 160
3,08 5 10 15 175
3,10 5 5 180

Celkem 55 70 55 180

3. ECB se rozhodne pridélit 124,5 milionti EUR, coZ znamend, Ze mezni irokové sazba je 3,05 %.

4. Vsechny nabidky pod 3,05 % (pro kumulativni objem 65 miliont EUR) se plné uspokoji. Pfidéleni pti sazbé 3,05 %

je:
124,5-65
70 %
5. Pridéleni bance 1 p#i mezni drokové sazbé naptiklad je:
0,85 x20=17

6. Celkové pfidéleni bance 1 je:
5+5+5+10+17 =42

7. Vysledky piidéleni je mozné shrnout takto:

Céstka (v milionech EUR)
Protistrany Banka 1 Banka 2 Banka 3 Nabidky celkem
Nabidky celkem 55,0 70,0 55,0 180,0
Pfidéleni celkem 42,0 49,0 33,5 124,5

IV. PRIKLAD 4: MENOVY SWAP NA ABSORPCI LIKVIDITY NA ZAKLADE NABIDKOVEHO RIZENI S PROMENLIVOU SAZBOU

1. ECB se rozhodne absorbovat likviditu z trhu provedenim ménového swapu na kurz EUR/USD na zdkladé
nabidkového Fzeni s proménlivou sazbou. (Pozndmka: Euro je v tomto piipadé obchodovano s prémii.)

2. TH protistrany pfedloZzi tyto nabidky:

Castka (v milionech EUR)

Swapové body (x 10 000) Banka 1 Banka 2 Banka 3 Nabidky celkem Ku;gg;lgf{i;ni
6,84 0 0

6,80 5 5 10 10
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Castka (v milionech EUR)

Swapové body (x 10 000) Banka 1 Banka 2 Banka 3 Nabidky celkem Kurzgl,lgﬁ;m
6,76 5 5 5 15 25
6,71 5 5 5 15 40
6,67 10 10 5 25 65
6,63 25 35 40 100 165
6,58 10 20 10 40 205
6,54 5 10 10 25 230
6,49 5 5 235

Celkem 65 90 80 235

ECB se rozhodne ptidélit 158 miliontt EUR, coZ znamend, Ze mezni swapové body jsou 6,63. Vsechny nabidky
nad 6,63 (pro kumulativni objem 65 miliont EUR) se plné uspokoji. Procento pfidéleni pfi 6,63 swapovych bodech

je:

15865 _ 430,

100

Pridéleni bance 1 pti meznich swapovych bodech napiiklad je:

Celkové piidéleni bance 1 je:

0,93 x 25 = 23,25

5+5+5+10+ 23,25 =4825

Vysledky pridéleni je mozné shrnout takto:

Castka (v milionech EUR)

Protistrany Banka 1 Banka 2 Banka 3 Nabidky celkem
Nabidky celkem 65,0 90,0 80,0 235,0
Pfidéleni celkem 48,25 52,55 57,20 158,0

ECB stanovi spotovy sménny kurz EUR/USD pro operaci na 1,1300.

Pokud pfidélovani probihd na zdkladé (holandské) aukce s jednotnou sazbou, nakoupi Eurosystém ke dni zahdjeni
operace 158 000 000 EUR a prodd 178 540 000 USD. V den splatnosti operace Eurosystém prodd
158 000 000 EUR a nakoupi 178 644 754 USD (forwardovy sménny kurz ¢inf 1,130663 = 1,1300 + 0,000663).

Pokud pfidélovani probihd na zdkladé (americké) aukce s ndsobnou sazbou, vyméni Eurosystém objemy eur
a americkych dolarti tak, jak ukazuje tato tabulka:

Spotovd transakce

Forwardov4 transakce

Sménny kurz Nakupuje EUR Prodavd USD Sménny kurz Prodévd EUR Nakupuje USD
1,1300 1,130684
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130680 10 000 000 11 306 800
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130676 15 000 000 16 960 140




L 91/106 Utedni véstnik Evropské unie
Spotova transakce Forwardova transakce
Sménny kurz Nakupuje EUR Proddvd USD Sménny kurz Proddvd EUR Nakupuje USD
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130671 15 000 000 16 960 065
1,1300 25 000 000 28 250 000 1,130667 25 000 000 28 266 675
1,1300 93 000 000 105 090 000 1,130663 93 000 000 105 151 659
1,1300 1,130658
1,1300 1,130654
1,1300 1,130649
Nabidky 158 000 000 178 540 000 158 000 000 178 645 339
celkem
V. PRIKLAD 5: MENOVY SWAP NA POSKYTNUTI LIKVIDITY NA ZAKLADE NABIDKOVEHO RIZENI S PROMENLIVOU SAZBOU
1. ECB se rozhodne poskytnout trhu likviditu provedenim ménového swapu na kurz EUR/USD na zdkladé
nabidkového Fizeni s proménlivou sazbou. (Pozndmka: Euro je v tomto piipadé obchodovano s prémii.)
2. TH protistrany pfedloZzi tyto nabidky:
Castka (v milionech EUR)
Swapové body (x 10 000) | Banka 1 Banka 2 Banka3 | Nabidkycelkem | KUei
6,23
6,27 5 5 10 10
6,32 5 5 10 20
6,36 10 5 5 20 40
6,41 10 10 20 40 80
6,45 20 40 20 80 160
6,49 5 20 10 35 195
6,54 5 5 10 20 215
6,58 5 5 220
Celkem 60 85 75 220
3. ECB se rozhodne pfidélit 197 miliont EUR, coZ znamend, Ze mezni swapové body jsou 6,54. VSechny nabidky
pod 6,54 (pro kumulativni objem 195 miliond EUR) se plné uspokoji. Procento piidéleni pti 6,54 swapovych
bodech je:
19720195 —10%
4. Piidéleni bance 1 pfi meznich swapovych bodech napiiklad je:
010 x5=05
5. Celkové pridéleni bance 1 je:

5+5+10+10+20+5+0,5=55,5
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6. Vysledky ptidéleni je mozné shrnout takto:
Cistka (v milionech EUR)
Protistrany Banka 1 Banka 2 Banka 3 Nabidky celkem
Nabidky celkem 60,0 85,0 75,0 220
Pfidéleni celkem 55,5 75,5 66,0 197

ECB stanovi spotovy sménny kurz EUR/USD pro operaci na 1,1300.

Pokud pfidélovani probihd na zdkladé (holandské) aukce s jednotnou sazbou, prodd Eurosystém ke dni zahdjeni
operace 197 000 000 EUR a nakoupi 222 610 000 USD. V den splatnosti operace Eurosystém nakoupi
197 000 000 EUR a prodd 222 738 838 USD (forwardovy sménny kurz ¢ini 1,130654 = 1,1300 + 0,000654).

Pokud pridélovani probihd na zdkladé (americké) aukce s ndsobnou sazbou, vymeéni Eurosystém objemy eur
a americkych dolarti tak, jak ukazuje tato tabulka:

Spotova transakce

Forwardova transakce*

Sménny kurz Prodava EUR Nakupuje USD Sménny kurz Nakupuje EUR Proddvd USD

1,1300 1,130623
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130627 10 000 000 11 306 270
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130632 10 000 000 11 306 320
1,1300 20 000 000 22 600 000 1,130636 20 000 000 22 612 720
1,1300 40 000 000 45 200 000 1,130641 40 000 000 45 225 640
1,1300 80 000 000 90 400 000 1,130645 80 000 000 90 451 600
1,1300 35 000 000 39 550 000 1,130649 35 000 000 39 572 715
1,1300 2 000 000 2 260 000 1,130654 2 000 000 2 261 308
1,1300 1,130658

Celkem 197 000 000 222 610 000 197 000 000 222 736 573

VI. PRIKLAD 6: OPATRENI KE KONTROLE RIZIKA

Tento piiklad ilustruje rimec pro kontrolu rizika vztahujici se na podkladova aktiva mobilizovand jako zaji§téni pti
uvérovych operacich Eurosystému. Tento piiklad je zalozen na pfedpokladu, Ze pii vypoctu potieby vyzvy
k dodatkové dhradé se zohlediiuje nabéhly trok z poskytnuté likvidity a Ze se na poskytnutou likviditu uplatiiuje
aktiva¢ni bod 0,5 %. Piiklad je zaloZen na ptedpokladu, Ze se protistrana Gcastni téchto operaci ménové politiky

Eurosystému:

a) hlavni refinan¢ni operace zahdjend dne 30. Cervence 2014 a ukoncend dne 6. srpna 2014, pfi které je protistrané

pfidéleno 50 miliont EUR pfi trokové sazbé 0,15 %;

b) dlouhodobéjsi refinan¢ni operace zahdjend dne 31. Cervence 2014 a ukoncend dne 23. fijna 2014, pfi které je
protistrané pfidéleno 45 miliont EUR pfi tirokové sazbé 0,15 %;

¢) hlavni refinan¢ni operace zahdjend dne 6. srpna 2014 a ukoncend dne 13. srpna 2014, pfi které je protistrané

pfidéleno 35 miliont EUR pfi trokové sazbé 0,15 %.
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2. Charakteristiky obchodovatelnych aktiv mobilizovanych protistranou k zajisténi téchto operaci jsou uvedeny
v tabulce 1.
Tabulka 1
Obchodovatelnd aktiva mobilizovand p¥i transakcich
Charakteristiky
Jméno Kategorie aktiva Datum Definice Frekvence Zbytkova Srézka
splatnosti kupénu kupénu splatnost
Aktivum A | Kryty dluhopis | 30.8.2018 Pevny 6 mésicti 4 roky 2,50 %
typu Jumbo
Aktivum B | Vlddni dluho- | 19.11.2018 Proménlivy 12 mésict 4 roky 0,50 %
pis
Aktivum C | Podnikovy dlu- | 12.5.2025 Nulovy > 10 let 13,00 %
hopis
Ceny v % (vcetné nab¢hlého droku) (*)
30.7.2014 31.7.2014 1.8.2014 4.8.2014 5.8.2014 6.8.2014 7.8.2014
101,61 101,21 99,50 99,97 99,73 100,01 100,12
98,12 97,95 98,15 98,56 98,59 98,57
53,71 53,62

(*) Ceny uvedené pro jednotlivé dny ocenéni odpovidaji nejreprezentativnéjsi cené obchodniho dne predchézejictho dni ocenéni.

SYSTEM REZERVACE

Predpokladd se, Ze se transakce provadéji s ndrodni centrdlni bankou za vyuziti systému, pii kterém jsou pro kazdou
transakci podkladovd aktiva dcelové vadzdna (rezervovana). Oceflovani aktiv mobilizovanych jako zajisténi se provadi
denné. Rdmec kontroly rizika lze tedy popsat timto zptsobem (viz také tabulka 2):

1. Dne 30. Cervence 2014 uzavie protistrana dohodu o zpétném odkupu s ndrodni centralni bankou, kterd nakoupi
aktivum A za 50,6 miliont EUR. Aktivum A je kryty dluhopis typu Jumbo s pevnym kupénem se splatnosti dne
30. srpna 2018 a stupném Gvérové kvality 1-2. M4 tudiz zbytkovou splatnost ¢tyfi roky, a vyzaduje tedy srdzku pfi
ocenéni ve vysi 2,5 %. Trzni cena aktiva A na referenc¢nim trhu pro dany den ¢ini 101,61 %, vetné nabéhlého
kupénového troku. Protistrana je povinna poskytnout takovy objem aktiva A, ktery po odecteni srazky pfi ocenéni
ve vysi 2,5 % prevysuje pridélenou ¢dstku 50 miliont EUR. Protistrana tudiz dodd aktivum A v nomindln{ hodnoté
50,6 miliontt EUR, jejiz upravend trzni hodnota ¢ini pro dany den 50 129 294 EUR.

2. Dne 31. ¢ervence 2014 uzavie protistrana dohodu o zpétném odkupu s ndrodni centrélni bankou, kterd nakoupi
aktivum A za 21 miliond EUR (trzni cena 101,21 %, srdzka pfi ocenéni 2,5 %) a aktivum B za 25 miliond EUR
(trzni cena 98,02 %). Aktivum B je vlddni dluhopis s proménlivou sazbou kupénovych plateb a stupném tvérové
kvality 1-2, na ktery se uplatiiuje srdzka pfi ocenéni ve vysi 0,5 %. Upravend trzni hodnota aktiva A a aktiva B pro
dany den ¢ini 45 130 810 EUR, ¢imz tedy pfevysuje pozadovanou ¢astku 45 000 000 EUR.

3. Dne 31. Cervence 2014 se podkladové aktiva hlavni refinan¢ni operace zahdjené dne 30. Cervence 2014 preceni.
Trzni hodnota aktiva A upravend o srdzku pfi ocenéni je pfi trzni cené 101,21 % stle mezi spodnim a hornim
aktivaénim bodem. V disledku toho dovoluje ptivodné mobilizované zajisténi pokryt jak pocateni objem
poskytnuté likvidity, tak nabéhly drok ve vysi 208 EUR.
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4. Dne 1. srpna 2014 se podkladovd aktiva pfeceni: trzni cena aktiva A ¢&ni 99,50 % a trini cena aktiva B
¢inf 97,95 %. Nabéhly trok ¢ini 417 EUR z hlavni refinan¢ni operace zahdjené dne 30. Cervence 2014 a 188 EUR
z dlouhodobgjsi refinanéni operace zahdjené dne 31. Cervence 2014. V dasledku toho klesne upravend trzni
hodnota aktiva A v prvni transakci pod objem transakce, ktery ma byt pokryt, tj. poskytnutd likvidita plus nabéhly
drok, o 912 092 EUR, ale také pod spodni aktivaini bod 49 750 415 EUR. Protistrana dodd aktivum
A v nomindlni hodnoté 950 000 EUR, coz po odecteni srdzky ve vy$i 2,5 % trini hodnoty zaloZené na
cené 99,50 % obnovi dostatecné zajisténi. Ndrodni centrdlni banky mohou vyddvat vyzvy k poskytnuti dodatkové
thrady v hotovosti, nikoli v cennych papirech.

Vyzvy k dodatkové tihradé je tieba i u druhé transakce, nebot se upravend trzni hodnota podkladovych aktiv této
transakce (44 737 688 EUR) nachdzi pod spodnim aktivaénim bodem (44 775 187 EUR). Protistrana tedy poskytne
aktivum B v hodnoté 270 000 EUR, jehoZ upravena trzni hodnota ¢ini 263 143 EUR.

5. Dne 4. a 5. srpna 2014 se podkladovd aktiva pfeceni, pficemzZ tato pfecenéni nemaji pro transakce uzaviené ve
dnech 30. a 31. ¢ervence 2014 za nésledek Zddnou vyzvu k dodatkové thradé.

6. Dne 6. srpna 2014 splati protistrana likviditu poskytnutou v rdmci hlavni refinanéni operace zahdjené
dne 30. Cervence 2014, a to vCetné nabéhlého droku ve vysi 1 458. Narodni centrdlni banka vrat{ aktivum
A v nomindln{ hodnoté 51 550 000 EUR.

Téhoz dne uzavte protistrana novou dohodu o zpétném odkupu s ndrodni centrdlni bankou, kterd nakoupi aktivum
C v nomindln{ hodnoté 75 miliond EUR. Jelikoz aktivum C je podnikovym dluhopisem s nulovym kupénem se
zbytkovou splatnosti del3i nez 10 let a stupném Gvérové kvality 1-2, a uplatiiuje se na né tudiz srdzka pfi ocenéni ve
vy$i 13 %, odpovidajici trzni hodnota po tpravé o srazku pfi ocenéni ¢ini pro dany den 35 045 775 EUR.
Precenéni podkladovych aktiv dlouhodobéjsi refinan¢éni operace zahdjené dne 31. Cervence 2014 ukazuje, Ze
upravend trzni hodnota poskytnutych aktiv presahuje horni aktiva¢ni bod, a vede tudiz k tomu, Ze ndrodni centralni
banka protistrané vrati aktivum B v nomindlni hodnoté 262 000 EUR. Pokud by méla ndrodni centrdlni banka
v souvislosti s druhou transakei zaplatit protistrané marzi, mize byt takovd marze v urcitych piipadech vyrovndna
marZi, kterou protistrana zaplatila ndrodni centrdlni bance pfi prvni transakci. Vysledkem pak bude pouze jedno
vyporadani marZi.

SYSTEM SDRUZOVANI

Dile se ptedpokladd, Ze se transakce s ndrodni centralni bankou provadéji s vyuzitim systému sdruzovani, kdy aktiva
zafazend do souboru podkladovych aktiv vyuZivaného protistranou nejsou Gcelové vdzdna (rezervovdna) na konkrétni
transakce:

1. Tento ptiklad pouZivéd stejné posloupnosti transakei jako vyse uvedeny piiklad popisujici systém rezervace. Hlavni
rozdil spo¢ivd v tom, Ze ve dnech pfecefiovani musi upravend trzni hodnota vSech aktiv v souboru pokryvat celkovy
objem vSech nevyporddanych operaci protistrany s ndrodni centrdlni bankou. Vyzva k dodatkové thradé ve
vy$i 1 174 592 EUR ze dne 1. srpna 2014 je v tomto pifpadé stejnd jako vyzva v piipadé systému rezervace.
Protistrana dodd aktivum A v nomindlni hodnot¢ 1 300 000 EUR, coz po odecteni srizky ve vysi 2,5 % trini
hodnoty zalozené na cené 99,50 % obnovi dostatecné zajiténi.

2. Navic mizZe protistrana dne 6. srpna 2014, kdy je hlavni refinanéni operace uzaviend dne 30. Cervence 2014
splatnd, ponechat aktiva na svém souborném t¢tu. Aktivum je rovnéz mozné vyménit za jiné aktivum, jak ukazuje
piiklad, kdy bylo na pokryti poskytnuté likvidity a nab&hlého troku v rdmci vSech refinan¢nich operaci aktivum
A v nomindlni hodnoté 51,9 milionu EUR nahrazeno aktivem C v nomindlni hodnoté 75,5 milionu EUR.

3. Rémec kontroly rizika v systému sdruzovéni je popsdn v tabulce 3.



Tabulka 2

Systém rezervace

Nevypotadané P o Urokové Poskytnutd Nabéhly Celkova ¢astka | Spodni akti- Horni akti- | Upravend trzni | Vyzva k dodat-
Datum transakce Den zahdjeni | Den ukonceni sazba likvidita urok k pokryti vaéni bod vaéni bod hodnota kové thrade
30.7.2014 | Hlavni refinan¢ni 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 — 50 000 000 | 49 750 000 | 50 250 000 | 50 129 294 —
31.7.2014 | Hlavn{ refinanéni 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 208 50 000 208 | 49 750 207 | 50 250 209 | 49 931 954 —
Dlouhodobégjsi 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 — 45 000 000 | 44 775000 | 45225000 | 45130 098 —
refinanéni
1.8.2014 | Hlavni refinan¢ni 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 417 50 000 417 | 49 750 415 | 50 250 419 | 49 088 325 | —-912 092
Dlouhodobégjsi 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 188 45000 188 | 44 775 187 | 45225188 | 44 737 688 | —1262 500
refinanéni
4.8.2014 | Hlavni refinan¢ni 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 1042 50 001 042 | 49 751 036 | 50 251 047 | 50 246 172 —
Dlouhodobégjsi 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 750 45000 750 | 44 775 746 | 45225754 | 45 147 350 —
refinanéni
5.8.2014 | Hlavni refinan¢ni 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 1250 50 001 250 | 49 751 244 | 50 251 256 | 50 125 545 —
Dlouhodobéjsi 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 938 45000 938 | 44 775933 | 45225942 | 45 201 299 —
refinanéni
6.8.2014 | Hlavni refinan¢ni 6.8.2014 13.8.2014 0,15 35 000 000 - 35 000 000 | 34 825 000 | 35175000 | 35045 775 —
Dlouhodobégjsi 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 1125 45001 125 | 44 776 119 | 45 226 131 | 45 266 172 265 047
refinanéni
7.8.2014 | Hlavni refinan¢ni 6.8.2014 13.8.2014 0,15 35 000 000 146 35000 146 | 34 825 145 | 35175 147 | 34 987 050 —
Dlouhodobégjsi 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 1313 45 001 313 | 44776 306 | 45226 319 | 45 026 704 —
refinanéni
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Tabulka 3

Systém sdruZovani

Nevypofadané o o Urokovi Poskytnutd Nabéhly Celkova ¢dstka | Spodni akti- Horni akti- | Upravend trzni | Vyzva k dodat-
Datum transakce Den zahdjen{ | Den ukoncent sazba likvidita arok k pokryti vacni bod (¥) vacni bod (*¥) hodnota kové tihradé
30.7.2014 | Hlavni refinanéni 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 — 50 000 000 | 49 750 000 | neuplatiiuje | 50 129 294 —
se
31.7.2014 | Hlavni refinan¢ni 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 208 95 000 208 | 94 525 207 | neuplatiiuje | 95 062 051 —
se
Dlouhodobégjsi 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 —
refinan¢ni
1.8.2014 | Hlavni refinan¢ni 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 417 95 000 604 | 94 525 601 | neuplatiiuje | 93 826 013 | —1 174 592
se
Dlouhodobéjsi 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 188
refinan¢ni
4.8.2014 | Hlavni refinan¢ni 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 1042 95 001 792 | 94 526 783 | neuplatiiuje | 95 470 989 —
se
Dlouhodobégjsi 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 750
refinanéni
5.8.2014 | Hlavni refinané¢ni 30.7.2014 6.8.2014 0,15 50 000 000 1250 95 002 188 | 94 527 177 | neuplatiiuje | 95 402 391 —
se
Dlouhodobégjsi 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 938
refinan¢ni
6.8.2014 | Hlavni refinan¢ni 6.8.2014 13.8.2014 0,15 35 000 000 - 80 001 125 | 79 601 119 | neuplatiiuje | 80 280 724 —
se
Dlouhodobéjsi 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 1125

refinanéni
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Datum Nevypotddané Den zahieni | Den ukoncen Urokovd Poskytnutd Nabéhly Celkova ¢dstka | Spodni akti- Horni akti- | Upravend trzni | Vyzva k dodat-
u transakce ) u sazba likvidita urok k pokryti vaéni bod (¥) vacéni bod (**) hodnota kové tihradé
7.8.2014 | Hlavni refinan¢ni 6.8.2014 13.8.2014 0,15 35 000 000 146 80 001 458 | 79 601 451 | neuplatiiuje | 80 239 155 —
se
30.7.2014 | Dlouhodobéjsi 31.7.2014 29.10.2014 0,15 45 000 000 1313
refinanéni

(*) 'V systému sdruzovéni ptedstavuje spodni aktivaéni bod nejnizs$i mezni hodnotu pro vyzvu k dodatkové tthradé. Pokud v praxi trzni hodnota sdruzeného zajisténi upravend o srazku p¥i ocenéni klesne pod
celkovy objem, ktery md byt pokryt, vyzaduje vétsina narodnich centrdlnich bank dodate¢né zajistén.
(** V systému sdruzovani nemd pojem horniho aktiva¢niho bodu Zadny vyznam, protoZe se protistrana bude neustdle snazit drzet nadbytecné poskytnuté zajisténi ve sdruzeném souboru, aby byly néklady pro-

sx s

T11/16 1

(5]

arun 9ysdoIag uIsA [upain

S10Tv'C



L91/113

2.4.2015 Utedn véstnik Evropské unie
PRILOHA XIII
SROVNAVACI TABULKA
Tyto obecné zésady |  Obecné zdsady ECBJ2011/14 Beaatats Boara013 35 B LiTas
CL 1 odst. 1
CL 1 odst. 2 Clanek 1
CL 1 odst. 3 Uvod
Cl. 1 odst. 4 0ddil 1.6
Cl. 1 odst. 5 Clanek 2
Cl. 2 odst. 1 Dodatek 2
Cl. 2 odst. 2 0ddil 6.4.2
CL 2 odst. 3 Dodatek 2
Cl. 2 odst. 4 0ddil 5.2.1., dodatek 2
CL 2 odst. 5 Dodatek 2
CL 2 odst. 6 Priloha II oddil II
CL 2 odst. 7 Dodatek 2
Cl. 2 odst. 8 0ddil 3.1.1.2
CL 2 odst. 9 Dodatek 2
CL 2 odst. 10
CL 2 odst. 11 Dodatek 2
CL 2 odst. 12
Cl. 2 odst. 13 0ddil 6.2.2.1
CL 2 odst. 14 Dodatek 2
Cl. 2 odst. 15 Dodatek 2
Cl. 2 odst. 16 0ddil 6.6
Cl. 2 odst. 17 Dodatek 2
Cl. 2 odst. 18 Dodatek 2
Cl. 2 odst. 19 Pifloha 11 bod 20
CL 2 odst. 20 Dodatek 2
Cl. 2 odst. 21 Dodatek 2
Cl. 2 odst. 22 Dodatek 2

. 2 odst. 23




2.4.2015

L91/114 Utedni véstnik Evropské unie
Tyto obecné zdsady Obecné zdsady ECB[2011/14 ggg?zo(? 1r1 ;/té Elé(];z/};gcllr;/l;is E}é%z/}zlgcllil/lgg
CL 2 odst. 24 Dodatek 2
Cl. 2 odst. 25
CL 2 odst. 26 Dodatek 2
Cl. 2 odst. 27 Cl. 3 odst. 2
pism. b) bod (ii) d)
Cl. 2 odst. 28 Clanek 10
CL 2 odst. 29 Dodatek 2
Cl. 2 odst. 30 0ddil 4.1.3, dodatek 2
Cl. 2 odst. 31
Cl. 2 odst. 32
Cl. 2 odst. 33
CL 2 odst. 34 Dodatek 2
CL 2 odst. 35
CL 2 odst. 36 Dodatek 2
CL 2 odst. 37
Cl. 2 odst. 38 0ddil 5.1.1.3, dodatek 2
Cl. 2 odst. 39 0ddil 6.4.2
Cl. 2 odst. 40 0ddil 3.4.1, 3.4.2, dodatek 2
Cl. 2 odst. 41 0ddil 6.6.1
CL 2 odst. 42
CL 2 odst. 43
Cl. 2 odst. 44
CL 2 odst. 45 Dodatek 2
Cl. 2 odst. 46 Dodatek 2
CL 2 odst. 47
Cl. 2 odst. 48 0ddil 6.4.2
Cl. 2 odst. 49
CL 2 odst. 50 Dodatek 2
Cl. 2 odst. 51 Dodatek 2
Cl. 2 odst. 52 Dodatek 2
Cl. 2 odst. 53 Dodatek 2
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Cl. 2 odst. 54 Dodatek 2
Cl. 2 odst. 55 Dodatek 2
CL. 2 odst. 56 Dodatek 2
Cl. 2 odst. 57
Cl. 2 odst. 58 Dodatek 2
Cl. 2 odst. 59
Cl. 2 odst. 60 Dodatek 2
Cl. 2 odst. 61
Cl. 2 odst. 62
Cl. 2 odst. 63
Cl. 2 odst. 64 0ddil 5.1.5.4, dodatek 2
Cl. 2 odst. 65
Cl. 2 odst. 66 Dodatek 2
CL. 2 odst. 67 Dodatek 2
Cl. 2 odst. 68
Cl. 2 odst. 69 0ddil 6.2.1.3
Cl. 2 odst. 70 0ddil 6.2.2
Cl. 2 odst. 71 0ddil 6.4.2
Cl. 2 odst. 72 0ddil 3.2.1, 3.2.2, dodatek 2
CL 2 odst. 73 Dodatek 2
CL 2 odst. 74
Cl. 2 odst. 75
CL 2 odst. 76 Dodatek 2
Cl. 2 odst. 77 0ddil 3.1.1.2, dodatek 2
CL 2 odst. 78 Dodatek 2
CL 2 odst. 79 Dodatek 2
Cl. 2 odst. 80 0ddil 3.1.1.1
Cl. 2 odst. 81 Dodatek 2
Cl. 2 odst. 82 Dodatek 2
CL. 2 odst. 83 Dodatek 2
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Tyto obecné zdsady

Obecné zdsady ECB[2011/14

Rozhodnuti
ECBJ2013/6

Rozhodnuti
ECB/2013/35

Rozhodnuti
ECB/2014/23

CL 2 odst. 84 Oddil 5.1.5.4, dodatek 2

CL. 2 odst. 85

Cl. 2 odst. 86 Dodatek 2

Cl. 2 odst. 87 Dodatek 2

CL 2 odst. 88

CL 2 odst. 89 Oddil 3.4.3

CL. 2 odst. 90

Cl. 2 odst. 91 Dodatek 2

Cl. 2 odst. 92 Dodatek 2

CL 2 odst. 93

Cl. 2 odst. 94 Dodatek 2

CL. 2 odst. 95

CL 2 odst. 96

Cl. 2 odst. 97 Ramecek 7, dodatek 2

Cl. 2 odst. 98 Dodatek 2

CL 2 odst. 99 Oddil 5.1.1.3, dodatek 2

Cl. 2 odst. 100

CL 3 odst. 1 Oddil 1.3

Cl. 3 odst. 2

Clanek 4

Cl. 5 odst. 1 Uvod kapitoly 3

Cl. 5 odst. 2 Uvod kapitoly 3

Cl. 5 odst. 3 Uvod kapitoly 3, oddil 1.3.3

CL 5 odst. 4 Uvod kapitoly 3, oddil 1.3.3,
oddil 3.1.5

CL 5 odst. 5 Oddil 1.3.1

CL 6 odst. 1 Oddil 3.1.1.1

CL 6 odst. 2 Oddil 3.1.2

CL 6 odst. 3

Cl. 6 odst. 4

CL 6 odst.
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CL 6 odst. 6
Cl. 7 odst. 1 0ddil 3.1.1.1
Cl. 7 odst. 2 0ddil 3.1.3
CL 7 odst. 3
CL 7 odst. 4
Cl. 7 odst. 5
Cl. 7 odst. 6 0ddil 3.1.3
Cl. 8 odst. 1 0ddil 3.1.4
Cl. 8 odst. 2 0ddil 3.1.4
Cl. 8 odst. 3 0ddil 5.1.2.3, 5.2.5
Cl. 8 odst. 4 0ddil 3.1.4
Cl. 9 odst. 1 0ddil 3.1.5
Cl. 9 odst. 2 0ddil 3.1.5
Cl. 9 odst. 3 0ddil 3.1.4
Cl. 10 odst. 1
Cl. 10 odst. 2 P¥floha II
Cl. 10 odst. 3
CL 10 odst. 4
Cl. 10 odst. 5 0ddil 6.1
Cl. 11 odst. 1 0ddil 3.4.1
Cl. 11 odst. 2 Pifloha II
Cl. 11 odst. 3 0ddil 3.4.3
Cl. 11 odst. 4 0ddil 3.4.3
Cl. 11 odst. 5 0ddil 3.4.4
Cl. 11 odst. 6
Cl. 12 odst. 1 0ddil 3.5.1
Cl. 12 odst. 2 0ddil 3.5.2
CL. 12 odst. 3 Clanek 1
Cl. 12 odst. 4 0ddil 3.5.3
Cl. 12 odst. 5 0ddil 3.1.3
Cl. 12 odst. 6 0ddil 3.5
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Cl. 12 odst. 7
Cl. 13 odst. 1 0ddil 3.3.2
Cl. 13 odst. 2 0ddil 3.3.2
Cl. 13 odst. 3 0ddil 3.3.2
Cl. 13 odst. 4 0ddil 3.3.3
Cl. 13 odst. 5 0ddil 3.3.4
Cl. 13 odst. 6
Cl. 14 odst. 1 0ddil 3.2.2
Cl. 14 odst. 2 0ddil 3.2.3
Cl. 14 odst. 3 0ddil 3.2.4
Cl. 14 odst. 4
Cl. 15 odst. 1 0ddil 3.2, oddil 5.1.4
Cl. 15 odst. 2
Cl. 15 odst. 3
Cl. 16 odst. 1 0ddil 2.3
Cl. 16 odst. 2 0ddil 2.3
CL. 17 odst. 1 Dodatek 2
Cl. 17 odst. 2
Cl. 17 odst. 3 0ddil 4.1.1, oddil 4.2.1
Cl. 17 odst. 4 0ddil 4.1.5, oddil 4.2.5
Cl. 17 odst. 5 Oddil 4.1.5
Cl. 17 odst. 6 0ddil 4.1.4
CL 17 odst. 7
Cl. 18 odst. 1 0ddil 4.1.1, oddil 4.1.2
Cl. 18 odst. 2 0ddil 4.1.2
Cl. 18 odst. 3 0Oddil 4.1.3
Cl. 18 odst. 4 0ddil 4.1.3
Cl. 19 odst. 1 0ddil 4.1.3
CL 19 odst. 2
Cl. 19 odst. 3
CL 19 odst. 4
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Cl. 19 odst. 5 0ddil 4.1.3
Cl. 19 odst. 6 0ddil 4.1.3
Cl. 20 odst. 1 0ddil 4.1.4
Cl. 20 odst. 2 0ddil 4.1.4
Cl. 20 odst. 3
Cl. 21 odst. 1 0ddil 4.2.1
CL 21 odst. 2 Clanek 1
Cl. 21 odst. 3 0ddil 4.2.2
Cl. 21 odst. 4 0ddil 4.2.3
Cl. 22 odst. 1 0ddil 4.2.3
Cl. 22 odst. 2 Oddil 4.2.3
Cl. 22 odst. 3 0ddil 4.2.3
Cl. 23 odst. 1 0ddil 4.2.4
Cl. 23 odst. 2 0ddil 4.2.4
Cl. 23 odst. 3
Clanek 24
Cl. 25 odst. 1 0ddil 5.1.1, oddil 5.1.1.3
Cl. 25 odst. 2 0ddil 5.1.1, oddil 5.1.2.3
Cl. 25 odst. 3 0ddil 5.1.1.3
Cl. 26 odst. 1 0ddil 5.1.1.1
Cl. 26 odst. 2 0ddil 5.1.1.1
Cl. 26 odst. 3 0ddil 5.1.1.1
Cl. 26 odst. 4 0ddil 5.1.1.1
Cl. 27 odst. 1 0ddil 5.1.1.2
Cl. 27 odst. 2 0ddil 5.1.1.2
Cl. 27 odst. 3 0ddil 5.1.1.2
Cl. 27 odst. 4 0ddil 5.1.1.2
Cl. 28 odst. 1 0ddil 5.1.2
Cl. 28 odst. 2 0ddil 5.1.2
Cl. 28 odst. 3 0ddil 5.1.2, oddil 5.1.2.3
Cl. 29 odst. 1 0ddil 5.1.2.2-5.1.2.3
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Tyto obecné zdsady

Obecné zdsady ECB[2011/14

Rozhodnuti
ECBJ2013/6

Rozhodnuti
ECB/2013/35

Rozhodnuti
ECB/2014/23

Cl. 29 odst. 2 0ddil 5.1.2.2-5.1.2.3
Cl. 30 odst. 1 Oddil 5.1.3
Cl. 30 odst. 2 0ddil 5.1.3
Cl. 30 odst. 3

Cl. 30 odst. 4 Oddil 5.1.3
Cl. 30 odst. 5 0ddil 5.1.3
Cl. 31 odst. 1 0ddil 5.1.4
Cl. 31 odst. 2 0ddil 5.1.4
Cl. 32 odst. 1 0ddil 5.1.4
Cl. 32 odst. 2 0ddil 5.1.1.3
Cl. 32 odst. 3 Oddil 5.1.4
Cl. 32 odst. 4 0ddil 5.1.1.3
Cl. 32 odst. 5 0ddil 5.1.4
Cl. 32 odst. 6 0ddil 5.1.4
Cl. 33 odst. 1 0ddil 5.1.4
Cl. 33 odst. 2 0ddil 5.1.4
Cl. 33 odst. 3 0ddil 5.1.4
Cl. 33 odst. 4 0ddil 5.1.4
Cl. 34 odst. 1 Dodatek 2
CL 34 odst. 2 Dodatek 2
Cl. 35 odst. 1 0ddil 5.1.4
Cl. 35 odst. 2

CL 35 odst. 3

Cl. 36 odst. 1 0ddil 5.1.4
Cl. 36 odst. 2

CL. 36 odst. 3

Cl. 37 odst. 1 0ddil 5.1.5.1
Cl. 37 odst. 2

Cl. 38 odst. 1 0ddil 5.1.5.2
Cl. 38 odst. 2 0ddil 5.1.5.2
Cl. 39 odst. 1 0ddil 5.1.5.2
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Cl. 39 odst. 2 0ddil 5.1.5.2
Cl. 40 odst. 1 0ddil 5.1.5.3
Cl. 40 odst. 2

Cl. 41 odst. 1 0ddil 5.1.5.3
Cl. 41 odst. 2

Clanek 42 0ddil 5.1.5.4
Cl. 43 odst. 1 0ddil 5.1.6
Cl. 43 odst. 2 0ddil 5.1.6
Cl. 43 odst. 3 0ddil 5.1.6
Cl. 43 odst. 4

Cl. 44 odst. 1 0ddil 5.2.1
Cl. 44 odst. 2 0ddil 5.2.1
Cl. 45 odst. 1 0ddil 5.2.2
Cl. 45 odst. 2 0ddil 5.2.2
Cl. 45 odst. 3 0ddil 5.2.2
Cl. 46 odst. 1 0ddil 5.2.3
Cl. 46 odst. 2 0ddil 5.2.3
Cl. 46 odst. 3 0ddil 5.2.3
Cl. 47 odst. 1 0ddil 5.2.4
Cl. 47 odst. 2 0ddil 5.2.4
Cl. 48 odst. 1 0ddil 5.2.5
Cl. 48 odst. 2 0ddil 5.2.5
Cl. 49 odst. 1 0ddil 5.3.1
Cl. 49 odst. 2 0ddil 5.3.1
Cl. 50 odst. 1 0ddil 5.3.2
Cl. 50 odst. 2 0ddil 5.3.1
Cl. 51 odst. 1 0ddil 5.3.2
Cl. 51 odst. 2 0ddil 5.3.1
Cl. 51 odst. 3 0ddil 5.3.2
Cl. 52 odst. 1 0ddil 5.3.2

CL 52 odst. 2
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Cl. 53 odst. 1 0ddil 5.3.1
Cl. 53 odst. 2
Cl. 54 odst. 1 0ddil 7.4.2
CL. 54 odst. 2 Clanek 2
Clanek 55 0ddil 2.1
Cl. 56 odst. 1 0ddil 2.1
Cl. 56 odst. 2 0ddil 2.1
Cl. 56 odst. 3 0ddil 2.1
Cl. 56 odst. 4 0ddil 2.1
Cl. 57 odst. 1
Cl. 57 odst. 2 0ddil 2.2
CL. 57 odst. 3 0ddil 2.2, dodatek 3
Cl. 57 odst. 4 0ddil 2.2, oddil 5.2.2
Cl. 57 odst. 5
Cl. 58 odst. 1 0ddil 1.5
Cl. 58 odst. 2 0ddil 1.5, oddil 6.1
CL. 58 odst. 3
Cl. 58 odst. 4 0ddil 6.4.2
Cl. 58 odst. 5 0ddil 6.1
Cl. 58 odst. 6 0ddil 6.2
Cl. 59 odst. 1 0ddil 6.2.1.2
Cl. 59 odst. 2 0ddil 6.1, oddil 6.3.1
Cl. 59 odst. 3 0ddil 6.3.1
CL 59 odst. 4
Cl. 59 odst. 5 0ddil 6.3.1
Cl. 59 odst. 6 0ddil 6.3.1
Cl. 59 odst. 7 0ddil 6.3.1
Clanek 60
Cl. 61 odst. 1 0ddil 6.2
Cl. 61 odst. 2 0ddil 6.3.2, piiloha

ECB/2014/10
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Cl. 62 odst. 1 0ddil 6.2.1.1 Cl. 3 odst. 2
Cl. 62 odst. 2 Cl. 3 odst. 2
Cl. 62 odst. 3 Cl. 3 odst. 2
CL. 63 odst. 1 CL. 3 odst. 2
Cl. 63 odst. 2
Cl. 63 odst. 3 0ddil 6.2.1.1 Cl. 3 odst. 3
CL 63 odst. 4 CL 3 odst. 4
Cl. 63 odst. 5 Cl. 3 odst. 5
Clanek 64 0ddil 6.2.1.1
Clének 65 0ddil 6.2.1.8
Cl. 66 odst. 1 0ddil 6.2.1.3, ECB[2014/10
Cl. 66 odst. 2 0ddil 6.2.1.3
Cl. 66 odst. 3 0ddil 6.2.1.3
Cl. 67 odst. 1 Oddil 6.2.1.4, ECB[2014/10
CL 67 odst. 2
Cl. 68 odst. 1 0ddil 6.2.1.5, piiloha
ECB/2014/10
Cl. 68 odst. 2 0ddil 6.2.1.5
Cl. 68 odst. 3 0ddil 6.2.1.5, piiloha
ECB/2014/10
Cl. 69 odst. 1 0ddil 6.2.1.6
Cl. 69 odst. 2
Cl. 70 odst. 1 0ddil 6.2.1.7
Cl. 70 odst. 2
Cl. 70 odst. 3
CL 70 odst. 4
Cl. 70 odst. 5
Cl. 70 odst. 6
Clanek 71
Clanek 72 0ddil 6.2.1.1
Cl. 73 odst. 1 Oddil 6.2.1.1, ECB[2014/10

Cl. 73 odst. 2
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Cl. 73 odst. 3 0ddil 6.2.1.1
Cl. 73 odst. 4 0ddil 6.2.1.1
Cl. 73 odst. 5 0ddil 6.2.1.1
CL 73 odst. 6 Clanek 4
Cl. 73 odst. 7
Cl. 74 odst. 1 0ddil 6.2.1.1
Cl. 74 odst. 2 0ddil 6.2.1.1
Cl. 74 odst. 3
Cl. 74 odst. 4 0ddil 6.2.1.1
Cl. 75 odst. 1 0ddil 6.2.1.1
Cl. 75 odst. 2 0ddil 6.2.1.1
Cl. 76 odst. 1 0ddil 6.2.1.1
Cl. 76 odst. 2
Cl. 77 odst. 1 0ddil 6.2.1.1
Cl. 77 odst. 2
Cl. 78 odst. 1 0ddil 6.2.1.1
Cl. 78 odst. 2 Clanek 11
Clanek 79 0ddil 6.2.1.1
Cl. 80 odst. 1 0ddil 6.2.1.1
Cl. 80 odst. 2
Cl. 80 odst. 3
Cl. 80 odst. 4
Cl. 80 odst. 5 CL 5 odst. 2
Cl. 81 odst. 1 0ddil 6.2.1
Cl. 81 odst. 2
Cl. 82 odst. 1 0ddil 6.3.1 Cl. 6 odst. 2
Cl. 82 odst. 2 0ddil 6.3.1
Clanek 83 Clanek 1
Clanek 84 Clanek 1
Clanek 85
Clanek 86
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Cl. 87 odst. 1 0ddil 6.3.2
Cl. 87 odst. 2
Cl. 87 odst. 3 0ddil 6.3.2
Cl. 88 odst. 1 0ddil 6.3.1
Cl. 88 odst. 2
Cl. 89 odst. 1 0ddil 6.2.2.1
Cl. 89 odst. 2
Cl. 89 odst. 3
Cl. 89 odst. 4
CL. 89 odst. 5
Clanek 90 0ddil 6.2.2.1
Clanek 91 0ddil 6.2.2.1
Clanek 92 0ddil 6.2.2.1
Clanek 93 0ddil 6.2.2.1
Clanek 94 0ddil 6.2.2.1
Cl. 95 odst. 1 0ddil 6.2.2.1
Cl. 95 odst. 2 0ddil 6.2.2.1
Cl. 96 odst. 1 0ddil 6.2.2.1
Cl. 96 odst. 2
Cl. 96 odst. 3
Clanek 97 0ddil 6.2.2.1
Clanek 98 0oddil 6.2.2.1
Cl. 99 odst. 1 0ddil 6.2.3.1
Cl. 99 odst. 2
Clanek 100 Dodatek 7
Cl. 101 odst. 1 Dodatek 7
Cl. 101 odst. 2 Dodatek 7
Clanek 102 Dodatek 7
CL. 103 odst. 1 Dodatek 7
Cl. 103 odst. 2 Dodatek 7
Cl. 103 odst. 3
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Cl. 104 odst. Dodatek 7
Cl. 104 odst. Dodatek 7
Cl. 104 odst.
Cl. 104 odst.
Clanek 105
Clanek 106 0ddil 6.2.2
Cl. 107 odst. 0ddil 6.2.2.2
Cl. 107 odst. 0ddil 6.2.2.2
Cl. 107 odst. 0ddil 6.2.2.2
Cl. 107 odst. 0ddil 6.2.2.2
Cl. 107 odst. 0ddil 6.2.2.2
Cl. 107 odst. 0ddil 6.2.2.2
Cl. 107 odst. 0ddil 6.2.2.2
Clének 108 0ddil 6.3.1, oddil 6.2.2.1, od-

dil 6.3.3.2
Cl. 109 odst. 0ddil 6.3.3.1
Cl. 109 odst. 0ddil 6.3.3.1
Cl. 109 odst. 0ddil 6.3.3.1
Cl. 110 odst. 0ddil 6.3.3.1
Cl. 110 odst. 0ddil 6.3.3.1
Cl. 110 odst. 0ddil 6.3.3.1
Cl. 110 odst. 0ddil 6.3.3.1
Cl. 110 odst.
Cl. 110 odst.
Cl. 110 odst. 0ddil 6.3.3.1
Cl. 111 odst. 0ddil 6.3.3.1
Cl. 111 odst. 0ddil 6.3.3.1
Clanek 112 0ddil 6.3.3.2
Cl. 113 odst. 0ddil 6.3.2

Cl. 113 odst.

Cl. 113 odst.
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Tyto obecné zdsady

Obecné zdsady ECB[2011/14

Rozhodnuti
ECBJ2013/6

Rozhodnuti
ECB/2013/35

Rozhodnuti
ECB/2014/23

Cl. 114 odst. 1

Oddil 6.3.2, oddil 6.3.3.1

Cl. 114 odst. 2

0ddil 6.3.3.1

Cl. 114 odst. 3

0ddil 6.3.2, oddil 6.3.3.1

Cl. 114 odst. 4

Oddil 6.3.2, oddil 6.3.3.1

Cl. 114 odst. 5

0ddil 6.3.2, oddil 6.3.3.1

Clanek 115

0ddil 6.3.2, oddil 6.3.3.1

Clanek 116

Oddil 6.2.1.2, oddil 6.2.2.1

Clanek 117

0ddil 6.2.1.6, oddil 6.2.2.1

l. 118 odst. 1

X

Q<

.119 odst. 1

0Oddil 6.3.1

. 119 odst. 2

O

0ddil 6.3.4.1, oddil 6.3.4

Q<

. 119 odst. 3

Q(

. 119 odst. 4

0ddil 6.3.4

. 119 odst. 5

Q<

0ddil 6.3.5

. 120 odst. 1

Q<

. 120 odst. 2

Q(

. 120 odst. 3

Q(

Q(

. 121 odst. 1

0ddil 6.3.4.2

. 121 odst. 2

Q<

. 121 odst. 3

Q<

. 121 odst. 4

Q(

. 122 odst. 1

Q<

Oddil 6.3.4.3

. 122 odst. 2

Q<

. 122 odst. 3

Q(

0ddil 6.3.4.3

. 122 odst. 4

Q<

Q<

. 122 odst. 5

. 123 odst. 1

Q(

. 123 odst. 2

Q<

Cl. 123 odst. 3

Cl. 123 odst. 4

Cl. 124 odst. 1

0Oddil 6.3.4.4




L 91/128

Utedni véstnik Evropské unie

2.4.2015

Tyto obecné zdsady Obecné zdsady ECB[2011/14 élcc);;lzo(;i 1n ;/té Elé(])gz/}zlg??/l;is Elé%z/}zlg‘iiﬁi}
Cl. 124 odst. 2
Cl. 124 odst. 3
Cl. 124 odst. 4 0ddil 6.3.4.4
Cl. 124 odst. 5 0ddil 6.3.4.4
Clanek 125
Cl. 126 odst. 1 0ddil 6.3.5
Cl. 126 odst. 2 0ddil 6.3.5
Cl. 126 odst. 3
Cl. 126 odst. 4
Cl. 126 odst. 5
Cl. 127 odst. 1 0ddil 6.4.1
Cl. 127 odst. 2 0ddil 6.4.1
Cl. 127 odst. 3 0ddil 6.4.1
Cl. 128 odst. 1 0ddil 6.4.1
Cl. 128 odst. 2 0ddil 6.4.1
Cl. 129 odst. 1 0ddil 6.4.2 Cl. 8 odst. 1
Cl. 129 odst. 2 0ddil 6.4.2
Cl. 130 odst. 1 0ddil 6.4.2 Cl. 8 odst. 2
Cl. 130 odst. 2 Cl. 8 odst. 3
Cl. 130 odst. 3 0ddil 6.4.2
Cl. 130 odst. 4 Cl. 8 odst. 4
Cl. 130 odst. 5 0ddil 6.4.2
Cl. 130 odst. 6 0ddil 6.4.2
Cl. 130 odst. 7 0ddil 6.4.2
Cl. 130 odst. 8 0ddil 6.4.2
Cl. 131 odst. 1 0ddil 6.4.3.1 Cl. 8 odst. 5
Cl. 131 odst. 2 0ddil 6.4.3.1
Cl. 131 odst. 3 0ddil 6.4.3.1
Cléanek 132 Cl. 8 odst. 6
Clének 133 0ddil 6.4.3.3




L 91/129

2.4.2015 Utedn véstnik Evropské unie
Tyto obecné zdsady Obecné zdsady ECB[2011/14 élcc);;lzo(;i 1n ;/té Elé(])gz/}zlg??/l;is Elé%z/}zlg‘iiﬁi}
Clének 134 0ddil 6.5, oddil 6.5.1
Clanek 135 0ddil 6.5.2
Cl. 136 odst. 1 0ddil 6.4.2
Cl. 136 odst. 2 0ddil 6.4.2
Cl. 136 odst. 3 0ddil 6.4.2
Cl. 136 odst. 4
Cl. 137 odst. 1 oddil 6.7
Cl. 137 odst. 2 0ddil 6.7
Cl. 137 odst. 3 oddil 6.7
Cl. 138 odst. 1 0ddil 6.2.3.2
Cl. 138 odst. 2
Cl. 138 odst. 3 0ddil 6.2.3.2
Cl. 139 odst. 1 Cl 1 odst. 1
Cl. 139 odst. 2
Clanek 140 0ddil 6.3.2.3
Cl. 141 odst. 1 0ddil 6.4.2
Cl. 141 odst. 2
Cl. 141 odst. 3 0ddil 6.2.3.2
Cl. 142 odst. 1
Cl. 142 odst. 2
Cl. 142 odst. 3
Cl. 142 odst. 4
Cl. 143 odst. 1
Cl. 143 odst. 2 0ddil 6.2.3.2
Cl. 143 odst. 3
Clanek 144 0ddil 6.2.3
Cl. 145 odst. 1 0ddil 6.2.3.2
Cl. 145 odst. 2 0ddil 6.2.3.2
Cl. 145 odst. 3 0ddil 6.2.3.2
Cl. 145 odst. 4 Dodatek 6

Clanek 146
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Clanek 147 0ddil 6.2.3.2
Cl. 148 odst. 1 0ddil 6.6
Cl. 148 odst. 2 0ddil 6.6
Cl. 148 odst. 3 0ddil 6.6.1
Cl. 148 odst. 4
Cl. 148 odst. 5
Cl. 148 odst. 6
Cl. 149 odst. 1 0ddil 6.6

CL. 149 odst. 2

0Oddil 6.6, oddil 6.6.2

CL. 150 odst. 1

0Oddil 6.6.2

CL 150 odst. 2

Oddil 6.2.1.4, oddil 6.6.2,

ECB/2014/10
Cl. 150 odst. 3
Cl. 150 odst. 4 0ddil 6.6.2
Cl. 150 odst. 5 0ddil 6.6.2
Cl. 150 odst. 6
Cl. 151 odst. 1 ECB/2014/10
Cl. 151 odst. 2 ECB/2014/10
Cl. 151 odst. 3 ECB/2014/10
Cl. 151 odst. 4 ECB/2014/10

CL. 152 odst. 1

Pffloha ECB/2014/10

CL. 152 odst. 2

CL. 152 odst. 3

Cl. 153 odst. 1 Oddil 2.3
Cl. 153 odst. 2

Cl. 154 odst. 1 Oddil 2.3
Cl. 154 odst. 2

Clanek 155 Dodatek 6
Cl. 156 odst. 1 Dodatek 6
Cl. 156 odst. 2 Dodatek 6
Cl. 156 odst. 3 Dodatek 6
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CL. 156 odst. 4 Dodatek 6
CL. 156 odst. 5 Dodatek 6 oddil 2.3
Cl. 156 odst. 6 Dodatek 6
Clének 157 0oddil 2.3
Cl. 158 odst. 1 0ddil 2.4.1, oddil 6.3.1 Cl. 9 odst. 2
Cl. 158 odst. 2 0ddil 6.3.1
Cl. 158 odst. 3 0ddil 2.4.2
Cl. 158 odst. 4 0ddil 2.4.3
Cl. 159 odst. 1 0ddil 6.3.1
Cl. 159 odst. 2 0ddil 6.3.1
Cl. 159 odst. 3 0ddil 6.3.1
Cl. 159 odst. 4 0ddil 6.3.1
Clanek 160
Cl. 161 odst. 1 P¥iloha IT oddil I
Cl. 161 odst. 2 Ptiloha II oddil I
Clanek 162 P¥iloha IT oddil I
Clének 163 Pifloha 11 oddil I
Clanek 164 Piiloha IT oddil I
Cl. 165 odst. 1 Pifloha 11 oddil I
Cl. 165 odst. 2 Ptiloha II oddil I
Cl. 166 odst. 1 Cl. 9 odst. 2
Cl. 166 odst. 2 Cl. 9 odst. 3
Cl. 166 odst. 3 Cl. 9 odst. 4
Cl. 166 odst. 4 Cl. 9 odst. 5
Cl. 166 odst. 5 Cl. 9 odst. 6
Clanek 167 Piiloha IT oddil I
Cl. 168 odst. 1 Ptiloha II oddil I
Cl. 168 odst. 2 Pifloha 1I oddil I
Cl. 169 odst. 1 P¥iloha IT oddil I
Cl. 169 odst. 2 P¥iloha II oddil I

Clanek 170

Piiloha 11 oddil I




L 91/132

Utedni véstnik Evropské unie

2.4.2015

Tyto obecné zdsady

Obecné zdsady ECB[2011/14

Rozhodnuti
ECBJ2013/6

Rozhodnuti
ECB/2013/35

Rozhodnuti
ECB/2014/23

Clanek 171 Pifloha Il oddil I
Clanek 172 Pifloha II oddil 1I
Clanek 173 Pifloha II oddil 1I

Cl. 174 odst. 1

0Oddil 3.1.1.3

Cl. 174 odst. 2

Cl. 174 odst. 3

Clanek 175

Ptiloha 1I oddil II

Cl. 176 odst. 1

Ptiloha II oddil II

Cl. 176 odst. 2

Pifloha 11 oddil II

Cl. 176 odst. 3

Cl. 177 odst. 1

Piiloha 1I oddil II

Cl. 177 odst. 2

Ptiloha II oddil II

Cl. 177 odst. 3

Pifloha 11 oddil II

Clanek 178 Pifloha II oddil II
Clanek 179 Pifloha 11 oddil II
Clanek 180 0ddil 3.1.1.2

Cl. 181 odst. 1 0ddil 4.1.2

Cl. 181 odst. 2

Ptiloha II oddil II

Cl. 181 odst. 3

Pifloha 11 oddil II

Clanek 182 Pifloha 11 oddil II
Clanek 183 Pifloha IT oddil ITI
Clanek 184 Pifloha 11 oddil 11
Clanek 185 Pifloha IT oddil ITI

Cl. 186 odst. 1

Ptiloha II oddil III

Cl. 186 odst. 2

Ptiloha 1I oddil III

Clanek 187 0ddil 3.4.2
Clanek 188
Clanek 189 Oddil 1.4

Cl. 190 odst. 1

CL. 190 odst. 2
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Tyto obecné zdsady

Obecné zdsady ECB[2011/14

Rozhodnuti
ECBJ2013/6

Rozhodnuti
ECB/2013/35

Rozhodnuti
ECB/2014/23

Cl. 191 odst. 1

Cl. 191 odst. 2

Cl. 191 odst. 3

Clének 192

Piiloha I Oddil 7.1

Uvod

Piiloha I 1 0ddil 7.1

Priloha I 2 Oddil 7.1

Priloha I 3 0Oddil 1.3.3, oddil 7.2
Priloha I 4

Priloha I 5

Priloha I 6 Oddil 7.2

Priloha 17

Priloha I 8 0Oddil 1.3.3, oddil 7.3.1
Priloha 19 0ddil 7.3.1

Pifloha I 10

Piiloha 1 11

Pifloha 112

0Oddil 1.3.3, oddil 7.4.3

Priloha 113 0Oddil 7.6
Priloha II Oddil 5.1.3
Pifloha III 0ddil 5.1.5.1
Ptiloha IV Oddil 5.1.6
Ptiloha V Ptiloha I dodatek 3
Pifloha VI .1 0ddil 6.6.1
Piiloha VI 1.2

pifloha VI 1.3

Ptiloha VI 1.4 0ddil 6.6.1
Piiloha VI L5 0ddil 6.6.1
Piiloha VI IL.1 0ddil 6.6.2
Pfiloha VI I1.2 0ddil 6.6.2

Pfiloha VI III

ECB/2014/10




L 91/134 Utedn véstnik Evropské unie 2.4.2015

Tyto obecné zdsady Obecné zdsady ECB[2011/14 élcc);;lzo(;i 1n ;/té Elé(])gz/}zlg??/l;is Elé%z/}zlg‘iiﬁi}
Pidloha VI IV ECB/2014/10
Piiloha VII .1 0Oddil 2.3, dodatek 6 oddil 1
Piiloha VII 1.2 Dodatek 6 oddil 1
Piiloha VII 1.3 Dodatek 6 oddil 1
Pifloha VII 1.4
Pifloha VII 1.5
Pifloha VII 1.6
Piiloha VII .7 Dodatek 6 oddil 1
Piiloha VII 1.8 Dodatek 6 oddil 1
Pfiloha VII II Dodatek 6 oddil 2.1
Piiloha VIIT 1.1 Piiloha I dodatek 8
Piiloha VIII 1.2 Piiloha I dodatek 8
Piiloha VIII 1.3 Pfiloha I dodatek 8
Pifloha VIII 1.4
Piifloha VIII II.1 Dodatek 8
Pifloha VIII 1.2
Piiloha VIII I1.3 Dodatek 8
Pifloha VIII 11.4 Dodatek 8
Piiloha VIIT II1.1 Dodatek 8
Ptiloha VIII I11.2 Dodatek 8
Pifloha VIII 111.3 Dodatek 8
Ptiloha VIII 1114 Dodatek 8
Pfiloha IX 0ddil 6.3.5
Ptiloha X Ptiloha I, ptiloha II
Piiloha XI
Pfiloha XII
Pifloha XIII
Priloha XIV
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PRILOHA XIV

ZRUSENE OBECNE ZASADY A SEZNAM JEJICH POZDEJSICH ZMEN

Obecné zdsady ECB[2011/14 (UF. vést. L 331, 14.12.2011, s. 1).
Obecné zdsady ECB[2012/25 (Uf‘ vést. L 359, 29.12.2012, s. 74).
Obecné zdsady ECB/2014/10 (Uf. vést. L 166, 5.6.2014, s. 33).
Rozhodnuti ECB[2013/6 (Uf. vést. L 95, 5.4.2013, s. 22).
Rozhodnut{ ECB[2013/35 (Uf‘ vést. L 301, 12.11.2013, s. 6).

Rozhodnuti ECB[2014/23 (UF. vést. L 168, 7.6.2014, s. 115).
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