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(Legislativni akty)
NARIZENI

NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) & 1286/2014
ze dne 26. listopadu 2014

o sdélenich kli¢ovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich produktd
a pojistnych produkti s investi¢ni slozkou

(Text s vyznamem pro EHP)
EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lidnek 114 této smlouvy,
s ohledem na ndvrh Evropské komise,
po postoupeni ndvrhu legislativniho aktu vnitrostitnim parlamentim,
s ohledem na stanovisko Evropské centrlni banky ('),
s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socidlniho vyboru (),
v souladu s fadnym legislativnim postupem,
vzhledem k témto divodim:

(1)  PH zvaZovdni investic je retailovym investorim stdle Castéji nabizena Sirokd $kdla strukturovanych retailovych
investi¢nich produktti a pojistnych produktd s investi¢ni slozkou (déle spole¢né jen ,produkty s investi¢ni sloz-
kou®). Nékteré z téchto produktd poskytuji konkrétni investi¢ni feSeni pfizptisobend na miru potiebdm retailovych
investorti, jsou ¢asto nabizeny v kombinaci s pojistnym krytim nebo mohou byt sloZité a obtizné pochopitelné.
Stavajici informace o téchto produktech s investi¢ni slozkou, které jsou retailovym investortim poskytovany, nejsou
vzdjemné provdzané a znesnadnuji retailovym investorim porovnéni jednotlivych produkti nebo pochopeni jejich
vlastnosti. Proto se retailovym investoriim stdvd, Ze investuji, aniz by chdpali souvisejici rizika a naklady, v dasledku
¢ehoz obcas utrpi nepfedpoklddané financni ztraty.

(2)  Zlepseni transparentnosti produkti s investi¢ni slozkou nabizenych retailovym investortim je dalezitym opatfenim
na ochranu investorti a podminkou obnoveni divéry retailovych investort ve finanéni trh, zejména v dobé
doznivajici finan¢ni krize. Prvni kroky na trovni Unie v tomto sméru byly jiZ ucinény vytvofenim institutu
kli¢ovych informaci pro investory stanoveného smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES (3).

(3)  Existence rtznych pravidel pro produkty s investi¢ni slozkou, kterd se lisi podle sektoru poskytujiciho tyto
produkty, a rozdily ve vnitrostitnich pravnich piedpisech v této oblasti zaklidaji nerovné podminky mezi
jednotlivymi produkty a distribu¢nimi kandly a vytvéteji dal$i pfekazky pro vnitini trh v oblasti finan¢nich sluzeb

(1) Ut. vést. C 70, 9.3.2013, s. 2.
() Uk vést. C 11, 15.1.2013, s. 59.
(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65ES ze dne 13. Cervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich pfedpisti

tykajicich se subjekti kolektivniho investovdni do pfevoditelnych cennych papird (SKIPCP) (Uf. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32).
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a produktfi. Clenské staty jiz piijaly rozlicnd nekoordinovand opatieni s cilem fesit nedostatky v oblasti opatfeni na
ochranu investor( a je pravdépodobné, Ze tento vyvoj bude pokracovat i nadéle. Odlisné piistupy k poskytovani
informaci o produktech s investi¢ni slozkou brani vytvoreni rovnych podminek mezi rliznymi tvirci produktt
s investi¢ni slozkou a témi, kdo poskytuji poradenstvi o téchto produktech nebo tyto produkty prodavaji, narusuji
tim hospodaiskou soutéz a zpiisobuji nestejnou troveri ochrany investort v Unii. Tyto odlisnosti predstavuji
piekazku vytvofeni a fadného fungovani vnitintho trhu.

(4 Aby bylo mozno témto rozdilnostem pfedchdzet, a tim posilit ochranu investord, je tfeba stanovit jednotnd
pravidla transparentnosti na trovni Unie, kterd budou platit pro viechny wcastniky trhu produktd s investiéni
slozkou. Je proto nezbytné pfijmout nafizeni, které zajisti, Ze spolecny standard pro sdéleni klicovych informaci
bude do té miry jednotny, Ze umozni harmonizovat format a obsah téchto dokumentii. Piimo pouzitelnd pravidla
nafizeni by méla zajistit, aby vSichni, kdo poskytuji poradenstvi o produktech s investi¢ni slozkou nebo tyto
produkty prodavaji, podléhali jednotnym pozadavkim v souvislosti s poskytovanim sdéleni kli¢ovych informaci
retailovym investorim. Toto nafizeni se nedotykd dohledu nad propaga¢nimi sdélenimi. Nedotykd se ani opatieni
souvisejicich se zdsahy do produktti jinak nez v souvislosti s pojistnymi produkty s investi¢ni slozkou.

(5)  Kvalitngjsi poskytovani informaci o produktech s investiéni slozkou je zdsadni pro obnovu duvéry retailovych
investori ve finan¢ni trhy, avsak stejné dulezité jsou i G¢inné regulované procesy prodeje téchto produktt. Toto
nafizeni dopliiuje opatfeni v oblasti distribuce uvedend ve smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU (').
Doplnuje rovnéz opatieni v oblasti distribuce pojistnych produktd uvedend ve smérnici Evropského parlamentu
a Rady 2002/92[ES (?).

(6)  Toto nafizeni by se mélo vztahovat na vSechny produkty bez rozdilu formy nebo struktury vytvafené v odvétvi
finan¢nich sluzeb s cillem poskytovat investi¢ni pfilezitosti retailovym investorim, u nichz &astka, kterd ma byt
vyplacena retailovému investorovi, podléhd vykyvim v dasledku expozice vici referenénim hodnotdm ¢&i vykon-
nosti jednoho nebo vice aktiv, kterd retailovy investor pfimo nezakoupil. Tyto produkty by mély byt pro dcely
tohoto nafizeni oznacovany jako produkty s investi¢ni slozkou a mély by mimo jiné zahrnovat takové investi¢ni
produkty, jako jsou investi¢ni fondy, Zivotni pojiténi s investicnim prvkem, strukturované produkty a strukturo-
vané vklady. Finan¢ni néstroje vyddvané zvlastnimi d¢elovymi jednotkami odpovidajici definici produktu s investi¢ni
slozkou by rovnéz mély spadat do oblasti ptisobnosti tohoto nafizeni. U vSech téchto produkti se nejednd o pfimé
investice, jakych je dosahovdno pfimym ndkupem nebo drZenim aktiv. Tyto produkty naopak vstupuji mezi
retailového investora a trhy prostfednictvim procesu strukturovani nebo sdruzovani aktiv s cilem vytvéfet razné
miry rizika, zajistit rzné funkce produktu nebo dosihnout odlisné struktury ndkladti v porovndni s pfmym
investovanim. Takové strukturovani miZze retailovym investorim umoznit zapojeni do investi¢nich strategii, které
by pro né jinak byly nedostupné nebo nepraktické, ale maze vyzadovat rovnéz zpfistupnéni dalsich informaci, a to
zejména s cilem umoznit porovnani jednotlivych zptsobii strukturovani investic.

(7)  Aby se zajistilo, Ze se toto nafizeni vztahuje pouze na takovéto produkty s investiéni slozkou, mély by byt
z oblasti jeho pilisobnosti vylouceny pojistné produkty, které nenabizeji investicni piileZitosti, a vklady, které
jsou vystaveny pouze riziku drokovych sazeb. V piipadé produktl Zivotniho pojisténi se ,kapitdlem” rozumi
kapitdl investovany na zddost retailového investora. Kromé toho by z oblasti pisobnosti tohoto nafizeni mély
byt vylouceny veskeré vklady ¢i certifikdty reprezentujici tradi¢ni vklady jiné nez strukturované vklady definované
v ¢l. 4 odst. 1 bodé 43 smérnice 2014/65/EU. Pfimo drzend aktiva, jako napfiklad akcie nebo vefejnopravni
dluhopisy, nejsou produkty s investi¢ni slozkou, a proto by méla byt z oblasti plisobnosti tohoto nafizeni
vyloucena. Na investi¢n{ fondy, které se zaméfuji na instituciondlni investory, se toto nafizeni rovnéz nevztahuje,
protoze nejsou uréeny k prodeji retailovym investorim. Individudlni a zaméstnanecké penzijni produkty, jejichz
hlavnim d¢elem uznanym vnitrostdtnim pravem je poskytovat investorim pifjem v dichodu, by mély byt
s ohledem na své specifika a cile z oblasti piisobnosti tohoto nafizeni vylouceny, zatimco na jiné individualni
pojistné kapitdlové nebo spofici produkty, jez nabizeji investi¢ni prilezitosti, by se toto nafizeni vztahovat mélo.

(1) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich financnich ndstrojii a o zméné smérnic
2002/92[ES a 2011[61[EU (Uf. vést. L 173, 12.6.2014, s. 349). )

(%) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/92/ES ze dne 9. prosince 2002 o zprostiedkovani pojisténi (UE. vést. L 9, 15.1.2003,
s. 3).
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(8)  Timto nafizenim neni dotéeno pravo ¢lenskych stitli upravit poskytovani klicovych informaci o produktech, které
nespadaji do jeho oblasti ptisobnosti. V souladu se svym mandatem v oblasti ochrany spotfebitele podle ¢lanku 9
naizen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 (!), ¢linku 9 nafzeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢. 1094/2010 (?) a ¢lanku 9 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 (%) by mély Evropsky
orgdn dohledu (Evropsky orgdn pro bankovnictvi) (dile jen ,EBA“ nebo ,orgdn EBA“), Evropsky orgdn dohledu
(Evropsky orgdn pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi) (ddle jen ,EIOPA“ nebo ,organ EIOPA*)
a Evropsky organ dohledu (Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy) (ddle jen ,ESMA“ nebo ,organ ESMA®) zfizené
uvedenymi nafizenimi (spolecné déle jen ,evropské orgdny dohledu) sledovat produkty, které jsou mimo oblasti
ptisobnosti tohoto nafizeni, a ve vhodnych pfipadech vydavat obecné pokyny k vyfeseni piipadnych zjisténych
probléma. Tyto obecné pokyny by mély byt zohlednény pii pfezkumu, ktery bude proveden ¢tyfi roky po vstupu
tohoto nafizeni v platnost a bude se tykat mozného rozsiteni oblasti ptisobnosti a odstranéni nékterych vylouceni.

(9)  V zdjmu vyjasnéni vztahu mezi povinnostmi stanovenymi v tomto naf{zeni a povinnostmi stanovenymi v jinych
legislativnich aktech pozadujicich poskytovani informaci investorim, véetné smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2003/71[ES () a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138[ES (°), je tfeba ustanovit, Ze se
uvedené legislativni akty budou pouzivat i nadéle spolené s timto nafizenim.

(10)  Aby byl zajistén fadny a t¢inny dohled nad dodrzovanim pozadavki stanovenych v tomto nafizeni, mély by
Clenské staty urdit piislusné organy odpovédné za tento dohled. V mnoha pfipadech jiz jsou urCeny piislusné
organy pro dohled nad jinymi povinnostmi tviirct produktt s investi¢ni slozkou, jejich prodejcti nebo poradct, jez
vyplyvaji z jinych predpisti vnitrostdtniho prava a prava Unie.

(11)  Piislusnym organim by mély byt na vyzddani, a to i pfedem, poskytnuty veskeré informace nutné k ovéfeni
obsahu sdéleni klicovych informaci, posouzeni souladu s timto nafizenim a zajiténi ochrany zdkaznikt a investorii
na finan¢nich trzich.

(12)  Vypracovat pro své produkty sdéleni klicovych informaci by méli tviirci produktd s investi¢ni slozkou, jako
napiiklad spravci fondl, pojistovny, Gvérové instituce nebo investiéni podniky, a to proto, Ze jsou o téchto
produktech nejlépe informovani. Méli by rovnéz odpovidat za spravnost sdéleni klicovych informaci. Sdéleni
kli¢ovych informaci by mél tviirce produktu s investiéni slozkou vypracovat diive, nez lze produkt prodévat
retailovym investorim. Pokud vSak takovy produkt neni proddvén retailovym investortim, nemélo by byt povinné
sdéleni klicovych informaci vypracovat; a v piipadé, kdy by vypracovéani sdéleni klicovych informaci bylo pro
tvirce takového produktu neproveditelné, mélo by byt umoznéno, aby jeho vypracovanim povéfil téeti osobu.
Povinnosti podle tohoto naf{zeni v oblasti vypracovani a tpravy sdéleni klicovych informaci by se mély vztahovat
pouze na tvirce produktu s investi¢ni slozkou a mély by platit po dobu obchodovani produktu s investi¢ni
slozkou na sekunddrnich trzich. Aby bylo zajisténo co nejvétsi rozsifeni a dostupnost sdéleni klicovych informaci,
mélo by toto nafizeni stanovit, Ze tvirce produktu s investiéni slozkou musi toto sdéleni zvefejnit na svych
internetovych strankdch.

(13)  Pro uspokojeni potieb retailovych investort je nutné zajistit, aby informace o produktech s investi¢ni slozkou byly
pro tyto retailové investory piesné, pravdivé a jasné a neuvadély je v omyl. Toto nafizeni by proto mélo stanovit
spoleéné normy pro vytvafeni sdéleni klicovych informaci s cilem zajistit jeho srozumitelnost pro retailové
investory. Vzhledem k tomu, Ze pro mnoho retailovych investori je obtizné orientovat se v odborné finan¢ni

() Nafizen{ Evropskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zifzeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti ¢, 716/2009[ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/78/ES (Ut. vést.
L 331, 15.12.2010, s. 12).

(%) Nafizeni Evropskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1094/2010, ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruseni
rozhodnut{ Komise 2009/79/ES (Uf. vést. L 331, 15.12.2010, s. 48).

(°) Nafizeni Evropskeho parlamentu a Rady (EU) ¢ 1095/2()10 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského organu dohledu
(Evropského organu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009[ES a o zrusenf rozhodnut{ Komise 2009/77[ES (Ut.
vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003 o prospektu, ktery md byt zvefejnén pii vefejné
nabidce nebo pfijeti cennych papirtt k obchodovéni, a 0 zméné smérnice 2001/34/ES (Uf. vést. L 345, 31.12.2003, s. 64).

(°) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009 o pfistupu k pojiStovaci a zajiStovaci ¢innosti
a jejim vykonu (Solventnost 1) (Ut. vést. L 335, 17.12.2009, s. 1).
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terminologii, méla by se zvlastni pozornost vénovat volbé vyrazi a stylu psani uZitym v tomto sdéleni. Je rovnéz
potieba stanovit pravidla tykajici se jazyka, v némz by mélo byt toto sdéleni klicovych informaci vypracovano.
Retailovi investofi by ddle méli byt rovnéz schopni pochopit sdéleni klicovych informaci samostatné bez odkazu
na dal$i nemarketingové informace.

(14) P vypracovavani technickych norem pro obsah sdéleni klicovych informaci, tak aby pfesné odpovidal investi¢nim
politikdim produktu a jeho cilim v souladu s timto nafizenim, by evropské organy dohledu mély zajistit, aby
tvirce produktu s investi¢ni slozkou pouzival jasny a srozumitelny jazyk, ktery je p¥istupny retailovym investorm,
a aby popis zptsobu, jakym se dosahuje investi¢nich cilt, véetné popisu pouzivanych finan¢nich ndstrojl, neob-
sahoval finan¢ni Zargon a terminologii, kterd pro retailové investory neni okamzité srozumitelnd.

(15)  Retailovym investorim by mély byt poskytnuty informace nezbytné k tomu, aby mohli ucinit informované
investiéni rozhodnuti a porovnat riizné produkty s investicni slozkou, nebudou-li v8ak tyto informace kratké
a struéné, je zde riziko, Ze jich investofi nevyuziji. Sdéleni klicovych informaci by proto mélo obsahovat pouze
zdkladni informace tykajici se zejména povahy a vlastnost{ produktu vcetné informace o tom, zda mize dojit ke
ztraté kapitdlu, informace o nakladech a rizikovém profilu produktu a rovnéz piislusné informace o vykonnosti
a nékteré dalsi konkrétni informace, které mohou byt nezbytné pro pochopeni charakteru jednotlivych typi

produktu.

(16)  Kalkulacky investi¢nich produktd jiz vznikaji na vnitrostdtni drovni. Aby vSak tyto kalkulacky byly pro spotiebitele
co nejuzitecnéjsi, mély by zahrnovat ndklady a poplatky dctované jednotlivymi tvirci produktd s investi¢ni
slozkou, spolu s veskerymi dal§imi nédklady nebo poplatky Gcétovanymi zprostfedkovateli nebo jinymi ¢lanky
investicniho fetézce, které jesté tvirci produktd s investiéni slozkou nezahrnuli. Komise by méla poddvat zpravy
o tom, zda jsou tyto ndstroje dostupné on-line v kazdém clenském stdté a zda poskytuji spolehlivé a presné
vypocty souhrnnych ndkladd a poplatkéi u vSech produktd spadajicich do oblasti piisobnosti tohoto nafizeni.

(17)  Sdéleni klicovych informaci by mélo byt vypracovdno ve standardizovaném formétu, ktery retailovym investorim
umozni porovnat rizné produkty s investi¢ni slozkou, protoze vzhledem k chovéni a schopnostem spotfebitelt je
nutné peclivé nastavit format, Gpravu a obsah informaci tak, aby je investofi v nejvys$si mozné mife pochopili
a vyuzili. U kazdého sdéleni je nutno dodrzet stejné poradi polozek a jejich nadpisy. Podrobnosti informaci
o jednotlivych produktech s investi¢ni slozkou, které maji byt zahrnuty do sdéleni klicovych informaci, a prezentace
téchto informaci by mély byt dale harmonizovany prostiednictvim regula¢nich technickych norem, které zohledni
provedeny i probihajici vyzkum chovani spotiebitelti, véetné vysledki testli d¢innosti riznych zplisobl prezentace
informaci spotebiteliim. Kromé toho nékteré produkty s investi¢ni slozkou umoziiuji retailovym investoriim volbu
mezi mnoha podkladovymi investicemi, jako jsou vnitini fondy v drzeni pojistoven. Tyto produkty by mély byt pfi
sestavovén{ formdtu zohlednény.

(18)  Jelikoz nékteré investi¢ni produkty spadajici do oblasti ptisobnosti tohoto nafizeni jsou slozité a mohou byt pro
retailové investory obtizné pochopitelné, mélo by sdéleni klicovych informaci pifpadné obsahovat o této skutec-
nosti varovani. Produkt by mél byt pokldddn za slozity a obtiZné pochopitelny, zejména investuje-li do podkla-
dovych aktiv, do kterych retailovi investofi bézné neinvestuji, pouziva-li k vypoctu koneéné ndvratnosti investice
vice rtznych mechanismd, coz zvySuje riziko nepochopeni ze strany retailového investora, nebo jsou-li
v konstrukci investice prvky ovliviiujici postoj retailového investora k investici, napiiklad postupné rostouci
sazba ndklad( nebo iterativni vzorec.

(19)  Retailovi investofi ¢im ddl Castéji vedle finan¢ni ndvratnosti svych investic sleduji dalsi zdméry, jako jsou naptiklad
socidlni nebo environmentdlni cile. Informace o vysledcich v socidlni nebo environmentalni oblasti, o jejichz
dosazeni tvirce produktu s investi¢ni slozkou usiluje, viak mohou byt obt{zné porovnatelné nebo mohou chybét.
Predvidatelny udrzitelny environmentalni a socialni vyvoj v oblasti finan¢nich investic, jakoz i uplatiiovani natizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 346/2013 () by tudiz mély umoznit zaclenit tyto aspekty vhodnéjsim

(1) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 3462013 ze dne 17. dubna 2013 o evropskych fondech socidlntho podnikédni
(UE. vést. L 115, 25.4.2013, s. 18).
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zpusobem do pravnich pfedpisti Unie a v rdmci téchto pfedpist je ddle podporovat. AvSak Zddnd ustdlend kritéria
ani formalni postupy umoziujici objektivné ovéfit tato socidlni nebo environmentalni kritéria, jako je tomu jiz
v potravindfském sektoru, neexistuji. Je proto zddouci, aby se Komise ve svém pfezkumu tohoto nafizeni dikladné
zabyvala vyvojem v souvislosti s investi¢nimi produkty v socidlni oblasti a v oblasti Zivotniho prostfedi a vysledky
pfezkumu nafizeni (EU) ¢. 346/2013.

(20)  Sdéleni klicovych informaci by mélo byt jasné odlisitelné a oddélené od vsech propagacnich materidlt.

(21)  Aby bylo zajisténo, Ze informace ve sdéleni klicovych informaci jsou spolehlivé, mélo by byt po tvircich produkta
s investicni slozkou vyzadovdno, aby sdéleni klicovych informaci prubéiné aktualizovali. Za timto tcelem je
nezbytné v regula¢nich technickych normdch, které pfijme Komise, stanovit podrobnd pravidla upravujici
podminky a Cetnost kontroly informaci a Gpravu sdéleni klicovych informaci.

(22)  Sdéleni kli¢ovych informaci jsou zdkladem pro investi¢ni rozhodovani retailovych investort. Z tohoto divodu maji
tvirci produktd s investicni slozkou vyznamnou odpovédnost vici retailovym investortim, pokud jde o zajisténi
toho, aby sdéleni nebyla zavadgjici, nepfesnd nebo v rozporu s pfislusnymi ¢dstmi smluvnich dokumentdi k danému
produktu s investicni slozkou. Proto je dtlezité zajistit, aby méli retailovi investofi redlné prdvo na zjedndni
ndpravy. Rovnéz je tieba zajistit, aby méli vsichni retailovi investofi v celé Unii stejné pravo uplatiiovat ndhradu
Skod, které utrpéli v disledku nedodrZeni tohoto nafizeni. Proto by pravidla o obcanskoprdvni odpovédnosti
tvircd produktd s investiéni slozkou méla byt harmonizovdna. Retailovi investofi by méli mit moznost Cinit
tviirce produktu s investi¢ni slozkou odpovédnym za poruSeni tohoto nafizeni, pokud utrpénd skoda vznikla
pouzitim sdéleni klicovych informaci, jez neni v souladu s pfedsmluvnimi nebo smluvnimi dokumenty, neni pod
kontrolou tviirce produktu s investi¢ni slozkou nebo je zavddéjici ¢i nepfesné.

(23)  Zalezitosti tykajici se obcanskoprdvni odpovédnosti tvirce produktu s investi¢ni slozkou, které nejsou upraveny
v tomto nafizeni, by se mély fidit pouzitelnym vnitrostitnim pravem. Soud piislusny rozhodovat o Zalobé
z obcanskoprdvni odpovédnosti podané retailovym investorem by mél byt uréen podle pfislusnych pravidel
mezindrodni p¥islusnosti.

(24)  Toto nafizeni nezavadi schvédlen{ umoziujici pfeshrani¢ni prodej produktil s investi¢ni slozkou retailovym inves-
toram nebo jejich pfeshrani¢ni uvadéni na trh ani neméni ptipadné stavajici mechanismy schvileni pro pfeshra-
ni¢ni prodej produktd s investi¢ni slozkou nebo jejich pfeshrani¢ni uvadéni na trh. Toto nafizeni neméni rozdéleni
tkolt mezi stdvajici piislusné organy platné podle dosavadnich schvalovacich mechanismd. Pfislusné organy
uréené ¢lenskymi stity pro tcely tohoto nafizeni by proto mély byt propojené s orgdny pislusnymi pro uvadéni
produktti s investiéni slozkou na trh podle pfipadného stavajictho schvaleni. Piislusny orgdn ¢lenského stdtu, ve
kterém je produkt s investiéni slozkou uveden na trh, by mél byt odpovédny za dohled nad uvedenim tohoto
produktu na trh. V p¥ipadé, Ze toto nafizeni nebude dodrzeno, mél by mit p¥islusny orgdn clenského stitu, ve
kterém je produkt s investi¢ni slozkou uveden na trh, vidy pravo pozastavit jeho uvddéni na trh na svém dzemi.

(25)  Pravomoci orgdnu EIOPA a piislusnych organd by mély byt doplnény o explicitni mechanismus umoziujici
zakdzat nebo omezit uvadéni na trh, distribuci a prodej pojistnych produkti s investi¢ni slozkou, které vzbuzuji
vazné obavy o ochranu investord, fddné fungovédni a integritu finan¢nich trhi ¢i stabilitu celého finanéniho
systému nebo jeho &asti, pfi¢emz orgdnu EIOPA by mély byt svéfeny vhodné pravomoci v oblasti koordinace
a zasahovéni v nouzovych situacich. Tyto pravomoci by mély zohlediiovat téZ pravomoci svéfené orgdniim ESMA
a EBA nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ('), aby bylo zajisténo, Ze tento intervenéni
mechanismus mtZe byt uplatnén vici viem investicnim produktiim bez ohledu na jejich pravni formu. Vykon
téchto pravomoci piislu§nymi orgdny a ve vyjime¢nych piipadech orgdnem EIOPA by mél podléhat zvlastnim
podminkdm. V piipadé, Ze jsou tyto podminky splnény, mél by byt piislusny orgdn ¢i ve vyjimeénych piipadech
orgdn EIOPA schopen preventivné ulozit zdkaz nebo omezeni piedtim, nez je pojistny produkt s investi¢ni

1) Naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich néstrojt a 0 zméné nafizeni
% ) P y )
(EU) & 648/2012 (UR. vést. L 173, 12.6.2014, s. 84).
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slozkou uveden na trh, distribuovan nebo proddn investorim. Tyto pravomoci neznamenaji pozadavek zavést
nebo uplatiiovat postup schvalovani produktu nebo poskytovani piislusné licence ze strany piislusného orgdnu
nebo orgdnu EIOPA a nezbavuji tviirce produktu s investi¢ni slozkou odpovédnosti dodrzovat veskeré piislusné
pozadavky tohoto nafizeni. Tyto pravomoci by navic mély byt vyuziviny vyhradné ve vefejném zdjmu a nemély
by zaklddat obcanskopravni odpovédnost piislusnych organd.

(26)  Aby mohl retailovy investor u¢init informované investi¢ni rozhodnuti, mély by byt osoby, které poskytuji poraden-
stvi o produktech s investi¢ni slozkou nebo tyto produkty prodavaji, povinny poskytnout sdéleni klicovych
informaci s dostate¢nym pfedstihem pfed uzavienim jakéhokoli obchodu. Tento pozadavek by mél platit bez
ohledu na misto a formu tohoto obchodu. Pokud se vSak obchod uskute¢iiuje pomoci prostredkt dalkové
komunikace, mtze byt sdéleni klicovych informaci poskytnuto okamzité po uzavieni obchodu, neni-li toto sdéleni
mozné poskytnout predem a retailovy investor s tim souhlasi. Mezi osoby, které poskytuji poradenstvi o produktu
s investi¢ni slozkou nebo takovy produkt prodavaji, patii zprostiedkovatelé a samotni tvirci produktu s investiéni
slozkou, pokud se tito tvirci produktu s investi¢ni slozkou rozhodnou poskytovat o ném poradenstvi nebo jej
prodévat retailovym investorim pf{mo. Timto nafizenim neni dotéena smérnice Evropského parlamentu a Rady
2000/31/ES (1) ani smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/65/ES (3).

(27)  Meéla by byt stanovena jednotnd pravidla s cilem zajistit, aby si osoba, kterd poskytuje poradenstvi o produktu
s investi¢ni slozkou nebo takovy produkt proddvd, mohla zvolit vhodny nosi¢, na kterém bude sdéleni klicovych
informaci retailovym investorim poskytnuto, pficemz je mozné pouzit elektronickou komunikaci, je-li to vhodné
vzhledem k okolnostem obchodu. Retailovy investor by vSak mél mit moznost zvolit si poskytnuti informaci na
papife. V zdjmu pfistupu spotfebiteltt k informacim by sdéleni klicovych informaci mélo byt vidy poskytovino
bezplatné.

(28)  Pro zajisténi davéry retailovych investortt v produkty s investi¢ni slozkou a ve finan¢ni trhy obecné by mély byt
stanoveny pozadavky na vhodné vnitini postupy, které zajisti, Ze retailovi investofi obdrzi v pfipadé stiznosti od
tviirce produktu s investi¢ni slozkou vécnou odpovéd.

(29)  Vzhledem k tomu, zZe sdéleni klicovych informaci tykajici se produktl s investi¢ni slozkou by mély predklddat
subjekty plisobici v odvétvi bankovnictvi, pojistovnictvi, cennych papirG a fondd financnich trhd, je nanejvys
dalezité zajistit bezproblémovou spoluprici mezi jednotlivymi organy dohledu nad tvirci produkti s investi¢ni
slozkou a nad osobami, které poskytuji poradenstvi o produktech s investiéni slozkou nebo tyto produkty
prodavaji, tak aby dané orgdny mély jednotny pfistup k uplatiiovani tohoto nafizeni.

(30) 'V souladu se sdélenim Komise z 8. prosince 2010 nazvaném Posileni sank¢nich rezimd v odvétvi finan¢nich
sluzeb a s cilem zajistit splnéni pozadavki tohoto nafizeni je nutné, aby clenské stity ucinily nezbytné kroky
zajitujici, Ze z poruseni tohoto nafizeni vyplynou piislusné spravni sankce a opatfeni. Sankce a opatfeni by mély
byt s vyjimkou uréitych presné stanovenych okolnosti zvefejiiovany s cilem zajistit odrazujici i¢inek sankei a posilit
ochranu investort formou varovani pted produkty s investi¢ni slozkou nabizenymi v rozporu s timto nafizenim.

(31)  Ackoliv ¢lenské stity mohou stanovit pravidla tykajici se spravnich sankci i trestnich sankci v piipadé tychz
poruseni predpisti, nemélo by se od ¢lenskych stitti vyzadovat, aby stanovily spravni sankce za poruseni tohoto
nafizeni, na néz se vztahuje vnitrostdtni trestni pravo. V souladu s vnitrostitnim pravem nejsou clenské stity
povinny ulozit spravni sankce i trestni sankce za tyZ protipravni ¢in, ale mély by mit moznost tak ucinit, pokud to
jejich wvnitrostdtni prévo umoziuje. Zachovanim trestnich sankci namisto spravnich sankci za poruseni tohoto

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2000/31/ES ze dne 8. cervna 2000 o nékterych pravnich aspektech sluZeb informacni
spolecnosti, zejména elektronického obchodu, na vnitinim trhu (,smérnice o elektronickém obchodu®) (Uf. vést. L 178, 17.7.2000,
s. 1).

(¥ Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/65/ES ze dne 23. zaii 2002 o uvadéni financnich sluzeb pro spotiebitele na trh na
ddlku a o zméné smérnice Rady 90/619/EHS a smérnic 97/7/ES a 98/27[ES (Uf. vést. L 271, 9.10.2002, s. 16).
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nafizeni by vSak neméla byt omezena ¢i jinak ovlivnéna schopnost pfislusnych organd pro tdcely tohoto nafizeni
vas spolupracovat, mit piistup k informacim a vyménovat si informace s pfislusnymi orgdny v jinych ¢lenskych
stitech, a to ani po postoupeni daného poruseni predpistt pFislusnym justiénim orgdntm k trestnimu stihdni.

(32)  V zdjmu dosazent cili tohoto nafizeni by méla byt pravomoc piijimat akty podle ¢lanku 290 Smlouvy o fungovani
Evropské unie pfenesena na Komisi, pokud jde o upfesnéni postupl pro zjisténi, zda se produkt s investi¢ni
slozkou zaméfuje na konkrétni cile v environmentdlni nebo socidlni oblasti, a podminek pro vykon zdsahové
pravomoci orgdnu EIOPA a piislusnych orgdnt. Je obzvlasté dalezité, aby Komise v rdmci piipravnych praci vedla
odpovidajici konzultace, a to i na odborné trovni. Pfi piipravé a vypracovdvdni aktll v pfenesené pravomoci by
Komise méla zajistit, aby byly piislusné dokumenty pteddny soucasné, véas a vhodnym zpiisobem Evropskému
parlamentu a Radé.

(33) Komise by méla pfijmout ndvrhy regulacnich technickych norem vypracované evropskymi orgdny dohledu ve
spoleéném vyboru, pokud jde o prezentaci a obsah sdéleni klicovych informaci, standardizovany formdt sdéleni
kli¢ovych informaci, metodiku podporujici prezentaci rizik a vynostt a pro vypocet ndkladdi, jakoz i podminky
a minimdlni ¢etnost kontroly informaci obsazenych ve sdéleni klicovych informaci a podminky splnéni pozadavku
poskytovat sdéleni klicovych informaci retailovym investortim, a to podle ¢linkti 10 az 14 nafizeni (EU)
¢. 1093/2010, ¢lankd 10 az 14 nafizeni (EU) ¢ 1094/2010 a ¢lankd 10 az 14 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.
Komise by méla doplnit technickou préci evropskych orgdnii dohledu provadénim spotiebitelskych testi ohledné
prezentace sdéleni kli¢ovych informaci, jak je navrhnou evropské organy dohledu.

(34)  Smérnice Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES (') upravuje zpracovani osobnich tdaji provadéné v clenskych
stitech v souvislosti s timto nafizenim a pod dohledem pfislusnych orgdnt. Nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (ES) ¢ 45/2001 (%) upravuje zpracovani osobnich ddaji provddéné evropskymi orgdny dohledu podle
tohoto nafizeni a pod dohledem evropského inspektora ochrany tdaji. Veskeré zpracovini osobnich tdaji
provadéné v ramci tohoto nafizeni, jako je vyména nebo pfenos osobnich ddaji pfislusnymi orgdny, by mélo
byt provddéno v souladu se smérnici 95/46/[ES, a jakdkoli vyména nebo pfenos informaci ze strany evropskych
organti dohledu by mély byt provadény v souladu s nafizenim (ES) ¢. 45/2001.

(35) Prestoze subjekty kolektivniho investovani do pievoditelnych cennych papirt (SKIPCP) pifedstavuji investicni
produkty ve smyslu tohoto nafizeni, bylo by vzhledem k tomu, Ze pozadavky na klicové informace pro investory
podle smérnice 2009/65/ES byly zavedeny teprve neddvno, vhodné stanovit pro tyto SKIPCP pfechodné obdobi
péti let po vstupu tohoto nafizeni v platnost, béhem néhoz by se na né toto nafizeni nevztahovalo. Po uplynuti
tohoto prechodného obdobi, a pokud nebude prodlouzeno, by se na né pisobnost tohoto nafizeni rozsifila.
Uvedené piechodné obdobi by se mélo rovnéz vztahovat na spravcovské spolecnosti, investi¢ni spolecnosti
a osoby poskytujici poradenstvi o podilovych jednotkdch jinych fondt nez SKIPCP nebo tyto podilové jednotky
prodavajici, pokud clensky stat na tyto fondy uplatiiuje pravidla tykajici se formdtu a obsahu sdéleni klicovych
informaci, jak je stanoveno v ¢lancich 78 az 81 smérnice 2009/65/ES.

(36)  Ctyii roky po vstupu tohoto nafizeni v platnost by mél byt proveden jeho ptrezkum s cilem zohlednit vyvoj na
trhu, jako jsou napfiiklad vznik novych typl produktd s investicni slozkou, vyvoj v jinych oblastech pravnich
pfedpist Unie a zkuSenosti ¢lenskych statd. Tento pfezkum by mél rovnéz posoudit proveditelnost, naklady
a pifpadné piinosy zavedeni oznaleni pro socidlné a environmentdlné zaméfené investice. Déle by mél tento
pfezkum posoudit, zda zavedena opatfeni vedla ke zvyseni porozuméni produktim s investi¢ni slozkou u promér-
nych retailovych investorti a porovnatelnosti produktti s investi¢ni slozkou. M@l by rovnéz zvazit, zda je nutné
prodlouzit prechodné obdobi uplatiiované pro SKIPCP nebo nékteré fondy jiné nez SKIPCP, nebo zda by se dalo
uvazovat o jiné moznosti pravni dpravy téchto fonda. Kromé toho by mél posoudit, zda by s ohledem na potiebu
osvédéenych standardli ochrany spotfebitele, véetné ndstroji umoznujicich porovnavani finan¢nich produktd, mélo
byt zachovano vynéti produktd z oblasti ptisobnosti tohoto nafizeni. Jako soucdst tohoto prezkumu by Komise

(1) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 95[46[ES ze dne 24. ffjna 1995 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim
osobnich Gdajii a o volném pohybu téchto udaji (Uf. vést. L 281, 23.11.1995, s. 31).

(%) Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 ze dne 18. prosince 2000 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se
zpracovanim osobnich ddajii orgdny a institucemi Spolecenstvi a o volném pohybu téchto ddaji (Uf. vést. L 8, 12.1.2001, s. 1).
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méla provést rovnéz prizkum trhu a zjistit, zda jsou na trhu k dispozici on-line kalkulacky umoziujici retailovym
investorim spocitat souhrnné naklady a poplatky spojené s produkty s investi¢ni slozkou a zda jsou tyto néstroje
k dispozici bezplatné. Na zdkladé tohoto prezkumu by Komise méla Evropskému parlamentu a Radé predlozit
zprévu, piipadné doplnénou legislativnimi ndvrhy.

(37) S ohledem na probihajici prici organu EIOPA tykajici se pozadavkil na poskytovani informaci o produktech
penzijniho pojisténi a vzhledem ke zvldstnostem téchto produktti by Komise méla do ¢tyf let po vstupu tohoto
naffzeni v platnost posoudit, zda by mélo byt zachovano vylouceni penzijnich produktd, jejichz hlavnim téelem
uznanym vnitrostitnim pravem je poskytovat investorovi pifjem v diichodu a jez investora opraviwuji k ziskdni
uréitych vyhod. Pii vypracovdvani tohoto posouzeni by Komise méla zvazit, zda je toto nafizeni tim nejlepsim
legislativnim mechanismem pro zajisténi zvefejiovani informaci o penzijnich produktech nebo zda by jiné
mechanismy pro poskytovani informaci nebyly vhodnéjsi.

(38)  Aby méli tvirci produktd s investiéni slozkou a osoby, které poskytuji poradenstvi o produktech s investi¢ni
slozkou nebo tyto produkty prodavaji, dostatek Casu piipravit se na praktické uplatiiovani pozadavki tohoto
nafizeni, mély by jeho pozadavky byt pouzitelné az od dvou let po dni jeho vstupu v platnost.

(39) Toto natizeni cti zdkladni prava a zachovadvd zdsady uzndvané zejména v Listin¢ zdkladnich prév Evropské unie.

(40)  Jelikoz cile tohoto nafizeni, totiz zvyseni ochrany retailovych investorti a jejich davéry v produkty s investicni
slozkou veetné piipadt preshranicniho prodeje téchto produktii, nemtize byt uspokojivé dosazeno na trovni
¢lenskych statd, ale spiSe jej z divodu jeho G¢inkti muze byt 1épe dosazeno na trovni Unie, miiZe Unie pFjmout
opatfeni v souladu se zdsadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské unii. V souladu se zdsadou
proporcionality stanovenou v uvedeném ¢ldnku nepfekracuje toto nafizeni rimec nezbytny pro dosazeni tohoto
cile.

(41)  Evropsky inspektor ochrany tdajti byl konzultovan v souladu s ¢l. 28 odst. 2 nafizeni (ES) ¢. 45/2001 a vydal své
stanovisko (1),

PRIJALY TOTO NARIZENI:

KAPITOLA 1
PREDMET, OBLAST PﬁSOBNOSTI A DEFINICE
Cldnek 1

Toto nafizeni stanovi jednotnd pravidla pro format a obsah sdéleni klicovych informaci, které vypracuji tviirci produkti
s investi¢ni slozkou, a pro poskytovani sdéleni kli¢ovych informaci retailovym investorim s cilem umoznit retailovym
investortim pochopit hlavni rysy produktu s investi¢ni slozkou a rizika s nim spojend.

Cldnek 2

1. Toto nafizeni se vztahuje na tvirce produktd s investi¢ni slozkou a na osoby, které poskytuji poradenstvi o produk-
tech s investi¢ni slozkou nebo tyto produkty prodavaji.

2. Toto nafizeni se nevztahuje na tyto produkty:
a) produkty nezivotniho pojisténi uvedené v piiloze I smérnice 2009/138/ES;
b) smlouvy o Zivotnim pojisténi, u nichZ se pojistné plnéni podle smlouvy vyplaci pouze v pfipadé smrti nebo ve vztahu

k pracovni neschopnosti zptsobené Grazem, nemoci nebo postizenim;

(1) Ui vést. C 100, 6.4.2013, s. 12.
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¢) vklady jiné nez strukturované vklady definované v ¢l. 4 odst. 1 bodé 43 smérnice 2014/65/EU;
d) cenné papiry uvedené v ¢l. 1 odst. 2 pism. b) aZ g) a pism. i) a j) smérnice 2003/71/ES;

e) penzijni produkty, jejichz hlavnim t¢elem uznanym vnitrostdtnim pravem je poskytovat investorim pifjem v dichodu
a jez investora opraviuji k ziskani urcitych vyhod;

f) Gfedné uznané zaméstnanecké penzijni systémy spadajici do pasobnosti smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/41/ES (') nebo smérnice 2009/138/ES;

¢) individudlni penzijni produkty, na néz podle vnitrostitnich pravnich predpisti povinné finanéné pfispivd zaméstnavatel
a u nichZ si zaméstnavatel ani zaméstnanec nemohou zvolit penzijni produkt ani poskytovatele.
Cldnek 3

1. Pokud se na tvirce produktu s investi¢ni slozkou, na které se vztahuje toto nafizeni, vztahuje rovnéz smérnice
2003/71[ES, pouzije se zdroven toto nafizeni i smérnice 2003/71/ES.

2. Pokud se na tviirce produktu s investi¢ni slozkou, na které se vztahuje toto nafizeni, vztahuje rovnéz smérnice
2009/138[ES, pouzije se zdrovei toto nafizeni i smérnice 2009/138|ES.

Clanek 4

Pro ticely tohoto nafizeni se rozumi:

1) ,strukturovanym retailovym investicnim produktem® (PRIP) investice, vCetné ndstrojii vyddvanych zvldstnimi tcelo-
vymi jednotkami podle ¢l. 13 bodu 26 smérnice 2009/138/ES a sekuritizaénimi acelovymi subjekty podle ¢l. 4 odst. 1
pism. an) smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU (3, u niz bez ohledu na pravni formu investice
podléhd cdstka, kterd md byt retailovému investorovi vyplacena, vykyvim v dasledku expozice vici referenénim
hodnotdm nebo vykonnosti jednoho nebo vice aktiv, kterd retailovy investor piimo nezakoupil;

2) ,pojistnym produktem s investi¢ni slozkou“ pojistny produkt, ktery nabizi urcitou hodnotu odkupného nebo hodnotu
v dobé splatnosti, jeZ je zcela nebo zédsti vystavena, piimo ¢i nepfimo, trznim vykyvim;

3) ,produktem s investi¢ni slozkou“ produkt, ktery je alespon jednim z téchto produkti:
a) strukturovany retailovy investi¢ni produkt;
b) pojistny produkt s investi¢ni slozkou;

4) ,tvarcem produktu s investicni slozkou*:
a) jakykoli subjekt, ktery vytvoii produkt s investi¢ni slozkou;

b) jakykoli subjekt, ktery provadi zmény stdvajictho produktu s investi¢ni slozkou, mimo jiné tim, ze méni jeho profil
rizik a vynost nebo ndklady spojené s investici do tohoto produktu;

5) ,osobou, kterd proddvéd produkt s investi¢ni slozkou®, osoba, kterd retailovému investorovi nabizi nebo s nim uzavird
smlouvu o produktu s investi¢ni slozkou;

(1) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/41/ES ze dne 3. cervna 2003 o cinnostech instituci zaméstnaneckého penzijniho
pojisténi a dohledu nad nimi (Uf. vést. L 235, 23.9.2003, s. 10).

(¥ Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. Cervna 2011 o sprdvcich alternativnich investi¢nich fondti a o
zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (Ui. vést. L 174, 1.7.2011, s. 1).
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6) ,retailovym investorem®:
a) neprofesiondlni zdkaznik ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 11 smérnice 2014/65/EU;

b) zakaznik ve smyslu smérnice 2002/92/ES, pokud jej nelze povazovat za profesiondlniho zdkaznika ve smyslu ¢l. 4
odst. 1 bodu 10 smérnice 2014/65/EU;

7) trvalym nosi¢em* trvaly nosi¢ ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 pism. m) smérnice 2009/65/ES;

8) ,piislusnymi organy” vnitrostitni orgdny uréené clenskym statem k vykondvani dohledu nad plnénim pozadavkd,
které toto nafizeni uklddd tviircim produktl s investi¢ni slozkou a osobdm, které poskytuji poradenstvi o produktech
s investi¢ni slozkou nebo tyto produkty prodavaji.

KAPITOLA 11
SDELENI KLICOVYCH INFORMACI
ODDIL 1
Vypracovdni sdéleni klicovych informaci
Cldnek 5

1. Pfedtim, neZ se produkt s investi¢ni slozkou za¢ne nabizet retailovym investorm, vypracuje pro néj jeho tvirce
sdéleni klicovych informaci v souladu s pozadavky stanovenymi v tomto nafizeni a toto sdéleni zvefejni na svych
internetovych strankdch.

2. Clenské stity mohou pozadovat, aby tvirce produktu s investicni slozkou nebo osoba, kterd proddvd produkt
s investi¢ni slozkou, sdéleni klicovych informaci predem poskytli pfislusnému organu pro produkty s investicni slozkou
uvadéné na trh v doty¢ném clenském staté.

ODDIL II
Forma a obsah sdéleni klicovych informaci
Cldnek 6

1. Informace ve sdéleni klicovych informaci pfedstavuji pfedsmluvni informace. Musi byt pfesné, pravdivé a jasné
a nesm&ji byt zavadgjici. Sdéleni musi poskytovat klicové informace a musi byt v souladu s veskerymi zdvaznymi
smluvnimi dokumenty, s relevantnimi ¢dstmi nabidek a s podminkami produktu s investi¢ni slozkou.

2. Sdéleni klicovych informaci musi byt samostatny dokument zfetelné oddéleny od propaga¢nich materil. Nesmi
obsahovat odkazy na propaga¢ni materidly. MazZe obsahovat odkazy na jiné dokumenty, piipadné véetné prospektu, ale
pouze pokud takovy odkaz souvisi s informacemi, které podle tohoto nafizeni musi byt ve sdéleni klicovych informaci
obsazeny.

3. Odchylné od odstavce 2 tohoto ¢lanku, pokud produkt s investi¢ni slozkou nabizi retailovému investorovi takovou
skalu moznosti investovéni, Ze informace poZadované podle ¢l. 8 odst. 3 o kazdé z moznosti podkladovych investic nelze
vSechny poskytnout v jediném, struéném a samostatném dokumentu, musi sdéleni klicovych informaci obsahovat alespon
obecny popis moznosti podkladovych investic a uvést, kde a jak lze ziskat podrobnéjsi pfedsmluvni informacni
dokumentaci tykajici se investicnich produktd, o néz se uvedené moznosti podkladovych investic opiraji.

4. Sdéleni klicovych informaci musi byt vypracovano jako kratky a struény dokument, ktery po vytisténi pro lepsi
porovnatelnost nepfesahuje tfi strany velikosti A4. Tento dokument musi byt:

a) prezentovan a uspordddn tak, aby se snadno cetl, pficemz je pouzito pismo citelné velikosti;
b) zaméfen na klicové informace, které retailovi investofi pottebuji;

¢) jasné formulovdn a napsin jazykem a stylem, jez usnadfiuji pochopeni informaci, pficemz ptedeviim pouzivd jazyk,
ktery je jasny, stru¢ny a srozumitelny.
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5. Pokud jsou ve sdéleni klicovych informaci pouzity barvy, nesmi se srozumitelnost informaci zhorsit, je-li sdéleni
kli¢covych informaci vytisténo nebo kopirovino &ernobile.

6. Pokud je ve sdéleni klicovych informaci pouzita znacka nebo logo tvirce produktu s investicni slozkou nebo
skupiny, jiZ je tento tviirce ¢lenem, nesmi odvadét pozornost retailového investora od informaci, které jsou ve sdéleni
uvedeny, ani zakryvat text.

Cldnek 7
1. Sdéleni klicovych informaci musi byt sepsdno v Gfednich jazycich nebo v jednom z dfednich jazykt pouzivanych
v té &asti clenského stdtu, kde je produkt s investi¢ni slozkou distribuovan, nebo v jiném jazyce, ktery pfislusné organy

tohoto ¢lenského statu akceptuji; v piipadé, ze bylo sepsdno v jiném jazyce, musi byt do jednoho z uvedenych jazykd
pieloZeno.

Tento pieklad musi vérné a pfesné zachycovat obsah pavodniho sdéleni klicovych informaci.

2. Jeli produkt s investi¢ni slozkou v ¢lenském stdté propagovdn pomoci propagacnich dokumentii sepsanych
v jednom nebo vice tGfednich jazycich tohoto ¢lenského stitu, musi byt sdéleni klicovych informaci sepsino alespori
v odpovidajicich tfednich jazycich.

Cldnek 8
1. Nazev ,Sdéleni klicovych informaci“ musi byt viditelnym pismem umistén v horni ¢asti prvni strany sdéleni
kli¢covych informaci.
Sdéleni klicovych informaci musi byt uspordddno v pofadi uvedeném v odstavcich 2 a 3.

2. Pfimo pod ndzvem sdéleni klicovych informaci musi byt umisténa vysvétlivka. Tato vysvétlivka zni:

,V tomto sdéleni naleznete klicové informace o tomto investicnim produktu. Nejednd se o propaga¢ni materidl. Poskyt-
nuti téchto informaci vyzaduje zdkon, aby Vam pomohlo porozumét podstaté, rizikiim, ndkladim, moZnym vynostim
a ztratdm spojenym s timto produktem a porovnat jej s jinymi produkty.”

3. Sdéleni klicovych informaci musi obsahovat tyto informace:

a) na zacitku sdéleni ndzev produktu s investicni slozkou, totoznost tviirce produktu s investi¢ni slozkou a jeho
kontaktni tdaje, informace o pFislusném orgdnu tviirce produktu s investi¢ni slozkou a datum vypracovdni sdélent;

b) tam, kde je potieba, upozornéni tykajici se srozumitelnosti v tomto znénf: ,Produkt, o jehoz koupi uvazujete, je sloZity
a mizZe byt obtizné srozumitelny.”;

¢) v oddile nazvaném ,O jaky produkt se jednd?“ podstatu a hlavni rysy daného produktu s investicni slozkou véetné:
i) typu produktu s investi¢ni slozkou;

ii) cili tohoto produktu a prostiedki k jejich dosazeni, zejména pak toho, zda je cili dosahovdno piimou nebo
nepiimou expozici vii¢i aktivim z podkladovych investic, véetné popisu piislusnych podkladovych nastroji nebo
referen¢nich hodnot s uvedenim trhti, do kterych produkt s investi¢ni slozkou investuje, vetné piipadnych
konkrétnich environmentalnich nebo socidlnich cilt, na néZ se produkt zaméfuje, jakoZz i zptusob stanoveni
navratnosti;

iii) popisu typu retailového investora, jemuz md byt produkt s investi¢ni slozkou nabizen, zejména pokud jde
o investi¢ni horizont a schopnost nést investicni ztraty;

iv) udajii o pojistnych plnénich v pfipadé, Ze je produkt s investicni slozkou nabizi, véetné okolnosti, které pravo na
pojistnd plnéni zaklddaji;

v) doby trvani produktu s investi¢ni slozkou, pokud je zndma;
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d) v oddile nazvaném ,Jakd podstupuji rizika a jakého vynosu bych mohl dosdhnout? stru¢ny popis profilu rizik
a vynosti zahrnujici mimo jiné tyto tdaje:

i) souhrnny ukazatel rizik doplnény o slovni vysvétleni tohoto ukazatele, jeho hlavni omezeni a slovni vysvétleni
rizik, kterd maji pro produkt s investicni slozkou zdsadni vyznam, aviak nejsou souhrnnym ukazatelem rizik
nélezité zachycena;

ii) maximalni moznd ztrita investovaného kapitdlu véetné informaci o tom, zda:

=

— retailovy investor muze ztratit veSkery investovany kapitdl nebo

— retailovy investor kromé kapitdlu investovaného do produktu s investi¢ni slozkou nese riziko vzniku dalsich
finan¢nich zdvazkti nebo povinnosti, véetné podminénych zavazka,

— je-li to relevantni, zda produkt s investi¢ni slozkou zahrnuje ochranu kapitdlu proti trznimu riziku a podrob-
nosti o tom, na co se tato ochrana vztahuje a jakd jsou jeji omezeni, zejména pokud jde o casovy aspekt jejtho
pouzitf;

iif) p¥islusné scéndfe vykonnosti a pfedpoklady pouzité k jejich vypracovéni;
iv) je-li to relevantni, podminky ndvratnosti pro retailové investory nebo stanovené hranice vykonnosti;

v) prohlaSeni o tom, Ze danové predpisy domovského clenského stitu retailového investora mohou ovlivnit
skute¢nou vysi vypldcené &astky;

) v oddile nazvaném ,Co se stane, kdyz [ndzev tvirce produktu s investi¢ni slozkou] neni schopen uskute¢nit vyplatu>
struény popis toho, zda se na piislusnou ztritu vztahuje systém odskodnéni nebo zdruk pro investory, a pokud ano,
o jaky systém se jednd, jaké je jméno rucitele a na kterd rizika se systém vztahuje a kterd jsou vyloucena;

f) v oddile nazvaném ,S jakymi ndklady je investice spojena? naklady spojené s investici do produktu s investicni
slozkou, zahrnujici pfimé i nepiimé ndklady retailového investora véetné jednordzovych a opakovanych ndkladd,
vyjadfené pomoci souhrnnych ukazateld téchto ndkladd, a pro zajisténi porovnatelnosti celkové souhrnné nédklady
vyjadfené penézné i procentné, aby byl ilustrovdn souhrnny dopad celkovych nékladii na investici;

Ve sdéleni klicovych informaci musi byt jasné uvedeno, Ze poradci, distributofi a vSechny ostatni osoby, které
poskytuji poradenstvi o produktu s investi¢ni slozkou nebo takovy produkt prodévaji, poskytnou podrobné informace
o veskerych ndkladech spojenych s distribuci, jez nebyly zahrnuty do vySe uvedenych ndkladd, tak aby umoznili
retailovému investorovi pochopit kumulativni ¢inek souhrnnych ndklad na ndvratnost investice;

g) v oddile nazvaném ,Jak dlouho bych mél investici drzet? Mohu si penize vybrat pfed¢asné?” informace o tom:
i) zda se u daného produktu s investicni slozkou pfipadné poskytuje lhiita na rozmyslenou nebo lhita pro zruseni;
ii) jakd je doporucend a ptipadné pozadovand minimdlni doba drzenf

iii) jaké jsou moznosti a podminky zruseni investice pted jeji splatnosti, véetné vsech pouzitelnych poplatkt a pokut,
s ohledem na profil rizik a vynostt daného produktu s investi¢ni slozkou a vyvoj na trhu, na ktery se zaméfuje;

iv) jaké jsou mozné diisledky odprodeje pred uplynutim stanovené doby investice nebo doporucené doby drzeni, jako
jsou ztrata ochrany kapitdlu nebo nutnost thrady dodate¢nych podminénych poplatkd;
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h) v oddile nazvaném ,Jakym zptsobem mohu podat stiznost?“ informace o tom, jakym zptisobem a ke komu mize
retailovy investor podat stiZnost ohledné daného produktu nebo ohledné jednani tviirce produktu s investi¢ni slozkou
¢i osoby, kterd poskytuje poradenstvi o tomto produktu nebo tento produkt prodavd;

i) v oddile nazvaném ,Jiné relevantni informace” struéné uvedeni vSech dalsich informacnich dokumentti, které maji byt
retailovému investorovi poskytnuty v piedsmluvni nebo posmluvni fazi, s vyjimkou vSech propaga¢nich materidld.

4. Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 30, které upfesni postupy
pro zjisténi, zda se produkt s investi¢ni slozkou zaméfuje na konkrétni cile v environmentdlni nebo socidlni oblasti.

5. Za tcelem zajisténi jednotného uplatiovani tohoto ¢lanku vypracuji evropské organy dohledu ve Spole¢ném vyboru
evropskych orgdnti dohledu (dile jen ,spole¢ny vybor®) ndvrhy regulacnich technickych norem upfesnujici:

a) podrobnosti tykajici se prezentace a obsahu jednotlivych informaci podle odstavce 3;
b) metodiku podporujici prezentaci rizik a vynost podle odst. 3 pism. d) bodd i) a iii) a
¢) metodiku pro vypocet nakladt, véetné konkrétnich souhrnnych ukazateld, jak je uvedeno v odst. 3 pism. f).

Pfi vypracovavani navrht regula¢nich technickych norem evropské organy dohledu zohledni jednotlivé druhy produktt
s investi¢ni slozkou, rozdily mezi nimi, schopnosti retailovych investort a charakteristiky produkti s investicni slozkou
umoziujici retailovému investorovi vybér z rtiznych podkladovych investic nebo jinych obmén daného produktu véetné
piipadti, kdy lze tuto volbu provést v ruznych okamzicich nebo ji v budoucnu zménit.

Evropské orgdny dohledu predlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do 31. bfezna 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky
10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010, ¢ldnky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1094/2010 a ¢lanky 10 aZz 14 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010.

Cldnek 9

Propaga¢ni materidly obsahujici konkrétni informace o produktu s investicni slozkou nesméji obsahovat tvrzeni, kterd
jsou v rozporu s informacemi uvedenymi ve sdéleni klicovych informaci nebo snizuji jeho vyznam. V propaga¢nich
materidlech musi byt uvedeno, Ze sdéleni klicovych informaci je k dispozici a jak a kde je mozné ho ziskat, véetné adresy
internetovych stranek tviirce daného produktu s investi¢ni slozkou.

Cldnek 10

1. Tvirce produktu s investi¢ni slozkou podrobuje informace obsazené ve sdéleni klicovych informaci pravidelné
kontrole, a pokud z této kontroly vyplyne potieba zmény, sdéleni klicovych informaci upravi. Upravenou verzi sdéleni
klicovych informaci neprodlené zp¥stupni.

2. Za tlelem zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto ¢lanku vypracuji evropské orgdny dohledu ve spole¢ném vyboru
ndvrhy regulacnich technickych norem upfesiiujici:

a) podminky kontroly informaci obsazenych ve sdéleni klicovych informac;
b) podminky, za kterych je nutno sdéleni klicovych informaci upravit;

¢) konkrétni podminky, za kterych je nutno zkontrolovat informace obsazené ve sdéleni klicovych informaci nebo
upravit sdéleni klicovych informaci v piipadé, ze produkt s investi¢ni slozkou neni retailovym investoram k dispozici
nepfetrzite;

d) okolnosti, za kterych maji byt retailovi investofi informovani o upraveném sdéleni klicovych informaci o produktu
s investi¢ni slozkou, ktery zakoupili, jakoZz i prosttedky, jimiz maji byt informovani.
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Evropské organy dohledu pfedloZi tyto ndvrhy regulaénich technickych norem Komisi do 31. prosince 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky
10 az 14 nafizeni (EU) & 1093/2010, ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢ 1094/2010 a ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010.

Cldnek 11

1. Tvarci produktu s investi¢ni slozkou nevznikd ob¢anskopravni odpovédnost na zdkladé pouhého sdéleni klicovych
informaci véetné jeho piipadného prekladu, pokud nenf zavadgjici, nepfesné nebo v rozporu s pislusnymi ¢dstmi pravné
zdvaznych predsmluvnich a smluvnich dokumentti nebo s pozadavky stanovenymi v ¢lanku 8.

2. Retailovy investor, ktery prokazatelné utrpi ztrdtu v disledku toho, Ze pfi investovdni do produktu s investi¢ni
slozkou, k némuz bylo sdéleni kli¢ovych informaci vytvofeno, spoléhal na toto sdéleni, jak je uvedeno v odstavci 1, mize
v souladu s vnitrostdtnim pravem poZzadovat od tvtirce produktu s investi¢ni slozkou ndhradu skody za utrpénou ztratu.

3. Pojmy jako ,$koda“ nebo ,ztrita“ uvedené v odstavci 2, které nejsou vymezeny, se vykladaji a uplatiiuji v souladu
s pouzitelnym vnitrostatnim pravem urcenym piislusnymi pravidly mezindrodniho prava soukromého.

4. Tento ¢lanek nevylucuje dal$i ndroky z obc¢anskopravni odpovédnosti v souladu s vnitrostitnimi pravnimi predpisy.
5. Povinnosti vyplyvajici z tohoto ¢ldnku nelze smluvné omezit ani vyloudit.

Cldnek 12

Tyké-li se sdéleni klicovych informaci pojistné smlouvy, md pojistovna povinnosti podle tohoto nafizeni pouze vidi
pojistnikovi, a nikoli vii¢i osobé opravnéné z pojistné smlouvy.

ODDIL 1l
Poskytnuti sdéleni klicovych informaci
Cldnek 13

1. Osoba, kterd poskytuje poradenstvi o produktu s investini slozkou nebo takovy produkt proddvd, poskytne
retailovym investorim sdélen{ klicovych informaci v dostateéném piedstihu pfedtim, nez se pro né jakdkoli smlouva
nebo nabidka tykajici se daného produktu s investi¢ni slozkou stane zdvaznou.

2. Osoba, kterd poskytuje poradenstvi o produktu s investicni slozkou nebo takovy produkt prodavd, mize vyhovét
pozadavktim odstavce 1 tim, Ze poskytne sdéleni klicovych informaci osobé pisemné zmocnéné piijimat investicni
rozhodnuti jménem retailového investora ve vztahu k obchodiim uzaviranym v rdmci daného pisemného zmocnéni.

3. Odchylné od odstavce 1 a s vyhradou ¢l. 3 odst. 1 a odst. 3 pism. a) a ¢ldnku 6 smérnice 2002/65/ES miiZe osoba,
kterd prodava produkt s investiéni slozkou, sdéleni klicovych informaci retailovému investorovi poskytnout bez zbyte¢-
ného odkladu az po uzavieni obchodu, jsou-li splnény viechny tyto podminky:

a) retailovy investor se z vlastntho podnétu rozhodne kontaktovat osobu, kterd produkt s investi¢ni slozkou proddvd,
a uzaviit obchod pomoci prostiedkti délkové komunikace;

b) sdéleni klicovych informaci nelze poskytnout v souladu s odstavcem 1 tohoto ¢lanku;

¢) osoba, kterd poskytuje poradenstvi o produktu s investi¢ni slozkou nebo takovy produkt proddvi, retailového inves-
tora informovala, Ze sdéleni klicovych informaci nelze poskytnout, a jasné mu sdélila, Ze retailovy investor mtize
obchod odlozit s cilem obdrzet a pfecist si sdéleni klicovych informaci pfed uzavienim obchodu;

d) retailovy investor souhlasi s tim, Ze sdéleni klicovych informaci obdrzi bez zbytecného odkladu po uzavieni obchodu,
spiSe nez aby obchod odlozil s cilem obdrzet toto sdéleni pfedem.
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4. Pokud je jménem retailového investora provedeno nékolik po sobé nasledujicich obchodi tykajicich se téhoz
produktu s investi¢ni slozkou v souladu s pokyny, které tento retailovy investor zadal osobé, jez dany produkt prodava,
pfed prvnim obchodem, vztahuje se povinnost poskytnout sdéleni klicovych informaci podle odstavce 1 pouze na prvni
obchod a na prvni obchod provedeny poté, co bylo sdéleni klicovych informaci upraveno podle ¢lanku 10.

5. S cilem zajistit jednotné uplatiiovéni tohoto ¢lanku vypracuji evropské organy dohledu ve spole¢ném vyboru navrhy
regula¢nich technickych norem upfesiiujici podminky pro splnéni pozadavks na poskytnuti sdéleni klicovych informaci
podle odstavce 1.

Evropské organy dohledu pfedlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do 31. prosince 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regula¢ni technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky
10 az 14 nafizeni (EU) & 1093/2010, ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢ 1094/2010 a ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010.

Cldnek 14
1. Osoba, kterd poskytuje poradenstvi o produktu s investi¢ni slozkou nebo takovy produkt prodavd, poskytne sdéleni

klicovych informaci retailovym investoram bezplatné.

2. Osoba, kterd poskytuje poradenstvi o produktu s investi¢ni slozkou nebo takovy produkt prodava, poskytne sdéleni
kli¢ovych informaci retailovému investorovi na jednom z téchto nosici:

a) na papite, coz by méla byt standardni varianta v pfipadé, Ze je dany produkt nabizen pfi osobnim jedndni, nepteje-li si
retailovy investor jinak;

b) na jiném trvalém nosi¢i neZz na papife, pokud jsou splnény podminky uvedené v odstavci 4; nebo
¢) prostiednictvim internetovych stranek, pokud jsou splnény podminky uvedené v odstavci 5.

3. Pokud je sdéleni kli¢ovych informaci poskytnuto na jiném trvalém nosi¢i nez na papife nebo prostrednictvim
internetovych stranek, retailovym investorim se na vyzidani bezplatné poskytne papirovd kopie. Retailovi investofi
musi byt informovani o pravu vyzadat si bezplatnou papirovou kopii.

4. Sdéleni klicovych informaci lze poskytnout na jiném trvalém nosi¢i nez na papife, pokud jsou splnény tyto
podminky:

a) uziti trvalého nosice je vhodné vzhledem k okolnostem, za nichz se uskute¢iiuje obchod mezi osobou, kterd poskytuje
poradenstvi o produktu s investi¢ni slozkou nebo takovy produkt prodavd, a retailovym investorem a

b) retailovy investor mél moznost zvolit si informace na papife nebo na trvalém nosici a prokazatelné si zvolil druhou
moznost.

5. Sdéleni klicovych informaci mtize byt poskytnuto prostfednictvim internetovych stranek, které nespliuji definici
trvalého nosice, pokud jsou splnény vsechny tyto podminky:

a) poskytnuti sdéleni klicovych informaci prostfednictvim internetovych stranek je vhodné vzhledem k okolnostem, za
nichz se uskute¢fiuje obchod mezi osobou, kterd poskytuje poradenstvi o produktu s investicni slozkou nebo takovy
produkt prodavd, a retailovym investorem;

b) retailovy investor mél moznost zvolit si informace poskytnutou na papife nebo prostrednictvim internetovych stranek
a prokazatelné si zvolil druhou moznost;

¢) retailovy investor byl elektronickou cestou nebo pisemné informovdn o adrese internetovych stranek a o misté na
internetovych strankdch, kde lze sdéleni klicovych informaci nalézt;

d) sdéleni klicovych informaci je na téchto internetovych strankdch pfistupné po tak dlouhou dobu, jakou retailovy
investor mtiZe potfebovat k tomu, aby si je prohlédl, a lze je stdhnout a ulozZit na trvaly nosic.

Pokud bylo sdéleni klicovych informaci upraveno podle ¢lanku 10, musi byt retailovému investorovi na pozddani rovnéz
poskytnuty jeho ptedchozi verze.



L 352/16 Utedni véstnik Evropské unie 9.12.2014

6.  Pro tclely odstavct 4 a 5 plati, Ze poskytnuti informaci na trvalém nosici jiném nez na papife nebo prostfednictvim
internetovych stranek se povazuje za vhodné vzhledem k okolnostem, za nichz se uskute¢iiuje obchod mezi osobou,
kterd poskytuje poradenstvi o produktu s investi¢ni slozkou nebo takovy produkt proddvd, a retailovym investorem,
jestliZe ma retailovy investor prokazatelné pravidelny piistup na internet. Za diikaz se povazuje e-mailovd adresa, kterou
retailovy investor poskytl pro Gcely uskute¢néni daného obchodu.

KAPITOLA III

SLEDOVANI TRHU A PRAVOMOCI K ZASAHUM DO PRODUKTU
Cldnek 15

1. Vsouladu s ¢l. 9 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 1094/2010 sleduje EIOPA trh s pojistnymi produkty s investi¢ni slozkou,
které jsou uvadény na trh, distribuovany nebo proddvany v Unii.

2. Prisluiné orgdny sleduji trh s pojistnymi produkty s investi¢ni slozkou, které jsou uvddény na trh, distribuovany
nebo prodavany v jejich ¢lenském stdté nebo z jejich ¢lenského statu.

Cldnek 16

1.V souladu s ¢l. 9 odst. 5 nafizeni (EU) ¢. 1094/2010 muze EIOPA, pokud jsou splnény podminky stanovené
v odstavcich 2 a 3 tohoto ¢ldnku, v Unii docasné zakdzat nebo omezit:

a) uvadéni na trh, distribuci nebo prodej nékterych pojistnych produktd s investi¢ni slozkou nebo pojistnych produktt
s investi¢ni slozkou s uréitymi stanovenymi rysy nebo

b) urcity typ financni ¢innosti ¢i praktiky pojistovny nebo zajistovny.

Zéakaz ¢i omezeni se mize pouzit za okolnosti stanovenych orgdnem EIOPA nebo mtize podléhat vyjimkdm stanovenym
timto orgdnem.

2. EIOPA piijme rozhodnuti podle odstavce 1 pouze v piipadé, Ze jsou splnény vSechny tyto podminky:

a) navrzené opatfeni fe$i vyznamnou obavu o ochranu investori ¢i hrozbu pro fadné fungovani a integritu finan¢nich
trhd nebo stabilitu celého finanéniho systému v Unii nebo jeho &sti;

b) hrozbu nefesi regula¢ni pozadavky podle pravnich pfedpistt Unie pouzitelné na pfislusny pojistny produkt s investi¢ni
slozkou nebo cinnost;

¢) pfislusny orgdn nebo pfislusné orgdny nepiijaly opatieni k feSeni dané hrozby nebo pfijatd opatieni na tuto hrozbu
nereaguji dostate¢né.

Jsou-li podminky stanovené v prvnim pododstavci splnény, mtze EIOPA preventivné stanovit zdkaz nebo omezeni podle
odstavce 1 predtim, nez je pojistny produkt s investi¢ni slozkou nabizen a proddvan investortm.

3. PH pfijiméni opatfeni podle tohoto ¢lanku EIOPA zajisti, aby dané opatfeni:
a) nemélo skodlivy Gcinek na efektivnost finan¢nich trhii nebo na investory, ktery by nebyl dmérny piinosu opatieni, ani
b) nevytvarelo riziko regulatorni arbitrdze.

Pokud pfislusny orgdn nebo piislusné orgny piijaly opatfeni podle ¢lanku 17, mizZe orgdn EIOPA piijmout kterékoli
z opatfeni uvedenych v odstavci 1 tohoto ¢lanku, aniz by vydaval stanovisko stanovené v ¢lanku 18.

4. Nez EIOPA rozhodne o piijeti jakéhokoli opatfeni podle tohoto c¢lanku, ozndmi opatfeni, které navrhuje,
piislusnym orgdniim.

5. EIOPA uvefejni na svych internetovych strankdch ozndmeni o kazdém rozhodnuti pfijmout jakékoli opatfeni podle
tohoto ¢lanku. Ozndmeni uvadi podrobnosti zdkazu nebo omezeni a okamzik po uvefejnéni ozndmeni, od kterého
opatfeni nabudou w¢inku. Zdkaz nebo omezeni se vztahuje pouze na kroky uskuteénéné poté, co opatieni nabudou
ucinku.

6.  EIOPA ptezkoumdvd zdkaz nebo omezeni ulozené podle odstavce 1 v pfiméfenych odstupech, nejméné vsak kazdé
tii mésice. Nejsou-li po uplynuti uvedené tifimési¢ni lhaty zdkaz nebo omezeni obnoveny, jejich platnost skonéi.
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7. Opatieni piijaté orgdnem EIOPA podle tohoto ¢ldnku md pfednost pfed veskerymi pfedchozimi opatfenimi, kterd
pfijal piislusny organ.

8. Komise pfijme akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 30, jimiz vymezi kritéria a faktory, které EIOPA
zohledni pifi urcovani toho, zda se objevila vyznamnd obava o ochranu investorti ¢i hrozba pro fadné fungovani
a integritu finan¢nich trht nebo pro stabilitu celého finanéniho systému v Unii ¢i jeho &asti podle odst. 2 prvniho
pododstavce pism. a).

Mezi tato kritéria a faktory patif:

a) mira sloZitosti pojistného produktu s investi¢ni slozkou a vztah k typu investora, jemuZ je nabizen a proddvan;
b) objem ¢i piedpoklddand hodnota pojistného produktu s investi¢ni slozkou;

¢) mira inovace pojistného produktu s investi¢ni slozkou, ¢innosti ¢i praktiky a

d) finan¢ni pdka, kterou produkt ¢i praktika poskytuji.

Cldnek 17
1.  Prislusny orgdn maze ve svém clenském stdté nebo ze svého clenského stitu zakdzat ¢i omezit:

a) uvadéni na trh, distribuci nebo prodej pojistnych produktt s investi¢ni slozkou nebo pojistnych produkti s investicni
slozkou s urcitymi stanovenymi rysy nebo

b) urcity typ financni ¢innosti & praktiky pojistovny nebo zajistovny.
2. Prisludny orgdn muZe piijmout opatfeni uvedené v odstavci 1, pokud méd piiméfené diivody se domnivat, Ze:

a) pojistny produkt s investi¢ni slozkou nebo ¢innost ¢i praktika vzbuzuje vyznamné obavy o ochranu investort ¢i
pfedstavuje hrozbu pro fddné fungovani a integritu finan¢nich trhii nebo stabilitu celého finan¢ntho systému ¢ jeho
Casti alespont v jednom ¢lenském staté;

b) stavajici regula¢ni pozadavky podle pravnich predpisti Unie pouzitelné na pojistny produkt s investi¢éni slozkou nebo
¢innost ¢i praktiku dostate¢né netesi rizika uvedend v pismeni a) a problém by lépe nefesil ani zdokonaleny dohled ¢i
vynucovani stavajicich pozadavka;

) opatfeni je pfiméfené s ohledem na povahu zjisténych rizik, droven sofistikovanosti dotéenych investorti nebo
Gcastnikil trhu a pravdépodobny Gcinek opatfeni na investory & dcastniky trhu, ktef{ mohou drzet nebo vyuzivat
pojistny produkt s investi¢ni slozkou nebo ¢innost ¢ praktiku nebo z nich mit prospéch;

d) ptislusny orgdn fadné konzultoval s piislusnymi orgdny v jinych clenskych stitech, kterych by se opatfeni mohlo
vyznamné dotknout, a

e) opatfeni nemd diskrimina¢ni G¢inek na sluzby nebo ¢innosti poskytované z jiného ¢lenského statu.
V piipadé, Ze jsou podminky stanovené v prvnim pododstavci splnény, miiZe piislusny orgdn preventivné stanovit zdkaz
nebo omezeni podle odstavce 1 pfedtim, nez je pojistny produkt s investi¢ni slozkou nabizen a proddvan investortim.

Zékaz ¢i omezeni se mize pouZit za okolnosti stanovenych piislusnym orgdnem nebo podléhat vyjimkdm stanovenym
timto orgdnem.

3. Pislusny orgdn neuloZi zdkaz ¢i omezeni podle tohoto ¢lanku, pokud nejméné jeden mésic predtim, nez ma dané
opatfeni nabyt ucinku, vSem ostatnim zapojenym prisluSnym orgdnim a orgdnu EIOPA pisemné nebo jinym
prostiedkem dohodnutym mezi orgdny neozndmil tidaje o:

a) pojistném produktu s investi¢ni slozkou nebo ¢innosti ¢i praktice, kterych se navrhované opatieni tyka;

b) pfesné povaze navrhovaného zdkazu nebo omezeni a o tom, kdy md nabyt u¢inku, a

¢) dikazech, na kterych zalozil své rozhodnuti a podle kterych je pfesvédcen, Ze je splnéna kazdd z podminek
v odstavci 2.
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4. Ve vyjime¢nych piipadech, kdy se piislusny organ domnivd, Ze je nutné urychlené pfijmout opatfeni podle tohoto
¢lanku, aby se zabrdnilo poskozeni zpiisobenému témito pojistnymi produkty s investicni slozkou, ¢innostmi nebo
praktikami uvedenymi v odstavci 1, maze pfislusny orgdn piijmout pfechodné opatfeni s pisemnym ozndmenim
v§em ostatnim piislusnym orgdnim a orgdnu EIOPA pfedanym nejpozdéji 24 hodin pfedtim, nez md dané opatieni
nabyt Gcinku, za pfedpokladu, Ze jsou splnéna vSechna kritéria tohoto clanku a dojde se kromé toho jednoznaéné
k zévéru, Ze ozndmeni jeden mésic pfedem by danou obavu & hrozbu odpovidajicim zptsobem nevyfesilo. Piislusny
organ nepfijima pfechodnd opatieni s platnosti delsi nez tfi mésice.

5. Pislusny orgdn na svych internetovych strankdch uvefejni ozndmeni o kazdém rozhodnuti ulozit zdkaz nebo
omezeni podle odstavce 1. Ozndmeni uvddi podrobnosti zakazu nebo omezeni, okamzik po uvefejnéni ozndmeni, od
kterého opatfeni nabudou t¢inku, a dikazy, podle nichZ je orgdn presvédéen, Ze je splnéna kazdd z podminek v odstavci
2. Zékaz nebo omezeni se vztahuje pouze na kroky uskutecnéné po uvefejnéni ozndmeni.

6.  Prislusny organ zdkaz nebo omezeni zrusi, pokud podminky uvedené v odstavci 2 pominou.

7. Komise pfijme akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢linkem 30, jimiZ vymezi kritéria a faktory, které piislusny
orgén zohledni pfi urcovani toho, zda se objevila vyznamnd obava o ochranu investorti ¢i hrozba pro Fadné fungovani
a integritu finan¢nich trht nebo stabilitu celého finanéniho systému ¢i jeho ¢asti alesponl v jednom c¢lenském stdté podle
odst. 2 prvniho pododstavce pism. a).

Mezi tato kritéria a faktory patif:

a) mira sloZitosti pojistného produktu s investi¢ni slozkou a vztah k typu investora, jemuz je nabizen nebo prodévén;
b) mira inovace pojistného produktu s investi¢ni slozkou, ¢innosti ¢i praktiky;

¢) finanéni paka, kterou produkt ¢& praktika poskytuji;

d) v souvislosti s fddnym fungovanim a integritou finanénich trhi objem ¢&i predpoklddand hodnota pojistného produktu
s investi¢ni slozkou.

Cldnek 18

1. EIOPA usnadiiuje a koordinuje opatfeni pfijimand piislusnymi orgdny podle ¢linku 17. Zejména zajisti, aby
opatien{ pfijatd pfislusnym orgdnem byla odGvodnénd a piiméfend a aby piislusné orgdny zaujimaly, je-li to vhodné,
konzistentni pfistup.

2. Poté, co obdrzi ozndmeni podle ¢clanku 17 o opatieni, které ma byt ulozeno podle uvedeného ¢ldnku, pfijme EIOPA
stanovisko, v némz uvede, zda se domnivé, Ze jsou zdkaz ¢i omezeni odivodnéné a pfiméfené. Jestlize se domnivé, Ze je
pro feSeni rizika nutné, aby opatfeni piijaly i dalsi pfislusné organy, uvede to ve svém stanovisku. Stanovisko zvefejni na
svych internetovych strankdch.

3. Pokud pfislusny orgdn navrhne pfijeti nebo pfijme opatfeni v rozporu se stanoviskem orgdnu EIOPA podle
odstavce 2 nebo odmitne pfijmout opatieni v rozporu s takovym stanoviskem, ihned na svych internetovych strankdch
zvefejni ozndmeni s dplnym vysvétlenim divodd, které jej k tomu vedou.

KAPITOLA IV
VYRIZOVANI STIZNOSTI, ZJEDNAVANI NAPRAVY, SPOLUPRACE A DOHLED
Cldnek 19
Tvtirce produktu s investi¢ni slozkou a osoba, kterd o takovém produktu poskytuje poradenstvi nebo takovy produkt
prodéava, zavedou vhodné postupy a opatfeni zajistujici, aby:
a) retailovi investofi mohli Gi¢innym zptsobem podat stiznost vici tviirci produktu s investi¢ni slozkou;

b) retailovi investofi, ktefi podali stiznost tykajici se sdéleni klicovych informaci, obdrzeli Fddné a v¢as vécnou odpovéd a

¢) retailovi investofi méli k dispozici G¢inné postupy zjedndni ndpravy téz v piipadé pteshrani¢nich sporti, zejména
nachdzi-li se tvirce produktu s investi¢ni slozkou v jiném ¢lenském stdté nebo ve teti zemi.
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Cldnek 20

1. Pro dcely uplatiovani tohoto nafizeni piislusné orgdny vzdjemné spolupracuji a bez zbyte¢ného prodleni si
poskytuji informace, které jsou relevantni pro plnéni jejich povinnosti podle tohoto nafizeni a vyuzivani jejich pravomoci.

2. Prislusné orgdny maji v souladu s vnitrostitnim pravem veskeré dohledové a vysetfovaci pravomoci, které jsou
nezbytné pro plnéni jejich dkolt podle tohoto nafizeni.

Cldnek 21

1. Clenské stity pouziji na zpracovani osobnich tdajii providéné v daném clenském stété podle tohoto nafizeni
smérnici 95/46/ES.

2. Na zpracovéani osobnich tdajti, které provadéji evropské orgdny dohledu, se pouzije nafizeni (ES) ¢ 45/2001.

KAPITOLA V
SPRAVNI SANKCE A JINA OPATREN{
Cldnek 22

1. Aniz jsou dot¢eny dohledové pravomoci piislusnych orgdnt a pravo clenskych statd stanovit a uklddat trestni
sankce, stanovi Clenské stity pravidla pro ukldddni pfiméfenych spravnich sankci a opatfeni pouzitelnych v situacich
piedstavujicich poruseni tohoto nafizeni a pfijmou veskera opatfeni nezbytnd k jejich uplatiiovani. Tyto sankce a opatien{
musi byt G¢inné, pfiméfené a odrazujici.

Clenské stity se mohou rozhodnout, Ze nestanovi pravidla pro spravni sankce podle prvntho pododstavce v pifpadé
poruseni piedpisti, na kterd se podle jejich vnitrostitniho trestniho prava vztahuji trestni sankce.

Do 31. prosince 2016 ozndmi ¢lenské stity pravidla uvedend v prvnim pododstavci Komisi a spole¢nému vyboru.
Neprodlené také Komisi a spole¢nému vyboru ozndmi vSechny jejich ndsledné zmény.

2. Pii vykonu svych pravomoci uvedenych v ¢lanku 24 piislusné orgny tzce spolupracuji, aby zajistily, Ze spravni
sankce a opatfeni povedou k vysledkim sledovanym timto nafizenim, a koordinuji sviij postup, aby se zabrdnilo

jakémukoli zdvojovani a ptekryvani pii uplatiiovani spravnich sankci a opatfeni v pteshrani¢nich piipadech.

Cldnek 23

Prislusné orgdny vykondvaji své pravomoci uklddat sankce v souladu s timto nafizenim a vnitrostdtnim pravem kterym-
koli z nize uvedenych zptsobii:

a) pfimo;

b) ve spoluprici s jinymi organy;

¢) v ramci vlastni odpovédnosti pfenesenim na jiné organy;
d) poddnim ndvrhu piislusnym justinim orgdntim.

Clinek 24

1. Tento cldnek se pouzije na poruseni ¢l. 5 odst. 1, ¢lankd 6 a 7, ¢l. 8 odst. 1 az 3, ¢lanku 9, ¢l. 10 odst. 1, ¢l. 13
odst. 1, 3 a 4 a ¢lanka 14 a 19.

2. Prislusné orgdny musi mit pravomoc uklddat v souladu s vnitrostitnim pravem alesponi tyto spravni sankce
a opatfeni:

a) piikaz zakazujici uvddéni produktu s investicni slozkou na trh;
b) pitkaz pozastavujici uvddéni produktu s investi¢ni slozkou na trh;
¢) vefejné upozornéni, v némz je uvedena osoba odpovédnd za poruseni piedpisti a povaha daného poruseni;

d) piikaz zakazujici poskytovani sdéleni klicovych informaci, které neni v souladu s pozadavky clanka 6, 7, 8 nebo 10,
a pozadujici vydani nové verze sdéleni klicovych informact;
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e) spravni pokuty v minimdlni vysi:
i) v ptipadé pravnické osoby:

— az 5000 000 EUR nebo v ¢lenskych stdtech, jejichZz ménou neni euro, v odpovidajici hodnoté v piisluiné
narodni méné k 30. prosince 2014, nebo az 3 % z celkového ro¢nitho obratu pravnické osoby uréeného podle
posledni dostupné acetni zdvérky schvalené vedoucim orgdnem nebo

— az dvojnasobku vyse zisku plynouctho z poruseni piedpist nebo vyse ztraty, které se doty¢nd osoba porusenim
piedpistt vyhnula, pokud je Ize stanovit;

ii) v ptipadé fyzické osoby:

— az 700 000 EUR nebo v ¢lenskych statech, jejichz ménou neni euro, v odpovidajici hodnoté v p¥islusné ndrodni
méné k 30. prosinci 2014 nebo

— az dvojndsobku vyse zisku plynouctho z poruseni pfedpistt nebo dvojndsobku vySe ztrity, které se doty¢nd
osoba porusenim predpisti vyhnula, pokud je lze stanovit.

Je-li pravnickd osoba uvedend v pism. €) bodé i) prvniho pododstavce matetskym podnikem nebo dcefinym podnikem
matefského podniku, ktery je povinen sestavovat konsolidovanou tcetni zdvérku podle smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2013/34[EU ('), je piislusnym celkovym obratem celkovy ro¢ni obrat nebo odpovidajici druh pijma podle
piislusnych pravnich pfedpist Unie tykajicich se tcetnictvi vyplyvajici z posledni dostupné konsolidované tGcetni zavérky
schvalené vedoucim orgdnem vrcholného matefského podniku.

3. Clenské stity mohou stanovit dal§f sankce nebo opatfeni a vyssf Grovné sprévnich pokut, ne jsou stanoveny
v tomto nafizeni.

4. Pokud piislusné orgdny ulozi jednu nebo vice spravnich sankci nebo opatfeni v souladu s odstavcem 2, musi mit
tyto piislusné organy pravomoc vydat piimé sdéleni doty¢nému retailovému investorovi, které obsahuje informace
o spravnich opatienich nebo spravnich sankcich a o tom, kde lze podat stiznost nebo uplatnit Zddost o zjedndni népravy,
nebo pravomoc pozadovat, aby takové sdéleni vydal tviirce produktu s investi¢ni slozkou nebo osoba, kterd poskytuje
poradenstvi o produktu s investi¢ni slozkou nebo takovy produkt prodava.

Cldnek 25

Prislusné orgdny uplatiiuji spravni sankce a opatfeni uvedené v ¢l. 24 odst. 2 s prihlédnutim ke vSem relevantnim
okolnostem, v¢etné tam, kde je to vhodné:

a) zévaznosti a délky trvani poruseni predpisty;

b) miry odpovédnosti osoby odpovédné za poruseni piedpisd;

¢) dopadu poruseni predpisii na zdjmy retailovych investort;

d) miry spoluprice osoby odpovédné za poruseni predpist;

f) opatfeni pfijatych ndsledné osobou odpovédnou za poruseni pfedpist, aby se zabranilo jeho opakovéni.

Cldnek 26

Na rozhodnuti o uloZeni sankci a opatfeni pfijatd podle tohoto nafizeni se vztahuje pravo podat opravny prostfedek.

Cldnek 27

1. Pokud pfislusny orgdn zvefejni spravni sankce nebo opatfeni, ozndmi je soucasné piislusnému evropskému orgnu
dohledu.

2. Prisludny orgdn poskytne ro¢né piislusnému evropskému orgdnu dohledu souhrnné informace o vSech sprévnich
sankcich a opatfenich ulozenych v souladu s ¢ldnkem 22 a s ¢l. 24 odst. 2.

3. Evropské orgdny dohledu informace uvedené v tomto ¢ldnku zvefejni ve svych vyro¢nich zpravach.

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. Cervna 2013 o rocnich dcetnich zdvérkach, konsolidovanych
ticetnich zdvérkdch a souvisejicich zpravach nékterych forem podnikii, o zméné smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES
a o zrudeni smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (UFf. vést. L 182, 29.6.2013, s. 19).
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Cldnek 28

1. Pislusné orgdny zavedou a¢inné mechanismy, které umozni, aby jim byly hldseny skute¢né nebo potencidlni
piipady poruseni tohoto nafizeni.

2. Mechanismy uvedené v odstavci 1 zahrnuji alespon:

a) zvlastni postupy pro piijimani hlaseni o skute¢nych nebo potencidlnich piipadech poruseni ptedpist a jejich nasledné
vyfizen;

b) vhodnou ochranu pro zaméstnance, kteif nahldsi pfipady poruseni pfedpist, k nimZ doslo u jejich zaméstnavatele,
pfinejmensim pfed odvetou, diskriminaci a dalsimi druhy nespravedlivého zachdzeni;

¢) ochranu totoznosti osoby, kterd ptipady poruseni piedpisti ohldsi, i fyzické osoby, kterd je za poruseni piedpist
udajné odpovédnd, ve vSech fazich postupt s vyjimkou piipadd, kdy je toto zvefejnéni vyzadovdno vnitrostitnim
pravem v souvislosti s dalsim vySetfovanim nebo ndslednym soudnim f{zenim.

3. Clenské stdty mohou stanovit, e pifslusné orgdny zavedou i dalsi mechanismy podle vnitrostdtntho prava.
4. Clenské stity mohou pozadovat, aby zaméstnavatelé zabyvajici se ¢innostmi, které jsou regulovény pro dcely
finan¢nich sluzeb, zavedli vhodné postupy, které jejich zaméstnancim umozni hldsit skutecné ¢i potencidlni pFipady

porusem predp1su interné zvlastm, nezdvislou a samostatnou cestou.

Cldnek 29
1. Pravomocné rozhodnuti o uloZeni spravni sankce nebo opatieni za poruseni predpisti uvedend v ¢l. 24 odst. 1
zvefejni prislusné orgdny na svych oficidlnich internetovych strankdch bez zbyte¢ného odkladu poté, co byla o tomto
rozhodnuti vyrozuména osoba, jiZ byly sankce nebo opatteni uloZeny.
Zvefejni se piinejmensim tyto informace:
a) druh a povaha poruseni piedpisiy;
b) totoznost odpovédnych osob.
Tato povinnost se nevztahuje na rozhodnuti uklddajici opatfeni vysetfovaci povahy.
Pokud v8ak md piislusny orgdn na zdkladé individudlniho posouzeni pfiméfenosti zvefejnéni totoznosti pravnickych osob
nebo totoznosti ¢i osobnich tdaju fyzickych osob za to, Ze by zvefejnéni téchto dajii bylo nepfiméfené, nebo pokud by
toto zvefejnéni ohrozilo stabilitu finan¢nich trhi nebo probihajici vySetfovéni, piislusné organy:

a) zvefejnéni rozhodnuti o uloZeni sankce nebo opatieni odlozi, dokud divody pro nezvefejnéni nepominou;

b) rozhodnuti o uloZeni sankce nebo opatieni zvefejni anonymné a zptsobem, ktery je v souladu s vnitrosttnim
pravem, pokud toto anonymni zvefejnéni zajisti skute¢nou ochranu dotyénych osobnich tdaji, nebo

¢) rozhodnuti o uloZeni sankce nebo opatfeni nezvefejni, pokud se mé za to, Ze moznosti uvedené v pismenech a) a b)
dostate¢né nezajistuji:

i) Ze nebude ohroZena stabilita finan¢nich trhg;
ii) pfiméfenost zvefejnéni takovych rozhodnuti s ohledem na opatfeni povazovand za méné vyznamnd.

2. Piislusné orgdny informuji evropské orgdny dohledu o vSech ulozenych spravnich sankcich nebo opattenich, které
nebyly zvefejnény v souladu s odst. 1 tfetim pododstavcem pism. c), véetné opravnych prostiedkit podanych proti nim
a jejich vysledku.

V piipadé rozhodnuti zvefejnit sankci nebo opatfeni anonymné mtize byt zvefejnéni piislusnych ddaji o pfiméfenou
dobu odlozeno, pokud se predpoklddd, ze divody pro anonymni zvefejnéni po uplynuti této doby pominou.

3. Pokud vnitrostdtn{ pravo stanovi, Ze rozhodnuti o uloZeni sankce nebo opatfeni, proti némuz byl podan opravny
prostiedek k pFislusnému soudnimu ¢i jinému orgdnu, md byt zvefejnéno, piislusné orgdny takovou informaci a veskeré
ndsledné informace o vysledku tohoto opravného prostfedku rovnéz bez zbyte¢ného odkladu uvefejni na svych oficidl-
nich internetovych strankdch. Zvefejnéno navic musi byt jakékoli rozhodnuti, kterym se rusi difve zvefejnéné rozhodnuti
o ulozZeni sankce nebo opatfeni.
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4. Prislusné organy zajisti, aby jakékoli zvefejnéni v souladu s timto ¢lankem na jejich oficidlnich internetovych
strankdch zastalo po dobu nejméné péti let od zvefejnéni. Osobni tdaje, jez takova zvefejnénd informace obsahuje,
jsou na oficidlnich internetovych strankdch piislusného orgdnu uchovévany pouze po dobu, kterd je nezbytnd v souladu
s platnymi pfedpisy o ochrané tdaja.

KAPITOLA VI
ZAVERECNA USTANOVENI
Cldnek 30

1. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci je svéfena Komisi za podminek stanovenych v tomto ¢lanku.

2. Pravomoc prijimat akty v prenesené pravomoci uvedené v ¢l. 8 odst. 4, v ¢l. 16 odst. 8 a v ¢l. 17 odst. 7 je Komisi
svéfena na dobu tif let od 30. prosince 2014. Komise vypracuje zpravu o vykonu pfenesené pravomoci nejpozdéji devét
mésict pred koncem tohoto tfiletého obdobi. Pfeneseni pravomoci se automaticky prodluzuje o stejné dlouhd obdobi,
pokud Evropsky parlament nebo Rada nevyslovi proti tomuto prodlouzeni ndmitku nejpozdéji tii mésice pfed koncem
kazdého z téchto obdobi.

3. Evropsky parlament nebo Rada mohou pfeneseni pravomoci uvedené v ¢l. 8 odst. 4, v ¢l. 16 odst. 8 a v ¢l. 17 odst.
7 kdykoli zrusit. Rozhodnutim o zruSeni se ukoncuje pfeneseni pravomoci v ném blize uréené. Rozhodnuti nabyva
Gcinku dnem po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie nebo k pozdéjsimu dni, ktery v ném je upfesnén. Nedotyka se
platnosti jiz platnych aktd v pfenesené pravomoci.

4. Prijeti aktu v pfenesené pravomoci Komise neprodlené ozndmi soucasné Evropskému parlamentu a Radé.

5. Akt v pfenesené pravomoci pfijaty podle ¢l. 8 odst. 4, ¢l. 16 odst. 8 nebo ¢l. 17 odst. 7 vstoupi v platnost, pouze
pokud proti nému Evropsky parlament nebo Rada nevyslovi ndmitky ve lhité tif mésicti ode dne, kdy jim byl tento akt
ozndmen, nebo pokud Evropsky parlament i Rada pfed uplynutim této lhity informuji Komisi o tom, Ze ndmitky
nevyslovi. Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady se tato lhiita prodlouzi o tii mésice.

Cldnek 31

Pokud Komise pfijme regula¢ni technické normy podle ¢l. 8 odst. 5, ¢l. 10 odst. 2 nebo ¢l. 13 odst. 5, které jsou totozné
s navrhy regulacnich technickych norem pfedlozenymi evropskymi organy dohledu, ¢ini lhita, v niZ mohou Evropsky
parlament a Rada vznést ndmitky vici témto regulacnim technickym normdm, odchylné od ¢l. 13 odst. 1 druhého
pododstavce nafizeni (EU) ¢. 1093/2010, (EU) ¢. 1094/2010 a (EU) ¢. 1095/2010 a vzhledem ke slozZitosti a objemu
dané problematiky dva mésice ode dne ozndmeni. Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady se uvedend lhita
prodlouzi o jeden mésic.

Cldnek 32

1. Spravcovské spolecnosti ve smyslu v ¢l. 2 odst. 1 pism. b) smérnice 2009/65/ES, investi¢ni spolecnosti uvedené
v ¢lanku 27 této smérnice a osoby poskytujici poradenstvi o podilovych jednotkdch SKIPCP uvedenych v ¢l. 1 odst. 2
této smérnice nebo tyto jednotky prodévajici jsou osvobozeny od povinnosti uvedenych v tomto nafizeni do 31. prosince
2019.

2. Pokud clensky stit uplatiuje pravidla tykajici se formdtu a obsahu sdéleni klicovych informaci, jak je stanoveno
v clancich 78 az 81 smérnice 2009/65(ES, na jiné fondy nez SKIPCP nabizené retailovym investorm, vztahuje se
osvobozeni stanovené v odstavci 1 tohoto ¢lanku i na spravcovské spolecnosti, investi¢ni spolecnosti a osoby poskytujici
poradenstvi ohledné podilti takovych fondti nebo podily téchto fondti prodavajici retailovym investortim.

Cldnek 33

1. Komise pfezkoumd toto nafizeni do 31. prosince 2018. Tento pfezkum zahrne na zdkladé informaci ziskanych od
evropskych organt dohledu obecné hodnoceni toho, jak funguje upozornéni tykajici se srozumitelnosti, pfi¢emz
piihlédne k jakymkoli voditkim, jez pFislusné orgdny v tomto sméru vypracuji. Jeho soucdsti je dale hodnoceni prak-
tického uplatiiovani pravidel stanovenych v tomto nafizeni, se fddnym zohlednénim vyvoje na trhu retailovych inves-
tiénich produktti, a proveditelnosti, nakladi a piipadnych piinost zavedeni oznaceni pro socidlné a environmentdlné
zaméfené investice. V rdmci svého pfezkumu provede Komise spotiebitelské testy a analyzu nelegislativnich variant, stejné
jako vysledkd pfezkumu nafzeni (EU) ¢. 346/2013 v souvislosti s jeho ¢l. 27 odst. 1 pism. ), e) a g).
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Pokud jde o SKIPCP, jak jsou definovany v ¢l. 1 odst. 2 smérnice 2009/65/ES, prezkum posoudi, zda se pfechodnd
opatieni podle ¢lanku 32 tohoto nafizeni prodlouzi, nebo pokud dojde ke zjisténi jakychkoli nezbytnych dprav, zda
ustanoveni o klicovych informacich pro investory ve smérnici 2009/65/ES mohou byt nahrazena ustanovenimi o sdéle-
nich klicovych informaci podle tohoto nafizeni nebo povazovina za rovnocennd témto ustanovenim. Pfi prezkumu se
rovnéZz zvazi mozné rozsifeni oblasti pisobnosti tohoto nafizeni na dalsi finan¢ni produkty a s ohledem na osvédcené
standardy ochrany spotfebitele, véetné porovnani finan¢nich produktdi, se posoudi, zda by mélo byt vynéti produktt
z oblasti psobnosti tohoto natizeni zachovano. Pfezkum rovnéz posoudi vhodnost zavedeni spole¢nych pravidel, pokud
jde o potiebu toho, aby vSechny ¢lenské stity za porusovini tohoto nafizeni stanovily sprévni sankce.

2. Komise na zakladé prace provedené organem EIOPA tykajici se pozadavki na poskytovani informaci o produktech
posoudi do 31. prosince 2018, zda je tieba pfedlozit ndvrh nového legislativniho aktu, jenz zaru¢i pozadavky na nélezité
poskytovani informaci o téchto produktech, nebo zda je tieba zahrnout do oblasti piisobnosti tohoto naf{zeni penzijni
produkty uvedené v ¢l. 2 odst. 2 pism. e).

Komise v posouzeni zajisti, aby tato opatieni nevedla ke sniZeni norem pro poskytovani informaci v ¢lenskych statech,
které rezimy poskytovéni informaci u téchto penzijnich produktt jiz zavedly.

3. Po konzultaci se spole¢nym vyborem piedlozi Komise Evropskému parlamentu a Radé zprdvu v souvislosti
s odstavci 1 a 2, kterd bude piipadné doprovazena legislativnim ndvrhem.

4. Do 31. prosince 2018 provede Komise prizkum trhu s cilem zjistit, zda jsou na trhu k dispozici on-line kalkulacky
umozujici retailovym investortim spoéitat souhrnné néklady a poplatky spojené s produkty s investi¢ni slozkou a zda
jsou k dispozici bezplatné. Podd zpravu o tom, zda tyto nastroje poskytuji spolehlivé a piesné vypocty u viech produkta
spadajicich do oblasti ptsobnosti tohoto nafizeni.

Jestlize z prizkumu vyplyne, Ze zddné takové ndstroje neexistuji nebo Zze existujici ndstroje neumoziuji retailovym
investorim porozumét souhrnné vysi nakladt a poplatki spojenych s produkty s investiéni slozkou, vypracuji evropské
organy dohledu ve spole¢ném vyboru névrhy regula¢nich technickych norem, které stanovi pozadavky pro tyto ndstroje
na trovni Unie.

Clinek 34

Toto naifzeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Ufednim véstniku Evropské unie.

Pouzije se ode dne 31. prosince 2016.
Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve viech clenskych statech.

Ve Strasburku dne 26. listopadu 2014.

Za Evropsky parlament Za Radu
predseda predseda
M. SCHULZ S. GOZI
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