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(Nelegislativni akty)

NARIZENI

NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) & 148/2013

ze dne 19. prosince 2012,

kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 6482012 o OTC derivdtech,
astfednich protistranich a registrech obchodnich ddaji, pokud jde o regula¢ni technické normy
tykajici se minimdlnich tddaji, které maji byt vykdziny do registrii obchodnich tdaji

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na stanovisko Evropské centrlni banky (1),

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivatech, ustied-
nich protistrandch a registrech obchodnich ddajti (), a zejména
na ¢l. 9 odst. 5 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto dévodim:

1)

S cilem umoznit flexibilitu by protistrana méla mit
moznost poveéfit vykdzanim smlouvy druhou protistranu
nebo tfeti osobu. Protistrany by rovnéz mély mit
moznost se dohodnout, Ze vykazovanim povéii spolecny
tieti subjekt, vCetné dstfedni protistrany, kterd by do
registru obchodnich ddaji pfedklddala jednu zprivu,
véetné piislusné tabulky obsahujici pole s Gdaji. Za téchto
okolnosti a v zdjmu zajisténi kvality ddajl, by zpréva
méla uvadét, ze byla vypracovdna jménem obou proti-
stran a obsahuje dplny soubor udajd, ktery by byl
vykdzan, pokud by smlouva byla vykdzdna samostatné.

Aby se zamezilo nejednotnostem v tabulkdch spole¢nych
tdaja, méla by kazdd protistrana derivitové smlouvy
zajistit, aby vykazované spolecné ddaje schvilily obé
strany, jichz se obchod tykal. Specificky identifikacni
kéd obchodu napomize sladéni ddaji v piipadé, Ze
protistrany vykazuji do rGznych registrd obchodnich
udaji.

(') Dosud nezvefejnéné v Ufednim véstniku.
() Ut vést. L 201, 27.7.2012, s. 1.

()

(6)

S cilem zamezit duplicitnimu vykazovdni a sniZit zatizen{
spojené s vykazovanim v piipadé, kdy jedna protistrana
nebo ustfedni protistrana vykazuje jménem obou proti-
stran, by protistrana nebo Ustfedni protistrana méla mit
moznost zaslat registru obchodnich ddajl jednu zpravu
obsahujici relevantni informace.

Ocenovini derivatovych smluv je podstatné k tomu, aby
regulaéni orgdny mohly plnit svij mandit, zejména
pokud jde o finanéni stabilitu. Trzni ocenéni smlouvy
nebo jeji ocenéni podle modelu uvadi oznaceni a velikost
expozic souvisejicich s uvedenou smlouvou a dopliiuje
informace o ptivodni hodnoté uvedené ve smlouvé.

Shromazdovéani informaci o zaji§téni konkrétni smlouvy
je podstatné pro zabezpeleni fddného monitorovani
expozic. Aby to bylo mozné, protistrany, které zajistuji
své obchody, by mély ddaje o takovém zajisténi
vykazovat na drovni obchodu. V piipadé, Ze se zajisténi
vypocitdvd na zdkladé cistych pozic vyplyvajicich ze
souboru smluv, a tudiz neni poskytovdno na trovni
obchodu, ale pro portfolio, mély by protistrany mit
moznost vykazovat portfolio pomoci specifického kédu
nebo systému dislovani, jak uréi protistrana. Tento speci-
ficky kéd by mél identifikovat konkrétni portfolio, pro
které je zajisténi poskytnuto v piipadé, Ze ma protistrana
vice nez jedno portfolio, a také by mél zajistit, aby deri-
vatovou smlouvu bylo mozné propojit s konkrétnim
portfoliem, pro které je zajisténi poskytnuto.

Toto nafizeni vychdzi z ndvrht regula¢nich technickych
norem piedlozenych Komisi Evropskym orgdnem pro
cenné papiry a trhy (ESMA) a odrézi vyznam role registrt
obchodnich ddajti s cilem zvysit transparentnost trhi pro
vefejnost a regula¢ni orgdny, vykazovanych udaju, které
jsou shromazdovany a zpfistupiovany registry obchod-
nich ddaju v zdvislosti na kategorii derivati a povaze
obchodu.
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(7)  Pred piedlozenim navrhi regulaénich technickych norem, 6.  Pokud derivatovd smlouva zahrnuje prvky typické pro vice

z nichZ toto nafizeni vychdzi, vedl Evropsky organ pro
cenné papiry a trhy konzultace s pfislusnymi orgdny
a Cleny Evropského systému centrdlnich bank (ESCB).
V souladu s ¢lankem 10 nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢.1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010
o ziizeni Evropského orgdnu dohledu (Evropského
orgdnu pro cenné papiry a trhy) () vedl Evropsky
organ pro cenné papiry a trhy oteviené vetejné konzul-
tace o téchto ndvrzich regulacnich technickych norem,
provedl analyzu potencidlnich souvisejicich naklada
a pfinost a vyzddal si stanovisko skupiny subjektd piso-
bicich v oblasti cennych papird a trha Evropského
organu pro cenné papiry a trhy zi{zené v souladu
s ¢lankem 37 uvedeného nafizeni,

PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1

Udaje, které ma obsahovat zpriva podle ¢l. 9 odst. 1 a 3
nafizeni (EU) ¢&. 648/2012

1. Zpravy pro registr obchodnich tdajii obsahujt:

a) udaje uvedené v tabulce 1 piilohy, které obsahuji informace
o protistranach smlouvy;

b) informace uvedené v tabulce 2 piilohy, které obsahuji tidaje
tykajici se derivatové smlouvy uzaviené mezi dvéma proti-
stranami.

2. Pro tGcely odstavce 1 se uzavienim smlouvy rozumi ,pro-
vedeni obchodu®, jak je uvedeno v ¢l. 25 odst. 3 smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2004/39[ES (?).

3. Pokud je jménem obou protistran vypracovana jedna
zprdva, musi obsahovat informace uvedené v tabulce 1 p#lohy
vztahujici se ke kazdé z protistran. Informace uvedené v tabulce
2 prilohy se pfedklddaji pouze jednou.

4.  Pokud je jménem obou protistran vypracovdna jedna
zprdva, potom je tato skuteCnost ve zpravé uvedena, jak je
stanoveno v poli 9 tabulky 1 v pfiloze.

5. Pokud jedna protistrana vykazuje do registru obchodnich
adaji Gdaje o smlouvé jménem druhé protistrany nebo pokud
tieti subjekt vykazuje smlouvu do registru obchodnich tdaji
jménem jedné nebo obou protistran, vykazované tdaje musi
obsahovat Gplny soubor udajti, ktery by byl vykdzin, kdyby
smlouvy byly do registru obchodnich tdajii vykdzany kazdou
protistranou samostatné.

! . vest. L 331, 15.12.2010, s. 84.

() Uk
() Ut vést. L 145, 30.4.2004, s. 1.

nez jedno podkladové aktivum, jak je uvedeno v tabulce 2
piilohy, ve zpravé se uvede kategorie aktiva, na které se proti-
strany pfed odesldnim zpravy do registru obchodnich ddaji
shodnou, Ze se ji smlouva bliz{ nejvice.

Cldnek 2
Obchody, u nichz byl proveden clearing

1. Pokud u stdvajici smlouvy ndsledné provede dstredni
protistrana clearing, mél by byt clearing vykdzdn jako zmeéna
stavajici smlouvy.

2. Pokud je smlouva uzaviena v obchodnim systému
a ustfedni protistrana provede clearing tak, Ze protistrané neni
znama identita druhé protistrany, vykazujici protistrana identi-
fikuje uvedenou ustfedni protistranu jako svou protistranu.

Cldnek 3
Vykazovini expozic

1. Udaje o zajisténi pozadované podle tabulky 1 piflohy
musi obsahovat veskerd poskytnutd zajisténi.

2. Pokud protistrana neposkytuje zaji§téni na drovni
obchodu, protistrany vykazi do registru obchodnich tdajt zajis-
téni poskytnuté pro portfolio.

3. Pokud se zajisténi vztahujici se ke smlouvé vykazuje pro
portfolio, vykazujici protistrana vykaze do registru obchodnich
tdajo kdd identifikujici portfolio, na které bylo poskytnuto
zaji§téni druhé protistrang, které se vykazovand smlouva tykd.

4. Nefinan¢ni smluvni strany jiné nez uvedené v ¢lanku 10
nafizeni (EU) ¢. 648/2012 nejsou povinny u smluv uvedenych
v tabulce 1 piilohy vykazovat zajiSténi, trzni ocenéni nebo
ocenéni podle modelu.

5. Pro smlouvy, u nichZ provedla clearing dstfedni proti-
strana, provede trzni ocenéni pouze dstfedni protistrana.

Cldnek 4
Zaznam vykazovani

Zmény udaji zaznamenanych v registrech obchodnich tidajt se
uchovévaji v zdznamu identifikujicim osobu nebo osoby, které
pozidaly o zménu, vletné pifpadné samotného registru
obchodnich tdaji, divod nebo divody pro takové zmény,
datum a zdznam Cdasu a jasny popis zmén, véetné starého
a nového obsahu relevantnich tdajg, jak je stanoveno v polich
58 a 59 tabulky 2 piilohy.
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Cldnek 5
Vstup v platnost

Toto naiizeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Ufednim véstniku Evropské unie.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve vSech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne 19. prosince 2012.

Za Komisi
José Manuel BARROSO
piedseda
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PRILOHA

Udaje, které se maji vykazovat do registrii obchodnich tdaji

Tabulka ¢. 1

Udaje o protistrané

Pole

Udaje, které se maji vykazovat

Smluvni strany

Casovy zdznam podén{ zprdvy

Datum a ¢&as poddni zprdvy do registru obchodnich tdaji.

Identifikace protistrany

Specificky kéd k identifikaci vykazujici protistrany.
V piipadé fyzické osoby se pouzije kod klienta.

Identifikace druhé protistrany

Specificky kod identifikujici druhou protistranu smlouvy. Toto pole
se vyplni z pohledu vykazujici protistrany. V p¥ipadé fyzické osoby
se pouzije kdd klienta.

Nézev protistrany

Nézev spolecnosti vykazujici protistrany.

Toto pole lze ponechat nevyplnéné v piipadé, ze identifikace
protistrany jiZ tyto informace obsahuje.

Sidlo protistrany

Informace o sidle sestavajici z Gplné adresy, mésta a zemé vykazujici
protistrany.

Toto pole lze ponechat nevyplnéné v piipadé, Ze identifikace
protistrany jiZz tyto informace obsahuje.

Korporidtni sektor protistrany

Povaha ¢innosti vykazujici protistrany (banka, pojiStovna apod.).

Toto pole Ize ponechat nevyplnéné v piipad¢, ze identifikace
protistrany jiZz tyto informace obsahuje.

Finan¢ni nebo nefinanéni povaha
smluvni strany

Uvedte, zda vykazujici protistrana je financni nebo nefinanéni
smluvni stranou podle ¢l. 2 bodu 8 a 9 nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Identifikace maklére

V piipadé, ze maklét vystupuje za vykazujici protistranu jako
zprostiedkovatel, aniz by byl protistranou, vykazujici protistrana
identifikuje tohoto makléfe specifickym kddem. V piipadé fyzické
osoby se pouzije kod klienta.

Identifikace vykazujictho subjektu

V piipadé, Ze vykazujici protistrana povéfila vykazovanim tfeti
stranu nebo druhou protistranu, musi byt tento subjekt
identifikovan v tomto poli specifickym kédem. Jinak lze toto pole
ponechat nevyplnéné.

V piipadé fyzické osoby se pouzije kdd klienta pfidéleny pravnickou

osobou, kterou si jednotlivd protistrana zvolila pro realizaci
obchodu.

10

Identifikace ¢lena clearingového
systému

V piipadé, ze vykazujici protistrana neni ¢lenem clearingového
systému, jeji ¢len clearingového systému se identifikuje specifickym
kédem. V pripadé fyzické osoby se pouzije kod klienta pfidéleny
tstfedni protistranou.

11

Identifikace pifjemce

Strana, na niz se vztahuji prdva a povinnosti vyplyvajici ze smlouvy.
Pokud je obchod provddén prostiednictvim struktury, jako je trust
nebo fond piedstavujici fadu piijemcti, mél by byt piijemce
identifikovdn jako uvedend struktura. Pokud pifjemce smlouvy neni
protistranou této smlouvy, vykazujici protistrana musi tohoto
pifjemce identifikovat specifickym kédem nebo, v piipadé fyzickych
osob, kddem klienta pridélenym pravnickou osobou, kterou si
fyzickd osoba zvolila.
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Pole Udaje, které se maji vykazovat

12 Postaveni Oznacuje, zda vykazujici protistrana uzaviela smlouvu v rdmci
hlavni ¢innosti na vlastn{ et (na vlastni Gcet nebo jménem
klienta), nebo jako zprosttedkovatel na ticet a jménem Klienta.

13 Postaveni protistrany Oznacuje, zda se ve smlouvé jednalo o kupujictho nebo
prodavajictho. V piipadé trokové derivitové smlouvy bude strana
kupujiciho pfedstavovat pldtce v ¢dsti 1 a strana prodavajictho bude
platcem v casti 2.

14 Smlouva s protistranou, kterd Oznacuje, zda md druhd protistrana sidlo mimo EHP.

nepochdzi z EHP

15 Piimd souvislost s obchodni ¢innosti Informace o tom, zda lze objektivné zméfit piimou souvislost

nebo korpordtnim financovanim s obchodni ¢innosti nebo korpordtnim financovanim vykazujic
protistrany, jak je uvedeno v ¢l. 10 odst. 3 nafizeni (EU)
¢. 648/2012.
Toto pole se ponechd nevyplnéné v piipad¢, ze vykazujici
protistrana je finan¢ni smluvni stranou, jak je uvedeno v ¢l. 2
bodu 8 nafizeni (EU) ¢ 648/2012.

16 Prahovd hodnota clearingu Informace o tom, zda vykazujici protistrana piekracuje prahovou
hodnotu clearingu, jak je uvedeno v ¢l. 10 odst. 2 nafizeni (EU)
¢. 648/2012. Toto pole se ponechd nevyplnéné v piipadé, ze
vykazujici protistrana je finan¢ni smluvni stranou, jak je uvedeno
v ¢l. 2 bodu 8 nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

17 Trzni hodnota smlouvy Trzni ocenéni smlouvy nebo piipadné ocenéni pomoci modelu
podle ¢l. 11 odst. 2 nafizeni (EU) & 648/2012.

18 Meéna, ve které je uvedena trzni Meéna pouzitd pro trzni ocenéni smlouvy nebo pifpadné pro ocenéni

hodnota smlouvy pomoci modelu podle ¢l. 11 odst. 2 nafizeni (EU) ¢ 648/2012.

19 Datum ocenéni Datum posledniho trzntho ocenéni nebo ocenéni pomoci modelu.

20 Cas ocenéni Cas posledniho trzntho ocenéni nebo ocenéni pomoci modelu.

21 Typ ocenéni Uvedte, zda byla provedeno trzni ocenéni nebo ocenéni pomoci
modelu.

22 Zajisténi Uvedte, zda bylo provedeno zajisténi.

23 Zajisténi portfolia Uvedte, zda zajisténi bylo poskytnuto pro portfolio. Portfoliem se
rozumi zaji§téni vypoctené na zdkladé Cistych pozic vyplyvajicich
z fady smluv, nikoli z obchodu.

24 Kéd zajisténi portfolia Pokud se zajisténi vykazuje pro portfolio, potom by portfolio mélo
byt identifikovdno specifickym kdédem urcenym vykazujici
protistranou.

25 Hodnota zajisténi Hodnota zajisténi, kterou poskytla vykazujici protistrana druhé
protistrané. V piipad¢, Ze je zajisténi poskytnuto pro portfolio, by
toto pole mélo obsahovat hodnotu celého zajisténi poskytnutého
pro portfolio.

26 Ména, ve které je uvedena hodnota Upfesnéte hodnotu zajisténi v poli 25.

zajisténi
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Tabulka ¢ 2

Spolecné ddaje

Pole

Udaje, které se maji vykazovat

Prislusné druhy
derivitovych smluv

0ddil 2a — Druh smlouvy

Vsechny smlouvy

Pouzitd taxonomie

Smlouva je identifikovdna identifikacnim kédem
produktu.

Identifikace produktu 1

Smlouva je identifikovdna identifikacnim kédem
produktu.

Identifikace produktu 2

Smlouva je identifikovdna identifikacnim kédem
produktu.

Podkladovy ndstroj

Podkladovy ndstroj je identifikovan specifickym
identifika¢nim kédem pro tento ndstroj. V piipadé
ko3t nebo indextl se pouzije oznaceni tohoto kose
nebo indexu, pokud specificky identifika¢ni kod
neexistuje.

Jmenovitd ména 1

Meéna, ve které je uvedena jmenovitd hodnota.
V piipadé tirokové derivitové smlouvy se bude jednat
o jmenovitou ménu Casti 1.

Jmenovitd ména 2

Meéna, ve které je uvedena jmenovitd hodnota.
V ptipadé trokové derivitové smlouvy se bude jednat
o jmenovitou ménu Casti 2.

Meéna dodani

Meéna, kterd md byt doddna.

0ddil 2b - Udaje
o obchodu

Vsechny smlouvy

Identifikace obchodu

Specificky identifikacni kod obchodu, ktery byl
schvélen na evropské drovni, jenz poskytuje vykazujici
protistrana. Pokud neexistuje specificky identifika¢ni
kéd obchodu, specificky identifikacni kod by mél byt

vytvofen a odsouhlasen druhou protistranou.

Referen¢ni ¢islo obchodu

Specifické identifika¢ni ¢islo obchodu poskytnuté
vykazujici protistranou nebo tfeti stranou vykazujici
jejim jménem.

10

Pfevodni misto

Misto provedeni je identifikovdno specifickym kodem
pro toto misto. V piipadé smlouvy uzaviené mimo
burzu je tfeba urcit, zda je dany ndstroj piijat

k obchodovini, ale je obchodovdn mimo burzu, nebo
neni pfijat k obchodovdni a je obchodovdan mimo
burzu.

11

Komprese

Uvedte, zda smlouva vyplyvd z komprese.

12

Cena/kurz

Cena za derivdt kromé piipadné provize a vzniklého
uroku.

13

Cenova notace

Zpusob, jak je vyjadiena cena.

14

Jmenovitd hodnota

Pavodni hodnota smlouvy.
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Pole

Udaje, které se maji vykazovat

PFislusné druhy
derivatovych smluv

15 Cenovy multiplikdtor Pocet jednotek financniho ndstroje obsaZenych
v obchodovaném baliku; napiiklad pocet derivatd,
které predstavuji jednu smlouvu.

16 Mnozstvi Pocet smluv zahrnutych do zprdvy, v niZ se vykazuje
vice nez jedna derivdtovd smlouva.

17 Platba predem Vyse veskerych plateb predem, které vykazujici
protistrana provedla nebo obdrzela.

18 Typ dodani Oznacuje, zda je smlouva vypofdddna fyzicky nebo
v hotovosti.

19 Zaznam o provedeni Jak je definovdno v ¢l. 1 odst. 2.

20 Datum vstupu v Gcinnost Datum, kdy povinnosti uvedené ve smlouvé vstupuji
v G¢innost.

21 Datum splatnosti Pavodni datum vyprSeni platnosti vykdzané smlouvy.
V tomto poli se nevykazuje pfed¢asné ukonceni
smlouvy.

22 Datum ukonceni smlouvy Datum ukonceni vykdzané smlouvy. Pokud se nelisi
od data splatnosti, toto pole se ponechd nevyplnéné.

23 Datum vypofaddn{ Datum vypofddani podkladového ndstroje. Pokud je
jich vice nez jedno, mohou byt pouzita dalsi pole
(napf. 23A, 23B, 23C, ...).

24 Typ rdmcové dohody Odkaz na ndzev piislusné ramcové dohody, pokud
byla pouzita pro vykdzanou smlouvu (napf. dohoda
ISDA; ramcovad dohoda o ndkupu a prodeji elektfiny;
mezindrodni rdmcovd dohoda ForEx; evropskd
ramcova dohoda nebo jakékoli mistni ramcové
dohody).

25 Verze ramcové dohody Odkaz na rok, ze kterého pochazi verze rdmcové
dohody pouzité pro vykdzany obchod, je-li to mozné
(napf. 1992, 2002, ...).

0ddil 2¢ - Zmirfiovani Vsechny smlouvy
rizika/vykazovéni

26 Zaznam potvrzeni Datum a ¢as potvrzeni, jak je stanoveno v nafizeni
Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 149/2013 (1)
s uvedenim Casového pasma, v némz doslo
k potvrzeni.

27 Zpiisob potvrzeni Uvedte, zda smlouva byla potvrzena elektronicky,
neelektronicky nebo zlistdvd nepotvrzena.

0ddil 2d - Clearing Vsechny smlouvy
28 Povinnost clearingu Uvadi, zda vykdzand smlouva podléhd povinnosti

clearingu podle nafizeni (EU) ¢. 648/2012.
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Udaje, které se maji vykazovat

Piislusné druhy
derivdtovych smluv

29 Clearing proveden Uvédi, zda ke clearingu doslo.

30 Zaznam o clearingu Cas a datum, kdy ke clearingu doslo.

31 Ustiedni protistrana V piipadé smlouvy, u niZ byl proveden clearing,
specificky kod ustfedni protistrany, jez provedla
clearing smlouvy.

32 Uvniti skupiny Uvédi, zda smlouva byla uzaviena jako obchod uvnitt
skupiny, definovany v ¢lanku 3 nafizen{ (EU)
¢ 648/2012.

0ddil 2e - Urokové sazby | Jestlize je vykazan specificky identifikatni kéd Urokové derivity
produktu obsahujici veskeré nize uvedené ddaje,
neni tfeba vypliovat.

33 Pevnd sazba ¢dsti 1 Uvedeni pevné sazby ¢dsti 1, je-li pouzita.

34 Pevnd sazba cdsti 2 Uvedeni pevné sazby cdsti 2, je-li pouZita.

35 Denni pevna sazba Pocet dni v pFislusné pevné sazbé v obdobi
vypocitaném pro plétce, je-li to na misté.

36 Cetnost plateb pevné ¢dsti Cetnost plateb pro ¢dst pevné sazby, je-li to na misté.

37 Cetnost plateb pohyblivé Cetnost plateb pro st pohyblivé sazby, je-li to na

sazby misté.

38 Opétovné nastavend Cetnost | Opétovné nastavend Cetnost Casti pohyblivé sazby,

pohyblivé sazby je-li to mozné.

39 Pohyblivd sazba &asti 1 Uvedeni pouzitych trokovych sazeb, které se
opétovné nastavuji v pfedem stanovenych intervalech
ve vztahu k trzni referencni sazbé, je-li to mozné.

40 Pohyblivd sazba Casti 2 Uvedeni pouzitych Grokovych sazeb, které se
opétovné nastavuji v piedem stanovenych intervalech
ve vztahu k trzni referencni sazbg, je-li to mozné.

0Oddil 2f - Devizovy trh Jestlize je vykdzin specificky identifika¢ni k6d Ménové derivity
produktu obsahujici veskeré nize uvedené idaje,
neni tfeba vypliovat.

41 Ména 2 Kfizovd ména, pokud se lisi od mény dodani.

42 Sménny kurz 1 Smluvni sménny kurz mén.

43 Forwardovy sménny kurz Forwardovy sménny kurz v den pfipsani.

44

Zaklad sménného kurzu

Uvedte zdklad sménného kurzu.
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Pole

Udaje, které se maji vykazovat

PFislusné druhy
derivatovych smluv

0ddil 2g - Komodity Jestlize je vykdzan specificky identifika¢ni kod Komoditni
produktu obsahujici veskeré nize uvedené tdaje, | derivaty
neni tfeba vypliovat, pokud se nemd vykazovat
podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) & 1227/2011 ().
Obecné
45 Zékladni komodity Oznacuje druh komodit, které jsou podkladem
smlouvy.
46 Podrobnosti o komoditich Podrobné tdaje o urcité komodité nad rimec pole 45.
Energetika Udaje, které se vykazuji v souladu s naifzenim (EU)
¢.1227/2011, je-li to mozné.
47 Misto doddvky nebo oblast Misto (mista) doddvek v oblasti (oblastech) trhu.
48 Propojovaci bod Identifikace hranice (hranic) nebo hrani¢niho bodu
(bodt)) prepravni smlouvy.
49 Typ produktu 0ddil, kde se opakuji pole 50-54 k identifikaci profilu
dodévky produktu, ktery odpovidd dobdm dodavky
v prabéhu dne.
50 Datum a Cas zahdjen{ Datum a Cas zahdjeni doddvky.
dodavky
51 Datum a ¢as ukonceni Datum a ¢as ukonceni dodavky.
dodavky
52 Smluvni kapacita MnozZstvi na Casovy interval dodavky.
53 Jednotka mnozstvi Denni nebo hodinové mnozstvi v MWh nebo kWh/d,
které odpovidd podkladové komodité.
54 Cena/mnozstvi za Casovy Je-li to mozné, cena za mnoZstvi v ¢asovém intervalu.
interval
0ddil 2h - Opce Jestlize je vykdzan specificky identifikacni kéd Smlouvy
produktu obsahujici veskeré nize uvedené ddaje, | obsahujici opce
neni tfeba vypliovat.
55 Druh opce Uvédi, zda se jednd o smlouvu kupni nebo prodejni.
56 Rozliseni opci (uplatnéni) Uvadi, zda opce muze byt uplatnéna pouze v pevné
stanovené datum (evropské a asijské opce), v celé radé
pfedem stanovenych dat (bermudské opce) nebo
kdykoli béhem trvani smlouvy (americké opce).
57 Realiza¢ni cena (cap/floor Realiza¢ni cena opce.

sazba)




L 52/10

Utedni véstnik Evropské unie

23.2.2013

P . . Pfislusné druhy
Pole Udaje, které se maji vykazovat derivétovych smiuy
0ddil 2i - Zmény zprivy Vsechny smlouvy
58 Druh ¢innosti Pokud zprdva obsahuje:
— derivatovou smlouvu nebo poobchodni udalost,
jez nastala poprvé, oznaci se jako ,nova“,
— zménu udaji dfive vykdzané derivitové smlouvy,
oznadi se jako ,zména“,
— zruSeni chybné vykdzané zprivy, v takovém
piipadé se oznadi jako ,chyba“,
— ukonéeni stdvajici smlouvy, ozna¢i se jako
Lzruseni®,
— kompresi vykdzané smlouvy, oznadi se jako
Jkomprese®,
— aktualizaci ocenéni smlouvy, ozna¢i se jako
,aktualizace ocenéni®,
— jakékoli jiné zmény zprdvy, oznadi se jako ,jiné“.
59 Podrobnosti o typu ¢innosti | Pokud je pole 58 vykdzano jako ,jiné“, mély by se zde
uvést podrobnosti o takové zméné.

(1) Viz strana 11 v tomto csle Ufedniho véstniku.

(3) Uf. vést. L 326, 8.12.2011, s. 1.




23.2.2013

Ufedni véstnik Evropské unie

L 52/11

NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) & 149/2013

ze dne 19. prosince 2012,

kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 648/2012 s ohledem na
regulatni technické normy tykajici se ujednini o nepfimém clearingu, povinnosti clearingu,
vefejného rejstitku, pfistupu k obchodnimu systému, nefinanénich smluvnich stran a technik
zmirfiovani rizika pro OTC derivitové smlouvy, u nichZ dstfedni protistrana neprovidi clearing

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky (1),

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivatech, dstied-
nich protistrandch a registrech obchodnich ddajti (3), a zejména
na ¢l. 4 odst. 4, ¢l. 5 odst. 1, ¢l. 6 odst. 4, ¢l. 8 odst. 5, ¢l. 10
odst. 4 a ¢l. 11 odst. 14 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto davodim:

G)

Je tfeba stanovit rdmec zahrnujici pravidla tykajici se
povinnosti clearingu, jejtho uplatiovani, mozného osvo-
bozeni a technik zmirfiovan{ rizika, které maji byt stano-
veny, nelze-li provést clearing s ustfedni protistranou. Za
Ucelem zajisténi souladu mezi uvedenymi ustanovenimi,
kterd by méla vstoupit v platnost soucasné, a usnadnéni
komplexniho pohledu a G¢inného piistupu pro zicast-
néné strany a zejména pro subjekty, na néz se vztahuji
tyto povinnosti, je zddouci zafadit vétSinu regulacnich
technickych norem pozadovanych podle hlavy II nafizeni
(EU) ¢. 648/2012 do jediného nafizeni.

S ohledem na globdlni povahu trhu s OTC derivaty by
toto nafizeni mélo vzit v Gvahu relevantni mezindrodné
dohodnuté pokyny a doporuceni pro reformy trhu
s OTC derivaty a povinny clearing, jakoZz i souvisejici
pravidla vypracovand v jinych jurisdikcich. Konkrétné
rdmec pro urceni povinnosti clearingu zohlednuje poza-
davky na povinny clearing zvefejnéné Mezindrodni orga-
nizaci komisi pro cenné papiry. V maximdlni mozné
mife tak bude podpofeno sblizovani s pfistupem jinych
jurisdikei.

Za tGcelem jasné identifikace omezeného poctu koncepta
pochazejicich z natizeni (EU) ¢.648/2012, jakoz i

(') Dosud nezveifejnéné v Ufednim véstniku.
() Ut vést. L 201, 27.7.2012, s. 1.

(6)

specifikace technickych pojmi nezbytnych k vypracovani
této technické normy, by mélo byt definovdno nékolik
pojmaL.

Ujedndni o nepiimém clearingu by nemélo ustfedni
protistranu, ¢lena clearingového systému, klienta nebo
nepiimého klienta vystavit dalsimu riziku protistrany
a aktivim a pozicim nepiimého klienta by méla byt
poskytnuta odpovidajici ochrana. Je proto dulezité, aby
jakykoli druh ujedndni o nep¥{mém clearingu splioval
minimalni podminky pro zajisténi jejich bezpecnosti.
Strany ujedndni o nepfimém clearingu by proto mély
podléhat specifickym povinnostem. Tato ujedndni pfesa-
huji smluvni vztah mezi nepfimymi klienty a klienty
lena clearingového systému, ktery poskytuje sluzby
nepiimého clearingu.

Nafizeni (EU) ¢. 648/2012 pozaduje, aby ustiedni proti-
strana byla systémem uréenym podle smérnice Evrop-
ského parlamentu a Rady 98/26/ES ze dne 19. kvétna
1998 o neodvolatelnosti ztétovani v platebnich systé-
mech a v systémech vypofddani obchodt s cennymi
papiry (}). To znamend, Ze by se ¢lenové clearingového
systému Ustfednich protistran méli kvalifikovat jako
Gcastnici podle uvedené smérnice. Pro zajisténi ochrany
nepiimym klientim, kterd bude rovnocennd ochrané
klientt podle nafizeni (EU) ¢. 648/2012, je proto nutné
zajistit, aby klienti poskytujici sluzby nepfimého
clearingu byli dvérovymi institucemi, investi¢nimi
podniky nebo rovnocennymi Gvérovymi institucemi
nebo investiénimi podniky tieti zemé.

Méla by byt vytvorena ujedndni o nepiimém clearingu
s cilem zajistit, aby nepfimi klienti mohli v pfipadé
selhdni ziskat rovnocennou droven ochrany jako piimi
klienti. V pfipadé selhdni ¢lena clearingového systému,
ktery zajistuje ujedndni o nepfimém clearingu, by
nepiimi klienti méli byt na zdkladé pozadavki na
pienositelnost stanovenych v ¢lancich 39 a 48 nafizeni
(EU) ¢. 648/2012 zahrnuti do pfevodu klientskych pozic
na alternativntho ¢lena clearingového systému. V rdmci
ujedndni o nepfimém clearingu by mély rovnéz existovat
odpovidajici zéruky proti selhdni klienta a tato ujedndni
by méla podporovat ptevod pozic nepfimych klientd na
alternativniho poskytovatele clearingovych sluzeb.

() Uk vést. L 166, 11.6.1998, s. 45.
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Jelikoz mohou ujedndni o nepfimém clearingu zpiso-
bovat urcitd rizika, mély by vSechny strany nepiimého
ujednéni o clearingu, véetné ¢lent clearingového systému
a Ustfednich protistran, bézné identifikovat, sledovat
a fidit veskerd podstatnd rizika vyplyvajici z ujedndni.
V této souvislosti je obzvldsté dualezité vhodné sdileni
informaci mezi klienty, ktef{ poskytuji sluzby nepiimého
clearingu, a ¢leny clearingového systému, ktefi uvedené
sluzby zajistuji. Clenové clearingového systému by meli
informace poskytované klienty vyuZzivat vyhradné pro
Ucely fizeni rizik a méli by pfedchdzet zneuzivani
obchodné citlivych informaci, a to véetné vyuziti G¢in-
nych bariér mezi raznymi divizemi finan¢ni instituce, aby
se zamezilo stfetim zdjmi.

Piislusny orgdn, ktery dustfedni protistrané povoli
provadét clearing urcité kategorie OTC derivatd, je
povinen informovat Evropsky orgdn pro cenné papiry
a trhy. Toto ozndmeni by mélo zahrnovat podrobné
informace nezbytné k tomu, aby Evropsky orgdn pro
cenné papiry a trhy provedl svij postup posouzeni,
véetné informaci o likvidité a objemu piisluiné kategorie
OTC derivatd. PrestozZe tok informaci sméfuje od piislus-
ného orginu k Evropskému orgdnu pro cenné papiry
a trhy, méla by nejprve ustfedni protistrana, kterd poza-
dala o povoleni, poskytnout pozadované informace
piislusnym orgdntim, které je ndsledné mohou doplnit.

Pfestoze zejména u novych produktd nemusi byt vzdy
k dispozici vSechny informace, které maji byt obsazeny
v ozndmeni pfislusného orgdnu pro Evropsky orgdn pro
cenné papiry a trhy pro tcely povinnosti clearingu, mély
by byt poskytnuty dostupné odhady, véetné jasného
uvedeni pouzitych piedpokladi. Ozndmeni by mélo
rovnéZ obsahovat informace tykajici se protistran, jako
je druh a pocet protistran, kroky nutné k zahdjeni
clearingu s tstfedni protistranou, jejich pravni a provozni
kapacita nebo jejich rdmec pro fizeni rizik, aby Evropsky
organ pro cenné papiry a trhy mohl posoudit schopnost
aktivnich protistran splnit povinnost clearingu bez naru-
Seni trhu.

Ozndmeni piislusného orgdnu pro Evropsky orgdn pro
cenné papiry a trhy by mélo obsahovat informace o mife
standardizace, likvidity a cenové dostupnosti, aby
Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy mohl posoudit,
zda by méla urcitd kategorie OTC derivati podléhat
povinnosti clearingu. Kritéria tykajici se standardizace
smluvnich podminek a provoznich procest piislusné
kategorie OTC derivati jsou ukazatelem standardizace
ekonomickych podminek urcité kategorie OTC derivatd,
jelikoz smluvni podminky a provozni procesy mohou
byt standardizovany, pouze pokud jsou standardizovany
tyto ekonomické podminky. Evropsky orgdn pro cenné
papiry a trhy posuzuje kritéria tykajici se likvidity
a cenové dostupnosti podle jinych vychodisek, nez jakd
pouzivd piislusny orgdn pfi povolovani Ustfedni proti-
strany. Likvidita je v této souvislosti posuzovdna z Sirsi

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

perspektivy a odlisuje se od likvidity poté, co by se
uplatnila povinnost clearingu. Zvlasté skute¢nost, ze je
smlouva dostate¢né likvidni, aby jeji clearing mohla
provadét jedna dstfedni protistrana, nutné neznamena,
7e by méla podléhat povinnosti clearingu. Posouzeni
Evropského organu pro cenné papiry a trhy by nemélo
opakovat nebo zdvojovat ptrezkum, ktery jiz proved!
piislusny organ.

Informace, které md piislusny orgdn poskytnout pro
Ucely povinnosti clearingu, by mély Evropskému organu
pro cenné papiry a trhy umoznit posouzeni dostupnosti
cenovych informaci. V této souvislosti piistup ustfedni
protistrany k cenovym informacim v ur¢itém okamziku
neznamend, ze uCastnici trhu budou mit pfistup
k cenovym informacim v budoucnosti. V disledku
toho skuteCnost, Ze ustfedni protistrana ma pfistup
k nezbytnym cenovym informacim pro Fzeni rizik
plynoucich z clearingu derivatovych smluv v rdmci uréité
kategorie OTC derivatd, automaticky neznamend, Ze by
tato kategorie OTC derivatd méla podléhat povinnosti
clearingu.

Mira podrobnosti dostupnych v rejstitku kategorii OTC
derivatovych smluv podléhajicich povinnosti clearingu
zdvisi na relevanci téchto ddajii pro identifikaci kazdé
kategorie OTC derivatovych smluv. Mira podrobnosti
v rejstitku se proto pro rtizné kategorie OTC derivéto-
vych smluv muaze lisit.

Umoznéni pfistupu vice dstfednich protistran k obchod-
nimu systému by mohlo rozsifit pEstup acastnika
k tomuto systému, a zvysit tak celkovou likviditu. Za
takovych okolnosti je nicméné nezbytné specifikovat
pojem rozti$téni likvidity v rdmci obchodniho systému
v piipadé, kdy mize ohrozit hladké a Fddné fungovéni
trhi pro kategorii finan¢nich néstrojii, pro které je
poddna zddost.

Posouzeni obchodniho systému, k némuz Gstfedni proti-
strana pozddala o pfistup, i samotné tstfedni protistrany
ze strany piislusného organu by mélo vychdzet z dostup-
nych mechanismt branicich roztfi§téni likvidity v rdmci
obchodniho systému.

Aby se piedeslo roztifsténi likvidity, méli by byt vSichni
Gcastnici v obchodnim systému schopni provést clearing
vSech obchodt, které vzdjemné provedou. Nebylo by
viak pfiméfené pozadovat, aby se vSichni ¢lenové clearin-
gového systému stavajici Gstiedn{ protistrany stali rovnéz
¢leny clearingového systému jakékoli nové usttedni proti-
strany obsluhujici tento obchodni systém. Pokud existuji
subjekty, které jsou ¢leny clearingového systému obou
tstfednich protistran, mohou zajistovat pfevod a clearing
obchodii provadénych ducastniky trhu, jimz poskytuji
sluzby uvedené dvé dustfedni protistrany zvldst, aby se



23.2.2013

Ufedni véstnik Evropské unie

L 52/13

(16)

17)

(18)

vy

tak omezilo riziko roztiiSténi likvidity. Je nicméné diile-
zité, aby zadost ustfedni protistrany o piistup k obchod-
nimu systému nezpusobovala roztfisténi likvidity zpuso-
bem, ktery by zvySoval rizika, kterym je stavajici ustfedni
protistrana vystavena.

V souladu s ¢l. 8 odst. 4 nafizeni (EU) ¢ 648/2012 by
zadost Ustfedni protistrany o piistup k obchodnimu
systému neméla vyzadovat interoperabilitu, a toto nafi-
zen{ by proto nemélo piedepisovat interoperabilitu jako
jediny zptsob feSeni roztfisténi likvidity. Toto nafizeni
by vsak astfednim protistrandm nemélo branit v dobro-
volném uzavieni takového ujedndni, pokud jsou splnény
nutné podminky k jeho vytvoreni.

Za ucelem stanoveni toho, které OTC derivatové smlouvy
jsou objektivné méfitelné jako snizujici rizika piimo
souvisejici s obchodni ¢innosti nebo korpordtnim finan-
covanim, mohou nefinan¢ni smluvni strany pouzit jedno
z kritérii stanovenych v tomto nafizeni, véetné Gcetni
definice vychdzejici z pravidel Mezindrodnich standarda
tcetniho vykaznictvi (IFRS). Protistrany mohou tcetni
definici pouzit i v piipadé, Ze nepouzivaji priedpisy
IFRS. U nefinan¢nich smluvnich stran, které mohou
pouzivat mistni Gcetni predpisy, se ocekdvd, Ze vétsina
smluv, které by podle takovych mistnich wcetnich
pravidel byly klasifikovany jako zajistovaci, by spadala
do obecné definice smluv snizujicich rizika pfimo souvi-
sejici s obchodni c¢innosti nebo korpordtnim financo-
vanim podle tohoto nafizeni.

Za urcitych okolnosti nemusi byt mozné zajistit se proti
riziku pouzitim pfimo souvisejici derivatové smlouvy, tj.
smlouvy s totoznym podkladovym ndstrojem a datem
vypofadani, jako riziko, jez je predmétem kryti.
V takovém piipadé muize nefinanéni smluvni strana ke
kryti své expozice vyuzit zastupné zajisténi prostiednic-
tvim tGzce korelovaného ndstroje, napiiklad ndstroje
s odlisnym, ale velmi blizkym podkladovym nastrojem
z hlediska ekonomického chovdni. Kromé toho urcité
skupiny nefinan¢nich smluvnich stran, které uzaviraji
OTC derivatové smlouvy prostfednictvim jediného
subjektu, aby se zajistily proti celkovym riziktim skupiny,
mohou pouzit makro zajisténi nebo portfoliové zajisténi.
Tyto OTC derivatové smlouvy poskytujici makro zajis-
téni, portfoliové zajisténi nebo zdstupné zajisténi
mohou pro Gcely tohoto nafizeni predstavovat zajisténi

a mély by byt posuzovany podle kritérii pro stanoveni
toho, které OTC derivatové smlouvy objektivné snizuji
rizika.

Riziko se mtze v prubéhu Casu vyvijet a aby bylo mozné
se vyvoji rizika pfizptisobit, mize byt nutné OTC deri-
vatové smlouvy plivodné provedené s cilem snizit riziko
souvisejici s obchodni ¢innosti nebo korpordtnim finan-
covanim kompenzovat pouzitim dal§ich OTC derivéto-
vych smluv. V duisledku toho lze zajisténi rizika dosdh-
nout prostiednictvim kombinace OTC derivitovych
smluv, véetné zapocteni OTC derivatovych smluv, které
zajistuji konecné uzavteni téch OTC derivatovych smluv,
které ztratily souvislost s obchodni ¢innosti nebo korpo-
ratnim financovdnim.

Rozsah rizik piimo souvisejicich s obchodni c¢innosti
a korpordtnim financovanim je velmi $iroky a lisi se
podle riiznych hospodéiskych odvétvi. Rizika souvisejici
s obchodni ¢innosti jsou obvykle spojena se vstupy do
produkéni funkce spole¢nosti nebo s produkty a sluz-
bami, které proddvd nebo poskytuje. Korporatni financo-
vani se obvykle tykd fizeni kratkodobého a dlouhodobého
financovéni subjektu véetné jeho dluhu, a zpisobd, jak
investuje finan¢ni prosttedky, které vytvaii nebo které ma
v drzeni, véetné Fzeni hotovosti. Korpordtni financovani
a obchodni ¢innost mohou byt ovlivnény stejnymi zdroji
rizik, napiiklad ménovym rizikem, rizikem plynoucim
z cen komodit, inflatnim nebo dvérovym rizikem.
Vzhledem k tomu, Ze se OTC derivatové smlouvy uzavi-
raji k zajisténi konkrétntho rizika, méla by byt pii
analyze rizik pHmo souvisejicich s obchodni ¢innosti
nebo korpordtnim financovinim uvedend rizika defino-
vana jednotnym zptisobem, ktery by zahrnoval oba typy
¢innosti. Oddéleni téchto dvou kategorii by navic mohlo
mit nezamyslené dsledky, protoze by v zdvislosti na
odvétvi, v némz nefinanéni smluvni strany pisobi, bylo
konkrétni riziko zajisténo bud v rdmci korporitniho
financovani, nebo obchodni ¢innosti.

S ohledem na systémovy vyznam souvisejicich rizik by
mély byt stanoveny clearingové prahy; je nicméné nutné
vzit v Gvahu, Ze OTC derivaty, které snizuji rizika, jsou
z vypoctu clearingovych praht vylouceny a Ze clearin-
gové prahy umoziuji vyjimku ze zdsady clearingové
povinnosti pro ty OTC derivatové smlouvy, u nichz lze
mit za to, Ze nebyly uzavieny pro ucely zajisténi.
Konkrétngji feceno by hodnota clearingového prahu
méla byt pravidelné pfezkoumdvina a méla by byt stano-
vena podle kategorie OTC derivatovych smluv. Kategorie
OTC derivatd stanovené pro tcely clearingovych praht se
mohou lisit od kategorii OTC derivétt pro acely povin-
nosti clearingu. Pfi stanoveni hodnoty clearingovych
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(22)

(23)

(24)

praht by méla byt vénovdna patficnd pozornost potiebé
definovat jediny ukazatel zachycujic systémovy vyznam
souctu Cistych pozic a expozic protistrany a podle jedno-
tlivych kategorii OTC derivatd. Clearingové prahy pouzi-
vané nefinanénimi smluvnimi stranami by déle mély byt
snadno pouzitelné.

Hodnota clearingovych prahtt by méla byt urcena
s ohledem na systémovy vyznam soultu distych pozic
a expozic protistrany a podle jednotlivych kategorif
OTC derivat v souladu s nafizenim (EU) ¢. 648/2012.
Je vSak tieba vzit v tvahu, Ze tyto €isté pozice a expozice
jsou odlisné od Cisté expozice v rdmci protistran
a v ramci kategorie aktiv. Kromé toho by podle nafizeni
(EU) ¢. 648/2012 tyto Cisté pozice mély byt seCteny za
tcelem urceni udajli, které maji byt zohlednény pro
stanoveni clearingovych prahd. P stanoveni clearingo-
vych prahtt by mél byt vzat v tvahu celkovy hruby
soucet téchto Cistych pozic. Referenéni hodnotou pro
stanoveni clearingovych prahi by méla byt hrubd nomi-
ndlni hodnota vznikld uvedenym souctem.

Struktura ¢innosti OTC derivati nefinan¢nich smluvnich
stran navic obvykle vede k nizké mife nettingu, protoze
se OTC derivatové smlouvy uzaviraji ve stejném sméru.
V dasledku toho by se rozdil mezi souctem distych pozic
a expozic protistrany a podle jednotlivych kategorii OTC
derivatti velmi blizil hrubé hodnoté smluv. Z tohoto
dtvodu a pro dosazen cile jednoduchosti by jako platny
zastupce hodnoty, kterou je tieba vzit v tvahu pii stano-
veni clearingového prahu, méla byt pouzita hrubd
hodnota OTC derivatovych smluv.

Vzhledem k tomu, Ze nefinanéni smluvni strany, které
nepiekracuji  clearingovy  prdh, nemaji povinnost
ocefiovat své OTC derivatové smlouvy podle trzni
hodnoty, nebylo by piiméfené vyuZivat tuto metodu
k urceni clearingovych prahd, nebot by pro nefinanéni
smluvni strany znamenala vyraznou zdtéz, kterd by
nebyla pfiméfend feSenému riziku. Oproti tomu
pouzitim jmenovité hodnoty OTC derivitovych smluv
by byl umoznén jednoduchy pfistup, ktery pro nefi-
nan¢ni smluvni strany neni vystaven vnéjsim udalostem.

(25)

(26)

(28)

Prekroceni jedné z hodnot stanovenych pro uréitou kate-
gorii OTC derivati by mélo znamenat piekroceni clearin-
gového prahu pro viechny kategorie vzhledem k tomu,
ze OTC derivatové smlouvy, které snizuji rizika, jsou
z vypoétu clearingového prahu vylouceny, dusledky
piekrodeni clearingového prahu nesouviseji jen s povin-
nosti clearingu, ale vztahuji se i na techniky zmirfiovani
rizika, a piistup v souvislosti s piislusnymi povinnostmi
platnymi podle nafizeni (EU) ¢. 648/2012 pro nefinancni
smluvni strany by mél byt vzhledem k nekomplikované
povaze vétSiny z nich jednoduchy.

U téch OTC derivtovych smluv, u nichz se neprovadi
clearing, by se mély pouzivat techniky zmirfiovani rizika,
jako je vcasné potvrzeni. Potvrzeni OTC derivatovych
smluv se muiZe tykat jedné nebo vice ramcovych smluv,
rdmcovych potvrzovacich smluv nebo jinych standard-
nich obchodnich podminek. MiZze mit podobu elektro-
nicky provedené smlouvy nebo dokumentu podepsaného
obéma protistranami.

Je nezbytné, aby protistrany potvrdily podminky svych
obchodii co nejdiive po provedeni obchodu, zejména
pokud je obchod provddén nebo zpracovan elektronicky,
aby bylo zajiténo vzdjemné porozuméni a pravni jistota
podminek obchodu. Zejména v piipadé protistran, které
uzaviraji nestandardni ¢i slozité OTC derivatové smlouvy,
muze byt nutné, aby zavedly ndstroje, jez jim umozni
splnit pozadavek, aby své OTC derivatové smlouvy vcas
potvrdily. V¢asné potvrzeni by rovnéz predpoklddalo, ze
se v této oblasti vytvoii piislusné trzni postupy.

Za tlelem dalstho zmirnéni rizik umoziiuje sesouhlaseni
portfolii kazdé protistrané provést komplexni pfezkum
portfolia obchod, jak jej vidi jeji protistrana, a okamzité
identifikovat jakdkoli nedorozuméni ohledné klicovych
podminek obchodu. Mezi tyto podminky by mélo patfit
ocenéni kazdého obchodu a mohou mezi né rovnéz
patfit ostatni relevantni ddaje, jako je datum dcinnosti,
pldnované datum splatnosti, jakdkoli data plateb ¢i
vypofddani, jmenovitd hodnota smlouvy a ména
obchodu, podkladovy ndstroj, pozice protistran,
konvence obchodntho dne a jakékoli pfislusné pevné
nebo pohyblivé trokové sazby OTC derivatové smlouvy.
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(29) S ohledem na riizné rizikové profily a v zdjmu toho, aby (34)  Struktura modelu pouzittho pro oceflovini podle
sesouhlaseni portfolii pfedstavovalo pfiméfenou techniku modelu miZze byt navrzena interné nebo externé, aviak
zmirfovani rizik, by se Cetnost sesouhlaseni a velikost v zdjmu zaji§téni fddné odpovédnosti je za schvdleni
zvazovaného portfolia mély lisit v zavislosti na povaze modelu odpovédnd sprévni rada nebo jeji povéfeny
protistran. Ndrocnéjsi pozadavky by se mély vztahovat vybor.
na finanéni smluvni strany a nefinanéni smluvni strany,
které ptekro¢i clearingovy prah, zatimco na nefinanéni
smluvni stranu, kterd clearingovy prdh nepiekrodi, by
se méla uplatnit nizsi Cetnost sesouhlaseni, a to bez Pokud b . latni b ; L.
ohledu na kategorii jeji protistrany, kterd by na uvedenou (33) 1(() ud monhou prot1(sitr§ny uplatnit c3§\iovo,zen1 v rama
¢ast svého portfolia mohla rovnéz uplatnit toto méné skupiny pote, co podaji oznameni prisiusnym organum,
Casté sesouhlasent. anak aniz b}/ .cekal)vf na ks),necv l}lqu pro Vy]adroenl
piipadnych namitek témito piislusnymi orgdny, je dile-
7ité zajistit, aby pfislusné orgdny véas ziskaly vhodné
a dostatené informace, aby mohly posoudit, zda maji
vidi osvobozeni vznést ndmitku.
(300  Komprese portfolii mize byt také dGcinnym ndstrojem
pro Gcely zmirnovéni rizika v zdvislosti na okolnostech,
jako je velikost portfolia s ur¢itou protistranou, splatnost,
ucel a mira standardizace OTC derivitovych smluv. (36)  Predpoklddanou velikost, objemy a &etnost vnitroskupi-
Finanéni smluvni strany a nefinan¢ni smluvni strany, novych OTC derivitovych smluv lze urcit na zakladé
které maji portfolio OTC derivatovych smluv, u nichz minulych vnitroskupinovych obchodt protistran, jakoz
ustfedni protistrana neprovedla clearing, nad drovni i predpoklddaného modelu a ¢&innosti  ocekdvané
stanovenou v tomto nafizeni, by mély mit zavedené v budoucnosti.
postupy pro analyzu moznosti vyuZzit kompresi portfolii,
kterd by jim umoznila sniZit jejich Gvérové riziko proti-
strany.

(37)  Pokud protistrany uplatni osvobozeni v ramci skupiny,
mély by zvefejnit informace v zdjmu zaji§téni trans-
parentnosti vici dcastnikiim trhu a potencidlnim véfite-

(31) Cilem FeSeni sport je zmirnéni rizik plynoucich ze lam. Z hlec@i}ska} p?ﬁuzovénf rizik je to obzvlasté dﬁleivit.é
smluv, u nichz neni clearing provddén centrdlné. Pfi p{o)p.otenma’ln.l Ver1tel¢,: protistran. Cﬂevm tohoto Lvere)-
uzavirdni vzdjemnych obchodti s OTC derivéty by proti- nent je zabranit nespravneniu flO]mu., zeu OTVC der%ya-
strany mély mit dohodnuty rdmec pro feSeni jakéhokoli t(3vth smh.lv prol?ﬂvla C}CI}tI:alFll cIear}mg nebo Ze se JIC},I
souvisejiciho sporu, k némuz mize dojit. Tento ramec by tykaji techniky zmiriiovani rizika, zatimco tomu tak neni.
mél odkazovat na mechanismy feSeni sporti, jako je
rozhod¢i fizeni vedené tieti stranou nebo mechanismus
poptavani trhu. Jeho cilem je zamezit tomu, aby nevyfte-

Sené spory eskalovaly a vystavily protistrany dal$im rizi- (38)  Casovy rémec pro dosazeni vcasného potvrzeni vyzaduje
kiim. Spory by mély byt identifikovény, fizeny a odpovi- adapta¢ni Gsili, véetné zmén trznich postupt a zdokona-
dajicim zptsobem ozndmeny. leni systémt informacnich technologil. Vzhledem
k tomu, Ze tempo pfizptsobeni s cilem dosdhnout
souladu se muze liit podle kategorie protistran a podle
kategorie aktiv OTC derivati, umoznilo by stanoveni
postupnych lhiit pro uplatilovini, které tyto rozdily

(32)  Pro ucely ureni trznich podminek, které brani ocenovani zohledni, posileni ¢asového rdmce pro potvrzeni pro ty
podle trzni hodnoty, je nezbytné specifikovat neaktivni protistrany a produkty, které mohou byt pfipraveny
trh. Trh mézZe byt neaktivni z nékolika divodi, vetné rychleji.
piipadt, kdy se neuskute¢nuji pravidelné obchody za
obvyklych trznich podminek, pficemz obvyklé trini
podminky by mély mit stejny vyznam jako pro wcely
Gcetnictvi.

(39)  Standardy stanovené pro sesouhlaseni portfolii, kompresi
portfolii nebo pro feseni sporti by od protistran vyzado-
valy, aby zavedly postupy, strategie a procesy a aby
zménily dokumentaci, coz by vyzadovalo cas. Vstup

(33)  Toto nafizeni se vztahuje na finan¢ni smluvni strany a na piistusnych .pozac’lavku M plafnost by/ mél byt o/dlozen,
nefinanéni smluvni strany, které prekro¢i clearingovy aby se protistranam poskytl ¢as provést nezbymné kroky
prdh, a zohledfuje smérnici Evropského parlamentu pro dosaZent souladu.

a Rady 2006/49/ES ze dne 14. ¢ervna 2006 o kapitalové
pfiméfenosti investicnich podniki a Gvérovych institu-
ci(!), kterd rovnéz stanovi pozadavky, které musi byt
splnény pro ocefiovéni podle modelu. (40)  Toto nafizeni vychdzi z ndvrhu regula¢nich technickych

() Ut. vést. L 177, 30.6.2006, s. 201.

norem predlozenych Komisi Evropskym orgdnem pro
cenné papiry a trhy.
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(41)  Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy v souladu
s ¢lankem 10 nafzeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) €.1095/2010 (") uskutecnil oteviené vefejné
konzultace o ndvrzich regula¢nich technickych norem,
analyzoval mozné souvisejici ndklady a piinosy a pozadal
o stanovisko skupinu subjektli ptisobicich v oblasti
cennych papird a trhi zf{zenou podle ¢linku 37 nafizeni
(EU) ¢.1095/2010,

PRIJALA TOTO NARIZENT:

KAPITOLA 1
OBECNA USTANOVENI
Cldnek 1
Definice

Pro tcely tohoto nafizeni se pouZiji tyto definice:

a) ,nepiimym klientem*“ se rozumi klient klienta ¢lena clearin-
gového systému;

b) ,ujedndnim o nepiimém clearingu” se rozumi soubor smluv-
nich vztahti mezi dstfedni protistranou, ¢lenem clearingo-
vého systému, klientem clena clearingového systému
a nepiimym klientem, ktery klientovi ¢lena clearingového
systému umoziiuje poskytovat nepifimému klientovi clearin-
gové sluzby;

¢) ,potvrzenim“ se rozumi dokumentace souhlasu protistran se
viemi podminkami OTC derivatové smlouvy.

KAPITOLA II
UJEDNANI O NEPRIMEM CLEARINGU
(€l. 4 odst. 4 nafizeni (EU) ¢. 648/2012)
Cldnek 2
Struktura ujedndni o nepfimém clearingu

1. Jeli ¢len clearingového systému piipraven zajistovat
nepHmy clearing, smi jakykoli klient tohoto ¢lena clearingového
systému poskytovat sluzby nepiimého clearingu jednomu nebo
vice svych vlastnich klientd, pokud je klient ¢lena clearingového
systému povolenou dvérovou instituci, investiécnim podnikem
nebo rovnocennou dvérovou instituci nebo investiénim
podnikem tfet{ zemé.

2. Klient ¢lena clearingového systému a nepifimy klient mezi
sebou dohodnou smluvni podminky ujedndni o nepfimém
clearingu poté, co s ¢lenem clearingového systému konzultuji
aspekty, které mohou mit dopad na operace ¢lena clearingového
systému. Tyto podminky zahrnuji smluvni pozadavky na
klienta, aby dodrzel veskeré zdvazky nepiimého klienta viili
Clenovi clearingového systému. Tyto pozadavky se vztahuji
pouze na obchody, k nimZ dochdzi v rdmci ujedndni

() Uk vést. L 331, 15.12.2010, s. 84.

o nepiimém clearingu, jehoz piisobnost musi byt jasné zdoku-
mentovana ve schvalenych smlouvéach.

Cldnek 3
Povinnosti dstfednich protistran

1. Na ujedndni o nepfimém clearingu se nevztahuji ty
obchodni postupy Ustfedni protistrany, které brani jejich
uzavieni za piiméfenych obchodnich podminek. Na Zadost
¢lena clearingového systému vede dstiedni protistrana oddélené
zdznamy a Gcetnictvi, které kazdému klientovi umozni rozlisit
v uctech, které tstfedni protistrana vede, aktiva a pozice klienta
od aktiv a pozic drzenych na tcet neptimych klientl klienta.

2. Ustiedni protistrana identifikuje, sleduje a fidi veskerd
podstatnd rizika vyplyvajici z ujedndni o nepfimém clearingu,
kterd by mohla mit vliv na odolnost tstfedni protistrany.

Cldnek 4
Povinnosti ¢lend clearingového systému

1. Clen clearingového systému, ktery nabizi zajistovani
sluzeb nepfimého clearingu, tak ¢ini za pfiméfenych obchod-
nich podminek. AniZ je dot¢ena divérnost smluvnich ujednan{
s jednotlivymi klienty ¢lena clearingového systému, zvefejni
tento ¢len obecné podminky, za nichz je pfipraven zaji§tovat
sluzby nepiimého clearingu. Tyto podminky mohou zahrnovat
minimdlni provozni pozadavky na klienty, ktefi poskytuji
sluzby nepiimého clearingu.

2. Pii zaji§fovani ujedndni o nepfimém clearingu musi ¢len
clearingového systému podle volby klienta realizovat kterykoli
z nésledujicich zpusobti oddélent:

a) vést oddélené zdznamy a Gcetnictvi, které kazdému klientovi
umozni rozlisit v actech se ¢lenem clearingového systému
aktiva a pozice klienta od aktiv a pozic drzenych na dcet
svych nepiimych klientd;

b) vést oddélené zdznamy a Gcetnictvi, které kazdému klientovi
umozni rozlisit v dctech se ¢lenem clearingového systému
aktiva a pozice drzené na tcet nepiimého klienta od aktiv
a pozic drzenych na dcet ostatnich nepfimych klientd.

3. Pozadavek na rozli§en{ aktiv a pozic se ¢lenem clearingo-
vého systému se povazuje za splnény, jsou-li splnény podminky
uvedené v ¢l. 39 odst. 9 nafizeni (EU) ¢ 648/2012.

4. Clen clearingového systému zavede spolehlivé postupy
umozujici fidit selhdni klienta, ktery poskytuje sluzby nepii-
mého clearingu. Tyto postupy zahrnuji vérohodny mechanismus
pro pfevod pozic a aktiv na alternativniho klienta nebo ¢lena
clearingového systému se souhlasem dotéenych nepiimych
klientd. Klient nebo ¢len clearingového systému neni povinen
tyto pozice pfijmout, pokud se k tomu nezavdzal v diive
uzavieném smluvnim ujedndni.
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5. Clen clearingového systému rovnéz zajisti, aby jeho
postupy umoziovaly okamzitou likvidaci aktiv a pozic nepfi-
mych klientt a ¢lena clearingového systému thradou veskerych
finan¢nich prostiedki splatnych nepifimym klientim po selhdni
klienta.

6. Clen clearingového systému identifikuje, sleduje a fidi
veskerd rizika vyplyvajici ze zajistovani ujedndni o nepiimém
clearingu, vCetné vyuzivini informaci poskytnutych klienty
podle ¢l. 4 odst. 3. Clen clearingového systému zavede spoleh-
livé vnitini postupy s cilem zajistit, aby tyto informace nemohly
byt pouzity pro obchodni dcely.

Cldnek 5
Povinnosti klienti

1. Klient, ktery poskytuje sluzby nepfimého clearingu, vede
oddélené zdznamy a tcetnictvi, které mu umozni rozliSovat
mezi svymi vlastnimi aktivy a pozicemi a aktivy a pozicemi
drzenymi na tcet jeho nepfimych klientdi. Nabidne nepfimym
klientim moznost vybéru mezi alternativnimi zptisoby oddéleni
uctt stanovenymi v ¢l. 4 odst. 2 a zajisti, aby byli nepFimi
klienti plné¢ informovédni o rizicich spojenych s kazdym ze
zptisobt oddéleni. Informace poskytnuté klientem nep¥mym
klientim musi obsahovat podrobnosti o opatfenich pro ptevod
pozic a G¢td na alternativniho klienta.

2. Klient, ktery poskytuje sluzby nepfimého clearingu,
pozadd c¢lena clearingového systému, aby oteviel oddéleny
tcet u ustfedni protistrany. Vyhradnim dcelem tohoto tctu je
drzeni aktiv a pozic jeho nepiimych klientd.

3. Klient poskytne ¢lenovi clearingového systému dostate¢né
informace k identifikaci, sledovani a fizeni veskerych rizik
vyplyvajicich ze zajistovani ujedndni o nepi{mém clearingu.
V piipadé selhdni klienta se veskeré informace, které klient
drzi ve vztahu ke svym nepfimym klientim, okamzité posky-
tnou ¢lenovi clearingového systému.

KAPITOLA III

OZNAMENI EVROPSKEMU ORGANU PRO CENNE PAPIRY
A TRHY PRO UCELY POVINNOSTI CLEARINGU

(€l. 5 odst. 1 nafizeni (EU) ¢&. 648/2012)
Cldnek 6
Udaje, které maji byt obsaZeny v oznimeni

1. Ozndmeni pro tcely povinnosti clearingu musi obsahovat
tyto informace:

a) identifikaci kategorie OTC derivatovych smluv;

b) identifikaci OTC derivatovych smluv v ramci dané kategorie
OTC derivatovych smluv;

¢) ostatni informace, které maji byt uvedeny ve vefejném
rejstitku v souladu s ¢lankem 8;

d) jakékoli dal3i charakteristiky nezbytné k rozliseni OTC deri-
vatovych smluv v rdmci dané kategorie OTC derivatovych
smluv od OTC derivatovych smluv mimo danou kategorii;

¢) dakazy o mife standardizace smluvnich podminek a provoz-
nich postupti u piislusné kategorie OTC derivatovych smluv;

f) ddaje o objemu kategorie OTC derivatovych smluv;

g) udaje o likvidité kategorie OTC derivatovych smluv;

h) dikazy o tom, Ze jsou Gcastnikiim trhu dostupné spraved-
livé, spolehlivé a vSeobecné ptijimané cenové informace
o smlouvéch v dané kategorii OTC derivatovych smluv;

i) dakazy o tom, jaky dopad ma pro Gcastniky trhu povinnost
clearingu na dostupnost cenovych informaci.

2. Pro Gcely posouzeni data nebo dat, odkdy povinnost
clearingu nabyvd dacinnosti, vcetné piipadného postupného
zavadéni a kategorii protistran, na které se tato povinnost vzta-
huje, musi ozndmeni pro tGcely povinnosti clearingu obsahovat:

a) udaje dalezité pro posouzeni ofekdvaného objemu kategorie
OTC derivatovych smluv, pokud se na ni zacne vztahovat
povinnost clearingu;

=

dikazy o schopnosti tstfedni protistrany zvlddnout ocekd-
vany objem kategorie OTC derivatovych smluv, pokud se na
ni zaéne vztahovat povinnost clearingu, a fidit riziko vyply-
vajici z clearingu piislusné kategorie OTC derivatovych
smluv, a to i prostfednictvim clearingovych ujedndni zahrnu-
jicich klienta nebo neptimého klienta;

¢) druh a pocet protistran, jez jsou aktivni a u nichZ se
ocekavd, ze budou aktivni na trhu pro kategorii OTC deri-
vatovych smluv, pokud se na ni za¢ne vztahovat povinnost
clearingu;
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d) nastin rtiznych dkold, které maji byt provedeny s cilem
zahdjit clearing s dstfedni protistranou, spolu s uréenim
doby nutné ke splnéni kazdého dkolu;

e) informace o Fizeni rizik, pravni a provozni kapacité skély
protistran, jez jsou aktivni na trhu pro kategorii OTC deri-
vatovych smluv, pokud se na ni za¢ne vztahovat povinnost
clearingu.

3. Udaje tykajici se objemu a likvidity musi pro kategorii
OTC derivitovych smluv a pro kazdou derivitovou smlouvu
v ramci dané kategorie obsahovat pfislusné informace o trhu,
véetné ddaji z minulosti a soucasnych tdaji, jakoz i o veske-
rych zménach, které se ocekdvaji, pokud se na kategorii OTC
derivitovych smluv za¢ne wvztahovat povinnost clearingu,
vcetné:

a) poctu obchodi;
b) celkového objemu;
¢) celkovych otevienych drokovych pozic;

d) mnozstvi otevienych pokynt véetné primérného poctu
pokynt a zadosti o kotaci;

e) velikosti rozpéti;
f) likviditnich opatfeni za krizovych podminek na trhu;

g) likviditnich opatfeni pro provadéni postupti v piipadé
selhdni.

4. Informace tykajici se miry standardizace smluvnich
podminek a provoznich postupli u piislusné kategorie OTC
derivatovych smluv uvedené v odst. 1 pism. e) musi pro
danou kategorii OTC derivatovych smluv a pro kazdou deriva-
tovou smlouvu v rdmci dané kategorie obsahovat tdaje o dennf
referenéni cené, jakoZ i pocet dnt za rok s referen¢ni cenou,
kterou povazuje za spolehlivou, a to alespori béhem poslednich
dvandcti mésict.

KAPITOLA 1V

KRITERIA PRO URCENI KATEGORI[ OTC DERIVATOVYCH
SMLUV, NA NEZ SE VZTAHUJE POVINNOST CLEARINGU

(€. 5 odst. 4 nafizeni (EU) & 648/2012)
Cldnek 7

Kritéria, kterd md posuzovat Evropsky orgin pro cenné
papiry a trhy

1. V souvislosti s mirou standardizace smluvnich podminek

a provoznich postupti piislusné kategorie OTC derivatovych

smluv Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy zohledni:

a) zda smluvni podminky piislusné kategorie OTC derivatovych
smluv zahrnuji spolecnou pravni dokumentaci, véetné
rdmcovych nettingovych dohod, definic, standardnich
podminek a potvrzeni, které stanovi smluvni specifikace
bézné uzivané protistranami;

b) zda provozni postupy uvedené ptislusné kategorie OTC deri-
vatovych smluv podléhaji automatizovanému poobchodnimu
zpracovani a uddlostem v Zivotnim cyklu, které jsou Fizeny
stejnym zpusobem podle harmonogramu, o némZz mezi
protistranami existuje $irokd shoda.

2.V souvislosti s objemem a likviditou piislusné kategorie
OTC derivatovych smluv Evropsky orgdn pro cenné papiry
a trhy zohledni:

a) zda by marZe nebo finanéni pozadavky ustfedni protistrany
byly pfiméfené riziku, které ma povinnost clearingu zmirnit;

b) stabilitu velikosti a hloubky trhu v souvislosti s produktem
v prubéhu casu;

¢) pravdépodobnost, Ze by rozptyleni trhu zistalo dostatené
v piipadé selhdni ¢lena clearingového systému;

d) pocet a hodnotu obchodd.

3.V souvislosti s dostupnosti spravedlivych, spolehlivych
a vieobecné pfijimanych cenovych informaci v piislusné kate-
gorii OTC derivitovych smluv Evropsky orgdn pro cenné papiry
a trhy zohledni, zda jsou informace potfebné k piesnému
ocenéni smluv v ramci piislusné kategorie OTC derivatovych
smluv pro ucastniky trhu snadno pistupné za piiméfenych
obchodnich podminek a zda by i naddle byly snadno pfistupné,
pokud by se na pfislusnou kategorii OTC derivatovych smluv
zacala vztahovat povinnost clearingu.

KAPITOLA V
VEREJNY REJSTRIK
(€l. 6 odst. 4 nafizeni (EU) ¢&. 648/2012)
Cldnek 8

Udaje, které maji byt uvedeny v rejstitku Evropského
orginu pro cenné papiry a trhy

1. Vefejny rejstitk Evropského orgdnu pro cenné papiry

a trhy pro kazdou kategorii OTC derivitovych smluv, kterd

podléhd povinnosti clearingu, uvadi:

a) kategorii aktiv OTC derivatovych smluv;
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b) druh OTC derivatovych smluv v ramci kategorie;

¢) podkladové néstroje OTC derivatovych smluv v rdmci kate-
gorie;

&

u podkladovych néstrojii, které jsou finanénimi ndstroji,
informaci o tom, zda je podkladovy ndstroj jedinym
finanénim ndstrojem nebo emitentem nebo indexem nebo
portfoliem;

e) u ostatnich podkladovych ndstrojii informaci o kategorii
podkladového néstroje;

f) jmenovité a vyporddaci mény OTC derivatovych smluv
v rdmci dané kategorie;

g) rozsah splatnost{ OTC derivatovych smluv v rdmci kategorie;

h) podminky vypofddini OTC derivitovych smluv v rdmci
kategorie;

i) rozsah Cetnosti plateb OTC derivatovych smluv v rdmci kate-
gorie;

j) identifika¢ni kéd produktu piislusné kategorie OTC deriva-
tovych smluv;

k) jakoukoli jinou charakteristiku nutnou k rozliSeni jedné
smlouvy v piislusné kategorii OTC derivatovych smluv od
jiné.

2. Ve vztahu k Gstfednim protistrandm, které maji povoleni
nebo jsou uzndny pro dlely povinnosti clearingu, vefejny
rejstitk Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy pro kazdou
tstfedni protistranu uvadi:

a) identifikacni kdéd v souladu s ¢linkem 3 provddéciho nafi-
zeni Komise (EU) ¢. 1247/2012 (1);

b) Gplny ndzev;
C) zemi usazent;

d) piislusny orgdn urceny v souladu s ¢lankem 22 nafizeni (EU)
& 648/2012.

3. Ve vztahu k datim, odkdy povinnost clearingu nabyva
Gcinnosti, véetné pifpadného postupného zavadéni, vefejny
rejstitk Evropského organu pro cenné papiry a trhy uvadi:

a) identifikaci kategorii protistran, na néz se vztahuje kazdé
obdobi postupného zavadéni;

() Uk vest. L 352, 21.12.2012, s. 20.

b) jakékoli jiné podminky pro uplatnéni obdobi postupného
zavadéni pozadované na zdkladé regulatnich technickych
norem pfijatych podle ¢. 5 odst. 2 nafizeni (EU)
¢. 648/2012.

4. Vefejny rejstitk Evropského orgdnu pro cenné papiry
a trhy uvede odkaz na regula¢ni technické normy piijaté
podle ¢l. 5 odst. 2 naffzeni (EU) ¢ 648/2012, v souladu
s nimiz byla stanovena kazdd povinnost clearingu.

5. Ve vztahu k astfedni protistrané, kterou pfislusny orgdn
oznamil Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy, vefejny
rejstitk Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy uvadi ales-
pon:

a) identifikaci dstfedni protistrany;

b) kategorii aktiv OTC derivatovych smluv, které jsou pied-
métem ozndment;

¢) druh OTC derivitovych smluv;
d) datum ozndment;
e) identifikaci pfislusného orgdnu, ktery provadi ozndmeni.

KAPITOLA VI

N ooy

ROZTRISTENI LIKVIDITY
(¢l. 8 odst. 5 nafizeni (EU) ¢&. 648/2012)
Cldnek 9
Specifikace pojmu roztfisténi likvidity

1.  Ma se za to, Ze k roztif§téni likvidity dochdzi v situaci,
v niz Gcastnici obchodniho systému nejsou schopni uzaviit
obchod s jednim nebo vice jinymi tGcastniky tohoto systému,
protoZe neexistuji clearingovd ujedndni, k nimz by vsichni
Gcastnici méli piistup.

2. M se za to, Ze piistup urcité dustfedni protistrany
k obchodnimu systému, ktery jiz obsluhuje jind dstfedni proti-
strana, nezpusobuje v rdmci daného obchodniho systému
roztfisténi likvidity, pokud — aniz by bylo nutné uklddat ¢lenim
clearingového systému zavedené dstiedni protistrany povinnost
stat se Cleny clearingového systému dozadujici ustfedni proti-
strany — mohou vsichni tcastnici daného obchodniho systému
provadét clearing piimo nebo nepfimo jednim z téchto
zpusobi:

a) prostrednictvim alespon jedné spole¢né dstiedni protistrany;

b) prostfednictvim clearingovych ujedndni vytvofenych dstied-
nimi protistranami.

3. Ujednani nutnd ke splnéni podminek uvedenych v odst. 2
pism. a) nebo b) musi byt vytvofena predtim, nez dozadujici
ustfedni protistrana zaéne piislusnému obchodnimu systému
poskytovat clearingové sluzby.

4. Pristup ke spoleéné dustfedni protistrané podle odst. 2
pism. a) mazZe byt zfizen prostiednictvim dvou ¢i vice ¢lent
clearingového systému nebo dvou ¢i vice klientti nebo prostied-
nictvim ujedndni o nepfimém clearingu.



L 52/20

Utedni véstnik Evropské unie

23.2.2013

5. Clearingovd ujedndni podle odst. 2 pism. b) mohou
stanovit pfevod obchodl provedenych uvedenymi wcastniky
trhu na cleny clearingového systému jinych dstfednich proti-
stran. Pfestoze by pfistup ustfedni protistrany k obchodnimu
systému nemél vyzadovat interoperabilitu, 1ze ke splnéni poza-
davku na piistup ke spole¢nym clearingovym ujedndnim vyuzit
dohodu o interoperabilité, kterou sjednaly pfislusné dstiedni
protistrany a schvdlily relevantni pfislusné orgény.

KAPITOLA VII
NEFINANCNI SMLUVNI STRANY
Cldnek 10
(€. 10 odst. 4 pism. a) nafizeni (EU) ¢. 648/2012)

Kritéria pro stanoveni toho, které OTC derivitové
smlouvy objektivné snizuji rizika

1. OTC derivitovd smlouva je objektivné méfitelnd jako
snizujici rizika pHmo souvisejici s obchodni ¢innosti nebo
korporatnim financovanim nefinanéni smluvni strany nebo
skupiny, pokud spliuje, sama o sobé& nebo v kombinaci s jinymi
derivatovymi smlouvami a pf{imo nebo prostiednictvim tzce
korelovanych ndstrojti, jedno z téchto kritérif:

a) kryje rizika vyplyvajici z mozné zmény hodnoty aktiv,
sluzeb, vstupd, produktti, komodit nebo zdvazkd, které nefi-
nan¢ni smluvni strana nebo jeji skupina vlastni, produkuje,
vyrdbi, zpracovdvd, poskytuje, nakupuje, uvadi na trh,
pronajimd, proddvd nebo které ji vznikaji nebo o nichz
dtivodné predpokldda, ze je v rdmci své bézné obchodni
¢innosti bude vlastnit, produkovat, vyrdbét, zpracovdvat,
poskytovat, nakupovat, uvddét na trh, pronajimat, prodavat
nebo Ze ji vzniknou;

b) kryje rizika vyplyvajici z mozného nepiimého vlivu na
hodnotu aktiv, sluzeb, vstuptl, produktd, komodit nebo
zdvazkd uvedenych v pismeni a), jeZz jsou zptsobena koli-
sanim udrokovych sazeb, miry inflace, sménnych kurzii nebo
tvérového rizika;

¢) spliluje parametry zajistovaci smlouvy podle Mezindrodnich
standardii Gcetniho vykaznictvi (IFRS) pfijatych v souladu
s clankem 3 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)
¢. 1606/2002 ().

Cldnek 11
(€. 10 odst. 4 pism. b) nafizeni (EU) ¢ 648/2012)
Clearingové prahy

Hodnoty clearingovych prahti pro dcely povinnosti clearingu
jsou:

a) 1 miliarda EUR hrubé jmenovité hodnoty u OTC tvérovych
derivatovych smluv;

() Uf. vést. L 243, 11.9.2002, s. 1.

b) 1 miliarda EUR hrubé jmenovité hodnoty u OTC akciovych
derivatovych smluv;

¢) 3 miliardy EUR hrubé jmenovité hodnoty u OTC trokovych
derivatovych smluv;

d) 3 miliardy EUR hrubé jmenovité hodnoty u OTC ménovych
derivatovych smluv;

e) 3 miliardy EUR hrubé jmenovité hodnoty u OTC komodit-
nich derivitovych smluv a ostatnich OTC derivatovych
smluv, které nejsou stanoveny v pismenech a) az d).

KAPITOLA VIII

TECHNIKY ZMIRNOVANI RIZIKA PRO OTC DERIVATOVE
SMLOUVY, JEJICHZ CLEARING NEPROVADI USTREDNI
PROTISTRANA

Cldnek 12
(€. 11 odst. 14 pism. a) nafizeni (EU) ¢ 648/2012)
Vcasné potvrzeni

1. OTC derivitovd smlouva uzaviend mezi finan¢nimi
smluvnimi stranami nebo nefinanénimi smluvnimi stranami
uvedenymi v ¢ldnku 10 nafizeni (EU) ¢. 6482012, jejiz clearing
neprovadi Gstfedn{ protistrana, musi byt potvrzena (elektronic-
kymi prostredky, jsou-li k dispozici) co nejdiive a nejpozdéji:

a) u swapti uvérového selhdni a drokovych swapt uzavienych
do 28. tinora 2014 do konce druhého pracovniho dne nasle-
dujictho po dni provedeni OTC derivatové smlouvy;

b) u swapt avérového selhdni a Grokovych swapt uzavienych
po 28. tnoru 2014 do konce pracovniho dne ndsledujictho
po dni provedeni OTC derivatové smlouvy;

¢) u akciovych swapti, ménovych swapti, komoditnich swapii
a veskerych ostatnich derivat neuvedenych v pismeni a), jez
byly uzavieny do 31. srpna 2013, do konce tietiho pracov-
nitho dne ndsledujictho po dni provedeni OTC derivatové
smlouvy;

d) u akciovych swapil, ménovych swapti, komoditnich swapii
a veskerych ostatnich derivatt neuvedenych v pismeni a), jez
byly uzavieny po 31. srpnu 2013 a do 31. srpna 2014, do
konce druhého pracovniho dne nésledujictho po dni
provedeni OTC derivatové smlouvy;
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¢) u akciovych swapti, ménovych swapti, komoditnich swapii
a veskerych ostatnich derivitd neuvedenych v pismeni a), jez
byly uzavieny po 31. srpnu 2014, do konce pracovniho dne
nasledujictho po dni provedeni OTC derivitové smlouvy.

2. OTC derivitovd smlouva uzaviend s nefinan¢ni smluvni
stranou neuvedenou v ¢lanku 10 nafizeni (EU) ¢. 648/2012
musi byt potvrzena co nejdiive (elektronickymi prostiedky,
jsou-li k dispozici) a nejpozdéji:

a) u swapti uvérového selhdni a drokovych swapt uzavienych
do 31. srpna 2013 do konce patého pracovniho dne nésle-
dujictho po dni provedeni OTC derivatové smlouvy;

b) u swapt avérového selhdni a trokovych swapt uzavienych
po 31. srpnu 2013 a do 31. srpna 2014 do konce tfetiho
pracovniho dne ndsledujictho po dni provedeni OTC derivé-
tové smlouvy;

¢) u swaptli uvérového selhdni a drokovych swapt uzavienych
po 31. srpnu 2014 do konce druhého pracovniho dne nésle-
dujictho po dni provedeni OTC derivatové smlouvy;

d) u akciovych swapti, ménovych swapti, komoditnich swapii
a veskerych ostatnich derivatd neuvedenych v pismeni a), jez
byly uzavieny do 31. srpna 2013, do konce sedmého
pracovniho dne nésledujictho po dni provedeni derivatové
smlouvy;

e) u akciovych swapti, ménovych swapti, komoditnich swapi
a veskerych ostatnich derivatt neuvedenych v pismeni a), jez
byly uzavieny po 31. srpnu 2013 a do 31. srpna 2014, do
konce ¢tvrtého pracovniho dne nésledujictho po dni
provedeni derivitové smlouvy;

f) u akciovych swapti, ménovych swapti, komoditnich swapi
a veskerych ostatnich derivitd neuvedenych v pismeni a), jez
byly uzavieny po 31. srpnu 2014, do konce druhého
pracovniho dne ndsledujiciho po dni provedeni.

3. Pokud je obchod uvedeny v odstavci 1 nebo 2 uzavien po
16:00 mistniho ¢asu nebo pokud je uzavien s protistranou, jez
se nachdzi v jiném casovém pdsmu, coZ znemoZiuje potvrzeni
ve stanovené lhité, musi k potvrzeni dojit co nejdifve a nejpoz-
dgji jeden pracovni den po uplynuti lhity stanovené v odstavci
1 nebo 2.

4. Finan¢n{ smluvni strany musi mit nezbytné postupy
k tomu, aby pfislusnému orgdnu uré¢enému v souladu s ¢linkem
48 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ()
jednou mésicné podavaly zprivy o poctu nepotvrzenych
obchodii s OTC derivaty uvedenymi v odstavcich 1 a 2, které
ziistaly nevypofddany déle nez pét pracovnich dn.

Cldnek 13
(€l. 11 odst. 14 pism. a) nafizeni (EU) ¢. 648/2012)
Sesouhlaseni portfolii

1.  Finanéni a nefinanéni smluvni strany OTC derivatové
smlouvy se s kazdou ze svych protistran dohodnou, pisemné
nebo jinymi rovnocennymi elektronickymi prostfedky, na ujed-
nanich, na jejichz zdkladé dochdzi k sesouhlaseni portfolii. Této
dohody musi byt dosazeno pfed uzavienim OTC derivitové
smlouvy.

2. Sesouhlaseni portfolii provadgji protistrany OTC derivato-
vych smluv vzdjemné, nebo je provadi kvalifikovand tfeti osoba,
jez je k tomu nékterou z protistran fadné zmocnéna. Sesouhla-
seni portfolii zahrnuje klicové obchodni podminky, které iden-
tifikuji kazdou konkrétni OTC derivatovou smlouvu, a obsahuje
alespoit ocenéni kazdé smlouvy v souladu s ¢l. 11 odst. 2
naffzeni (EU) ¢. 648/2012.

3. Aby byla v rané fizi identifikovdna jakdkoli nesrovnalost
tykajici se podstatné podminky OTC derivatové smlouvy, vetné
jejtho ocenéni, provadi se sesouhlaseni portfolia:

a) u finan¢ni smluvn{ strany nebo nefinanéni smluvni strany
uvedené v ¢ldnku 10 nafizeni (EU) & 648/2012:

i) kazdy pracovni den, maji-li protistrany mezi sebou 500
nebo vice nevypofaddanych OTC derivatovych smluv,

i) jednou tydné, maji-li protistrany mezi sebou kdykoli
v pribéhu tydne mezi 51 a 499 nevyporddanymi OTC
derivatovymi smlouvami,

iii) jednou za Ctvrtleti, maji-li protistrany mezi sebou kdykoli
v prabéhu ¢tvrtleti 50 nebo méné nevyporddanych OTC
derivatovych smluv;

(") Uf. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1.
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b) u nefinanéni smluvni strany neuvedené v ¢lanku 10 nafizeni
(EU) & 648/2012:

i) jednou za Ctvrtleti, maji-li protistrany mezi sebou kdykoli
v prubéhu ctvrtleti vice nez 100 nevypofddanych OTC
derivatovych smluv,

i) jednou ro¢né, maji-li protistrany mezi sebou 100 nebo
méné nevyporddanych OTC derivitovych smluv.

Cldnek 14
(€. 11 odst. 14 pism. a) nafizeni (EU) ¢. 648/2012)
Komprese portfolii

Finanéni smluvni strany a nefinan¢ni smluvni strany, které maji
s urcitou protistranou 500 nebo vice nevyporddanych OTC
derivatovych smluv, jejichz clearing neprovadi dstfedni proti-
strana, musi mit zavedené postupy, které jim umozni pravidelné
a nejméné dvakrit ro¢né analyzovat moznost provedeni
komprese portfolii v zdjmu snizeni jejich uvérového rizika
protistrany a tuto kompresi portfolii uskutecnit.

Finan¢ni smluvni strany a nefinan¢ni smluvni strany zajisti, aby
byly schopny relevantnimu piislusnému organu poskytnout
piiméfené a divodné vysvétleni zdvéru, ze komprese portfolii
neni vhodna.

Cldnek 15
(€. 11 odst. 14 pism. a) nafizeni (EU) ¢. 648/2012)
Reseni sporti

1. Pfi vzdjemném uzavirani OTC derivatovych smluv musi
mit finan¢ni smluvni strany a nefinan¢ni smluvni strany dohod-
nuté podrobné postupy a procesy ve vztahu k(e):

a) identifikaci, zaznamendvani a sledovéani sport tykajicich se
uzndni nebo ocenéni smlouvy a vymény zajisténi mezi proti-
stranami. Tyto postupy musi zaznamenat alesponl dobu, po
kterou zistdvd spor nevyfeSeny, protistranu a spornou
castku;

b) v€asnému feSeni spord, se specifickym procesem pro ty
spory, jez nejsou vyfeSeny do péti pracovnich dnt.

2. Finanéni smluvni strany ozndmi piislusnému orgdnu urce-
nému v souladu s ¢linkem 48 smérnice 2004/39/ES veskeré
spory mezi protistranami, které se tykaji OTC derivatové

smlouvy, jejtho ocenéni nebo vymény zajisténi ve vysi nebo

v hodnoté vyssi nez 15 miliontt EUR, jez zUstdvaji nevyfeSeny
po dobu nejméné 15 pracovnich dnt.

Cldnek 16
(@€l. 11 odst. 14 pism. b) nafizeni (EU) ¢. 648/2012)
Trzni podminky, které brini ocenéni podle trzni hodnoty

1.V kterékoli z téchto situaci se md za to, Ze trini
podminky brani ocenéni OTC derivitové smlouvy podle trini
hodnoty:

a) pokud je trh neaktivni;

b) pokud maji odhady pfiméfené spravedlivé hodnoty velké
rozpéti a pravdépodobnost riiznych odhadti nelze pfiméfené
posoudit.

2. Trh pro OTC derivitovou smlouvu se povazuje za neak-
tivni, pokud nejsou kotované ceny snadno a pravidelné
dostupné a uvedené dostupné ceny nepfedstavuji skutecné
a pravidelné se vyskytujici trzni obchody za obvyklych trznich
podminek.

Cldnek 17
(€. 11 odst. 14 pism. b) nafizeni (EU) ¢. 648/2012)
Kritéria pro pouzivini ocenéni podle modelu

V piipadé pouziti ocenovani podle modelu musi mit finan¢ni
a nefinan¢ni smluvni strany model, ktery:

a) zahrnuje veskeré faktory, které by protistrany zohlednily pfi
stanoveni ceny, vetné vyuziti co nejvétstho mnozstvi infor-
maci pro ocenovani podle trzni hodnoty;

b) je v souladu s pfijimanymi ekonomickymi metodikami pro
ocenovdni finan¢nich ndstroju;

¢) je nastaven a jeho platnost je odzkousena za pouziti cen ze
zjistitelnych obchodii se stejnym finanénim ndstrojem na
aktudlnim trhu nebo na zdkladé dostupnych zjistitelnych
trznich ddajs;

d) je potvrzen a monitorovin nezdvisle jinou divizi nezZ je
divize, kterd pfijimd riziko;

e) je fadné zdokumentovdn a schvalovdn spravni radou tak
Casto, jak je tfeba, po kazdé podstatné zméné, nejméné
viak jednou ro¢né. Timto schvalenim lze povéfit vybor.
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Cldnek 18
(€l. 11 odst. 14 pism. c) nafizeni (EU) ¢. 648/2012)

Podrobnosti tykajici se ozndmeni o obchodech uvnitf
skupiny pfisluSnému orginu

1. Z&dost nebo ozndmeni tykajici se obchodt uvnit skupiny,
uréené piislusnému orgdnu, musi byt pisemné a musi obsaho-
vat:

a) pravni protistrany obchodd, véetné jejich identifikacnich
kédt v souladu s ¢lankem 3 provaddéciho nafizeni (EU)
¢.1247/2012;

b) vztah mezi protistranami v rdmci spolecnosti;

¢) podrobnosti o podpirnych smluvnich vztazich mezi stra-
nami;

d) kategorii obchodu uvniti skupiny podle ¢l. 3 odst. 1 a odst.
2 pism. a) az d) nafizeni (EU) ¢. 648/2012;

e) udaje o obchodech, u nichz protistrana zddd o osvobozeni,
véetné:

i) kategorie aktiv OTC derivatovych smluv,
ii) druhu OTC derivdtovych smluv,

iii) druhu podkladovych néstroj,

iv) jmenovité a vyporddaci mény,

v) rozsahu trvani smluv,

vi) druhu vypofadani,

vii) pfedpoklddané velikosti, objemt a Cetnosti OTC deriva-
tovych smluv za rok.

2. Protistrana v ramci své zadosti nebo ozndmeni relevant-
nimu piislusnému orgdnu rovnéz piedlozi podptrné informace
doklddajici, ze jsou splnény podminky ¢l. 11 odst. 6 az 10
nafizeni (EU) ¢ 648/2012. Podklady musi zahrnovat kopie
zdokumentovanych postuptl fizen{ rizik, informace o minulych
obchodech a kopie piislusnych smluv mezi stranami a na
zddost prislusného orgdnu mohou zahrnovat pravni stanovisko.

Cldnek 19
(€. 11 odst. 14 pism. d) nai{zeni (EU) ¢. 648/2012)

Podrobnosti tykajici se oznimeni o obchodu uvnitf
skupiny pro Evropsky orgin pro cenné papiry a trhy
1. Ozndmeni pfislusného orgdnu tykajici se obchodu uvniti
skupiny se Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy predlozi

pisemné:

a) do jednoho mésice od obdrzeni ozndmeni, pokud jde o ozna-
meni podle ¢l. 11 odst. 7 nebo 9 nafizeni (EU) ¢. 648/2012;

b) do jednoho mésice od pteddni rozhodnuti protistrané, pokud
jde o rozhodnuti pfislusného orgdnu podle ¢l. 11 odst. 6, 8
nebo 10 nafizeni (EU) ¢&. 648/2012.

2. Ozndmeni Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy
obsahuje:

a) informace uvedené v c¢lanku 18;

b) informaci o tom, zda doslo ke kladnému nebo zdpornému
rozhodnutf;

¢) v ptipadé kladného rozhodnuti:

i) souhrn dtvodd pro zadvér, Ze jsou splnény podminky
uvedené v ¢l. 11 odst. 6, 7, 8, 9 nebo 10 nafizeni (EU)
¢. 648/2012,

i) zda se jednd o Gplné osvobozeni nebo ¢dstecné osvobo-
zeni, pokud jde o ozndmeni tykajici se ¢l. 11 odst. 6, 8
nebo 10 nafzeni (EU) & 648/2012;

d) v piipadé zdporného rozhodnuti:

i) uvedeni podminek ¢l. 11 odst. 6, 7, 8, 9 nebo 10 nafi-
zen{ (EU) ¢. 648/2012, které nejsou splnény,

ii) souhrn divodi pro zavér, zZe tyto podminky nejsou
splnény.

Cldnek 20
(€l. 11 odst. 14 pism. d) nafizeni (EU) ¢. 648/2012)

Podrobnosti 0 osvobozeni v ramci skupiny, které maji byt
zvefejnény

Informace o osvobozeni v rdmci skupiny, které maji byt zvefej-
nény, obsahujt:

a) pravni protistrany obchodt, v¢etné jejich identifika¢nich
kédt v souladu s ¢lankem 3 provddéciho nafizeni (EU)
¢. 1247/2012;

b) vztah mezi protistranami;

¢) informaci o tom, zda se jednd o dplné osvobozeni nebo
Castecné osvobozen;

d) jmenovitou celkovou vysi OTC derivitovych smluv, na néz
se osvobozeni v rdmci skupiny vztahuje.
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Cldnek 21
Vstup v platnost a pouzitelnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Clanky 13, 14 a 15 se pouziji po uplynuti 6 mésict po vstupu tohoto nafizenf v platnost.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a p¥mo pouzitelné ve vSech clenskych stdtech.

V Bruselu dne 19. prosince 2012.

Za Komisi
José Manuel BARROSO
predseda
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NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) & 150/2013

ze dne 19. prosince 2012,

kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 648/2012 o OTC derivitech,
astfednich protistrandch a registrech obchodnich tddaji, pokud jde o regula¢ni technické normy
blize urcujici ndleZitosti Zidosti o registraci registru obchodnich tdaji

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na stanovisko Evropské centrdlni banky (1),

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivatech, dstied-
nich protistrandch a registrech obchodnich tdajii (), a zejména
na ¢l. 56 odst. 3 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto ddévodim:

1

Je tieba stanovit pravidla uvddgjici, které informace se
maji poskytnout Evropskému orgdnu pro cenné papiry
a trhy v rdmci Zadosti o registraci registru obchodnich
udajt.

Jakdkoli osoba zadajici o registraci registru obchodnich
tdajo by méla poskytnout informace o struktufe svych
vnitinich kontrol a nezdvislosti svych fidicich organd,
aby Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy mohl
posoudit, zda struktura spravy a fizeni spole¢nosti zajis-
tuje nezavislost registru obchodnich tdajti a zda uvedend
struktura a jeji postupy pro poddvani zprdv jsou pfimé-
fené.

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy, zfizeny nafi-
zenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010
ze dne 24. listopadu 2012 o zi{zeni Evropského organu
dohledu (Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy) (%),
odpovidd za registraci registrti obchodnich tdajii podle
hlavy VI nafizeni (EU) ¢ 648/2012 a dohled nad nimi.
Aby Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy
umoznil posoudit dobrou povést, jakoz i zkuSenosti
a znalosti vrcholného vedeni budouciho registru obchod-
nich ddajti, mél by zadajici registr obchodnich tdaja
poskytnout piislusné informace k provedeni takového
posouzeni.

Registr obchodnich tdajti, ktery podavd zadost, by mél
Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy poskytnout
informace prokazujici, ze md pribézné k dispozici
nezbytné finanéni zdroje k vykonu svych funkei a odpo-
vidajici opatfeni pro zachovéni provozu.

(1) Dosud nezvefejnéné v Utednim véstniku.
() Uk vést. L 201, 27.7.2012, 5. 1.
() Uk vést. L 331, 15.12.2010, s. 84.

()

1)

Prestoze pokud registr obchodnich ddaji provozuje
¢innost prostiednictvim pobocek, nejednd se o samostatné
préavnické osoby, je tfeba poskytnout informace o poboc-
kich samostatné, aby Evropsky orgdn pro cenné papiry
a trhy mohl jasné identifikovat postaveni pobocek v orga-
niza¢ni struktufe registru obchodnich tdaji, posoudit
piipravenost a zptsobilost vrcholného vedeni pobocky
k vykonu funkce a vyhodnotit, zda zavedené kontrolni
mechanismy, dtvar compliance a dal§i funkce Ize pova-
zovat za dostate¢né Siroce koncipované, aby vhodnym
zpusobem identifikovaly, hodnotily a fdily riziko
v pobockéch.

Je dilezité, aby zadatel poskytl Evropskému organu pro
cenné papiry a trhy informace o dopliakovych sluzbach,
jinych liniich podnikdni, které registr obchodnich tdajt
nabizi mimo svou hlavni ¢innost podévéni zprdv o deri-
vétech, zejména pokud jde o jeho hlavni ¢innost regula-
torntho vykaznictvi.

Aby mohl Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy
posoudit kontinuitu a fadnou funkeci technologickych
systému registru obchodnich ddajt, ktery podavd zddost,
mél by mu uvedeny Zadatel poskytnout popis piislusnych
technologickych systémfi a toho, jak jsou fizeny. Zadatel
by mél rovnéz popsat veskeré dohody o outsourcingu,
které jsou relevantni pro jeho sluzby.

Poplatky spojené se sluzbami poskytovanymi registry
obchodnich tdaji pfedstavuji vyznamnou informaci,
kterd ucastnikim trhu umoznuje informovanou volbu,
a mély by proto byt soucdsti Zadosti o registraci registru
obchodnich tdajt.

Vzhledem k tomu, Ze se na ddaje uchovdvané registry
obchodnich tdaji spoléhaji dcastnici trhu a regulaéni
organy, mély by byt v Zddosti o registraci registru
obchodnich ddaji zfetelné rozpoznatelné piisné poza-
davky na fungovani a vedeni zdznam.

Nezbytnym prvkem Zadosti o registraci registru obchod-
nich tdaju jsou modely fizeni rizik spojené s jim posky-
tovanymi sluzbami, aby mohli dcastnici trhu provést
informovanou volbu.

Za ucelem zajisténi plného piistupu k registru obchod-
nich ddajti je tietim poskytovateldm sluzeb udélen nedi-
skrimina¢ni pfistup k informacim uchovdvanym regis-
trem obchodnich daji za podminky, ze k tomu subjekt,
od néhoz udaje pochdzi, a piislusné protistrany daly
souhlas. Zadajici registr obchodnich tdajéi by proto mél
Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy poskytnout
informace o svych strategiich a postupech ohledné
pfistupu.
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(12)  Aby mohl a¢inné plnit své povinnosti tykajici se povo-
lovani, mél by Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy
obdrzet veskeré informace od registri obchodnich tidaji,
spiiznénych tietich osob a tfetich osob, které registry
obchodnich 4daji  vyuzivaji v rdmci outsourcingu
provoznich funkci nebo ¢innosti. Tyto informace jsou
nezbytné k posouzeni nebo dokonceni posouzeni zadosti
o registraci a v ni obsazené dokumentace.

(13)  Toto nafizeni vychdzi z navrht regulacnich technickych
norem pfedlozenych Komisi Evropskym orgdnem pro
cenné papiry a trhy.

(14)  V souladu s ¢lankem 10 nafizeni (EU) & 1095/2010
uskute¢nil Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy
oteviené vefejné konzultace o ndvrzich regula¢nich tech-
nickych norem, analyzoval potencialni souvisejici ndklady
a pfinosy a pozadal o stanovisko skupinu subjektd pliso-
bicich v oblasti cennych papird a trhi zfizenou podle
¢lanku 37 uvedeného nafizen,

PRIJALA TOTO NARIZENI:

KAPITOLA 1
REGISTRACE
ODDIL 1
Obecnd ustanoveni
Cldnek 1
Identifikace, pravni forma a kategorie deriviti

1.V Zadosti o registraci registru obchodnich tidaji se uvede
zadatel a cinnosti, které md v umyslu vykondvat a které
vyZaduji, aby byl zaregistrovan jako registr obchodnich tdaji.

2. Z&dost o registraci registru obchodnich tdajti obsahuje
zejména tyto informace:

a) nazev 7adatele a sidlo v Unii;

b) vypis z piislusného obchodniho nebo soudniho rejstitku
nebo jinou certifikovanou formu dikazu o sidle a rozsahu
obchodnich ¢innosti zadatele, platny k datu zadosti;

¢) informace o kategoriich deriviti, pro které si zadatel pfeje
byt zaregistrovan;

d) stanovy a piipadné dalsi zdkonnou dokumentaci uvadgjici,
7e zadatel mé vykondvat sluzby registru obchodnich tdaji;

e) zapis ze zaseddni, na némz rada schvdlila zadost;

f) jméno a kontaktni ddaje osoby (osob) odpovédné (odpovéd-
nych) za dodrzovani predpist, nebo jakychkoli jinych
pracovnikd, ktef posuzuji dodrzovéni pfedpisti ze strany
zadatele;

g) provozni pldn, véetné uvedeni mista vykonu hlavnich
obchodnich ¢innostf;

h) identifikace veskerych pobocek a piipadné struktury skupiny;

i) jakoukoli sluzbu mimo funkce registru obchodnich ddajd,
kterou ma zadatel v imyslu poskytovat;

j) veskeré informace o jakémkoli probihajicim soudnim, sprav-
nim, rozhod¢im nebo jiném sporném Fizeni, jehoZ se Zadatel
ticastni, bez ohledu na jeho druh, zejména v souvislosti se
zdlezitostmi dani a insolvence a v némz mohou vzniknout
vyznamné finanéni nebo reputaéni naklady, nebo o jakémkoli
ukonceném fizeni, jez mtze dosud mit vyznamny dopad na
naklady registru obchodnich ddajt.

3. Na zadost Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy mu
zadatel v pribéhu posuzovani Zddosti o registraci rovnéz zasle
dodate¢né informace, pokud jsou takové informace nutné
k posouzeni schopnosti Zadatele splnit pozadavky stanovené
v clancich 56 az 59 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 a k tomu, aby
Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy fadné interpretoval
a analyzoval dokumentaci, jez byla nebo md byt ptedloZena.

4. Pokud se zadatel domnivd, Ze se na néj urdity pozadavek
tohoto nafizeni nevztahuje, jasné tento pozZadavek ve své
zadosti uvede a rovnéz vysvétli, pro¢ se na n¢j nevztahuje.

Cldnek 2
Strategie a postupy

Pokud maji byt poskytnuty informace o strategiich nebo postu-
pech, Zzadatel zajisti, aby strategie nebo postupy zahrnovaly
vSechny ndsledujici prvky nebo aby k nim byly tyto prvky
pfipojeny:

a) uvedeni osoby odpovédné za schvéleni a zachovani strategii
a postup;

b) popis toho, jak bude zajistovino dodrzovani strategii
a postupti a jak budou kontrolovany, a uvedeni osoby odpo-
védné za dodrzovani v této souvislosti;

) popis opatieni, jez maji byt pfijata v piipadé poruseni stra-
tegil a postupt;

d) uvedeni postupu, jakym se md Evropskému orgdnu pro
cenné papiry a trhy hldsit zdvazné poruSeni strategii nebo
postuptl, jez muze vyustit v porudeni podminek pro poca-
tecni registraci.
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ODDIL 2
Vlastnictvi
Cldnek 3
Vlastnictvi registru obchodnich ddaji

1. Z&dost o registraci registru obchodnich tdajti obsahuje:

a) seznam vsech osob nebo subjektti, které piimo nebo
nepiimo drzi 5% nebo vice kapitilu nebo hlasovacich
prav Zadatele nebo jejichz podil umoziuje podstatné ovlivnit
fizeni zadatele;

b) seznam viech spole¢nosti, v nichZ osoba uvedend v pismeni
a) drzi 5 % nebo vice kapitdlu nebo hlasovacich prav nebo
na jejichz fizeni uplatiiuje uvedend osoba podstatny vliv.

2. Pokud md zadatel matefskou spolecnost, pak:

a) uvede sidlo;

b) uvede, zda je matefskd spolecnost povolena nebo registro-
vana a zda podléhd dohledu, a je-li tomu tak, uvede piipadné
referen¢ni ¢&islo a ndzev odpovédného orgdnu dohledu.

Cldnek 4
Schéma vlastnictvi

1. Zadost o registraci registru obchodnich tdajéi obsahuje
schéma zachycujici vlastnické vztahy mezi mateiskou spolec-
nosti, dcefinymi spolecnostmi a vSemi dal$imi navdzanymi
subjekty nebo pobockami.

2. K identifikaci spole¢nosti uvedenych ve schématu podle
odstavce 1 slouzi Gplny ndzev, pravni forma a sidlo.

ODDIL 3
Organizacni struktura, fizeni a dodrZovdini predpisii
Cldnek 5
Organizacni schéma

1. Zé&dost o registraci registru obchodnich wdajti obsahuje
organizacni schéma zachycujici organizaéni strukturu Zadatele,
veetné struktury ptipadnych doplitkovych sluzeb.

2. Schéma obsahuje informace o totoznosti osob odpovéd-
nych za kazdou vyznamnou funkci, véetné vrcholného vedeni
a osob, které ¥di ¢innost veskerych pobocek.

Cldnek 6
Spréiva a fizeni spole¢nosti
1. Zadost o registraci registru obchodnich tdajéi obsahuje
informace o internich strategiich sprvy a fizeni Zadatele a o

postupech a rdmci, kterym se idi jeho vrcholné vedeni véetné
rady, jejich neexekutivnich ¢lenti a vybord, jsou-li ustaveny.

2. Uvedené informace zahrnuji popis procesu vybéru, jmeno-
vani, hodnoceni vykonnosti a odvoldni vrcholného vedeni
a ¢lent rady.

3. Pokud Zzadatel dodrzuje uznany kodex chovani v oblasti
spravy a fizeni spolecnosti, v Zddosti o registraci registru
obchodnich ddaji se tento kodex oznadi a vysvétli se veskeré
situace, v nichz se Zadatel od kodexu odchyluje.

Cldnek 7
Vnitini kontroly

1.  Z4dost o registraci registru obchodnich tdajéi obsahuje
piehled vnitinich kontrol Zadatele. Piehled zahrnuje informace
o jeho dtvaru compliance, Gtvaru pfezkumu, posuzovani rizik,
mechanismech vnitini kontroly a jeho mechanismech pro
intern{ audit.

2. Piehled obsahuje informace o téchto otdzkdch:

a) strategie a postupy vnitini kontroly Zadatele;

b) sledovani a hodnoceni pfiméfenosti a efektivity systémd
zadatele;

¢) kontrola a ochrana systémii zpracovani informaci Zadatele;

d) vnitini organy povéfené hodnocenim zjisténi.

3. Zadost o registraci registru obchodnich tdajéi obsahuje
nasledujici informace o Gtvaru interntho auditu Zadatele:

a) vysvétleni, jak je jeho metodika interniho auditu vypracovina
a uplatiiovdna s ohledem na povahu ¢innosti zadatele, jejich
slozitosti a rizika;

b) plan prace na tfi roky od data zadosti.
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Cldnek 8
Dodrzovini predpisit

Zadost o registraci registru obchodnich tdaj&i obsahuje nasledu-
jici informace o strategiich a postupech zadatele zaméfenych na
dodrzovani nafizeni (EU) ¢. 648/2012:

a) popis ukolt osob odpovédnych za dodrzovani predpisti
a jakychkoli ostatnich pracovnikd, ktef posuzuji dodrzovani
predpisti, véetné popisu toho, jak bude zajisténa nezavislost
ttvaru compliance na ostatnich ¢innostech;

=

vnitin{ strategie a postupy koncipované s cilem zajistit, aby
zadatel, vCetné jeho manazeri a zaméstnancd, dodrzoval
veskerd ustanoveni nafizeni (EU) ¢ 648/2012, v¢etné popisu
tkoll rady a vrcholného vedent;

e

osobami odpovédnymi za dodrzovani pfedpist nebo jakymi-
koli ostatnimi pracovniky Zadatele, ktefi posuzuji dodrzovani
piedpist;

Cldnek 9
Vrcholné vedeni a ¢lenové rady

1. Zadost o registraci registru obchodnich tdajti obsahuje ve
vztahu ke kazdému clenovi vrcholného vedeni a kazdému
Clenovi rady nésledujici informace a dokumenty:

a) kopii Zzivotopisu pro posouzeni piiméfenych zkuSenosti
a znalosti k fadnému plnéni jeho tkold;

b) podrobnosti o jakémkoli odsouzeni za trestné ¢iny v souvi-
slosti s poskytovanim finan¢nich nebo datovych sluzeb nebo
v souvislosti s podvodem nebo zpronevérou, zejména
prostiednictvim Gfedniho osvédéent, je-li v pfislusném ¢len-
ském staté k dispozici;

¢) vlastni prohldseni o dobré povésti v souvislosti s poskyto-
vanim finan¢nich nebo datovych sluZeb, v némz kazdy clen
vrcholného vedeni a rady uvede, zda:

i) byl odsouzen za trestny ¢in v souvislosti s poskytovanim
finan¢nich nebo datovych sluzeb nebo v souvislosti
s podvodem nebo zpronevérou,

ii) byl subjektem jakychkoli negativnich rozhodnuti
v jakémkoli fizeni disciplindrni povahy zahdjeného
orgdnem dohledu nebo vlddnimi orgdny nebo agentu-
rami nebo zda je subjektem jakéhokoli takového fizent,
jez dosud nebylo uzavieno,

i) byl subjektem jakychkoli negativnich soudnich zjisténi
v obcanskopravnim fizeni pred soudem v souvislosti
s poskytovanim finan¢nich nebo datovych sluzeb
nebo pochybenim, podvodem nebo fizenim podniku,

iv) byl ¢lenem rady nebo vrcholného vedeni podniku,
jemuz regula¢ni organ odebral registraci nebo povoleni,

v) mu bylo odepfeno privo vykondvat ¢innosti, které
vyZzaduji registraci nebo povoleni ze strany regula¢niho
organu,

vi) byl ¢lenem rady nebo vrcholného vedeni podniku, ktery
dospél k tpadku nebo likvidaci, pficemz byl s podnikem
spojen nebo k dpadku nebo likvidaci doslo do jednoho
roku od doby, kdy pfestal byt s podnikem spojen,

vii

=

byl ¢lenem rady nebo vrcholného vedeni podniku, jenz
byl subjektem negativntho rozhodnuti nebo sankce
regula¢niho orgédnu,

viii

=

byl jinym zptsobem pokutovédn, byla mu pozastavena
¢innost, ztratil zptasobilost nebo byl jinak sankcionovan
v souvislosti s podvodem nebo zpronevérou nebo
v souvislosti s poskytovanim finan¢nich nebo datovych
sluzeb, ze strany vlddniho nebo regula¢niho orgdnu
nebo profesni organizace,

ix) ztratil zptsobilost vykondvat funkci ¢lena rady, zpiso-
bilost vykondavat Fdici funkci, byl propustén ze zamést-
nani nebo jiné funkce v podniku v disledku pochybeni
nebo nezdkonnych postupty;

d) prohldSeni o jakychkoli moznych stietech zdjma, které
mohou ¢lenové vrcholného vedeni a rady mit pii vykonu
svych funkei, a o tom, jak jsou tyto stfety zvladany.

2. Veskeré informace, které Evropsky organ pro cenné papiry
a trthy obdrzi podle odstavce 1, se pouziji vyluéné pro dcely
registrace a priibéZného dodrzovani podminek registrace zadaji-
ciho registru obchodnich tdajt.

ODDIL 4
Persondl a odméfiovini
Cldnek 10
Persondlni politika a postupy

Z4dost o registraci registru obchodnich tGdajéi obsahuje tyto
strategie a postupy:

a) kopii politiky odménovani vrcholného vedeni, ¢lent rady
a pracovnikt Gtvart rizika a kontroly Zadatele;
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b) popis opatieni, kterd Zzadatel zavedl ke zmirnéni rizika
piilisné zévislosti na jednotlivych zaméstnancich.

Cldnek 11
Zpusobilost a odbornost

Zadost o registraci registru obchodnich tdajii obsahuje tyto
informace o pracovnicich zadatele:

a) obecny seznam zaméstnanct s uvedenim jejich funkei a kvali-

fikaci podle jednotlivych funkef;

g

konkrétni popis zaméstnanct v oblasti informa¢nich techno-
logii, ktefl zajistuji sluzby registru obchodnich udajg,
s uvedenim jejich funkci a kvalifikaci pro jednotlivé pracov-
niky;

¢) popis funkci a kvalifikaci vSech pracovnik odpovédnych za
interni audit, vnitini kontroly, ¢innost compliance, posou-
zen{ rizika a interni prezkum;

&

identifikaci pfidélenych pracovniki a pracovniki zaméstna-
nych v rdmci outsourcingu;

e) podrobnosti o odborné piipravé a rozvoji relevantnich pro
¢innost registru obchodnich ddajt, véetné vsech zkousek
nebo jiného formdlniho hodnoceni pozadovaného pro
pracovniky v souvislosti s ¢innosti registru obchodnich
udaja.

ODDIL 5
Financni zdroje pro vykon linnosti registru obchodnich tdajii
Cldnek 12
Finan¢ni zpriavy a obchodni pliny

1. Zadost o registraci registru obchodnich tdajéi obsahuje
tyto finan¢ni a obchodni informace o Zadateli:

a) dplny soubor finan¢nich vykazd vypracovanych podle mezi-
ndrodnich standardt pfjjatych v souladu s ¢lankem 3 nafi-
zen{ Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢ 1606/2002 ze
dne 19. &ervence o uplatiiovini mezindrodnich wletnich
standarda (1);

b) pokud jsou finanéni vykazy zadatele pfedmétem povinného
auditu ve smyslu definice v ¢l. 2 odst. 1 smérnice Evrop-
ského parlamentu a Rady 2006/43/ES ze dne 17. kvétna
2006 o povinném auditu ro¢nich a konsolidovanych acet-
nich zavérek (3), finanéni zpravy zahrnou zprdvu o auditu
ro¢nich a konsolidovanych finan¢nich vykaz;

! . vést. L 243, 11.9.2002, s. 1.

() Ut
() UF. vést. L 157, 9.6.2006, s. 87.

¢) pokud zadatel podléhd auditu, jméno a vnitrostdtni regis-
tracni &islo externiho auditora;

d) finan¢ni obchodni plan uvaZzujici rtzné obchodni scéndfe
poskytovani sluzeb registru obchodnich ddaji v prabéhu
minimélné tfiletého referenéniho obdobi.

2. Pokud nejsou finan¢ni informace z minulosti uvedené
v odstavci 1 k dispozici, zddost o registraci registru obchodnich
Gdaji obsahuje tyto informace o Zadateli:

a) pro forma prohldseni prokazujici fddné zdroje a ocekdvanou
obchodn situaci Sest mésici po registraci;

b) pribéznou finanéni zpravu, pokud finan¢ni vykazy za poza-
dované obdobi dosud nejsou k dispozici;

¢) vykaz o finanénim stavu, jako je rozvaha, vysledovka, zmény
ve vlastnim kapitdlu a penéznich tocich a pozndmky obsa-
hujici souhrn tcetnich politik a dal3i vysvétlujici pozndmky.

3. Zadost o registraci registru obchodnich tdajéi obsahuje
auditované ro¢ni finan¢ni vykazy jakékoli matefské spolecnosti
za tfi Gcetni obdobi ptedchdzejici datu zadosti.

4. Z&dost o registraci registru obchodnich ddaji rovnéz
obsahuje tyto finanéni informace o Zadateli:

a) nastin budoucich plantt tykajicich se zaloZeni dcefinych
spolecnosti a jejich umisténi;

b) popis obchodnich ¢&innosti, které zamysli Zadatel provadét,
s upfesnénim ¢&innosti veskerych dcefinych spolecnosti nebo
pobocek.

ODDIL 6
Stiety zdjmii
Cldnek 13
Zvlidani stfetti zdjmda
Zadost o registraci registru obchodnich tdaj&i obsahuje tyto

informace o strategiich a postupech, které zadatel zavedl pro
zvladani strett zdjma:

a) strategie a postupy tykajici se identifikace a zvlddani stfett
z4jmU a informovani o nich a popis procesu pouzivaného
k zajisténi toho, aby si piislusné osoby byly téchto strategif
a postupti védomy;
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b) jakakoli dal3i opatfeni a kontroly zavedené k zajisténi toho,
aby byly splnény pozadavky ohledné zvlddani stfetd zdjmua
uvedené v pismeni a).

Cldnek 14
Davérnost
1.  Zadost o registraci registru obchodnich tdajéi obsahuje

vnitin{ strategie a mechanismy bréanici jakémukoli vyuziti infor-
maci ulozenych v budoucim registru obchodnich ddaja:

a) pro neopravnéné ucely;

b) pro poskytnuti davérnych informaci;

¢) jejichz obchodni vyuziti neni povoleno.

2. Obsahuje popis vnitfnich postupti pro udélovani povoleni
pracovnikiim k pouziti hesel pro pfistup k tdajim, pficemz se
uvede acel, pro ktery pracovnici k tdajim pfistupuji, rozsah
prohlizenych tdaji a veskerd omezeni vyuziti tdaji.

3. Zadatel poskytne Evropskému orgdnu pro cenné papiry
a trhy informace o procesech vedeni zdznamt, v nichz je iden-
tifikovdin kazdy pracovnik, jenz k ddajom pfistupuje, &as
piistupu, povaha prohlizenych ddaji a Gcel piistupu.

Cldnek 15
Piehled stfett zdjmd a jejich zmirfiovani
1. Zadost o registraci registru obchodnich tdajéi obsahuje
piehled (aktudlni v dobé podani zddosti) existujicich vyznam-
nych stretd zdjmt ve vztahu k jakymkoli doplikovym nebo
jinym souvisejicim sluzbdm poskytovanym Zadatelem a popis
toho, jak jsou tyto stfety zdjma zvladany.

2. Pokud je Zzadatel soucasti skupiny, zahrne do ptehledu
jakékoli vyznamné stfety zdjmi vyplyvajici z existence jinych
podnikd ve skupiné a popis toho, jak jsou tyto stfety zdjmi
zvladany.

ODDIL 7
Zdroje a postupy
Cldnek 16
Zdroje v oblasti informaénich technologii a outsourcing

Zadost o registraci registru obchodnich ddaji obsahuje popis
téchto zdlezitosti:

a) systéml a uZivatelskych zaf{zeni vytvofenych zadatelem za
tcelem poskytovani sluzeb klientiim, véetné kopie jakéhokoli
uzivatelského manudlu a vnitfnich postupt;

b) investiéni politiky a strategie obnovy tykajicich se zdroji
informacnich technologii zadatele;

¢) dohod o outsourcingu, které zadatel uzaviel, spolu s meto-
dami pouzivanymi ke sledovani kvality funkci zajistovanych
formou outsourcingu a kopiemi smluv, jimiz se tato ujed-
nani Hdi.

Cldnek 17
Dopliikové sluzby

Pokud 7adatel, podnik v jeho skupiné nebo podnik, s nimz ma
zadatel vyznamnou smlouvu tykajici se sluzeb pro obchodovani
nebo sluzeb po uzavieni obchodu, nabizi nebo md v plinu
nabizet jakékoli doplitkové sluzby, jeho Zddost o registraci
registru obchodnich tdaji obsahuje popis:

a) doplitkovych sluzeb, které 7adatel nebo jeho matefskd
skupina provadi, a popis jakychkoli smluv registru obchod-
nich daji se spole¢nostmi nabizejicimi sluzby pro obcho-
dovani, sluzby po uzavieni obchodu nebo jiné souvisejici
sluzby, jakoz i kopie takovych smluv;

b) postupt a strategii, které zajisti provozni oddéleni sluzeb
registrtu  obchodnich tdajii Zadatele od ostatnich linif
podnikdni, a to vcetné piipadt, kdy samostatnou linii
podnikdni provozuje registr obchodnich ddajl, spole¢nost
patiici do jeho holdingové spolecnosti nebo jakakoli jind
spole¢nost, s niZ md vyznamnou smlouvu v souvislosti
s obchodovdnim, operacemi po uzavieni obchodu nebo
linii podnikdni.

ODDIL 8
Pravidla pro pfistup
Cldnek 18
Transparentnost v souvislosti s pravidly pro pfistup

Z4dost o registraci registru obchodnich tdaj obsahuje:

a) strategie a postupy pro piistup, na jejichz zakladé uzivatelé
pfistupuji k ddajim v registru obchodnich ddajd, véetné
veskerych procestl, v jejichz rdmci musi uzivatelé dopliiovat
nebo ménit zaregistrované smlouvy;

b) kopii podminek stanovujicich prdva a povinnosti uzivateld;

¢) popis riznych kategorii piistupu dostupnych uZivateliim,
existuje-li vice nez jedna;

d) strategie a postupy ohledné piistupu, na jejichz zakladé maji
ostatni poskytovatelé sluzeb nediskriminaéni pfistup k infor-
macim uchovdvanym registrem obchodnich udaj, pokud
k tomu piislusné protistrany daly souhlas.
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Cldnek 19

Transparentnost v souvislosti s mechanismy dodrZovani

pfedpisti a spriavnosti ddaji

Z4dost o registraci registru obchodnich tdajt obsahuje postupy
zavedené Zadatelem s cilem ovéfit:

ze oznamujici protistrana nebo subjekt predkladajici tdaje
dodrzely pozadavky na oznamovdni;

spravnost oznamovanych informaci;

ze pokud protistrany poddvaji ozndmeni rliznym registrim
obchodnich tidajii, dané Gdaje je mozné srovnat.

Cldnek 20

Transparentnost v souvislosti s cenovou politikou

Zidost o registraci registru obchodnich Gdajii obsahuje
zadateltv popis jeho:

a)

b)

cenové politiky véetné jakychkoli existujicich slev a rabatd
a podminek vyuziti uvedenych sniZeni;

struktury poplatkit za poskytovani jakychkoli doplitkovych
sluzeb, véetné odhadovanych ndkladi na sluzby registru
obchodnich tdaji a dopliikové sluzby, spolu s podrobnostmi
o metodach détovani oddélenych ndkladd, které mohou
7adateli vzniknout pfi poskytovani sluzeb registru obchod-
nich ddaji a doplikovych sluzeb;

metod uzivanych ke zpfistupfiovani informaci klientdm,
zejména vykazujicim jednotkdm, a potencidlnim klientam,
véetné kopie struktury poplatkd, v niZz musi byt sluzby
registru obchodnich ddaji oddélené od doplitkovych sluzeb.

ODDIL 9
Funkéni spolehlivost
Cldnek 21

Operaéni riziko

Z4dost o registraci registru obchodnich tdaj obsahuje:

a)

b)

podrobny popis dostupnych zdroji a postupt vytvorenych
pro identifikaci a zmirnéni opera¢niho rizika a jakychkoli
jingch vyznamnych rizik, jimz je Zadatel vystaven, vcetné
kopie pfislusnych manudlt a vnitinich postupt;

popis ¢istych likvidnich aktiv financovanych vlastnim kapi-
talem, urCenych ke kryti moznych béznych ztrat z ¢innosti

v zdjmu pokracujictho poskytovani sluzeb v rdmci funguji-
ctho podniku, a posouzeni dostatecnosti finan¢nich zdroji
zadatele pro tcely kryti operacniho rizika ukonéeni nebo
reorganizace kritickych operaci a sluzeb po obdobi nejméné
Sesti mésic;

¢) plan zachovani provozu Zadatele a popis postupu jeho aktu-

alizace. Plin obsahuje zejména:

i) veskeré obchodni procesy, postupy eskalace a souvisejici
systémy, které maji kriticky vyznam pro zajisténi sluzeb
zadatele o registraci registru obchodnich udaju, vcetné
veskerych relevantnich sluzeb zajistovanych v ramci
outsourcingu a vcetné strategie, politiky a cilii registru
obchodnich ddajii pro zajisténi kontinuity téchto
procest,

ii

=

ujedndni s ostatnimi poskytovateli infrastruktury financ-
niho trhu, véetné ostatnich registrti obchodnich tdaj,

iii

=

mechanismy  zajiStujici minimdlni Groven kritickych
funkci a ocekdvany casovy rozvrh plné obnovy uvede-
nych procest,

maximalni pfijatelnou dobu obnovy obchodnich
procesti a systémd s ohledem na lhitu pro poddvani
zprav registrim obchodnich ddaji stanovenou v ¢lanku
9 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 a na objem udaji, ktery
musi registr obchodnich ddaji v uvedeném dennim
obdobi zpracovat,

=

postupy zabyvajici se zaznamendvdnim a pfezkumem
incidentd,

=

vi

=

testovaci program a vysledky veskerych testt,

pocet dostupnych alternativnich technickych a operac-
nich prostort, jejich umisténi, zdroje ve srovnani s hlav-
nimi prostory a postupy zachovani provozu stanovené
pro piipad, kdy je nutné pouzit alternativni prostory,

vii

=

viii) informace o pistupu k alternativnim prostordm
¢innosti, aby mohli pracovnici zajistit kontinuitu sluzeb,
pokud hlavni kanceldiské prostory nejsou k dispozici;

Nar

popis mechanisma zajistujicich ¢innost registru obchodnich
tdaji zadatele v piipadé pferuseni a popis Gcasti uzivateld
registru obchodnich tdaju a jinych tfetich osob na téchto
mechanismech.
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ODDIL 10
Vedeni zdznamii
Cldnek 22
Strategie vedeni zdznami

1. Zadost o registraci registru obchodnich tdajéi obsahuje
informace o pfjeti a spravé Udajl, vetné veskerych strategif
a postuptl, které Zadatel zaved! s cilem zajistit:

a) vCasnou a spravnou registraci oznamovanych informaci;
b) Ze jsou udaje uchovavany online i offline;

¢) Ze jsou udaje fadné zdlohovany pro dcely zachovani
provozu.

2. Zadost o registraci registru obchodnich tdajéi obsahuje
popis systémtl vedeni zdznamd, strategie a postupy pouZivané
k zajisténi toho, aby byly fadné zaznamendviny zmény infor-
maci a aby probihal spravny vypocet pozic v souladu s piislus-
nymi pozadavky pravnich a spravnich predpist.

ODDIL 11
Dostupnost tdajii
Cldnek 23
Mechanismy pro dostupnost tdaji

Zadost o registraci registru obchodnich Gdajii obsahuje popis
zdrojii, metod a zptsobd, které zadatel pouzije k usnadnéni
piistupu k informacim v souladu s ¢l. 81 odst. 1, 3 a 5 nafizeni
(EU) ¢. 648/2012 o transparentnosti a dostupnosti udajd, jakoz
i

a) popis zdroji, metod a zpusobi, které registr obchodnich
udaji pouzije k usnadnéni pifistupu k ddajim obsazenym
v registru pro vefejnost v souladu s ¢l. 81 odst. 1 nafizeni

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu

V Bruselu dne 19. prosince 2012.

(EU) ¢.648/2012 a cetnost aktualizaci, spolu s kopil
konkrétnich manudl a vnitinich strategii;

=z

popis zdroji, metod a zptisobt, které registr obchodnich
adaji pouzije k usnadnéni pfistupu ke svym informacim
pro piislusné organy v souladu s ¢l. 81 odst. 3 nafizeni
(EU) ¢. 648/2012, Cetnost aktualizaci a kontroly a ovéfovani,
jez muze registr obchodnich ddajo zidit pro filtrovdni
piistupu, spolu s kopii konkrétnich manudld a vnitinich
strategif;

¢) popis zdrojii, metod a zpusobi, které registr obchodnich
udaju pouzije k usnadnéni piistupu ke svym informacim
pro protistrany ze smluv v souladu s ¢l. 80 odst. 5 nafizeni
(EU) ¢.648/2012 a cetnost aktualizaci, spolu s kopil
konkrétnich manudld a vnitinich strategii.

Cldnek 24
Ovéfovani pfesnosti a dplnosti Zddosti

1. K veskerym informacim pfedlozenym Evropskému orgdnu
pro cenné papiry a trhy v prubéhu registrace se pfikladd
pravodni dopis podepsany ¢lenem rady registru obchodnich
tdajo a c¢lenem vrcholného vedeni, jenZ potvrzuje, Ze pied-
lozené informace jsou ke dni podani presné a tplné podle jejich
nejlepstho védomi a svédomi.

2. Pokud je to na misté, pfipoji se k uvedenym informacim
rovnéz piislusnd podnikovd pravni dokumentace osvédcujici
plesnost tdajt.

Cldnek 25
Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni
v Ufednim véstniku Evropské unie.

a piimo pouzitelné ve vsech ¢lenskych stdtech.

Za Komisi
José Manuel BARROSO
predseda
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NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) & 151/2013

ze dne 19. prosince 2012,

kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 648/2012 o OTC derivitech,

astfednich protistranich a registrech obchodnich tdajii, pokud jde o regula¢ni technické normy,

které blize urcuji tdaje, jeZz maji registry obchodnich ddajit zvefejnit a zpfistupnit, a provozni
normy, které umozni agregovat a porovndvat ddaje a pfistupovat k témto ddajim

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky (1),

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivétech, dstied-
nich protistrandch a registrech obchodnich tdajti (), a zejména
na ¢l. 81 odst. 5 uvedeného nafizent,

vzhledem k témto davodim:

1)

Je velmi dalezité jasné identifikovat relevantni smlouvy
a jejich piislusné protistrany. Na zdkladé funkéniho
piistupu by subjekty, které pfistupuji k ddajim registri
obchodnich ddajo, mély byt posuzoviny v souladu se
svymi pravomocemi a s tikoly, jez vykondvaji.

Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy by mél mit
piistup ke vSem tdajim o obchodech v drzeni registrii
obchodnich ddaji pro dcely dohledu nad registry
obchodnich ddaji, aby byl schopen Zddat o informace,
pfijimat vhodnd opatfeni v oblasti dohledu a rovnéz
kontrolovat, zda by registrace registru obchodnich
udajo méla byt zachovdna ¢i zruSena.

S ohledem na jeho pravomoci podle nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listo-
padu 2010 o zfizeni Evropského organu dohledu (Evrop-
ského orgdnu pro cenné papiry a trhy) (%) a nafizeni (EU)
¢. 648/2012 by mél byt Evropskému orgdnu pro cenné
papiry a trhy udélen piistup na zdkladé raznych
manddtt. Pfistup jednotlivych pracovnikd Evropského
orgdnu pro cenné papiry a trhy k tdajim by mél odpo-
vidat kazdému z uvedenych konkrétnich mandati.

Evropskd rada pro systémovd rizika (ESRB), Evropsky
organ pro cenné papiry a trhy a piislusni ¢lenové Evrop-
ského systému centrélnich bank (ESCB) véetné nékterych
ndrodnich centrdlnich bank a relevantnich organt pro
cenné papiry a trthy v Unii maji mandit ke sledovani
a zachovéni finanén{ stability v Unii, a méli by proto

(1) Dosud nezvefejnéné v Utednim véstniku.
() Uk vést. L 201, 27.7.2012, 5. 1.
() Uk vést. L 331, 15.12.2010, s. 84.

pro ucely svych piislusnych tikold v této souvislosti mit
pfistup k tdajim o obchodech vSech protistran.

Orgdny dohledu nad ustfednimi protistranami potiebuji
mit pfistup, aby mohly a¢inné vykondvat své povinnosti
ve vztahu k nim, a mély by proto mit pfstup ke viem
informacim nezbytnym pro toto povéfeni.

Pfistup piislusnych ¢lent ESCB slouzi k plnéni jejich
zakladnich tkolt, zejména funkei emisni centrdlni banky,
jejich mandétu ohledné financni stability a v nékterych
piipadech obeztetnostnitho dohledu nad nékterymi proti-
stranami. Jelikoz maji néktefi ¢lenové ESCB na zdkladé
vnitrostatnich pravnich pfedpisti rizné mandaty, mél by
jim byt udélen pfistup k ddajim v souladu s roznymi
manddty uvedenymi v ¢l. 81 odst. 3 nafizeni (EU)
¢. 648/2012.

Hlavni povinnosti relevantnich orgdnt pro cenné papiry
a trthy v Unii je ochrana investort v jejich pfislusnych
jurisdikcich a mél by jim byt udélen pfistup k tidajom
o obchodech tykajicim se trhii, dcastnikd, produktd
a podkladovych néstroji, které spadaji do jejich mandatu
v oblasti dohledu a prosazovani pfedpisti.

Orgdniim jmenovanym podle ¢ldnku 4 smérnice Evrop-
ského parlamentu a Rady 2004/25(ES ze dne 21. dubna
2004 o nabidkdch prevzeti (¥) by mél byt udélen piistup
k obchodtim s akciovymi derivaty, pokud je podkladovy
nastroj ptijat k obchodovani na regulovaném trhu v jejich
jurisdikci, nebo ma jeho emitent sidlo v jejich jurisdikci
nebo je piedkladatelem nabidky pro takovou spole¢nost
a protiplnéni, jez nabizi, zahrnuje cenné papiry.

Agentufe pro spoluprici energetickych regula¢nich
orgdnt by mél byt udélen pfistup pro déely sledovani
velkoobchodnich trht s energii s cilem odhalovat
a odvracet zneuzivani trhu ve spoluprici s vnitrostatnimi
regulacnimi orgdny a pro tcely sledovani velkoobchod-
nich trhti s energii s cilem odhalovat a odvracet zneuzi-
vani trhu podle naf{zeni Evropského parlamentu (EU)
¢.1227/2011 ze dne 25. fijna 2011 o integrité a trans-
parentnosti velkoobchodniho trhu s energif (°). Agentura
pro spoluprici energetickych regulacnich orgdnd by
proto méla mit p¥istup ke vem ddajim v drZeni registru
obchodnich ddaji, které se tykaji energetickych derivatt.

() Ut vést. L 142, 30.4.2004, s. 12.

() Ur. vést. L 326, 8.12.2011, s. 1.
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(10)

(11)

(13)

(15)

Nafizeni (EU) ¢.648/2012 zahrnuje pouze obchodni
tidaje a nikoli tidaje pred uskute¢nénim obchodu, jako
jsou piikazy k obchodovdni podle nafizeni (EU)
¢.1227/2011. Registry obchodnich ddaji by proto
v tomto ohledu nemély byt pro Agenturu pro spolupraci
energetickych regula¢nich organt povazovany za vhodny
zdroj informaci.

V ramci funkéniho pfistupu k nahlizeni do udajt v drzeni
registri  obchodnich ddajti predstavuje obezfetnostni
dohled zdsadni soucdst. Podobné mohou mit rizné
orgdny manddt k obezfetnostnimu dohledu. Proto by
mély vSechny orgdny uvedené v ¢l. 81 odst. 3 nafizeni
(EU) ¢.648/2012 mit pfistup k tdajim o obchodech
piislusnych subjektd.

Subjekty, které piistupuji k ddajim registru obchodnich
tdajt podle ¢l. 81 odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 648/2012, by
mély zachovavat a provadét postupy zajistujici, Ze k infor-
macim budou pfistupovat pouze piislusné osoby, a to za
fadné definovanym a pravné podlozenym tcelem,
pficemz tyto postupy budou rovnéz jasné uvadét
piipadné daldi osoby oprévnéné pfistupovat k témto
tdajim.

PFistup k tdajim by mél byt uvaZovdn na tfech Grovnich
agregace. Udaje o obchodech by mély zahrnovat podrob-
nosti o jednotlivych obchodech, Gdaje o pozicich by se
mély tykat Gdajii o celkovych pozicich podle podklado-
vého néstroje/produktu pro jednotlivé protistrany a agre-
gované nomindlni Gdaje by mély odpovidat celkovému
objemu pozic podle podkladového nastroje/produktu bez
podrobnosti o protistrandch. Udélen{ piistupu k ddajom
o obchodech by rovnéz znamenalo piistup k celkovym
tdajim o pozicich. Udéleni pFistupu k Gdajim o pozicich
by rovnéz znamenalo pfistup k agregovanym tdajim, ale
ne k tdajim o obchodech. Naopak pfistup k agrego-
vanym nomindlnim tdajim by mél byt méné clenénou
kategorif a nemél by umoznovat pfistup k tdajiim o pozi-
cich nebo obchodech.

Toto nafizeni vychdzi z ndvrhu regula¢nich technickych
norem pfedlozenych Komisi Evropskym orgdnem pro
cenné papiry a trhy.

Pfed pfedlozenim ndvrhti regulacnich technickych norem,
z nichZ toto nafizeni vychazi, Evropsky orgdn pro cenné
papiry a trhy v souladu s ¢ldnkem 10 nafizeni (EU)
¢.1095/2010 konzultoval piislusné organy a cleny
ESCB. Organ ESMA rovnéz uskute¢nil oteviené vefejné
konzultace o téchto ndvrzich regula¢nich technickych
norem, analyzoval mozné souvisejici nédklady a piinosy
a pozaddal o stanovisko skupinu subjektd pisobicich
v oblasti cennych papirti a trhi ziizenou podle ¢lanku
37 uvedeného nafizeni,

PRIJALA TOTO NARIZENT:

1.

Cldnek 1
Zvetejiiovani agregovanych tddaji

Registry obchodnich ddajii zvefejni tdaje stanovené v ¢l.

81 odst. 1 naf{zeni (EU) ¢&. 648/2012, zahrnujici alespon:

a)

K=n

2.

nasledujici rozpis celkovych otevienych pozic podle kate-
gorie derivatl:

i) komoditni,
ii) avérové,
iii) ménové,
iv) akciové,
v) tirokové,
vi) ostatnf;

nasledujici rozpis celkového objemu obchodti podle kate-
gorie derivati:

i) komoditni,
i) Gvérové,
iii) ménové,
iv) akciové,
v) trokové,
vi) ostatni;
nasledujici rozpis celkovych hodnot podle kategorie derivata:
i) komoditni,
ii) avérové,
iii) ménové,
iv) akciové,
v) tirokové,
vi) ostatni.

Udaje se zvefejni na internetové strince nebo online

portdlu, jez jsou snadno dostupné pro vefejnost, a alespon

1.

jednou tydné se aktualizuji.

Cldnek 2
Pfistup k ddajim ze strany pfisluSnych orgini

Registr obchodnich tdaji poskytne Evropskému organu

pro cenné papiry a trhy pfistup k veskerym tdajim o obcho-
dech za tlelem vykonu pravomoci tohoto orgdnu v oblasti
dohledu.
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2. Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy pfijme vnitini
postupy k zajisténi pfiméfeného piistupu pracovniki a jakych-
koli relevantnich omezeni pfistupu v souvislosti s témi
¢innostmi v rdmci manditu tohoto orgdnu, které nesouviseji
s dohledem.

3. Registr obchodnich ddajii poskytne Agentufe pro spolu-
praci energetickych regulacnich organti piistup k veskerym
tdajim o obchodech tykajicim se derivatd, jejichz podkladovym
aktivem je energie nebo emisni povolenky.

4. Registr obchodnich ddaji poskytne pfislusnému orgdnu
provadgjicimu dohled nad dstfedni protistranou, pipadné
piislusnému  ¢lenovi Evropského systému centrdlnich bank
(ESCB) provadgjicimu dohled nad dstfedni protistranou, ptistup
k veskerym tdajim o obchodech, u nichz dstfedni protistrana
provedla clearing nebo jez ozndmila.

5. Registr obchodnich tdaji poskytne piislusnému orgnu
provadéjicimu dohled nad pfevodnimi misty ozndmenych
smluv piistup k veskerym tdajim o obchodech tykajicich se
smluv provedenych v uvedenych pfevodnich mistech.

6. Registr obchodnich tdaji poskytne organu dohledu
jmenovanému podle ¢ldnku 4 smérnice 2004/25[ES pievzeti
piistup k veskerym tdajim o obchodech tykajicim se derivitd,
jejichz podkladovym aktivem je cenny papir vydany spole¢nosti,
ktera spliiuje jednu z téchto podminek:

a) je pfijata k obchodovani na regulovaném trhu v jeho juris-
dikci;

b) md sidlo, nebo — pokud nemd sidlo — dstfedi v jeho juris-
dikci;

¢) je piedkladatelem nabidky pro subjekty uvedené v pismeni a)
nebo b) a protiplnéni, jez nabizi, zahrnuje cenné papiry.

7. Udaje, jez maji byt poskytnuty v souladu s odstavcem 6,
musi zahrnovat informace o:

a) podkladovych cennych papirech;
b) kategorii derivat;

¢) oznaleni pozice;

d) poctu referencnich cennych papirt;
e) protistrandch derivétu.

8. Registr obchodnich ddaji poskytne relevantnim orgdnim
pro cenné papiry a trhy v Unii uvedenym v ¢l. 81 odst. 3 pism.
h) nafizeni (EU) ¢.648/2012 piistup k veskerym tdajim

o obchodech tykajicim se trhd, dcastnikd, smluv a podkladovych
nastroju spadajicich do ptisobnosti doty¢ného organu podle
jeho piislusnych pravomoci a manddtd v oblasti dohledu.

9.  Registr obchodnich tdajii poskytne Evropské radé pro
systémova rizika, Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy
a pislusnym clendm ESCB tdaje o obchodech:

a) za vSechny protistrany v jejich piislusnych jurisdikcich;

b) za derivitové smlouvy, jejichz referenéni subjekt se nachdzi
v jejich ptislusné jurisdikci nebo jejichz referenénim
zdvazkem je statni dluhopis ptislusné jurisdikce.

10.  Registr obchodnich tdaji poskytne pFislusnému ¢lenovi
ESCB piistup k ddajim o pozicich derivatovych smluv v méné
emitované uvedenym ¢lenem.

11.  Registr obchodnich ddaji pro ucely obezietnostniho
dohledu nad protistranami podléhajicimi oznamovaci povin-
nosti poskytne piislusnym subjektim uvedenym v ¢l. 81 odst.
3 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 piistup k veskerym tdajom
o obchodech téchto protistran.

Cldnek 3
Orginy tietich zemi

1. Ve vztahu k pfislusnému orgdnu tieti zemé, kterd s Unif
uzaviela mezindrodni dohodu podle ¢lanku 75 nafizeni (EU)
¢. 648/2012, poskytne registr obchodnich tidajti ddaje s ohledem
na mandat a pravomoci orgdnu tfeti zemé a v souladu s usta-
novenimi piislusné mezindrodni dohody.

2. Ve vztahu k pfislusnému orgdnu tieti zemé, kterd s Evrop-
skym orgdnem pro cenné papiry a trhy uzaviela ujednani
o spoluprdci podle ¢lanku 76 nafizeni (EU) ¢ 648/2012,
poskytne registr obchodnich tdajti Gidaje s ohledem na mandat
a pravomoci orgdnu tfeti zemé a v souladu s ustanovenimi
piislusného ujednani o spolupréci.

Cldnek 4
Provozni normy pro agregaci a porovndvani tidaji

1. Registr obchodnich tdajti poskytne subjektim uvedenym
v ¢l. 81 odst. 3 nafizeni (EU) €. 648/2012 piistup v souladu
s komunika¢nimi postupy a standardy pro zasilani zprdv a refe-
renéni tidaje, jez jsou bézné pouziviny na mezindrodni Grovni.

2. Protistrany obchodu pro kazdou derivitovou smlouvu
vygeneruji specificky identifika¢ni kéd obchodu, aby registrim
obchodnich ddajii umoznily agregaci a porovndvani udaji mezi
riznymi registry obchodnich ddaj.
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Cldnek 5 b) odkaz na pravni ustanoveni, kterd podle nafizeni (EU)
¢. 648/2012 a podle tohoto nafizeni ud@luji pistup

Provozni normy pro pfistup k tdajim k témto ddajém

1. Registr obchodnich tdaji zaznamena informace o piistupu
k ddajoim poskytnutym subjektim uvedenym v ¢l. 81 odst. 3
nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Cldnek 6
2. Informace uvedené v odstavci 1 zahrnuji: Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni
a) rozsah konzultovanych ddaji; v Utednim véstniku Evropské unie.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve vsech clenskych stitech.

V Bruselu dne 19. prosince 2012.

Za Komisi
José Manuel BARROSO
predseda
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NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) & 152/2013

ze dne 19. prosince 2012,

kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 648/2012, pokud jde
o regulacni technické normy pro kapitilové pozadavky na dstfedni protistrany

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky ('),

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivétech, dstied-
nich protistrandch a registrech obchodnich tdajti (), a zejména
na ¢l. 16 odst. 3 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto ddévodim:

e

Natizeni (EU) ¢&. 648/2012 stanovi mimo jiné obezfet-
nostni pozadavky na dstfedni protistrany, aby byly
bezpecné a spolehlivé a trvale spliovaly kapitdlové poza-
davky. Vzhledem k tomu, Ze rizika vyplyvajici z clearin-
govych ¢innosti jsou do znaéné miry kryta zvlastnimi
financnimi zdroji, mély by tyto kapitdlové pozadavky
zajistit, aby byla ustfedni protistrana vzdy adekvatné
kapitalizovand vici dvérovému riziku, riziku protistrany,
trznimu riziku, operaénimu, prdvnimu a obchodnimu
riziku, kterd uvedenymi zvldstnimi finan¢nimi zdroji
dosud kryta nejsou, a aby byla v piipadé potieby
schopna provést fadné ukonceni nebo restrukturalizaci
svych operaci.

V technickych normdch by mélo byt obzvldsté zohled-
néno zachdzeni s kapitilem v uavérovych institucich
a investi¢nich podnicich, protoze expozice viéi rizikim
je u ustfednich protistran pii provadéni nekrytych
¢innosti podobnd rizikiim, kterd vznikaji Gvérovym insti-
tucim a investicnim podnikim. Rovnéz by mély byt
vzaty v tvahu piislusné ¢asti zdsad pro infrastrukturu
financntho trhu vydanych Vyborem pro platebni
a vypofadaci systémy a Mezindrodni organizaci komisi
pro cenné papiry (dile jen ,zdsady CPSS-IOSCO®). Aby
bylo zajisténo, Ze ustfedni protistrany budou schopny
zorganizovat Fadné ukonleni nebo restrukturalizaci své
¢innosti, mély by mit dostatecné financni zdroje
k tomu, aby se po pfiméfenou dobu vyrovnaly
s provoznimi vydaji. Ustfedni protistrana by béhem
této doby méla byt schopna zavést jakdkoli opatfeni za
Gcelem reorganizace svych kritickych operaci, véetné
rekapitalizace, vymény vedeni, revize svych obchodnich
strategii, ndkladd nebo struktury poplatkd, restrukturali-
zace sluzeb, jez poskytuje, likvidace svého clearingového
portfolia nebo fize s jinou dustfedni protistranou,
piipadné prevedeni svych clearingovych <¢innosti na

(') Dosud nezveifejnéné v Ufednim véstniku.
() Ut vést. L 201, 27.7.2012, s. 1.

jinou ustfedni protistranu. V pribéhu ukoncovani nebo
restrukturalizace musi Ustfedni protistrana stdle pokra-
Covat ve své Cinnosti. Zatimco mohou v tomto piipadé
nékteré ndklady poklesnout - napt. ndklady na
propagaci, jiné mohou vzrist — napf. vydaje na pravni
sluzby. Proto se za vhodny odhad skute¢nych vydaji
béhem ukonceni nebo restrukturalizace ¢innosti dstiedni
protistrany povazuji hrubé ro¢ni provozni vydaje.
V zdjmu zohlednéni rozmanitosti dcetnich postupti
riznych ustfednich protistran by se mély provozni
vydaje posuzovat v souladu s Mezindrodnimi standardy
ucetniho vykaznictvi (IFRS) pfijatymi na zdkladé nafizeni
Evropského parlamentu a Rady ze dne 19. Cervence
2002 o uplatiovani mezindrodnich dcetnich standar-
dt (%), nebo v souladu s omezenou skupinou ptedpisit
platnych v této oblasti a uvedenych v préavnich piedpi-
sech Unie.

Jelikoz musi kapitdl trvale postacovat k zajisténi fddného
ukonceni a adekvatni ochrany vi¢i relevantnim rizikiim,
jak pozaduje ¢l. 16 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 648/2012, je
tieba  vytvofit ndstroj v¢asného varovani, ktery
pislusnym orgdntim umozni dozvédét se v dostate¢ném
piedstihu o situaci, kdy se kapitdl dstfedni protistrany
piiblizi kapitdlovému pozadavku, a to zavedenim
prahové hodnoty oznamovaci povinnosti stanovené na
110 % kapitdlového pozadavku.

[ ptes obtize pfi kvantifikaci expozice vii¢i operatnimu
riziku je relevantnim referenénim pfedpisem pro dstfedni
protistrany smérnice Evropského parlamentu a Rady
2006/48/ES ze dne 14. ¢ervna 2006 o ptistupu k ¢innosti
tvérovych instituci a o jejim vykonu (¥. V souladu se
smérnici 2006/48/ES by definice opera¢niho rizika v tech-
nickych normdch tykajicich se kapitdlovych pozadavki
na ustfedni protistrany méla zahrnovat pravni riziko.

Smérnice 2006/48/ES a smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2006/49[ES ze dne 14. ¢ervna 2006 o kapitdlové
pfiméfenosti investi¢nich podnik a Gvérovych institu-
ci (°) jsou vhodnymi referenénimi predpisy pro ucely
stanoveni kapitdlovych pozadavki ke kryti tvérového
rizika, rizika protistrany a trzntho rizika, kterd nejsou
kryta zvldstnimi finanénimi zdroji, nebot se tato rizika
podobaji riziktim, kterd vznikaji dGvérovym institucim
nebo investicnim podnikam.

. vest. L 243, 11.9.2002, s. 1.

. veést. L 177, 30.6.2006, s. 1.
. vest. L 177, 30.6.2006, s. 201.
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(6)  Jsou-li splnény pozadavky ¢lankd 52 a 53 naffzeni (EU) rovnéz oteviené vefejné konzultace o ndvrzich regulac-

¢. 6482012, nemusi ustfedni protistrana drzet kapitdl
pro obchodni expozice a pro piispévky do fondu pro
riziko selhdni, které vznikaji na zdkladé dohody o intero-
perabilité. Pokud vSak tyto pozadavky nejsou splnény,
vazby mezi ustfednimi protistranami by je mohly
vystavit dal$im rizikim, pokud zajisténi, které slozi,
neni plné chrinéno a pokud neni dpadek nepravdépo-
dobny nebo pokud jsou pfispévky do fondu pro riziko
selhdni ohrozeny v piipadé, Ze clen clearingového
systému piijimajici Gstfedni protistrany selZe. Proto by
se v takovych pfipadech mély kapitdlové pozadavky vzta-
hovat na piispévky do fondu pro riziko selhdni a na
obchodni expozice vic¢i ostatnim dstfednim protistra-
nam. Aby se zamezilo dopadim pfenosu rizik, mélo
by zachdzeni, pokud jde o piispévky do fondu pro riziko
selhdni jinych dstfednich protistran, byt obecné konzer-
vativngjsi nez zachdzeni s expozicemi Gvérovych instituci
vidi ustfednim protistrandm. Vlastni zdroje dstfedni
protistrany pouzité na piispévek do fondu pro riziko
selhdni jiné dstfedni protistrany by nemély byt pro
Glely ¢l. 16 odst. 2 nafizeni (EU) ¢ 648/2012 brany
v tvahu, jelikoz nejsou investovany v souladu s jeji inves-
ticn{ politikou. Rovnéz by nemély byt zapocitiny dvakrat
pro ucely vypoctu rizikové vazenych expozic vyplyvaji-
cich z téchto pFispévka.

Doba nezbytnd k fddnému ukonceni ¢innosti jedné
tstredni protistrany je silné zdvisld na clearingovych sluz-
bach, které poskytuje, a na trznim prostiedi, v némz
ptisobi, zejména v piipadé, Ze jind ustfedni protistrana
muze prevzit jeji sluzby. Pocet mésici vyzadovany pro
ukonceni by proto mél byt zaloZzen na vlastnim odhadu
tstfedni protistrany se souhlasem pfislusného orgdnu.
V zdjmu zajisténi obezietné vyse kapitdlovych pozadavki
je tieba stanovit minimélni pocet Sesti mésica.

Obchodni riziko pfedstavuje riziko, které ustfedni proti-
strana podstupuje v souvislosti se svou efektivitou
a moznymi zménami obecnych obchodnich podminek,
u nichZ je pravdépodobné, Ze zhorsi jeji finan¢ni situaci
v disledku poklesu jejich piijmi nebo zvyseni jejich
vydaji, coz md za nasledek ztrdtu, kterd musi byt
hrazena z jejtho kapitdlu. Vzhledem k tomu, Ze droven
obchodniho rizika je vysoce zdvisld na individudlni
situaci kazdé dstfedni protistrany a muze byt dtsledkem
raznych faktord, jako jsou neefektivni postupy, nepii-
znivé trzni prostiedi, neefektivni reakce na technologicky
pokrok nebo nekvalitni provadéni obchodnich strategii,
mél by byt kapitdlovy pozadavek zalozen na vlastnim
odhadu stfedni protistrany, se souhlasem pfislusného
orgdnu. V zdjmu zajisténi obezietné drovné kapitdlovych
pozadavki je tieba stanovit minimdlni hodnotu.

Evropsky orgdn pro bankovnictvi (EBA) pred pfed-
lozenim ndvrht technickych norem, z nichz toto nafi-
zen{i vychdzi, Gzce spolupracoval s Evropskym systémem
centralnich bank (ESCB) a provedl konzultace s Evrop-
skym orgdnem pro cenné papiry a trhy. Uskute¢nil

nich technickych norem, analyzoval mozné souvisejici
néklady a pifinosy a pozddal o stanovisko skupinu
subjektd ptsobicich v bankovnictvi zfizenou podle
¢lanku 37 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢.1093/2010 ().

(10)  Toto nafizeni vychdzi z ndvrhu regula¢nich technickych
norem predlozenych Evropské komisi Evropskym
orgdnem dohledu (Evropskym orgdnem pro bankovnic-
tvi),

PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1
Kapitdlové pozadavky

1. Ustiedni protistrana drzi kapitdl vetné nerozdéleného
zisku a rezervnich fondd, ktery musi trvale dosahovat alespon
souctu:

a) kapitdlovych pozadavkt dstfedni protistrany pro ukonceni
nebo restrukturalizaci jejich ¢innosti, vypocitanych v souladu
s ¢lankem 2;

b) kapitalovych pozadavki dstfedni protistrany pro operacni
a pravni rizika, vypocitanych v souladu s ¢lankem 3;

¢) kapitdlovych pozadavkil ustfedni protistrany pro avérové
riziko, riziko protistrany a trzni riziko, vypocitanych
v souladu s ¢ldnkem 4;

d) kapitdlovych pozadavkd dstfedni protistrany pro obchodni
riziko, vypocitanych v souladu s cldnkem 5.

2. Ustfedni protistrana musi mit zavedené postupy pro iden-
tifikaci vSech zdroji rizik, kterd mohou mit dopad na jeji
probihajici ¢innost, a musi zvaZovat pravdépodobnost moznych
nepftiznivych Gc¢inkt na své pijmy nebo vydaje a na droven
svého kapitdlu.

3. Pokud kapitdl v drzeni Gstfedni protistrany v souladu
s odstavcem 1 nedosahuje hodnoty 110 % kapitalovych poza-
davki nebo 110 % ze 7,5 milionu EUR (,prahovd hodnota
oznamovaci povinnosti“), Gstfedni protistrana ihned uvédomi
piislusny organ a alespoil jednou tydné mu poskytuje aktuali-
zace, dokud se vySe kapitdlu v drzeni ustfedni protistrany
nevrati nad prahovou hodnotu oznamovaci povinnosti.

4. Uvedené ozndmeni se provede pisemné a musi obsahovat
tyto tdaje:

a) davody, pro¢ kapitdl dGstfedni protistrany poklesl pod
prahovou hodnotu oznamovaci povinnosti, a popis finanéni
situace tstfedni protistrany v kratkodobém horizontu;

(1) Ui vést. L 331, 15.12.2010, s. 12.
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b) tplny popis opatfeni, kterd dstfedni protistrana hodld
piijmout k zajisténi prtibézného plnéni kapitdlovych poza-
davka.

Cldnek 2

Kapitidlové pozadavky pro pfipad ukonceni nebo
restrukturalizace ¢innosti

1. Ustiedni protistrana vydéli své hrubé roéni provozni
vydaje dvandcti, ¢imZ ur¢i své hrubé mési¢ni provozni vydaje,
a vysledné ¢&islo vyndsobi svym ¢asovym rozpétim pro ukonéeni
nebo restrukturalizaci své ¢innosti podle odstavce 2. Vysledkem
tohoto vypoctu je kapitdl pozadovany k zajisténi fadného ukon-
¢eni nebo restrukturalizace ¢innosti dstfedni protistrany.

2. Ustfedni protistrana za tcelem uréeni Casového rozpéti
pro ukonceni nebo restrukturalizaci své ¢innosti podle odstavce
1 piedlozi pfislusnému orgdnu ke schvéleni v souladu s pravo-
mocemi uvedeného pfislusného orgdnu podle hlavy III nafizeni
(EU) ¢. 648/2012 vlastni odhad ptiméfeného casového rozpéti
pro ukonceni nebo restrukturalizaci své ¢innosti. Odhadované
Casové rozpéti musi byt dostate¢né k tomu, aby i v situaci
krizovych podminek na trhu zajistilo fadné ukonceni nebo
restrukturalizaci jeji Cinnosti, reorganizaci jejich operaci, likvi-
daci jejiho clearingového portfolia nebo pfevod jeji clearingové
¢innosti na jinou ustfedni protistranu. V odhadu se zohledni
likvidita, velikost, struktura splatnosti pozic tstfedni protistrany,
potencidlni pfeshrani¢éni ptekdzky spojené s témito pozicemi,
jakoz i druh produktdi, u nich# se provddi clearing. Casové
rozpéti pro ukonceni nebo restrukturalizaci jeji ¢innosti, které
se pouzije pro vypocet kapitdlového pozadavku, musi trvat
nejméné Sest mésica.

3. Ustfedni protistrana aktualizuje sviij odhad pfiméfeného
Casového rozpéti pro ukonceni nebo restrukturalizaci své
¢innosti, kdykoli dojde k vyznamné zméné v piedpokladech,
z nichz odhad vychdzi, a tento aktualizovany odhad ptedlozi
piislusnému organu ke schvileni.

4. Pro uclely tohoto ¢linku se provoznimi vydaji rozumi
provozni vydaje podle Mezinarodnich standardd dcetniho
vykaznictvi (IFRS) pfijatych na zdkladé nafizeni (ES)
¢.1606/2002 nebo v souladu se smérnicemi Rady
78/660[EHS (), 83/349/EHS () a  86/635/EHS () nebo
v souladu s obecné uzndvanymi Géetnimi zdsadami tfeti zemé,
jez byly uzndny za rovnocenné standardim IFRS v souladu
s naffzenim Komise (ES) ¢ 1569/2007 (%), ptipadné v souladu
s Gcetnimi standardy tfeti zem¢, jejichz pouzivani je povoleno
v souladu s ¢linkem 4 uvedeného naiizeni. Ustiedn protistrana
pouzije nejnovéjsi auditované informace ze své ro¢ni tcetni
zavérky.

Cldnek 3
Kapitdlové pozadavky pro operacni a pravni rizika

1. P dodrzeni omezeni stanovenych v odstavcich 2 a 7
vypocitd Ustfedni protistrana své kapitdlové pozadavky pro

. vést. L 222, 14.8.1978, s. 11.
. vést. L 193, 18.7.1983, s. 1.
. vést. L 372, 31.12.1986, s. 1.
. vést. L 340, 22.12.2007, s. 66.
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operatni riziko — vcetné pravntho — uvedené v clanku 1
s vyuzitim bud pfistupu zdkladniho ukazatele, nebo pokrocilych
piistuptt k méfeni stanovenych ve smérnici 2006/48/ES.

2. Ustiedni protistrana mtiZe vyuZit piistup zakladniho
ukazatele pro vypocet svych kapitlovych pozadavkii pro
operaéni riziko podle ¢lanku 103 smérnice 2006/48|ES.

3. Ustfedni protistrana musi mit fidné zdokumentovany
systém hodnoceni a Fzeni operaéniho rizika s jasné stanove-
nymi povinnostmi v rdmci tohoto systému. Musi ur¢it své expo-
zice vU¢i operaénimu riziku a pribézné sledovat tdaje tykajici
se operacniho rizika, véetné Uidajii o vyraznych ztrdtich. Tento
systém podléhd pravidelnému piezkumu provadénému nezi-
vislou osobou, kterd md potiebné znalosti k provddéni tako-
vého prezkumu.

4. Systém hodnoceni operacniho rizika dstfedni protistrany
musi byt tzce zaClenén do postupii pro fizeni rizik dané
ustfedni protistrany. Jeho vysledky musi byt nedilnou souédsti
procesu sledovani a kontroly rizikového profilu dané dstfedni
protistrany v oblasti opera¢niho rizika.

5. Ustfedni protistrana musi zavést systém podavani zprav
vrcholnému vedeni, v jehoz rdmci piislusné dtvary instituci
obdrzi zpravy o operaénim riziku. Ustfedni protistrana musi
mit zavedeny postupy pro podniknuti odpovidajicich opatieni
v zévislosti na informacich obsazenych ve zprdvach pro vedeni.

6.  Ustfedni protistrana miiZe rovnéz sviij piisluiny orgdn
pozadat o povoleni pouzivat pokro¢ilé piistupy k méfeni.
Pfislusny orgdn mtZe dustfedni protistrané udélit povoleni
pouzivat pokrocilé pfistupy k méfeni na zdkladé jejich vlastnich
systémi méfeni opera¢niho rizika podle ¢lanku 105 smérnice
2006/48]ES.

7. Ustiedni protistrany, které pro vypocet svych kapitdlovych
pozadavkii pro operaéni riziko pouzivaji pokrocilé pristupy
k méfeni podle odstavce 6, musi drzet kapital, ktery vzdy pied-
stavuje nejméné 80 % kapitdlu pozadovaného pii vyuziti
piistupu zdkladniho ukazatele podle odstavce 2.

Clanek 4

Kapitdlové pozadavky pro dvérovd rizika, divérovd rizika

protistrany a trzni rizika, kterd nejsou jiz kryta zvldStnimi

finan¢nimi zdroji stanovenymi v ¢lincich 41 az 44 nafizeni
(EU) ¢&. 648/2012

1. P dodrZeni omezeni stanovenych v odstavcich 2 az 5
vypocte Gstiedni protistrana své kapitdlové pozadavky uvedené
v clanku 1 jako soucet 8 % hodnot svych rizikové vazZenych
expozic pro Gvérové riziko a avérové riziko protistrany
a svych kapitdlovych pozadavkil pro trzni riziko vypocitanych
v souladu se smérnicemi 2006/48/ES a 2006/49/ES.
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2. Pro vypocet kapitdlovych pozadavki pro trini riziko,
které neni jiz kryto zvlastnimi finan¢nimi zdroji stanovenymi
v ¢lancich 41 az 44 natizeni (EU) ¢ 648/2012, pouzije dstfedni
protistrana metody stanovené v piilohdch I az IV smérnice
2006/49]ES.

3. Pro vypocet hodnot rizikové vaZenych expozic pro
avérové riziko, které nent jiz kryto zvldstnimi finanénimi zdroji
stanovenymi v Cldncich 41 az 44 nafizeni (EU) ¢. 648/2012,
pouzije Ustfedni protistrana standardizovany pfistup pro
uvérové riziko stanoveny v clancich 78 aZz 83 smérnice
2006/48]ES.

4. Pro vypocet hodnot rizikové védzenych expozic pro
uvérové riziko protistrany, které neni jiz kryto zvldstnimi
finan¢nimi zdroji stanovenymi v ¢ldncich 41 az 44 nafzeni
(EU) ¢. 648/2012, pouzije ustfedni protistrana metodu ocefo-
vani podle trzni hodnoty stanovenou v piiloze III ¢ast 3 smér-
nice 2006/48/ES a komplexni metodu finanéniho kolaterdlu
s uplatnénim regulativnich koeficientti volatility stanovenou
v piiloze VIII &ast 3 smérnice 2006/48|ES.

5. Pokud nejsou splnény vSechny podminky uvedené v ¢lan-
cich 52 a 53 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 a pokud dstiedni proti-
strana nevyuzivd své vlastn{ zdroje, pouzije Ustfedni protistrana

na svou expozici vyplyvajici z piispévkt do fondu pro riziko
selhdni rizikovou véhu ve vy$i 1250 % a na své obchodni
expozice s jinou ustfedni protistranou rizikovou vahu ve vysi
2 %.

Cldnek 5
Kapitilové pozadavky pro obchodni riziko

1. Ustiedni protistrana predlozi pifslusnému orgdnu ke
schvdleni v souladu s pravomocemi uvedeného pfislusného
orgdnu podle hlavy Il nafizeni (EU) ¢.648/2012 vlastni
odhad kapitdlu nezbytného k pokryti ztrdt vzniklych z obchod-
niho rizika na zdkladé pifiméfené predvidatelnych nepiznivych
scéndfl relevantnich pro jeji obchodni model.

2. Kapitdlovy pozadavek pro obchodni riziko se rovnd schva-
lenému odhadu a jeho minimalni hodnota musi dosahovat 25 %
hrubych ro¢nich provoznich vydaji dstfedni protistrany. Pro
Glely tohoto ¢lanku se pouziji hrubé ro¢ni provozni vydaje
v souladu s ¢l. 2 odst. 4.

Cldnek 6

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni
v Utednim véstniku Evropské unie.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a p¥mo pouzitelné ve vSech clenskych stdtech.

V Bruselu dne 19. prosince 2012.

Za Komisi
José Manuel BARROSO
predseda
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NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) & 153/2013

ze dne 19. prosince 2012,

kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence
2012, pokud jde o regula¢ni technické normy tykajici se pozadavkd na dstfedni protistrany

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky ('),

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivatech, dstied-
nich protistrandch a registrech obchodnich tdajii (), a zejména
na ¢l. 25 odst. 8, ¢lanek 26 odst. 9, ¢l. 29 odst. 4, ¢l. 34 odst.
3, ¢l. 41 odst. 5, ¢l. 42 odst. 5, ¢l. 44 odst. 2, ¢l. 45 odst. 5, ¢l.
46 odst. 3, ¢l. 47 odst. 8 a ¢l. 49 odst. 4 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto davodim:

Ustanoveni tohoto nafizeni jsou tzce propojena, protoze
se tykaji organizacnich pozadavks, vcetné vedeni
zdznamu a zachovdni provozu, a obezfetnostnich poza-
davki, a to i ve vztahu k marzim, fondu pro riziko
selhdni, kontroldm rizika likvidity, postupné ochrané
proti selhdni, zajisténi, investicni politice, piezkumu
modeldl a zdtéZovému a zpétnému testovani. Za tcelem
zajisténi souladu mezi uvedenymi ustanovenimi, kterd by
méla vstoupit v platnost soucasné, a usnadnéni komplex-
niho pohledu a jednoduchého piistupu k nim osobdm,
na néz se tyto povinnosti vztahuji, je Zddouci zafadit
vSechny regulaéni technické normy pozadované podle
hlavy III a IV nafizeni (EU) ¢.648/2012 do jediného
nafizeni.

Vzhledem ke globdlnimu charakteru finan¢nich trhi by
toto naffzeni mélo zohlednit zdsady vydané Vyborem
pro platebni a vyporddaci systémy a Mezindrodni orga-
nizaci komisi pro cenné papiry (,zdsady CPSS-IOSCO*),
které slouzi jako celosvétovy referenéni standard, pokud
jde o regulatorni pozadavky na tUstfedni protistrany.

S cilem zajistit bezpe¢nost a stabilitu za viech trznich
podminek je dalezité, aby dustfedni protistrany pfijaly
postupy obezfetného Fizeni rizik, které nélezité pokryji
vSechna rizika, jimZz dstfedni protistrany jsou nebo
mohou byt vystaveny. V této souvislosti by standardy
fizeni rizik, jez dGstfedni protistrany skutené pouZiji,

(') Dosud nezveifejnéné v Ufednim véstniku.
() Ut vést. L 201, 27.7.2012, s. 1.

mély byt pfisngjsi nez ty, které jsou stanovené v tomto
nafizeni, pokud se to pro tcely fizeni rizik povazuje za
vhodné.

Aby byl jasné stanoven omezeny pocet koncepci vyply-
vajicich z nafizeni (EU) ¢. 648/2012 a rovnéz byly upfes-
nény odborné pojmy nezbytné k vypracovani této tech-
nické normy, méla by byt fada pojmt definovana.

Je dalezité zajistit, aby uznané dstfedni protistrany
z tretich zemi nenaruSovaly fddné fungovani trhii Unie.
Z tohoto divodu je zdsadni, aby bylo zajisténo, Ze
uznané ustfedni protistrany nemohou zmirnit své poza-
davky na fizeni rizik pod troveii uplatiiovanou v Unii,
coz by mohlo vést k regulatorni arbitrdzi. Informace,
které maji byt poskytoviny Evropskému orginu pro
cenné papiry (dile jen ,orgdn pro cenné papiry a trhy®),
pokud jde o uzndni dstfedni protistrany z tfeti zemé, by
mély orgdnu pro cenné papiry a trhy umoznit posoudit,
zda tato ustfedni protistrana plné dodrZuje obezfetnostni
pozadavky uplatiované v této treti zemi. Kromé toho by
Komise v rdmci procesu uréeni ekvivalence méla zajistit,
aby pravni a spravni piedpisy piislusné tieti zemé byly
rovnocenné v§em ustanovenim hlavy IV nafizeni (EU)
¢. 6482012 a tohoto nafizeni.

S cilem zajistit ndleZitou Groven ochrany investor si
muze Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy pii uznd-
vani Ustfednich protistran z tfetich zemi vyzaddat dalsi
informace nad rdmec téch, které jsou nezbytné nutné
k posouzeni toho, zda podminky stanovené nafizenim
(EU) ¢ 6482012 jsou splnény.

Priibézné posuzovani toho, zda dstfedni protistrana
z tieti zemé plné dodrzuje obezfetnostni pozadavky
dané treti zemg, je povinnosti piislusného orgdnu treti
zemé. Cilem informaci, které maji byt orgdnu pro cenné
papiry a trhy poskytnuty Zddajici dstfedni protistranou
z tfeti zem¢, by nemélo byt kopirovat posouzeni piislus-
ného orgdnu tieti zemé, ale zajistit, aby Ustfedni proti-
strana podléhala G¢innému dohledu a kontrole dodrzo-
vani pfedpistt v dané tieti zemi, a tak byla zarucena
vysokd troven ochrany investort.

Aby organ pro cenné papiry a trhy mohl provést tplné
posouzeni, mély by byt informace poskytnuté Zzadajici
ustiedni protistranou z teti zemé doplnény informacemi
nezbytnymi k posouzeni t¢innosti priibézného dohledu,
pravomoci ke kontrole dodrzovédni pfedpisti a opatfeni
pfijatych piislusnym orgdnem tieti zemé. Takové infor-
mace by mély byt poskytnuty v rdmci dohody o spolu-
praci uzaviené v souladu s naf{zenim (EU) ¢. 648/2012.
Takovd dohoda o spoluprici by méla zajistit, aby byl
orgdn pro cenné papiry a trhy vcéas informovan
o vSech opatienich dohledu nebo kontroly dodrzovani
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pravnich pfedpist vic¢i Ustfedni protistrané Zzadajici
o uzndni a veskerych zméndch podminek, za nichz
bylo povoleni piislusné dstiedni protistrané udéleno,
a vSech piislusnych aktualizacich ddajd, jez dstfedni
protistrana ptivodné poskytla v rdmci postupu uznavéni.

Pozadavky nafizeni (EU) ¢. 648/2012 souvisejici s inter-
nimi hierarchickymi vztahy, pokud jde o riziko, pottebuji
dalsi upfesnéni pro tcely realizace rdmce fizeni rizik,
ktery zahrnuje strukturu, prava a povinnosti tykajici se
interniho procesu fizeni rizik. Systémy fizeni by mély
zohlednit riizné rezimy korpordtntho prava v Unii, aby
tstfedni protistrany ptsobily v mezich fddného pravniho
ramce.

Aby bylo zajisténo, Ze tstfedni protistrana pouzivd odpo-
vidajici postupy v zdjmu dodrzovéni pozadavki tohoto
nafizeni, nafizeni (EU) ¢. 648/2012 a provadéctho naii-
zeni Komise (EU) ¢. 1249/2012 ('), mély by byt upfes-
nény role a povinnosti Gtvaru compliance tstfedni proti-
strany.

Je nutné jasné definovat povinnosti rady a vrcholného
vedeni i stanovit minimalni poZadavky na ¢innost rady,
aby bylo zajisténo, Ze organizacni struktura ustfedni
protistrany ji umoziuje nepfetrzité a fadné poskytovat
sluzby a provddét ¢innost. Pro zaji§téni odpovédnosti je
rovnéZz nezbytné vymezit jasné a piimé hierarchické
vztahy.

Aby bylo zajiSténo fddné a obezfetné fzeni ustfedni
protistrany, je dalezité, aby jeji politika odménovani
odrazovala od nadmérného podstupovani rizika. Rada
by méla politiku odménovani ndlezité monitorovat a revi-
dovat a méla by zfidit zvlastni vybor, ktery by nalezité
dohlizel na jeji plnéni, aby politika odménovani méla
ocekdvané dopady.

S cilem zajistit, aby ustfedni protistrany mély nezbytny
persondl k plnéni vsech svych povinnosti, byly odpo-
védné za vykon své cinnosti a piislusné orgdny mély
u Gstfednich protistran, nad kterymi vykonavaji dohled,
relevantni kontaktni osoby, mély by dstfedni protistrany
mit pfinejmensim feditele pro rizika, feditele dtvaru
compliance a feditele pro technologie.

Ustiedni protistrany by mély nélezité posuzovat a sledo-
vat, do jaké miry jsou ¢lenové rady, ktefi zasedaji v raddch
raznych subjektd, ve stretu zdjmd, at uZ v rdmci skupiny
tisttedni protistrany nebo mimo ni. Clenéim rady by se
nemélo branit, aby zasedali v rGznych radich, pokud to
nevede ke stfetu zdjmd.

() Uk vést. L 352, 21.12.2012, s. 32.
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Maé-li dtvar auditu fungovat efektivné, méla by ustfedni
protistrana definovat povinnosti svych internich auditort
a hierarchické vztahy mezi nimi, aby zajistila, Ze
piislusné zdlezitosti budou predlozeny radé dustfedni
protistrany a pfislusnym orgdnim v&as. PH zaklddani
utvaru interntho auditu a zajistovani jeho chodu by
mély byt jasné vymezeny jeho poslani, nezavislost
a objektivita, oblast plisobnosti a povinnosti, pravomoci,
odpovédnost a standardy fungovéni.

Ma-li relevantni piisluiny organ plnit své tkoly efektivng,
mél by mit piistup ke vem nezbytnym tdajom, aby
posoudil, zda ustfedni protistrana dodrzuje podminky
svého povoleni. Tyto udaje by méla tstfedni protistrana
poskytnout bez zbyte¢ného prodleni.

Zaznamy vedené dstfednimi protistranami by mély
usnadnit dikladny pfehled o expozicich usttednich proti-
stran vaci clentm clearingového systému a umozZnit
monitorovani vzniklého systémového rizika. Pfislusnym
orgdniim, orgdnu pro cenné papiry a trhy a pfislusnym
¢lentim Evropského systému centralnich bank (ESCB) by
rovnéz mély umoznit adekvdtné rekonstruovat clearin-
govy proces s cilem posoudit dodrzovani regulatornich
pozadavki, v¢etné pozadavkd tykajicich se poddvani
zprév. Poté, co jsou tdaje zaznamendny, jsou rovnéz
uzite¢né pro Ustfedni protistrany pfi plnéni regulatornich
pozadavki a povinnosti vi¢i ¢lenim clearingového
systému a v piipadé sport.

Udaje vykdzané dstiednimi protistranami do  registr(;
obchodnich ddajii by mély byt zaznamendny tak, aby
piislusné orgdny mohly ovéfit, jak Gstfedni protistrany
dodrzuji povinnost poddvat zpravy stanovenou v nafizeni
(EU) ¢.648/2012, a mély snadny piistup k tdajim
v ptipadech, kdy je nelze nalézt v registrech obchodnich
udaja.

Aby bylo zajisténo ndlezité podavani zprdv udstfednimi
protistranami, mély by pozadavky na vedeni zdznama
v souvislosti s obchody pracovat se stejnymi koncepcemi,
jaké se pouZivaji v rdmci povinnosti poddvat zpravy
stanovené v ¢lanku 9 nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Aby bylo zajisténo zachovani provozu v dobé naruseni,
mélo by byt sekunddrni misto zpracovéni Gstfedni proti-
strany umisténo dostate¢né daleko a v dostate¢né geogra-
ficky odlisné lokalit¢ od primdrni lokality tak, aby zde
nedoslo k totoznym mimofddnym podminkdm, které
mohou zpusobit nedostupnost primdrni lokality. Meély
by byt vytvofeny scéndfe, které by analyzovaly dopad
krizovych uddlosti na kriticky vyznamné sluzby, véetné
scénditl, které pfedpoklddaji nedostupnost systéma
v disledku piirodni katastrofy. Tyto analyzy by mély
byt pravidelné revidovany.

Ustedni protistrany jsou systémové relevantnimi infra-
strukturami finanéntho trhu a mély by obnovit kriticky
vyznamné funkce do dvou hodin s tim, zZe v idedlnim
piipadé zahdji zalozni systémy zpracovani okamzité po
mimofadné uddlosti. Ustiedni protistrany by mély také
s velmi vysokou pravdépodobnosti zajistit, aby nedoslo
ke ztrat¢ zadnych udaja.
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nezpusobilo vyznamné ztrity jinym Gcastnikim trhu.
Ustiedni protistrany jsou proto povinny z marzi sloze-
nych ¢lenem, jenz selhal, pokryt pfinejmensim piislusny
podil na pfipadné ztrté, kterou by mohla ustfedni proti-
strana utrpét béhem procesu uzavieni. Pravidla by méla
stanovit minimdlni procentni podil, které by marze mély
pokryt v piipadé rtiznych kategorii finan¢nich ndstroji.
Kromé toho by se dstfedni protistrany mély fidit
zdsadami tak, aby odpovidajicim zptsobem pfizptsobily
rozpéti svych marzi vlastnostem vSech finan¢nich
néstroji nebo portfolia, jejichz clearing provadgji.

Ustiedn{ protistrany by nemély v reakci na vyskyt silné
konkuren¢niho prostfedi snizit své marZe na droven,
kterd ohrozuje jejich bezpecnost. Z tohoto divodu by
se vypocty marzi mély dit zvlastnimi pozadavky souvi-
sejicimi s jejich zdkladnimi slozkami. V tomto smyslu by
marze mély zohlediovat celou fadu trznich podminek
véetné krizovych obdobi.

Méla by byt vytvofena pravidla, kterd upfesni odpovida-
jici procentni podil a ¢asovy horizont pro likvida¢ni
obdobi a vypocet historické volatility. Aby vsak bylo
zaji§téno, Ze Ustfedni protistrany Fadné Hdi rizika, jimz
jsou vystaveny, je Zadouci nespecifikovat pfistup, jaky by
tstfedni protistrana méla pro vypocet marzovych poza-
davki z téchto parametrii zvolit. Ze stejnych davodi by
se Ustfednim protistranim nemélo brdnit v tom, aby
vyuzivaly rtizné spolehlivé metodické ptistupy pro vypra-
covéani postupu stanoveni marzi ve vztahu k portfoliu,
mély by mit moznost vyuzivat metody zaloZené na kore-
laci mezi cenovym rizikem finan¢niho ndstroje nebo
souboru finan¢nich ndstrojd, u nichZ provadgji clearing,
i jakékoli dalsi vhodné metody vychazejici z rovnocen-
nych statistickych parametrti zdvislosti.

Aby stanovila dobu, béhem niZ je ustfedni protistrana
vystavena trznimu riziku souvisejicimu s fizenim pozice
Clena, ktery selhal, méla by dstfedni protistrana zvazit
piislusné charakteristiky finan¢nich ndstroji nebo port-
folia, u nichz provadi clearing, jako je jejich droven likvi-
dity a velikost dané pozice nebo jejich koncentrace.
Ustiedni protistrany by mély obezfetné vyhodnotit
dobu potfebnou k dplnému uzavieni pozice ¢lena,
ktery selhal, s ohledem na posledni vybér marzi, velikost
pozice a jeji koncentraci.

Aby se zamezilo vzniku nebo zhor$eni finanéni nestabi-
lity, mély by dastfedni protistrany v maximdlni provedi-
telné mife pFijmout metodiky tykajici se budoucich
marzi, které omezuji pravdépodobnost procyklickych
zmén v marzovych pozadavcich, aniz by pfitom byla
naru$ena odolnost dstfedni protistrany.

Obvykle se pro OTC derivity povaZuje za opravnény
vyssi interval spolehlivosti, protoze pro uvedené
produkty mtize byt pfiznaéné méné spolehlivé stanovo-
vani cen a mens{ objem historickych tdajti, na nichz lze
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provadét clearing OTC derivétd, které nebudou spojeny
s takovymi projevy, a maji stejné charakteristiky rizika
jako kotované derivaty a mély by byt schopny u téchto
produktti provadét clearing soustavné, bez ohledu na
metodu provedent.

Stézejni slozkou fizeni rizik dstfedni protistrany je
vhodnd definice mimofddnych, ale moznych trznich
podminek Aby byl rdmec pro fizeni rizik Gstfedni proti-
strany stdle aktudlni, mimofddné, ale mozné trzni
podminky by nemély byt pojimdny staticky, ale spise
jako podminky, které se v Case vyvijeji a lis na jednotli-
vych trzich. Konkrétni trzni scéndf mize byt mimoradny,
ale mozny pro jednu dstfedni protistranu, ale pro jinou
nebude mit valny vyznam. Ustfedni protistrana by méla
zavést spolehlivy interni strategicky rdmec pro identifi-
kaci trht, jejichz rizikim je vystavena, a vyuZivat
spole¢ny minimdlni soubor norem k definici mimofad-
nych, ale moznych podminek na kazdém identifiko-
vaném trhu. Rovnéz by méla objektivné zvazit moZznost
simultannich tlakd na vice trzich.

Aby bylo zajisténo, ze jsou zavedeny vhodné a spolehlivé
Hdici systémy, mél by byt rdmec, ktery ustfedni proti-
strana pouziva k identifikaci mimofadnych, ale moznych
trznich podminek, projedndn ve vyboru pro rizika
a schvalen radou. Mél by byt alespon jednou ro¢né revi-
dovén, pficemz vysledky by mély byt projedndny ve
vyboru pro rizika a poté postoupeny radé. Prezkum by
mél zajistit, aby se zmény rozsahu a koncentrace expozic
astfedni protistrany i vyvoj na trzich, na nichz pasobi,
odrazely v definici mimofddnych, ale moznych trznich
podminek. Uvedeny piezkum by vSak nemél nahradit
prubézné posuzovani provadéné dstfedni protistranou
tykajici se pfiméfenosti jejtho fondu pro riziko selhani
s ohledem na vyvoj trznich podminek.

S cilem zajistit ucinné Fzeni svého rizika likvidity by
ustfedni protistrany mély povinné zavést rdmec pro
Hzeni rizika likvidity. Uvedeny rdmec by mél zdviset na
povaze jejich povinnosti a zabyvat se ndstroji, které ma
ustfedni protistrana k dispozici pro posuzovani rizika
likvidity, stanovenim moznosti vyskytu tlakd na likviditu
a zajisténim pfiméfenosti jejich zdroji likvidity.

Pfi posuzovani pfiméfenosti zdroju likvidity by méla
ustfedni protistrana povinné zohlednit velikost a likviditu
zdrojti, které drzi, i mozné riziko koncentrace plynouci
z uvedenych aktiv. Je dilezité, aby ustfedni protistrany
byly schopny identifikovat vSechny hlavni druhy
koncentrace rizika likvidity ve svych zdrojich tak, aby
zdroje likvidity ustfedni protistrany byly v piipadé
nutnosti okamzit¢ k dispozici. Ustfedni protistrany by
mély rovnéz zvazit daldi rizika vyplyvajici z vicendsob-
nych vztahti, vzdjemnych zévislosti a koncentrace.
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provadéné tentyz den nebo i vnitrodenni obchody,
méla by Gstfedni protistrana mit dokonce i za krizovych
trznich podminek hotovost v emisni centrdlni bance,
hotovost v davéryhodnych komer¢nich bankach, pfisli-
bené uvérové linky, pfislibené repo, vysoce obchodova-
telné zajisténi drzené v dschové a investice okamzité
dostupné a prevoditelné na hotovost v rdmci predjedna-
nych a vysoce spolehlivych dohod o financovéni. Takové
hotovost a zajisténi by mély byt zapocteny jako soucdst
piedjednanych likvidnich finan¢nich zdroji pouze za
urcitych podminek.

S cilem poskytnout tstfedni protistrané nezbytnou moti-
vaci, aby stanovila obezfetné pozadavky a aby uvedenou
Castku udrzovala na adekvatni drovni a zdroven se
vyhnula regulatorni arbitrdzi, je tieba vytvofit spole¢nou
metodiku vypoctu a zachovani konkrétni vySe vyclené-
nych vlastnich zdrojt, které by ustfedni protistrana méla
mit k pouziti v rdmci postupné ochrany proti selhdni. Je
nutné, aby byly uvedené zdroje pokryvajici ztrity ze
selhdni oddélené a byly vyrazné odliSeny od minimalnich
kapitalovych pozadavkt dstfedni protistrany, které kryji
odli$nd rizika, jimz mize byt dstfedni protistrana vysta-
vena.

Aby byly zajistény rovné podminky mezi dstfednimi
protistranami, je dulezité, aby ustfedni protistrany pouzi-
valy jednotnou metodiku pro vypocet vlastnich zdroj,
kterd se md uplatnit pro postupnou ochranu proti
selhdni. Pokud by ustfednim protistrandm bylo umoz-
néno uplatnit metodiku, kterd neni dostate¢né jasnd,
vedlo by to k velmi odlisnym vysledkiim mezi Gstfednimi
protistranami, a tedy podnécovalo k regulatorni arbitrazi.
Je proto nezbytné, aby metodika neddvala dstfednim
protistrandm moznost volného uvazeni. Za timto tcelem
by bylo vhodné zavést prosty procentni podil, jenz by
vychdzel ze zfetelné identifikovatelného opatien, a jasnou
metodiku k zajisténi jednotného vypoctu vlastnich zdroji
ustfednich protistran, které maji byt pouzity pro
postupnou ochranu proti selhdni.

Aby bylo zabezpeceno, Ze odpovidajici zajisténi je vysoce
likvidni a lze ho rychle pfeménit na hotovost a soucasné
cenovy dopad je minimélni, mél by byt stanoven mini-
mélni soubor kritérii. Uvedend kritéria by se méla tykat
emitenta zaji§tén{, miry, v jaké lze zajisténi proménit na
likvidni prostfedky na trhu a zda je jeho hodnota v kore-
laci s Gvérovou bonitou ¢lena, ktery slozil zajisténi, aby
nedoslo k moznému riziku pozitivni korelace. Ustfedni
protistrana by méla mit moznost uplatnit dal3i kritéria,
pokud je to nutné k dosazeni pozadované trovné spoleh-
livosti.

Ustfedni protistrany by mély pfijimat pouze vysoce
likvidni{ zajisténi s minimdlnim Gvérovym a trznim rizi-
kem. Aby bylo zabezpeceno, Ze zajisténi, které ustfedni
protistrany drzi, je za vSech okolnosti stdle likvidni, je
nutné, aby Ustfedni protistrany vytvorily transparentni
a pledvidatelné strategie a postupy k hodnoceni
a pribéznému monitorovani likvidity aktiv, kterd byla
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oceflovani. Za timto ucelem by ustfedni protistrany mély
rovnéz pouzivat limity koncentrace, které se zamétuji na
udrzeni dostate¢né diverzifikovaného zajisténi, aby ho
bylo mozno rychle pfeménit na hotovost, aniz by
doslo k vyraznému trznimu riziku, jez by ovlivnilo
jeho hodnotu. Pfi ur¢ovani své strategie tykajici se zptso-
bilého zajisténi a limitd koncentrace by mély brat
v Gvahu globalni dostupnost takového zajisténi s ohledem
na potencidlni makroekonomické dopady své strategie.

Clentim clearingového systému by nemélo byt obecné
dovoleno pouzivat jako zajiténi své vlastni cenné papiry
nebo cenné papiry emitované subjektem, ktery nalezi do
jejich stejné skupiny, aby se zamezilo riziku pozitivni
korelace. Nicméné dstfedni protistrana by méla mit
moznost povolit ¢lendm clearingového systému, aby
slozili  kryté dluhopisy, které jsou chrinény pred
tpadkem emitenta. Zajisténi podkladového ndstroje by
viak mélo byt vhodné oddéleno od emitenta a mélo by
splfiovat minimdln{ kritéria pro pfijatelnost zajisténi. Clen
clearingového systému by nemél emitovat financni
ndstroje, které by primdrné slouzily jako zajisténi jiného
¢lena clearingového systému.

S cilem zajistit bezpecnost Gstfednich protistran by méla
ustfedni protistrana pfijimat jako zajisténi zdruku
komeréni banky pouze po dikladném posouzeni
emitenta a pravniho, smluvniho a opera¢niho rdmce
zdruky. Nezajisténé expozice Gstfednich protistran viici
komer¢nim bankdm by mély byt vylouceny. Proto se
zdruky komerc¢nich bank mohou pfijimat pouze za piis-
nych podminek. Uvedené podminky jsou v zdsadé
splnény na trzich charakterizovanych vysokou koncen-
traci komer¢nich bank, které jsou ochotny poskytovat
Gvéry nefinanénim ¢lentim  clearingového  systému.
Z tohoto divodu by mél byt v téchto piipadech povolen
vys$si limit koncentrace.

Aby omezila své trzni riziko, méla by dustfedni proti-
strana povinné ocefovat své zaji§téni alespon jednou
denné. Méla by uplatnit obezfetné sniZeni hodnoty,
které odrazi potencidlni snizeni hodnoty zajisténi v inter-
valu mezi jejich poslednim pfecenénim a okamzikem,
kdy lze zajisténi odivodnéné povazovat za realizované
za mimofddnych trznich podminek. Vyse zajisténi by
rovnéZz méla zohlednit potencidlni expozice vidi riziku
pozitivni korelace.

SniZeni hodnoty by mélo tstfedni protistrané umoznit,
aby zamezila velkym a neocekdvanym korekcim vyse
pozadovaného zajiténi, a v maximalné mozném rozsahu
tak zabrdnila procyklickym d¢inkam.

Ustiedni protistrana by neméla zajisténi koncentrovat na
omezeny pocet emitenti nebo omezeny pocet aktiv, aby
zabrdnila ~ vyznamnym  potencidlnim  nepiiznivym
cenovym dopadiim cen v piipadé realizace zajisténi ve
velmi krdtké dobé. Koncentrované pozice ze zajisténi by
z tohoto davodu nemély byt povazoviny za vysoce
likvidni.
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(42)  Likviditni, Gvérové a trzni riziko je tfeba zohlednit na nadmérné expozice vici jakymkoli jednotlivym

(43)

(44)

(45)

(46)

drovni portfolia i na drovni jednotlivych finan¢nich
nastroju. Koncentrované portfolio mize mit vyrazny
negativni dopad na likviditu zajisténi nebo finan¢nich
ndstroju, do kterych miizZe tstfedni protistrana investovat
své finan¢ni zdroje, protoze pravdépodobné nelze dosih-
nout prodeje velkého objemu pozic za mimofadnych
trznich podminek, aniz by doslo ke sniZeni trzni ceny.
Ze stejného dtvodu by zajisténi drzené ustfedni proti-
stranou mélo byt sledovdno a ocefiovano priibézné, aby
bylo zajisténo, Ze zustane likvidni.

Trhy s derivaty na energie jsou zvlasté silné propojeny se
spotovymi komoditnimi trhy a podil nefinan¢nich ¢lend
clearingového systému je na téchto derivatovych trzich
vysoky. Znalny pocet Gcastnikii na uvedenych trzich
rovnéz tvoii producenti podkladové komodity. Piistup
k dostateénému zajisténi, které by v plné vysi krylo
zdruky komer¢nich bank, by si mohl vyzddat znacny
odprodej soucasnych pozic téchto nefinan¢nich ¢lent
clearingového systému nebo by mohl branit dalsimu
provadéni clearingu jejich pozic jako pfmych clend
clearingového systému tstfedni protistrany. Uvedeny
postup by mohl zpfisobit naruseni trhu na energetickych
trzich, co se tyce likvidity a rtiznorodosti tG¢astnika trhu.
Jeho uplatnéni by proto mélo byt odlozeno na vhodnou

dobu.

S cilem zajistit jednotné uplatiovani rdmce stanoveného
v nafizeni (EU) €. 648/2012 by mély byt na viechny
sektory kladeny podobné pozadavky vymezenim prév-
nich predpisti, kterd se na né vztahuji. Energetické spolec-
nosti v soucasné dobé funguji v zavedeném rdmci, ktery
bude vyzadovat ¢as na to, aby se pfizptsobil novym
pozadavkiim vytvofenym s cilem zabrénit Skodlivym
dopadim na redlnou ekonomiku. Proto se povazuje za
zadouci stanovit datum, od kterého se nafizeni pouzije
pro takové typy trhd, které umozni odpovidajici pfechod
od soucasné trzni praxe, aniz by to mélo zdvazny dopad
na trzni strukturu a likviditu.

Investi¢ni politika dstfedni protistrany by méla pfifadit
nejvyssi prioritu zdsaddm zachovani kapitdlu a maximali-
zace likvidity. Investi¢ni politika by méla rovnéz zajistit,
aby nevznikaly stfety zdjmd v dusledku obchodnich
z4jmu Gstfedni protistrany.

S cilem zajistit jednotnost na mezindrodni drovni by
kritéria, kterd by mély finanéni ndstroje spliiovat
k tomu, aby mohly byt povazoviny za zplisobilé inves-
tice pro Gstfedni protistranu, méla zohlednit zdsadu ¢. 16
zdsad CPSS-I0SCO. Ustfedni protistrana by zejména
méla byt povinna uplatiovat omezujici normy tykajici
se emitenta finanéntho néstroje, pfevoditelnosti finané-
niho nastroje a avérového, trzntho, ménového rizika
a rizika volatility finanéntho ndstroje. Ustfedni proti-
strana by méla zajistit, Ze to neohrozi opatfeni pfijatd
k omezeni expozic jejich investic tim, Ze vzniknou

(47)

(48)

(50)

(51)

finanénim néstrojiim, typtim financ¢nich ndstrojd, jedno-
tlivym emitentlim, typim emitentd nebo jednotlivym
uschovateltim.

Skute¢nost, Ze ustifedni protistrana derivaty pouziva, ji
vystavuje dal$im tvérovym a trznim rizikm, a proto je
nezbytné definovat restriktivni soubor okolnosti, za
nichZ muze ustfedni protistrana investovat své finanéni
zdroje do derivatd. Vzhledem k tomu, Ze cilem dstfedni
protistrany by méla byt neutrdlni pozice, pokud jde
o trzni riziko, jedinymi riziky, kterd by dstfedni proti-
strana méla zajistovat, jsou ta, kterd souvisi se zajisténim,
jez piijima, nebo rizika plynouci ze selhdni ¢lena clearin-
gového systému. Riziko tykajici se zaji§téni, jez dstiedni
protistrana pfijima, maZze byt dostate¢né fizeno prostied-
nictvim snizeni hodnoty, a tudiZ se nepovazuje za
nezbytné, aby dstiedni protistrana v tomto ohledu pouzi-
vala derivaty. Derivity by méla dstfedni protistrana
pouzivat pouze pro Ulely fizeni rizika likvidity, které
vyplyvd z expozic vici rliznym méndm, a pro ucely
zajisténi portfolia ¢lena clearingového systému, u néhoz
doslo k selhdni, a pouze pokud postupy tstfedni proti-
strany pro Fizeni rizika selhdni takové uziti pfedpokladaji.

Aby byla zajisténa bezpecnost ustfednich protistran,
mélo by jim byt dovoleno drzet hotovost v nezajisténych
vkladech pouze v minimalni mife. V zdjmu zabezpeceni
své hotovosti by ustfedni protistrany mély vidy zajistit,
ze jsou vidy dostate¢né chranény proti riziku likvidity.

Je nezbytné stanovit pisné pozadavky na zdtézové
a zpétné testovani, aby bylo zabezpeceno, ze modely
ustfednich protistran, jejich metodiky a rdmec fizeni
rizika likvidity fadné funguji, s piihlédnutim ke viem
rizikim, jimZ je dGstfedni protistrana vystavena, aby
vzdy méla adekvdtni zdroje k pokryti uvedenych rizik.

Aby fdstfedni protistrany uplatiovaly pozadavky jedno-
tné, je nezbytné stanovit podrobnd ustanoveni s ohledem
na typy testl, které maji byt provedeny, véetné zatézo-
vych a zpétnych testl. S cilem reagovat na Sirokou $kdlu
smluv o cennych papirech a derivatovych smluv, u nichz
moznd v budoucnu bude provddén clearing, zachytit
rozdily v pfistupech, pokud jde o fizeni obchodu a fizeni
rizika ustfedni protistrany, umoznit budouci vyvoj
a vyporadat se s novymi riziky a umoznit dostate¢nou
flexibilitu, je nezbytny pfistup vychazejici z kritérif.

Pro hodnoceni modeld dstiednich protistran, jejich
metodik a rdmce fizeni rizika likvidity je dulezité vyuzit
odpovidajici nezévislou osobu, aby diive nez budou
pouzity, bylo mozné nalézt veskerd nezbytnd ndpravnd
opatfeni a uplatnit je a zabrdnit veskerym zdsadnim
stfetim zdjm0. Nezdvisld osoba by méla byt dostate¢né
oddélena od ¢innosti Gstfedni protistrany, kterd vypraco-
vavd, realizuje a bude provozovat model nebo provadét
strategii, jeZ je pfedmétem prezkumu, a neméla by byt
v zésadnim stfetu zdjmi. Uvedené podminky by mohla
spliiovat bud’ interni osoba, kterd md oddélené hierar-
chické vztahy, nebo externi osoba.
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(52) Ruzné aspekty financ¢nich zdroji dstfedni protistrany, (58)  Zapojeni ¢lent clearingového systému, klientti a dalSich
zejména rozpéti marzi, fondy pro riziko selhdni a dalsi relevantnich zainteresovanych stran do testovani postupt
finan¢ni zdroje, jsou navrzeny tak, aby pokryvaly rizné fizeni selhdni dstfedni protistrany pomoci simulacnich
scénéfe a cile. Proto je nezbytné stanovit konkrétni poza- cviceni ma zdsadni vyznam pro to, aby bylo zajisténo,
davky, které tyto cile odrdzeji, a zajistit jednotné uplat- 7e situaci porozuméli a maji operacni schopnosti, aby se
fovani dstfednimi protistranami. P¥ posuzovani nezbyt- Uspé$né zapojili v situaci Fzen selhdni. Simula¢ni cviceni
ného pokryti by ustfedni protistrana neméla zapocitavat by méla kopirovat scéndf pro piipad selhdni, aby ¢lentim
jakékoli expozice vici ¢lenim clearingového systému, clearingového systému, klientim a dal§im zaintereso-
ktefi selhali, aby se ptedeslo snizeni piipadnych dopadd, vanym strandm ukdzala jejich role a povinnosti. Kromé
které tyto expozice mohou mit. toho je dalezité, aby dstfedni protistrana méla odpovida-
jici mechanismy, které ji umozni urcit, zda je nezbytné
ndpravné opatieni, a identifikovaly jakékoli nejasnosti
. L o ) v predpisech a postupech nebo volnost uvdzeni, kterou
(53)  Ruzné drlilzy ﬁnanc’nlvch nastroju, u nichz gstredm proti- piipadné umoziuji. Testovdni postupt fizeni dstiedni
strana miize providét clearing, jsou spojeny s fadou protistrany v piipadé selhdni je obzvldsté dilezité,
konkrétnich rizik. Ustredni _protistrana by proto ve pokud spoléhd na cleny clearingového systému, ktefi
§Vych n?(.)dele?h’. rpetodlvkach ngdl Vypoctu a ramci pro neselhali, nebo tfeti osoby, aby v rdmci postupu uzavien{
fizeni lelka llkv1d1ty anlela povinné zvdzit Vs,echria rizika pomédhaly, a pokud postupy pro piipad selhdni nikdy
tykajici se trhd, pro néz poskytuje clearingové sluzby, aby nebyly provéfeny skuteénym selhanim.
bylo zajisténo, Ze adekvitné poméfuji jeji potencidlni
budouci expozice. Aby byla takova rizika fddné zohled-
néna, mély by pozadavky na zdtézové testovani
?ahrnvo‘{at k())nkr%m rizika souvisejici s riiznmi typy (59) Toto nafizeni vychdzi z ndvrhu regulacnich technickych
inan¢nich néstroji. BT - . p
norem predlozenych Komisi Evropskym orgdnem pro
cenné papiry a trhy (ESMA).
(54) Aby dstfedni protistrana zajistila, Ze jeji model pro
vypocet pocdtecnich marzi adekvatné odrdzi jeji potenci-
alni expozice, kromé denntho zpétného testovani svého (60)  Pfed predlozenim ndvrhi technickych norem, z nichz
marzového pokryti zaméfeného na to, zda je G¢tovand toto nafizeni vychdzi, vedl Evropsky orgdn pro cenné
marze adekvatni, by rovnéz méla zpétné testovat klicové papiry a trhy v ptipadech, kde to bylo vhodné, konzul-
parametry a piedpoklady modelu. To md zdsadni vyznam tace s Evropskym orgdnem pro bankovnictvi (EBA),
pro to, aby modely dstfednich protistran pocitaly poca- Evropskou radou pro systémovd rizika a cleny ESCB.
tecni marZi presné. V souladu s ¢ldnkem 10 nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢.1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010
o zizeni Evropského orginu dohledu (Evropského
o L o 3 R orgdnu pro cenné papiry a trhy) ('), vedl Evropsky
(55)  Prisnd analyza citlivosti tykajici se marzovych pozadavka orgdn pro cenné papiry a trhy oteviené vefejné konzul-
mize mit jest¢ versi vyznam v pripadg, kdy’trhy jsou tace o téchto ndvrzich regulacnich technickych norem,
nelikvidni nebo volatilni, pficemz by méla byt pouzita provedl analyzu potencidlnich souvisejicich ndkladd
k urcent dopadu ruznych fiﬁle,iit},’c_h parametrd ,rr}odelu. a pifnost a vyzddal si stanovisko skupiny subjektti ptiso-
A}nalyza CitliVOSt,i je ucinny nastroj pro zkoum’an’l skry- bicich v oblasti cennych papirt a trhii ziizené v souladu
tych slabin, které nelze odhalit zpétnym testovanim. s clénkem 37 naifzeni (EU) ¢ 1095/2010,
(56)  Pokud by nebylo zatézové a zpétné testovani provadéno 5 L
pravidelné, mohlo by dojit k tomu, ze by financni PRIJALA TOTO NARIZENL:
a likvidni zdroje Gstfedni protistrany nepostacovaly na
pokryti skute¢nych rizik, kterym je vystavena. Odpovida-
jici testy také umozni, aby se modely tstfednich proti-
stran, jejich metodiky a rdmec fizeni rizika likvidity KAPITOLA I
be,zodkladne zaby/va’ly meénicimi se ,trhy a novymi r1z1lfy. OBECNA USTANOVENI
Vysledky testovani by dstfedni protistrany mély
bezodkladné vyuzit k revizi svych modelt, metodik Clanek 1
a ramce pro fizeni rizika likvidity. .
Definice
Pro tcely tohoto nafizeni se pouZiji tyto definice:
(57) Modelovani mimofddnych trinich podminek mize

stfedni protistrané pomoci urcit omezeni jejich stavaji-
cich modelti, rdimce pro fizeni rizika likvidity a finan¢nich
a likvidnich zdroji. To vSak vyzaduje, aby Gstfedni proti-
strana peclivé zvazovala modely rtiznych trht a produkta.
Reverzni zatézové testovani by se mélo povazovat za
uziteény ndstroj fizeni, i kdyz ne hlavni, ke stanoveni
odpovidajici trovné finan¢nich zdrojt.

1)

,bazickym rizikem* se rozumi riziko vyplyvajici z ne zcela
korelovanych pohyb mezi dvéma nebo vice aktivy nebo
smlouvami, jejichz clearing provadi dstfedni protistrana;

(1) Uf vést. L 331, 15.12.2010, s. 84.
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2) ,intervalem spolehlivosti“ se rozumi procento pohybi KAPITOLA II

10)

11)

expozic pro jednotlivé finanéni ndstroje, u nichz byl
proveden clearing, s odkazem na konkrétni zpétné obdobi,
kdy je astfedni protistrana povinna pokryt ur¢ité likvida¢ni
obdobi;

,vynosem z drzeni“ se rozumi prospéch z pf¥imého vlast-
nictvi fyzické komodity, ktery je ovlivnén jak trznimi
podminkami, tak i faktory jako jsou ndklady na fyzické
skladovéni;

Jmarzemi“ se rozumi marze, jak jsou uvedeny v ¢lanku 41
nafizeni (EU) ¢ 648/2012, které mohou zahrnovat poci-
tecni marze a variaéni marze;

~ 2

Jpocate¢ni marzi“ se rozumi marze, které vybird dstiedni
protistrana, aby pokryla potencidlni budouci expozice viici
¢lentim clearingového systému platicim marze, a pfipadné
interoperabilni dstfedni protistrany v intervalu mezi
poslednim vybérem marzi a likvidaci pozic v dasledku
selhdni clena clearingového systému nebo selhdni interope-
rabiln{ dstfedni protistrany;

yvariaéni marzi“ se rozumi vybrané marZe nebo marZe
vyplacené, aby odrdzely stdvajici expozice vyplyvajici ze
skute¢nych zmén trzni ceny;

Ltizikem pddu do defaultu” se rozumi riziko, Ze protistrana
nebo emitent nahle selzou, aniz by trh mél ¢cas, aby
zohlednil jejich zvysené riziko selhdni;

Jikvida¢nim obdobim“ se rozumi casové obdobi pouzité
pro vypocet marZi, které je podle odhadu dstfedni proti-
strany nezbytné za ucelem fizeni jeji expozice vici ¢lenu,
ktery selhal, a v jehoz pribéhu je ustfedni protistrana
vystavena trznimu riziku, které souvisi s fizenim pozice
¢lena, ktery selhal;

,zpétnym obdobim“ se rozumi ¢asovy horizont pro
vypocet historické volatility;

Jvyjimkou z testovdni“ se rozumi vysledek testu, ktery
ukazuje, Ze model nebo rdmec pro fizeni rizika likvidity
ustfedni protistrany nevedl k pfedpoklddané drovni pokryti;

Jizikem pozitivni korelace” se rozumi riziko vyplyvajici
z expozice viici protistrané nebo emitentu, pokud zajisténi
poskytnuté danou protistranou nebo vydané timto
emitentem je vysoce korelovano s jejich tivérovym rizikem.

UZNANI[ USTREDNICH PROTISTRAN Z TRETI ZEME
(Clanek 25 naifzeni (EU) ¢. 648/2012)
Cldnek 2

Informace, které maji byt poskytnuty Evropskému orginu
pro cenné papiry a trhy za dlelem uzndni dstfedni

protistrany

Z4dost o uzndni piedlozend dstiedni protistranou usazenou ve
tieti zemi obsahuje minimdlné tyto informace:

Uplny ndzev pravnické osoby;

totoznost jejich akciondit nebo spole¢nik s kvalifikovanou
Gcasti;

seznam ¢lenskych statd, ve kterych hodld poskytovat sluzby;

kategorie finan¢nich ndstrojd, u nichZ provadi clearing;

Gdaje, které maji byt uvedeny na internetovych strinkdch
Evropského organu pro cenné papiry a trhy podle ¢l. 88
odst. 1 pism. e) nafizeni (EU) ¢. 648/2012;

udaje o jejich finanénich zdrojich, formé a zpisobech jejich
uchovédvani a dohoddch k jejich zajisténi vcetné postupt
fizeni selhdni;

udaje tykajici metodiky pro marze a vypocétu fondu pro
riziko selhdni;

seznam zpusobilého zajisténi;

podrobny rozpis hodnot, v budouci podobg, jestlize je to
tieba, u nichz byl zddajici dstfedni protistranou proveden
clearing v jednotlivych méndch Unie, v nichz se provadi
clearing;

vysledky zatézového a zpétného testovdni provedeného
béhem roku predchazejictho datu podani zadosti;

jeji predpisy a interni postupy s dikazy o Gplném dodrzo-
vani pozadavkd uplatiovanych v dané tfeti zemi;

tdaje o veskerych dohodéch o outsourcingu;

udaje o mechanismech oddéleni a piislusné pravni spoleh-
livosti a vymahatelnosti;
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n) udaje o pozadavcich ustfedni protistrany tykajici se piistupu
a podminky pro pozastaveni a ukonéeni ¢lenstvi;

o) udaje o veskerych dohodach o interoperabilité, véetné infor-
maci poskytnutych pfislusnému organu tieti zemé pro tcely
posouzeni dohody.

KAPITOLA 11l
ORGANIZACNI POZADAVKY
(Clének 26 naifzeni (EU) ¢. 648/2012)
Cldnek 3
Ridici systémy

1. Hlavni ¢asti Fdicich systémt dstfedni protistrany, které
urCuji jeji organizacni strukturu, i jasné specifikované a dobfe
zdokumentované strategie, postupy a procesy, jimiz se ¥di rada
a vrcholné vedeni, zahrnuji:

a) slozeni, tlohu a povinnosti rady a vSech vybort rady;

b) role a povinnosti vedent;

¢) strukturu vrcholného vedeni;

d) hierarchické vztahy mezi vrcholnym vedenim a radou;

e) postupy pro jmenovani ¢lent rady a vrcholného vedent;

f) koncepce fizeni rizik, Gtvaru compliance a funkci interni
kontroly;

g) postupy pro zajisténi odpovédnosti vici zainteresovanym
strandm.

2. Ustiedni protistrana ma k dispozici adekvatni persondl,
aby splnila viechny povinnosti vyplyvajici z tohoto naiizeni
a z nafizeni (EU) ¢. 648/2012. Ustfedni protistrana nesdili
svij persondl s jinymi subjekty skupiny, pokud se tak nedéje
v rdamci dohody o outsourcingu podle ¢ldnku 35 nafizeni (EU)
¢ 648/2012.

3. Ustfedni protistrana musi stanovit vztahy odpovédnosti,
které jsou jasné, konzistentni a fddné dolozené. Ustfedni proti-
strana zajisti, aby pozice feditele pro fizeni rizika, feditele

utvaru compliance a feditele pro technologie vykondvaly odlisné
osoby, které jsou zaméstnanci Ustfedni protistrany povéfenymi
vyluénou povinnosti vykondvat tyto funkce.

4. Ustfedni protistrana, kterd je soucdsti skupiny, vezme
v tvahu veskery vliv skupiny na sviij vlastni systém fizeni
véetné toho, zda dosahuje nezbytné trovné nezdvislosti, aby
splnila regulatorni povinnosti jako samostatnd pravnicka osoba,
a toho, zda by jeji nezdvislost mohla byt ohrozena strukturou
skupiny nebo jakymkoli ¢lenem rady, jenz je také clenem rady
jinych subjekti téze skupiny. Ustfedni protistrana zejména zvazi
konkrétni postupy pro pfedchdzeni a zvladani stfett zajmd, a to
i s ohledem na dohody o outsourcingu.

5. Pokud md ustfedni protistrana dualisticky systém fizeni,
role a povinnosti rady, jak jsou uvedeny v tomto nafizeni
a v nafizeni (EU) ¢ 648/2012, se odpovidajicim zptsobem
pfidéli fidicim a dozor¢im orgdntim.

6.  Strategie fizeni rizik, postupy, systémy a kontroly jsou
soucasti soudrzného a jednotného rdmce fizeni, ktery se pravi-
delné prezkoumdva a aktualizuje.

Cldnek 4
Mechanismy Fizeni rizika a interni kontroly

1. Ustiedni protistrana md spolehlivy’ rdimec pro komplexni
fizeni veskerych podstatnych rizik, kterym je nebo mize byt
vystavena. Ustfedni protistrana stanovi zdokumentované strate-
gie, postupy a systémy, které tato rizika identifikuji, méfi, moni-
toruji a fidi. PF vytvafeni strategii, postupl a systéma fizeni
rizik je Gstfedni protistrana strukturuje tak, aby bylo zajisténo,
ze Clenové clearingového systému fadné fidi a omezuji rizika,
kterd pro ustfedni protistranu predstavuji.

2. Ustiedni protistrana zaujima uceleny a komplexni p¥istup
ke vSem piislusnym rizikam. Tato rizika zahrnuji rizika, které
ustfedni protistrané vznikaji od ¢lent clearingového systému
a které ustfedni protistrana pfedstavuje pro né, a pokud je to
mozné, od klientt, jakoz i rizika, kterd dstfedni protistrané
vznikaji od ostatnich subjektti a kterd dstfedni protistrana pfed-
stavuje pro ostatni subjekty, jako jsou mimo jiné interoperabilni
tstfedni protistrany, vypofadaci a platebni systémy pro obchody
s cennymi papiry, zdctovaci banky, poskytovatelé likvidity,
centralni depozitdfe cennych papirt, obchodni systémy, které
Ustfedni protistrana obsluhuje, a dalsi poskytovatelé kriticky
vyznamnych sluzeb.

3. Ustfedni protistrana vypracuje odpovidajici ndstroje pro
fizeni rizik, aby byla schopna zvlddat vSechna pfislusnd rizika
a podavat o nich zprévy. Néstroje zahrnuji identifikaci a fizeni
systémovych, trznich nebo jinych vzdjemnych zévislosti. Pokud
tstfedni protistrana poskytuje sluzby souvisejici s clearingem,
které maji odlisny rizikovy profil oproti jejim funkcim, a poten-
cidlné pro ni pfedstavuji dal§{ vyznamna rizika, musi Gstfedn{
protistrana adekvatné fidit tato dalsi rizika. To miZe znamenat
pravni oddéleni dalsich sluzeb, které ustfedni protistrana posky-
tuje, od jejich hlavnich funkei.
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4. Systémy Fizeni zajisti, aby rada dstfedni protistrany nesla
konec¢nou odpovédnost za fizeni rizik tstfedni protistrany. Rada
definuje, ur¢i a zdokumentuje odpovidajici Groven tolerance
rizika a schopnost dstfedni protistrany nést riziko. Rada
a vrcholné vedeni zajisti, aby strategie, postupy a kontroly
stfedni protistrany odpovidaly toleranci rizika ustfedni proti-
strany a jeji schopnosti nést riziko, aby fesily to, jak dstfedni
protistrana identifikuje, monitoruje a ¥df rizika a poddva o nich
Zpravy.

5. Ustiedni protistrana md k dispozici spolehlivé informaéni
systémy a systémy fizeni rizika, které dstfedni protistrané
a piipadné clenim jejiho clearingového systému a pokud je
to mozné, klientim, poskytuji vcasné informace, a odpovida-
jicim zptsobem uplatiiuji strategie a postupy Fizeni rizika. Tyto
systémy zajisti pfinejmensim to, Ze Gvérové a likviditn{ expozice
jsou na drovni Ustfedni protistrany i clend clearingového
systtmu a, pokud je to mozné, na trovni klienta, nepfetrzité
monitorovany.

6.  Ustiedni protistrana zajisti, aby dtvar fzeni rizik dispo-
noval nezbytnymi pravomocemi, zdroji, odbornosti a pfistupem
ke viem potfebnym informacim a aby byl dostatené nezévisly
na jinych ttvarech dstfedni protistrany. Reditel pro fizeni rizika
tstfedni protistrany zavede rdmec pro fizeni rizik, v¢etné stra-
tegii a postupt stanovenych radou.

7. Ustiedni protistrana ma adekvétni interni kontrolni
mechanismy, které radé pomdhaji pfi monitorovani a posuzo-
vani adekvatnosti a G¢innosti jejich strategii, postupli a systému
fizeni rizik. Mezi tyto mechanismy patii fadné spravni a Géetni
postupy, spolehlivy ttvar compliance a nezdvisly ttvar interntho
auditu a dtvar ovéfovani nebo pfezkumu.

8.  Utetni zdvérka Gstfedni protistrany se piipravuje kazdo-
roéné a ovéfuje se statutdrnimi auditory nebo auditorskymi
spole¢nostmi ve smyslu smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2006/43]ES (1).

Cldnek 5
Strategie a postupy pro vykon ¢innosti compliance

1. Ustiedni protistrana vytvoid, zavede a udrzuje pfiméfené
strategie a postupy ke zjisténi jakéhokoli rizika nesplnéni povin-
nosti dstfedni protistrany a jejich zaméstnancti podle tohoto
nafizeni, nafizeni (EU) ¢. 648/2012 a provadéciho nafizeni
(EU) ¢. 12492012, jakoz i souvisejicich rizik a zavede adekvatni
opatien{ a postupy, jejichZ cilem je minimalizovat takové riziko
a umoznit piislusnym orgdntim dcinné vykondvat své pravo-
moci podle téchto nafizeni.

(1) Uf. vést. L 157, 9.6.2006, s. 87.

2. Ustfedni protistrana zajisti, aby jeji predpisy, postupy
a smluvni ujedndni byly jasné a ucelené a aby bylo zajisténo
dodrzovdni tohoto nafizeni, nafizeni (EU) ¢&. 648/2012
a provadéciho nafizeni (EU) ¢. 1249/2012, jakoZ i viech dalsich
platnych pozadavkd na regulaci a dohled.

Predpisy, postupy a smluvni ujedndni Gstfedni protistrany se
zaznamenaji v pisemné formé nebo na jiném trvalém nosici.
Tyto piedpisy, postupy a smluvni ujedndni a veskeré dopro-
vodné podklady musi byt pfesné, aktudlni a snadno dostupné
piislusnému orgdnu, ¢lendm clearingového systému a ptipadné
klientam.

Ustiedni protistrana identifikuje a analyzuje spolehlivost pred-
pisti, postupti a smluvnich ujedndni dstfedni protistrany. Je-li to
nezbytné, pro ucely této analyzy si vyzddd nezdvisld pravni
stanoviska. Ustfedni protistrana md postup, kterym navrhuje
a provadi zmény svych predpisti a postupti, a pfed provedenim
jakékoli podstatné zmeény ji konzultuje se vemi dotCenymi
Cleny clearingového systému a navrhované zmény ptedklddd
pfislusnému orgénu.

3. Pfi vypracovavani svych pfedpist, postuptt a smluvnich
ujedndni zohledni dstfedni protistrana pfislusné regulatorni
zdsady, standardy odvétvi a trzni protokoly a jasné oznadi,
kde byly tyto postupy zaclenény do dokumentace, kterou se
idi prdva a povinnosti ustfedni protistrany, clent jejiho clearin-
gového systému a dalSich relevantnich tfetich osob.

4. Ustiedni protistrana identifikuje a analyzuje mozné pravni
konflikty a vypracuje predpisy a postupy s cilem zmirnit pravni
riziko vyplyvajici z téchto otdzek. Je-li to nezbytné, tstfedni
protistrana si pro tclely této analyzy vyzddd nezdvisld pravni
stanoviska.

Predpisy a postupy ustiedni protistrany jasné odkazuji na pravni
piedpisy, které se pouziji na jednotlivé aspekty cinnosti
a provozu Ustfedni protistrany.

Cldnek 6
Utvar compliance

1. Ustiedni protistrana zifdi a udriuje stily a efektivni Gitvar
compliance, ktery vykondva ¢innost nezdvisle na ostatnich ttva-
rech Ustfedni protistrany. Zajisti, aby ttvar compliance mél
nezbytné pravomoci, zdroje, odbornou zptsobilost a piistup
ke v8em relevantnim informacim.

Pfi zfizovani svého utvaru compliance zohledni dstfedni proti-
strana povahu, rozsah a slozitost svého obchodovani i povahu
a Skélu sluzeb a ¢innosti poskytovanych v ramci tohoto obcho-
dovani.
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2. Reditel Gtvaru compliance méd pfinejmensim tyto povin-
nosti:

a) sledovat a pravidelné vyhodnocovat adekvatnost a G&innost
opatien{ pfijatych podle ¢l. 5 odst. 4 a krokil u¢inénych za
Ucelem feSeni jakychkoli nedostatkd v plnéni povinnosti
tstfedni protistranou;

b) provadét strategie a postupy dodrzovéni pfedpist stanovené
vrcholnym vedenim a radou;

¢) radit a pomdhat osobdm, které odpovidaji za vykon sluzeb
a Cinnosti ustfedni protistrany, aby byly plnény povinnosti
ustfedni protistrany podle tohoto nafizeni, nafizeni (EU)
€. 648/2012 a provadéctho nafizeni (EU) ¢.1249/2012
a ptipadné jinych pozadavki pravnich pfedpist;

d) pravidelné radé poddvat zpravy o tom, jak dstfedni proti-
strana a jeji zaméstnanci dodrzuji povinnosti uvedené
v tomto nafizeni, nafizeni (EU) ¢. 648/2012 a provddécim
nafizeni (EU) ¢. 1249/2012;

€) ustavit postupy pro G¢innou ndpravu v pifpadé nedodrzo-
vani povinnostf;

f) zajistit, aby pfislusné osoby povéfené vykonem ¢innosti
compliance nevykondvaly sluzby ¢i ¢innosti, jez monitoruji,
a aby veskeré stfety z4jma téchto osob byly fadné identifi-
kovény a odstranény.

Cldnek 7

Organizacni struktura a oddéleni hierarchickych vztaht

1. Ustiedni protistrana definuje sloZeni, roli a povinnosti
rady a vrcholného vedeni a vSech vyborti rady. Tyto mecha-
nismy jsou jasné specifikoviny a fddné zdokumentovany.
Rada ustavi pfinejmensim kontrolni vybor a vybor pro odmé-
fiovani. Vybor pro rizika zfizeny v souladu s ¢linkem 28 nafi-
zen{ (EU) ¢. 648/2012 je poradnim vyborem rady.

2. Rada md pfinejmensim tyto povinnosti:

a) stanovit jasné cile a strategie Gstfedni protistrany;

b) efektivné monitorovat vrcholné vedent;

¢) vytvofit vhodné strategie odménovani;

d) ziidit Gtvar fizeni rizik a dohliZet na ngj;

e) dohlizet nad dtvarem compliance a titvarem interni kontroly;

f) dohlizet nad dohodami o outsourcingu;

g) dohlizet nad dodrzovanim vSech ustanoveni tohoto nafizeni,
nafizeni (EU) ¢&. 648/2012, provadéctho nafizeni (EU)
¢.1249/2012 a veskerych dalsich pravnich pfedpist a poza-
davka dohleduy;

h) byt odpovédnd vici akciondftim nebo vlastnikiim a zamést-
nanctim, ¢lentm clearingového systému a jejich zdkaznikiim
a ostatnim relevantnim zainteresovanym stranam.

3. Vrcholné vedeni md pfinejmensim tyto povinnosti:

a) zajistit, aby ¢innost ustfedni protistrany byla v souladu s cili
a strategii dstfedni protistrany stanovenymi radou;

b) navrhnout a ustavit postupy kontroly dodrzovani piedpisii
a interni kontroly, které prosazuji cile tstfedni protistrany;

¢) podrobit postupy interni kontroly pravidelnému prezkumu
a testovani;

d) zajistit, aby na fizeni rizik a kontrolu dodrzovéni piedpisti
byly vyclenény dostate¢né zdroje;

e) aktivné se zapojit do procesu fizeni rizika;

f) zajistit, aby rizika, kterd Gstfedn{ protistrané vznikaji v souvi-
slosti s jejim clearingem a ¢innostmi s nim spojenymi, byl
fadné feSena.

4. Pokud rada povéii vykonem tkol vybory a podvybory,
ponechd si pravomoc schvalovat rozhodnuti, kterd by mohla
mit vyznamny dopad na rizikovy profil dané protistrany.

5. Ujednéni, v jejichz rdmci rada a vrcholné vedeni vykona-
vaji svou ¢innost, obsahuji postupy k identifikaci, feSeni a fizen{
potencidlnich stfetd zdjmua clent rady a vrcholného vedeni.

6.  Ustfedni protistrana ma jasné a piimé hierarchické vztahy
mezi svou radou a vrcholnym vedenim, aby se zajistilo, Ze je
vrcholné veden{ odpovédné za své vysledky. Hierarchické vztahy
pro fizeni rizik, dodrzovani pfedpisti a interni audit musi byt
jasné a oddélené od téch, které jsou urCeny pro jiné operace
Gstfedn{ protistrany. Reditel pro rizika je podiizen radé bud
piimo, nebo prostiednictvim pfedsedy vyboru pro rizika.
Reditel dtvaru compliance a dGtvar interntho auditu jsou
podiizeni piimo radé.
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Clinek 8
Politika odménovani

1. Vybor pro odménovani navrhuje a déle rozviji politiku
odménovéni, dohlizi na jeji realizaci ze strany vrcholného
vedeni a pravidelné piehodnocuje jeji praktické fungovani.
Samotnd politika musi byt zdokumentovina a alespori jednou
ro¢né revidovéna.

2. Politika odménovani je navrzena tak, aby troveii a struk-
tura odménovani odpovidala obezfetnému Fzeni rizik. Politika
pocitd s budoucimi riziky, jakoz i stdvajicimi riziky a rizikovymi
vysledky. Plany vypldceni odmén musf citlivé reagovat na casovy
horizont rizik. Zejména v piipadé pohyblivé slozky odmény
musi koncepce nalezit¢ zohlednit ptipadné rozpory mezi
vykonem a obdobimi rizika a zajistit, aby platby byly piipadné
odlozeny. Pevnd a pohybliva slozka celkové odmény musi byt
vyvazené a provazany s riziky.

3. Politika odméniovéani zajisti, aby persondl, ktery se podili
na fizeni rizik, kontrole dodrzovdni predpist a internim auditu
byl odménovan zptisobem, ktery je nezavisly na obchodnich
vysledcich dstfedni protistrany. Vy$e odmény je odpovidajici,
pokud jde o odpovédnost, i ve srovnani s trovni odménovani
v odvétvi.

4. Politika odméniovani podléhd jednou ro¢né nezdvislému
auditu. Vysledky téchto audith se daji k dispozici piislusnému
organu.

Cldnek 9
Systémy informacnich technologii

1. Ustfedni protistrana navrhne systémy informaénich tech-
nologil a zajisti, aby byly spolehlivé a bezpe¢né a byly schopny
zpracovavat informace nezbytné k tomu, aby dstfedni proti-
strana bezpecné a Gcinné provadéla svou cinnost a operace.

Struktura informacnich technologii musi byt dobfe zdokumen-
tovana. Systémy jsou navrzeny tak, aby fesily operacni potieby
stfedni protistrany a rizika, kterym Celi, vcetné krizovych
trznich podminek, a musi byt nastavitelné, je-li to potieba,
pro zpracovani dalsich informaci. Ustfedni protistrana planuje
postupy a kapacitu i pro piipad dostate¢né nadbytecné kapacity,
aby systém mohl zpracovat viechny zbyvajici obchody pied
koncem dne, pokud by doslo zdvaznému naruseni. Ustiedni
protistrana stanovi postupy pro zavadéni novych technologii
veetné jasnych pland ndvratu k ptivodnim systémam.

2.V zajmu zajisténi vysokého stupné bezpecnosti pii zpra-
covéani informaci a s cilem umoznit propojeni se ¢leny svého
clearingového systému a klienty i se svymi poskytovateli sluzeb
musi systémy informacnich technologii dstfedni protistrany

vychdzet z mezindrodné uzndvanych technickych norem
a osvédéenych postupti v odvétvi. Ustiedni protistrana své
systémy ndro¢né testuje simulaci krizovych podminek, pfed
prvanim uzitim, poté, co byly u¢inény vyrazné zmény, a poté,
co doslo k zdvaznému naruseni. Do ndvrhu a provadéni téchto
testd se odpovidajicim zplisobem zapoji ¢lenové clearingového
systému a klienti, interoperabilni tstfedni protistrany a ostatni
zainteresované strany.

3. Ustfedni protistrana udrzuje spolehlivy rimec pro ochranu
informaci, ktery nélezité idi jeji riziko tykajici se ochrany infor-
maci. Tento rdmec obsahuje vhodné mechanismy, strategie
a postupy k ochrané informaci proti neopravnénému zpfistup-
néni s cilem zajistit spravnost a celistvost ddaju a zarucit
dostupnost sluzeb tstfedni protistrany.

4. Ramec pro ochranu informaci obsahuje pfinejmensim tyto

prvky:
a) kontroly piistupu do systému;
b) adekvatni zdruky proti proniknuti a zneuziti adajs;

¢) zvldstni zafizeni k zachovini pravosti a celistvosti tdajd,
véetné Sifrovacich technik;

d) spolehlivé sité a postupy pro presny a rychly pfenos tdajt
bez vyznamného naruseni;

¢) auditni stopy.

5. Systémy informacnich technologii a rdmec pro ochranu
informaci se reviduji alespoil jednou ro¢né. Podléhaji nezdvis-
1ému auditu. Vysledky téchto auditd se sdéli radé a poskytnou
piislusnému orgéanu.

Cldnek 10
Zvefejnéni
1. Ustfedni protistrana vefejnosti bezplatné zpiistupni tyto
informace:
a) informace o svych fidicich systémech, véetné:
i) organizacni struktury i klicovych cilt a strategii,

ii) hlavnich prvka politiky odménovan,

iii) klicovych finan¢nich informaci, véetné jejtho posledniho
auditu finan¢nich vykazd;

b) informace o svych predpisech, vcetné:

i) postupt pro Fizeni selhdni, postupi a dopliujicich
dokument,



L 52/52

Utedni véstnik Evropské unie

23.2.2013

i) pifslusnych informaci o zachovani provozu,

iii) informaci o systémech fizeni rizik, technikdch a vykonu
ustfedni protistrany v souladu s kapitolou XII,

iv

-

veskerych relevantnich informaci o své struktufe a fungo-
vani, jakoz i o pravech a povinnostech ¢lent clearingo-
vého systému a klienttl, které jsou nezbytné k tomu, aby
jim umoznily jasné identifikovat rizika a ndklady spojené
s vyuzitim sluzeb dstfedni protistrany a plné jim poro-
zumét,

stavajicich clearingovych sluzeb dstfedni protistrany,
véetné podrobnych informaci o tom, co poskytuje
v ramci kazdé sluzby,

=

vi) systémi fizeni rizik, technik a vysledkd dstfedni proti-
strany, véetné informaci o financ¢nich zdrojich, investi¢ni
politice, zdrojich ddaji o cendch a modelech pouziva-
nych pro vypocet marzi,

vii) pravnich pfedpisti a pravidel upravujicich:

1) piistup k dstfedni protistrang;

2) smlouvy, které tstfedni protistrana uzavtela s ¢leny
clearingového systému a, je-li to mozné, s klienty;

3) smlouvy, které dstfedni
k provedeni clearingy;

protistrana  piijima

4) veskeré dohody o interoperabilité;

5) vyuziti zajisténi a piispévkd do fondu pro riziko
selhdni, véetné likvidace pozic a zaji§téni a toho, do
jaké miry je zaji$téni chranéno proti ndrokim tfetich
osob;

¢) informace o zpisobilém zajisténi a pouzitelném sniZeni
hodnoty;

d) seznam vSech stdvajicich ¢lent clearingového systému,
véetné kritéril pro pfijeti za clena clearingového systému,
pozastaveni a ukonceni ¢lenstvi.

Pokud se piislusny orgdn s dstfedni protistranou dohodne, Ze
jakékoli informace podle pismene b) nebo ¢) tohoto odstavce
mohou ohrozit obchodni tajemstvi nebo bezpecnost a spolehli-
vost ustfedni protistrany, mtze se Ustfedni protistrana rozhod-
nout, ze uvedené informace zvefejni v takové podobé, aby se
tato rizika snizila nebo k nim nedoslo, nebo Ze tyto informace
nezvefejni.

2. Ustfedni protistrana vefejnosti bezplatné zpfistupni infor-
mace o veskerych zdsadnich zméndch fdicich systéma, cild,
strategif a klicovych postupd, jakoz i svych platnych pravidel
a postupt.

3. Informace, které md Ustfedni protistrana zpfistupnit vefej-
nosti, zvefejni na svych internetovych strdnkdch. Informace
mus{ byt dostupné alespoil v jazyce obvyklém v oblasti mezi-
ndrodnich financi.

Cldnek 11
Interni audit

1. Ustiedni protistrana ziidi a udrzuje ttvar interniho auditu,
ktery je samostatny a nezavisly na dalsich ttvarech a ¢innostech
ustfedni protistrany, a je povéfen plnénim téchto tkola:

a) vytvofit, zavést a udrzovat plan auditu zaméfeny na posou-
zen{ a zhodnoceni adekvdtnosti a G¢innosti systému tstfedni
protistrany, jejich mechanismt interni kontroly a fidicich
systému;

b) vyddvat doporuéeni na zdkladé vysledki price provedené
podle pismene a);

¢) ovéfit dodrzovani uvedenych doporudeni;

d) podévat zprivy o zédlezitostech interniho auditu radé.

2. Utvar interntho auditu musi mit k vykonu svych funkci
nezbytné pravomoci, zdroje, odbornou zpisobilost a pfistup ke
viem relevantnim dokumentiim. Je dostate¢né nezdvisly na
vedeni a podléhd pimo radé.

3. Interni audit vyhodnoti G¢innost postupti fizeni rizik
a kontrolnich mechanismé dstfedni protistrany zptisobem,
ktery je amérny rizikim ohrozujicim rtizné obchodni utvary
a nezavisly na hodnocenych obchodnich oblastech. Utvar inter-
niho auditu musi mit nezbytny piistup k informacim s cilem
pfezkoumat vsechny cinnosti a operace, postupy a systémy
ustfedni protistrany, véetné externé zajisfovanych ¢innosti.

4. Hodnoceni interniho auditu musi vychdzet z komplexniho
plénu auditu, ktery je alesponi jednou ro¢né revidovan a vykdzan
piislusnému organu. Ustfedni protistrana zajisti, aby na zakladé
uddlosti, jez mohou nastat, mohly byt provedeny béhem kratké
doby zvldstni audity. Plinovdn{ a revizi auditd schvaluje rada.

5. Provadéni clearingu, postupy pro fizeni rizik, mechanismy
interni kontroly a t¢etnictvi dstfedni protistrany podléhaji neza-
vislému auditu. Nezdvislé audity se provadi nejméné jednou
rocné,
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KAPITOLA IV
VEDENI ZAZNAMU
(Clanek 29 naifzeni (EU) ¢. 648/2012)
Cldnek 12
Obecné pozadavky

1. Ustiedni protistrana vede zdznamy na trvalém nosici,
ktery umoziiuje, aby ddaje byly poskytnuty ptislusnym orgd-
nim, Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy a pfislusnym
¢lentim Evropského systému centrdlnich bank (ESCB) v takové
formé a takovym zptisobem, aby byly splnény tyto podminky:

a) je mozné rekonstruovat kazdou klicovou fazi zpracovéni,
kterou ustiedni protistrana provedla;

b) je mozné zaznamenat, zpétné vysledovat a ziskat pivodni
obsah zdznamu pfed provedenim veskerych oprav nebo
jinych zmén;

¢) jsou zavedena opatfeni s cilem zabrdnit neoprdvnénym
Upravdm zdznamd;

d) jsou zavedena vhodna opatien zajistujici bezpecnost a davér-
nost zaznamenanych ddajs;

e) systém vedeni zdznamt obsahuje mechanismus pro odhalo-
vani a opravu chyb;

f) v piipadé selhdni systému je v systému vedeni zdznami
zajisténa vcasnd obnova zdznamd.

2. Pokud zdznamy nebo tidaje nejsou star§i Sesti mésica,
poskytnou se orgdntim uvedenym v odstavci 1 co nejdiive
a nejpozdgji do konce ndsledujictho obchodniho dne po
obdrzeni zadosti pfislusného orgdnu.

3. Pokud jsou zdznamy nebo tdaje starsi Sesti mésicti, posky-
tnou se orgdniim uvedenym v odstavci 1 co nejdifve a nejpoz-
déji do péti pracovnich dnt po obdrzeni zddosti piislusného
organu.

4. Pokud zdznamy, které ustfedni protistrana zpracovavd,
obsahuji osobni tdaje, splni tstiedni protistrany své povinnosti
podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 95[46/ES (')
a nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 (3).

5. Pokud dstfedni protistrana uchovava zdznamy mimo Unii,
zajisti, aby pfislusny orgdn, orgdn pro cenné papiry a trhy
a piislusni ¢clenové ESCB méli pfistup k zdznamim ve stejném
rozsahu a ve stejnych lhatich, jako kdyby byly uchovavany
v Unii.

! . vést. L 281, 23.11.1995, s. 31.

() Ut
() Ut vést. L 8, 12.1.2001, s. 1.

6. Kazdd tstfedni protistrana jmenuje pfislusné osoby, které
mohou ve lhité stanovené v odstavcich 2 a 3 pro poskytovani
piislusnych zdznam vysvétlit obsah svych zdznam pislusnym
organtm.

7. Vsechny zdznamy, které md dstfedni protistrana vést
podle tohoto nafizeni, jsou piistupné piislusnému orgdnu
k nahlédnuti. Ustiedni protistrana poskytne piislusnému organu
piimy piistup k zdznamim pozadovanym podle ¢lankd 13
a 14, je-li o to pozadana.

Cldnek 13
Zaznamy obchodi

1. Ustfedni protistrana uchovivd zdznamy o viech obcho-
dech ve v3ech smlouvich, u kterych provadi clearing, a zajisti,
aby jeji zdznamy obsahovaly vSechny tdaje nezbytné
k provedeni dplné a ptesné rekonstrukce clearingového procesu
u kazdé smlouvy a 7ze kazdy zdznam o kazdém obchodu je
specificky identifikovatelny a lze ho vyhledat pifinejmensim
pomoci vSech poli tykajicich se tstfedni protistrany, interope-
rabilni dastfedni protistrany, ¢lena clearingového systému,
klienta, pokud ho dstfedni protistrana znd, a finanéniho
nastroje.

2.V souvislosti s kazdym obchodem, u kterého se provadi
clearing, ustfedni protistrana ihned poté, co ziskd relevantni
udaje, vytvoif a aktualizuje zdznam s témito udaji:

a) cena, kurz nebo rozpéti a mnoZstvi;

b) clearingové kapacita, kterd oznacuje, zda obchod z pohledu
zdznami Ustfedni protistrany pfedstavoval ndkup nebo
prodej;

¢) identifikace néstroje;

d) identifikace ¢lena clearingového systému;

¢) identifikace mista, kde byla smlouva uzaviena;
f) datum a cas zapojeni ustfedni protistrany;

g) datum a cas ukonceni smlouvy;

h) podminky a zpisob vypofddani;

i) datum a cas vyporddani nebo odkoupeni obchodu a v pouzi-
telném rozsahu tyto tdaje:

i) den a cas, kdy byla smlouva plivodné uzaviena,

ii) pavodni podminky a strany smlouvy,
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iii) identifikace interoperabilni dstfedni protistrany, kterd
piipadné provadi clearing jedné fize obchodu,

iv) totoznost klienta, véetné veskerych nepfimych klientd,
pokud je tstfedni protistrana znd, a v piipadé prevedeni
smlouvy identifikace strany, kterd smlouvu prevedla.

Cldnek 14
Zaznamy pozic

1. Ustfedni protistrana uchovavad zdznamy pozic, které drzi
kazdy clen clearingového systému. Samostatné zdznamy musi
byt uchovavény pro kazdy acet vedeny v souladu s ¢lankem 39
nafizeni (EU) ¢. 648/2012 a ustfedni protistrana zajisti, aby jeji
zdznamy obsahovaly viechny tidaje nezbytné k provedeni dplné
a presné rekonstrukce obchodd, které daly vzniknout pozici,
a aby kazdy zdznam byl identifikovatelny a bylo mozno ho
vyhledat pfinejmensim podle vSech poli tykajicich se tstredni
protistrany, interoperabilni dstfedni protistrany, ¢lena clearingo-
vého systému, klienta, pokud ho dstfedni protistrana znd,
a finan¢niho ndstroje.

2. Na konci kazdého obchodniho dne dstfedni protistrana
zaznamend kazdou pozici véetné nésledujicich Gdaji v rozsahu,
v jakém s pfedmétnou pozici souvisi:

a) identifikace ¢lena clearingového systému, klienta, pokud ho
tstfedni protistrana znd, a piipadné jakékoli interoperabilni
tstfedni protistrany, kterd takovou pozici drzi;

b) oznaceni pozice;

¢) denniho vypoctu hodnoty pozice se zdiznamy cen, ve kterych
byly smlouvy ocenény, a veskerych jinych relevantnich
udaja.

3. Ustfedni protistrana ucini a aktualizuje zdznam o vysi
marzi, piispévkt do fondu pro riziko selhadni a jinych finan¢-
nich zdrojii uvedenych v ¢lanku 43 nafizeni (EU) ¢. 648/2012
uctovanych tstfedni protistranou a odpovidajici ¢dstku skutecné
slozenou ¢lenem clearingového systému na konci dne a zmény
této Castky, které mohou vzniknout béhem dne, s ohledem na
ucet kazdého jednotlivého ¢lena clearingového systému a klienta,
pokud ho dstfedni protistrana zna.

Cldnek 15
Zaznamy o obchodni ¢innosti

1.  Ustfedni protistrana vede adekvitni a fddné zdznamy
o Cinnostech tykajicich se jejtho obchodovéni a interni organi-
zace.

2. Zaznamy uvedené v odstavci 1 se provedou pokazdé,
kdyz dojde k vyznamné zméné v piislusnych dokumentech,
a obsahuji piinejmensim:

organizacni schémata pro radu a piislusné vybory, clearin-
gové oddéleni, oddéleni fizeni rizik a veskeré ostatni rele-
vantni oddéleni nebo divize;

tdaje o totoznosti akciondtti nebo spole¢niki, at piimych ¢i
nepiimych, ktefi jako fyzické nebo pravnické osoby drii
kvalifikovanou acast, a vysi téchto acasti;

podklady pro strategie, postupy a procesy pozadované
podle kapitoly IIT a clanku 29;

zdpisy ze zasedani rady, a ptipadné ze zaseddni podvybora
rady a vybort vrcholného vedeni;

zdpisy z jedndni schuzi vyboru pro rizika;

zdpisy z konzultatnich skupin se ¢leny clearingového
systému a piipadné klienty;

zprévy o internim a externim auditu, zpravy o Fzeni rizik,
zpravy o dodrzovdni piedpist a zpravy konzulta¢nich
spole¢nosti, v¢etné reakci veden;

plan zachovéni provozu a pldn obnovy ¢innosti pozadované
podle ¢lanku 17;

likviditni plan a denni zprdvy o likvidité¢ pozadované podle
¢lanku 32;

zdznamy zachycujici vSechna aktiva a pasiva a kapitdlové
Ucty v souladu s ¢lankem 16 natfizeni (EU) ¢. 648/2012;

doslé stiznosti s Gidaji o jméné stéZovatele, adrese a Cisle
Gcty; datum doruceni stiznosti; jména vsech osob uvede-
nych ve stiznosti; popis povahy stiznosti a vyfizeni stiZnosti
a datum vyfeSeni stiZnosti;

zdznamy o jakémkoli preruseni sluzeb nebo dysfunkcich,
véetné podrobné zprivy o Case, dopadech a ndpravnych
opatfenich;

zdznamy vysledki provedenych zpétnych a zatézovych
testd;

pisemnd komunikace s pfislusnymi orgdny, orgdnem pro
cenné papiry a trhy a piislusnym ¢leny ESCB;

pravni stanoviska ziskand v souladu s kapitolou III;

pifpadné dokumentace, pokud jde o dohody o interoperabi-
lit¢ s jinymi dstfednimi protistranami;

informace podle ¢l. 10 odst. 1 pism. b) bodu vii) a odst. 1
pism. d);

relevantni dokumenty popisujici rozvoj novych produktt
nebo sluzeb.
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Cldnek 16

Zaznamy tdaji vykazovanych do registru obchodnich
ddajiy

Ustiedni protistrana identifikuje a uchovavé vsechny informace

a udaje, které se povinné vykazuji podle ¢lanku 9 nafizeni (EU)

¢. 648/2012, spolu s uvedenim data a ¢asu vykdzani obchodu.

KAPITOLA V
ZACHOVANI PROVOZU
(Clanek 34 naifzeni (EU) ¢. 648/2012)
Cldnek 17
Strategie a politika

1. Ustfedni protistrana méd politiku pro zachovani provozu
a plan obnovy ¢&innosti, které jsou schvéleny radou. Politika pro
zachovani provozu a plén obnovy ¢innosti podléhaji nezavislym
piezkumtim, které se oznamuji radé.

2. Politika pro zachovani provozu identifikuje vSechny
kritické obchodni funkce a souvisejici systémy a obsahuje stra-
tegii, politiku a cile dstfedni protistrany k zaji§téni zachovéni
téchto funkei a systémi.

3. Politika pro zachovani provozu zohledni vnéjsi vazby
a vzdjemné zavislosti v rdmci finanén{ infrastruktury, vcetné
obchodnich systémti, v nichZz dustfedni protistrana provadi
clearing, systémt vypordddni obchodii s cennymi papiry
a platebnich systémti a Gvérovych instituci, které dstfedni proti-
strana vyuZzivd, nebo propojené dstfedni protistrany. Rovnéz
zohledni kritické funkce nebo sluzby, které byly svéfeny
externim poskytovatelam.

4.  Politika pro zachovani provozu a plén obnovy ¢innosti
obsahuji jasné definovand a zdokumentovand opatieni, kterd
se pouziji pro zachovani provozu za mimofddnych okolnosti,
v piipadé havirie nebo krize a kterd maji zajistit minimdlni
objem sluzeb zajistovanych kritickymi funkcemi.

5. Plan obnovy &innosti identifikuje a obsahuje cile, pokud
jde o body obnovy a cile obnovy v rdmci ¢asového harmono-
gramu pro kritické funkce, a urCuje nejvhodnéjsi strategii
obnovy pro kazdou z téchto funkci. Tato opatieni jsou navr-
zena tak, aby zajistila, Ze jsou za mimofddnych okolnosti
kritické funkce dokonceny v¢as a Ze je dohodnuty objem sluzeb
splnén.

6. Politika pro zachovdni provozu dustfedni protistrany
stanovi maximdlné pfijatelnou dobu, po kterou mohou byt
kritické funkce a systémy nepouzitelné. Maximdlni doba obnovy
¢innosti kritickych funkci dstfedni protistrany, kterd je obsaZena
v politice pro zachovani provozu, nesmi pfesdhnout 2 hodiny.
Postupy ke konci dne a platby musi byt za vSech okolnosti
ukonceny v pozadovaném c¢ase a dni.

7. Pii urcovini doby obnovy pro kazdou funkci zohledni
ustfedni protistrana potencialni celkovy vliv na efektivitu trhu.

Cldnek 18
Analyza dopadii obchodni &innosti

1. Ustiedni protistrana provede analyzu dopadd obchodni
innosti, jejimz cilem je ur¢it obchodni funkce, které jsou
kritické pro zajisténi sluzeb dstfedni protistrany. Soucdsti
analyzy musi byt kriti¢nost téchto funkci pro ostatni instituce
a funkce ve finanéni infrastruktufe.

2. Ustfedni protistrana pouzije analyzu rizik, kterd je
zaloZena na scéndfich, a md identifikovat, jak rdzné scéndfe
ovliviuji rizika s ohledem na jeji kritické obchodni funkce.

3. Pfi posuzovani rizik zohledni dstfedni protistrana zdvislost
na externich poskytovatelich, véetné veiejnych sluzeb. Ustiedni
protistrana pfijme opatfeni k fizeni téchto zavislosti prostfed-
nictvim vhodnych smluvnich i organiza¢nich opatieni.

4. Analyzy dopadii obchodni ¢innosti a analyza scéndft se
aktualizuji, reviduji se nejméné jednou ro¢né a v piipadé mimo-
fadné udalosti nebo vyznamnych organiza¢nich zmén. Analyzy
musi zohlediiovat celkovy relevantni vyvoj, véetné vyvoje trhu
a technologif.

Cldnek 19
Obnova cinnosti

1. Ustfedni protistrana md zavedena opatieni vychazejici
z krizovych scéndft, aby zajistila kontinuitu svych kritickych
funkci. Tato opatfeni se pfinejmensim tykaji dostupnosti
adekvatniho poc¢tu pracovnikd, maximalni doby odstdvky kritic-
kych funkci a automatického pfepnuti na zdlohu a obnovy na
jiném misté.

2. Ustfedni protistrana udrzuje sekundarni misto zpracovani
tak, aby byla zajisténa kontinuita vSech kritickych funkci
Ustfedni protistrany, které jsou totozné jako na primdrnim
misté. Ustfedni misto musi mit zemépisny rizikovy profil
odlisny od profilu primérni lokality.

3. Ustiedni protistrana udrzuje nebo ma okamzity pifstup
k sekunddrnimu obchodnimu mistu, aby pfinejmensim umoz-
nila pracovnikim zajistit kontinuitu sluzeb, neni-li primdrni
obchodni misto k dispozici.

4. Ustfedni protistrana by méla zvazit, zda jsou zapotiebi
dali mista zpracovani, zejména pokud rtiznorodost rizikovych
profili primdrniho a sekunddrniho mista neposkytuje dosta-
teCnou jistotu, Ze cile zachovani provozu ustfedni protistrany
budou splnény ve viech scénéfich.
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Cldnek 20
Testovani a monitorovani

1. Ustfedni protistrana testuje a monitoruje svou politiku pro
zachovéni provozu a pldn obnovy ¢&innosti v pravidelnych inter-
valech a po vyznamnych dpravach nebo zménach systémd nebo
souvisejicich funkei, aby zajistila, Ze politika pro zachovéni
provozu dosihne stanovenych cilti véetné cile Casu obnovy
maximdlné do 2 hodin. Testovani se planuje a zdokumentuje.

2. Testovani politiky pro zachovéni provozu a planu obnovy
innosti musi spliiovat tyto podminky:

a) zahrnuje scéndie krizi ve velkém rozsahu a pfechody mezi
primérnimi a sekunddrnimi misty;

b) zahrnuje zapojeni ¢lenti clearingového systému, externich
poskytovatelii sluzeb a pfislusnych instituci v rdmci finanéni
infrastruktury, u nichz politika pro zachovani provozu iden-
tifikovala vzdjemnou zévislost.

Cldnek 21
Udrzovéni

1. Ustiedni protistrana pravidelné reviduje a aktualizuje svou
politiku pro zachovdni provozu, aby zahrnovala vSechny
kritické funkce a jim uréené nejvhodnéjsi strategie obnovy.

2. Ustfedni protistrana pravidelné reviduje a aktualizuje plin
obnovy ¢innosti, aby zahrnoval nejvhodngjsi strategii obnovy
pro viechny kritické funkce.

3. Aktualizace politiky pro zachovdni provozu a plinu
obnovy ¢innosti zohledn{ vysledky testovani a doporuceni nez-
vislych piezkumti a jinych revizi a piislusnych organt. Ustfedni
protistrany reviduji svou politiku pro zachovéni provozu a plan
obnovy ¢innosti po kazdé vyznamném naruseni, aby identifiko-
valy pficiny a jakdkoli nutnd zlepSeni tykajici se provozu, poli-
tiky pro zachovéni provozu a plinu obnovy ¢&nnosti Gstiedni
protistrany.

Cldnek 22
Krizové fizeni
1. Ustfedni protistrana ma funkci krizového fizeni, kterd se
zapoji v piipadé mimofddnych okolnosti. Postup krizového
fizeni musi byt jasny a pisemné zdokumentovdn. Rada moni-

toruje funkci krizového fizeni a pravidelné dostdvd a reviduje
zpravy, které se ji tykaji.

2. Funkce krizového fizeni obsahuje dobfe strukturované
a jasné postupy pro Fizeni interni a externi krizové komunikace
v piipadé krize.

3. Po odeznéni krizové situace ustfedni protistrana
pfezkoumd, jak krizi zvladla. Pfezkum pfipadné zahrne hodno-
ceni ¢leny clearingového systému a dal$imi externimi zaintere-
sovanymi stranami.

Cldnek 23
Komunikace

1. Ustedni protistrana ma komunikacni plén, kde je zdoku-
mentovan zpusob, jakym budou vrcholné vedeni, rada
a piislusné externi zainteresované strany, vcetné piislusnych
organti, ¢lenti clearingového systému, klientd, zictovateld,
systémt vypordddni obchoddi s cennymi papiry a platebnich
systémil a obchodnich systémd, béhem krize adekvétné infor-
movani.

2. Analyza scénafu, analyza rizik, revize a vysledky monito-
rovani a testovani se predklddaji radé.

KAPITOLA VI
MARZE
(Clének 41 naifzeni (EU) ¢. 648/2012)
Cldnek 24
Procentni podil

1. Ustedni protistrana vypocte pocitecni marze na pokryti
expozic vyplyvajicich z pohybt na trhu pro jednotlivé finan¢ni
ndstroje, které jsou zajisténé na zdkladé produkts, za obdobi
urcené v ¢ldnku 25 a za pfedpokladu likvidace v ¢asovém hori-
zontu definovaném v ¢lanku 26. Pro vypocet pocate¢nich marzi
dodrzuje Gstfedni protistrana minimalné tyto intervaly spolehli-
vosti:

a) 99,5 % pro OTC derivaty;

b) 99 % pro financ¢ni néstroje jiné nez OTC derivaty.

2. Pro stanoveni odpovidajictho intervalu spolehlivosti
u kazdé kategorie finanénich ndstrojti, jejichZ clearing provadi,
zohledni dstfedni protistrana minimélné tyto faktory:

a) komplexnost a troverl cenové nejistoty kategorie finan¢nich
ndstroji, které mohou omezit validaci vypoctu pocdtecni
a variacni marze;

b) charakteristiky rizika kategorie finan¢nich néstroji, které
mohou mimo jiné zahrnovat volatilitu, dobu trvani, likviditu,
nelinedrni cenové charakteristiky, riziko padu do defaultu
a riziko pozitivni korelace;

¢) miru, do jaké jiné kontroly rizik nedostate¢né omezuji
avérové expozice;

&

inherentni pakovy efekt kategorie finan¢nich ndstroji, véetné
toho, zda kategorie finanéntho néstroje je vyrazné volatilni,
je vysoce koncentrovand mezi nékolika mdlo dcastniky trhu
nebo miiZe byt obtizné ji uzaviit.
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3. Ustfedni protistrana uvédomi sviij pfislusny orgén a své
¢leny clearingového systému o kritériich, kterd byla zohlednéna
pro stanoveni procentniho podilu pouzitého pro vypocet marzi
u kazdé kategorie finan¢nich néstroj.

4. Pokud tstfedni protistrana provadi clearing OTC derivat,
které maji stejné charakteristiky rizika jako derivity vyporada-
vané na regulovanych trzich nebo na rovnocenném trhu tietf
zem¢, muze Ustfedni protistrana na zdkladé posouzeni riziko-
vych faktord uvedenych v odstavci 2 pouzit pro uvedené
smlouvy jiny interval spolehlivosti, ktery ¢ini minimdlné 99 %,
jestlize rizika OTC derivatovych smluv, u kterych provadi
clearing, jsou pouzitim takového intervalu spolehlivosti odpovi-
dajicim zptsobem zmirnéna a jsou splnény podminky stano-
vené v odstavci 2.

Cldnek 25
Casovy horizont pro vypocet historické volatility

1. Ustfedni protistrana zajisti, aby podle metodiky svého
modelu a svého postupu validace vytvofenymi v souladu s kapi-
tolou XII pokryvaly pocdte¢ni marze minimdlné interval spoleh-
livosti definovany v ¢lanku 24 a pro likvidaéni obdobi defino-
vané v ¢lanku 26 byly expozice vyplyvajici z historické volatility
vypocitdny na zdkladé tidaji, které se tykaji alespon poslednich
12 mésica.

Ustiedni protistrana zajistf, aby tdaje pouzité k vypoctu histo-
rické volatility zachycovaly celou fadu trznich podminek, véetné
krizovych obdobi.

2. Ustiedni protistrana mize pro vypocet historické volatility
pouzit jakykoli jiny ¢asovy horizont za ptredpokladu, ze pouziti
takového casového horizontu vede k tomu, ze marzové poza-
davky jsou nejméné stejné vysoké jako ty ziskané v rdmci caso-
vého obdobi definovaného v odstavci 1.

3. Parametry marZzi pro finan¢ni ndstroje bez obdobi histo-
rického sledovani vychdzeji z konzervativnich predpokladi.
Ustiedni protistrana bezodkladné pfizptisobi vypocet pozadova-
nych marzi analyze cenové historie novych finan¢nich néstrojt.

Cldnek 26
Casové horizonty pro likvidaéni obdobi

1. Ustfedni protistrana stanovi casové horizonty pro likvi-
da¢ni obdobi s pfihlédnutim k charakteristikim finan¢niho
nastroje, jehoZ clearing provadi, trhu, kde je obchodovin,
a obdobi vypoctu a vybéru marzi. Tato likvidaéni obdobi ¢ini
alespon:

a) pét pracovnich dnt pro OTC derivéty;

b) dva pracovni dny pro finan¢ni néstroje jiné nez OTC deri-
vaty.

2. Ve v8ech piipadech ustfedni protistrana za tcelem stano-
veni odpovidajictho likvidaénitho obdobi vyhodnoti a zapocte
piinejmensim tyto skutecnosti:

a) co nejdelsi moznou dobu, kterd maze uplynout od posled-
nitho vybéru marzi do prohldseni selhdni dstfedni proti-
stranou nebo aktivace procesu fizeni selhdni{ dstfedni proti-
stranou;

b) odhadovanou dobu potfebnou k piipravé a provedeni stra-
tegie pro fizeni selhdni ¢lena clearingového systému podle
zvldstnosti kazdé kategorie financénich ndstroj, vcetné
trovné likvidity a velikosti a koncentrace pozic, a trha,
které dstfedni protistrana pouzije na uzavieni nebo uplné
zajisténi pozice ¢lena clearingového systému;

¢) dobu potiebnou na pokryti rizika protistrany, jemuZ je
ustfedni protistrana vystavena, je-li to na misté.

3. Pfi hodnoceni obdobi stanovenych v odstavci 2 zohledni
ustfedni protistrana piinejmensim faktory uvedené v ¢l. 24 odst.
2 a ¢asové obdobi pro vypocet historické volatility, jak je stano-
veno v ¢lanku 25.

4. Pokud ustfedni protistrana provadi clearing OTC derivata,
které maji stejné rizikové charakteristiky jako derivity uzavirané
na regulovanych trzich nebo na rovnocenném trhu tieti zemé,
muzZe pouZit ¢asovy horizont pro likvidaéni obdobi odlisné od
definice uvedené v odstavci 1, za predpokladu, ze muze svému
piislusnému organu prokazat, ze:

a) takovy Casovy horizont by byl s ohledem na zvldstnosti
piislusnych OTC derivatd vhodngjsi nez je ten uvedeny
v odstavci 1;

b) takovy casovy horizont ¢ini alespont dva pracovni dny.

Cldnek 27
Marze vztahujici se k portfoliu

1. Ustiedni protistrana muze povolit kompenzaci nebo
snizeni pozadované marze u finan¢nich néstrojt, jejichz clearing
provadi, jestlize je cenové riziko jednoho finanéniho néstroje
nebo souboru finan¢nich ndstrojii vyrazné a spolehlivé korelo-
vano s cenovym rizikem dalich finan¢nich néstroji nebo
vychdzi z rovnocenného statistického parametru zavislosti.

2. Ustiedni protistrana zdokumentuje sviij pfistup k marzim
vztahujicim se k portfoliu a pfinejmensim stanovi, Ze korelace
nebo rovnocenny statisticky parametr zavislosti mezi dvéma
nebo vice finanénimi ndstroji, jejichz clearing provadi, je
prokazatelné spolehlivy ve zpétném obdobi vypocteném podle
¢lanku 25 a prokazuje odolnost v zdtéZzovych historickych nebo
hypotetickych scéndfich. Ustfedni protistrana prokaze, Ze pro
vztah k cené existuje ekonomické opodstatnéni.
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3. Vsechny finan¢ni ndstroje, na které se uplatiiuji marze
vztahujici se k portfoliu, jsou kryty ze stejného fondu pro riziko
selhdni. Avsak pokud dstfedni protistrana muize pfedem piislus-
nému orgdnu a svym Clenim clearingového systému prokazat,
jak by potencidlni ztrity rozdélila mezi rGzné fondy pro riziko
selhdni, a uvede nezbytnd ustanoveni ve svych predpisech,
mohou byt marze vztahujici se k portfoliu pouzity na finanéni
néstroje, které jsou kryty odlisnymi fondy pro riziko selhdni.

4. Pokud marze vztahujici se k portfoliu kryji riizné néstroje,
objem snizeni marzi nesmi byt vét3i nez 80 % rozdilu mezi
souctem marzi pro kazdy produkt vypoctenym individudlné
a marZi vypoctenou na zdkladé kombinovaného odhadu expo-
zice pro smiSené portfolio. Pokud dustfedni protistrana neni
vystavena zddnému potencidlnimu riziku ze sniZeni marZi,
muZe pouzit sniZeni az o 100 % uvedeného rozdilu.

5. Snizeni marZi, které se tykd marZi vztahujicich se k port-
foliu, musi podléhat fadnému programu zatéZového testovani
v souladu s kapitolou XII.

Cldnek 28
Procykli¢nost

1. Ustiedni protistrana zajisti, aby jeji strategie pro vybér
a revizi intervalu spolehlivosti, likvida¢nitho obdobi a zpétného
obdobi pfindSela prospektivni, stabilni a obezietné marzové
pozadavky, které omezi procykli¢nost do té miry, Ze spolehli-
vost a finan¢ni zajisténi dstiedni protistrany nebudou nepfiznivé
ovlivnény. To znamend pokud mozno zabrdnit rusivym nebo
velkym skokovym zméndm marzovych pozadavki a zavést
transparentni a predvidatelné postupy pro tpravy marzovych
pozadavki v reakci na ménici se trzni podminky. Pfitom
ustfedni protistrana zvoli alesponl jednu z téchto moznosti:

a) pouzije marzovy polstdf, ktery se rovnd nejméné 25 %
vypoctenych marzi, a umozni jeho vycerpani v obdobich,
kdy vypoctené marzové pozadavky vyrazné rostou;

b) pfifadi vdhu nejméné 25 % zdtéZovému pozorovini ve
zpétném obdobi vypocteném v souladu s ¢linkem 26;

¢) zajisti, aby jeji marzové pozadavky nebyly nizsi nez ty, které
by byly vypocitiny pomoci volatility odhadované z desetile-
tého historického zpétného obdobi.

2. Pokud dstfedni protistrana reviduje parametry modelu
marzi, aby lépe odrézel stdvajici trzni podminky, vezme
v tvahu veskeré potencidlni procyklické ucinky takového
pfepracovani.

KAPITOLA VII
FOND PRO RIZIKO SELHANI
(Clanek 42 naifzeni (EU) ¢. 648/2012)
Cldnek 29
Rimec a fizeni

1. Pro stanoveni minimélni velikosti fondu pro riziko selhdn{
a vyse jinych finanénich zdrojii nezbytnych pro splnéni poza-
davki ¢lankt 42 a 43 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 a s ohledem
na propojenost v ramci skupiny uplatni dstfedni protistrana
ramec interni politiky, ve kterém definuje druhy mimofadnych,
ale moznych trznich podminek, za nichZz by byla vystavena
nejvyssimu riziku.

2. Tento ramec obsahuje prohldSeni popisujici, jak tstfedni
protistrana definuje mimofddné, ale mozné trzni podminky.
Musi byt plné zdokumentovdn a uchovén v souladu s ¢ldnkem
12.

3. Ramec musi byt projednan ve vyboru pro rizika a schvélen
radou. Spolehlivost rdmce a jeho schopnost odrdzet pohyby na
trhu jsou predmétem pfezkumu nejméné jednou rocné.
Prezkum musi byt projedndn ve vyboru pro rizika a predlozen
radé.

Cldnek 30
Identifikace mimofadnych, ale moznych trznich podminek

1. Rdmec popsany v clanku 29 odrazi rizikovy profil
Ustfedni protistrany, pficemz piipadné zohledni preshrani¢ni
a kifzové ménové expozice. Musi identifikovat viechna trini
rizika, jimZ by ustfedni protistrana byla vystavena v piipadé
selhdni jednoho nebo vice ¢lent clearingového systému, vcetné
nepiiznivych pohybl trznich cen ndstrojd, u nichZ se provadi
clearing, nizsi trzni likvidity téchto ndstroji a poklesu likvida¢ni
hodnoty zajisténi. Tento rdmec musi rovnéz odrdzet dalsi rizika,
kterd pro ustfedni protistranu vyplyvaji ze soucasného selhdni
subjektti ve skupiné clena clearingového systému, jenz selhal.

2. Rémec musi individudlné identifikovat vSechny trhy, ze
kterych pro ustfedni protistranu plyne riziko v souvislosti se
scéndfem selhdni ¢lena clearingového systému. U kazdého iden-
tifikovaného trhu specifikuje tstfedni protistrana mimofadné,
ale mozné podminky, které vychdzeji pfinejmensim z:

a) fady historickych scéndfd, véetné obdobi extrémnich pohybi
na trhu zaznamenanych béhem poslednich 30 let, nebo za
dobu, kdy byly k dispozici spolehlivé tidaje, podle kterych by
Ustfedni protistrana byla vystavena nejvy$simu finanénimu
riziku. Pokud dstfedni protistrana rozhodne, 7Ze neni pravdé-
podobné, Ze opét dojde k historickému vyskytu velkych
cenovych pohybt, odavodni jeho vypusténi z rdmce p¥islus-
nému orgdnu;
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b) fady moznych budoucich scéndit zaloZenych na soustav-
nych pfedpokladech tykajicich se trzni volatility a cenové
korelace na trzich a u finan¢nich néstroji, vychézejicich
z kvantitativntho i kvalitativntho posouzeni potencialnich
trznich podminek.

3. Tento ramec rovnéz zohledni, kvantitativné i kvalitativné,
v jakém rozsahu by se mohly extrémni cenové pohyby projevit
na vice identifikovanych trzich soucasné. Rdmec respektuje, Ze
se historické cenové korelace mohou v mimofddnych, ale
moznych trznich podminkdch rozpadnout.

Cldnek 31
Revize mimofddnych, ale moznych scéndfi

Postupy podle ¢lanku 30 dstfedni protistrana pravidelné revi-
duje s piihlédnutim k veskerému podstatnému vyvoji na trhu
a rozsahu a koncentraci expozic ¢lent clearingového systému.
Soubor historickych a hypotetickych scénditi, které dstiedni
protistrana pouzivd k identifikaci mimofddnych, ale moznych
trznich podminek, Gstfedni protistrana reviduje, a to v konzul-
taci s vyborem pro rizika, nejméné jednou rocné a Ccastéji,
pokud zmény na trhu nebo podstatné zmény souboru smluv,
u kterych dstfedni protistrana provadi clearing, ovliviiuji pfed-
poklady, jez jsou zdkladem scénditi, a tak vyzaduji Gpravu
scénafl. Podstatné zmény rdmce se oznamuji radé.

KAPITOLA VIII
KONTROLY RIZIKA LIKVIDITY
(Clanek 44 naifzeni (EU) ¢. 648/2012)
Cldnek 32
Hodnoceni rizika likvidity

1. Ustiedni protistrana vytvoii spolehlivy rdmec pro fizeni
rizika likvidity, ktery obsahuje G¢inné operacni a analytické
nastroje, které prtibézné a vcas identifikuji, méf a sleduji jeji
vypofadani a finan¢ni toky, véetné jejtho vyuZivani vnitrodenni
likvidity. Ustfedni protistrany pravidelné hodnoti strukturu
a fungovéni svého rdmce pro fizeni likvidity, véetné zvazeni
vysledkt zdtéZzovych testd.

2. Rdmec pro fizeni rizika likvidity Gstfedni protistrany musi
byt dostatecné spolehlivy, aby zajistil, Ze tstfedni protistrana je
schopna dostét platebnim zdvazkdam a povinnostem vypoiddan{
ve viech relevantnich méndch v okamziku jejich splatnosti,
piipadné i béhem dne. Rdmec pro fzeni rizika likvidity dstfedni
protistrany rovnéZ zahrnuje hodnoceni moznych budoucich
potieb tykajicich se likvidity v $irokém spektru moznych krizo-
vych scénatt. Krizovy scéndf zahrnuje selhdni ¢lenti clearingo-
vého systému podle ¢lanku 44 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 od
data selhdni az do konce likvida¢niho obdobi a riziko likvidity
plynouci z investi¢ni politiky tstfedni protistrany a postupt za
mimofddnych, ale moznych trznich podminek.

3. Rdmec pro Fzeni rizika likvidity obsahuje plan likvidity,
ktery je zaznamendn a uchovdvin v souladu s ¢ldnkem 12.
Minimdlni obsah planu likvidity zahrnuje postupy ustfedni
protistrany pro:

a) fizeni a monitorovani, nejméné jednou denné, potieb likvi-
dity v celé fad¢ trznich scénéid;

b) uchovani dostate¢né likvidnich finan¢nich prostiedki
k pokryti potieb likvidity a rozliSeni mezi pouzitim riznych
druhii zdroju likvidity;

¢) denni hodnoceni a ocenovéni likvidnich aktiv, které jsou
stfedni protistrané k dispozici, a jejich potieb tykajicich
se likvidity;

d) urceni zdroju rizika likvidity;

e) hodnoceni ¢asovych lhat, béhem nichz by likvidni finanéni
zdroje mély byt dstfedni protistrané k dispozici;

f) posouzeni moznych potieb tykajicich se likvidity vyplyvaji-
cich ze schopnosti ¢lenti clearingového systému vyménit
hotovostni zajisténi za nehotovostni;

g) postupy v piipadé deficitd likvidity;

h) doplnéni vSech likvidnich finan¢nich zdroji, které maze
vyuzit v ptipadé krize.

Rada ustfedni protistrany pldn schvali po konzultaci s vyborem
pro rizika.

4. Ustfedni protistrana vyhodnoti riziko likvidity, kterému
Celi, veetné piipadi, kdy dstfedni protistrana nebo jeji ¢lenové
clearingového systému nemohou dostit svym platebnim
zdvazkim v dobé splatnosti v rdmci procesu clearingu nebo
vypofadani, s ohledem rovnéz na investi¢ni aktivity ustfedni
protistrany. Rdmec pro fzeni rizik musi zohlednovat potieby
likvidity vyplyvajici ze vztahti dstfedni protistrany s jakymkoli
subjektem, viici kterému mé Gstfedni protistrana likviditni expo-
zici, véetné:

a) zuctovacich bank;

b) platebnich systém;

¢) systémil vypofadani obchodt s cennymi papiry;
d) nostro zprostiedkovateld;

¢) bank provadgjicich dschovu;

f) poskytovatelt likvidity;

g) interoperabilnich tstfednich protistran;

h) poskytovateld sluzeb.
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5. Ustfedni protistrana ve svém ramci pro fizeni rizika likvi-
dity zohledni veskeré vzdjemné zdvislosti mezi subjekty uvede-
nymi v odstavci 4 a viceetné vztahy, které subjekt uvedeny
v odstavci 4 muzZe s Gstfedn{ protistranou mit.

6.  Ustredni protistrana vypracovava dennf zpravu o potiebach
a zdrojich podle odst. 3 pism. a), b) a ¢) a Ctvrtletni zpravu
o svém planu likvidity podle odst. 3 pism. d) az h). Zprdvy musi
byt zdokumentovdny a uchovidny v souladu s ustanovenimi
kapitoly 1V.

Cldnek 33
Pristup k likvidité

1. Ustfedni protistrana uchovivd v kazdé piislusné méné
likvidni zdroje, které jsou umérné pozadavkiim na likviditu
definovanym podle c¢ldnku 44 nafizeni (EU) ¢. 648/2012
a ¢lanku 32 tohoto nafizeni. Tyto likvidn{ zdroje se omezujf na:

a) hotovost uloZenou u emisni centrdlni banky;

b) hotovost uloZenou u povolené tvérové instituce v souladu
s ¢lankem 47;

c) piislibené uvérové linky nebo obdobnd ujedndni se cleny
clearingového systému, ktefi neselhali;

d) ptislibené repo;

e) vysoce obchodovatelné finan¢ni nastroje, které spliuji poza-
davky ¢lanku 45 a 46 a u nichz maze ustfedni protistrana
prokdzat, Ze jsou ihned k dispozici a sménitelné na hotovost
tentyZz den za pomoci predem sjednanych a vysoce spoleh-
livych ujedndni o financovani, a to i za krizovych trznich
podminek.

2. Ustfedni protistrana pfihlédne k méndm, ve kterych jsou
denominovany jeji zdvazky, a zohledni potencidlni dopady
krizovych podminek na jeji schopnost piistupu na devizové
trthy tak, aby byl v souladu s cykly vypoiddini obchodi
s cennymi papiry v cizi méné a systéma vypofddani obchodi
s cennymi papiry.

3. Pfislibené tvérové linky oproti zajisténi poskytnutému
¢leny clearingového systému se nesmi jako likvidni zdroje
zapocitat dvakrdt. Ustfedni protistrana piijme opatieni pro
monitorovéni a fzeni koncentrace expozic vici riziku likvidity
vzhledem k jednotlivym poskytovatelim likvidity.

4. Ustiedni protistrana diikladné provéfuje, zda jeji poskyto-
vatelé likvidity maji dostate¢nou kapacitu ke splnéni ujedndni
o likvidite.

5. Ustfedni protistrana pravidelné testuje své postupy, aby
méla piistup k pfedem sjednanym ujedndnim o financovani.
To muze zahrnovat Cerpdni testovacich cdstek komer¢nich
uvérovych linek, aby se ovéfila rychlost piistupu ke zdrojim
a spolehlivost postupti.

6.  Ustfedni protistrana ma ve svém planu likvidity podrobné
postupy pro vyuziti svych likvidnich finanéni zdroji k tomu,
aby béhem deficitu hotovosti dostdla svym platebnim zévaz-
kam. Likviditni postupy musi jasné uvadét, kdy by mély byt
urcité zdroje pouzity. Postupy musi také popisovat zptsob
piistupu k hotovostnim vkladim nebo k investicim hotovost-
nich vklada do pf#isttho dne, jak uskutecnovat trzni obchody
béhem téhoz dne nebo jak vyuZit predem sjednané linky likvi-
dity. Tyto postupy musi byt pravidelné testovany. Ustfedni
protistrana rovnéz vytvoii odpovidajici pldn pro obnovu ujed-
ndn{ o financovani pted jejich vyprsenim.

Clanek 34
Riziko koncentrace

1. Ustfedni protistrana pozorné monitoruje a kontroluje
koncentraci svych expozic vici riziku likvidity, véetné svych
expozic vuci subjekttim uvedenym v ¢l. 32 odst. 4 a subjektim
téze skupiny.

2. Rémec pro fizeni rizika likvidity dstfedni protistrany
zahrnuje pouziti limith expozic a koncentrace.

3. Ustfedni protistrana stanovi procesy a postupy pro pifpad
poruseni limitG koncentrace.

KAPITOLA IX
POSTUPNA OCHRANA PROTI SELHANI
(Clének 45 naifzeni (EU) ¢. 648/2012)
Cldnek 35

Vypocet vyse vlastnich zdroji dstfedni protistrany, které
maji byt pouzity pro postupnou ochranu proti selhini

1. Ustfedni protistrana udrzuje, a ve své rozvaze samostatné
uvadi, vysi vlastnich zdroji vyhrazenych pro dcely stanovené
v &l. 45 odst. 4 nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

2. Ustfedni protistrana vypocitdi minimdlni vysi uvedenou
v odstavci 1 vyndsobenim minimdlniho kapitdlu, véetné neroz-
déleného zisku a rezervnich fondd, jenz drzi podle ¢lanku 16
natizeni (EU) ¢. 648/2012 a nafizen{ Komise v pfenesené pravo-
moci (EU) ¢ 152/2013 (1), 25 %.

Ustiedni protistrana tuto minimalni vysi reviduje jednou ro¢né.

(1) Viz strana 37 v tomto &isle Ufedniho véstniku.
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3. Pokud ustfedni protistrana zfidila vice nez jeden fond pro
riziko selhdni pro rtzné kategorie finanénich ndstroju, jejichz
clearing provadi, celkové vyhrazené vlastni zdroje vypocitané
podle odstavce 1 musi byt alokovany pro kazdy fond pro riziko
selhdni v poméru k velikosti kazdého fondu pro riziko selhdni,
musi byt samostatné uvedeny v jeji rozvaze a pouzity pro
selhdni, k nimz dochdzi v raznych trznich segmentech, ke
kterym se fondy pro riziko selhdni vztahuji.

4. Ke splnéni pozadavku podle odstavce 1 se nesmi pouzit
zddné jiné zdroje nez kapitdl, vcetné nerozdéleného zisku
a rezervnich fondd, jak je uvedeno v ¢ldnku 16 nafizeni (EU)
& 648/2012.

Cldnek 36

UdrZzoviani vySe vlastnich zdroji dstfedni protistrany, které
maji byt pouzity pro postupnou ochranu proti selhdni

1. Ustfedni protistrana bezodkladné informuje pfislusny
orgdn, jestlize se vySe drZenych vyhrazenych vlastnich zdrojt
snizi pod &astku pozadovanou v ¢lanku 35, spolu s davody pro
poruseni a podrobnym pisemnym popisem opatfeni s cilem
tuto &astku obnovit a C¢asovym harmonogramem pro tato
opatfeni.

2. Pokud dojde k ndslednému selhdni jednoho nebo vice
¢lend clearingového systému dffve, neZ dstfedni protistrana
obnovi vyhrazené vlastni zdroje, pouzije se pro tucely ¢lanku
45 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 pouze zbytkova vyse alokovanych
vyhrazenych vlastnich zdroja.

3. Ustfedni protistrana obnovi vyhrazené vlastni zdroje
nejpozdéji do jednoho mésice od ozndmeni podle odstavce 1.

KAPITOLA X
ZAJISTENI
(Clanek 46 naifzeni (EU) ¢. 648/2012)
Cldnek 37
Obecné pozadavky

Ustiedni protistrana stanovi a provadi transparentni a predvida-
telné strategie a postupy pro hodnoceni a pribézné monitoro-
vani likvidity aktiv pFijatych jako zajisténi a piipadné ptijme
ndpravna opatfeni.

Ustiedni protistrana reviduje svou strategii a postupy pro
zpusobild aktiva nejméné jednou ro¢né. Stejnd revize se rovnéz
provede, kdykoli dojde k zdsadni zméné, kterd md vliv na
expozici tstfedni protistrany vici riziku.

Cldnek 38
Hotovostni zajisténi

Pro tcely ¢l. 46 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 6482012 se za vysoce
likvidni{ zajisténi ve formé hotovosti povazuje:

a) ména, u které muzZe dustfedni protistrana pfislusnym
orgdntim prokazat, Ze je schopna adekvatné fidit rizika;

b) ména, ve které dustfedni protistrana provadi clearing
obchodti, v rdmci zajisténi pozadovaného k pokryti expozic
tstfedni protistrany v této méné.

Cldnek 39
Finanéni ndstroje

Pro ucely ¢l. 46 odst. 1 nafizeni (EU) ¢ 648/2012 se finanéni
nastroje, bankovni zdruky a zlato, které spliuji podminky
stanovené v piiloze I, povazuji za vysoce likvidni zajisténi.

Cldnek 40
Ocenoviani zajisténi

1. Pro dGéely ocenovdni vysoce likvidniho zajisténi, jak je
definovdno v ¢lanku 37, stfedni protistrana stanovi a provadi
strategie a postupy ke sledovani tvérové kvality, trzni likvidity
a cenové volatility kazdého aktiva pfijatého jako zajisténi
v téméf redlném Case. Ustiedni protistrana pravidelné nejméné
jednou ro¢né monitoruje adekvatnost svych strategii a postupt
oceflovani. Stejnd revize se rovnéz provede, kdykoli dojde
k podstatné zméné, kterd md vliv na expozici ustfedni proti-
strany vidi riziku.

2. Ustfedni protistrana své zajiténi oceni podle trini
hodnoty v téméf redlném case, a pokud to neni mozné, musi
byt Gstfedni protistrana schopna pfislu§nym orgdntim prokézat,
7e je schopna fidit rizika.

Cldnek 41
SniZeni hodnoty

1. Ustiedni protistrana stanovi a provadi strategie a postupy,
aby urcila obezietné sniZeni hodnoty, které se pouzije na
hodnotu zajisténi.

2. Snizeni hodnoty zohledni, Ze za krizovych trznich
podminek maze byt nutné zajisténi likvidovat, a bere v tvahu
dobu potiebnou k jeho likvidaci. Ustfedni protistrana pifslus-
nému orgdnu prokdze, Ze se snizeni hodnoty vypocitiva
konzervativné, aby se co nejvice zamezilo procyklickym ucin-
kim. Pro kazdé aktivum zajisténi se sniZeni hodnoty stanovi
s ohledem na relevantni kritéria, véetné:

a) druhu aktiva a miry Gvérového rizika spojeného s finanénim
néstrojem na zdkladé interntho hodnoceni tstfedni protistra-
nou. Pfi provadéni tohoto hodnoceni pouzije tstfedni proti-
strana definovanou a objektivni metodiku, jeZ plné nespo-
1éhd na externi stanoviska, a kterd zohlediluje riziko vyply-
vajici z usazeni emitenta v konkrétni zemi;
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b) splatnosti aktiva,

¢) historické a hypotetické budouci cenové volatility aktiva za
krizovych trznich podminek;

d) likvidity trhu s podkladovym ndstrojem, véetné rozpéti mezi
nabidkou a poptivkou;

e) ménového rizika, pokud existuje;
f) rizika pozitivni korelace.

3. Ustfedni protistrana pravidelné monitoruje adekvétnost
snizeni hodnoty. Ustiedni protistrana reviduje strategie
a postupy sniZeni hodnoty nejméné jednou ro¢né a po kazdé
zdsadni zméné, kterd ma vliv na expozici Gstfedni protistrany
vudi riziku, ale méla by pokud mozno zabranit rusivym nebo
velkym skokovym zméndm sniZeni hodnoty, které by mohly
vést k procykli¢nosti. Strategie a postupy snizeni hodnoty se
validuji nezdvisle nejméné jednou ro¢né.

Cldnek 42
Limity koncentrace

1. Ustiedni protistrana stanovi a provadi strategie a postupy
s cilem zajistit, aby zajisténi zastalo v dostate¢né mife diverzi-
fikovéno, aby jeho likvidace byla moznd ve vymezeném obdobi
drzeni bez vyrazného trzniho dopadu. Strategie a postupy
stanovi opatfeni ke zmirfiovani rizika, kterd maji byt uplatnéna,
jestlize jsou pfekroceny limity koncentrace stanovené v odstavci
2.

2. Ustiedni protistrana stanovi limity koncentrace pro:
a) jednotlivé emitenty;

b) typ emitenta;

¢) druh aktiva;

d) kazdého ¢lena clearingového systému;

e) vSechny ¢leny clearingového systému.

3. Limity koncentrace se stanovi konzervativné s piihléd-
nutim ke vem relevantnim kritériim, véetné:

a) financnich ndstroji vydanych emitenty stejného typu
z hlediska hospodéiskych odvétvi, ¢innosti, zemépisné
oblasti;

b) vyse avérového rizika finan¢niho ndstroje nebo emitenta na
zdkladé¢ interntho hodnoceni dstfedni protistranou. Pfi
provadéni tohoto hodnoceni pouzije Gstfedni protistrana
definovanou a objektivni metodiku, jez plné nespoléhd na
externi stanoviska, a kterd zohlednuje riziko vyplyvajic
z usazeni emitenta v konkrétni zemi;

¢) likvidity a cenové volatility finan¢nich nastroju.

4. Ustiedni protistrana zajisti, aby jedind dvérova instituce
nebo rovnocennd finan¢ni instituce z tfeti zemé nebo subjekt,
ktery je soucasti téze skupiny jako dvérovd instituce, nebo
financni instituce z téeti zemé rucila maximdlné za 10 % jejiho
zajisténi. Pokud je zajisténi, které Gstfedni protistrana obdrzela

v podobé zdruk komer¢nich bank, vy$si nez 50 % celkového
zaji§téni, mize byt tento limit stanoven az na 25 %.

5. PH vypoctu limitd stanovenych v odstavci 2 zahrnuje
Ustfedni protistrana celkovou expozici Ustfedni protistrany
vici emitentu, véetné vySe kumulovanych dvérovych linek,
depozitnich certifikatd, terminovanych vklada, sporicich Gctd,
depozitnich actt, béznych G¢td, ndstroji penézniho trhu a rever-
zniho repa, které Ustfedni protistrana vyuzivd. Tyto limity se
nevztahuji na zajisténi v drzeni Gstfedni protistrany, které pfesa-
huje minimalni pozadavky na marze, fond pro riziko selhdni
nebo jiné finanéni zdroje.

6. Pii urCovani limitu koncentrace pro expozici Ustfedni
protistrany vuci jednotlivym emitentim agreguje tstfedni proti-
strana svou expozici viéi vem finanénim ndstrojum vydanym
emitentem nebo subjektem skupiny, vyslovné zarucenym
emitentem nebo subjektem skupiny a viici finanénim néstrojim
vydanym podniky, jejichz vyhradnim Gcelem je vlastnit vyrobni
prostiedky, které jsou zdsadni pro podnikdni emitenta, a pova-
zuje ji za jediné riziko.

7. Ustfedni protistrana pravidelné sleduje adekvétnost svych
strategii a postupti tykajicich se limitu koncentrace. Ustiedni
protistrana reviduje své strategie a postupy tykajici se limitu
koncentrace alespon jednou ro¢né a po kazdé zdsadni zméng,
kterd md vliv na expozici dstfedni protistrany.

8.  Ustfedni protistrana informuje o pouzitelnych limitech
koncentrace a veskerych zméndch téchto limitd pfislusny
orgdn a cleny clearingového systému.

9. Pokud dstfedni protistrana podstatné porusi limit
koncentrace stanoveny ve svych strategiich a postupech,
bezodkladné informuje piisluiny organ. Ustfedni protistrana
zjednd ndpravu poruSeni co nejdiive.

KAPITOLA XI
INVESTICNI POLITIKA
(Clének 47 naifzeni (EU) ¢. 648/2012)
Cldnek 43
Vysoce likvidni finan¢ni néstroje

1. Pro Gcely ¢l. 47 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 lze
dluhové néstroje povazovat za vysoce likvidni, s minimalnim
uvérovym a trznim rizikem, pokud se jednd o dluhové néstroje,
které spliuji kazdou z podminek stanovenych v piiloze II.
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Cldnek 44
Vysoce bezpetnd ujedndni pro uloZeni finan¢nich ndstroji

1. Pokud nemtze dstfedni protistrana ulozit finan¢ni
néstroje uvedené v ¢linku 45 nebo ty, které ji byly slozeny
jako marze, piispévky do fondu pro riziko selhdani nebo
piispévky na jiné finan¢ni zdroje, a to pfevedenim vlastnického
prava i prdva ze zaji§téni, u provozovatele systému vyporaddni
cennych papirt, ktery zajisti plnou ochranu uvedenych nastrojt,
potom se takové finan¢ni ndstroje ulozi u nékteré z téchto
instituct:

a) u centrdlni banky, kterd zajisti plnou ochranu uvedenych
ndstrojii a umozni Ustfedni protistrané neprodleny pristup
k finanénim ndstrojim, pokud je to tieba;

b) u povolené tvérové instituce podle smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2006/48/ES (1), kterd zajisti tplné oddé-
leni a ochranu uvedenych ndstrojii a umozni ustfedni proti-
strané neprodleny pfistup k finanénim ndstrojim, pokud je
to tfeba, a o které muize ustFedni protistrana prokdzat, ze md
na zakladé interniho posouzeni dstiedni protistranou nizké
tvérové riziko. PF provadéni takového hodnoceni pouzije
tstfedni protistrana definovanou a objektivni metodiku, jez
plné nespoléhd na externi stanoviska a kterd zohlednuje
riziko vyplyvajici z usazeni emitenta v konkrétni zemi;

¢) u finanéni instituce z tfeti zemé, na kterou se vztahuji
a kterd spliiuje ustanoveni o obezfetnostnim dohledu pova-
zované piislusnymi orgdny za alesponl tak piisné, jako jsou
ta uvedend ve smérnici 2006/48[ES, a kterd md spolehlivé
Ucetni postupy, bezpecnostni postupy a interni kontroly
a jez zajisti tplné oddéleni a ochranu uvedenych néstroja,
umozni ustfedni protistrané neprodleny pristup k finanénim
nastrojum, pokud je to bude tfeba, a o které muze ustfedni
protistrana prokdzat, Ze md na zdklad¢ interniho posouzeni
ustfedni protistranou nizké avérové riziko. PH provadéni
takového hodnoceni pouzije dtstfedni protistrana defino-
vanou a objektivni metodiku, jez plné nespoléhd na externi
stanoviska a kterd zohlediiuje riziko vyplyvajici z usazeni
emitenta v konkrétni zemi.

2. Pokud jsou finan¢ni ndstroje uloZeny podle odst. 1 pism.
b) nebo ¢), musi byt drzeny v rdmci ujedndni, kterd predchazeji
veSkerym ztrdtdm dustfedni protistrany z davodu selhdni nebo
platebni neschopnosti povolené finanéni instituce.

3. Vysoce bezpe¢nd ujedndni pro uloZeni finan¢nich néstroji
slozenych jako marze, piispévkti do fondu pro riziko selhdni
nebo piispévkil na jiné finanéni zdroje povoli ustfedni proti-
strané tyto finan¢ni ndstroje opétovné vyuzit, pouze pokud jsou

() Ut. vést. L 177, 30.6.2006, s. 1.

splnény podminky v ¢l. 39 odst. 8 nafzeni (EU) ¢. 648/2012
a pokud je cilem opétovného pouziti provedeni plateb, Fzeni
selhdni ¢lena clearingového systému nebo provedeni interope-

rabilni dohody.

Cldnek 45
Vysoce bezpetnd ujedndni pro udrzovini hotovosti

1. Pro Glely ¢l. 47 odst. 4 nafizeni (EU) & 648/2012
v piipadé, Ze je hotovost uloZena jinde neZ u centrdlni banky,
musi takovy vklad spliovat kazdou z téchto podminek:

a) vklad je veden v jedné z téchto mén:

i) ména, o jejichz rizicich je tstfedni protistrana schopna se
znaénou divérou dolozit, Ze je schopna je fdit,

ii) ména, ve které dastfedni protistrana provadi clearing
obchodt v rdmci zajisténi piijatého v této méné;

b) vklad se ulozi u jednoho z téchto subjekta:

i) povolené uvérové instituce podle smérnice 2006/48|ES,
o které miiZe Ustfedni protistrana na zakladé svého inter-
niho posouzeni dolozit, Ze ma nizké dGvérové riziko. Pfi
provadéni tohoto hodnoceni pouzije dstfedni protistrana
definovanou a objektivni metodiku, jeZ plné nespoléhd na
externi stanoviska, a kterd zohlediuje riziko vyplyvajici
z usazeni emitenta v konkrétni zemi,

ii

=

finan¢ni instituce z tfeti zemé, na kterou se vztahuji
a kterd spliuje ustanoveni o obezfetnostnim dohledu
povazované piislusnymi organy za alespon tak pfisné,
jako jsou ta uvedend ve smérnici 2006/48/ES, a kterd
mé spolehlivé dcetni postupy, bezpecnostni postupy
a interni kontroly a o které muZze udstfedni protistrana
na zédkladé svého internitho posouzeni dolozit, Ze mad
nizké avérové riziko. Pfi provddéni tohoto hodnoceni
pouzije ustfedni protistrana definovanou a objektivni
metodiku, jez plné nespoléhd na externi stanoviska,
a kterd zohledniuje riziko vyplyvajici z usazeni emitenta
v konkrétni zemi.

2. Pokud je hotovost drzena do piisttho dne v souladu
s odstavcem 1, potom ne méné nez 95 % takové hotovosti,
vypoctenych za primérné obdobi jednoho kalenddiniho mésice,
se ulozi prostfednictvim ujednani, kterd zabezpec¢i zajisténi
hotovosti vysoce likvidnimi finanénimi ndstroji, které spliuji
pozadavky ¢lanku 45, s vyjimkou pozadavku odst. 1 pism. c)
uvedeného clanku.



L 52/64

Utedni véstnik Evropské unie

23.2.2013

Cldnek 45
Limity koncentrace

1. Ustiedni protistrana vytvoif a provadf strategie a postupy,
jez zajisti, Ze finanéni ndstroje, do kterych jsou jeji finanéni
zdroje investovany, ztstanou dostate¢né diverzifikované.

2. Ustiedni protistrana stanovi limity koncentrace a monito-
ruje koncentraci svych finan¢nich zdrojt, pokud jde o:

a) jednotlivé finan¢ni ndstroje;
b) druhy finan¢nich ndstroji;
¢) jednotlivé emitenty;

d) typy emitentt;

e) protistrany, se kterymi jsou uzaviena ujedndni podle ¢l. 44
odst. 1 pism. b) a ¢) nebo ¢l. 45 odst. 2.

3. Pfi zvaZovani typl emitent zohledni ustfedni protistrana
tyto skute¢nosti:

a) geografické rozlozen;

b) vzdjemné zdvislosti a viceCetné vztahy, které subjekt mtize
s Gstfedn{ protistranou mit;

) vysi tvérového rizika;

d) expozice, které dstfedni protistrané vici emitentu vznikaji
v souvislosti s produkty, jejichz clearing dstfedn{ protistrana
provadi.

4. Strategie a postupy stanovi opatieni ke zmirfiovani rizika,
kterd maji byt uplatnéna, jestlize jsou limity koncentrace ptekro-
ceny.

5. P urcovéani limitu koncentrace pro expozici Ustfedni
protistrany vi¢i jednotlivym emitentim nebo uschovatelim
agreguje Ustfedni protistrana expozici vic¢i vSem finanénim
nastrojum vydanym nebo vyslovné zarucenym emitentem
a veskeré finan¢ni zdroje uloZené u uschovatele a povazuje ji
za jediné riziko.

6.  Ustiedni protistrana pravidelné sleduje adekvatnost svych
strategii a postupt tykajicich se limitu koncentrace. Kromé toho
ustfedni protistrana reviduje své strategie a postupy tykajici se
limitu koncentrace alespon jednou ro¢né a po kazdé zdsadni
zméné, kterd md vliv na expozici ustfedni protistrany.

7. Pokud ustfedni protistrana porusi limit koncentrace stano-
veny ve svych strategiich a postupech, bezodkladné informuje
piislusny organ. Ustfedni protistrana zjednd ndpravu porusent
co nejdrive.

Cldnek 46
Nehotovostni zajisténi

V ptipadé, Ze je zajisténi piijato v podobé finanénich néstroji
v souladu s ustanovenimi kapitoly X, pouziji se pouze ¢lanky
44 a 45.

KAPITOLA XII

PREZKUM MODELU, ZATEZOVE TESTOVANI A ZPETNE
TESTOVANI

(Clanek 49 naifzeni (EU) ¢. 648/2012)
ODDIL 1
Modely a programy
Cldnek 47
Validace modelu

1. Ustfedni protistrana provede komplexni validaci svych
modeld, jejich metodik a rdmce pro fzeni rizika likvidity pouzi-
vanych ke kvantifikaci, agregaci a fizeni svych rizik. Jakékoli
zdsadni revize nebo zmény modeld, jejich metodik a rdmce
pro fizeni rizika likvidity podléhaji pfed pouzitim odpovidajici
urovni fizeni, vetné doporuceni pfedloZenych vyborem pro
rizika, a validaci kvalifikovanou a nezévislou osobou.

2. Postup validace tstfedni protistrany je zdokumentovin
a prinejmen$im uvadi strategie pouzité k testovani metodik
tykajicich se marzi tstredni protistrany, fondu pro riziko selhdni
a jinych finan¢nich zdroji, a rdmce pro vypocet likvidnich
finan¢nich zdroji. Jakékoli zdsadni revize nebo tpravy téchto
strategii podléhaji pfed pouzitim odpovidajici trovni Fzeni,
véetné doporuceni piedlozenych vyborem pro rizika, a validaci
kvalifikovanou a nezdvislou osobou.

3. Komplexni validace zahrnuje pfinejmensim:

a) hodnoceni koncepéni spolehlivosti modelti a rdmce, vcetné
podptirnych diikazti vzniklych v priibéhu vypracovéni;

b) pfezkum probihajicich postupi monitorovani, vcetné
ovéfeni postupti a referenénich hodnot;

¢) pfezkum parametrli a pfedpokladd pouzitych pfi vypraco-
vani modeld, jejich metodik a rdmce;

d) prezkum adekvétnosti a vhodnosti modeld, jejich metodik
a ramce pfijatych s ohledem na druhy smluv, na které se
vztahuji;
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e) pfezkum pfiméfenosti scénditi  zdtézového  testovani
v souladu s kapitolou VII a ¢lankem 52;

f) analyzu vysledkt testovani.

4. Ustiedni protistrana stanovi kritéria, na jejichz zakladé
vyhodnocuje, zda jeji modely, metodiky a rdmec pro fizeni
rizika likvidity mohou byt Gspé$né validovany. Tato kritéria
zahrnuji Gspé$né vysledky testovani.

5. Pokud nejsou udaje o cendch ihned k dispozici nebo
nejsou spolehlivé, ustfedni protistrana takovd cenovd omezeni
fe§i a prinejmensim pFjme konzervativni pfedpoklady na
zakladé pozorovanych korelovanych nebo souvisejicich trhi
a aktudlniho chovani trhu.

6. Pokud nejsou tdaje o cendch ihned k dispozici nebo
nejsou spolehlivé, systémy a modely ocefiovani pouZité za
timto Gcelem podléhaji odpovidajici tGrovni fizeni, vcetné
doporuceni ptedloZenych vyborem pro rizika, a validaci a testo-
vani. Ustfedni protistrana zadd validaci svych modelii ocefiovani
na zékladé fady trznich scéndfu kvalifikované a nezdvislé osobg,
aby bylo zajisténo, Ze jeji modely pfesné produkuji odpovidajici
ceny, a v piipadé potieby upravi sviij vypoclet pocitecnich
marzi, aby odrazel jakékoli riziko zji§téné modelem.

7. Ustiedni protistrana pravidelné provadi hodnoceni teore-
tickych i empirickych vlastnosti svého modelu marzi pro
vSechny finan¢ni néstroje, jejichZ clearing provadi.

Cldnek 48
Programy testovani

1. Ustiedni protistrana md zavedeny strategie a postupy,
které upfesnuji programy zatéZového a zpétného testovani,
které pouzivd k hodnoceni vhodnosti, ptesnosti, spolehlivosti
a odolnosti modeld a jejich metodik pouzivanych k vypoctu
svych mechanisma kontroly rizik, véetné marze, prispévka do
fondu pro riziko selhdni a jinych finan¢nich zdroji za nejriz-
ngjsich trznich podminek.

2. Strategie a postupy dstiedni protistrany uvadéji rovnéz
podrobnosti o programu zitéZového testovéni, ktery ustfedni
protistrana pouZivd k posouzeni vhodnosti, pfesnosti, spolehli-
vosti a odolnosti ramce pro Fizeni rizika likvidity.

3. Tyto strategie a postupy zahrnuji pfinejmensim metodiky
pro zahrnuti vybéru a vypracovani vhodného testovani, véetné
portfolia a vybéru adaji o trhu, periodicity testovani, zvlastnich
charakteristik rizika spojenych s finan¢nimi néstroji, u nichz je
provadén clearing, analyzu vysledkG testovani a vyjimky
a piislusnd potiebnd ndpravnd opatieni.

4. Ustfedni protistrana do viech testt zahrne veskeré pozice
klienta.

ODDIL 2
Zpétné testovdni
Cldnek 49
Postup zpétného testovini

1. Ustiedni protistrana posoudi své kryti marzemi prostied-
nictvim ndsledného porovnani zjisténych a ocekdvanych
vysledkt ziskanych pouzitim modeld marzi. Takovd analyza
zpétného testovani se provadi kazdy den s cilem vyhodnotit,
zda existuji néjaké testovaci vyjimky z kryti marzemi. Pokryti se
posuzuje s ohledem na stdvajici pozice finanénich ndstrojt
a Clent clearingového systému a bere v tvahu potencidlni
dopady vyplyvajici ze zajisténi portfolia a pfipadné souvisejici
s interoperabilni Gstfedni protistranou.

2. Ustfedni protistrana v ramci svého programu zpétného
testovani zvazi piislusné historické casové horizonty s cilem
zajistit, aby pouzity rozsah pozorovani byl dostatecny ke zmir-
néni jakéhokoli nepiiznivého dopadu na statistickou vyznam-
nost.

3. Ustfedni protistrana ve svém programu zpétného testo-
véani zohledni pfinejmensim jasné statistické testovani a kritéria
vykonnosti, které dustfedni protistrana uréi pro posouzeni
vysledkt zpétného testovani.

4. Ustiedni protistrana pravidelné podéva zpravy o vysledcich
a analyze zpétného testovdni v podobé, kterd neporusuje
obchodni tajemstvi, vyboru pro rizika a 7adé jej o doporuceni
pfi pfezkumu svého modelu marzi.

5. Vysledky a analyza zpétného testovani jsou k dispozici
vSem ¢lentm clearingového systému a klientim, pokud je
ustfedni protistrana znd. Pro vSechny ostatni klienty jsou
vysledky a analyza zpétného testovani k dispozici na vyzddani
u piislusnych ¢lent clearingového systému. Tyto informace jsou
shrnuty v podobé, kterd neporusuje obchodni tajemstvi,
a ¢lenové clearingového systému a klienti maji p¥stup pouze
k podrobnym vysledkim a analyze zpétného testovéni, které se
tykaji jejich vlastnich portfolif.

6.  Ustiedni protistrana vymezi postupy, aby upfesnila
opatfeni, kterd by mohla pfjmout, pokud jde o vysledky
analyzy zpétného testovéni.

ODDIL 3
Testovdni a analyza citlivosti
Cldnek 50
Postup testovini a analyzy citlivosti

1. Ustfedni protistrana provadi testovani a analyzu citlivosti,
aby posoudila pokryti svych modelt marzi za riznych trznich
podminek, s vyuzitim historickych tdaji z obdobi realizova-
nych krizovych trznich podminek a hypotetickych ddaju za
obdobi nerealizovanych krizovych trznich podminek.
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2. Ustiedni protistrana pouZije celou fadu parametri a pred-
pokladd, aby zachytila rtizné historické a hypotetické
podminky, véetné nejvolatilngjsich obdobi, ke kterym doslo na
trzich, jez obsluhuje, a extrémnich zmén korelaci mezi cenami
smluv, u nichz ustfedni protistrana provadi clearing, aby poro-
zuméla, jak by vyse kryti marZemi mohla byt ovlivnéna vysoce
krizovymi trznimi podminkami a zménami ddlezitych para-
metri modelu.

3. Analyza citlivosti se provadi pro fadu skutecnych a repre-
zentativnich portfolif ¢lent clearingového systému. Tato repre-
zentativni portfolia se vybiraji na zdkladé citlivosti v
faktorim vyznamného rizika a korelacim, kterym je dstfedni
protistrana vystavena. Toto testovadni a analyza citlivosti jsou
navrzeny tak, aby byly testovdny klicové parametry a pfedpo-
klady modelu pocdte¢ni marze v fadé intervalii spolehlivosti
s cilem ur¢it citlivost systému na chyby pii kalibraci téchto
parametri a pfedpokladii. Patficnou pozornost je tfeba vénovat
Casové struktufe rizikovych faktorti a pfedpoklddané korelaci
mezi rizikovymi faktory.

4. Ustiedni protistrana vyhodnoti potencidlni ztrity pozic
¢lentt clearingového systému.

5. Ustfedni protistrana vezme piipadné v Gvahu parametry
odrazejici soubézné selhdni ¢lent clearingového systému, ktefi
vydavaji finanéni ndstroje, jejichz clearing dstfedni protistrana
provadi, nebo podkladovy ndstroj derivatt, jejichz clearing
ustfedni protistrana provadi. P¥ipadné je tfeba rovnéz zohlednit
dopady selhani klienta, ktery emituje finanéni ndstroje, jejichz
clearing dstfedni protistrana provadi, nebo podkladovy néstroj
derivatti, jejichZ clearing ustfedni protistrana provadi.

6.  Ustredni protistrana pravidelné podava zpravy o vysledcich
testovdni a analyze citlivosti v podobé, kterd neporusuje
obchodni tajemstvi, vyboru pro rizika a zadd jej o doporuceni
pii prezkumu svého modelu marZi.

7. Ustfedni protistrana vymezi postupy, aby upfesnila
opatfeni, kterd by mohla pfijmout, pokud jde o vysledky
analyzy testovani citlivosti.

ODDIL 4
ZdtéZové testovdni
Cldnek 51
Postup zdtéZového testovini

1. PH zdtézovém testovani ustfedni protistrany se pouZziji
zatézové parametry, predpoklady a scéndfe pro modely pouzi-
vané k odhadu expozic, aby se zajistilo, Ze jeji finanéni zdroje
jsou za mimofddnych, ale moznych trznich podminek dosta-
tené k pokryti téchto expozic.

2.V ramci programu zdtézového testovdni Ustfedni proti-
strany se poZzaduje, aby ustfedni protistrana pravidelné
provadéla fadu zédtézovych testd a zohlednila produktovy mix
ustfedni protistrany a viechny prvky svych modeld a jejich
metodik a svijj rdmec pro fizeni rizika likvidity.

3. Program zdtézového testovani dstfedni protistrany stanovi,
ze zatéZové testy se provadi s vyuZzitim definovanych scéndit

zatézového testovani, které se tykaji jak realizovanych, tak
hypotetickych mimofddnych, ale moznych trznich podminek
podle kapitoly VII. Realizované podminky, které se maji pouZzit,
se piipadné piezkoumaji a upravi. Ustiedni protistrana rovnéz
zvézi jiné formy vhodnych scéndit zdtézového testovani, véetné
mimo jiné technického nebo finanéniho selhani svych zacétova-
cich bank, nostro zprostfedkovatelt, bank provadéjicich
tschovu, poskytovateli likvidity nebo interoperabilnich dsted-
nich protistran.

4. Ustiedni protistrana musi byt schopna rychle upravit své
zatézové testy tak, aby obsdhly novd nebo nové se objevujici
rizika.

5. Ustiedni protistrana zohledni potencidlni ztraty vyplyvajici
ze selhdni klienta, pokud je zndm, jenz provadi clearing pfes
vice ¢lent clearingového systému.

6. Ustredni protistrana pravidelné poddva zpravy o vysledcich
a analyze zdtézového testovani v podobé, kterd neporusuje
obchodni tajemstvi, vyboru pro rizika a Zddd jej o doporuceni
pii pfezkumu svych modeld, jejich metodik a svého rdmce pro
Hzeni rizika likvidity.

7. Vysledky a analyza zdtézového testovdni se zpiistupni
vem Clendm clearingového systému a klientim, pokud je
Gstfedni protistrana znd. Pro vSechny ostatni klienty jsou
vysledky a analyza testovani k dispozici na vyzddani u piislus-
nych ¢lenti clearingového systému. Tyto informace jsou shrnuty
v podobé, kterd neporusuje obchodni tajemstvi, a clenové
clearingového  systtmu a klienti maji piistup pouze
k podrobnym vysledkiim a analyze zatézZového testovani,
které se tykaji jejich vlastnich portfolif.

8.  Ustfedni protistrana vymezi postupy, aby upfesnila
opatfeni, kterd by mohla pfijmout, pokud jde o vysledky
analyzy zitézového testovani.

Cldnek 52
Rizikové faktory zitéZového testovini

1. Ustiedni protistrana stanovi relevantni rizikové faktory,
které jsou specifické pro smlouvy, jejichz clearing provadi, jez
by mohly ovlivnit jeji ztrdty, a md k dispozici vhodnou metodu
k méfeni. Zatézové testovani ustfedni protistrany piipadné
zohledni pfinejmensim rizikové faktory specifické pro tyto
druhy finanénich nastroja:

a) smlouvy souvisejici s trokovymi sazbami: Rizikové faktory
tykajici se drokovych sazeb v kazdé méné, ve které ustiedni
protistrana provadi clearing finan¢nich ndstroji. Modelovani
vynosové kiivky se rozdéli do riznych segmentd splatnosti
s cilem zachytit zmény volatility drokovych sazeb na
vynosové kiivce. Pocet souvisejicich rizikovych faktorti zavisi
na komplexnosti smluv o drokovych sazbich, jejichz
clearing udstfedni protistrana provadi. Bazické riziko, které
vyplyvd z ne zcela korelovanych pohybl mezi vliddnimi
a ostatnimi urokovymi sazbami s pevnym vynosem, se
zaznamend oddéleng;
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b) smlouvy souvisejici se sménnymi kurzy: Rizikové faktory
tykajici se kazdé cizi mény, ve které dstfedni protistrana
provadi clearing finan¢nich néstroji, a sménného kurzu
mezi ménou, v niZ jsou realizovany vyzvy k doplnéni zajis-
téni a ménou, ve které Gstfedni protistrana provadi clearing
finan¢nich ndstrojs;

¢) smlouvy souvisejici s akciemi: Rizikové faktory tykajici se
volatility jednotlivych emisi akcii na vSech trzich, kde
Ustfedni protistrana provadi clearing, a volatility rtiznych
sektort celkového akciového trhu. Propracovanost a povaha
techniky modelovani pro dany trh musi odpovidat expozici
ustfedni protistrany vici celkovému trhu, jakoz i jeji koncen-
traci pfi jednotlivych emisich akcii na daném trhu;

&

komoditni smlouvy: Rizikové faktory, které zohlednuji rtizné
kategorie a podkategorie komoditnich smluv a souvisejicich
derivatti, jejichz clearing dstfedni protistrana provadi,
piipadné v¢etné zmén vynosu z drzeni mezi derivitovymi
pozicemi a hotovostnimi pozicemi pro danou komoditu;

e) smlouvy souvisejici s tivéry: Rizikové faktory, které zohled-
fji riziko padu do defaultu, véetné kumulovaného rizika
vyplyvajictho z vicendsobnych selhdni, bazického rizika
a volatility miry vytéznosti.

2. Ve svém zdatézovém testovani se Ustfedni protistrana
rovnéZ patfi¢né zaméii ptinejmensim na tyto skutecnosti:

a) korelace, véetné korelaci mezi identifikovanymi rizikovymi
faktory a podobnymi smlouvami, jejichz clearing ustfedni
protistrana provadi;

=

faktory tykajici se implicitni a historické volatility smlouvy,
u niz se provadi clearing;

¢) specifické charakteristiky vSech novych smluv, u nichz mad
tstfedni protistrana provést clearing;

d) riziko koncentrace, a to véetné vici ¢lenovi clearingového
systému a subjektim v rdmci skupiny ¢lent clearingového
systému;

e) vzdjemné zdvislosti a vicecetné vztahy;

f) relevantni rizika véetné ménového rizika;

g) stanovené limity expozic;

h) riziko pozitivni korelace.

Cldnek 53
Zit€zové testovani celkovych finan¢nich zdroji

1. Program zdtéZzového testovani Ustfedni protistrany zajisti,
aby jeji kombinace marzi, pfispévki do fondu pro riziko selhdni
a jinych finan¢nich zdroju byla dostacujici k pokryti selhani
nejméné dvou ¢lend clearingového systému, vaci kterym mé
nejvétsi expozice, za mimofddnych, ale moznych trznich
podminek. Program zdtézového testovani se také zaméi na
piipadné ztrity vyplyvajici ze selhdni subjektii téZe skupiny
jako dva ¢lenové clearingového systému, vii¢i nimz md nejveétsi
expozice, za mimofddnych, ale moznych trznich podminek.

2. Program zdtéZového testovéani Ustfedni protistrany zajisti,
aby jeji marze a fond pro riziko selhdni byly dostacujici pfinej-
men$im k pokryti selhdni ¢lena clearingového systému, vici
kterému mé nejvétsi expozice, nebo druhého a tiettho nejvét-
§tho ¢lena clearingového systému, jestlize je podle ¢lanku 42
nafizeni (EU) ¢. 648/2012 soucet jejich expozic vetsi.

3. Ustfedni protistrana provede peclivou analyzu piipadnych
ztrat, které by mohla utrpét, a vyhodnoti potencidlni ztrity
pozic ¢lent clearingového systému, véetné rizika, ze likvidace
takovych pozic by mohla mit dopad na trh a na vysi pokryti
marzemi ustfedni protistrany.

4. Ustiedni protistrana musi ve svych zitéZovych testech
piipadné vzit v tGvahu dopady selhdni ¢lena clearingového
systému, ktery emituje finanéni ndstroje, jejichZ clearing tstfedni
protistrana provadi, nebo podkladovy ndstroj derivatd, jejichz
clearing tstfedni protistrana provadi. Piipadné je rovnéZz teba
zohlednit dopady selhdni klienta, ktery emituje finan¢ni
nastroje, jejichz clearing ustfedni protistrana provadi, nebo
podkladovy néstroj derivétd, jejichz clearing ustfedni protistrana
provadi.

5. Zatézové testy Ustfedni protistrany zohledni likvidacni
obdobi podle ¢lanku 26.

Cldnek 54
Zaté€zové testovani likvidnich finanénich zdroji

1. Program zatézového testovani Gstfedni protistrany zajisti,
ze jeji likvidni finanéni zdroje jsou dostate¢né v souladu s poza-
davky stanovenymi v kapitole VIIL

2. Ustiedni protistrana md jasnd a transparentni pravidla
a postupy pro feSeni nedostatku likvidnich finanénich zdroji
zdiraznéného v jejich zatézovych testech, aby zajistila vypora-
dani platebnich povinnosti.

Ustiedni protistrana md rovnéz jasné postupy pro vyuZivani
vysledkti a analyzy svych zatézovych testl, aby vyhodnotila
a ptizptsobila adekvdtnost svého rdmce pro Fizeni rizik likvidity
a poskytovatele likvidity.
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3. Scéndfe zdtézovych testd pouzivané pro zdtézové testo-
vani likvidnich finanénich zdroji zohledni strukturu a provoz
ustfedni protistrany a obsdhnou viechny subjekty, které by pro
ni mohly predstavovat vyznamné riziko likvidity. Tyto zatézové
testy rovnéz vezmou v Gvahu viechny silné vazby nebo
podobné expozice mezi cleny jejtho clearingového systému,
véetné jinych subjektd, které jsou soucasti téZe skupiny,
a posoudi pravdépodobnost vicendsobnych selhdni a $ifeni
ndkazy mezi Cleny jejlho clearingového systému, kterou
mohou tato selhdni zpusobit.

ODDIL 5

Pokryti a vyuZiti vysledkii testovini
Cldnek 55

UdrZovini dostatecného pokryti

1. Ustiedni protistrana vytvoif a udrzuje postupy pro zachy-
ceni zmén trznich podminek, véetné ndrtstu volatility ¢i snizen{
likvidity finan¢nich néstroja, jejichz clearing provadi, s cilem
rychle pfizpiisobit vypocet svych marzovych pozadavki, aby
odpovidajicim zptsobem zohlednily nové podminky na trhu.

2. Ustiedni protistrana provadi testovani svého snizeni
hodnoty, aby zabezpedila, Ze zajisténi lze proménit na likvidni
prostiedky ve vysi alespoti jeho snizené hodnoty za zjisténych,
mimofadnych, ale moznych trznich podminek.

3. Pokud dstfedni protistrana vybird marze ve vztahu k port-
foliu a nikoli k produktim, musi pribéiné pfezkoumadvat
a testovat kompenzace mezi produkty. Ustiedni protistrana
zaloZ{ tyto kompenzace na obezietné a ekonomicky smysluplné
metodice, kterd odrdzi miru cenové zévislosti mezi produkty.
Ustiedni protistrana zejména testuje, jak se korelace chovaji
béhem obdobi skute¢nych a hypotetickych krizovych podminek
na trhu.

Cldnek 56
Pfezkum modeli s pouZitim vysledki testovini

1. Ustiedni protistrana ma jasné postupy pro urleni vyse
dodate¢nych marzi, které moznd bude muset vybrat, a to
i vnitrodenné, a pro opétovné nastaveni svého modelu marzi,
pokud zpétné testovani naznaluje, Ze se model nechoval tak,
jak se ocekédvalo, s tim vysledkem, Ze nestanovi piislusnou vysi
pocateéni marze nezbytnou pro dosaZeni zamyslené trovné
spolehlivosti. Pokud dstfedni protistrana zjistila, Ze je nutné
uctovat dodateCnou marzi, u¢ini tak v rdmci G¢tovani pfistich
marzi.

2. Ustiedni protistrana vyhodnoti zdroje vyjimek z testovént,
na které upozornily jeji zpétné testy. V zdvislosti na zdroji
vyjimek rozhodne ustfedni protistrana, zda je nutnd zdsadni

zména modelu marzi nebo modelt, které tvoii jeho vstupy,
a zda je nutné nové nastaveni stavajicich parametri.

3. Ustfedni protistrana vyhodnoti zdroje vyjimek z testovéni,
na které upozornily jeji zatézové testy. Podle zdroji vyjimek
rozhodne dstfedni protistrana, zda je nutnd zdsadni zména
jejich modeld, jejich metodik nebo rdmce pro Fizeni rizika likvi-
dity nebo zda je nutné opétovné nastaveni stdvajicich parametrii
a predpokladi.

4. Pokud z vysledkt testti vyplyvd nedostatecné pokryti
marZe, fondu pro riziko selhdni nebo jinych finanénich zdroji,
Ustfedni protistrana zvysi celkové pokryti svych finan¢nich
zdroji na pfijatelnou droveil pii dalsim dcétovani marZi.
Pokud z vysledkd testt vyplyvd nedostatek likvidnich finanénich
zdrojti, astfedni protistrana zvysi své likvidni finan¢ni zdroje na
pfijatelnou tiroven, jak nejdifve je to mozné.

5. Ustiedni protistrana pfi prezkumu svych modelt, jejich
metodik a rdmce pro Fzeni rizika likvidity sleduje frekvenci
opétovného vyskytu vyjimek z testovani, aby fddné a bez
zbyte¢ného odkladu identifikovala a vyfesila problémy.

ODDIL 6
Reverzni zdtéZové testovdni
Cldnek 57
Reverzni zitéZzové testovani

1. Ustiedni protistrana provede reverzni zitézové testy, které
jsou navrzeny tak, aby zjistily, za jakych trznich podminek
mtize kombinace jejich marzi, fondu pro riziko selhdni a jinych
finan¢nich zdroji vést k nedostate¢nému pokryti Gvérovych
expozic, a kdy mohou byt jeji likvidni finan¢ni zdroje nedosta-
tecné. P provadéni téchto testd modeluje ustfedni protistrana
mimofddné trzni podminky, které prfesahuji rimec toho, co je
povazovano za mozné trzni podminky, aby pomohla urcit
omezen{ svych modeld, svého rdmce pro fizeni rizika likvidity,
svych finan¢nich zdrojii a svych likvidnich finanénich zdroji.

2. Ustfedni protistrana vypracuje reverzni zitézové testy
piizptisobené specifickym rizikGim trhi a smlouvdm, pro které
poskytuje clearingové sluzby.

3. Ustfedni protistrana pouzije podminky —vymezené
v odstavci 1 a vysledky a analyzu svého reverzniho zitézového
testovani, aby usnadnila identifikaci mimotddnych, ale moznych
scénéit v souladu s kapitolou VII.

4. Ustiedni protistrana pravidelné poddvd zprivy o svych
vysledcich a své analyze reverzniho zdtéZového testovani
v podobé¢, kterd neporuduje divérnost, aby vybor pro rizika
mohl ve svém pfezkumu vydat doporucenti.
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ODDIL 7
Postupy pro piipad selhdni
Cldnek 58
Testovani postupti pro pfipad selhdni

1. Ustiedni protistrana testuje a reviduje své postupy pro
piipad selhdni s cilem zajistit, aby byly acelné i tc¢inné. Ustfedni
protistrana provadi jako soucdst testovani svych postupii
v piipadé selhdni simula¢ni cviceni.

2. Ustfedni protistrana po testovani svych postupti pro
piipad selhdni identifikuje veskeré nejistoty a vhodné své
postupy prizptsobi, aby tyto nejistoty zmirnila.

3. Ustiedni protistrana realizaci simulacnich cviceni ovéi,
zda vSichni ¢lenové clearingového systému a pripadné klienti
a jiné relevantni osoby, v¢etné interoperabilnich dstfednich
protistran a piipadnych poskytovateli souvisejicich sluzeb,
jsou fadné informovani a jsou si védomi postupti obsazenych
ve scénéfi pro piipad selhdni.

ODDIL 8

Cetnost validace a testovini
Cldnek 59
Cetnost

1. Ustiedni protistrana provadi komplexni validaci svych
modelt a jejich metodik nejméné jednou rocné.

2. Ustfedni protistrana provddi komplexni validaci svého
rdmce pro fizeni rizika likvidity nejméné jednou roéné.

3. Ustfedni protistrana provadi plnou validaci svych modeli
pro oceftovani nejméné jednou roc¢né.

4. Ustiedn protistrana pfezkoumd vhodnost postupt speci-
fikovanych v ¢lanku 51 nejméné jednou roc¢né.

5. Ustiedni protistrana analyzuje a sleduje vykonnost svého
modelu a pokryti finanénimi zdroji v piipadé selhdni zpétnym
testovanim  pokryti marzemi nejméné jednou denné
a provadénim zdtézovych testt za pouZiti standardnich a pfedem
stanovenych parametrt a pfedpokladii nejméné jednou denné.

6. Ustfedni protistrana analyzuje a sleduje sviij rdmec pro
fizeni rizika likvidity provddénim zdtézovych testd svych likvid-
nich finanénich zdroji nejméné jednou denné.

7.  Ustiedni protistrana provadi podrobnou dtikladnou
analyzu vysledkd testovdni nejméné jednou mési¢né, aby zajis-
tila, Ze scéndfe zatéZovych testd, modely a rdmec pro Fizeni
rizika likvidity, zdkladni parametry a pfedpoklady jsou spravné.

Tato analyza se provadi Castéji za krizovych trznich podminek,
a to v¢etné situace, kdy finanéni ndstroje, u nichz je provadén
clearing, nebo trhy, kde se poskytuji sluzby, obecné vykazuji
vysokou volatilitu, stivaji se méné likvidnimi nebo, pokud se
velikost nebo koncentrace pozic drzenych jejimi ¢leny clearin-
gového systému vyrazné zvy$i nebo pokud se ocekdvd, Ze
ustfedni protistrana bude ¢elit krizovym trznim podminkdm.

8.  Analyza citlivosti se provadi nejméné jednou mési¢né,
pfiemz se pouziji vysledky testd citlivosti. Tato analyza by
méla byt provadéna Castéji, pokud jsou trhy nezvykle volatilni
nebo méné likvidni nebo pokud se velikost nebo koncentrace
pozic drzenych ¢leny clearingového systému vyrazné zvysi.

9. Ustiedni protistrana testuje nejméné jednou rocné
kompenzace mezi finanénimi ndstroji a zpusob, jak se korelace
chovaji béhem obdobi skute¢nych a hypotetickych krizovych
trznich podminek.

10.  SniZeni hodnoty dstfedni protistrany se testuje nejméné
jednou mésicné.

11.  Ustfedni protistrana provddi reverzni zdtéZové testy
nejméné jednou za ¢tvrt roku.

12, Ustiedni protistrana své postupy pro piipad selhdni
testuje a reviduje minimdlné Ctvrtletné a nejméné jednou
roné provadi simula¢ni cviceni v souladu s c¢lainkem 61.
Ustiedni protistrana rovnéZ provadi simulacni cviceni poté, co
doslo k jakékoli zdsadni zméné jejich postuptt pro ptipad
selhdni.

ODDIL 9
Casové horizonty pouZité pro provddéni testit
Cldnek 60
Casové horizonty

1. Casové horizonty pouzité pro zdtézové testy jsou
vymezeny v souladu s kapitolou VII a zahrnuji budouci mimo-
fadné, ale mozné trzni podminky.

2. Historické Casové horizonty pouzité pro zpétné testy
zahrnuji ddaje minimdlné z posledniho roku nebo dobu, po
kterou provadi tstfedn{ protistrana clearing relevantnich financ-
nich ndstrojii, pokud je to méné nez jeden rok.

ODDIL 10
Zvefejiiovini informaci
Cldnek 61
Informace, které maji byt zvefejnény

1. Ustfedni protistrana zvefejni vieobecné zdsady, které jsou
zakladem pro jeji modely a jejich metodiky, povahu provade-
nych testd s obecnym souhrnem vysledk testd a vSechna
pfijatd ndpravnd opatieni.
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2. Ustfedni protistrana zvefejni klicové aspekty svych ¢) mechanismd, jejichz cilem je pomoci Fesit zdvazky clena
postupt pro piipad selhdni, v¢etné: clearingového systému, ktery selhal, vici jeho klientiim.

a) okolnosti, za nichz mohou byt opatieni pfijata; .
Cldnek 62

o VI latn Ziteln
b) toho, kdo miZe tato opatfeni udinit; Vstup v platnost a pouzitelnost
Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni

o ) L o o v Ufednim véstniku Evropské unie.
¢) rozsahu opatfeni, kterd mohou byt pfijata, véetné zachdzeni

jak s vlastnimi pozicemi, tak s pozicemi klientd, finan¢nimi
prostiedky a aktivy;
Priloha 1 oddil 2 pism. h) se pouzije po uplynuti tif let od data
vstupu tohoto nafizeni v platnost, pokud jde o obchody tykajici
d) mechanismt pro feSeni zdvazkil ustfedni protistrany vici se derivatt uvedenych v ¢l. 2 odst. 4 pism. b) a d) nafizeni
¢lentim clearingového systému, ktefi neselhali; Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 12272011 (V).

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a p¥mo pouzitelné ve vSech clenskych stdtech.

V Bruselu dne 19. prosince 2012.

Za Komisi
José Manuel BARROSO
predseda

(1) Ui vést. L 326, 8.12.2011, s. 1.
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PRILOHA 1

Podminky, které se vztahuji na finanéni ndstroje, bankovni ziruky a zlato povaZzované za vysoce likvidni

zajisténi

ODDIL 1

Financni ndstroje

Pro ticely ¢l. 46 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 jsou vysoce likvidnim zajisténim ve formé finan¢nich ndstroji finanén{
néstroje, které spliuji podminky podle piflohy II bodu 1 tohoto nafizeni, nebo prevoditelné cenné papiry a ndstroje
penézniho trhu, které spliuji tyto podminky:

a)

=

R

=

ustfedni protistrana mize pfislusnému orgdnu dolozit, Ze finan¢ni ndstroje byly vyddny emitentem, ktery md nizké
uvérové riziko na zdkladé adekvdtniho internitho hodnoceni provedeného dstfedni protistranou. P provadéni tako-
vého hodnoceni pouzije tstiedni protistrana definovanou a objektivni metodiku, jez plné nespoléhd na externi
stanoviska a kterd urcuje riziko vyplyvajici z usazeni emitenta v konkrétni zemi;

ustfedni protistrana muze pifslusnému orgdnu dolozit, Ze finan¢ni ndstroje maji nizké trini riziko na zdkladé
adekvdtniho interniho hodnoceni provedeného ustfedni protistranou. Pfi provadéni tohoto hodnoceni uplatni tstfedni
protistrana definovanou a objektivni metodiku, jez plné nespoléhd na externi posudky;

jsou denominovany v jedné z téchto mén:
i) ména, u jejthoz rizika maze dstfedni protistrana piislusnym orgdntim dolozit, Ze je schopna jej Fdit,

ii) ména, ve které Gstfedni protistrana provadi clearing smluv, v rdmci zaji§téni pozadovaného k pokryti expozic
ustfedni protistrany v této méng;

jsou volné prevoditelné a bez jakéhokoli regulatorniho ¢ pravniho omezeni nebo néroku treti osoby, které by narusily
likvidaci;

jsou pfedmétem aktivniho piimého prodeje nebo repo trhu s riznorodou skupinou kupujicich a prodavajicich, k nimz
muze ustfedni protistrana prokdzat spolehlivy pristup, a to i za krizovych podminek;

maji spolehlivé cenové ddaje, které se pravidelné zvefejnuji;

nejsou emitovany:

—
=

¢lenem clearingového systému, ktery poskytuje zajisténi, nebo subjektem, ktery je soucdsti stejné skupiny jako ¢len
clearingového systému, s vyjimkou krytého dluhopisu a pouze v piipadé, Ze aktiva kryjici tento dluhopis jsou
nalezité oddélena na zdkladé spolehlivého pravniho rdmce a spliiuji pozadavky stanovené v tomto oddile,

=
=

ustfedni protistranou nebo subjektem, ktery je soucdsti téze skupiny jako ustfedni protistrana,

iii

=

subjektem, jehoZ obchodni ¢innost zahrnuje poskytovani sluzeb, jez jsou kritické pro fungovani dstfedni proti-
strany, pokud timto subjektem neni centralni banka pochdzejici z EHP nebo emisni centrdlni banka mény, ve které
mé ustfedni protistrana expozice;

ani jinak nepodléhaji vyznamnému riziku pozitivni korelace.

ODDIL 2

Bankovni zdruky

. Zaruka komer¢ni banky podléhajici limitim schvélenym piislusnym orgdnem musi spliiovat ndsledujici podminky, aby

byla pfijata jako zajisténi podle ¢l. 46 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 648/2012:
a) vydava se jako zdruka za nefinan¢niho ¢lena clearingového systému;

b) byla vyddna emitentem, o némz ustfedni protistrana mize piislusnému orgdnu dolozZit, Ze mé nizké tvérové riziko
na zdkladé adekvdtniho interntho hodnoceni provedeného tstfedni protistranou. Pfi provadéni tohoto hodnoceni
pouzije Gstfedni protistrana definovanou a objektivni metodiku, jez plné nespoléhd na externi stanoviska a kterd
zohledfje riziko vyplyvajici z usazeni emitenta v konkrétni zemi;
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¢) je denominovdna v jedné z téchto mén:
i) ména, u jejihoZ rizika méize Gstfedn{ protistrana piislusnym orgdntim dolozit, Ze je schopna jej pfiméfené Fidit,

ii) ména, ve které tstfedni protistrana provadi clearing smluv, v rdmci zajisténi pozadovaného k pokryti expozic
ustfedni protistrany v této méné;

&

je neodvolatelnd, nepodminénd a emitent nemdze vyuzit Zidnou pravni nebo smluvni vyjimku nebo obhajobu, aby
se branil zaplaceni zéruky;

¢) na pozidani ji Ize splatit béhem obdobi likvidace portfolia ¢lena clearingového systému, ktery selhal, pokud nemd
zddnd regulatorni, pravni nebo provozni omezen;

f) neni emitovdna:

i) subjektem, ktery je soucdsti téze skupiny jako nefinancni clen clearingového systému, na kterého se zdruka
vztahuje,

ii) subjektem, jehoZ obchodni ¢innost zahrnuje poskytovani sluZeb, jez jsou kritické pro fungovani dstfedni proti-
strany, pokud timto subjektem neni centralni banka pochdzejici z EHP nebo emisni centralni banka mény, ve
které md ustfedni protistrana expozice;

g) ani jinak nepodléhd vyznamnému riziku pozitivni korelace;
h) je plné kryta zajisténim, které spliuje tyto podminky:

i) nepodléhd riziku pozitivni korelace, které vychazi z korelace s Gvérovou situaci rucitele nebo nefinanéniho ¢lena
clearingového systému, pokud toto riziko pozitivni korelace nebylo dostatecné zmirnéno sniZenim hodnoty
zajistént,

ii) dstfedni protistrana k nému mé neprodleny pfistup a je odolné proti tipadku v ptipadé soucasného selhdni ¢lena
clearingového systému a rucitele;

i) pfijatelnost rucitele byla ratifikovdna radou tstfedni protistrany po dplném posouzeni emitenta a pravniho, smluv-
niho a opera¢niho rdmce zdruky v zdjmu vysoké Gcinnosti zdruky a byla ozndmena piislusnému organu.

2. Bankovni zdruka vystavend centrdlni bankou musi spliiovat ndsledujici podminky, aby byla pfijata jako zajisténi podle
¢l. 46 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 648/2012:

a) je vyddna centrdlni bankou pochdzejici z EHP nebo emisni centrdlni bankou mény, ve které md tstfedni protistrana
expozice;

b) je denominovéna v jedné z téchto mén:
i) ména, u jejthoz rizika maze dstfedni protistrana piislusnym orgdntim dolozit, Ze je schopna jej pfiméfené Fidit,

ii) ména, ve které tstiedni protistrana provadi clearing obchodd, v rdmci zajisténi pozadovaného k pokryti expozic
stfedni protistrany v této méné;

¢) je neodvolatelnd, nepodminénd a emisni centralni banka nemuZe vyuzit Zddnou pravni nebo smluvni vyjimku nebo
obhajobu, aby se brénila zaplaceni zdruky;

d) na pozadéni ji lze splatit béhem obdobi likvidace portfolia ¢lena clearingového systému, ktery selhal, pokud je bez
jakychkoli regulatornich, pravnich nebo provoznich omezeni nebo ndroku jakékoli téeti osoby na ni.
ODDIL 3
Zlato
Zlato musi byt ve formé zlatych cihel z ryziho zlata a spliovat nésledujici podminky, aby bylo pfijato jako zajisténi podle

¢l. 46 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 648/2012:

a) drzf ho p¥mo dustfedni protistrana;
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b) je uloZeno u centrdlni banky pochdzejici z EHP nebo emisni centrdlni banky mény, ve které md dstfedni protistrana

expozice, kterd md odpovidajici mechanismy, aby chrénila vlastnickd préva clena clearingového systému nebo klientt
ke zlatu, a umoziiuje Gstfedni protistrané neprodleny pfistup ke zlatu, je-li to potieba;

¢) je uloZeno u povolené tvérové instituce podle smérnice 2006/48/ES, kterd md odpovidajici mechanismy, aby chrénila

d

)

vlastnickd prava clena clearingového systému nebo klientd ke zlatu, a umoziuje tstfedni protistrané neprodleny
piistup ke zlatu, je-li to potfeba, a dstfedni protistrana muize piislusnému organu dolozit, Ze md nizké vérové riziko
na zdkladé adekvitniho interntho hodnoceni provedeného tstfedni protistranou. Pfi provadéni takového hodnoceni
pouzije ustfedni protistrana definovanou a objektivni metodiku, jez plné nespoléhd na externi stanoviska a kterd
zohlednuje riziko vyplyvajici z usazeni Gvérové instituce v konkrétni zemi;

je ulozeno u Gvérové instituce tfeti zemé, kterd podléhd pravidlim obezfetnostniho dohledu, jez jsou podle nizoru
piislusnych orgdnt alesponi stejné pifsnd jako pravidla stanovend ve smérnici 2006/48[ES, a dodrzuje je a kterd md
spolehlivé tcetni postupy, postupy ochrany a interni kontroly a kterd md odpovidajici mechanismy, aby chrénila
vlastnickd prdva clena clearingového systému nebo klientd ke zlatu, a umoziuje Ustfedni protistrané neprodleny
piistup ke zlatu, je-li to potfeba, a Gstfedni protistrana mize pfislusnému orgdnu dolozit, Ze md nizké Gvérové riziko
na zakladé adekvatniho interntho hodnoceni provedeného dstiedni protistranou. Pii provadéni takového hodnoceni
pouzije Gstfedni protistrana definovanou a objektivni metodiku, jeZ plné nespoléhd na externi stanoviska a kterd
zohledni riziko vyplyvajici z usazeni Gvérové instituce v konkrétni zemi.
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1)

N
—

PRILOHA I

Podminky, které se vztahuji na vysoce likvidni finan¢ni ndstroje

Pro dcely ¢l. 47 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 Ize financ¢ni ndstroje povazovat za vysoce likvidni, s minimdlnim
uvérovym a trznim rizikem, pokud se jednd o dluhové ndstroje, které spliuji kazdou z téchto podminek:

a) byly vyddny nebo explicitné zaruceny:
i) vladou,
i) centrdlni bankou,
iii) mezindrodni rozvojovou bankou uvedenou v piiloze VI &sti 1 oddile 4.2 smérnice 2006/48/ES,

iv) Evropskym ndstrojem finanéni stability nebo piipadné Evropskym mechanismem stability;

=

tstfedni protistrana méze prokdzat, Ze maji nizké tvérové a trznf riziko na zdklad¢ interntho posouzeni provede-
ného tstfedni protistranou. Pfi provaddéni tohoto hodnoceni pouZije tstfedni protistrana definovanou a objektivni
metodiku, jez plné nespoléhd na externi stanoviska a kterd zohledfiuje riziko vyplyvajici z usazeni emitenta
v konkrétni zemi;

¢) prumérnd doba do splatnosti portfolia tstfedni protistrany nepfesiahne dva roky;

&

jsou denominovény v jedné z téchto mén:
i) ména, u které mize ustfedni protistrana dolozit, Ze je schopna jeji rizika Fdit, nebo

ii) ména, ve které ustfedni protistrana provadi clearing obchod@i v rdmci zajisténi pfijatého v této méng;

o

jsou volné prevoditelné a bez jakéhokoli regulatorniho omezeni nebo ndroka tfeti osoby, které by narusily
likvidaci;

f) jsou predmétem aktivniho pfimého prodeje nebo repo trhu s rtiznorodou skupinou kupujicich a prodavajicich, a to
i za krizovych podminek, a Gstfedni protistrana k nim md spolehlivy p¥istup;

@) jsou pravidelné zvefejiiovany spolehlivé ddaje o cendch téchto ndstroji.

Pro tGcely ¢l. 47 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 lze za vysoce likvidni finan¢ni investice s minimalnim dGvérovym
a trznim rizikem povazovat rovnéz derivatové smlouvy, pokud jsou uzavieny za tcelem:

a) zajisténi portfolia ¢lena clearingového systému, ktery selhal, v rdmci postupu tstfedni protistrany pro fizeni selhdni,
nebo

b) zajisténi ménového rizika vyplyvajiciho z jejiho rdmce pro fzeni likvidity vypracovaného v souladu s kapitolou
VIIL

Pokud jsou za téchto okolnosti pouzity derivitové smlouvy, jejich pouziti musi byt omezeno na derivatové smlouvy,
pro néZz se pravidelné zvefejiuji spolehlivé cenové tdaje, a na dobu, kterd je nezbytnd ke snizeni dvérového a trzniho
rizika, jemuZ je ustfedni protistrana vystavena.

Postup ustfedni protistrany pro uziti derivitovych smluv schvaluje rada po konzultaci s vyborem pro rizika.













CENY PREDPLATNEHO NA ROK 2013 (bez DPH, véetné postovného za obvyklou zasilku)

Ufedni véstnik EU, fady L + C, pouze ti§téné vydani 22 Ufednich jazyk( EU 1300 EUR roéné

Ufedni véstnik EU, fady L + C, ti§téné vydani + roéni DVD 22 Ufednich jazyk( EU 1420 EUR ro¢né

Utedni véstnik EU, fada L, pouze ti§téné vydani 22 Ufednich jazyka EU 910 EUR roc¢né

Ufedni véstnik EU, fady L + C, mé&siéni DVD (souhrnny) 22 Ufednich jazyk( EU 100 EUR ro¢né

Dodatek k Utednimu véstniku (fada S), DVD, jedno vydani tydné mnohojazy¢né: 200 EUR roc¢né
23 ufednich jazyk( EU

Utedni véstnik EU, fada C — Vybérova Fizeni jazyky, kterych se tyka 50 EUR ro¢né
vybérové fizeni

Ptedplatné Uredniho véstniku Evropské unie, ktery vychazi v uUfednich jazycich Evropské unie, je k dispozici
ve 22 jazykovych verzich. Zahrnuje fady L (Pravni pfedpisy) a C (Informace a oznameni).

Kazda jazykova verze ma samostatné predplatné.

V souladu s nafizenim Rady (ES) &. 920/2005, zvefejnénym v Ufednim véstniku L 156 ze dne 18. ervna 2005,
které stanovi, Ze organy Evropské unie nejsou doCasné vazany povinnosti sepisovat vSechny akty v irstiné
a zvefejnovat je v tomto jazyce, je Ufedni véstnik vydavany v irském jazyce prodavan zvlast.

Predplatné dodatku k Ufednimu véstniku (fada S — Dodatek k Urednimu véstniku Evropské unie) zahrnuje znéni ve
vSech 23 ufednich jazycich na jednom mnohojazyéném DVD.

Predplatné Uredniho véstniku Evropské unie opraviiuje na pozadani k obdrzeni riiznych pfiloh Ufedniho véstniku.
Predplatitelé jsou na vydavani pfiloh upozorfiovani prostfednictvim ,ozndmeni c&tenafdm“ zvefejfiovaného
v Ufednim véstniku Evropské unie.

Prodej a predplatné

Predplatné rtiznych placenych periodik, jako naptiklad predplatné Uredniho véstniku Evropské unie, |ze ziskat
u nasich distributor(l. Seznam distributorl se nachazi na této internetové adrese:

http://publications.europa.eu/others/agents/index_cs.htm

EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu) nabizi pfimy a bezplatny pfistup k pravu Evropské unie. Tyto
internetové stranky umoznuji nahlizet do Uredniho véstniku Evropské unie a obsahuji rovnéz smiouvy,
pravni predpisy, judikaturu a navrhy pravnich predpisu.

Vice informaci o Evropské unii naleznete na adrese: http://europa.eu

Urad pro publikace Evropské unie
2985 Lucemburk
LUCEMBURSKO
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