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IV

(Akty pfijaté pied 1. prosincem 2009 podle Smlouvy o ES, Smlouvy o EU a Smlouvy o Euratomu)

ROZHODNUTI KONTROLNfHO URADU ESVO
& 28/09/KOL
ze dne 29. ledna 2009,

kterym se po Sedesité osmé méni procesni a hmotnd pravidla v oblasti stitni podpory pfijetim tf
novych kapitol o pouziti pravidel pro poskytovdni stitni podpory na opatfeni pfijatdi ve vztahu
k finan¢nim institucim v souvislosti se sou¢asnou globdlni finan¢ni krizi, o rekapitalizaci finan¢nich
instituci béhem soucasné finan¢ni krize: omezeni podpory na nezbytné minimum a zdruky proti
neopravnénému naruseni hospodiiské soutéze a o pfechodném ramci pro opatfeni stitni podpory

zlepSujici p¥is

KONTROLNI URAD ESVO (1),

s ohledem na Dohodu o Evropském hospodaiském prostoru (2),
a zejména na Clinky 61 az 63 a protokol 26 této dohody,

s ohledem na Dohodu mezi stity ESVO o zfizeni Kontrolniho
tfadu a Soudniho dvora (%), a zejména na ¢lanek 24 a ¢l. 5 odst.
2 pism. b) této dohody,

vzhledem k tomu, Ze podle ¢linku 24 Dohody o Kontrolnfm
Gfadu a Soudnim dvoru Ufad uplatiuje ustanoveni Dohody
o EHP tykajici se stitni podpory,

vzhledem k tomu, Ze podle ¢l. 5 odst. 2 pism. b) Dohody
o Kontrolnim tfadu a Soudnim dvoru vydi Ufad oznimeni
nebo pokyny k zilezitostem, kterymi se Dohoda o EHP zabyva,
pokud to tato dohoda nebo Dohoda o Kontrolnim tfadu
a Soudnim dvoru vyslovné stanovi nebo pokud to Ufad pova-
Zuje za nezbytné,

s odkazem na procesni a hmotnd pravidla v oblasti stdtni
podpory piijatd Utadem dne 19. ledna 1994 (%),

vzhledem k tomu, Ze Evropskd komise (°) dne 13. fjna 2008
pfijala sdéleni o ,Pouziti pravidel pro poskytovini stdtni

() Dile jen ,Utad".

(?) Déle jen , ,Dohoda o EHP*.

(%) Déle jen ,Dohoda o Kontrolnim tfadu a Soudnim dvoru“.

(*) Pravidla pro uplatiiovani a vyklad ¢lankt 61 a 62 Dohody o EHP
a Clanku 1 protokolu 3 k Dohodé o Kontrolnim tfadu a Soudnim
dvoru, ktera byla pfijata a vyddna Kontrolnim tfadem ESVO dne
19. ledna 1994, zveiejnénd v Utednim véstniku Evropske Unie (dale jen
UF. vést. L 231, 3.9.1994, s. 1), a dodatku EHP ¢&. 32 ze dne 3. zaii
1994, s. 1. Pokyny byly naposledy pozménéné dne 17. prosince
2008. Déle jen ,pokyny pro stdtni podporu. Aktualizované znéni
pokyntl pro stdtni podporu je k dispozici na internetové strince
Utadu:  http:/jwww.eftasurv.int/fieldsofwork|fieldstateaid/state_aid__
guidelines

(°) Ddle jen ,Komise*.

tup k financim za soucasné finan¢ni a hospodifské krize

podpory na opatfeni pfijatd ve vztahu k finan¢énim institucim
v souvislosti se soucasnou globalni finanéni krizi (%),

vzhledem k tomu, Ze Komise dne 5. prosince 2008 piijala
sdéleni s ndzvem ,Rekapitalizace finan¢nich instituci béhem
souCasné financni krize: omezeni podpory na nezbytné
minimum a zdruky proti neopravnénému naruseni hospodafské
soutéze” (7),

vzhledem k tomu, Ze Komise dne 17. prosince 2008 ptijala
sdéleni s nazvem ,Prechodny rdmec Spolecenstvi pro opatieni
staitni podpory zlepsujici piistup k financim za soucasné
finan¢ni a hospodatské krize” (),

vzhledem k tomu, Ze se tato sdéleni tykaji i Evropského hospo-
déiského prostoru,

vzhledem k tomu, Ze v celém Evropském hospodafském
prostoru je tfeba zajistit jednotné uplatiiovani pravidel EHP
pro statni podporu,

vzhledem k tomu, Ze podle bodu II v polozce ,VSEOBECNE* na
konci piflohy XV Dohody o EHP m4 Uiad p¥ijmout po konzul-
taci s Evropskou komisi prdvni akty odpovidajici prdvnim
aktim pfijatym Komisi,

po konzultaci s Komisi,

s odkazem na skutecnost, Ze Utad se stity ESVO Islandem,
Lichtenstejnskem a Norskem tuto zdlezitost pisemné konzul-
toval dne 19. ledna 2009,

. vést. C 270, 25.10.2008, s. 8.
. vést. C 10, 15.1.20009, s. 2.
. vest. C 16, 22.1.2009, s 1.


http://www.eftasurv.int/fieldsofwork/fieldstateaid/state_aid_guidelines
http://www.eftasurv.int/fieldsofwork/fieldstateaid/state_aid_guidelines
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PRIJAL TOTO ROZHODNUT:

Cldnek 1

Pokyny pro stitni podporu budou pozménény pfijetim tif
novych kapitol o pouziti pravidel pro poskytovani stitni
podpory na opatieni pfijatd ve vztahu k finanénim institucim
v souvislosti se souCasnou globdlni finanéni  krizi,
o rekapitalizaci finan¢nich instituci béhem soucasné finanéni
krize: omezeni podpory na nezbytné minimum a zdruky proti
neopravnénému naruSeni hospodéiské soutéze a o prechodném
ramci pro opatieni stitni podpory zlepsujici piistup k financim
za soucasné finan¢ni a hospodafské krize. Tyto tii kapitoly jsou
uvedeny v pifilohdch I, IT a III tohoto rozhodnuti.

20.1.2011
Cldnek 2
Pouze anglické znéni je zdvazné.
V Bruselu dne 29. ledna 2009.
Za Kontrolni ii¥ad ESVO
Per SANDERUD Kurt JAGER
piedseda clen sboru
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PRILOHA 1

PouZiti pravidel pro poskytovini stitni podpory na opatfeni pfijatdi ve vztahu k finanénim institucim

(2

v souvislosti se soucasnou globdlni finan¢ni krizi ()
UvoD
Globdlni finan¢ni krize podstatné zesilila a md v soucasnosti zdvazné dopady na bankovni sektor EHP. Kromé
specifickych problém, které souvisi zejména s americkym trhem hypoték a aktiv zajisténych hypotékami nebo se
ztrdtami zpasobenymi nepfiméfené rizikovymi strategiemi jednotlivych bank doslo v poslednich mésicich v rdmci
bankovniho sektoru k obecnému naruSeni divéry. Pronikavd nejistota, pokud jde o tvérové riziko jednotlivych

finan¢nich instituci, zmrazila trh mezibankovnich pujéek, a v disledku toho se postupné ztizil piistup veskerych
finan¢nich instituci k likvidité.

Soucasnd situace ohroZuje existenci jednotlivych financnich instituci v disledku problémd, které jsou vysledkem
jejich konkrétnich obchodnich modelti nebo obchodnich postupti, jejichz nedostatky krize finanénich trht zviditel-
nila a zdaraznila. Pokud tyto instituce maji spiSe znovu nabyt dlouhodobou Zivotaschopnost, nez aby byly poslany
do likvidace, bude zapottebi rozsdhlé restrukturalizace jejich ¢innosti. Za danych okolnosti krize ovliviiuje rovnéz
finan¢ni instituce, které jsou v zdsadé zdravé a jejichz obtiZe plynou vylu¢né z obecnych podminek na trhu, které
podstatné omezily piistup k likvidité. Zajisténi dlouhodobé Zivotaschopnosti téchto instituci bude ziejmé vyzadovat
méné podstatnou restrukturalizaci. V kazdém piipadé viak opatfeni pfijatd stitem ESVO na podporu (urcitych)
instituci pusobicich na jeho vnitrostdtnim finanénim trhu mohou zvyhodiovat tyto instituce na tdkor jinych
finan¢nich instituci pasobicich v daném stdt¢ ESVO nebo v jinych stitech ESVO.

Rada ve sloZeni pro hospodéfské a finan¢ni véci (ECOFIN) piijala dne 7. Hjna 2008 zdvéry, ve kterych se zavdzala
piijmout vSechna nezbytnd opatfeni na podporu zdravi a stability bankovniho systému, aby se obnovila divéra
a fadné fungovani finan¢niho sektoru. Rekapitalizace zranitelnych systémové vyznamnych finan¢nich instituci byla
mezi jinymi urena jako jeden z prostfedkd ndlezité ochrany zdjmu vkladateld a stability systému. Déle se odsou-
hlasilo, Ze o vefejné intervenci je tfeba rozhodnout na vnitrostitni drovni, av§ak v koordinovaném rdmci a na
zdkladé celé fady spolecnych zdsad EU (3). Pii této piilezitosti Komise nabidla, Ze v brzké dobé vydd pokyny
stanovici obecny rdmec, v némz by bylo mozné rychle posoudit slucitelnost stdtni podpory v oblasti rekapitalizac-
nich systému a systémt zdruk, jakoZ i piipady uplatnéni takovych systémi.

Vzhledem k rozsahu krize, kterd nyni ohrozuje i v zdsadé zdravé banky, vysokému stupni integrace a vzdjemné
provézanosti evropskych financnich trht a drastickym dopadiam piipadného tpadku systémové vyznamnych financ-
nich instituci, coZ by krizi naddle posililo, Uiad uznavé, ze stity ESVO mohou povazovat za nezbytné pfijmout
piiméfend opatfeni s cilem ochrdnit stabilitu finan¢ntho systému. Vzhledem ke zvldstni povaze soucasnych prob-
1éma ve finanénim sektoru mohou takovd opateni piekrocit rozsah stabilizace jednotlivych finan¢nich instituc
a zahrnout obecné systémy.

Pii pouziti pravidel pro poskytovani stitni podpory na opatfeni pfijatd v souvislosti s krizi na finan¢nich trzich je
tieba vzit f4dné v potaz soucasné vyjimeéné okolnosti, Utad viak musi zajistit, Ze takova opatfeni nezptisobuji
zbytecné narusovani hospoddfské soutéze mezi finan¢nimi institucemi ptisobicimi na trhu nebo negativni vedlejsi
Gicinky na jiné stity EHP. Ucelem této kapitoly je poskytnout voditko, pokud jde o kritéria tykajici se slucitelnosti
obecnych systémii s Dohodou o EHP a rovnéz o jednotlivé piipady pouziti takovych systémid a o systémové
vyznamné piipady ad hoc. PH uplatiiovani téchto kritérii na opatieni piijatd stity ESVO bude Utad postupovat
s nezbytnou rychlosti, kterd je nutnd k zaji§téni prévni jistoty a obnoveni divéry ve finan¢ni trhy.

(") Tato kapitola odpovidd sdéleni Komise — Pouziti pravidel pro poskytovani stitni podpory na opatfeni pfijatd ve vztahu k finan¢nim

institucim v souvislosti se soucasnou globalni finan¢ni krizi (Uf. vést. C 270, 25.10.2008, s. 8).
Zéavéry Rady ve slozeni pro hospodaistvi a finance (ECOFIN) vyjmenovdvaji tyto zdsady:

intervence by mély byt v¢asné a podpora by méla byt v zdsadé docasnd,

Clenské stity budou disledné respektovat zdjmy danovych poplatnika,

soucasni akciondfi by méli nést pfiméfené dopady dané intervence,

Clenské stity by mély byt s to dosdhnout zmény v fizeni financnich instituc,

vedoucim pracovnikiim by nemély nélezet nepiiméfené odmény — vlady mohou mit mimo jiné pravomoc zasahovat do odmé-
fiovant,

musi byt chranén legitimni zdjem soutéZiteld, zejména prostiednictvim pravidel pro poskytovéni stitni pomoci,

je tieba zamezit negativnim dopadim na jiné oblasti.
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OBECNE ZASADY

Statni podpora jednotlivym podnikim v obtizich se v bézném piipadé posuzuje podle ¢l. 61 odst. 3 pism. c)
Dohody o EHP a podle kapitoly o podpoie na zdchranu a restrukturalizaci podniki v obtizich pokynd pro stdtni
podporu (') (dédle jen ,pokyny pro podporu na zichranu a restrukturalizaci), které vyjadiuji vykladové stanovisko
Ufadu k ¢l. 61 odst. 3 pism. ¢) Dohody o EHP, pokud jde o tento typ podpory. Pokyny pro podporu na zichranu
a restrukturalizaci jsou obecné platné, pfi¢emz stanovi nékterd zvlastni kritéria pro financni sektor.

Kromé toho v souladu s ¢l. 61 odst. 3 pism. b) Dohody o EHP mize Ufad povolit stitni podporu, kterd md
,napravit vaznou poruchu v hospodaistvi nékterého stdtu ESVO*.

Utad opétovné potvrzuje, Ze v souladu s judikaturou a rozhodnutimi Komise v této oblasti (2) vyzaduje ¢l. 61 odst. 3
pism. b) Dohody o EHP restriktivni vyklad, pokud jde o to, co mize byt povazovino za vadznou poruchu
v hospodafstvi nékterého stitu ESVO.

Vzhledem ke stupni zdvaznosti, jehoZ soucasnd krize na finan¢nich trzich dosihla, a jejimu moznému dopadu na
celkové hospodétstvi clenskych stitd EHP, ma Ufad za to, Ze ¢l. 61 odst. 3 pism. b) je za soucasnych okolnosti
pouzitelnym pravnim zdkladem pro opatfeni podpory pfijatd za Gcelem zvlddnuti této systémové krize. To se
zejména uplatiuje na podpory, které jsou poskytnuty formou obecnych systémi dostupnych nékterym nebo
viem financnim institucim v stitu ESVO. Pokud organy stitu ESVO odpovédné za finanénf stabilitu ozndmi Ufadu,
7e existuje riziko takové zdvazné poruchy, bude mit tato skutecnost pro Ufad béhem jeho posouzeni podpory
podstatny vyznam.

Intervence ad hoc stitd ESVO nejsou za podminek spliujicich kritéria ¢l. 61 odst. 3 pism. b) Dohody o EHP
vylouceny. Posouzeni podpory v piipadé jak systémd, tak i intervenci ad hoc by se mélo fidit obecnymi zdsadami
stanovenymi v pokynech pro podporu na zdchranu a restrukturalizaci pfijatych v souladu s ¢l. 61 odst. 3 pism. c)
Dohody o EHP, soucasné okolnosti v§ak mohou umoznit schvéleni vyjimecnych opatfeni, jako jsou mimofddnd
strukturdlni opatfeni, ochrana zdjmi tietich stran, jako jsou véfitelé, a zdchrannd opatieni, jejichZ casovy rozsah
pifpadné pfesahuje Sest mésicil.

(11) Nicméné je tieba zdtraznit, Ze z vySe zminénych tvah vyplyvd, ze pouziti ¢l. 61 odst. 3 pism. b) Dohody o EHP

nelze povazovat za obecnou zdsadu v krizovych situacich v jinych jednotlivych odvétvich, pokud neexistuje srov-
natelné riziko, Ze budou mit p¥imy vliv na hospodafstvi stiti ESVO jako celek. Pokud se jednd o finan¢ni sektor,
uplatnéni tohoto ustanoveni je mozné pouze za skutené zdvaznych okolnosti, kdy je ohrozeno celkové fungovani
finan¢nich trha.

(12) T kdyz existuje vaznd porucha v hospodéfstvi nékterého stitu ESVO v souladu s vyse uvedenymi zdsadami, neni

mozné pouzit ¢l. 61 odst. 3 pism. b) Dohody o EHP neomezené, ale pouze po dobu, kdy krizovad situace
oduvodiuje jeho pouziti.

(13) To znamend, ze je potieba pravidelné pfezkoumadvat vechny obecné systémy stanovené na tomto zdkladg, tj. vcetné

zarunich nebo rekapitalizacnich systémd, a ukoncit je, jakmile to hospodaiska situace dotceného stitu ESVO dovoli.
Utad uznavé, 7e je v soucasnosti nemozné predpovédét dobu trvani soucasnych mimorddnych problémé na
finan¢nich trzich a Ze bude moznd nevyhnutelné nutné ozndmit, Ze opatieni bude prodlouzeno po dobu, po kterou
bude krize pokracovat, aby se obnovila divéra, nicméné povazuje za nezbytny prvek slucitelnosti obecného systému
s Dohodou o EHP skutecnost, Ze stit ESVO bude provddét nejméné kazdych Sest mésicti pfezkum a bude podavat
Utadu zprdvy o vysledku takového piezkumu.

(14) Dédle md Ufad za to, Ze zachdzen{ s nelikvidnimi, ale jinak v zdsadé zdravymi finanénimi institucemi (pokud by

neexistovaly soucasné vyjimecné okolnosti) by se mélo odliSovat od zachdzeni s finan¢nimi institucemi, které maji
problémy vnitinitho ptivodu. V prvnim pfipadé jsou problémy tykajici se Zivotaschopnosti ze své povahy vnéjstho
plivodu a souvisi spiSe se soucasnou extrémni situaci na finanénim trhu, nez se slabou vykonnosti nebo podstu-
povanim nepfiméfeného rizika. V duasledku toho budou naruSeni hospoddiské soutéze vyplyvajici ze systémi na
podporu Zivotaschopnosti takovych instituci omezengjsi a bude nutnd méné zdsadni restrukturalizace. Naopak na
ostatni finan¢ni instituce, u kterych existuje pravdépodobnost, Ze jsou zejména ovlivnény ztrdtami vyplyvajicimi
napiiklad ze slabé vykonnosti, $patné spravy aktiv a zdvazkd nebo riskantnich strategii, by se vztahoval bézny ramec
podpor na zichranu a bylo by zapotfebi zejména rozsdhlé restrukturalizace a rovnéz kompenzacnich opatfeni
s cilem omezit naruseni hospodéfské soutéze (*). V kazdém piipadé vsak, pokud nebudou pfijata vhodnd ochrannd
opatfeni, miize provddéni zdru¢nich a rekapitaliza¢nich systéma zpiisobit zdvaznd naruseni hospoddiské soutéze,
protoze by mohly nepiiméfené zvyhodnovat pifjemce podpory na tkor jejich soutéziteld nebo mohou prohloubit
problémy spojené s likviditou finanénich instituci se sidlem v jinych stitech EHP.

() Pokyny pro podporu na zichranu a restrukturalizaci byly Ufadem piijaty s rozhodnutim ¢. 305/04/KOL ze dne 1. prosince 2004.

() Viz v zdsadé spojené véci T-132/96 a T-143/96 Freistaat Sachsen and Volkswagen AG v. Komise [1999] Sb. rozh. 1I-3663, bod 167.

Potvrzeno v rozhodnuti Komise 98/490/ES ve véci C 47[1996, Crédit Lyonnais (Uf. vést. L 221, 8.8.1998, s. 28), bod 10.1,
rozhodnuti Komise 2005/345[ES ve véci C28/2002 Bankgesellschaft Berlin (Uf. vést. L 116, 4.5.2005, s. 1), body 153 a ndsl,
a rozhodnuti Komise 2008/263/ES ve véci C50/2006 BAWAG (Ut. vést. L 83, 26.3.2008, s. 7), bod 166. Viz rozhodnuti Komise
ve véci NN 70/07, Northern Rock (Ut. vést. C 43, 16.2.2008, s. 1), rozhodnuti Komise ve véci NN 25/08, Rescue aid to WestLB (UF.
vést. C 189, 26.7.2008, s. 3), rozhodnuti Komise ze dne 4. ¢ervna 2008 ve véci C9/2008 SachsenLB, dosud nezvefejnéné.

Rozumi se, Ze pfesnd povaha a nacasovini restrukturalizace, kterou je potfeba provést, mohou byt ovlivnény soucasnou dramatickou
situaci na financ¢nich trzich.
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) Kromé toho v souladu s obecnymi zdsadami Dohody o EHP upravujicimi pravidla pro poskytovéni stdtnich podpor,
které vyzaduji, aby poskytnutd podpora neprekrocila meze toho, co je nezbytné nutné k dosazen jejiho legitimniho
cile, a aby se zamezilo narusenim hospodafské soutéZe nebo se tato naruSeni co nejvice omezila, a s fddnym
piihlédnutim k soucasnym okolnostem, musi byt véechna obecnd opatfeni podpory

— dobfe cilend, aby mohla G¢inné dosdhnout cile ndpravy vdzné poruchy v hospodafstvi,

— piiméfend vzhledem k problémim, kterym cCeli, pfi¢emz nebudou piekracovat meze toho, co je nezbytné nutné
k dosazeni tohoto dcelu,

— navrzend v takové podobé, aby omezila negativni vedlejsi ticinek na soutéZitele, jind odvétvi a jiné stity EHP.

(16) Dodrzovani téchto kritérii v souladu s pravidly pro poskytovéni stdtni podpory a zdkladnimi svobodami zakotve-

vz

nymi v Dohodé o EHP, v¢etné zdsady nediskriminace, je nezbytné pro uchovéni fddného fungovéni vnitintho trhu.
Ufad bude brdt v Gvahu v rdmci svého posouzeni tato kritéria, aby rozhodla o slucitelnosti niZe vyjmenovanych
opatieni stdtni podpory s Dohodou o EHP.

ZARUKY POKRYVAJICI ZAVAZKY FINANCNICH INSTITUCI

(17) Z vyse stanovenych zdsad vyplyvaji ndsledujici Gvahy tykajici se zdru¢nich systéma na ochranu zdvazkt ziizenych ve

formé prohlaseni, pravniho pfedpisu nebo smluvniho rezimu, pfi¢emz se rozumi, Ze tyto tivahy jsou obecné povahy
a je tieba je prizptisobit zvlastnim okolnostem kazdého jednotlivého piipadu.

Zptisobilost k vyuziti systému zdruk

(18) Pokud nékteré subjekty trhu nemohou mit ze zdruky prospéch, mize vzniknout podstatné naruseni hospodarské

3.2

soutéZze. Kritéria zptsobilosti pro podporu, kterd musi spliovat finanéni instituce, pokud chtéji vyuzit takové zaruky,
musi byt objektivni, musi fddné zohlediovat jejich roli v piislusném bankovnim systému a celkovém hospodafstvi
a nesmi byt diskriminacni, aby se zamezilo nezddoucim narusujicim Gc¢inktim na sousedni trhy a vnitini trh jako
celek. V souladu se zdsadou nediskriminace na zdkladé narodnosti by mély byt systémem pokryty vSechny instituce
zapsané v obchodnim rejstitku dotceného stitu ESVO vyvijejici podstatné ¢innosti v tomto stitu ESVO, véetné jejich
dcefinych spolecnosti.

Véend piisobnost zdruky — typy pokiytjch zdvazki

(19) Za soucasnych vyjime¢nych okolnosti bude ziejmé nutné ujistit vkladatele, Ze neutrpi ztrdty, aby se omezilo ndhlé

vybirdni vkladii a nepfiméfené negativni dopady na zdravé banky. V souvislosti se systémovou krizi tedy mohou byt
obecné zdruky chrénici vklady drobnych klientd (a dluhy drobnych klientd) v zdsadé legitimni soucdsti reakce
vefejné politiky.

(20) Pokud jde o zdruky, které jsou nad rdmec vkladt drobnych Klientd, vybér typa dluhu a zdvazkd pokrytych zdrukou

1

musi byt v rdmci moznosti cileny na specificky zdroj potizi, a musi byt omezeny na to, co lze povazovat za
nezbytné k vypofdddni se s pislusnymi aspekty soucasné financni krize, protoze jinak by mohlo dojit ke zdrzeni
nezbytného procesu piizptsobeni a vzniku Skodlivého mordlniho hazardu (').

) V souladu s touto zdsadou muze zmrazeni mezibankovnich pujcek zptisobené narusenim duvéry mezi finan¢nim
institucemi odtivodnit také poskytnuti zdruk pro urcité typy velkych komercnich vkladii a dokonce kritkodobych
a stfednédobych dluhovych néstroji v rozsahu, v jakém nejsou takovéto zdvazky jiz pfiméfené chranény stdvajicimi
investiénim i pravidly mezi investory nebo jinymi zpisoby (?).

(22) Rozsifeni rozsahu pokryti jakékoliv zdruky na dal3i typy dluhéi mimo tento relativné Siroky rdmec by vyzadovalo

(23

hlubsi kontrolu, pokud jde o jeho odtvodnéni.

Takové zéruky by v zdsadé nemély zahrnovat podiizeny dluh (kapitdl ,Tridy 2“) nebo nerozlisené pokryti vsech
zdvazkd, protoZe to by stézi sméfovalo k ochrané z4jmu akciondft a ostatnich investord rizikového kapitdlu. Pokud
je takovy dluh pokryty, ¢imZ se umozni expanze kapitdlu a tedy i zvySeni tvérové ¢innosti, mohou byt nezbytnd
zvld$tni omezeni.

(") Prostredkem zajistujicim pfiméfenost piislusného systému by také mohlo byt omezeni ¢astky dostupné zdruky, popiipadé i v zavislosti

na vysi bilanéni sumy piijemce zdruky.

(?) Jako jsou napiiklad kryté dluhopisy a dluhy a vklady zarucené vladnimi dluhopisy nebo krytymi dluhopisy.
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3.3 Casovd prisobnost systému zdruk

(24) Trvéani a pusobnost jakéhokoliv zdru¢niho systému, jehoz rozsah presahuje zdrucni systém pro vklady drobnych

3.4

klientdi, musi byt omezen na nezbytné minimum. V souladu s obecnymi zdsadami stanovenymi vyse a s ohledem na
v soucasné dobé nepiedvidatelnou dobu trvani zésadnich poruch ve fungovani finanénich trhéi Ufad povazuje za
nezbytny prvek slucitelnosti jakéhokoliv obecného systému s Dohodou o EHP skutecnost, Ze stit ESVO provede
kazdych Sest mésicti prezkum, ktery bude zahrnovat odivodnéni pro pokracujici pouzivini systému a moZznost
prizptisobeni se vyvoji situace na financnich trzich. Vysledky tohoto piezkumu budou muset byt pieddny Ufadu. Za
piedpokladu, Ze je takovy pravidelny pfezkum zajistén, maze schvileni systému pokryvat ¢asové obdobi delsi nez
Sest mésictl a v zdsadé maze dosahovat az dvou let. Toto obdobi muze byt déle prodlouzeno na zakladé souhlasu
Utadu po dobu, kterd je nezbytnd v déisledku krize na finanénich trzich. Pokud systém umoziiuje, aby zaruky nadale
pokryvaly piislusny dluh az do data splatnosti, které je pozd&si nez datum uplynuti doby, na kterou je vyddna
zdruka v rdmci systému, bude zapotiebi dodate¢nych ochrannych opatfeni, aby se zamezilo nepfiméfenému
omezeni hospodaiské soutéze. Takovd ochrannd opatfeni mohou zahrnovat kratsi dobu, na kterou je zdruka
poskytnuta, nez je v zdsadé povoleno v této kapitole, odrazujici cenové podminky a pfiméfend kvantitativni
omezeni, pokud jde o dluh pokryty zdrukou.

Podpora omezend na minimum — piispévek soukromého sektoru

(25) V souladu s obecnou zdsadou platnou pro stitni podporu, a sice, Ze Cdstka a intenzita podpory musi byt omezeny

26

=

na nezbytné minimum, mus{ stity ESVO ucinit pfiméfené kroky, aby zajistily podstatny ptispévek pifjemct podpory
a sektoru na ndklady zaruky a pokud to bude zapotiebi, na ndklady stdtni intervence, pokud musi byt zdruka
pouzita.

Piesny vypocet a slozeni takového pifspévku zavisi na konkrétnich okolnostech. Utad md za to, Ze vhodné spojeni
nékterych nebo vsech nésledujicich prvka (') postacuje k tomu, aby byl splnén pozadavek podpory omezené na
nezbytné minimum:

— Zarucni systém musi byt zaloZen na pfiméfené odméng, kterou plati jednotlivé finan¢ni instituce, jez jsou
pifjemci podpory, nebo finanéni sektor jako celek (3). Vzhledem k tomu, Ze je obtizné urcit trzni sazbu pro
zdruky takovéto povahy a rozsahu, kdy neexistuje srovnatelné zakladni kritérium, a vzhledem k tomu, Ze za
soucasnych okolnosti miiZe byt pro pifjemce podpory obtizné zaplatit cdstky, které by se mély fddné Gctovat, by
se poplatky tictované za umoznéni vyuziti systému mély co nejvice pfiblizit tomu, co je mozné povazovat za
trzni cenu. Pfiméfeny cenovy mechanismus odraZejici rtizné stupné rizik a rtizné dvérové profily a poteby
pifjemct podpory bude diileZitou slozkou pfiméfenosti opatieni.

— Pokud je nutné pouzit zdruku, mohl by dalsi vyznamny pFispévek soukromého sektoru spocivat v pokryti
nejméné podstatné &sti nesplacenych zdvazk podniku, ktery je pifjemcem podpory (pokud nadile existuje)
nebo sektoru, pii¢emz intervence stitu ESVO by se omezila na ¢dstky pfesahujici tento piispévek.

— Ufad uzndvd, Ze pifjemci podpory mozni nebudou schopni zaplatit okamzité celkovou Cdstku piiméfené
odmény. Aby se tedy doplnily nebo ¢dste¢né nahradily predchdzejici prvky, mohou stity ESVO zvazit zavedeni
dolozky o nésledném ziskani zpét (tzv. clawback clause) nebo dolozky o zaplaceni za lepsi hospodaiské situace
(tzv. better fortunes clause), coz by od pifjemct podpory vyzadovalo zaplatit bud dodatecnou odménu za
poskytnuti zdruky jako takové (v piipadé, Ze neni nutné zdruku pouZit), nebo nahradit alespori ¢éstecné jakékoliv
Castky zaplacené stitem ESVO v rdmci této zdruky (v piipadé, Ze je nutné zdruku pouzit), jakmile tak mohou
ucinit.

3.5 Zamezeni nepfiméfenym naruSenim hospoddiské soutéze

(27) Vzhledem k nevyhnutelnym rizikiim, Ze zdru¢ni systém bude mit negativni ticinky na banky, které nejsou piijemci

podpory, véetné bank v jinych stitech EHP, musi systém zahrnovat vhodny mechanismus k omezeni takovych
naru$eni hospodafské soutéze a k zamezeni moznému zneuZzivani zvyhodnéné situace pifjemcti podpory, ze které
maji prospéch diky statni zdruce. Takovd ochranna opatieni, kterd jsou také ddlezitd k zamezeni mordlniho hazardu,
by méla zahrnovat pfiméfenou kombinaci téchto prvka (°):

— ustanoveni zavazujici k urcitému chovani, které zajisti, Ze finan¢ni instituce, které jsou pijemci podpory,
nebudou provadét agresivni expanzi na zdkladé poskytnuté zaruky na tkor soutézitelti, ktef{ takové ochrany
nepozivaji. To mize byt provedeno napiiklad prostfednictvim:

i) omezeni takové obchodni ¢innosti, jako je napfiklad reklama, kterd zmifuje skutecnost, zZe je banka, kterd je
piijemcem podpory, chrinénd zdrukou, cenovd nebo obchodni expanze, napiiklad prostfednictvim zave-
denim mezni hodnoty pro podil na trhu (¥,

Napt. prostfednictvim asociace soukromych bank.
Tento seznam ndstrojil, které pfispivaji k cili zamezeni nepfiméfenym narusenim hospodaiské soutéze, neni vycerpdvajici.
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ii) omezeni vySe bilan¢ni sumy instituci, které jsou pifjemci podpory, ve vztahu k vhodné referen¢ni hodnoté
(napt. hruby domadci produkt nebo rtst penézniho trhu (1),

iii) zdkaz chovdni, které by bylo neslucitelné s Gcelem zdruky, jako je napiiklad zpétny ndkup akcii finanénimi
institucemi, které jsou pifjemci podpory nebo vyddvani novych akciovych opci pro vedeni,

— vhodnd ustanoveni, kterd umozni dot¢enému stitu ESVO vyzadovat dodrzovani téchto ustanoveni zavazujicich
k ur¢itému jedndni, vetné sankce odejmuti ochrany v podobé zdruky finan¢ni instituci, kterd je pifjemcem

podpory, pokud tyto dolozky nedodrzuje.

3.6 Ndslednd ndpravnd opatveni

(28) Utad mi za to, Ze aby se v co nejvétsim moiném rozsahu zamezilo narusenfm hospodifské soutéze, je tieba
povazovat obecny zdru¢ni systém za docasné mimofddné opatfeni, jehoz cilem je odstranit akutni projevy soucasné
krize na finan¢nich trzich. Takova opatfeni nemohou ze své podstaty ptedstavovat plnohodnotnou reakci na pficiny
této krize, které jsou spojeny se strukturalnimi nedostatky ve fungovani organizace financ¢nich trhd, se specifickymi
problémy jednotlivych finan¢nich instituci nebo s kombinaci obojiho.

(29) Proto musi byt zdru¢ni systém v pfiméfené dobé doplnén o nezbytnd ndpravnd opatieni pro sektor jako celek,
piipadné o restrukturalizaci nebo likvidaci jednotlivych pijemct podpory, zejména v téch piipadech, kdy musi byt
zdruka pouZita.

3.7 Pouiti systému na jednotlivé pipady

(30) Pokud je tfeba pouzit zéru¢niho systému ve prospéch jednotlivych finanénich instituci, je nezbytné, aby po tomto
mimofddném zdchranném opatieni, které mé za cil zachovat existenci nesolventnich instituci, coz zapficini doda-
te¢né naruSeni hospodéiské soutéze kromé naruseni, které jiz vyplyvd z obecného zavedeni systému, nésledovaly, co
nejdiive to situace na finan¢nich trzich dovoli, pfiméfené kroky vedouci k restrukturalizaci nebo likvidaci pifjemce
podpory To predpoklddd pozadavek ozndmeni restrukturalizaéniho nebo likvida¢niho planu pro pifjemce plateb
v rémci zéruky, ktery bude oddélené posouzen Uradem, pokud jde o jeho soulad s pravidly pro poskytovani stitni

podpory ().

(31) Pii posuzovéni restrukturalizaéntho planu bude Ufad sledovat splnéni téchto pozadavk:

— zajisténi obnoveni dlouhodobé Zivotaschopnosti dotcené finan¢ni instituce,

— zajisténi, Ze je podpora udrZovdna na minimu a Ze se soukromy sektor podstatnou mérou podili na ndkladech
restrukturalizace,

— zaruCeni, Ze nedojde k nepfiméfenému naruseni hospodéfské soutéze a k neodfivodnénym zvyhodnénim vyply-
vajicim z aktivace zdruky.

(32) Pfi tomto posouzeni se mizZe Ufad opirat o zkuSenosti ziskané pii uplatiiovani pravidel pro poskytovani stitn{
podpory finan¢nim institucim v minulosti, pficemz piihlédne ke zvldstni povaze krize, kterd dosdhla takového
rozméru, Ze je tfeba ji posuzovat jako vdznou poruchu v hospodéfstvi stitG EHP.

(33) Utad také zohledni rozliseni mezi opatienimi podpory, kterd jsou zapotiebi vyluéné kvili soucasnému obtiznému
piistupu k likvidité a kterd se tykaji jinak zdsadné zdravé financ¢ni instituce, oproti pomoci poskytnuté pifjemctim
podpory, ktefi navic trpi strukturdlnimi problémy se solventnosti spojenymi napiiklad s jejich obchodnim modelem
nebo investi¢ni strategii. Obecné vzbuzuje pomoc posledné uvedené kategorii pifjemc podpory vétsi obavy.

(") Pficemz je nutné zarucit dostupnost avért hospodéfskému sektoru, zejména v piipadé hospodéfské recese.

() Utad md v zdsadé za to, Ze v piipadé, Ze je nutné poskytnout platby finanénf instituci, ktera je pruemcem podpory, musi béhem Sesti
mésicli po platbé ndsledovat restrukturalizaéni plan nebo piipadné likvida¢ni pldn. Aby se usnadnila prace statd ESVO a Ufadu, bude
Utad pfipraven posoudit hromadnd oznimen{ podobnych piipadit restrukturalizace ¢ likvidace. Urad méize mit za to, Ze nenf tieba
poskytnout plan, pokud se jednd vylucné o likvidaci instituce, nebo pokud je jeji velikost zanedbatelna.
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4. REKAPITALIZACE FINANCNICH INSTITUCI
(34

=

Druhym systémovym opatienim jakoZto reakci na stdvajici finan¢ni krizi je vytvofeni rekapitalizatniho systému,
kterého by bylo mozno pouzit na podporu finan¢nich instituci, jez jsou v zdsadé zdravé, ale Celi obtizim z divoda
mimorddnych podminek na finan¢nich trzich. Cilem toho opatfeni by bylo poskytnuti vefejnych prostiedkd, aby se
posilily zdroje kapitdlu finan¢nich instituci bud pfimo, nebo aby se usnadnilo poskytovani soukromého kapitdlu
jinym zpusobem a aby se zabrdnilo negativnim dopadim na jiné oblasti.

(35) Obecné se vyse uvedené Gvahy tykajici se obecnych zaru¢nich systému uplatni obdobné i na rekapitaliza¢ni systémy.
To se tyka:

— objektivnich a nediskriminacnich kritérii ndrokd na podporu,

— Casové pusobnosti systému,

— omezeni podpory na nezbytné minimum,

— potfeby ochrannych opatfeni proti pfipadnym zneuzitim a nepfiméfenym naruSenim hospoddiské soutéze,
piiemz je tfeba vzit v Gvahu, Ze nezvratnd povaha kapitdlové podpory znamend nutnost ustanoveni
v systému, kterd dovoli stitu ESVO sledovat a vymahat dodrzovéni téchto ochrannych opatfeni a ucinit nalezité
kroky k zamezeni nepfiméfenych naruseni hospodaiské soutéze v pozdéjsim stadiu () pokud je to tieba,

— pozadavku, aby po rekapitalizaci jakoZto mimofddném opatfeni na podporu finan¢ni instituce v krizi ndsledoval
restrukturalizaéni plan pro pifiemce podpory, ktery bude oddélené posuzovin Ufadem, piicemi se vezme
v tvahu jak rozliSeni mezi v zdsadé zdravymi finan¢nimi institucemi, které jsou vylucné ovlivnény soucasnymi
omezenimi, pokud jde o piistup k likvidité, a pFjemci podpory, ktefi navic trpi strukturdlnimi problémy se
solventnosti spojenymi napiiklad s jejich obchodnim modelem nebo investi¢ni strategif, a zohledni se vliv tohoto
rozliSeni na miru potieby restrukturalizace.

(36

=

Ze zvlastni povahy rekapitalizacniho opatfeni plynou ndsledujici tvahy.

37

-

Nérok na podporu by mél zalozen na objektivnich kritériich, jako jsou potieba zajistit dostatecnou droven kapi-
talizace s ohledem na pozadavky solventnosti, coz v§ak nesmi vést k neodiivodnénému diskrimina¢nimu zachdzeni.
Pozitivnim prvkem by bylo hodnoceni potieby podpory orgdny finan¢niho dohledu.

(38

=

Kapitdlovd podpora musi byt omezena na nezbytné minimum a neméla by pifjemci podpory umoznit provadét
agresivni obchodn{ strategie nebo expanzi jeho ¢innosti nebo jiné zdméry, které by znamenaly nepfiméfend naruseni
hospodaiské soutéze. V této souvislosti by bylo kladné hodnoceno udrzeni zvysené trovné minimélnich pozadavka
na solventnost nebo omezeni celkové vyse bilan¢ni sumy financ¢ni instituce. P¥jemci podpory by méli za podminek
soucasné krize co nejvice pispét svymi vlastnimi prostiedky vcetné soukromé tcasti (?).

(39

-

Kapitdlové intervence ve finan¢nich institucich musi byt provedeny za takovych podminek, které co nejvice omezi
¢astku podpory. V souladu se zvolenymi ndstroji (tj. akcie, op¢ni listy, podfizeny kapital aj.) by dotceny stit ESVO
mél v zdsadé ziskat prdva, jejichz hodnota odpovidd jeho piispévku na rekapitalizaci. Emisni cena novych akecii musi
byt urCena na zdkladé trzné zaméfeného ocenéni. Aby se zajistilo, Ze je vefejnd podpora poskytnuta pouze vyménou
za piiméfenou protihodnotu, budou kladné posuzovany ndstroje jako prioritni akcie s pfiméfenym zhodnocenim.
Jako alternativu je tfeba zvazit zavedeni mechanismt zpétného ziskdni (tzv. ,claw-back mechanism®) nebo dolozek
o zaplaceni za lepsi hospoddfské situace (tzv. better fortunes clauses).

(40

=

Podobné dvahy se uplatni i na ostatni opatieni a systémy, jejichz cilem je feSeni problémd, které maji financni
instituce, pokud jde o jejich aktiva, a které pfispivaji k posileni kapitdlovych pozadavki instituci. Zejména
v piipadech, kdy stdt ESVO nakoupi nebo vyméni aktiva, bude nutné, aby zhodnoceni odrdzelo souvisejici rizika,
aniz by doslo k nepfiméfené diskriminaci, pokud jde o prodejce.

(") V souladu s pokyny pro podporu na zdchranu a restrukturalizaci.

(*) Je mozné, ze poskytnuti urcitého piispévku pfedem bude zapotiebi nahradit ustanovenimi umoziiujicimi dodate¢né prispévky
v pozd&jsim stadiu.
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(41) Schvileni systému podpory neznamend, Ze by byl stit ESVO vyjmut z povinnosti pieklddat Uradu kazdych Sest

(42

(43

(44

)

=

mésicti zpravu o uplatiovéani tohoto systému a béhem Sesti mésic od data intervence individudlni pldny pro
podniky, které jsou piijemci podpory ().

Stejné jako v piipadech systéma zdruk, avSak s ohledem na ze své podstaty nezvratnou povahu rekapitalizacnich
opatieni, bude Ufad provadét posouzeni takovych plint zptisobem, aby se zajistila soudrinost vysledki rekapita-
lizace v rdmci systému s vysledky opatfeni rekapitalizace pfijatych mimo rdmec tohoto systému v souladu se
zdsadami stanovenymi v pokynech pro podporu na zdchranu a restrukturalizaci, pfiemz vezme v Gvahu zvldstni
povahu systémové krize na financnich trzich.

RIZENA LIKVIDACE FINANCNICH INSTITUCI

V souvislosti se soucasnou finan¢ni krizi méize stit ESVO také zvazovat provedeni Fzené likvidace urcitych finan¢-
nich instituc{ v rdmci jeho Gzemni piislusnosti. Takovd Fizend likvidace, kterd muze byt pifipadné provedena ve
spojeni s piispévkem z vefejnych prostredkil, se mtZe pouzit v jednotlivych piipadech bud jako druhy krok po
zdchranné podpore jednotlivé financni instituci, pokud bude jasné, ze u této financni instituce nelze provést
Gisp&snou restrukturalizaci, nebo jako jedind akce. Rizend likvidace m@ize také byt soucdsti obecného zdruéniho
systému, tj. pokud stdt ESVO zahdji likvidaci finan¢nich instituci, pro které musela byt zdruka aktivovéna.

Posouzeni takového systému a jednotlivych likvidacnich opatfeni pfijatych v rdmci takového systému se opét
obdobné Fdi stejnymi zdsadami, jaké byly stanoveny vySe pro zdru¢ni systémy.

(45) Ze specifické povahy likvidacniho opatieni plynou nésledujici Gvahy.

(46) V souvislosti s likvidaci je nutné zejména dbdt na to, aby se co nejvice omezil moralni hazard, zejména prostiednic-

(48

(49

(50

=z

)

tvim vylouceni akciondft a pifpadné urcitych typl dluzniki, pokud jde o ziskdni prospéchu z jakékoliv podpory
v souvislosti s fizenou likvidaci.

Aby se zamezilo nepfiméfenym naruSenim hospoddiské soutéze, méla by byt fize likvidace omezena na dobu
nezbytné nutnou pro fadné provedeni likvidace. Po dobu, po kterou finanéni instituce pokracuje v &innosti, by
neméla vyvijet zddné nové aktivity, ale pouze pokracovat ve stdvajicich aktivitich. Bankovni licence by méla byt
odniata co nejdfive.

Pii zajisténi skutecnosti, Ze ¢istka podpory bude omezena na nezbytné minimum s ohledem na sledovany cil, je
tfeba vzit v dvahu, Ze ochrana finan¢ni stability za soucasnych finan¢nich nepokoji mize znamenat, ze bude
zapotfebi vyplatit nékteré véfitele likvidované banky za pomoci opatfeni podpory. Volba kritérii pro vybér typt
zdvazka pro tento tlel by se méla Fidit stejnymi pravidly jako v piipadé zdvazk( pokrytych systémem zdruk.

Aby se zajistilo, Ze nebude poskytnuta podpora kupciim finan¢ni instituce nebo jejich ¢dsti nebo prodanym
subjektiim, je dalezité, aby se dodrzely urcité podminky prodeje. Ufad bude pfi svém posouzeni, zda se piipadné
jednd o podporu, vychdzet z nasledujicich kritérif:

— postup prodeje by mél byt otevieny a nediskriminac¢n,

— prodej by se mél uskutecnit za trznich podminek,

— finanéni instituce nebo vldda, v zdvislosti na zvolené struktufe, by mély stanovit co nejvyssi prodejni cenu
dotceného jméni a zdvazkd,

— v piipadg, Ze je nezbytné poskytnout podporu na hospodafskou ¢innost, kterd bude soucdsti prodeje, bude nutné
provést individudlni posouzeni v souladu se zdsadami stanovenymi v pokynech pro podporu na zdchranu
a restrukturalizaci.

Pokud uplatnéni téchto kritérii povede ke zjisténi, Ze se jednd o podporu kupciim nebo prodanym subjektiim, bude
slucitelnost této podpory s Dohodou o EHP posouzena oddélené.

(') Aby se usnadnila prdce stitti ESVO a Utadu, bude Ufad pfipraven posoudit hromadnd oznameni podobnych piipadii restrukturalizace.

Ufad maZe mit za to, Ze neni tfeba poskytnout tento plin, pokud se jednd vyluéné o likvidaci instituce, nebo pokud je rozsah jeji
zbytkové hospodafské cinnosti zanedbatelny.
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POSKYTNUTI ]INYCH FOREM POMOCI V OBLASTI LIKVIDITY

Staity ESVO mohou pfi feSeni akutnich problémt nékterych financnich instituci s likviditou zvazovat doplnéni
zdrucnich a rekapitalizacnich systémd o dopliikové formy pomoci v oblasti likvidity, pfi¢emz budou poskytnuty
vefejné prostiedky (véetné prostiedkd centrdlni banky). Pokud stit ESVO nebo centrdlni banka nereaguje na
bankovni krizi opatfenimi selektivni povahy ve prospéch jednotlivych bank, ale obecnymi opatfenimi dostupnymi
vSem srovnatelnym subjekttim na trhu (¢. pajcky celému trhu za stejnych podminek), nespadaji casto takovad obecnd
opatfeni do ptisobnosti pravidel pro poskytovéni stitni podpory a neni je tieba oznamovat Ufadu. Ufad md
napiiklad za to, Ze se na Cinnosti centrdlnich bank vztahujici se k ménové politice, jako jsou napiiklad operace
na volném trhu a stdlé facility, nevztahuji pravidla pro poskytovéni stitni podpory. Pomoc urcend konkrétni finanéni
instituci se také za urcitych okolnosti nemusi povazovat za podporu. V souladu s rozhodovaci praxi Komise (') md
Utad za to, Ze poskytnuti prostiedkii centrdlni banky finan¢nf instituci v takovém pifpadé nemusi byt povazovino
za podporu, pokud jsou splnény tyto podminky:

— finanéni instituce je v okamziku poskytnuti prostfedkii solventni a toto poskytnuti prostfedkd neni soucasti
vétstho balicku podpory,

— facilita je zcela pokryta zaji§ténim, pficemz na zajisténi se pouzije snizeni hodnoty (tzv. haircuts) v zdvislosti na
jeho kvalité a trzni hodnoté,

— centrdlni banka ctuje pifjemci sankéni droky,
— opatfeni je pfijato z vlastni iniciativy centralni banky a zejména neni zajiSténo protizarukou statu.

Urad mé za to, Ze za soucasnych vyjimecnych okolnosti mize byt systém poskytnuti podpory v oblasti likvidity
z vefejnych zdrojl (véetné centrdlni banky), pokud pfedstavuje podporu, povazovan, v souladu se zdsadami stano-
venymi v pokynech pro podporu na zdchranu a restrukturalizaci, za slucitelny s Dohodou o EHP. Pokud je zajistén
pravidelny pfezkum takového systému likvidity kazdych Sest mésicti (%) mize se souhlas se systémem vztahovat na
obdobi deli nez Sest mésicti a v zdsadé az na obdobi dvou let. Na zdkladé souhlasu Ufadu mize byt toto obdobi
déle prodlouzeno, pokud to bude vyzadovat krize na finan¢nich trzich.

URYCHLENE VYSETROVANI STATNI PODPORY

ProtoZe je pii uplatiovani pravidel pro poskytovani stitni podpory na opatfeni popsand v této kapitole nutné
zohlednit stdvajici podminky na finanénim trhu, mél by Utad ve spoluprdci se stity ESVO zajistit jak to, aby tato
opatfeni dosdhla svého cile, tak i aby souvisejici naruseni hospodéiské soutéze v rdmci stdtu EHS i mezi stity EHS
navzdjem byla omezena na minimum. Aby se usnadnila tato spoluprdce a aby se jak pro stity ESVO, tak i pro tfeti
strany zajistila nezbytnd pravni jistota, pokud jde o slucitelnost piijatych opatieni s Dohodou o EHS (coZ je
podstatnou soucasti obnovy davéry v trhy), je nanejvys ddlezité, aby stity ESVO informovaly Ufad o svych zdmé-
rech a ozndmily pldny zavést takovd opatfeni co nejdifve a co nejpodrobnéji a v kazdém piipadé predtim, nez se
opateni provede. Ufad se zavizal po obdrzeni dplnych ozndmeni zajistit rychlé schvaleni opatfeni podpory.

(1) Viz napiiklad Northern Rock (Uf. vést. C 43, 16.2.2008, s. 1).

(%) Zasady stanovené vyse v bodé 24 by se vztahovaly i na tento prezkum.
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PRILOHA I

Rekapitalizace finan¢nich instituci (') béhem soucasné finan¢ni krize: omezeni podpory na nezbytné minimum
a zdruky proti neoprivnénému naruseni hospodiiské soutéze (%)

A

1. UVOD

(1) Pokyny Kontrolntho tfadu ESVO (ddle jen ,Ufad“) ze dne 29. ledna 2009 o poutiti pravidel pro poskytovni statni
podpory na opatfeni piijatd ve vztahu k finanénim institucim v souvislosti se soucasnou globdlni finanéni krizi (?)
(,pokyny k finan¢nim institucim®) konstatuji, Ze rekapitaliza¢ni systémy jsou jednim z klicovych opatfeni, jezZ mohou
stty ESVO (¥ piijmout k zachovéni stability a fddného fungovani finan¢nich trha.

(2) V podobném duchu fesily otdzku rekapitalizace Rada ve sloZeni pro hospodéiské a finan¢ni véci (ECOFIN) na svém
zaseddni dne 7. fijna 2008 a schiizka euroskupiny konand dne 12. fijna 2008. V zdvérech téchto zaseddni se uvadi:
Finan¢ni instituce by mély mit povinnost pfijmout dodatecnd ,omezeni, zejména za Gcelem zabranéni moznému
zneuzivani takovychto opatfeni na tkor subjektd, které je nevyuZivaji“. Rovnéz tak ,musi byt chrdnén legitimni
zdjem soutézitelli, zejména prostfednictvim pravidel pro poskytovani stitni pomoci.”

(3) Do prosince 2008 Komise v souladu s principy uvedenymi v tzv. sdéleni k bankovnictvi schvilila rekapitaliza¢ni
systémy ve tfech clenskych stitech a jednotlivd rekapitalizacni opatfeni (°). Rekapitalizace, predevsim ve formé
kmenovych a prioritnich akcii, byla schvélena s vyhradou zejména stanoveni trzniho protiplnéni, pfiméfenych
etickych zdruk a pravidelného piezkumu. Jelikoz se aktudlné pldnované rekapitalizacni systémy svym charakterem,
rozsahem a podminkami vzdjemné znacné lisi, vyzvaly ¢lenské stity i potencidlni pifjemci z fad finan¢nich instituci
k vydani pokynt, jez by poskytovaly podrobnéjsi voditka pro posuzovani pfijatelnosti konkrétnich forem rekapita-
lizace z hlediska pravidel poskytovéni stdtni podpory. Nékteré stity zejména planuji rekapitalizovat banky nikoli
primdrné za Gcelem jejich zdchrany, nybrz proto, aby redlné ekonomice zajistily piisun Gvért. Tyto pokyny obsahuji
instrukce pro nové rekapitalizacni systémy a oteviraji moznost tpravy systému stdvajicich.

Spolec¢né cile: obnova financ¢ni stability, zajisténi pfisunu Gvért do redlné ekono-
miky a feSeni systémovych rizik piipadné platebni neschopnosti

(4) 'V kontextu stdvajici situace na finan¢nich trzich muaze rekapitalizace bank slouzit fadé cild. V prvni fadé pfispivd
k obnové finan¢ni stability a pomédhd znovunastolit divéru potiebnou k opétovnému nastartovani mezibankovnich
pUjcek. Dodatkovy kapitdl navic v dobéch recese funguje jako rezerva, kterd slouzi pokryti ztrdt a omezeni rizika
platebni neschopnosti bank. Za stdvajicich podminek vyvolanych zejména pddem banky Lehman Brothers mohou
banky, které jsou v zdsadé zdravé, zddat o kapitdlovou podporu v reakci na rozsifeny ndzor, zZe musi v ddsledku

podcenovani rizika v minulosti a vyssich ndkladd na financovéni dosahovat vyssich ukazatelt kapitdlové pfiméfe-
nosti.

(5) Dalsim cilem rekapitalizace maze byt zajisténi pfisunu tvért redlné ekonomice. V zdsadé zdravé banky mohou dait
pfednost tomu, Ze Gvérovani omezi za ucelem eliminace rizik a udrZeni vyssich ukazateli kapitdlové pfiméfenosti.
Statni kapitdlovd podpora muaZe Gvérovym restrikcim predejit a omezit $ifeni potizi financniho trhu do ostatnich
hospodaiskych odvétvi.

(6) Za tieti miZe byt rekapitalizace ze stitnich prostiedk® adekvétni reakei i na problémy finan¢nich instituci, jez se
v dusledku specifik svého obchodniho modelu nebo investi¢ni strategie potykaji s platebni neschopnosti. Nouzova
kapitdlovd podpora urcité banky z vefejnych zdrojii miize rovnéz pomoci eliminovat kritkodobé systémové dcinky
piipadné platebni neschopnosti této banky. V dlouhodob&jsim horizontu by pak mohla rekapitalizace podpofit usili
pii piipravé na ndvrat dané banky k dlouhodobé Zivotaschopnosti ¢i na jeji fddnou likvidaci.

(") Pro lepsi piehlednost jsou finan¢ni instituce“ v tomto dokumentu oznacovany jednoduse jako ,banky*.

(3) Tyto pokyny odpovidaji sdéleni Komise ,Rekapitalizace finan¢nich instituci béhem soucasné finanéni krize: omezeni podpory na
nezbytné minimum a zdruky proti neopravnénému naruSeni hospodafské soutéze“, vydané dne 5. prosince 2008 (K(2008) 8259
v kone¢ném znéni), ddle jen ,sdéleni o rekapitalizaci®.

() Tyto pokyny odpovidaji sdéleni Komise ,Pouziti pravidel pro poskytovani stdtni podpory na opatfeni piijatd ve vztahu k financnim
institucim v souvislosti se soucasnou globalni finanéni krizi“ (Uf. vést. C 270, 25.10.2008, s. 8).

(% V téchto pokynech se stity ESVO mysll Norsko, Island a Lichtenstejnsko.

(°) Viz rozhodnuti Komise ze dne 13. ffjna 2008 ve véci N 507/2008 Financial Support Measures to the banking Industry in the UK
(Uf. vést. C 290, 13. 11.2008, s. 4), rozhodnuti Komise ze dne 27. ffjna 2008 ve véci N 512/2008 Support measures for financial
institutions in Germany (Uf. vést. C 293, 15.11.2008, s. 2) a rozhodnuti Komise ze dne 19. llstopadu 2008 ve véci N 560/2008 Support
measures for the credit institutions in Greece, rozhodnuti Komise ze dne 12. listopadu 2008 ve véci N 528/2008 Nizozemsko, Aid to ING
Groep N.V. a rozhodnuti Komise ze dne 25. listopadu 2008 ve véci NN 68/2008 Latvian State support to JSC Parex Banka.
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Mozné obavy o ohrozeni hospoddfské soutéze

S ohledem na tyto spolecné cile musi hodnoceni kazdého rekapitalizacniho systému ¢i opatfeni piihlizet k naruseni
hospodiiské soutéze, k némuz by mohlo dojit na tfech rtiznych drovnich.

Za prvé by rekapitalizace, kterou provddi jeden stdt ESVO ve svych bankédch, neméla témto bankdm poskytovat
neopravnénou konkurenéni vyhodu vii¢i bankdm v jinych ¢lenskych stitech EHP. Mé-li banka piistup ke kapitdlu za
podstatné niz${ protiplnéni, nez jaké musi poskytovat soutézitelé z jinych clenskych stith EHS, muiZze to mit
v piipadé neexistence ndlezitého odtvodnéni konkrétnimi riziky vyrazny dopad na postaveni této banky
v hospodéiské soutézi na $irsim jednotném evropském trhu. Navic by mohlo poskytovani nadmérné stitni podpory
v jednom stdté ESVO vyvolat mezi ¢lenskymi stity EHP zdvody v poskytovani podpor a zpiisobit potize ekono-
mikdm téch stdth v EHP, které rekapitalizacni systémy nezavedly. Pro zachovéni rovnych podminek je nezbytné
nutné, aby byl k protiplnéni za kapitdlovou podporu z vefejnych prostiedki i k dalsim podminkdm s rekapitalizac
spojenym piijat koherentni a koordinovany piistup. Jednostrannd a nekoordinovand opatieni v této oblasti mohou
navic podkopat usili o obnovu finan¢ni stability (,zajisténi spravedlivé hospodéiské soutéze v ramci EHP*).

Za druhé mohou rekapitalizacni systémy, které jsou otevieny vSem bankdm v urcitém stitu ESVO bez toho, zZe by
fadné rozliSovaly mezi jednotlivymi piijemci podle jejich rizikovych profili, poskytovat neopravnénou vyhodu
bankdm, které se dostaly do problémt nebo jsou méné vykonné, oproti bankdm, které jsou v zdsadé zdravé
a vykonngjsi. Takové systémy narusi hospoddiskou soutéz na trhu, zdeformuji motivaci, zesili mordlni hazard
a oslabi celkovou konkurenceschopnost evropskych bank (,zajisténi spravedlivé hospodaiské soutéze mezi
bankami®).

(10) Za tieti by neméla rekapitalizace z vefejnych prostiedktl, a zejména protiplnéni za ni poskytovand, vést

k podstatnému oslabeni konkurenceschopnosti bank, které necerpaji vefejné prostiedky, ale usiluji o ziskdni dodat-
kového kapitdlu na trhu. Vefejny systém, ktery vytéstiuje trzni transakce, bude branit trhu v ndvratu k normdlnimu
fungovani (,zajisténi ndvratu k normdlnimu fungovani trhu*).

(11) Kazdd navrzend rekapitalizace méd na kazdé z uvedenych tif Grovni kumulativni G¢inky na hospodafskou soutéz. Je

viak tieba dosdhnout rovnovahy mezi obavami o ohroZeni hospoddfské soutéZe a cili obnovy financni stability,
zaji§téni piisunu Gvérd redlné ekonomice a feSeni rizika platebni neschopnosti. Na strané jedné musi mit banky
v z&jmu co nejicinngjsi rekapitalizace dostate¢né vyhodné podminky pro pfistup ke kapitdlu. Na strané druhé by
mély podminky spojené s kazdym rekapitalizatnim opatfenim zajisfovat rovné zachdzeni a v dlouhodobéjsim
horizontu ndvrat k obvyklym trznim podminkdm. Stitni intervence by proto mély byt pfiméfené a docasné
a mély by banky motivovat k tomu, aby stitu poskytnuty kapitdl splatily, jakmile to situace na trhu dovoli, tak,
aby z krize vyslo evropské bankovnictvi konkurenceschopné a vykonné. Nejlepsi zdruka proti neodivodnénym
rozdilaim v mife kapitalizace a nespravnému vyuziti poskytnutého kapitdlu by spocivala ve stanoveni trzni ceny
za poskytnutou kapitdlovou podporu. Stity ESVO by mély disledné zajistit, aby byly banky rekapitalizovany pouze
v piipadé skutecné potieby.

(12) Rovnovdha, jiz je tieba dosdhnout mezi cilem finan¢ni stability a cilem zachovéni hospodafské soutéze, zduraziuje,

jak dtlezité je rozliSovat mezi bankami, které jsou vykonné a v zdsadé zdravé, a bankami, které se octly
v problémech a jsou vykonné méné.

(13) Pii posuzovani rekapitalizaénich opatfeni, at jiz ve formé rezimd ¢ individudlni podpory bank, bude proto Utad

vénovat zvldstni pozornost rizikovému profilu pijemct (°). V zdsadé plati, Ze banky s vys§im rizikem ve svém
profilu by mély platit vice. Pfi vytvafeni rekapitalizacnich systémd, které budou otevieny fadé rtiznych bank, by mély
staity ESVO dtikladné zvazit kritéria zpusobilosti a sviij piistup k bankdm s raznymi rizikovymi profily a mély by
tento pristup adekvatné diferencovat (viz piiloha 1). Je tfeba pfihlédnout k situaci bank, které se s problémy potykaji
vlivem stdvajicich mimofddnych okolnosti, pfestoze by pred krizi byly pokldddny za v zdsadé zdravé.

(14) Diferencovani vySe protiplnéni v piipadé rtznych bank by mélo kromé ukazatelt splnéni pravnich pozadavki na

platebni schopnost a kapitdlové pfiméfenosti v budoucnu, ovéfené vnitrostitnimi orgdny dohledu, vychdzet napt.
z rozpéti CDS a ratingd z doby pred vypuknutim krize. Aktudlni rozpéti mohou rovnéz odrazet inherentni rizika,
kterd oslabi postaveni nékterych bank v hospodaiské soutézi po prekondni vSeobecné krize. Rozpéti z doby pred
vypuknutim krize i rozpéti aktudlni by méla kazdopadné odrdzet piipadnou zdtéz v podobé tzv. toxickych aktiv ¢i
slabost obchodniho modelu banky danou nadmérnou zavislosti na krdtkodobém financovani ¢i nadmérnym
pakovym efektem.

(15) V tddné odtvodnénych piipadech mize byt nezbytné, aby bylo u bank v problémech kratkodobé akceptovano nizsi

protiplnéni. To viak plati za pfedpokladu a za podminky, Ze budou ndklady na intervenci z vefejnych prostiedkt ve
prospéch téchto bank dlouhodobé zohlednény pii jejich restrukturalizaci, kterd bude nutnd pro obnovu jejich
zivotaschopnosti a pro zohlednéni dopadu poskytnuté podpory formou kompenzacnich opatieni. Finanéné zdravé
banky mohou mit ndrok na pfistup k rekapitalizaci za relativné nizké protiplnéni, a tim i dlouhodobé adekvétné
vyhodnéjsi podminky spojované s vefejnou podporou. To plati za predpokladu, Ze tyto banky akceptuji podminky
splaceni nebo konverze ndstrojii, tak aby byl zachovan docasny charakter pomoci stitu i jeji cil obnovit finanéni
stabilitu a pfisun Gvérd do ekonomiky, jakoZ i nutnost zamezit zneuzivani poskytnutych prostfedki pro obecnéjsi
strategické acely.

(%) Dalsi podrobnosti jsou uvedeny v piiloze 1.
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Doporuceni Rady guvernértd Evropské centrdlni banky (ECB)

(16) V doporuceni své rady guvernéri ze dne 20. listopadu 2008 navrhla Evropskd centrdlni banka metodologii pro
urcovani referencnich hodnot ke stanoveni ceny za stétni rekapitalizacni opatfeni v pifpadé instituci v eurozoné, jez
jsou v zdsadé zdravé. Zdkladni Gvahy, z nichZ tato doporuceni vychdzeji, pIné odrézeji zdsady zminéné v dvodu
tohoto sdéleni. V souladu se svymi specifickymi cili a ptisobnosti kladla ECB zvldstni diraz na Gcinnost rekapita-
lizacnich opatfent, tak aby byla posilena finan¢ni stabilita a plynulost dvérovych tokt do redlné ekonomiky. ECB
soucasné zduraziiovala potebu trzniho stanoveni ceny, které zohlednuje specifickd rizika jednotlivych pijemct z fad
bank, a ddle zachovdni rovnych podminek mezi soutézicimi bankami.

(17) 1 kdyz stity ESVO nejsou cleny ECB, Uiad vitd jeji doporucen, kterd pro stanoveni cen za kapitdlovou podporu
navrhuji schéma, jehoz zdkladem je vynosové pasmo a jez je navrzeno pro piijimajici banky, které jsou navzdory
vykyviim ve svych rizikovych profilech v zdsadé zdravé. Zdmérem tohoto dokumentu je poskytnout voditko i pro
podminky, které se netykaji vyse protiplnéni, a dile pro podminky, za nichz mohou ziskat p¥istup k vefejnému
kapitdlu banky, které nejsou v zdsadé zdravé.

(18) Ufad ddle uzndva, Ze stavajici mimofadné trini ceny nepfedstavuji spolehlivou referencni hodnotu pro uréen
spravné vyse protiplnéni za kapitdl, a zastdvd ndzor, Ze by rekapitalizaéni opatieni stdtd ESVO méla reflektovat
podcenén rizik v dobé pred vypuknutim krize. V opa¢ném piipadé by mohlo protiplnéni poskytované stitu vytvaret
neoprdvnénou konkuren¢ni vyhodu pro pifjemce a vést nakonec k vytésnéni rekapitalizace ze soukromych zdroji.

2. ZASADY RUZNYCH DRUHU REKAPITALIZACE

(19) Blizi-li se stanovené ceny cendm trznim, je to nejlepsi zdrukou pro omezeni naruSeni hospoddiské soutéze (7).
Rekapitalizace by proto méla byt nastavena tak, aby zohlednovala situaci kazdé instituce na trhu véetné jejiho
aktudlniho rizikového profilu a platebni schopnosti a aby zachovavala rovné podminky tim, Ze mezi poskytovanou
podporou a stdvajicimi trznimi alternativami nebude pfili§ velky rozdil. Cenové podminky by dile mély banky
motivovat k tomu, aby stdtu poskytnuty kapitdl splatily, jakmile bude krize pfekondna.

(20) Tyto zdsady se promitaji do hodnoceni nize uvedenych prvki celkového nastaveni rekapitalizacnich opatfent: cil
rekapitalizace, zdravi pfijimajici banky, protiplnéni, motivace k ukonceni stdtni Gcasti, kterd md zejména zajistit
nahradu stdtntho kapitdlu kapitdlem soukromych investori (%) zajisténi docasného charakteru stdtni piitomnosti
v kapitdlu banky, zdruky proti zneuzZiti podpory a naruseni hospodafské soutéze a pfezkum acinkd rekapitalizacniho
systému a situace pifjemcti na zdkladé pravidelnych zprav, piip. restrukturaliza¢nich plént.

2.1 Rekapitalizace za aktudlni trzni ceny

(21) Poskytuje-li stat kapitdlovou podporu za stejnych podminek pfi podstatné déasti (minimdlné 30 %) soukromych
investort;, akceptuje Utad protiplnéni stanovené pfi této transakci (). Jelikoz takové transakce nevyvold velké obavy
o narudeni hospodéfské soutéZe (za pfedpokladu, Ze jeji podminky vyznamné nezméni motivaci soukromych
investort), neni podle vieho v zdsadé zapotiebi poskytovat ndsledné ziruky, ze nebude narusena hospodiiskd
soutéz, ani vytvafet motivaci k ukonceni statni Gcasti.

2.2 Docasnd rekapitalizace v zdsadé zdravjch bank za ticelem posileni financni stability a tvérovych toki do redlné ekonomiky

(22) Pii hodnoceni pistupu k bankim této kategorie bude Utad klist velky diiraz na rozli§ovani mezi bankami, které
jsou v zdsadé zdravé, a bankami ostatnimi, o némz se hovof{ v bodech 12 az 15.

(7) Viz bod 39 pokynt k finanénim institucim.

(%) Veskeré odkazy na motivaci k ukonceni stdtni tcasti nebo motivaci ke splaceni poskytnutého kapitdlu stitu v tomto dokumentu je
tieba chdpat jako odkazy na opatfeni zaméfend na ndhradu stitniho kapitdlu kapitdlem soukromym v nezbytném a pfiméfeném
rozsahu v kontextu ndvratu k obvyklym trznim podminkdm.

(°) Viz napf. rozhodnut{ Komise ze dne 27. f{jna 2008 ve véci N 512/2008 Support measures for financial institutions in Germany, bod 54.
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(23) Celkové protiplnéni musi adekvatné odrdzet ndsledujici prvky:

a) stavajici rizikovy profil kazdého pifjemce (1°);

b) charakteristika zvoleného ndstroje véetné miry jeho podiizenosti; riziko a vechny zptsoby platby ('1);

¢) zakomponované prvky motivujici k ukonéeni stdtni Gcasti (napf. navySovaci dolozky a dolozky o splaceni);

d) pfiméfend referencni dGrokové sazba pozadovand u bezrizikovych investic.

(24) Protiplnéni za statni rekapitalizaci nemutze dosahovat aktudlni trzni vyse (okolo 15 %) (*?) nebot toto trzni protiplnéni
nemus{ nutné odrdZet to, co lze poklddat za obvyklé trini podminky (13). Utad je proto piipraven akceptovat
v piipadé rekapitalizace bank, jez jsou v zdsadé zdravé, cenu pod trovni aktudlni ceny trzni, aby bankdm usnadnila
vyuziti tohoto ndstroje, a tim podpofila obnovu financni stability a zaji§téni pfisunu avért do redlné ekonomiky.

(25) Soucasné by se celkovy vynos plynouci stitu z rekapitalizace nemél pili§ vzdalovat od aktudlnich trznich cen, nebot
i) by mél zabrdnit podcenéni rizik, k némuz doslo pfed vypuknutim krize, ii) musi zohlednit nejistotu o nacasovani
a vysi nové cenové rovnovéhy, iii) motivovat k ukonceni stitni Gcasti a iv) minimalizovat riziko naruseni hospo-
dafské soutéze mezi stity EHP a témi bankami, které dnes navySuji kapitdl na trhu bez stdtni podpory. Vyse
protiplnéni, kterd se piili§ nevzdaluje aktudlnim trznim cendm, je klicovd pro to, aby se zamezilo vytésnovani
rekapitalizace ze zdrojii soukromého sektoru a byl usnadnén ndvrat k obvyklym trznim podminkdm.

Vys$e vstupni ceny v pripadé rekapitalizace

(26) Ve ,sdéleni o rekapitalizaci® (14) Komise popisuje metody pro uréeni vyse vstupni ceny v pifpadé rekapitalizace. Utad
pouZije niZe popsané metody podobnym zptsobem, pficemZz vezme v Gvahu, Ze stity ESVO nejsou soucdsti
Eurosystému. Podle ndzoru Komise je vhodnd metoda pro urceni ceny rekapitalizace popsdna v doporucenich
Eurosystému z 20. listopadu 2008. Protiplnéni vypoctend podle této metodologie pfedstavuji podle ndzoru Euro-
systému vhodny zdklad (vstupni vysi) pro urCeni pozadovaného nomindlniho vynosu z rekapitalizace v zdsadé
zdravych bank. Pro tcely motivace banky splatit stitem poskytnuty kapitdl lze tuto cenu navysit (*). Tyto cenové
dpravy budou podle ndzoru Komise rovnéz slouzit ochrané nenarusené hospodéiské soutéze.

(27) V souladu s doporucenimi Eurosystému lze vynosovou miru pozadovanou vlidami v piipadé rekapitalizacnich
ndstroji u bank, které jsou v zdsadé zdravé (prioritni akcie a dalsi hybridni ndstroje), urcit na zdkladé ,cenového
pasma“, které je vymezeno: i) pozadovanou mirou vynosu z podiizeného dluhu, kterd tvoii spodni hranici, a ii)
pozadovanou mirou vynosu z kmenovych akcii, kterd tvoii horni hranici. Tato metodologie pracuje s vypoctem
cenového pdsma na zdkladé raznych slozek, které by mély rovnéz odrdzet specifika jednotlivych instituci (nebo
skupin podobnych instituci) a stdtd ESVO. Komise stanovila, Ze vysledkem aplikace této metodologie pfi soucasném
pouzit{ primérnych hodnot (stfedni hodnoty nebo medidnu) relevantnich parametrii (vynosu z vlddnich dluhopis,
rozpéti CDS, rizikovd prémie trhu) je pdsmo s primérnou pozadovanou mirou vynosu 7 % z prioritnich akcii, jez se
svou charakteristikou podobaji podiizenému dluhu, a s priimérnou pozadovanou mirou vynosu 9,3 % z kmenovych
akcif bank v eurozéné. Toto primérné cenové pasmo md jako takové charakter smérného rozpéti.

('%) Dalsi podrobnosti jsou uvedeny v piiloze 1.

(") Napriklad hodnotu prioritnich akcii zvySuje nebo snizuje nékolik parametrii v zévislosti na jejich presné definici, napf. moznost jejich
pfemeény na kmenové akcie ¢i dalsi ndstroje, kumulované ¢i nekumulované dividendy, pevnd nebo variabilni vyse dividend, poradi
vypléceni pii likvidaci (tzv. liquidation preference) pred kmenovymi akciemi, ticast ¢i neexistence Gcasti na zisku nad rdmec vyplaty
dividendy z kmenovych akii, put opce, dolozky o splaceni ¢i hlasovaci prava. Z riznych kategorii upravenych v prévnich predpisech
pouzije Ufad jako referenéni hodnotu obecnou klasifikaci kapitdlovych ndstrojii (napf. hlavni slozkafvedlejsi slozka, Tier 1/Tier 2).

(*?) Odkazuje se na sdéleni Komise k rekapitalizaci financnich instituci béhem soucasné finanéni krize, pozn. pod carou 10.

(*) Aktudlni vyse protiplnéni miize rovnéz odrazet stavajici relativné vysokou poptévku po kapitdlu Tier 1, nebot banky ustupuji od
obchodniho modelu, ktery je nyni vniman jako podkapitalizovany a piekonany. Tento vyvoj je doprovizen relativné malou nabidkou
a velkou volatilitou na trhu.

(') Viz pozndmka pod carou 2, odstavec 26 a dalsi.

(%) Viz body 5 az 7 doporuceni Rady guvernérii ECB ze dne 20. listopadu 2008 o stanoveni cen za rekapitalizaci.
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(28) Utad bude akceptovat minimdlni protiplnéni vypoctené podle vyse uvedené metodologie v pifpadé bank, jez jsou
v zdsadé zdravé. Toto protiplnéni se na trovni jednotlivé banky rozlisi podle rtiznych parametri:

a) zvoleného druhu kapitdlu (*%); ¢im niZsi je podfizenost, tim nizZsi je pozadované protiplnéni v cenovém pésmu;

b) piiméfené referen¢ni tirokové sazby pozadované za bezrizikové investice;

¢) individudlniho rizikového profilu viech zptsobilych finan¢nich instituci na vnitrostdtni trovni (véetné financné
zdravych bank a bank v problémech).

(29) Staty ESVO si mohou zvolit cenovy vzorec, ktery navic obsahuje navySovaci dolozky nebo dolozky o splaceni. Tyto
faktory by mély byt zvoleny vhodné tak, aby motivovaly k brzkému ukonceni stitni kapitilové podpory bank
a soucasné nevyvoldvaly nadmérny rast kapitdlovych nakladd.

(30) Utad akceptuje i alternativni metodologie pro vypocet cen za piedpokladu, Ze bude vysledné protiplnéni vyssi nez
pii pouziti vyse uvedené metodologie.

Motivace ke splacen{ stdtniho kapitdlu

(31) Rekapitaliza¢ni opatfeni musi zahrnovat vhodné prvky motivujici ke splaceni stitem poskytnutého kapitdlu
v okamziku, kdy to situace na trhu dovoli (”). Nejjednoduss$im zptusobem, jak motivovat banky k hledani alterna-
tivnich zdroji kapitdlu, je, aby stity ESVO pozadovaly za stdtni rekapitalizaci pfiméfené protiplnéni. K posileni
motivace bank stitni Gcast ukondit je proto podle nizoru Uradu uZitecné urcenou vstupni cenu (%) obecné navy-
Sovat o urCitou pfirdzku. Tento motivacni mechanismus déle posili cenovéd struktura, kterd zahrnuje postupné
navySovan{ protiplnéni a navySovaci dolozky.

-
)

Did-li stdt ESVO piednost tomu, nomindln{ vysi protiplnéni nenavysovat, mize zvazit navyseni celkového protiplnéni
prostiednictvim call opci ¢ jinych ujedndni o splaceni poskytnutého kapitdlu nebo mechanismd, které podnécuji
navySovén{ kapitdlu ze soukromych zdrojt, napiiklad tim, Ze spoji vypldceni dividend s povinnosti poskytovat stdtu
protiplnéni, které se postupem casu zvysuje.

(33

=

Za tcelem zachovédni docasného charakteru statniho zdsahu mohou stity ESVO rovnéz zvézit uplatiiovani restrik-
tivni dividendové politiky. Takovd politika by byla v souladu s cili zajisténi pFisunu dvért do redlné ekonomiky
a posileni kapitdlové zdkladny pfijimajicich bank. Soucasné by bylo dilezité umoznit vyplacet dividendy v p¥ipadech,
kdy by to piedstavovalo pobidku k poskytnuti nového soukromého kapitdlu bankdm, které jsou v zdsadé zdravé (1°).

(34) NavrZené mechanismy pro ukonceni stitni Gcasti bude Ufad posuzovat individudlng. Obecné plati, Ze vyznam
stanoveni jasného mechanismu pro ukonceni stitni dCasti roste se zvySujicim se objemem rekapitalizace
a rizikem v profilu pfijimajici banky. Kombinace vyse a druhu protiplnéni a v pfipadé potieby a v potfebném
rozsahu i restriktivni dividendové politiky musi jako celek pfijimajici banky dostatecné motivovat k ukonéeni statni
Gicasti. Ufad se zejména domnivd, Ze vypldceni dividend nenf tieba omezovat v piipadech, kdy vyse ceny spravné
odrézi rizikovy profil bank, kdy tzv. dolozky step-up ¢i srovnatelné prvky vytvéfeji dostate¢nou motivaci k ukoncent
statni Gcasti a kdy je rekapitalizace co do objemu omezend.

Zamezeni neoprdvnénému naruseni hospoddiské soutéze

(35) Pokyny k finanénim institucim v bodu 35 zddraziuje, Ze rekapitalizatni systémy musi obsahovat zdruky proti
piipadnému zneuZiti a naruseni hospoddfské soutéze. Bod 38 pokyni k finan¢nim institucim pozaduje, aby se
kapitdlovd podpora omezovala na nezbytné minimum a neumoznovala pifjemci provadét agresivni obchodni stra-
tegie, které by byly neslucitelné s hlavnimi cili rekapitalizace (2°).

(%) Napt. kmenové akcie, vedlejsi kapitdl Tier 1 nebo kapitdl Tier 2.

(") S prihlédnutim k druhu rekapitalizacniho nastroje a k tomu, jak jej klasifikuje orgdn dohledu.

('%) Uvedené je o to dilezitéjsi, ze metoda popsand vyse muaze byt ovlivnéna podcenénim rizik v dobé pred vypuknutim krize.

(") S ohledem na tyto tvahy by mohla omezeni ve vypldceni dividend napiiklad platit jen po urcitou dobu, byt omezena na urcité
procento dosazenych ziski nebo byt spojena s poskytnutim nového kapitdlu (napf. vyplacenim dividend ve formé novych akeii). Je-li
pravdépodobné, ze bude poskytnuty kapital stitu vracen na nékolik etap, bylo by rovnéz mozné upravit postupné uvoliovini viech
omezeni s dividendami spojenych soucasné s tim, jak bude kapitdl splacen.

(29) S ohledem na cile zajistit pfisun Gvértt do redlné ekonomiky neni nutné, aby rekapitaliza¢ni systémy pro banky, jez jsou v zdsadé
zdravé, uklddaly témto bankdm omezeni ve vysi bilanéni sumy. To by mélo v zdsadé platit i pro systémy zdruk, pokud neexistuje
vazné riziko presmérovani kapitdlovych tokt mezi ¢clenskymi staty EHP.
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(36) Jako obecnd zésada plati, Ze ¢im vyssi je protiplnéni, tim méné je zapotiebi zdruk, nebot vyse ceny omez{ naruseni
hospodaiské soutéze. Banky, které budou rekapitalizovany ze statnich prostredkd, by rovnéz nemély této skutecnosti
vyuzivat pro vlastni komer¢ni propagaci.

(37) Zaruk maze byt zapotiebi k piedchdzeni agresivni obchodni expanzi financované z prostiedki stdtni podpory. Ke
konsolidaci bankovntho odvétvi, jejimz cilem je doséhnout stabilizace finan¢nich trhii a zajisténi stdlého pfisunu
tvérd do redlné ekonomiky, mohou v zdsadé cennym zptsobem pfispét fize a akvizice. K tomu, aby se institucim,
které ziskaji vefejnou podporu, nedostdvalo prednostniho zachdzeni na tkor soutéziteld bez takovéto podpory, by
mély byt faze a akvizice obecné organizovény formou vefejnych soutézi.

(38) Rozsah etickych zdruk bude vychdzet z posouzeni pfiméfenosti, které zvdzi vechny relevantni faktory, zejména
rizikovy profil pfijimajici banky. Zatimco v pfipadé bank s velmi nizkym rizikem v profilu lze vyzadovat etické
zdruky jen omezeného rozsahu, se zvySujicim se rizikem v profilu banky potfeba téchto ziruk roste. Vliv na
posuzovani pfiméfenosti bude mit i relativni objem stdtn{ kapitdlové podpory a dosazend kapitdlovd vybavenost.

(39) Budou-li stity ESVO rekapitalizace pouZivat k financovani redlné ekonomiky, musi zajistit, aby poskytnutd podpora
k tomuto cili G¢inné prispivala. Za timto G¢elem by mély v souladu s vnitrostdtnimi predpisy spojit rekapitalizaci
s G¢innymi a vymahatelnymi vnitrostitnimi zdrukami, které zajisti, Ze bude poskytnutého kapitdlu pouzito
k zachovani pfisunu Gvérd do redlné ekonomiky.

Vyhodnoceni
(40) Jak uvadi pokyny k finanénim institucim (*') méla by rekapitalizace ddle podléhat pravidelnému prezkumu. Do Sesti

mésici od jeji realizace by mély stity ESVO predlozit Utadu zprdvu o providéni pijatych opatieni. Tato zpriva mus
podavat dplné informace o:

a) rekapitalizovanych bankdch a prvcich uvedenych v bodech 12 az 15 a piiloze 1 a dile posouzeni obchodnich
modeld téchto bank, které umozni vyhodnotit jejich rizikovy profil a Zivotaschopnost;

b) ¢astkdch, které tyto banky obdrzely, a podminkdch, za nichz byla rekapitalizace provedena;

o
-~

pouziti ziskaného kapitdlu, a to i ve vztahu k i) zachovan{ pfisunu Gvért do redlné ekonomiky, ii) vnéjsimu ristu
a iii) dividendové politice pFijimajicich bank;

&

souladu se zdvazky, jez stity ESVO pfijaly pro tcely motivace ukonceni stdtni Gicasti v téchto bankdch, a o dalsich
podminkdch a zdrukdch; a ddle o

e) cesté k tomu, jak by se banky mély prestat spoléhat na kapitdl ze stdtnich prostiedkd (22).

(41) V ramci tohoto prezkumu ,Ufad mimo jiné posoudi, zdali je nadéle zapotfebi etickych zaruk. V zavislosti na vyvoji
trznich podminek méze Ufad rovnéz pozadovat revizi zdruk, které uvedend opatieni doprovézeji, tak aby byly
objem i doba trvdni podpory omezeny na minimum potiebné k pfekondni stdvajici krize.

(42) Utad piipomind, ze pokud se banka, kterd byla pivodné poklidna za v zésadé zdravou, dostane po rekapitalizaci
do obtizi, je tieba ji pro tuto banku ozndmit restrukturalizacni pldn.

2.3 Zdchrannd rekapitalizace ostatnich bank

(43) Rekapitalizace bank, které nejsou v zdsadé zdravé, by méla podléhat prisnéjsim pozadavkim.

(?') Viz body 34 az 42 pokynt k finan¢nim institucim. V souladu s pokyny k finan¢nim institucim neni tfeba oznamovat jednotlivd

rekapitalizacni opateni pfijatd v souladu s rekapitalizaénim systémem schvilenym Uradem; tato opatfeni Kontrolni tfad ESVO
posoudi v ramci prezkumu a prezentace planu na zachovani Zivotaschopnosti.
() S piihlédnutim k charakteristikim rekapitalizacniho néstroje.
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(44) Jak je uvedeno vyse, mélo by protiplnéni v zdsadé odrazet rizikovy profil pifjemce a byt vyssi nez v piipadé bank
v zdsadé zdravych (**). Tim neni dotCena moznost orgdnti dohledu piijmout naléhavd opatfeni v ptipadé restruk-
turalizace. Nelze-li cenu stanovit ve vysi, kterd by odpovidala rizikovému profilu banky, musi se stanovend cena i tak
blizit cené pozadované v piipadé podobné banky za obvyklych trznich podminek. Bez ohledu na potiebu zajisténi
financni stability 1ze pouziti kapitdlu ze statnich prostiedkd pro tyto banky akceptovat pouze za podminky, Ze banka
bud vstoupi do likvidace, nebo projde dikladnou a rozsdhlou restrukturalizaci, jez bude piipadné doprovizena
i zménou managementu a fizeni. V piipadé téchto bank tak bude nutné pfedlozit do Sesti mésicli od rekapitalizace
bud komplexni pln restrukturalizace, nebo plan likvidace. Jak uvadi pokyny k finan¢nim institucim, bude tento plén
posuzovan podle zdsad stanovenych v pokynech pro podporu na zédchranu a restrukturalizaci podnikd v obtizich
a bude muset obsahovat kompenzaéni opatieni.

(45) Dokud banky, jez se dostaly do problémd a nyni se nachdzeji ve fdzi zdchrany a restrukturalizace, nesplati stitu
poskytnuty kapital, mély by jejich etické zaruky zdsadné zahrnovat: restriktivni dividendovou politiku (vcetné zakazu
vyplaceni dividend alesponn béhem obdobi restrukturalizace), omezeni odmén vedeni banky ¢i vypldceni prémii,
povinnost obnovit a udrzet vy3si ukazatel kapitdlové pFiméfenosti slucitelny s cilem finanéni stability
a harmonogram vrdceni statni tcasti.

2.4 Zdvérecné pozndmky

(46) V neposledni fadé prihlédne Urad k moznosti, Ze je Gcast bank na rekapitalizacnich transakcich oteviena vsem
bankdm v daném stdté ESVO ¢i jejich velké casti, a to rovnéZ bez vétstho diferencovdni, a Ze je zaméfena na
dosazeni pfiméfeného celkového vynosu v pribéhu casu. Nékteré stity ESVO mohou napf. z divodd admini-
strativniho zjednodusen{ pouzit méné rozpracovanych metod. Aniz je dotfena moznost stitd ESVO stanovit cenu
za pouiti vyse uvedené metodologie, akceptuje Uiad takové cenové mechanismy, kde je vysledny celkovy ocekavany
anualizovany vynos u viech bank tcastnicich se daného systému dostatecné vysoky na to, aby podporoval riizno-
rodost bank a motivaci ukondit statni Gcast v nich. Vyse tohoto vynosu v piipadé kapitdlovych ndstrojii zahrnutych
do Tier 1 by méla byt zpravidla stanovena nad horni hranici uvedenou v bodu 27 (*%). To mize zahrnovat nizsi
vstupni cenu a pfiméfené navyseni, jakoz i dalsi diferencujici prvky a zdruky popsané vyse (*).

(*%) Viz bod 28 tykajici se rozsifeného cenového pasma, z néhoz vyplyvé vyssi protiplnéni v piipadé bank, které se dostaly do problémii.

(%) Komise dosud akceptovala rekapitalizacni opatfeni s celkovym ocekdvanym anualizovanym vynosem ve vysi alesponi 10 % u ndstroji
zahrnutych do Tier 1 v pfipadé viech bank tcastnicich se urcitého systému. Tuto vysi miize byt nutné piiméfené upravit v piipadé
statd EHP, v nichZ se bezrizikovd mira vynosu vyrazné lisi od primérné miry dosahované v eurozéné. Upravy mohou byt rovnéz
nutné v zévislosti na vyvoji bezrizikovych sazeb.

(?%) Jako priklad kombinace velmi nizké vstupni ceny a ruznych diferencujicich prvka viz napf. rozhodnuti Komise ze dne 12. listopadu
2008 ve véci N 528/2008 Nizozemsko, Aid to ING Groep N.V., kde je v pfipadé protiplnéni za kapitlovy ndstroj svého druhu
klasifikovany jako hlavni kapitdlovd slozka Tier 1 spojen pevny kupén (8,5 %) s nadmérnymi a nardstajicimi vyplatami kupénu
a piipadné dalsi Gcasti na kapitdlovém zisku, coz vede k ocekdvanému anualizovanému vynosu presahujicimu 10 %.
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PRILOHA 1

Ocenéni vlastniho kapitdlu

Vlastni kapital (equity) (kmenové akcie, bézné akcie) je nejzndméjsi formou hlavni kapitdlové slozky Tier 1. Protiplnéni za
kmenové akcie md podobu nejistych budoucich vyplat dividend a zvyseni ceny akcie (kapitdlovy zisk, resp. ztrdta), které
v konecném disledku zdviseji na ocekdvanich budoucich penéznich tokd, resp. ziskd. Za stdvajici situace lze budouci
penézni toky predpovidat jesté obtiznéji nez za obvyklych podminek. Nejvyznamnéjsim faktorem je proto kotovand trzni
cena kmenovych akcif. V piipadé bank nekotovanych na burze by mély stity ESVO v disledku neexistence kotované ceny
akcif zvolit vhodny trzni pfistup, jakym je dplné ocenéni.

V pifpadé pomoci pfi emisi kmenovych akcif (Gpisu) prevezme vSechny akcie, které nepfevzali stavajici ani novi investofi,
stdt ESVO jakozto upisovatel za cenu co nejniz§i ve srovndni s cenou, kterou méla akcie bezprostiedné pred ozndmenim
nabidky na dpis akcii. Instituce, kterd akcie vydavd, by rovnéZ méla uhradit odpovidajici odménu za dpis (1). Utad
piihlédne ke skutecnosti, Ze cenu téchto akcii mohla ovlivnit dfive ziskand stdtni podpora.

Ukazatele pro posouzeni rizikového profilu banky

Pii hodnocenf rizikového profilu banky pro tcely ocenéni rekapitalizacniho opatten z hlediska pravidel pro poskytovani
statni podpory piihlédne Ufad zejména k ndsledujicim ukazatelim dané banky:

a) kapitdlova piiméfenost: Urad kladné posoudi vyhodnoceni platebni schopnosti banky a jeji budouci kapitélové piimé-
fenosti, jez vyplyne z pfezkumu vnitrostdtniho organu dohledu; tento pfezkum posoudi expozici banky vici rliznym
rizikim (napf. Gvérovému riziku, riziku likvidity, trznimu riziku, drokovému riziku a devizovému riziku), kvalitu
portfolia aktiv (v kontextu vnitrostdtniho trhu a ve srovndni s dostupnymi mezindrodnimi standardy), dlouhodobou
udrzitelnost jejiho obchodniho modelu a dali relevantni faktory;

=

objem rekapitalizace: Urad kladné zhodnoti rekapitalizaci provedenou v omezeném objemu, napi. do vyse 2 %
rizikové vdzenych aktiv banky;

¢) aktudlni rozpéti CDS: rozpéti do vyse praméru Ufadu posoud jako ukazatel nizstho rizika v profilu banky;

d) aktudln{ rating banky a jeji vyhled: rating A & vy3i a stabilni & pozitivni vyhled posoudi Uiad jako ukazatel nizstho
rizika v profilu banky.

Pfi hodnoceni téchto ukazatelii je tfeba zohlednit situaci bank, jez se v disledku stdvajicich mimofddnych okolnosti
potykaji s obtizemi, pfestoze by byly pfed vypuknutim krize poklddany za v zdsadé zdravé, jak vyplyva napf. z vyvoje
trznich ukazateld typu rozpéti CDS ¢&i cen akcil.

Tabulka ¢. 1

Druhy kapitilu

dluh (debt) Tier 2

dluhové nistroje s pevnou splatnosti

vééné podifzené dluhové nistroje

poZadavek vy$stho vynosu kumulativni prioritni akcie & jiné podobné nastroje
l Tier 1
vyss pokeyti zerdt nekumulativn{ prioritnf akcie & jiné podobné ndstroje

jiné vysoce kvalitni hybridni kapitdlové ndstroje

vlastni kapital (equity) rezervni fondy | nerozdéleny zisk

kmenové akcie

(") Viz napf. rozhodnuti Komise ze dne 13. ffjna 2008 ve véci N 507/2008 Financial Support Measures to the banking Industry in the UK, bod
11, a rozhodnuti Komise ze dne 27. ffjna 2008 ve véci N 512/2008 Support measures for financial institutions in Germany, bod 12.
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PRILOHA III

Pfechodny rdmec pro opatieni stitni podpory zlepSujici p¥istup k financim za soucasné finanéni a hospodaiské
krize

1. FINANCNI KRIZE, JEJl DOPAD NA REALNOU EKONOMIKU A POTREBA PRECHODNYCH OPATRENI
1.1 Financni krize a jeji dopad na redlné hospoddfstvi

(I)  Evropskd komise (ddle jen ,Komise) dne 26. listopadu schvalila sdéleni ,Pldn evropské hospoddiské obnovy“ (plin
obnovy), jehoz cilem je prekonat soucasnou finan¢ni krizi v Evropé (!). Pldn obnovy je zaloZen na dvou hlavnich
prvcich, které se vzdjemné posiluji. Za prvé se jednd o kratkodobd opatfeni, jejichz ticelem je podpofit poptavku,
zachrdnit pracovni mista a napomoci k obnové divéry v evropské hospodaistvi, a za druhé jde o takzvané chytré
investovani, které by v delsim obdobi vyustilo ve véts{ rist a udrZitelnou prosperitu. Plin obnovy zintenzivni

a urychli reformy, které jiz probihaji na zdkladé Lisabonské strategie.

(2) V této souvislosti je tieba se vyvarovat takovych vefejnych zdsahd, které by narusily plnéni cile dosdhnout
cilengjsich stétnich podpor a jejich nizstho poctu. Za urcitych okolnosti je viak zapotiebi poskytnout docasnou
stdtni podporu.

(3)  Kontrolni tifad ESVO (ddle jen ,Ufad“) bere v tivahu, Ze mus{ byt zavedeny nové nastroje, coz umozni, aby pravidla
stitni podpory byla uplatiiovdna zptisobem, kterym se dosahne maximélni flexibility pfi vypofdddni se s krizi,
a zéroven se zachovaji rovné podminky pro vSechny a zamezi se nepatficnym omezenim hospodéiské soutéze.
Toto sdéleni podrobné upravuje fadu dodatecnych docasnych moznosti, aby stity ESVO mohly poskytnout statni
podporu.

(4)  Financni krize téZce postihla bankovni sektor EHP a v nebyvalé mife zasdhla Island. Evropskd rada zdtiraznila, Ze
i kdyz je o vefejné intervenci tfeba rozhodnout na vnitrostatni trovni, je tieba tak ucinit v koordinovaném ramci
a na zakladé fady spolecnych zdsad Spolecenstvi (?). Komise okamzité reagovala riznymi opatfenimi. Mimo jiné
piijala Sdéleni o pouziti pravidel pro poskytovani stitni podpory na opatfeni piijatd ve vztahu k financnim
institucim v souvislosti se soucasnou globdlni finan¢ni krizi (}) a fadu rozhodnuti schvalujicich podpory na
zichranu financnich instituci. Urad pfijal odpovidajici opatient (4).

(5)  Dostate¢ny a cenové dostupny piistup k financim je zdkladni podminkou investic, riistu a vytvafeni pracovnich
piilezitosti soukromym sektorem. Stity ESVO musi pouzivat paky, které ziskaly v disledku poskytovani rozsahlé
finanéni podpory bankovnimu sektoru, aby zajistily, Ze tato podpora nepovede pouze ke zlep3eni finanéni situace
bank bez piinosu pro celé hospodéistvi. Podpora finanénimu sektoru by proto méla byt nalezité zacilend, aby
zaruila, ze banky budou pokracovat v béznych Gvérovych &innostech. Ufad to zohledni pii piezkumu stitnich
podpor poskytnutych bankdm.

(6)  Zatimco se jevi, Ze se situace na financnich trzich zlepSuje, je nyni pocitovan dplny dopad finan¢ni krize na
redlnou ekonomiku. Zdvazny hospoddfsky pokles ovliviiuje $irsi ekonomiku a zaséhne domdcnosti, podniky
a zamé@stnanost. V disledku krize na financnich trzich banky pfedev$im snizuji zadluZenost a jsou mnohem
méné nez v piedeslych letech ochotné podstupovat riziko, coz vede k omezovani Gvért. Tato finanéni krize
muZe vyvolat omezeni dostupnosti tvértl, pokles poptivky a hospodaiskou recesi.

(7)  Takovéto obtize mohou ovlivnit nejen slabé spole¢nosti, které nemaji zdsoby hotovosti, ale také zdravé spole¢nosti,
které budou muset ¢elit ndhlému nedostatku nebo dokonce nedostupnosti Gvéru. To se bude zejména tykat malych
a stiednich podnikd, které v kazdém piipadé celi vétsim obtizim, pokud jde o pfistup k financim, nez veétsf
spolecnosti. Takovéto situace by mohla zdvazné ovlivnit nejen hospodaiskou situaci mnoha zdravych spole¢nosti
a jejich zaméstnanct v krdtkodobém a stfednédobém vyhledu, ale také by mohla mit dlouhotrvajici nepiiznivé
ucinky, protoze se budouci investice celé EHP — zejména investice do trvale udrzitelného ristu a dalsich cila
Lisabonské strategie — mohou opozdit nebo od nich dokonce bude nutno upustit.

v souvislosti se soucasnou globélni finan¢ni krizi a o rekapitalizaci finan¢nich instituci béhem soucasné financni krize: omezeni
podpory na nezbytné minimum a zaruky proti neopravnénému naruseni hospodaiské soutéze, prijato dne 29. ledna 2009.
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1.2 Nezbytnost tizké koordinace vnitrostdtnich opateni podpory na trovni EHP

(8)  V soucasné finan¢ni situaci by se stity ESVO mohly nechat zldkat k individudlnimu postupu a zejména soupefit
o dotace na podporu svych spole¢nosti. Minulé zkusenosti ukazuji, Ze takové jednotlivé akce nemusi byt Gcinné
a zavaznym zpusobem poskozuji vnitini trh. Pokud je poskytovdna podpora, je pii dplném zohlednéni konkrétni
soucasné hospodaiské situace zdsadni zajistit rovné podminky hospoddiské soutéze pro spolecnosti v EHP
a vyvarovat se toho, aby stity ESVO soupefily o dotace, coz by bylo neudrzitelné a bylo by to na $kodu EHP
jako celku. Ukolem politiky hospoddiské soutéZe je toto zajistit.

1.3 Nezbytnost prechodnych opateni stdtni podpory

(9)  Prechodnd dodatecnd opatieni, kterd jsou stanovena v téchto pokynech, sleduji dva cile: zaprvé, s ohledem na
vyjime¢né a prechodné problémy s financovanim spojené s bankovni krizi, odblokovat poskytovani dvérti bankami
spolecnostem, a tim zaru¢it kontinuitu, pokud jde o p¥istup téchto spolecnosti k financim. V tomto ohledu jsou
malé a stfedni podniky obzvldsté dulezité pro celkové hospodafstvi v EHP a zlepseni jejich finan¢ni situace bude
mit také pozitivni G¢inky na velké spolecnosti a tedy i na podporu celkového hospodatského ristu a na moder-
nizaci v dlouhodobéjsim vyhledu.

(10) Druhym cilem je podpofit spole¢nosti, aby pokracovaly v investicich do budoucnosti, zejména do trvale udrzitel-
ného hospodéiského ristu. Kdyby se v disledku soucasné krize mél zastavit nebo dokonce zvrtit vyrazny pokrok,
kterého bylo dosazeno v oblasti Zivotniho prostiedi, mohlo by to pifpadné mit dramatické ndsledky. Z tohoto
dtvodu je zapotiebi poskytnout spole¢nostem pfechodnou podporu na investice do projekt v oblasti Zivotniho
prostiedi (které by pramyslu EHP mohly mimo jiné poskytnout technicky nédskok), ¢imz by se spojila naléhavd
a nezbytnd finan¢ni podpora s dlouhodobym prospéchem pro EHP.

(11)  Tyto pokyny nejprve shrnuji riiznorodé moznosti vefejné podpory, které jiz jsou statim ESVO k dispozici v rdmci
stavajicich pravidel pro poskytovéni stdtni podpory, a poté stanovi dodate¢nd opatieni stitni podpory, kterd stity
ESVO mohou docasné poskytnout, aby odstranily obtize, které v soucasné dobé maji nékteré spolecnosti, pokud
jde o piistup k financim a o podporu investic sledujicich cile ochrany Zivotniho prostiedi.

(12)  Utfad se domniv4, Ze navriené nastroje podpory jsou pro dosaZeni téchto cilti nejvhodnéji.

2. OBECNA OPATRENI HOSPODARSKE POLITIKY

(13) V reakci na soucasnou ekonomickou situaci byl pfijat pldn obnovy. Vzhledem k rozsahu krize potiebuje Spolecen-
stvi koordinovany pfistup, ktery bude dostatecné rozsihly a smély, aby obnovil davéru spotiebiteld
i podnikatelského sektoru. Totéz plati i pro obnovu sttt ESVO.

(14)  Strategickymi cily pldnu obnovy jsou:

— rychld stimulace poptdvky a davéry spotfebiteld,

— sniZeni lidskych ndklad hospodaiského poklesu a jeho dopadu na nejzranitelnéjsi skupiny. Mnoho zamést-
nanct a jejich rodin je zasazeno krizi nebo teprve budou. Mohou byt piijata opatfeni, kterd lidem pomohou
vyrovnat se se ztrdtou zaméstndni a urychlené se navrdtit na trh prace tak, aby nemuseli Celit dlouhodobé
nezameéstnanosti,

— pomoc Evropé, aby se pfipravila vyuzit situace, kdyZ bude obnoven riist tak, aby evropské hospodafstvi bylo
sladéno s pozadavky konkurenceschopnosti, udrzitelnosti a potiebami budoucnosti, jak je uvedeno
v Lisabonské strategii. To znamend podporovat budovéni inovaci, vytvafeni ekonomiky zaloZené na znalostech
a urychleni pfechodu na nizkouhlikové hospoddrstvi, které ti¢inné vyuzivd zdroje.

podporou. Nékteré spolecnosti mohou napiiklad celit naléhavéjsim obtizim, pokud jde o pfistup k financim, nez
jiné, ¢imz dochézi ke zpozdéni nebo dokonce ohrozeni financovini, které je nezbytné pro jejich rist a realizaci
planovanych investic. Za timto dcelem by stity ESVO mohly pfijmout fadu obecnych politickych opatieni, kterd
by byla pouzitelnd na vSechny spole¢nosti na jejich tizemi, a v disledku toho by se na né nevztahovala pravidla
pro poskytovéni stitnich podpor, s cilem docasné zmirnit problémy s financovdnim v kratkodobém az stfedné-
dobém horizontu. Napifklad by mohly byt prodlouzeny platebni lhity, pokud jde o socidlni zabezpeceni
a podobné poplatky, nebo by mohla byt zavedena opatieni pro zaméstnance. Pokud se takovéd opatieni vztahuji
na vechny podniky, v zdsadé nepfedstavuji stdtni podporu.
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(16) Stity ESVO také mohou poskytnout financni podporu pifmo spotfebitelim, napiiklad na zbaveni se starych
produktti a/nebo na ndkup ekologicky Setrnych produktii. Pokud je takovdto podpora poskytnuta bez diskriminace
zalozené na pivodu produktu, nepfedstavuje stdtni podporu.

(17) Kromé toho mohou byt také na podporu malych a stfednich, ale také velkych podnikd co nejlépe vyuzity obecné
programy Spolecenstvi, jako Rdmcovy program pro konkurenceschopnost a inovace (2007-2013) zavedeny
rozhodnutim Evropského parlamentu a Rady ¢. 1639/2006/ES (°) a Sedmy rdmcovy program Evropského spole-
Censtvi pro vyzkum, technologicky rozvoj a demonstrace (2007 az 2013) zavedeny rozhodnutim Evropského
parlamentu a Rady ¢. 1982/2006/ES (%).

3. STATNI PODPORA PRIPUSTNA V RAMCI STAVAJICICH NASTROJU

(18)  Béhem poslednich let Utad vyrazné zmodernizoval pravidla pro poskytovani stitnich podpor, aby podporil stity
ESVO v usili 1épe zaméfit vefejnou podporu smérem k udrzitelnym investicim, ¢imz se pnsplva k Lisabonské
strategii. V této souvislosti se klade zvl&stni diraz na malé a stfedni podniky a na vice moZnosti, jak jim
poskytnout stdtni podporu. Pravidla pro poskytovani stitnich podpor byla navic zna¢né zjednodusena
a zefektivnéna nedévno piijatym obecnym nafizenim o blokovych vyjimkéch (), které nyni stdtim ESVO nabizi
Sirokou 3kélu opatfeni podpory s miniméln{ administrativni zatéz{. Za soucasné hospodéiské situace jsou zejména
vyznamné tyto stdvajici ndstroje stdtni podpory.

(19) Nafizeni de minimis (%) upravené pro Dohodu o EHP upfesiiuje, Ze opatfeni podpory v hodnoté do 200 000 EUR
na spolecnost na obdobi tif let neptedstavuje stitni podporu ve smyslu Dohody o EHP. TotéZ nafizeni také stanovi,
ze zaruky do vySe 1,5 milionu EUR nepfesahuji uvedeny prih de minimis, a nepfedstavuje tedy stitni podporu.
Staty ESVO tedy mohou poskytnout takové zdruky bez vypoctu odpovidajiciho ekvivalentu podpory a bez admini-
strativnich zatizeni.

(20)  Vyse uvedené obecné nafizeni o blokovych vyjimkédch piedstavuje zdkladni prvek pravidel pro poskytovéni stétni
podpory tim, Ze zjednodusuje postup poskytovéni stdtni podpory pro nékterd dilezitd opatfeni podpory a posiluje
sméfovani stdtn{ podpory na prioritni cile EHP. VSechny pfedeslé blokové vyjimky byly spolu s novymi oblastmi
(inovace, zivotn{ prostfedl’ vyzkum a vyvoj pro velké spolecnosti, opatfeni tykajici se rizikového kapitdlu pro malé
a stfedni podniky) slouceny do jediného ndstroje. Ve vsech piipadech, na které se Vztahuje obecné nafizen{
o blokovych vyjimkdch, mohou stity ESVO poskytnout podporu bez predchoziho ozndmeni Ufadu. Rychlost
takového postupu je tedy plné v rukou stdtd ESVO. Obecné naiizeni o blokovych vyjimkach je zejména dilezité
pro malé a stiedni podniky, protoze stanovi zvlastni pravidla investi¢ni podpory a podpory zaméstnanosti vyluéné
pro malé a stfedni podniky. VSech 26 zahrnutych opatieni je navic dostupnych malym a stfednim podnikim, coz
stattm ESVO umoznuje podpofit malé a stiedni podniky béhem riiznych stddif jejich rozvoje, pomoci jim, pokud
jde o pfistup k financim, vyzkum a vyvoj, inovace, vzdéldvani a Skoleni, zaméstnanost, opatieni v oblasti Zivotniho
prostiedi atd.

(21)  V novych pokynech pro stitni podporu na ochranu Zivotniho prostiedi (°) se uvddi, ze stity ESVO mohou stdtni
podporu poskytnout mimo jiné v téchto ptipadech:

— podpora spolecnostem, které se fidi pisnéjsimi normami, nez jsou normy Spolecenstvi, nebo které zvy3uji
troven ochrany zivotniho prostiedi v piipadé, Ze tato norma neexistuje, ve vysi az 70 % dodate¢nych inves-
ticnich ndklada (az 80 % v oblasti ekologickych inovaci) pro malé podniky a az 100 % dodatecnych investic-
nich nakladd, pokud je podpora poskytnuta ve skute¢né konkurencénim nabidkovém fizeni, coZ se vztahuje
dokonce i na velké spole¢nosti; je také povoleno poskytnout podporu na véasné piizptisobeni se budoucim
normdm SpoleCenstvi a podporu pro environmentdlni studie,

— v oblasti obnovitelnych zdrojii energie a kombinované vyroby tepla a elektrické energie mohou stity ESVO
poskytnout provozni podporu na pokryti viech dodatecnych vyrobnich néklada,

— aby bylo mozné dosdhnout ekologickych cilti v oblasti Gspory energie a v oblasti sniZovani emisi sklenikovych
plynii mohou stity ESVO poskytnout podporu, kterd podnikim umozni dosahnout tspory energie, a podporu
na obnovitelné zdroje energie a kombinovanou vyrobu tepla a elektrické energie ve vysi az 80 % dodate¢nych
investi¢nich nakladii pro malé podniky a ve vysi az 100 % dodatecnych investi¢nich nakladd, pokud je podpora
poskytnuta ve skute¢né konkurenénim nabidkovém fizeni.

() Uf. vést. L 310, 9.11.2006, s. 15.

() UF. vést. L 412, 30.12.2006, s. 1.

(7) Nafizeni Komise (ES) ¢. 800/2008 ze dne 6. srpna 2008, kterym se v souladu s ¢lanky 87 a 88 Smlouvy o ES prohlasuji urcité
kategorie podpory za slucitelné se spole¢nym trhem (obecné nafizeni o blokovych vyjimkach) (Uf. vést. L 214, 9.8.2008, s. 3)
zaclenéné do Dohody o EHP v bodé 1j piflohy XV Dohody rozhodnutim ¢. 120/2008 ze dne 7. listopadu 2008 (Uf. vést. L 339,
18.12.2008, s. 111 a dodatek EHP & 79, 18.12.2008), e.if. 8.11.2008.

(%) Nafizeni Komise (ES) ¢. 1998/2006 ze dne 15. prosince 2007 o pouziti ¢ldnkd 87 a 88 Smlouvy o ES na podporu de minimis (Uf. vést.
L 379, 28.12.2006, s. 5), zaclenéné do Dohody o EHP v bodé lea piflohy XV Dohody rozhodnutim ¢. 29/2007 (Uf. vést. L 209,
9.8.2007 s. 52 a dodatek EHP ¢. 38, 9.8.2007, s. 34), e.if 28.4.2007. )

(%) Aktualizované znéni Pokynt pro stitni podporu je k dispozici na internetové strance Ufadu: http://www.eftasurv.int/fieldsofwork/
fieldstateaid/state_aid_guidelines


http://www.eftasurv.int/fieldsofwork/fieldstateaid/state_aid_guidelines
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L 1722

Utedn{ véstnik Evropské unie

20.1.2011

(22)

(23)

(24)

(25)

(26)

(28)

4.1
(29)

Ufad dne 7. tinora 2007 piijal nové pokyny pro stitni podporu na vyzkum, vyvoj a inovace. Tento dokument
obsahuje nova ustanoveni o inovacich, kterd jsou specidlné zaméfena na malé a stfedni podniky a ktera také lépe
odpovidaji zaméfeni podpory na tvorbu zaméstnanosti a ristu v souladu s Lisabonskou strategii. Stity ESVO
mohou stdtni podporu poskytnout mimo jiné v téchto pifpadech:

— podpora projektii v oblasti vyzkumu a vyvoje, zejména podpora zdkladniho vyzkumu ve vysi az 100 %
zptisobilych ndklad a podpora aplikovaného vyzkumu ve vysi az 80 % pro malé podniky,

— podpora pro mladé inovativni podniky ve vysi az 1 milionu EUR a v podporovanych oblastech dokonce i vice,
podpora na inovacni seskupeni, podpora na poradenské sluzby a podpiirné sluzby v oblasti inovaci,

— podpora na vypujceni vysoce kvalifikovanych pracovnikii, podpora na studie technické proveditelnosti,
podpora na inovace postupi a organizacni inovace ve sluzbdch, podpora pro malé a stfedni podniky na
ndklady prav k primyslovému vlastnictvi.

Vzdélavani je dalsim zdkladnim prvkem konkurenceschopnosti. Je nezbytné dilezité zachovat i v dobé rostouct
nezaméstnanosti investice do vzdélavéni, aby se rozvijely nové schopnosti. V souladu s novym obecnym naiizenim
o blokovych vyjimkdch mohou stity ESVO poskytnout jak obecnou, tak i specifickou podporu na vzdéldvani
spolecnostem v celkové vysi az 80 % zpusobilych ndkladd.

V roce 2008 piijal Ufad nové pokyny pro stitni podporu ve formé zdruk, které upfesiiuji, za jakych podminek
nejsou vefejné zdruky na ptjcky stdtni podporou. V souladu s témito pokyny nejsou zdruky povazovany za statni
podporu zejména tehdy, je-li za né zaplacena trzni cena. Kromé toho, Ze nové pokyny ujasiuji podminky pro
rozhodnuti o existenci podpory formou poskytnuti zruk, zavadéji také poprvé zvlastni ,safe-harbour prémie pro
malé a stfedni podniky, coz umoznuje snadnéjsi, ale zdroven bezpecné pouziti zdruk s cilem posilit financovani
malych a stfednich podnikd.

Nové pokyny pro stitni podporu investic rizikového kapitilu do malych a stfednich podniké byly Ufadem piijaty
dne 25. fijna 2006. Tyto pokyny se zaméfuji na inovativni a rychle rostouci malé a stfedni podniky, které jsou
v centru pozornosti Lisabonské strategie. Utad zavedl novou povolenou mezni Castku ,safe-harbour” ve vysi 1,5
milionu EUR na cilovy maly nebo stfedni podnik, coZ predstavuje 50 % ndrtst. Pro ¢astky nizsi, neZ je tato mezni
hodnota, Utad v zdsadé souhlasi s tim, Ze chybf alternativni zptisoby financovani prostiednictvim finanénich trht
(Ze tedy existuje selhdni trhu). Podpora na rizikovy kapitdl byla navic zahrnuta do obecného nafizeni o blokovych
vyjimkéch.

Ve znevyhodnénych regionech mohou stity ESVO poskytnout investiéni podporu na zaloZeni novych provozoven,
rozsifeni stdvajicich provozoven nebo na diverzifikaci novych produktd podle pokynd k regiondlni podpofe na
obdobi 2007-2013 platnych od ledna 2007.

Pokyny k regiondlni podpofe na obdobi 2007-2013 také zavddi novou formu podpory s cilem poskytnout
motivaci k podpofe zakldddni novych podniki a k podpofe pocdtecnich a ranych fdzi rozvoje malych podnikd
v podporovanych oblastech.

Podle stdvajicich pokynt pro stitni podporu na zdchranu a restrukturalizaci podnikd v obtizich, mohou stity
ESVO také poskytnout podporu spole¢nostem, které vyzaduji vefejnou podporu. Za timto ticelem mohou stdty
ESVO ozndmit rezimy podpor na zdchranu ¢i restrukturalizaci malych a stfednich podnikd.

POUZITELNOST CL. 61 ODST. 3 PISM. B)
Obecné zdsady

Ustanoveni ¢l. 61 odst. 3 pism. b) Dohody o EHP stanovi, ze Ufad méZe povazovat za slucitelnou s fungovanim
Dohody o EHP podporu, ,kterd md napravit vaznou poruchu v hospoddistvi nékterého stdtu ESVO“. Toto ustanoveni je
totozné s ¢l. 87 odst. 3 pism. b) Smlouvy o ES, v souvislosti s nimz Soud prvniho stupné rozhodl, Ze porucha
musi ovliviiovat hospodafstvi dotéeného clenského stitu jako celku a nikoliv pouze jeden z jeho regiont nebo ¢ast
jeho tzemi. To je navic v souladu s nutnosti striktné vyklddat ustanoveni o vyjimkach, jako je ¢l. 61 odst. 3 pism.
b) Dohody o EHP (19).

("% Spojené véci T-132/96 a T-143/96 Freistaat Sachsen a Volkswagen AG v. Komise [1999] Sb. rozh. 1I-3663, bod 167.
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(30)

(32)

(33)

4.2.2
(35)

(36)

(37)

Tento striktni vklad byl soustavné pouzivan Komisi v jeji rozhodovaci praxi (11). Urad rovnéz piijal striktni vyklad
¢lanku 61 odst. 3 pism. b) Dohody o EHP (12).

V této souvislosti md Urad za to, Ze soucasnd globdlni krize vyZaduje kromé naléhavé podpory finanénimu
systému vyjimecné politické reakce.

Vsechny staty ESVO budou krizi dotceny, i kdyZz raznymi zpusoby a v rtizné mife, a je pravdépodobné, ze vzroste
nezaméstnanost, poklesne poptdvka a zhorsi se fiskdlni situace.

Vzhledem k zévaznosti soucasné financni krize a jejimu dopadu na celkové hospodaistvi sttt ESVO md Utad za
to, Ze jsou na omezenou dobu odtivodnéné urcité kategorie statni podpory, aby se odstranily tyto potiZe, a Ze tyto
podpory mohou byt povazovény za slucitelné s fungovanim Dohody o EHP na zdkladé ¢l. 61 odst. 3 pism. b) této
dohody.

Slucitelnost nizsi cdstky podpory
Stdvajici prdvni rdmec

V clanku 2 nafizeni de minimis (**) upraveného pro Dohodu o EHP se uvadi, Ze:

,Splnuji-li opatfeni podpory podminky stanovené v odstavcich 2 az 5 tohoto cldnku, md se za to, Ze nespliuji
viechna kritéria ¢l. 61 odst. 1 Dohody o EHP a nepodléhaji proto oznamovaci povinnosti podle ¢lanku 2 ¢asti 1T
protokolu 3 Dohody o Kontrolnim dfadu a Soudnim dvoru.

Celkovd vyse podpory de minimis poskytnuté jednomu podniku nesmi v kterémkoli tifletém danovém obdobi
piesdhnout ¢dstku 200 000 EUR. Celkovd vyse podpory de minimis poskytnuté jednomu podniku cinnému
v odvétvi silni¢ni dopravy nesmi v kterémkoli tifletém dafiovém obdobi pfesahnout ¢dstku 100 000 EUR. Tyto
stropy se uplatni nezdvisle na formé podpory nebo jejim sledovaném cili a nezdvisle na tom, zda je podpora
poskytnutd stitem ESVO zcela nebo ¢astecné financovdna ze zdrojii Spolecenstvi. Obdobi se stanovi podle rokd
pouzivanych podnikem k dafiovym tcelim v pfislusném stdté ESVO*“.

Nové opatien{

Finan¢ni krize dopadd nejen na slabé spole¢nosti, ale také na spolecnosti, které budou muset Celit nahlému
nedostatku nebo dokonce nedostupnosti tvéru. ZlepSeni financni situace téchto spolecnosti bude mit pfiznivy
dopad na celé hospodaistvi EHP.

Proto se s ohledem na stdvajici hospoddiskou situaci povazuje za nezbytné docasné umoznit poskytovani nizsi
¢astky podpory, kterd viak spadd do oblasti pisobnosti ¢l. 61 odst. 1 Dohody o EHP, nebot piesahuje mezni
hodnotu uvedenou v nafizeni o podporich de minimis.

Utad bude povazovat takovouto stitni podporu za shucitelnou s fungovanim Dohody o EHP na zakladé ¢l. 61 odst.
3 pism. b) Dohody o EHP za ptedpokladu, Ze jsou splnény viechny tyto podminky:

a) podpora nepfesahuje piispévek vyplaceny v hotovosti ve vysi 500 000 EUR na podnik; u vSech pouzitych
castek se musi jednat o hrubé ¢dstky, tj. pfed srizkou piimé dané nebo jinych poplatkd; pokud se podpora
poskytuje v jiné formé, nez je dotace, vySe podpory se rovnd grantovému ekvivalentu;

b) podpora je poskytovina v podobé rezimu;

¢) podpora se poskytuje podnikiim, které nebyly ke dni 1. ervence 2008 v obtizich ('#); mize byt poskytnuta
podnikim, které k tomuto datu v obtiZzich nebyly, ale nyni se v obtiZzich nachdzeji v dusledku svétové finanéni
a hospodaiské krize;

(') Rozhodnuti Komise 98/490/ES ve véci 4796 Créd}'t Lyonnais (UF. vést. L 221, 8.8.1998, s. 28), bod 10.1, rozhodnuti Komise

2005/345[ES ve véci 28/02 Bankgesellschaft Berlin (UF. vést. L 116, 4.5.2005, s. 1), body 153 a ndsledujici, a rozhodnuti Komise
2008/263[ES ve vécie C 50/06 BAWAG (Ut. vést. L 83, 26.3.2008, s. 7), bod 166. Viz také rozhodnuti Komise ve véci NN 70/07
Northern Rock (Uf. vést. C 43, 16.2.2008, s. 1) a rozhodnuti Komise ze dne 4. Cervna 2008 ve véci C 9/08 SachsenLB, dosud
nezvefejnéno.

('?) Utad nikdy neschvalil podporu na zakladé ¢l. 63 odst. 3 pism. b) Dohody o EHP.

(**) Viz poznamka pod carou 8.

(%) V pripadé velkych podnikii viz bod 2.1 pokynii pro stitni podporu na restrukturalizaci podniki v obtizich. V piipadé malych

a

stfednich podnikd viz ¢l. 1 odst. 7 obecného nafizeni o blokovych vyjimkdch tykajiciho se definice.
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d) nejednd se o podporu vyvozu nebo podporu zvyhodiujici domdaci produkty pred dovdzenymi;

e) tato podpora se poskytne nejpozdéji dne 31. prosince 2010;

f) dotceny podnik poskytne stitu ESVO pred poskytnutim podpory pisemné nebo elektronické prohléseni o vsech
ostatnich podpordch de minimis a o podpordch odstavena zdkladé tohoto opatfent, které obdrzel ve stdvajicim
fiskdlnim roce a ovéfi, ze dand podpora nezvysi celkovou ¢&istku podpory, kterou dotceny podnik ziskd
v obdobi od 1. ledna 2008 do 31. prosince 2008, na ¢astku presahujici mezni hodnotu 500 000 EUR;

tento rezim podpory se nevztahuje na podniky ¢inné v prvovyrobé zemédélskych produktl; opateni se muze
uplatnit na podniky ¢inné v oblasti zpracovani zemédélskych produkti (1) a jejich uvddéni na trh, pokud neni
¢astka podpory stanovena na zdkladé ceny nebo mnozstvi téchto produktd, které dotéeny podnik ziskal od
prvovyrobcti nebo uvedl na trh, nebo pokud neni podpora podminéna tim, zZe se zcela nebo &dstecné predd
prvovyrobctim (*°).

)=}
=

4.3 Podpora ve formé zdruk
431 Stdvajici prdvni ramec

(38) Cilem pokyniti pro statn{ podporu ve formé zdruk je poskytnout staittm ESVO podrobne pokyny k zdsaddm, ze
kterjch Urad zamysli vychazet pii svém Vykladu ¢lanka 61 a 62 Dohody o EHP a pii jejich uplatiiovéni v oblasti
statnich zdruk. Tyto pokyny predevsim upravuji podminky pro pfedpoklad, Ze se nejednd o statni podporu. Nejsou
v nich stanovena kritéria slucitelnosti pro posouzeni zdruk.

432. Nové opatfent

(39) Aby se dile podporil pristup k financovéni a sniZila soucasnd zna¢nd neochota bank riskovat, mohou zdruky
subvencovanych ptjcek na omezenou dobu predstavovat vhodné a dobie cilené feSeni usnadiiujici p¥istup obchod-
nich spole¢nosti k financovani.

(40)  Urad bude povazovat takovouto statni podporu za slucitelnou s fungovanim Dohody o EHP na zdkladé ¢l. 61 odst.
3 pism. b) této dohody za piedpokladu, Ze jsou splnény vSechny tyto podminky:

a) pokud jde o malé a stfedni podniky, stity ESVO poskytnou snizeni ro¢ni prémie, kterd md byt zaplacena za
nové zdruky, o 25 % v souladu s mezni hodnotou ,safe-harbour” stanovenou v pokynech pro stitni podporu ve
formé zaruk (V7);

b) pokud jde o velké spolecnosti, stity ESVO rovnéz poskytnou snizeni ro¢ni prémie (aZ o 15 %) za nové zaruky
vypocitané na zakladé stejné mezni hodnoty ,safe-harbour®;

¢) pokud je prvek podpory v reZimech ziruk vypocitin na zakladé metodologii, které jiz Utad schvélil poté, co
byly ozndmeny v rdmci nafizeni zaclenéného do Dohody o EHP v oblasti stitni podpory (%), stity ESVO
mohou také poskytnout podobné sniZeni az o 25 % ro¢ni prémie, kterd md byt vyplacena na zaruky malym
a stfednim podnikim, a az o 15 % v piipadé velkych spolecnosti;

(%) V souladu s definici v ¢l. 2 odst. 3 a ¢l. 2 odst. 4 nafizeni Komise (ES) ¢. 1857/2006 ze dne 15. prosince 2006 o pouzm clanka 87

a 88 Smlouvy na stitni podporu pro malé a stfedni podniky pisobici v produkci zemédélskych produktli a o zméné naiizeni (ES)

& 70/2001 (Uf. vést. L 358, 16.12.2006, s. 3).

Pro uplatnovéni ustanoveni o stitni podpofe v ¢lancich 61 az 63 Dohody o EHP musi byt stitni podpora pfidélena podnikim, jejichz

pfedmét vyroby patii mezi vyrobky pokryté Dohodou o EHP. Ustanoveni ¢l. 8 odst. 3 Dohody uvadi, Ze ,neni-li stanoveno jinak,

vztahuje se tato dohoda pouze na: a) vyrobky kapitol 25 az 97 harmonizovaného systému popisu a Ciselného oznacovani zbozi,

s vyjimkou vyrobkt uvedenych v protokolu 2; b) vyrobky uvedené v protokolu 3, s vyhradou zvlastnich opatfeni uvedenych v tomto

protokolu®. A protoze zemédélské vyrobky nejsou v kapitoldch 25 az 97 harmonizovaného systému popisu a Ciselného oznacovani

uvedeny a nefiguruji ani v protokolu 3 Dohody o EHP, do oblasti pisobnosti Dohody nespadaji.

Pati{ sem i moznost, ze stity ESVO v piipadé malych a stfednich podniki bez dvérové historie nebo ratingu zalozenému na pristupu

vychdzejicim z rozvahy, jako jsou nékteré tcelové zalozené spoleénosti nebo zacinajici spolecnosti, poskytnou snizeni az o 25 %

zvlstni ,safe-harbour” premle jejfz vyse vyplyvajici z pokynt je 3,8 %.

('%) Jako napiiklad obecné nafizeni o blokovych vyjimkdch nebo nafizeni Komise (ES) ¢. 1628/2006 ze dne 24. ffjna 2006 o pouziti
¢lankd 87 a 88 Smlouvy na vnitrostatni reglonalm investicni podporu (UF. vést. L 302, 1.11.2006, s. 29) zaclenéné do Dohody o EHP
v bodé 1i piflohy XV Dohody rozhodnutim & 157/2006 (Ut. vést. L 89, 29.3.2007, s. 33 a dodatek EHP ¢. 15, 29.3.2007, s. 26), a to
za piedpokladu, Ze se schvilend metodologie vyslovné tykd druhu zdruk a druhu odpovidajicich operaci, o které se jedna.

(16

(17
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d) maximdlni vyse pljcky nepfekracuje Ghrnné roéni mzdové ndklady pifjemce (véetné ndkladi na socidlni
zabezpeceni, jakoz i ndklady na zaméstnance, ktef{ pro spolecnost pracuji, ale jsou na vyplatni listiné doda-
vateld) za rok 2008. V piipadé spolecnosti, které byly zalozeny dne 1. ledna 2008 nebo pozdé&ji, nesmi
maximdln{ ¢dstka pijcky piekrocit odhadované roéni mzdové néklady za prvni dva roky jejich cinnosti;

e) zaruky se poskytnou nejpozdéji do dne 31. prosince 2010;

f) zéruka nepresihne 90 % vyse piijcky;

g) zdruka se mize vztahovat jak na pijcky na investice, tak na pujcky na provozni kapitdl;

h) nizeni prémie za zdruku se uplatiiuje v obdobi nejvice dvou let ndsledujicich po poskytnuti zdruky;

i) podpora se poskytuje podnikiim, které nebyly ke dni 1. Cervence 2008 v obtizich (*°); maze byt poskytnuta
podnikam, které k tomuto datu v obtizich nebyly, ale nyni se v obtizich nachdzeji v diisledku svétové finanéni
a hospodarské krize.

4.4 Podpora ve formé subvencované iirokové sazby
441 Stdvajici pravni ramec

(41) Pokyny k referen¢nich a diskontnich sazeb stanovi metodu pro vypocet referencnich sazeb zaloZenou na ro¢ni
mezibankovni nabidkové sazbé (IBOR) navySené o marze od 60 do 1 000 bazickych bodi v zdvislosti na tvéru-
schopnosti spole¢nosti a trovni nabizeného zajiténi. Pokud stity ESVO pouzivaji tuto metodu, neobsahuji
trokové sazby prvky stdtni podpory.

442 Nové opatfeni

(42)  Za soucasnych trinich podminek mohou mit spolecnosti problémy, pokud jde o piistup k financim. Ufad proto
uznd, Ze vefejné nebo soukromé ptijcky jsou poskytovdny s Grokovou sazbou, kterd se pfinejmensim rovnd sazbé,
kterou do druhého dne vyhlasuje centrdlni banka, a prémii odpovidajici rozdilu mezi primérem roc¢ni mezi-
bankovni sazby a primérem sazby denné vyhlaované centrdlni bankou v obdobi od 1. ledna 2007 do
30. cervna 2008, vcetné prémie na tvérové riziko odpovidajici rizikovému profilu pifjemce, jak je stanoveno
v pokynech Ufadu k referencnim a diskontnfm sazbdm.

(43) Bude se mit za to, Ze prvek podpory obsazeny v rozdilu mezi Grokovou sazbou a referencni sazbou definovanou
v pokynech k referenénim a diskontnim sazbdm je na zdkladé ¢l. 61 odst. 3 pism. b) slucitelny fungovanim
Dohody o EHP za predpokladu, Ze jsou splnény tyto podminky:

a) tato metoda se vztahuje na viechny smlouvy uzaviené do 31. prosince 2010; muZe se vztahovat na pujcky
s libovolnou délkou trvani: snizend tirokovd sazba se muze pouzit na platby droka pred dnem 31. prosince
2012 (%); po tomto datu se na pujcky musi uplatnit Grokovd sazba odpovidajici alespon sazbé definované
v pokynech k referenénim a diskontnim sazbam;

b) podpora se poskytuje podnikim, které nebyly ke dni 1. ervence 2008 v obtizich (2'); mize byt poskytnuta
podnikim, které k tomuto datu v obtiZich nebyly, ale nyni se v obtiZzich nachdzeji v disledku svétové finanéni
a hospodaiské krize.

4.5 Podpora na vyrobu ekologicky Setrnych produktil
4.5.1 Stdvajici prdvn{ rdmec

(44) Pokyny k referencnim a diskontnim sazbdm stanovi metodu pro vypocet referencnich sazeb zalozenou na ro¢ni
mezibankovni nabidkové sazbé (IBOR) navySené o marze od 60 do 1 000 bazickych boda v zavislosti na tivéru-
schopnosti spolecnosti a drovni nabizeného zajisténi. Pokud stity ESVO pouzivaji tuto metodu, neobsahuji
urokové sazby prvky stitni podpory.

(%) Viz pozndmka pod carou 14.

(%) Stdty ESVO, které chtéji vyuZit tento ndstroj, musi na internetu zvefejiovat denni sazby, které stanovi centralni banka, a zpfistupnit je
Ufadu.

(%) Viz pozndmka pod carou 14.
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452 Nové opatfeni

(45) Z davodd soucasné finan¢ni krize maji spolecnosti také vice obtizi, pokud jde o pfistup k financim na vyrobu
ekologicky Setrngjsich vyrobkd. Podpora formou zdruky nemusi postacovat k financovdni ndkladnych projektd,
jejichz cilem je zvysit ochranu Zivotniho prostiedi tim, Ze se jiz difve platné normy pfizpusobi predpistim, které
maji platit do budoucna, nebo Ze se ptijde nad rdémec téchto norem.

(46) Ufad md za to, Ze tyto ekologické cile by mély navzdory finanéni krizi zfistat prioritou. Vyroba ekologicky
Setrnéjsich vyrobkd, véetné energeticky tcinnéjsich vyrobkd, je ve spole¢ném zdjmu EHP a je dalezité, aby finan¢ni
krize neohrozila tento zdmér.

(47) Dodate¢nd opatieni formou subvencovanych piijéek by proto mohla podpofit vyrobu ekologicky Setrnych
vyrobkd. Subvencované pujcky vSak mohou zplsobovat zdvazné naruseni hospoddiské soutéze, a mély by tedy
byt omezeny na specifické situace a cilené investice.

(48) Utad mi za to, Ze by stity ESVO mély mit na omezenou dobu moznost poskytnout podporu formou snizen
urokové sazby.

49)  Ufad bude na zékladé ¢l. 61 odst. 3 pism. b) Dohody o EHP povazovat subvenci na tirokovou sazbu pro investi¢ni
p Y p p
pUjcky za slucitelnou s fungovanim Dohody o EHP za piedpokladu, Ze jsou splnény vSechny tyto podminky:

a) podpora se vztahuje k investi¢ni ptijcce na financovani projekt spocivajicich ve vyrobé novych vyrobkd, které
vyrazné zlepsi ochranu Zivotniho prostteds;

b) podpora je nezbytnd k zahdjeni nového projektu; v piipadé jiz existujictho projektu mize byt podpora
poskytnuta, pokud se to stane nezbytné k pokracovéni projektu z diivodi nové hospodaiské situace;

¢) podpora se poskytuje pouze projektim spocivajicim ve vyrobé produktii, které zahrnuji vcasné pfizpusobeni se
budoucim normdm Spolecenstvi (2?) pro vyrobky, jez zvysuji trovenn ochrany Zivotniho prostiedi a nejsou jesté
platné, nebo jejich piekondni;

d) pokud jde o produkty zahrnujici véasné pfizplisobeni se budoucim normdm Spolecenstvi na ochranu Zivotniho
prostiedi nebo jejich pfekondni, investovani zacind nejpozdéji 31. prosince 2010 s cilem uvést produkt na trh
nejméné dva roky pred vstupem dané normy v platnost;

¢) ptjcky se mohou tykat nakladii na investice do hmotného ¢ nehmotného majetku (23), s vyjimkou pajcek na
investice, které maji zvySovat kapacitu vyroby o vice nez 3 % podilu na trhu vyrobka (24), pokud v poslednich
péti letech pfed zahdjenim investice zistala primérnd ro¢ni mira rastu zjevné spotieby na trhu EHP, posuzo-
vand podle ddaji o hodnoté, nizsi nez primérnd ro¢ni mira ristu HDP v EHP za stejné pétileté referencni
obdobf;

f) ptjcky se poskytnou nejpozdéji do 31. prosince 2010;

vychozim bodem pro vypocet podpory by méla byt individudlni sazba p¥fjemce, vypocitand na zdkladé meto-
dologie uvedené v bodu 4.4.2 téchto pokynt. Na zdkladé této metodologie mize byt spole¢nosti poskytnuto
snizeni drokové sazby o:

@

— 25 % pro velké spolecnosti,

— 50 % pro malé a stfedni podniky;

h) subvencovand trokovd sazba se uplatni v po dobu nejdéle dvou let nésledujicich po poskytnuti pujcky;

(*?) Budouci norma SpoleCenstvi pro vyrobky predstavuje zdvaznou normu SpoleCenstvi urcujici Grovné, které maji byt z hlediska
zivotniho prostiedi dodrzovdny u vyrobki proddvanych v Evropské unii; tato norma jiz byla schvdlena, ale zatim neni platnd.

(%) Jak je definovdno v bodé 70 pokynii ke stitni podpore na ochranu Zzivotniho prostiedi.

(**) Definovano podle bodu 58 pokynt k regiondlni podpofe.



20.1.2011 Utedni véstnik Evropské unie L 17/27

i) sniZeni drokové sazby se miize pouzit na pujcky poskytnuté stitem nebo vefejnymi finanénimi institucemi,
jakoz i na pujcky poskytnuté soukromymi finan¢nimi institucemi. Méla by byt zajisténa nediskriminace mezi
vefejnymi a soukromymi subjekty;

j) podpora se poskytuje podnikiim, které nebyly ke dni 1. Cervence 2008 v obtizich (*°); maZe byt poskytnuta
podnikiim, které k tomuto datu v obtiZich nebyly, ale nyni se v obtiZzich nachdzeji v dusledku svétové finanéni
a hospodarské krize;

k) stdty ESVO musi zajistit, Ze podpora neni piimo nebo nepiimo pievedena na finanéni subjekty.

4.6 Opatfeni tykajici se rizikového kapitdlu
4.6.1 Stdvajici pravni rdmec

(50)  Pokyny pro stitni podporu investic rizikového kapitdlu do malych a stfednich podnikd, stanovi podminky, za
kterych mutze byt stdtni podpora investic rizikového kapitdlu povazovéna za slucitelnou s fungovanim Dohody
o EHP v souladu s ¢l. 61 odst. 3 Dohody o EHP.

(51) Na zdkladé zkuSenosti ziskané pfi uplatiiovani pokynt pro stitni podporu investic rizikovém kapitdlu do malych
a stiednich podniktt m4 Utad za to, Ze v EHP neexistuje obecné riziko selhdni kapitdlového trhu. Ufad nicméné
souhlasi s tim, Ze existuji mezery trhu, pokud jde o nékteré typy investic a nékterd stadia vyvoje podnikd, jejichz
dtsledkem je nedokonalé sladéni nabidky a poptdvky po rizikovém kapitdlu, coz maze byt obecné popsiano jako
nedostatek vlastniho kapitélu.

(52) Bod 4.3 téchto pokyni stanovi, Ze pro financni transe nepfevysujici ¢astku 1,5 milionu EUR na cilovy maly nebo
stfedni podnik na kazdé obdobi dvandcti mésicti existuje za urcitych podminek domnénka selhdni trhu, které staty
ESVO nemusi prokazovat.

(53) Bod 5.1 pism. a) téchto pokynd stanovi: ,Ufad si je védom stilych vykyvi na trhu rizikového kapitilu
a nedostatku vlastniho kapitdlu v pribéhu urcitého casového obdobi, jakoz i rizné miry, v jaké jsou podniky
dotéeny selhdnim trhu v zdvislosti na jejich velikosti, fizi vyvoje podniku a hospodafském odvétvi. Utad je proto
piipraven zvazit, zda prohldsi opatieni tykajici se rizikového kapitdlu, kterd umoznuji investi¢ni trande pfekracujici
mezni ¢astku ve vysi 1,5 milionu EUR na podnik a rok, za slucitelnd s fungovanim Dohody o EHP, za ptedpo-
kladu, Ze jsou pfedloZeny nezbytné dikazy o selhdni trhu.

4.6.2 Prechodné upraven{ stdvajicich pravidel

(54) Otfesy na finan¢nich trzich negativné ovlivnily trh s rizikovym kapitdlem pro malé a stfedni podniky ve stadiu
raného rozvoje tim, Ze se omezila dostupnost rizikového kapitdlu. Vzhledem k tomu, Ze se v soucasné dobé
znacné zvysilo vnimdni rizika spojeného s rizikovym kapitdlem, coz souvisi i s nejistotou vyplyvajici z moznosti
nizstho ocekdvaného vytézku, investofi maji v soucasnosti tendenci investovat do bezpeénéjsich aktiv, jejichz rizika
Ize oproti aktivim souvisejicim s investicemi rizikového kapitdlu 1épe posoudit. V soucasné dobé se navic ukdzalo,
ze investory odrazuje také nelikvidni povaha investic rizikového kapitdlu. Existuji dikazy o tom, Ze ndslednd
omezend likvidita za soucasnych podminek na trhu zvysila nedostatek vlastniho kapitdlu malych a stfednich
podnikd. Povazuje se proto za vhodné docasné zvysit mezni hodnotu ,safe-harbour” pro investice rizikového
kapitdlu, aby se reagovalo na zvySeny nedostatek vlastntho kapitdlu a aby se docasné sniZil procentni podil
minimdlni Gasti soukromych investord na 30 % v piipadé opatfeni urCenych pro malé a stfedni podniky
v nepodporovanych oblastech.

(55)  V souladu s tim se na zdklad¢ ¢l. 61 odst. 3 pism. b) Dohody o EHP se ndsledujicim zptsobem do 31. prosince
2010 docasné upravuji nékteré limity stanovené v pokynech pro stitni podporu investic rizikového kapitélu do
malych a stfednich podnika:

a) pro ucely bodu 4.3.1 se nejvyssi piipustné financni transe zvySuji na 2,5 milionu EUR z 1,5 milionu EUR na
cilovy maly nebo stfedni podnik na kazdé obdobi dvandcti mésict;

b) pro Gcely bodu 4.3.4 ¢inf minimdlni vy3e financovani investic zajisténého soukromymi investory 30 % ve vech
piipadech;

¢) ostatni podminky upravené v pokynech zastdvaji pouzitelné;

(%) Viz pozndmka pod carou 14.
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d) tato docasnd tprava uvedenych pokynd se nepouZije na opatieni tykajici se rizikového kapitdlu, na kterd se
vztahuje obecné nafizeni o blokovych vyjimkach;

e) staity ESVO mohou pfizpiisobit schvilené rezimy s ohledem na docasnou dpravu stdvajicich pravidel.

Kumulace

Stropy podpory stanovené témito pokyny se uplatni bez ohledu na to, zda je podporovany projekt zcela finan-
covéan ze stitnich prostiedkii nebo zda je Ciste¢né financovin z prostiedkii Spolecenstvi.

Docasnd opatieni podpory upravend témito pokyny nelze kumulovat s podporou spadajici do piisobnosti nafizeni
de minimis, kterd se tykd stejnych zpusobilych ndkladd. Ziskal-li podnik podporu de minimis pred vstupem tohoto
docasného rdmce v platnost, ¢dstka obdrzend v rdmci opatfeni, na kterd se vztahuje bod 4.2 téchto pokynd,
a ziskand podpora de minimis nesmi v obdobi od 1. ledna 2008 do 31. prosince 2010 presahnout ¢dstku 500 000
EUR. Céstka podpory de minimis, kterd byla ziskdna ode dne 1. ledna 2008, se odecte od ¢dstky slucitelné podpory
poskytnuté za stejnym tcelem bodle bodt 4.3, 4.4, 4.5 nebo 4.6.

Docasnd opatieni podpory lze kumulovat s jinou slucitelnou podporou nebo s dalsimi formami financovani
Spolecenstvi za pfedpokladu, Ze je dodrZena maximélni mira podpory uvedend v piislusnych pokynech nebo
v nafizeni o blokovych vyjimkach.

ZJEDNODUSUJICI OPATRENI
Krdtkodobé pojisteni vyvoznich tivérii

Pokyny ke kritkodobému pojisténi vyvoznich Gvért stanovi, Zze obchodovatelnd rizika nemohou byt pokryta
pojisténim vyvoznich dvért s podporou stitd ESVO. Obchodovatelnd rizika jsou obchodni a politickd rizika
vefejnych i nevefejnych dluznikd, ktefi maji sidlo v zemich uvedenych v piiloze pokyni, s maximdlni dobou
trvani rizika krat3{ nez dva roky. Rizika tykajici se dluznikd, kteff maji sidlo v ¢lenskych stitech EU, ve stitech
ESVO a v Sesti dalsich ¢lenskych stitech OECD, jsou povazovédna za obchodovatelnd.

Utad md za to, 7e v diisledku soucasné finanéni krize neexistuje nedostatek kapacit v oblasti pojisténi nebo
zajisténi ve viech stitech ESVO, ale nelze vyloucit, ze v nékterych zemich by mohlo byt pfechodné nedostupné
pokryti obchodovatelnych rizik.

V odstavcich 9 az 13 bodu 4 vyse uvedenych pokynt se uvadi:

,za takovychto okolnosti mohou byt tato docasné neobchodovatelnd rizika pojisténa vefejnym nebo vefejné
podporovanym pojistitelem vyvoznich avérd, ktery kryje neobchodovatelnd rizika na dcet stitu nebo s jeho
zdrukou. V takovém piipadé by mél pojistitel, pokud je to mozné, sjednotit pojistné sazby pro takovito rizika
s pojistnymi sazbami, které si za srovnatelnd rizika G¢tuji soukromi pojistitelé vyvoznich dvérd.

Kazdy stat ESVO, ktery md v dmyslu pouzit dnikovou dolozku, by mél o tomto zdméru neprodlené¢ informovat
Kontrolni dfad ESVO. Ozndmeni by mélo obsahovat zprdvu o trhu doklddajici, Ze nezbytné kryti rizik neni na
soukromém trhu pojisténi k dispozici, a zduvodnit pouziti této tnikové dolozky dikazy pfedlozenymi dvéma
velkymi, zndmymi mezindrodnimi soukromymi pojistiteli vyvoznich Gvéra a jednoho vnitrostdtniho pojistitele
tvért. Diikaz o nedostupnosti kryti na soukromém pojistovacim trhu mutze byt piipadné prokdzin ve zpravé
o trhu od nezdvislého konzultanta, ktery je Kontrolnim tGfadem povaZovan za spolehlivého a nestranného. Toto
ozndmeni by mélo kromé toho obsahovat popis podminek, které vefejny nebo vefejné podporovany pojistitel
vyvoznich avért hodld pouzit ke kryti danych rizik.

Kontroln{ tfad do dvou mésict od pfijeti ozndmeni pfezkoumd, zda je pouziti inikové dolozky v souladu s vyse
uvedenymi podminkami a zda je slucitelné s Dohodou o EHP.

Pokud Kontrolni tfad dospéje k zdvéru, Ze podminky pro pouziti dnikové dolozky jsou splnény, je jeji rozhodnuti
o slucitelnosti omezeno na dva roky od data vydani rozhodnuti za pfedpokladu, Ze trzni podminky odtvodnujici
pouziti této tinikové dolozky ziistanou po tuto dobu nezménény.

Kromé toho po konzultaci s ostatnimi stity ESVO muZze Kontrolni Gfad provést revizi podminek pro pouziti
tnikové dolozky; muze rovnéz rozhodnout o jejim pferuseni nebo nahrazenf jinym vhodnym systémem®.
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Tato ustanoveni, pouzitelnd na velké spolecnosti i malé a stfedni podniky, jsou v soucasné hospoddiské situaci
vhodnym ndstrojem, pokud maji stity ESVO za to, zZe kryti rizik neni na soukromém trhu pojisténi k dispozici,
pokud jde o nékterd obchodovatelnd tivérové rizika a/nebo o nékteré zdjemce o ochranu pred riziky.

Aby se zrychlil postup pro stity ESVO, md Ufad v této souvislosti za to, Ze do 31. prosince 2010 mohou stity
ESVO prokdzat mezeru na trhu tim, Ze poskytnou dostatecny dikaz o neexistenci kryti rizik na soukromém trhu
pojisténi. Pouziti Gnikové dolozky bude v kazdém piipadé odiivodnéno, pokud:

— bud velky zndmy mezindrodni soukromy pojistitel vyvoznich tvérti a vnitrostatni pojistitel tvérti poskytnou
dtikazy o neexistenci takového kryti, nebo

— alespon ¢tyfi zavedeni vyvozci ze stiti ESVO poskytnou dikazy o tom, Ze pojistitelé tyto specifické operace
odmitli.

Ufad v tizké spolupraci s dotéenymi stity ESVO zajisti na zdkladé ozndmeni urychlené pfijeti rozhodnuti.

Zjednoduseni postupii

Opatieni stitni podpory uvedend v téchto pokynech musi byt oznimena Uiadu. Ufad je nad rimec hmotnéprav-
nich opatfeni stanovenych v téchto pokynech zavdzdn zajistit v souladu s témito pokyny rychlé schvalovani
opatfeni podpory, kterd se vztahuji k soucasné krizi, za pfedpokladu, Ze mu p¥islusné stity ESVO poskytnou
tuzkou spolupraci a tplné informace.

Tento zdvazek dopliiuje probihajici proces, kdy Komise v soucasnosti pfipravuje ndvrhy fady zlepSeni obecnych
postuptt tykajicich se stitnich podpor, aby konkrétné umoznila rychlejsi a Gcinngjsi rozhodovani v tzké spolupraci
s Clenskymi staty. Tento obecny balicek zjednodusujicich opatfeni by mél zejména zakotvit spolecny zdvazek
Komise a clenskych statti dosdhnout efektivnéjsich a predvidatelngjsich postupt v kazdém stddiu vysetfovani
v oblasti statnich podpor a umoznit rychlejsi schvdleni jednoznaénych pfipadu.

MONITOROVANI A PODAVANI ZPRAV

Rozhodnuti ¢. 195/04/KOL ze dne 14. cervence 2004 o provadécich ustanovenich uvedenych v clanku 27 &dsti II
protokolu 3 k Dohodé o ziizeni Kontrolniho Gfadu a Soudniho dvora, kterym se stanovi provadéci pravidla
k ¢lanku 1 ¢dsti I protokolu 1 k Dohodé o ziizeni Kontrolniho tfadu a Soudniho dvora pozaduje, aby stity ESVO
piedklidaly Uiadu vyrocni zprdvy.

Staty ESVO musi do 31. cervence 2009 poskytnout Uradu seznam rezimd, které byly zavedeny na zdkladé téchto
pokynd.

Staty ESVO musi zajistit vedeni podrobné evidence o podpote poskytnuté na zakladé téchto pokynti. Tato evidence
musi obsahovat viechny informace potiebné k ovéfeni, Ze byly dodrzeny vSechny nezbytné podminky, musi byt
uchovdvana po dobu deseti let a piedlozena Uradu na zdkladé jeho zddosti. Stity ESVO musi zejména ziskat
informace o tom, Ze pijemcem podpory tykajici se opateni uvedenych v bodech 4.2, 4.3, 4.4 a 4.5 nebyly ke dni
1. Cervence 2008 podniky v obtizich.

Kromé toho by stity ESVO mély do 31. ffjna 2009 predlozit zprdvu o opatienich provedenych na zdkladé téchto
pokynti. Zprdva by predeviim méla poskytnout Gdaje o tom, Ze je zapotiebi, aby Ufrad ponechal v platnosti
opatieni uvedend v téchto pokynech i po 31. prosinci 2009, jakoZz i podrobné informace o piinosech subvenco-
vanych pujéek pro Zivotni prostredi. Stity ESVO musi rovnéz poskytnout tyto informace pro kazdy ndsledujici rok,
béhem kterého se tyto pokyny budou uplatiovat, a to do 31. ffjna kazdého roku.

Ufad mtze vyzadovat dodatecné informace tykajici se poskytnuté podpory, aby zkontroloval, zda byly splnény
podminky stanovené rozhodnutim Ufadu o schvéleni podpory.
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ZAVERECNA USTANOVEN(

Ufad tyto pokyny uplatiiuje od data jejich piijeti. Tyto pokyny jsou odtvodnény soucasnymi vyjimecnymi
a prechodnymi problémy v oblasti financovéni, které souvisi s krizi v bankovnim sektoru, a po 31. prosinci
2010 nebudou uplatiovany. Po konzultaci se stity ESVO mize Ufad tyto pokyny pred timto datem na zdkladé
vyznamnych Gvah tykajicich se politiky hospodéfské soutéze nebo ekonomickych tvah piezkoumat. Pokud by to
bylo uzite¢né, mtze Ufad také poskytnout dalif objasnéni jeho pistupu k jednotlivym otdzkam.

Ufad pouZivd ustanoveni téchto pokynt na vsechna oznimeni tykajici se rizikového kapitdlu, o kterych musi
rozhodnout po schvidleni téchto pokynt, a to i kdyZ tato opatfeni byla ozndmena pied pfijetim téchto pokynd.

V souladu s pokyny o pouzitelnych pravidlech pro posouzeni protipravni statni podpory Uiad v piipadé neozna-
mené podpory pouzije:

a) tyto pokyny, pokud podpora byla poskytnuta po schvéleni téchto pokynd;
b) pouzitelné pokyny, pokud byla podpora pfizndna ve vSech ostatnich piipadech.

Utad v tzké spoluprici s dotcenymi stity ESVO zajisti urychlené pfijeti rozhodnuti, pokud je poddno tplné
ozndmeni o opatfenich uvedenych v tomto dokumentu. Stity ESVO by mély informovat Ufad o svych zdmérech
a oznamit plany zavést takovito opatieni co nejdiive a co nejsrozumitelnéjsim zpusobem.

Ufad chce pripomenout, Ze jakékoli procedurdlni zjednoduseni zcela zdvisi na piedklidéni jasnych a Gplnych
oznameni.













CENY PREDPLATNEHO NA ROK 2011 (bez DPH, véetné postovného za obvyklou zasilku)

Ufedni véstnik EU, fady L + C, pouze ti§téné vydani 22 Ufednich jazyk( EU 1100 EUR roéné

Ufedni véstnik EU, fady L + C, ti§téné vydani + roéni DVD 22 Ufednich jazyk( EU 1200 EUR ro¢né

Utedni véstnik EU, fada L, pouze ti§téné vydani 22 Ufednich jazyka EU 770 EUR ro¢né

Ufedni véstnik EU, fady L + C, mé&siéni DVD (souhrnny) 22 Ufednich jazyk( EU 400 EUR ro¢né

Dodatek k Utednimu véstniku (fada S), DVD, jedno vydani tydné mnohojazy¢né: 300 EUR ro¢né
23 ufednich jazyk( EU

Utedni véstnik EU, fada C — Vybérova Fizeni jazyky, kterych se tyka 50 EUR ro¢né
vybérové fizeni

Ptedplatné Uredniho véstniku Evropské unie, ktery vychazi v uUfednich jazycich Evropské unie, je k dispozici
ve 22 jazykovych verzich. Zahrnuje fady L (Pravni pfedpisy) a C (Informace a oznameni).

Kazda jazykova verze ma samostatné predplatné.

V souladu s nafizenim Rady (ES) &. 920/2005, zvefejnénym v Ufednim véstniku L 156 ze dne 18. ervna 2005,
které stanovi, Ze organy Evropské unie nejsou doCasné vazany povinnosti sepisovat vSechny akty v irstiné
a zvefejnovat je v tomto jazyce, je Ufedni véstnik vydavany v irském jazyce prodavan zvlast.

Predplatné dodatku k Ufednimu véstniku (fada S — Dodatek k Urednimu véstniku Evropské unie) zahrnuje znéni ve
vSech 23 ufednich jazycich na jednom mnohojazyéném DVD.

Predplatné Uredniho véstniku Evropské unie opraviiuje na pozadani k obdrzeni riiznych pfiloh Ufedniho véstniku.
Predplatitelé jsou na vydavani pfiloh upozorfiovani prostfednictvim ,ozndmeni c&tenafdm“ zvefejfiovaného
v Ufednim véstniku Evropské unie.

Prodej a predplatné

Predplatné rtiznych placenych periodik, jako naptiklad predplatné Uredniho véstniku Evropské unie, |ze ziskat
u nasich distributor(l. Seznam distributorl se nachazi na této internetové adrese:

http://publications.europa.eu/others/agents/index_cs.htm

EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu) nabizi pfimy a bezplatny pfistup k pravu Evropské unie. Tyto
internetové stranky umoznuji nahlizet do Ufedniho véstniku Evropské unie a obsahuji rovnéz
smlouvy, pravni predpisy, judikaturu a navrhy pravnich predpisu.

Vice informaci o Evropské unii naleznete na adrese: http://europa.eu
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