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(Akty, jejichZ zvefejnéni neni povinne)

EVROPSKA CENTRALNI BANKA

OBECNE ZASADY EVROPSKE CENTRALNI BANKY
ze dne 31. srpna 2006,

kterymi se méni obecné zdsady ECB/2000/7 o néstrojich a postupech ménové politiky Eurosystému
(ECB/2006/12)

(2006/905/ES)

RADA GUVERNERU EVROPSKE CENTRALNI BANKY,

s ohledem na Smlouvu o zaloZeni Evropského spolecenstvi,
a zejména na ¢l. 105 odst. 2 prvni odrazku této smlouvy,

s ohledem na statut Evropského systému centrdlnich bank
a Evropské centrdlni banky, a zejména na ¢lanky 12.1 a 14.3 ve
spojeni s ¢l. 3.1 prvni odrdzkou, ¢ldnkem 18.2 a ¢l. 20 prvnim
odstavcem tohoto statutu,

vzhledem k témto ddvodim:

(1)  Dosazeni jednotné ménové politiky vyzaduje definovani
ndstroji a postupd, jez mé vyuzivat Eurosystém, ktery je
tvofen ndrodnimi centrdlnimi bankami ¢lenskych stdtd,
jez pfijaly euro (ddle jen ,zacastnéné clenské staty*),
a Evropskou centrélni bankou (ECB), za Gi¢elem provadéni
této politiky jednotnym zptsobem ve viech zicastnénych
¢lenskych statech.

(2)  ECB ma pravomoc piijimat obecné zdsady nezbytné k pro-
vadéni jednotné ménové politiky Eurosystému a ndrodni
centrdln{ banky jsou povinny v souladu s takovymi obec-
nymi zdsadami jednat.

(3)  Neddvné zmény tykajici se vymezeni a provadéni jednotné
ménové politiky Eurosystému, zejména zahrnuti neobcho-
dovatelnych aktiv do jednotného seznamu zajisténi zpa-
sobilého pro Gvérové operace Eurosystému, je tieba
nalezité zohlednit tim, Ze se nahradi stavajici znéni piilohy
I obecnych zdsad ECB o ndstrojich a postupech ménové
politiky Eurosystému,

PRIJALA TYTO OBECNE ZASADY:

Cldnek 1

Zasady, néstroje, postupy a kritéria provadéni jednotné
ménové politiky Eurosystému

Priloha I obecnych zdsad ECB/2000/7 ze dne 31. srpna 2000
o ndstrojich a postupech ménové politiky Eurosystému (!) se
nahrazuje textem uvedenym v piiloze téchto obecnych zdsad.

Cldnek 2

Ovéfovani

Nérodni centrdlni banky zaslou nejpozdéji do 20. zari 2006
Evropské centralni bance podrobné informace o textech a pro-
stfedcich, jimiz hodlaji dosiahnout souladu s témito obecnymi
zdsadami.

Cldnek 3

Vstup v platnost

Tyto obecné zdsady vstupuji v platnost druhym dnem po jejich
piijeti. Clanek 1 se pouzije ode dne 1. ledna 2007.

(1) Uf. vést. L 310, 11.12.2000, s. 1. Obecné zdsady naposledy pozmé-
néné obecnymi zdsadami ECB/2005/17 (Uf. vést. L 30, 2.2.2006,
s. 20).
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Cldnek 4 Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 31. srpna 2006.

Urceni s
Za Radu guvernérii ECB

Tyto obecné zdsady jsou ureny ndrodnim centrdlnim bankdm prezident ECB
zucastnénych clenskych statd. Jean-Claude TRICHET
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PRILOHA

,Provadéni ménové politiky v eurozéné — Obecnd dokumentace k nédstrojim a postupiim ménové politiky
Eurosystému
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Uvod

Tento dokument pfedstavuje operacni ramec, ktery si Eurosystém (') zvolil pro jednotnou ménovou politiku v eurozoné.
Dokument, ktery je soucdsti pravniho rdmce Eurosystému pro ndstroje a postupy ménové politiky, je urcen k tomu, aby
slouzil jako ,Obecnd dokumentace” k ndstrojim a postupiim ménové politiky Eurosystému, zejména pak k tomu, aby
protistrandm poskytl informace, které potiebuji ve vztahu k rdmci ménové politiky Eurosystému.

Obecnd dokumentace sama o sob¢ protistrandm neudéluje prava, ani jim neuklddd povinnosti. Pravni vztah mezi Eurosy-
stémem a jeho protistranami je stanoven odpovidajici smluvni ¢i vefejnopravni Gpravou.

Dokument je roz¢lenén do sedmi kapitol. Kapitola 1 nabizi ptchled opera¢niho rdmce ménové politiky Eurosystému.
V kapitole 2 jsou stanovena kritéria zpisobilosti pro protistrany, které se Gcastni operaci ménové politiky Eurosystému.
Kapitola 3 popisuje operace na volném trhu a kapitola 4 pfedstavuje stdlé facility, které jsou protistrandm k dispozici.
Kapitola 5 vymezuje postupy uplatiiované pii provadéni operaci ménové politiky. V kapitole 6 jsou definovdna kritéria
zpusobilosti pro podkladové aktiva v operacich ménové politiky. Kapitola 7 pfedstavuje systém minimdlnich rezerv
Eurosystému.

V piilohdch jsou uvedeny piiklady operaci ménové politiky, slovnicek pojma, kritéria pro vybér protistran devizovych
intervencnich operaci Eurosystému, prezentace zpravodajského systému pro ménovou a bankovni statistiku Evropské cen-
trdlni banky, seznam webovych stranek Eurosystému, popis postupts a sankci, které jsou uplatiiovany v piipadé nedodr-
zovani zavazku protistranami a dodatecné pravni pozadavky na tvorbu platného zajisténi tivérovych pohledavek pouzitych
jako zajisténi ve vztahu k Eurosystému.

() Rada guvernérti Evropské centrdlni banky se shodla na pouzivani pojmu ,Eurosystém“ jako vyrazu oznacujictho slozeni Evropského
systému centralnich bank, ve kterém ESCB plni své zdkladni dkoly, tj. Evropskou centrdlni banku a ndrodni banky téch ¢lenskych statd,
které v souladu se Smlouvou o zalozeni Evropského spolecenstvi pfijaly jednotnou ménu.
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1.1

1.2

1.3

KAPITOLA 1

PREHLED RAMCE MENOVE POLITIKY

Evropsky systém centrdlnich bank

Evropsky systém centralnich bank (ddle jen ,ESCB®) je tvofen Evropskou centrdlni bankou (déle jen ,ECB®) a ndrod-
nfmi centrdlnimi bankami ¢lenskych statd (1) Evropské unie (ddle jen ,EU*). Cinnost ESCB je provddéna v souladu
se Smlouvou o zalozeni Evropského spolecenstvi (ddle jen ,Smlouva®) a statutem Evropského systému centralnich
bank a Evropské centrdlni banky (déle jen ,statut ESCB®). ESCB je fizen rozhodovacimi organy ECB. V tomto ohledu
odpovidd Rada guvernérti ECB za formulaci ménové politiky, zatimco Vykonnd rada je povéfena provadénim
ménové politiky na zdkladé rozhodnuti a obecnych zdsad pfijatych Radou guvernérii. V rozsahu povazovaném za
mozny a piiméfeny a s ohledem na zajisténi provozni G¢innosti se ECB obraci na ndrodni centrdlni banky (?) za
ucelem provadéni operaci, které jsou soucdsti dkolt Eurosystému. Operace ménové politiky Eurosystému jsou ve
vech clenskych stdtech (%) provddény za jednotnych podminek.

Cile Eurosystému

Podle ¢lanku 105 Smlouvy je primdrnim cilem Eurosystému udrzovani cenové stability. AniZ je dotcen tento
primdrni cil cenové stability, musi Eurosystém podporovat obecné hospoddiské politiky v Evropském spolecenstvi.
Pfi plnéni téchto cilt musi Eurosystém jednat v souladu se zdsadou otevieného trzniho hospodéfstvi s volnou
soutézi o podporovat Gcinné rozdéleni zdroji.

Niéstroje ménové politiky Eurosystému

Za Gcelem plnéni svych cilt ma Eurosystém k dispozici soubor néstrojii ménové politiky; Eurosystém provadi ope-
race na volném trhu, nabizi stdlé facility a pozaduje, aby Gvérové instituce drzely na Gétech v Eurosystému mini-
mdlni rezervy.

1.3.1 Operace na volném trhu

=

Operace na volném trhu hraji v ménové politice Eurosystému dleZitou roli pro fizeni Grokovych sazeb, fizen{
bankovni likvidity a signalizaci orientace ménové politiky. Eurosystém md pro provadéni operaci na volném trhu
k dispozici pét druht ndstrojii. Nejdilezitéjsim z nich je reverzni transakce (na zdkladé dohod o zpétném odkupu
nebo zajisténych dvéra). Eurosystém miize rovnéz vyuzivat primych transakci, vyddvdni dluhovych cennych papirii, méno-
vych swapii a piijmu terminovanych vkladii. Operace na volném trhu zahajuje ECB, kterd rovnéz rozhodne o néstroji,
ktery bude pouzit, a o podminkdach jeho pouziti. Operace mohou byt provadény na zdkladé standardnich nabid-
kovych fizent, rychlych nabidkovych Fzeni nebo dvoustrannych postupti (). Z hlediska cild, pravidelnosti a postupti
Ize operace Eurosystému na volném trhu rozdélit do téchto Ctyt kategorif (viz také tabulka 1):

Je nutné poznamenat, Ze narodni centralni banky téch clenskych statd, které v souladu se Smlouvou o zalozeni Evropského spolecen-
stvi (ddle jen ,Smlouva“) jednotnou ménu nepfijaly, si v oblasti ménové politiky zachovavaji své pravomoci v souladu s vnitrostatnimi
pravnimi predpisy, a tudiZ se netcastni provadéni jednotné ménové politiky.

V tomto dokumentu se vyrazem ,narodni centralni banky“ rozumi ndrodni centrdlni banky clenskych statd, které piijaly jednotnou
ménu v souladu se Smlouvou.

V tomto dokumentu se vyrazem ,Clensky stét“ rozumi ¢lensky stét, ktery piijal jednotnou ménu v souladu se Smlouvou.

Rizné postupy pro provadéni operaci Eurosystému na volném trhu, tj. standardni nabidkové fizeni, rychld nabidkova fizeni a dvou-
stranné postupy jsou popsany v kapitole 5. V piipadé standardnich nabidkovych Fizeni uplyne od vyhldseni nabidkového fizeni a certifi-
kace vysledkt pfidéleni maximalné 24 hodin. Standardnich nabidkovych fizeni se mohou ziicastnit véechny protistrany, které spliuji
obecnd kritéria zpiisobilosti uvedend v bodu 2.1. Rychld nabidkovd fizeni se provadéji v casovém ramci 90 minut. Eurosystém miize
zvolit omezeny pocet protistran, které se rychlych nabidkovych fizeni zacastni. Pojmem ,dvoustrannd operace” se rozumi jakykoli pfi-
pad, ve kterém Eurosystém provadi transakci s jednou nebo nékolika protistranami bez vyuziti postupti nabidkovych fizeni. Dvoustranné
operace zahrnuji i operace provadéné prostrednictvim burz cennych papirt nebo makléfu.
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Tabulka 1

Operace ménové politiky Eurosystému

Druhy transakci
Operace ménové Splatnost Cetnost Postu
politiky Poskytovani likvi- |\ i P P
dity p Y
Operace na volném trhu
Hlavni refi- Reverzni tran- - 1 tyden Tydné Standardni nabid-
nané¢ni operace | sakce kova fizeni
Dlouhodobéjsi | Reverzni tran- - 3 mésice Mésicné Standardni nabid-
refinanéni ope- | sakce kova fizeni
race
Operace jem- Reverzni tran- Reverzni tran- Nestandardizo- | Nepravidelné Rychld nabidkovd
ného doladéni sakce sakce véno fzeni
Ménové swapy | Pfijem termino-
vanych vklada Dvoustranné
Ménové swapy postupy
Piimé nédkupy Pfimé prodeje - Nepravidelné Dvoustranné
postupy
Strukturdln{ Reverzni tran- Vydavani dlu- Standardiz- Pravidelné i Standardni nabid-
operace sakce hovych cennych | ovdno/nestand- | nepravidelné kova fizeni
papiri ardizovano
Pfimé ndkupy Pfimé prodeje - Nepravidelné Dvoustranné
postupy
Stalé facility
Mezni zdpGjéni | Reverznfi tran- - Jednodenn{ Piistup dle uvdzen{ protistrany
facilita sakce
Vkladovi facilita | - Vklady Jednodenni{ Piistup dle uvdzeni protistrany

hlavni refinancni operace jsou pravidelné reverzni transakce k zajisténi likvidity, jejichZ Cetnost je jeden tyden
a splatnost do dvou tydnt. Tyto operace provadéji ndrodni centrdlni banky na zdkladé standardnich nabid-
kovych Fzeni. Hlavni refinan¢ni operace hraji pfi sledovani cili operaci Eurosystému na volném trhu stéZejni
roli a jsou hlavnim zdrojem refinancovan{ finan¢niho sektoru,

dlouhodobéjsi refinancni operace jsou reverzni transakce k zajisténi likvidity, jejichZ cetnost je jeden mésic a spl-
atnost obvykle do tif mésict. Cilem téchto operaci je poskytnout protistrandm dodate¢né dlouhodobéjsi refi-
nancovani a provadgji je ndrodni centrdlni banky na zdkladé standardnich nabidkovych fizeni. Eurosystém
pii téchto operacich zpravidla nemd za cil vysilat na trh signdly, a vystupuje tudiZ jako bézny trzni operdtor.

operace jemného doladéni jsou provadény ad hoc s cilem fizeni likvidity na trhu a Grokovych sazeb, zejména pak
za Gcelem zmirnéni dopadt na Grokové sazby z divod neocekdvanych vykyvi likvidity na trhu. Operace
jemného doladéni se provadéji predevsim jako reverzni transakce, ale mohou mit rovnéz podobu transakei
pifmych, ménovych swapt a pifjmi terminovanych vkladd. Néstroje a postupy pouZzivané pii provadéni dola-
dujicich operaci jsou ptizpusobeny typum transakei a specifickym cilim, které tyto operace sleduji. Operace
jemného doladéni bézné provadéji ndrodni centrdlni banky na zdkladé rychlych nabidkovych fizeni nebo
dvoustrannych postupti. Rada guvernéra ECB mtiZe rozhodnout, zda za vyjimecnych okolnosti mize dvou-
stranné operace jemného doladéni provadét sama ECB.

kromé toho miize Eurosystém vykondvat strukturdlni operace, a to prostfednictvim vydavéni dluhovych cen-
nych papirti a provadéni reverznich a pfimych transakci. Tyto operace se provadéji, pokud si ECB pfeje upra-
vit strukturdlni pozici Eurosystému vi¢i finanénimu sektoru (na pravidelném nebo nepravidelném zdklade).
Strukturdlni operace ve formé reverznich transakci a vydavéni dluhovych cennych papirt vykondvaji narodni
centrdlni banky na zdkladé standardnich nabidkovych fizeni. Strukturdlni operace ve formé pifmych tran-
sakei se vykondvaji prostiednictvim dvoustrannych postupt.
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1.3.2 Stdlé facility

Cilem stélych facilit je poskytovat a absorbovat jednodennf likviditu pfes noc, uréovat obecnou orientaci ménové
politiky a omezovat jednodennt trzni tirokové sazby. S podminkou splnéni urcitych provoznich piistupovych pod-
minek (viz tabulka 1), jsou zplisobilym protistrandm z jejich podnétu k dispozici dvé stdlé facility:

— protistrany mohou vyuzit mezni zdpijcni facilitu, aby proti zptsobilym aktivim obdrzely od ndrodnich cent-
rdlnich bank jednodenni likviditu. Za obvyklych okolnosti neexistuji zddnd tvérova ¢i jind omezeni pifstupu
protistran k této facilité, s vyjimkou pozadavku na poskytnuti dostatecnych podkladovych aktiv. Urokova
sazba mezni zdpuj¢ni facility obvykle pfedstavuje horni hranici jednodenni trzni trokové sazby.

— protistrany mohou rovnéz vyuzit vkladovou facilitu, aby tak mohly provadét jednodenni vklady u ndrodnich
centrdlnich bank. Za obvyklych okolnosti neexistuji Zddnd vkladovd ¢i jind omezeni piistupu protistran k této
facilité. Urokovd sazba vkladové facility obvykle predstavuje spodni hranici jednodenni trzni drokové sazby.

Stdlé facility jsou spravovany decentralizované ndrodnimi centrdlnimi bankami.

1.3.3 Minimélni rezervy

Systém minimdlnich rezerv Eurosystému se vztahuje na Gvérové instituce v eurozéné a sleduje prevazné cile spo-
Civajici ve stabilizaci drokovych sazeb na penéznich trzich a vytvafeni (nebo rozsiteni) nedostatku strukturalni likvi-
dity. Povinnost minimélnich rezerv kazdé instituce se urcuje ve vztahu k prvkim jeji rozvahy. Za tcelem sledovén{
cile stabilizace drokovych sazeb umoznuje institucim systém minimalnich rezerv Eurosystému vyuzivat primeéro-
vactho opatfeni. Dodrzovani povinnosti minimdlnich rezerv se ur¢uje na zdkladé pramérnych dennich rezerv
drzenych instituci v prabéhu udrzovaciho obdobi. Drzeni povinnych rezerv instituce se tro¢i sazbou hlavnich refi-
nancnich operaci Eurosystému.

1.4 Protistrany

Rdmec ménové politiky Eurosystému je formulovédn s ohledem na zajisténi acasti Siroké 3kély protistran. Instituce
podléhajici povinnosti minimalnich rezerv podle ¢lanku 19.1 statutu ESCB maji piistup ke stalym facilitim a mohou
se Ucastnit operaci na volném trhu zaloZenych na standardnich nabidkovych fizenich. K dcasti na operacich jem-
ného doladéni mize Eurosystém vybrat omezeny pocet protistran. U piimych transakei nejsou na okruh proti-
stran predem kladena Zddnd omezeni. Pokud jde o ménové swapy provadéné pro tcely ménové politiky, provadéji
se s aktivnimi Gcastniky na devizovém trhu. Pro tyto operace je sloZeni protistran omezeno na instituce, které jsou
vybrany pro devizové intervencni operace Eurosystému a nachdzeji uvniti eurozény.

1.5 Podkladovi aktiva

Podle ¢lanku 18.1 statutu ESCB musi byt pro vechny tvérové operace Eurosystému (tj. operace ménové politiky
poskytujici likviditu a vnitrodenni Gvéry) poskytnuto dostate¢né zajisténi. K zajisténi svych operaci pfijimd Euro-
systém Sirokou Skdlu aktiv. Eurosystém vypracoval jednotny seznam zajisténi zptsobilych pro viechny tvérové
operace Eurosystému (tzv. ,jednotny seznam®). K 1. lednu 2007 tento jednotny seznam nahradi dosavadni dvoud-
roviiovy systém, ktery existuje jiz od pocitku Hospodédiské a ménové unie. Jednotny seznam zahrnuje obchodova-
telnd i neobchodovatelnd aktiva, kterd spliuji jednotnd kritéria zptsobilosti urcend Eurosystémem pro celou
eurozénu. Z hlediska kvality aktiv a jejich zpiisobilosti pro riizné druhy operaci ménové politiky Eurosystému
neni mezi obchodovatelnymi a neobchodovatelnymi aktivy zddny rozdil (s vyjimkou skutecnosti, Ze neobchodo-
vatelnd aktiva nejsou Eurosystémem vyuZzivdna pii pfimych transakcich). Vsechna zptisobild aktiva mohou byt
vyuzivdna na preshrani¢nim zdkladé prostfednictvim modelu korespondentské centrdlni banky (MKCB), a v pfi-
padé obchodovatelnych aktiv také prostfednictvim zpasobilych spojeni mezi systémy vypofddani obchodt s cen-
nymi papiry v EU.

1.6 Modifikace rimce ménové politiky

Rada guvernérii ECB muZe kdykoli ménit ndstroje, podminky, kritéria a postupy provadéni operaci ménové poli-
tiky Eurosystému.
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2.2

KAPITOLA 2

ZPUSOBILE PROTISTRANY

Obecnd kritéria zpiisobilosti

Protistrany operaci ménové politiky Eurosystému musi spliiovat urcitd kritéria zptsobilosti (). Tato kritéria jsou
definovana s ohledem na piistup Sirokého okruhu instituci k operacim ménové politiky Eurosystému, posileni rov-
ného zachdzeni s institucemi v celé eurozoné a zajisténi toho, aby protistrany spliiovaly urcité provozni a obezfet-
nostni pozadavky:

—  Zpusobilé byt protistranami jsou pouze instituce podléhajici systému minimdlnich rezerv Eurosystému podle
¢clanku 19.1 statutu ESCB. Instituce, které jsou zprostény povinnosti podle systému minimdlnich rezerv Euro-
systému (viz ¢dst 7.2), nejsou zplsobilé byt protistranami pro stdlé facility Eurosystému a operace Eurosy-
stému na volném trhu,

—  Protistrany musi byt finan¢né zdravé. Mély by podléhat pfinejmensim jedné formé harmonizovaného dohledu
EU/EHP provédéného vnitrostdtnimi orgdny (2). Jako protistrany v3ak mohou byt rovnéz pfijaty financné
zdravé instituce podléhajici neharmonizovanému vnitrostitnimu dohledu srovnatelného standardu, napiiklad
pobocky zi{zené v eurozéné institucemi, které maji své tstiedi mimo Evropsky hospodétsky prostor (EHP).

—  Protistrany musi spliiovat v§echna provozni kritéria uvedend v pfislusnych smluvnich ¢ vefejnopravnich dpra-
véch uplatnovanych ndrodni centrdlni bankou (nebo ECB) tak, aby bylo zajisténo dc¢inné provadéni operaci
ménové politiky Eurosystému.

Tato obecnd kritéria zpisobilosti jsou pro celou eurozénu jednotnd. Instituce spliujici obecnd kritéria zptsobilosti
mohou:

—  pristupovat ke stdlym facilitim Eurosystému,

— Ucastnit se operaci Eurosystému na volném trhu zaloZenych na standardnich nabidkovych fizenich.

Instituce miize ke stdlym facilitim Eurosystému a operacim Eurosystému na volném trhu, které jsou zaloZeny na
standardnich nabidkovych fizenich, pfistupovat pouze prostiednictvim ndrodni centrdlni banky ¢lenského stdtu,
ve kterém je usazena. Pokud md instituce zafizeni (Gstfedi nebo pobocky) ve vice nez jednom clenském stdté, md
kazdé zafizeni k témto operacim piistup prostiednictvim centrdlni banky clenského stdtu, ve kterém se nachdzi,
pficemZ nabidky instituce do nabidkového Fizeni mize v kazdém clenském stdté podavat pouze jedno zafizeni
(bud stiedi, nebo povérend pobocka).

Vdybér protistran pro rychld nabidkovd ¥izeni a dvoustranné operace

U piimych transakci nejsou na okruh protistran pfedem kladena zddnd omezeni.

Pokud jde o ménové swapy provadéné pro ucely ménové politiky, musi byt protistrany schopny a¢inné provadét
velkoobjemové devizové operace za vech trznich podminek. Okruh protistran ménovych swapii odpovidd tém
protistrandm nachdzejicim se v eurozoné, které jsou vybrany pro devizové intervencni operace Eurosystému. Kritéria
a postupy uplatiiované pii vybéru protistran devizovych intervenénich operaci jsou uvedeny v piiloze 3.

Pokud jde o operace zalozené na rychlych nabidkovych fizenich a dvoustrannych postupech (reverzni transakce
jemného doladéni a pifjem terminovanych vkladt), vybere kazdd ndrodni centrdlni banka soubor protistran z insti-
tuci usazenych v jejim ¢lenském stat¢, které spliuji obecnd kritéria zptsobilosti. V tomto ohledu je hlavnim kritériem
¢innost na penéZnim trhu. Ostatni kritéria, na kterd mtze byt bran ohled, jsou napiiklad G¢innost jejich obchod-
niho oddéleni ¢i nabidkovy potencial.

(1) U piimych transakci nejsou na okruh protistran pfedem kladena Zddnd omezeni.

() Harmonizovany dohled nad dvérovymi institucemi vychdzi ze smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/48[ES ze dne

14. Cervna 2006 o pifstupu k ¢innosti Gvérovych instituci a o jejim vykonu, Uf. vést. L 177, 30.6.2006, s. 1.
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V piipadé rychlych nabidkovych fizeni a dvoustrannych operaci jednaji centrdlni banky vyhradné s protistranami,
které jsou soucdsti jejich souboru protistran pro operace jemného doladéni. Pokud z provoznich divodd nemiize
ndrodni centrdlni banka jednat pfi kazdé operaci se vSemi svymi protistranami pro operace jemného doladéni,
bude vybér protistran v tomto ¢lenském stté zaloZen na rotacnim systému tak, aby byl zajitén rovny p¥istup.

Rada guvernérii ECB muzZe rozhodnout, zda za vyjimecnych okolnosti mtze dvoustranné operace jemného dola-
déni provddét sama ECB. Pokud by dvoustranné operace méla vykondvat ECB, bude v takovémto piipadé vybér
protistran proveden ECB na zdkladé rotacniho systému z téch protistran v eurozéné, které jsou zptisobilé pro rychld
nabidkovd Fzeni a dvoustranné operace, aby byl zaji§tén rovny piistup.

2.3 Sankce v pfipadé nedodrzovani zivazkd protistranami

V souladu s nafizenim Rady (ES) ¢. 2532/98 ze dne 23. listopadu 1998 o pravomoci Evropské centralni banky
uvalovat sankce (3), naifzenim Evropské centrdlni banky (ES) ¢. 2157/1999 ze dne 23. zdi{ 1999 o pravomoci
Evropské centrdlni banky uvalovat sankce (ECB/1999/4) (%), nafizenim Rady (ES) ¢. 2531/98 ze dne 23. listo-
padu 1998 o uplatiovani minimélnich rezerv Evropskou centrdlni bankou (%), ve znéni pozdéjsich predpist, a nafi-
zenim Evropské centrdlni banky (ES) ¢. 1745/2003 ze dne 12. zdfi 2003 o uplatiovdni minimdlnich rezerv
(ECB[2003/9) (¢) uvaluje ECB sankce na instituce, které neplni povinnosti vyplyvajici z nafizeni a rozhodnuti ECB
o uplatiovani minimélnich rezerv. Pfislusné sankce a procesni pravidla pro jejich uplatiiovani jsou stanoveny v uve-
denych nafizenich. Navic miize Eurosystém v piipadé zdvaznych poruseni povinnosti minimélnich rezerv docasné
vyloucit protistrany z Gcasti na operacich na volném trhu.

V souladu se smluvni nebo vefejnopravni dpravou uplatiiovanou pfislusnou narodni centrdlni bankou (nebo ECB)
Eurosystém miiZe uvalit a uvali na protistrany finan¢ni sankce, nebo protistrany docasné vylou¢i z Gi¢asti na ope-
racich na volném trhu, pokud protistrany neplni své povinnosti vyplyvajici ze smluvni nebo vefejnopravni Gpravy
uplatiiované ndrodni centrdlnimi bankami (nebo ECB), jak je stanoveno nize.

To se vztahuje na piipady poruseni pravidel nabidkovych fizeni (pokud neni protistrana schopna prevést dosta-
tené mnozstvi podkladovych aktiv k vyrovnani objemu likvidity, ktera ji byla pfidélena v rdmci operace na poskyt-
nuti likvidity, nebo neni schopna dodat dostatecnou vysi hotovosti k vyrovndni ¢astky, kterd ji byla pridélena
v ramci operace na absorpci likvidity) a pravidel dvoustrannych operaci (pokud neni protistrana schopna pfevést
dostatecné mnozstvi zptsobilych podkladovych aktiv nebo neni schopna dodat dostate¢nou vysi hotovosti k vyrov-
ndni ¢astky, kterd byla pfi dvoustranné operaci sjedndna).

Tato ustanoveni se rovnéZ vztahuji na pifpady nedodrzovani pravidel o vyuzivani podkladovych aktiv protistra-
nou (pokud protistrana vyuZzivéd aktiva, kterd jsou nezptsobild ¢i se nezptsobilymi stala nebo kterd nesmi vyuzivat,
napiiklad proto, Ze mezi jejich emitentem/rucitelem a protistranou existuje izké propojeni nebo se jednd o tentyz
subjekt) a na nedodrzovani pravidel u postupti na konci dne a podminek piistupu k mezni zdptjéni facilité (pokud
protistrana se zdpornym zustatkem na G¢tu pro zictovani nesplni na konci dne podminky ptistupu k mezni
zdpujéni facilit€).

Kromé toho se opatieni o vylouceni pfijaté vici protistrané nedodrzujici pravidla mtZe vztahovat i na pobocky
téze instituce, které se nachdzeji v jinych ¢clenskych statech. Pokud je toho vzhledem k zdvaznosti piipadu nedodr-
zovani pravidel vyjimecné tieba, jak to dokldda napiiklad cetnost ¢i délka takového porusovani, mize byt proti-
strana na urcité obdobi vyloucena ze v§ech budoucich operaci ménové politiky.

Finan¢ni sankce uvalované ndrodnimi centrdlnimi bankami v pfipadé nedodrzovani pravidel tykajicich se nabid-
kovych fizeni, dvoustrannych operaci, podkladovych aktiv, postupii na konci dne nebo podminek pifstupu k mezni
zdpujéni facilité se vypocitaji na zdkladé predem stanovenych sankénich sazeb (jak jsou stanoveny v pfiloze 6).

=

. vést. L 318, 27.11.1998, s. 4.
f. vést. L 264, 12.10.1999, s. 21.
. vést. L 318, 27.11.1998, s. 1.
. vést. L 250, 2.10.2003, s. 10.
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2.4 Docasné nebo iiplné vylouceni z diivodu obezietnosti

V souladu se smluvni nebo vefejnopravni dpravou uplatiovanou piislusnou ndrodni centrdlni bankou (nebo ECB)
mtiZe Eurosystém docasné nebo tplné vyloucit piistup protistran k ndstrojim ménové politiky z davodu
obezfetnosti.

Kromé toho muize byt docasné nebo tiplné vylouceni odiivodnéno i v nékterych pripadech, které spadaji do oblasti
Jnesplnéni smluvnich zdvazka“ protistranou, jak je vymezena smluvni nebo vefejnoprévni Gpravou uplatiiovanou
ndrodnimi centrdlnimi bankami.
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KAPITOLA 3

OPERACE NA VOLNEM TRHU

Operace na volném trhu hraji v ménové politice Eurosystému dileZitou roli. Jsou vyuzivany k fizeni Grokovych sazeb
a likvidity na trhu a signalizace orientace ménové politiky. S ohledem na cile, pravidelnost a postupy je mozné operace

Eurosystému na volném trhu rozdélit do ¢tyF kategorii: hlavni refinan¢ni operace, dlouhodobgjsi refinan¢ni operace, ope-
race jemného doladéni a strukturdlni operace. Hlavnim ndstrojem operaci Eurosystému na volném trhu jsou reverzni tran-
sakce, které mohou byt pouzivany u viech ¢tyt kategorif operaci, zatimco dluhové cenné papiry mohou byt vyuzity pouze
pro strukturdlni absorpéni operace. Eurosystém md kromé toho k dispozici tii dalsi ndstroje pro ticely provddéni operaci
jemného doladéni: p¥imé transakce, ménové swapy a pifjem terminovanych vkladt. V ndsledujicich oddilech jsou pod-
robné piedstaveny zvldstni rysy jednotlivych typl ndstroji vyuzivanych Eurosystémem na volném trhu.

3.1

3.1.2

Reverzni transakce

Vseobecné ivahy

Typ ndstroje

Reverznimi transakcemi se rozumi operace, ve kterych Eurosystém nakupuje nebo prodavé zphsobild aktiva na
zdkladé dohod o zpétném odkupu nebo provadi tvérové operace proti zptsobilym aktiviim slouzicim jako zajis-

téni. Reverzni transakce jsou vyuzivany pii hlavnich a dlouhodobéjsich refinan¢nich operacich. Eurosystém navic
muze reverzni transakce vyuzivat pro strukturdlni operace a operace jemného doladéni.

Prévni povaha

Ndrodni centralni banky mohou reverzni transakce provadét bud ve formé dohod o zpétném odkupu (4. vlastnic-
tvi aktiva je prevedeno na véfitele, pficemz strany soucasné souhlasi s obrdcenim této transakce k ur¢itému
budoucimu dni prostfednictvim zpétného prevodu aktiva na dluznika), nebo ve formé zajisténych tvéra (tj. za
aktiva je poskytnut vymahatelny zdstavni ndrok, ale vzhledem k pfedpoklddanému splnéni dluzniho zdvazku zistdva
aktivum ve vlastnictvi dluznika). Dal3{ ustanoveni tykajici se reverznich transakef zaloZenych na dohodach o zpét-
ném odkupu jsou uvedena ve smluvnich ujedndnich uplatiiovanych ndrodni centrdlni bankou (respektive ECB).
Uprava reverznich transakef zalozenych na zajisténych avérech prihlizi k rozdilnym postuptim a formalitim vyza-
dovanym pro zizeni a ndslednou realizaci zaji§téni (napf. zastavy, cese nebo bfemene), které plati v riiznych prav-
nich systémech.

Urokové podminky

Rozdil mezi ndkupni cenou a cenou zpétného odkupu v dohodé o zpétném odkupu odpovidd droku splatnému
z tdstky vyptjcenych nebo zaptijéenych penéz za dobu operace, tj. cena zpétného odkupu zahrnuje odpovidajici
splatny drok. Urokovd sazba se u reverznich transakef ve formé zajisténého tvéru stanovi uplatnénim specifické
urokové sazby na ¢astku avéru a dobu operace. Urokovd sazba uplatiiovand na reverzni transakce Eurosystému na
volném trhu se stanovi jako jednoduchd tirokové sazba na zdkladé metody pocitani dni ,skutecny pocet/360%.

Hlavni refinanéni operace

Hlavnimi refinanénimi operacemi se rozuméji nejdilezitéjsi operace na volném trhu provddéné Eurosystémem,
které hraji stézejni tlohu pii sledovani cild fizeni drokovych sazeb, fizen{ likvidni situace na trhu a signalizaci
orientace ménové politiky. Jsou rovnéz hlavnim zdrojem refinancovani finan¢niho sektoru.

Charakteristiky hlavnich refinan¢nich operaci je mozné shrnout takto:

— jednd se reverzni operace poskytujici likviditu,
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— provadgji se pravidelné kazdy tyden (1),

— jejich obvykld doba splatnosti ¢in jeden tyden (2),

— provadgji je decentralizované nérodni centrdlni banky,

—  provadgji se na zdkladé standardnich nabidkovych Fizeni (podle bodu 5.1),

— nabidky pro hlavni refinan¢ni operace mohou pfedklddat viechny protistrany, které spliuji obecnd kritéria
zpusobilosti (podle bodu 2.1),

— jako podkladova aktiva pro hlavni refinancni operace jsou zptisobild obchodovatelnd i neobchodovatelnd
aktiva (podle definice v kapitole 6).

3.1.3  Dlouhodobéjsi refinancni operace

Eurosystém rovnéz provadi pravidelné refinan¢ni operace s obvyklou splatnosti v délce tif mésica, které jsou zamé-
feny na poskytovani dodate¢ného dlouhodobéjsiho refinancovani finanéniho sektoru. Tyto operace predstavuji
pouze malou ¢ast celosvétového objemu refinancovani. Eurosystém pii téchto operacich zpravidla nema za cil
vysilat na trh signdly, a vystupuje tudiz jako bézny trini operdtor. Dlouhodobgjsi refinan¢ni operace jsou proto
zpravidla provadény ve formé nabidkovych fizeni s proménlivou sazbou a ECB ¢as od ¢asu naznali provozni
objem, ktery bude v nadchdzejicich nabidkovych fizenich piidélovan. Za vyjimecnych okolnosti mize Eurosystém
dlouhodobéjsi refinancni operace provadét rovnéz na zakladé nabidkovych fizeni s pevnou sazbou.

Charakteristiky dlouhodobéjsich refinancnich operaci je mozné shrnout takto:
— jednd se reverzni operace poskytujici likviditu,

—  provadgji se pravidelné kazdy mésic (1),

— jejich obvykla doba splatnosti ¢ini 3 mésice (2),

— provadgji je decentralizované ndrodni centrdlni banky,

— provadgji se na zdkladé standardnich nabidkovych Fizeni (podle bodu 5.1),

— nabidky pro dlouhodobgjsi refinancni operace mohou ptedklddat viechny protistrany, které spliuji obecnd
kritéria zpiisobilosti (podle bodu 2.1),

— jako podkladova aktiva pro dlouhodobéjsi refinancni operace jsou zpusobild obchodovatelnd i neobchodova-
telnd aktiva (podle definice v kapitole 6).

3.1.4  Operace jemného doladéni

Eurosystém muze provadét operace jemného doladéni ve formé reverznich operaci na volném trhu. Cilem operaci
jemného doladéni je fizeni likvidn{ situace na trhu a drokovych sazeb, zejména za Gcelem zmirnéni dopadii na
trokové sazby, které byly zptisobeny nepfedvidanymi vykyvy likvidity na trhu. S ohledem na piipadnou potiebu
rychlé akce pii neocekdvaném vyvoji na trhu je zddouci pfi volbé postupii a charakteristik pfi provadéni téchto
operaci zachovat vysoky stupefl pruZnosti.

Charakteristiky operaci jemného doladéni je mozné shrnout takto:

— mohou mit podobu operaci na poskytnuti nebo absorpci likvidity,

(1) Hlavni a dlouhodobéjsi refinan¢ni operace se provadi v souladu s pfedem ohldsenym kalendéfem operaci nabidkovych fizeni Eurosy-
stému (viz také bod 5.1.2), ktery je k dispozici na webové strance ECB (www.ecb.int); viz také webové stranky Eurosystému (pfiloha 5).

(?) Splatnost hlavnich a dlouhodobéjsich refinancnich operaci se mize prilezitostné lisit, a to mimo jiné v zdvislosti na bankovnich prazd-
nindch v ¢lenskych sttech.
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— jejich Cetnost nenf standardizovina,
— jejich splatnost neni standardizovana,

— reverzni transakce jemného doladéni na poskytnuti likvidity se zpravidla provadéji na zdkladé rychlych nabid-
kovych fizeni, ackoli neni vylou¢ena moznost vyuziti dvoustrannych postupii (viz kapitola 5),

— reverzni transakce jemného doladéni na absorpci likvidity se zpravidla provadéji na zdkladé dvoustrannych
postupti (podle bodu 5.2),

— tyto operace zpravidla provddéji decentralizované ndrodni centraln{ banky (Rada guvernérti ECB miize roz-
hodnout, zda mohou byt za vyjimecnych okolnosti dvoustranné reverzni operace jemného doladéni prové-
dény ECB),

—  Eurosystém miize v souladu s kritérii stanovenymi v bodé 2.2 zvolit pro ticast na reverznich operacich jem-
ného doladéni omezeny pocet protistran,

— jako podkladové aktiva pro reverzni operace jemného doladéni jsou zpiisobild obchodovatelnd i neobchodo-
vatelnd aktiva (podle definice v kapitole 6).

Strukturdlni reverzni operace

Eurosystém miize provadét strukturdlni operace ve formé reverznich transakci na volném trhu, jejichz cilem je
uprava strukturdlntho postaveni Eurosystému vici financnimu sektoru.

Charakteristiky téchto operaci je mozné shrnout takto:

— jednd se operace poskytujici likviditu,

— jejich Cetnost mize byt pravidelnd nebo nepravidelnd,

— jejich splatnost neni predem standardizovéna,

— provadéji se na zdkladé standardnich nabidkovych Fizeni (podle bodu 5.1),
— provadéji je decentralizované ndrodni centrdlni banky,

— nabidky pro strukturalni reverzni operace mohou predklddat vSechny protistrany, které spliuji obecnd kritéria
zpusobilosti (podle bodu 2.1),

— jako podkladovd aktiva pro strukturdlni reverzni operace jsou zpiisobild obchodovatelnd i neobchodovatelnd
aktiva (podle definice v kapitole 6).

Pfimé transakce
Typ ndstroje

Pfimymi operacemi na volném trhu se rozuméji operace, pii kterych Eurosystém nakupuje nebo prodava zpuso-
bild aktiva pfimo na trhu. Takovéto operace se provadéji pouze pro strukturdlni dcely a Gcely jemného doladéni.

Privni povaha

Piimd transakce predpoklddd Gplny prevod vlastnictvi z proddvajictho na kupujictho bez spojeni se zpétnym pre-
vodem vlastnictvi. Transakce se provadéji v souladu s trznimi zvyklostmi, které jsou pro pouzité dluhové ndstroje
obvyklé.

Cenové podminky

Pfi vypoctu cen se Eurosystém fidi trznimi zvyklostmi, které jsou pro pouzité dluhové ndstroje nejrozsitenéjsi.
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Ostatni charakteristiky

Charakteristiky piimych transakci Eurosystému je mozné shrnout takto:

— mohou mit podobu operaci na poskytnuti (pfimy nakup) nebo absorpci (pifmy prodej) likvidity,
— jejich Cetnost nenf standardizovéna,

—  provadgji se na zdkladé dvoustrannych postupti (podle bodu 5.2),

— zpravidla je provadgji decentralizované ndrodni centrdlni banky (Rada guvernérii ECB mtiZe rozhodnout, zda
za vyjime¢nych okolnosti mohou byt piimé operace jemného doladéni provadény ECB),

— na okruh protistran pfimych transakci nejsou pfedem kladena Zddnd omezeni,

— jako podkladovd aktiva pro pifmé transakce se vyuzivaji pouze obchodovatelnd aktiva (podle definice v kapi-
tole 6).

3.3 Vydavani dluhovych cennych papirts ECB
Typ ndstroje

ECB muzZe za tcelem tpravy strukturdlntho postaveni Eurosystému viici finanénimu sektoru vydavat dluhové cenné
papiry, aby vytvorila (nebo rozsifila) nedostatek likvidity na trhu.

Prdvni povaha

Dluhové cenné papiry predstavuji zdvazek ECB ve vztahu k drziteli dluhového cenného papiru. Dluhové cenné
papiry jsou vyddvény a drzeny v zaknihované podobé u depozitdtt cennych papira v eurozéné. Na prevoditelnost
téchto dluhovych cennych papirtt neuvaluje ECB zddnd omezeni. Dals{ ustanoveni tykajici se dluhovych cennych
papird ECB budou obsazeny v podminkdch téchto dluhovych cennych papira.

Urokové podminky

Dluhové cenné papiry jsou vydavany s diskontem, tj. pod svoji nomindlni hodnotou a v okamziku splatnosti jsou
umorovany v nomindlni hodnoté. Rozdil mezi hodnotou pii vydani a pii umofeni se tak rovnd troku z hodnoty
pii vyddni ke dni splatnosti dluhového cenného papiru pfi dohodnuté drokové sazbé. Pouzitou tirokovou sazbou
je jednoduchd trokovd sazby sazba vypocitand na zdkladé metody pocitini dni ,skutecny pocet/360“. Vypocet
hodnoty pii vyddni je uveden v rdmecku 1.

Ostatni charakteristiky

Charakteristiky vyddvani dluhovych cennych papirt ECB je mozné shrnout takto:

— dluhové cenné papiry jsou vydavany za ticelem absorpce likvidity z trhu,

— dluhové cenné papiry mohou byt vyddvany pravidelné nebo nepravidelng,

— dluhové cenné papiry maji splatnost kratsi nez 12 mésica,

— dluhové cenné papiry jsou vyddvany na zdkladé standardnich nabidkovych fizeni (podle bodu 5.1),

— dluhové cenné papiry nabizeji a vyrovnavaji decentralizované narodni centrdlni banky,

— nabidky pro upisovani dluhovych cennych papird ECB mohou pfedklddat vSechny protistrany, které splruji
obecnd kritéria zptisobilosti (podle bodu 2.1).
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RAMECEK 1
Vydévini dluhovych cennych papiri ECB

1
Hodnota emise je: P = Nx—mr——

rxD

+
36 000
kde:
N = nomindlni hodnota dluhového cenného papiru
r; = trokovd sazba (v %)
D = splatnost dluhového cenného papiru (ve dnech)
P; = hodnota dluhového cenného papiru pii vydani
3.4  Ménové swapy

Typ ndstroje

Ménové swapy provadéné pro tcely ménové politiky se sklddaji ze soubéznych spotovych a forwardovych tran-
sakef v eurech proti cizi méné. Jsou vyuzivany pro tcely jemného doladéni, zejména s cilem fizeni likvidni situace
na trhu a trokovych sazeb.

Privni povaha

Ménovymi swapy provadénymi pro tcely ménové politiky se rozuméji operace, pii kterych Eurosystém spotovou
transakci nakupuje (nebo prodavd) euro proti cizi méné a zdroven jej forwardovou transakef prodava (nebo naku-
puje) ke konkrétnimu dni zpétného odkupu. Dal3i ustanoveni tykajici se ménovych swapi jsou uvedena ve smluv-
nich ujedndnich uplatiiovanych pFislusnou ndrodni centrdlni bankou (respektive ECB).

Ména a sménny kurz

Eurosystém zpravidla provadi operace pouze s bézné obchodovanymi ménami a v souladu s veobecnymi trznimi
zvyklostmi. Pfi kazdé ménové swapové operaci se Eurosystém a protistrany dohodnou na swapovych bodech pro
kazdou transakci. Swapové body ptedstavuji rozdil mezi sménnym kurzem forwardové transakce a sménnym kur-
zem spotové transakce. Swapové body eura proti cizi méné se kotuji v souladu se vieobecnymi trznimi zvyk-
lostmi. Podminky pro sménné kurzy ménovych swapii jsou stanoveny v ramecku 2.

Ostatni charakteristiky

Charakteristiky ménovych swapti je mozné shrnout takto:

— mohou mit podobu operaci na poskytnuti nebo absorpci likvidity,

— jejich Cetnost neni standardizovéna,

— jejich splatnost nenf standardizovéna,

— provadgji se na zdkladé rychlych nabidkovych fizeni nebo dvoustrannych postupt (viz kapitola 5),

— zpravidla je provadéji decentralizované narodni centrdlni banky (Rada guvernérti ECB muiZe rozhodnout, zda
za vyjime¢nych okolnosti mohou byt dvoustranné ménové swapy provadény ECB),

—  Eurosystém muzZe v souladu s kritérii stanovenymi v bodé 2.2 a v piiloze 3 zvolit pro Gcast na ménovych
swapech omezeny pocet protistran.



L 352/20

Utedni véstnik Evropské unie

13.12.2006

3.5

RAMECEK 2
Ménové swapy

S =  spotovy sménny kurz (ke dni transakce ménového swapu) mezi eurem (EUR) a cizi ménou ABC
x x ABC

S=
1 xEUR

Fy = forwardovy sménny kurz mezi eurem a cizi ménou ABC ke dni zpétného odkupu swapu (M)
y x ABC

M™ 1 xEUR

Ay = forwardové body mezi eurem a ABC ke dni zpétného odkupu swapu (M)
AF, S

N() = spotovd vyse mény; N(),, piedstavuje forwardovou vysi mény:

N(ABC)
N(ABC) = N(EUR)xS nebo N(EUR) =
N(ABO),,
N(ABO),, = N(EUR), ¥F,, nebo  N(EUR), = ——
M

Pfijem terminovanych vkladi
Typ ndstroje

Eurosystém muzZe vyzvat protistrany k tomu, aby u ndrodni centrdlni banky ¢lenského stétu, ve kterém jsou usa-
zeny, slozily dro¢ené terminované vklady. Pfijem terminovanych vkladii je urcen pouze pro ticely jemného dola-
dénf za Gcelem absorpce likvidity z trhu.

Prdvni povaha

Vklady protistran jsou pijimdny na pevné stanovenou dobu a s pevné stanovenou trokovou sazbou. Nérodni
centrdlni banky neposkytuji vyménou za vklady zddné zajisténi.

Urokové podminky

Urokovi sazba, kterd se vztahuje na vklady, je jednoduchou drokovou sazbou stanovenou na zékladé metody
pocitdni dni ,skute¢ny pocet/360“. Uroky jsou vypldceny pii splatnosti vkladi.

Ostatni charakteristiky

Charakteristiky terminovanych vklada je mozné shrnout takto:

— vklady jsou pfijimany za tcelem absorpce likvidity,

—  Cetnost, se kterou jsou vklady pfijimany, neni standardizovéana,
— splatnost vkladii nenf standardizovana,

— piijem vkladt se bézné provddi na zdkladé rychlych nabidkovych Fizeni, ackoliv neni vyloucena moznost
vyuziti dvoustrannych postupt (viz kapitola 5),

—  piijem vkladt zpravidla provddéji decentralizované ndrodni centralni banky (Rada guvernértt ECB muze roz-
hodnout, zda za vyjime¢nych okolnosti mohou byt dvoustranné pifjmy vklada provadény ECB) (3),

—  Eurosystém muze v souladu s kritérii stanovenymi v bodé 2.2 zvolit pro pijem terminovanych vkladi ome-
zeny pocet protistran.

(3) Terminované vklady jsou drzeny na tétech u ndrodnich centrélnich bank; tak by tomu bylo i v piipadé, kdy by takovéto operace pro-
vadeéla centralizované ECB.
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KAPITOLA 4
STALE FACILITY
41  Mezni zipijcni facilita

Typ ndstroje

Protistrany mohou vyuzit mezni zaptjcni facilitu, aby tak od ndrodnich centrdlnich bank ziskaly proti zptisobilym
aktiviim (podle kapitoly 6) jednodennt likviditu za pfedem stanovenou trokovou sazbu. Ucelem facility je uspoko-
jit docasné potieby likvidity protistran. Za obvyklych okolnosti pfedstavuje trokové sazba této facility horni hra-
nici jednodenni trzni Grokové sazby. Podminky této facility jsou v celé eurozéné jednotné.

Prévni povaha

Nérodn{ centrdlni banky mohou poskytovat likviditu v rdmci mezni zdpijéni facility bud ve formé jednodennich
dohod o zpétném odkupu (tj. vlastnictvi aktiva je pfevedeno na véfitele, pficemz strany soucasné souhlasi
s obrdcenim této transakce k ndsledujicimu dni prostfednictvim zpétného prevodu aktiva na dluznika), nebo ve
formé jednodennich zajisténych Gvéra (tj. za aktiva je poskytnut vymahatelny zdstavni ndrok, ale vzhledem k pfed-
pokladanému splnéni dluzniho zdvazku zistdva vlastnictvi aktiva v rukou dluznika). Dalsi ustanoveni pro dohody
o zpétném odkupu jsou uvedena ve smluvnich ujedndnich uplatiiovanych piislusnou narodni centrdlni bankou.
Uprava poskytovani likvidity ve formé zajisténych dvért piihlizi k rozdilnym postuptim a formalitim vyzado-
vanym pro ziizen{ a ndslednou realizaci zajisténi (napf. zdstavy, cese nebo bfemene), které plati v rtiznych prav-
nich systémech.

Podminky piistupu

K mezni zdpijéni facilitt mohou mit piistup instituce, které spliuji obecnd kritéria zptisobilosti podle bodu 2.1.
Pristup k mezni zapujéni facilité je udélovan prostiednictvim ndrodni centrdlni banky ¢lenského stdtu, ve kterém je
instituce usazena. Pistup k mezni zaptjéni facilit¢ je udélovan pouze ve dnech, ve kterych jsou v provozu pii-
slusné ndrodni systémy zuctovani plateb v redlném case (RTGS) a vypofadani obchodt s cennymi papiry.

Na konci kazdého obchodniho dne se vnitrodenni debetni ziistatek protistran na jejich Gétu pro zaétovani u narod-
nich centrdlnich bank automaticky povazuje za Zadost o vyuziti mezni zaptj¢ni facility. Postupy pro piistup k mezni
zapujcni facilité na konci dne jsou uvedeny v bodu 5.3.3.

Protistrané miiZe byt rovnéz udélen pfistup k mezni zdptjéni facilité na zékladé Zddosti zaslané ndrodni centrdlni
bance v ¢lenském stdté, ve kterém je protistrana usazena. Aby ndrodni centrdlni banka tuto Zddost zpracovala jesté
téhoZz dne, musi ji obdrzet nejpozdéji do 30 minut po skute¢né zaviraci dobé TARGETu (1) (2), coz je zpravidla
v 18 hodin ¢asu ECB (SEC). Posledn{ obchodni den udrzovactho obdobi minimélnich rezerv Eurosystému se lhiita
pro podavéni zadosti o pfistup k mezni zdptjcni facilité prodluzuje o dalich 30 minut. V zddosti musi byt uve-
dena vyse tvéru, a pokud jesté nebyla podkladova aktiva pro tuto transakci uloZena u ndrodni centrdlni banky,
musi byt presné uvedena podkladové aktiva, kterd budou pro tuto transakci dodédna.

Kromé pozadavku na poskytnuti dostate¢nych zputsobilych podkladovych aktiv neexistuje Zddné omezeni co do
vyse prostiedkd, které mohou byt v rdmci mezni zdpujéni facility poskytnuty.

Splatnost a trokové podminky

Uvér poskytnuty v rmci této facility md splatnost jeden den. Protistrany, které se pifmo tcastni TARGETu, splaci
aveér piisti den, ve kterém jsou v provozu piislusné nédrodni systémy RTGS a vypofddani obchodi s cennymi papiry,
a to k okamziku jejich otevieni.

V nékterych ¢lenskych statech nemusi byt ndrodni centrdln{ banka (nebo nékterd z jejich pobocek) v ur¢ité obchodni dny Eurosystému
z divodu stdtnich nebo regionalnich svitki oteviena pro operace ménové politiky. V takovychto piipadech odpovidd piislusnd ndrodni
centralni banka za to, Ze protistrany budou s pfedstihem informovany o opatfenich, kterd je nutné v souvislosti s témito svatky k zajis-
téni piistupu k mezni zdpijéni facilité provést.

Zaviraci dny TARGETu jsou zvefejiovany na webové strance ECB (www.ecb.int) a na webovych strankdch Eurosystému (viz pfi-
loha 5).
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Urokovou sazbu vyhlasuje Eurosystém predem a stanovi se jako jednoduchd trokové sazba na zékladé metody
pocitdni dni ,skutecny pocet/360“. ECB miiZe trokovou sazbu kdykoli zménit, a to s ic¢innosti nejdfive od ndsle-
dujictho obchodniho dne Eurosystému (3) (4), Urok z této facility je splatny se splatnosti Gvéru.

Pozastaveni facility

Pristup k facilité se udéluje pouze v souladu s cili a obecnym sméfovanim ménové politiky ECB. ECB miize pod-
minky facility kdykoli upravit nebo ji pozastavit.

Vkladov4 facilita

Typ ndstroje

Protistrany mohou vyuzivat vkladovou facilitu k provddéni jednodennich vkladt u ndrodnich centrdlnich bank.
Vklady jsou troceny piedem stanovenou trokovou sazbou. Za obvyklych okolnosti predstavuje Grokovd sazba
této facility dolnf hranici jednodenni trzni drokové sazby. Podminky této facility jsou v celé eurozéné jednotné (5).

Prdvni povaha

Jednodenni vklady pfijaté od protistran jsou tiroceny pevnou trokovou sazbou. Protistrané se vyménou za vklady
neposkytuje zddné zajisténi.

Podminky piistupu (9)

Ke vkladové facilité mohou mit p¥istup instituce, které spliiuji obecnd kritéria zptisobilosti podle bodu 2.1. P¥istup
ke vkladové facilité je udélovan prostiednictvim ndrodni centrdlni banky clenského stdtu, ve kterém je instituce
usazena. PFistup ke vkladové facilité je udélovan pouze ve dnech, ve kterych je v provozu piislusny narodni systém
RTGS.

Aby byl protistrané udélen piistup ke vkladové facilité, musi protistrana zaslat zddost ndrodni centrlni bance ¢len-
ského statu, ve kterém je usazena. Aby ndrodni centralni banka tuto Zddost zpracovala jesté téhoz dne, musi ji
obdrzet nejpozdéji do 30 minut po skutecné zaviraci dobé TARGETu (7) (8), coZ je zpravidla v 18 hodin ¢asu ECB
(SEQ). Posledni obchodni den udrzovaciho obdobi miniméalnich rezerv Eurosystému se lhiita pro poddvan{ Zadosti
o pristup ke vkladové facilité prodluzuje o dalsich 30 minut. V Zddosti musi byt uvedena vyse vkladu, ktery ma byt
v ramci facility uloZen.

Objem prostiedkd, které miize protistrana v ramci facility ulozit, neni omezen.

Splatnost a trokové podminky

Splatnost vkladt v rdmci této facility je jeden den. Pro protistrany, které se piimo t¢astni TARGETu, je Gvér splatny
piisti den, ve kterém je v provozu piislusny nérodni systém RTGS, a to k okamziku jeho otevfeni.

V tomto dokumentu se ,obchodnim dnem Eurosystému“ rozumi kazdy den, ve kterém jsou ECB a nejmén¢ jedna ndrodni centralni
banka otevieny pro tcely provadéni operaci ménové politiky Eurosystému.

Rozhodnuti o zménach tirokovych sazeb pfijimd Rada guvernérii. Tato rozhodnuti jsou zpravidla pfijimdna poté, co Rada guvernért
zvaZzi orientaci ménové politiky (na svém prvnim zaseddni v mésici), a nabyvaji G¢innosti az od zacitku nového udrzovaciho obdobi
pro povinné minimdlni rezervy.

Provozni rozdily vyplyvajici z existence rozdilnych struktur G¢tt mezi ndrodnimi centralnimi bankami mohou existovat ve viech
zemich eurozény.

Vzhledem k existenci rozdilnych struktur a¢tt mezi ndrodnimi centrdlnimi bankami muze ECB ndrodnim centrdlnim bankdm umoz-
nit pouzivani podminek p¥istupu, které se mirné odlisuji od podminek uvddénych zde. Ndrodni centrdlni banky poskytnou informace
o kazdé odchylce od podminek piistupu popsanych v tomto dokumentu.

Viz pozndmka pod ¢arou 1 v této kapitole.

Viz pozndmka pod ¢arou 2 v této kapitole.
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Urokovou sazbu vyhlasuje Eurosystém piedem a stanovi se jako jednoduchd tirokovd sazba na zdkladé metody
pocitdni dni ,skutecny pocet/360“. ECB mize drokovou sazbu kdykoli zménit, a to s G¢innosti nejdfive od ndsle-
dujictho obchodniho dne Eurosystému (?). Urok z vkladu je splatny se splatnosti vkladu.

Pozastaveni facility

Pristup k facilité se udéluje pouze v souladu s cili a obecnym sméfovinim ménové politiky ECB. ECB miize pod-
minky facility kdykoli upravit nebo ji pozastavit.

(%) Viz pozndmka pod ¢arou 4 v této kapitole.
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5.1

KAPITOLA 5

POSTUPY

Postupy nabidkovych fizeni

VSseobecné iivahy

Operace Eurosystému na volném trhu se zpravidla provadgji ve formé nabidkovych fizeni. Postupy nabidkovych
fizeni Eurosystému jsou vykondvany v Sesti operacnich krocich, jak je popsdno ramecku 3.

Eurosystém rozli§uje mezi dvéma rozdilnymi typy postupt nabidkovych fizeni: standardnimi a rychlymi nabidko-
vymi f{zenimi. Postupy pro standardni i rychld vybérova fizeni jsou totozné, s vyjimkou ¢asového rdmce a okruhu
protistran.

Standardni nabidkovéd fizenf

V piipadé standardnich nabidkovych fizeni uplyne od vyhldseni nabidkového fizeni k potvrzeni vysledka ptidéleni
nejvyse 24 hodin (kdy casové rozmezi mezi uzdvérkou podavani nabidek a vyhldsenim vysledka ptidéleni c¢ini
piiblizné dvé hodiny). P¥ehled obvyklého ¢asového ramcee operacnich krokd standardnich nabidkovych fizeni nabizi
graf 1. Evropskd centrdlni banka se maze piipadné rozhodnout ¢asovy ramec jednotlivych operaci upravit.

Formou standardnich nabidkovych fizeni se vidy provddéji hlavni refinanéni operace, dlouhodobgjsi refinanéni
operace a strukturaln{ operace (s vyjimkou piimych transakci). Standardnich nabidkovych fizeni se mohou zucast-
nit protistrany, které spluji obecnd kritéria zptsobilosti podle bodu 2.1.

Rychld nabidkovéd fizeni

Rychld nabidkovd fizeni zpravidla probihaji do 90 minut od vyhldseni nabidkového fizeni, pficemz potvrzeni se
uskutecni okamzité po vyhldseni vysledku pfidéleni. Obvykly ¢asovy rdmec operacnich krokd pro rychld nabid-
kova fizeni je zndzornén v grafu 2. Evropskd centraln{ banka se muze pfipadné rozhodnout ¢asovy rdmec jednot-
livych operaci upravit. Rychld nabidkovd fizeni se vyuzivaji pouze k provddéni operaci jemného doladéni.
Eurosystém muize v souladu s podminkami a postupy popsanymi v bodu 2.1 zvolit omezeny pocet protistran,
které se rychlych nabidkovych Fzeni ziicastni.

Nabidkovd fizeni s pevnou a proménlivou sazbou

Eurosystém md moZznost provadét nabidkovd fizeni s pevnou (objemovd nabidkova fizeni) nebo promeénlivou (tiro-
kova nabidkovd Fizeni) sazbou. V pifpadé nabidkového fizeni s pevnou sazbou ECB pfedem stanovi tirokovou
sazbu a zG¢astnéné protistrany nabizeji ¢dstku penéz, kterou jsou pfipraveny pii této pevné tirokové sazbé nakou-
pit & prodat (1). Pfi nabidkovém fizeni s proménlivou sazbou nabizeji protistrany Castky penéz a drokové sazby,
pfi nichz si pfeji uzaviit obchod s ndrodnimi centrdlnimi bankami (2).

(1) Pfi ménovych swapech na zdkladé nabidkovych fizeni s pevnou sazbou stanovi ECB swapové body operace a protistrany nabizeji

pevnou ¢astku mény, kterou jsou pii této sazbé pripraveny prodat (a zpétné odkoupit) nebo nakoupit (a zpétné prodat).
()  Pfi ménovych swapech na zdkladé nabidkovych fizeni s promeénlivou sazbou nabizeji protistrany pevnou ¢istku mény a swapové
body, pii nichz si preji uzaviit obchod.
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RAMECEK 3
Operaéni kroky postupt nabidkovych fizeni
Krok 1 VyhldSeni nabidkového fizeni
a.  Vyhldseni ECB prostiednictvim vefejnych komunikacnich sluzeb

b.  Vyhldseni ndrodnimi centrdlnimi bankami prostfednictvim vnitrostdtnich komunika¢nich sluzeb
a piimo jednotlivym protistrandm (pokud je to povazovano za nezbytné)

Krok 2 Piprava protistrany a poddvani nabidek
Krok 3 Shromazdovani nabidek Eurosystémem

Krok 4 Pfidélovéni a vyhldseni vysledkd nabidkového fizeni

a.  Rozhodnuti ECB o pfidéleni
b.  Vyhldseni vysledki pridéleni

Krok 5 Potvrzeni jednotlivych vysledki pfidéleni

Krok 6 Vypofddani transakef (viz bod 5.3)

5.1.2 Kalenddf operaci nabidkovyYch fizeni

)

Hlavni a dlouhodob¢jsi refinanc¢ni operace

Hlavni a dlouhodobgjsi refinan¢ni operace se provadéji podle indikativniho kalendafe zvefejiiovaného Eurosysté-
mem (3). Tento kalenddf je zvefejiiovan nejpozdéji tii mésice pred zacdtkem roku, pro ktery je platny. Bézné
obchodni dny pro hlavni a dlouhodobgjsi refinan¢ni operace jsou uvedeny v tabulce 2. ECB si klade za cil zajistit,
aby se hlavnich a dlouhodobgjsich refinan¢nich operaci mohly Gcastnit protistrany ve viech ¢lenskych stétech.
ECB tedy pfi sestavovani kalendéfe téchto operaci ¢ini odpovidajici tpravy obvyklého rozvrhu tak, aby zohlednila

bankovni prazdniny v jednotlivych ¢lenskych stdtech.

Strukturdlni operace

Strukturdlni operace na zdkladé standardnich nabidkovych Fzeni se neprovadéji podle zddného pfedem stanove-
ného kalenddfe. BéZné se viak provadgji a vypotadavaji pouze v ty dny, které jsou obchodnimi dny ndrodnich
centralnich bank () ve vSech clenskych stitech.

Operace jemného doladéni

Operace jemného doladéni se neprovadéji podle zddného pfedem stanoveného kalenddre. ECB mize rozhodnout
o provedeni operace jemného doladéni v kterykoli obchodni den Eurosystému. Téchto operaci se castni pouze
ndrodni centraln{ banky ¢lenskych stdtd, ve kterych jsou den obchodu, den zdctovéni a den thrady obchodnimi
dny ndrodni centrdlni banky.

Kalenddf operaci nabidkovych fizeni Eurosystému lze nalézt na webové strance ECB (www.ecb.int) a na webovych strankdch Eurosy-
stému (viz pfiloha 5).

V tomto dokumentu se ,,obchodnim dnem ndrodni centraln{ banky* rozumi kazdy den, ve kterém je ndrodni centrdlni banka konkrét-
niho ¢lenského statu oteviena pro ticely provadéni operaci ménové politiky Eurosystému. V nékterych clenskych stitech mohou byt
pobocky nérodni centralni banky v urcity obchodni den ndrodni centrédlni banky zavieno z divodu mistniho nebo regionélniho svatku.
V takovych piipadech musi pfislusnd ndrodni centrdlni banka protistrany pfedem informovat o opatienich, kterd maji byt pfijata pro
transakce s danymi pobockami.
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GRAF 1

Obvykly Easovy rdmec operacnich krokd pro standardni nabidkova fizeni
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Poznamky: Casové Udaje jsou uvadény v éase ECB (SEC). Udaje odkazuji na operaéni kroky podle ramegku 3.

GRAF 2

Obvykly ¢asovy ramec operacnich krokii pro rychld nabidkova fizeni

Obchodni den (T) |

1. hodina 2. hodina 3. hodina
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nabidek protistranami
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Poznamka: Udaje odkazuji na operaéni kroky podle ramegku 3.

Tabulka 2

~exs

Bé&zné obchodni dny pro hlavni a dlouhodobéjsi refinan¢ni operace

Typ operace Bézny obchodni den (T)
Hlavni refinan¢ni operace Kazdé atery
Dlouhodobéjsi refinan¢ni operace Posledni stfeda kazdého kalenddintho mésice (')

(") S ohledem na vénoc¢ni obdobi se prosincovd operace posunuje dopiedu, a to zpravidla o jeden tyden, tedy na piedposledni
stfedu v mésici.
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Vyhlasovdni operaci nabidkovych fizeni

Standardni nabidkovd fizeni Eurosystému se vyhlasuji vefejné prostiednictvim komunikaénich sluzeb. Ndrodni cen-
traln{ banky mohou navic operaci nabidkového Fizeni protistrandm, které nemaji pfistup ke komunika¢nim sluz-
bdm, ozndmit piimo. Ozndmeni{ o vyhldSeni nabidkového fizeni obvykle obsahuje tyto informace:

— referencni ¢islo operace nabidkového fizend,

— datum operace nabidkového fizen,

— typ operace (poskytnuti nebo absorpce likvidity a druh ndstroje ménové politiky, ktery bude pouzit),

— splatnost operace,

— druh aukce (nabidkové fizeni s pevnou nebo pohyblivou sazbou),

— metodu pfidéleni (,holandskd“ nebo ,americkd“ aukce, jak jsou vymezeny v bodu 5.1.5),

— zamysleny objem operace (obvykle pouze v piipadé dlouhodobéjsich refinanc¢nich operaci),

— pevnou trokovou sazbu/cenu/swapovy bod (pro nabidkova fizeni s pevnou sazbou),

— piipadné den zahdjeni a den splatnosti operace, nebo hodnotu ke dni a den splatnosti ndstroje (v piipadé
vydavani dluhovych cennych papirty),

— dot¢ené mény a ménu, jejiz ¢dstka je pevnd (v piipadé ménovych swapt),

— referencni spotovy sménny kurz, ktery bude vyuzit pro vypocet nabidek (v pifpadé ménovych swapii),

—  ptipadné hornf hranici nabidky,

— piipadné minimdlni jednotlivou ¢dstku pfidéleni,

— ptipadné minimalni pomér pfidéleni,

— casovy rozvrh pro poddvani nabidek,

— denominaci dluhovych cennych papiril (v pifpadé vydavéni dluhovych cennych papird),

— k&d ISIN emise (v pipadé vydavani dluhovych cennych papirty).

S ohledem na posileni prithlednosti operaci jemného doladéni obvykle Eurosystém vyhlasuje rychld nabidkové
fizeni vefejné a pfedem. Za vyjime¢nych okolnosti se viak mtize ECB rozhodnout rychld nabidkové fizeni vefejné
piedem nevyhlasovat. Vyhlasovani rychlych nabidkovych fizeni se fidf stejnymi postupy jako vyhlasovani standard-
nich nabidkovych fizeni. V ptipadé rychlého nabidkového fizen, at jiz vyhldseného vefejné ¢i nikoliv, jsou vybrané
protistrany kontaktovany piimo ndrodnimi centrdlnimi bankami.
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Priprava protistrany a poddvdni nabidek

Nabidky protistran musi mit formu stanovenou ndrodnimi centrdlnimi bankami pro danou operaci. Nabidky pro
nabidkové fizeni musi byt podavany ndrodnim centralnim bankdm clenského stdtu, ve kterém mad dand instituce
zafizeni (ustfedi nebo pobocku). Nabidky instituce mohou byt v kazdém ¢lenském stdté poddvany pouze jednim
zafizenim (Gstfedim nebo pobockou).

V piipadé nabidkovych fizeni s pevnou sazbou protistrany ve svych nabidkdch musi uvést ¢astku penéz, se kterou
jsou s ndrodnimi centrdlnimi bankami p¥ipraveny obchodovat (°).

V piipadé nabidkovych fizeni s proménlivou sazbou mohou protistrany podat nabidky az na deset rtiznych drovni
trokové sazby/ceny/swapového bodu. V kazdé nabidce musi uvést ¢astku penéz, se kterou jsou s ndrodnimi cent-
rdlnimi bankami pfipraveny obchodovat, a odpovidajici drokovou sazbu (6), (7). Nabidka tirokové sazby musi byt
vyjadfena jako ndsobky 0,01 procentniho bodu. V piipadé nabidky pro ménovy swap na zdkladé nabidkového
fizeni s proménlivou sazbou musi byt swapové body kotoviny v souladu se vieobecnymi trznimi zvyklostmi
a vyjadfeny jako ndsobky 0,01 swapového bodu.

Minimaln{ ¢dstka nabidky pro hlavni refinanéni operace ¢ini 1 000 000 EUR. Nabidky presahujici tuto ¢dstku musi
byt vyjadieny jako ndsobky 100 000 EUR. Stejnd vySe minimdlni nabidky a stejné ndsobky plati i pro operace
jemného doladéni a strukturdlni operace. Minimdln{ ¢dstka nabidky se vztahuje na kazdou jednotlivou droven tro-
kové sazby/ceny/swapového bodu.

Pro dlouhodobéjsi refinancni operace stanovi kazdd narodni centrdlni banka minimdlni ¢dstku nabidky v rozmezi
od 10 000 EUR do 1 000 000 EUR. Nabidky presahujici tuto ¢astku musi byt vyjadieny jako ndsobky 10 000 EUR.
Minimadlni ¢astka nabidky se vztahuje na kazdou jednotlivou tiroven drokové sazby.

ECB muzZe stanovit horni hranici nabidek, aby tak zabrdnila poddvani nabidek nepfiméfené vysokych. Kazdd
takovato horni hranice se vzdy uvede v ozndmeni o vyhldseni nabidkového fizeni.

Ocekavi se, ze protistrany jsou vzdy schopny pokryt ¢astku, kterd jim bude piidélena, dostacujicim objemem pod-
kladovych aktiv (8). Smluvni nebo vefejnopravni dprava uplatiiovand danou ndrodni centrdlni bankou umozni uva-
leni sankce v piipad¢, kdy protistrana neni schopnd ptevést dostatecny objem podkladovych aktiv nebo hotovosti,
aby vyporddala ¢dstku, kterd ji byl v rdmci operace nabidkového fizeni pfidélena.

Nabidky Ize odvolat az do skonceni Ihiity pro poddvéni nabidek. Nabidky podané po lhiité stanovené v ozndmen{
o vyhldseni nabidkového fizeni jsou neplatné. Dodrzen{ lhiity posuzuji narodni centrdlni banky. Nérodni centrdlni
banky vyfadi v§echny nabidky protistrany, pokud tthrnnd ¢dstka nabidky ptesahne horni hranici nabidek stanove-
nou ECB. Nérodni centrdlni banky rovnéz vyfadi jakoukoli nabidku, kterd je niz3i nez minimdlni ¢dstka nabidek,
nebo je niz$i nezZ minimdlni, respektive vy$si neZ maximdlni pfijimand Grokova sazba/cena/swapovy bod. Ndrodni
centralni banky dile mohou vytadit nabidky, které jsou netiplné nebo nemaji stanovenou formu. Pokud je nabidka
vyfazena, uvédomi piislusnd ndrodni centrdlni banka protistranu o svém rozhodnuti dfive, nez dojde k pridélovani.

(5)  Pfi ménovych swapech na zdkladé nabidkovych fizeni s pevnou sazbou protistrana musi uvést pevnou ¢astku mény, se kterou si pieje

s Eurosystémem obchodovat.

()  Pokud jde o vyddvani dluhovych cennych papirti ECB, muze ECB rozhodnout, ze nabidky maji byt vyjadfeny spise prostfednictvim
ceny neZ trokové sazby. V takovych piipadech se cena musi zaznamenat jako procentudlni podil nominalni hodnoty.

(7)  Pfi ménovych swapech s proménlivou sazbou musi protistrana uvést pevné stanovenou &astku mény, se kterou si preje s Eurosysté-
mem obchodovat, a odpovidajici droven swapovych bodu.

() Nebo vyporadat v hotovosti v pfipadé operaci na absorpci likvidity.
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5.1.5  Postupy pridélovdni

Operace nabidkového fizeni s pevnou sazbou

Pii ptidélovani v rdmci nabidkovych fizeni s pevnou sazbou se nabidky obdrzené od protistran sectou. Jestlize
Ghrnnd ¢dstka nabidky presihne celkovy objem likvidity, kterd ma byt pfidélena, uspokojuji se podané nabidky
pomérné na zdkladé poméru ptidélovaného objemu k tthrnné ¢dstce nabidky (viz rémecek 4). Objem pridélovany

kazdé protistrané se zaokrouhli na nejblizsi celé euro. ECB se vak muze rozhodnout, ze v nabidkovém fizeni
s pevnou sazbou pFidéli kazdému tcastnikovi minimalni ¢dstku/pomér.

RAMECEK 4

Piidélovani pii nabidkovych fizenich s pevnou sazbou

Procento pridéleni je:  all% =

Castka pridélend i-té protistrané je: ~ all, = all%x(a))

kde:

A = celkovy piidélovany objem

n = celkovy pocet protistran

a, = Castka nabidky i-té protistrany

all% = procentudlni podil na pfidélent

all, = celkova cdstka pfidélend i-té protistrané

Nabidkovd fizeni s proménlivou sazbou v eurech

Pii pridélovani v rdmci nabidkovych fizeni na poskytovani likvidity s proménlivou sazbou v eurech se nabidky
sefazuji sestupné podle nabidnutych trokovych sazeb. Nabidky s nejvy3simi trovnémi tirokovych sazeb jsou uspo-
kojovdny prednostné, nabidky s ndsledujicimi niz§imi Grokovymi sazbami jsou poté ptijimany, dokud neni cel-
kovy objem likvidity urceny k pfidéleni vycerpan. Pokud pii nejnizsi piijaté Grovni tirokové sazby (tj. mezni drokové
sazbé€), presihne thrnnd ¢dstka nabidky zbyvajici objem urceny k pridéleni, pfidéli se tento zbyvajici objem mezi
nabidky pomérnym zptsobem na zdkladé poméru zbyvajictho pfidélovaného objemu k dhrnné &dstce nabidky
pii mezni Grokové sazbé (viz rdmecek 5). Objem piidélovany kazdé protistrané se zaokrouhli na nejblizsi celé
euro.

Pfi piidélovani v rdmci nabidkovych fizen{ na absorpci likvidity s proménlivou sazbou (kterd mohou byt napiiklad
vyuzita k vydavani dluhovych cennych papiri a p¥jmu terminovanych vkladii) se nabidky sefazuji vzestupné podle
nabidnutych drokovych sazeb (nebo sestupné podle nabizenych cen). Nabidky s nejnizsi drokovou sazbou (nebo
nejvyssimi cenami) jsou uspokojovany piednostné, nabidky s ndsledujicimi vy3simi trokovymi sazbami (nizsimi
cenami) jsou pak pfijimédny, dokud neni celkovy objem likvidity urceny k absorbovani vycerpan. Pokud pfi nej-
nabidky zbyvajici objem urceny k pridéleni, pfidéli se tento zbyvajici objem mezi nabidky pomérnym zptisobem
na zdkladé poméru zbyvajictho pfidélovaného objemu k tihrnné ¢dstce nabidky pfi mezni Grokové sazbé (viz rame-
ek 5). P vydavani dluhovych cennych papiri se objem pridélovany kazdé protistrané zaokrouhli na nejblizsi
nésobek nomindlni hodnoty dluhovych cennych papirii. U ostatnich operaci na absorpci likvidity se objem pfidé-

ECB se mizZe rozhodnout, Ze v nabidkovém fizeni s proménlivou sazbou pfidéli kazdému dspésnému tcastnikovi
minimdln{ ¢dstku.
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RAMECEK 5
Pfidélovéni pfi nabidkovych fizenich s proménlivou sazbou v eurech
(uvadény piiklad se vztahuje na nabidky uvddéné ve formé trokovych sazeb)
Procentudlni podil na pfidéleni pfi mezni trokové sazbé je:
m-1
A=Y a(r)
s=1
all%(r, ) = )
Pridéleni i-té protistrané pii s-té irokové sazbé je:
all(r, ), =alld(r, ) xa(r,);
Céstka pridélend i-té protistrané je:
all, = Iila(rs)i +all(r, ),
s=1
kde:
A = celkovy pridélovany objem
I, = s-td nabidka drokové sazby podand protistranami
n = celkovy pocet protistran
afr)) =  castka nabidky pii s-té Grokové sazbé (r,) podané i-tou protistranou
ar) = celkovy ¢astka nabidky pfi i-té Grokové sazbé (r,)
n
a(r) =Xa(r),
i=1
- = mezni drokova sazba:
r, 21 271 pro nabidkovd fizeni na poskytnuti likvidity,
r_ 21 =1, pro nabidkovd fizeni na absorpci likvidity
Tt = drokovd sazba pfedchazejici mezni tdrokové sazbé (posledni tirokova sazba, pfi které jsou nabidky
uspokojovany v plné vysi):
r.,>r_ pro nabidkovd fizenf na poskytnuti likvidity,
r_ >t  pro nabidkovd fizenf na absorpci likvidity
all%(r,) = procentudlni podil na pfidéleni pfi mezni tirokové sazbé
allir); = ptidéleni i-té protistrané pii s-té trokové sazbé
all; = celkovd ¢astka piidélend i-té protistrané

Nabidkovd fizeni s proménlivou sazbou pro ménové swapy

Pii piidélovani v rdmci nabidkovych Fzeni na poskytnuti likvidity s proménlivou sazbou pro ménové swapy se
uspokojovany prednostné, nabidky s nésledujicimi vy$§imi swapovymi body jsou poté pfijimany, dokud nenf cel-
kovy objem stanovené mény urceny k pfidéleni vycerpan. Pokud pii nejvyssi piijaté nabidce swapovych bodu (tj.
mezni nabidce swapového bodu) presahne thrnnd ¢dstka nabidky zbyvajici objem urceny k pfidéleni, pfidéli se
tento zbyvajici objem mezi nabidky pomérnym zptsobem na zdkladé poméru zbyvajictho pfidélovaného objemu
k dhrnné ¢astce nabidky pfi mezni nabidce swapového bodu (viz rdmecek 6). Objem pfidélovany kazdé proti-
strané se zaokrouhli na nejblizsi celé euro.

Pii piidélovani v rdmci nabidkovych fizeni na absorpci likvidity s proménlivou sazbou pro ménové swapy se
nabidky sefazuji sestupné podle uvddénych swapovych bodi. Nabidky s nejvyssimi uvddénymi swapovymi body
jsou uspokojovany ptednostné, nabidky s ndsledujicimi niz$imi swapovymi body jsou poté pfijimény, dokud nenf
celkovy objem stanovené mény urceny k pfidéleni vycerpdn. Pokud pfi nejnizsi piijaté nabidce swapovych boda
(tj. mezni nabidce swapového bodu) piesdhne Ghrnnd ¢dstka nabidky zbyvajici objem urceny k ptidéleni, pfidéli se
tento zbyvajici objem mezi nabidky pomérnym zptsobem na zdkladé poméru zbyvajictho pfidélovaného objemu
k dhrnné &astce nabidky pfi mezni nabidce swapového bodu (viz rdmecek 6). Objem pfidélovany kazdé proti-
strané se zaokrouhli na nejblizsi celé euro.

Nabidky swapovych bodi jsou uvddény vzestupné, pficemz se zohlediiuje algebraické znaménko nabidky, které zévisi na znaménku
rozdilu tirokové sazby pro cizi ménu a euro. Jestlize je pfi splatnosti swapu tirokovd sazba cizi mény vyssi nez odpovidajici trokovd
sazba eura, je nabidka swapového bodu kladnd (tj. euro je viici cizi méné nabizeno s prémii). Opacné plati, Ze jestlize je trokova sazba
cizi mény nizsi nez odpovidajici Grokova sazba eura, je nabidka swapového bodu zdporna (tj. euro je viici cizi méné nabizeno s diskon-
tem).
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Druh aukce

V piipadé nabidkovych fizeni s proménlivou sazbou mize Eurosystém uplatiovat aukce s jednoduchou nebo
s ndsobnou sazbou. Pii aukci s jednoduchou sazbou (holandskd aukce) se piidélovaci trokové sazba/cena/swapovy
bod uplatiiovand[y pro viechny uspokojené nabidky rovnd mezni tirokové sazbé/cené[swapovému bodu (tj. takové
hodnotg, pii které je celé ptidélované mnoZstvi vycerpano). Pfi aukci s ndsobnou sazbou (americkd aukce) se pfi-
délovaci trokovd sazba/cena/swapovy bod uplatiovand[y pro viechny uspokojené nabidky rovnd drokové

sazbé&/cené[swapovému bodu nabidnuté/mu pro kazdou jednotlivou nabidku.

RAMECEK 6
Pridélovini pfi nabidkovych fizenich s proménlivou sazbou pro ménové swapy
Procentudlni podil na pfidéleni pfi mezni nabidce swapového bodu je:

A—nil a(A,)

s=1
a(d,,)
PFidélen{ i-té protistrané pfi mezni nabidce swapového bodu je:

al(4,), = (8,) *a(a,),

all%(a, ) =

Céstka piidélend i-té protistrané je:
m-1
alli = z a(As)i * all(Am)i

s=1

kde:
= celkovy ptidélovany objem
s = s-td nabidka swapového bodu podand protistranami
n = celkovy pocet protistran
a(A); = castka nabidky pfi s-té nabidce swapového bodu (A,) podané i-tou protistranou
a(A) = celkovd ¢dstka nabidky pfi s-té nabidce swapového bodu (A)
n
a(8) =2 a(a);
=1
A, = mezni nabidka swapového bodu:
A zA =A  proménové swapy na poskytnut likvidity,
A 2A =A_ pro ménové swapy na absorpci likvidity
A = nabidka swapového bodu predchdzejici mezni nabidce swapového bodu (posledni nabidka swapo-

vého bodu, pii které jsou nabidky jesté plné uspokojeny),

A >A_ . proménové swapy na poskytnuti likvidity,

A, >4, proménové swapy na absorpci likvidity

all%(A,,) = procentudlni podil na pfidéleni pii mezni nabidce swapového bodu

all(A,; = pridéleni i-té protistrané pfi s-té nabidce swapového bodu

all; = celkovd castka pridélend i-té protistrané

. Vyhlasovdni vysledkii nabidkového tizeni

Vysledky standardnich a rychlych nabidkovych fizeni se vyhlasuji prostfednictvim komunika¢nich sluzeb. Nérodni
centralni banky mohou navic protistrandm, které nemaji pfistup ke komunika¢nim sluzbdm, ozndmit vysledky

pfidéleni pfimo. Ozndmeni o vysledcich nabidkového fizeni obvykle obsahuje tyto informace:
— referen¢ni ¢islo operace nabidkového fizeni,

— datum operace nabidkového fizen,

— typ operace,

— splatnost operace,
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— celkovou ¢astku nabidky protistran Eurosystému,

—  pocet ucastnikd,

— dotcené mény (v piipadé ménovych swapt),

— celkovy pridéleny objem,

— procento piidéleni (v piipadé nabidkovych Fzeni s pevnou sazbou),
— spotovy sménny kurz (v ptipadé ménovych swapt),

— piijatou mezni drokovou sazbu/cenu/swapovy bod a procento pfidéleni pifi mezni Grokové
sazbé/cené[swapovém bodu (v piipadé nabidkovych fizeni s proménlivou sazbou),

— piipadné den zahdjeni a den splatnosti operace, nebo hodnotu ke dni a den splatnosti néstroje (v pifpadé
vydavéni dluhovych cennych papiri),

— piipadné minimdlni jednotlivou ¢dstku pFidélent,
— piipadné minimdlni pomér piidélent,

— denominaci dluhovych cennych papir (v piipadé vyddvani dluhovych cennych papira),

— kod ISIN emise (v piipadé vydavani dluhovych cennych papirt).

Ndrodni centrélni banky tispé$nym tcastnikiim pifmo potvrdi jednotlivé vysledky pridéleni.

Postupy dvoustrannych operaci
Vieobecné dvahy

Nérodni centrdlni banky mohou provadét operace na zdkladé dvoustrannych postupti (19). Tyto postupy mohou
byt pouzity pro operace jemného doladéni na volném trhu a pro strukturdlni pfimé operace. V $irsim smyslu se
vymezuji jako jakékoliv postupy, pii kterych Eurosystém provadi transakci s jednou nebo nékolika protistranami
bez nabidkového fizeni. V tomto ohledu je mozné rozliSovat dva rozdilné typy dvoustrannych postupii: operace,
pii kterych jsou protistrany kontaktovany Eurosystémem piimo, a operace provadéné prostiednictvim burz cen-
nych papir a maklIéfi.

Pfimy kontakt s protistranami

Pfi tomto postupu ndrodni centrdlni banky pfimo kontaktuji jednu nebo nékolik domdcich protistran, které jsou
vybrany na zdkladé kritérii uvedenych v bodu 2.2. Ndrodni centrdlni banky rozhodnou podle pfesnych pokyni
vydanych ECB o tom, zda s protistranami uzaviou dohodu. Transakce se vyporddavaji prostfednictvim ndrodnich
centrdlnich bank.

Pokud by Rada guvernérit ECB rozhodla, Ze dvoustranné operace miize za vyjime¢nych okolnosti provddét rovnéz
ECB sama (nebo prostiednictvim jedné nebo vice ndrodnich centrdlnich bank vystupujicich jako vykonny ndstroj
ECB), postupy téchto operaci se odpovidajicim zptsobem upravi. V takovém piipadé ECB (nebo ndrodni centrdln{
banka/y vystupujici jako vykonny ndstroj ECB) pfimo kontaktuje jednu nebo vice protistran v eurozéné vybranych
podle kritérif uvedenych v bodu 2.2. ECB (nebo ndrodni centralni banka/y vystupujici jako vykonny néstroj ECB)
rozhodne o tom, zda s protistranami uzavie dohodu. Transakce se nicméné vypofadaji decentralizované prostied-
nictvim ndrodnich centrdlnich bank.

Dvoustranné operace prostfednictvim piimého kontaktu lze pouZit pfi reverznich transakcich, ptimych transak-
cich, ménovych swapech a pijmu terminovanych vklada.

(10) Rada guvernéri ECB muze rozhodnout o tom, zda ECB muize za vyjime¢nych okolnosti provadét dvoustranné operace jemného dola-
déni sama.
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Operace provddéné prostiednictvim burz cennych papird a maklétd

Ndrodni centralni banky mohou pfimé transakce vykondvat prosttednictvim burz cennych papirt a makléiti. Okruh
protistran neni pro tyto operace pfedem omezen a postupy jsou pfizptsobeny trznim zvyklostem pro obchodo-
vany dluhovy ndstroj. Rada guvernért ECB rozhodne o tom, zda za vyjimecnych okolnosti mize provadét piimé
operace jemného doladéni prostfednictvim burz cennych papirtt a maklért ECB sama (nebo jedna nebo vice ndrod-
nich centrédlnich bank vystupujicich jako vykonny ndstroj ECB).

Vyhldseni dvoustrannych operaci

Dvoustranné operace se obvykle vyhlasuji vefejné a pfedem. ECB se kromé toho miiZe rozhodnout vysledky dvou-
strannych operaci vefejné nevyhldsit.

Obchodni dny

ECB se mutize rozhodnout provddét dvoustranné operace jemného doladéni kterykoli obchodni den Eurosystému.
Téchto operaci se Gicastni pouze ndrodni centralni banky ¢lenskych statd, ve kterych jsou den obchodu, den zaé-
tovani a den dhrady obchodnimi dny ndrodni centralni banky.

Piimé dvoustranné operace pro strukturdlni acely se obvykle provadéji a vyporddavaji pouze ve dnech, které jsou
obchodnimi dny ndrodnich centralnich bank ve v3ech ¢lenskych statech.

Postupy vypordddvini
Vseobecné ivahy

PenéZzni transakce vztahujici se k vyuzZiti stdlych facilit Eurosystému nebo k Gcasti na operacich na volném trhu se
vyporddavaji na Gctech protistran u ndrodnich centrdlnich bank (nebo na tétech zdétovacich bank tcastnicich se
TARGETu). Penézni transakce se vypofdddvaji pouze po kone¢ném pievodu podkladovych aktiv (nebo v oka-
mziku pfevodu). To znamend, Ze podkladovd aktiva musi byt bud jiz pfedem sloZena na bezpecny depozitni ticet
u ndrodnich centrdlnich bank, nebo vypofdddna na vnitrodennim zdkladé doddni proti zaplaceni. Pfevod podkla-
dovych aktiv se provadi prostiednictvim ¢t protistran pro zictovani cennych papird v systémech vyporddani
obchodt s cennymi papiry, které spliiuji minimalni standardy stanovené ECB (11). Protistrany, které nemaji bez-
pecné depozitni Géty u ndrodnich centrélnich bank nebo Géty pro zdctovéni cennych papird v systému vypora-
déni obchodt s cennymi papiry spliujicim minimdln{ standardy stanovené ECB, mohou transakce s podkladovymi
aktivy vyporadat prostfednictvim G¢tu pro zaétovéani cennych papirti nebo bezpe¢ného depozitniho ti¢tu korespon-
dentské Gvérové instituce.

Dal3f ustanoveni tykajici se postupti vypofdddvani jsou vymezeny smluvni tpravou uplatiiovanou narodnimi cen-
tralnimi bankami (nebo ECB) pro specifické ndstroje ménové politiky. Z diivodu rozdilt ve vnitrostdtnich pravnich
piedpisech a provoznich postupech se mohou postupy vypotadavani mezi jednotlivymi ndrodnimi centrdlnimi
bankami mirné lisit.

Tabulka 3

Bé&Zné ziictovaci dny pro operace Eurosystému na volném trhu (1)

Ziictovact den operaci zalozenvch na Zictovaci den operaci zaloZenych na
Nistroj ménové politiky tandardnich npbl' Tkovich i 4 ‘h rychlych nabidkovych fizenich nebo

standardnich nabidkovych rizenic dvoustrannych postupech

Reverzni transakce T+1(?) T

Pfimé transakce — Podle trzni dmluvy pro podkladovd

aktiva

Vydavani dluhovych cennych T+1 —

papiril

Ménové swapy — T, T+1lorT+2

Pffjem terminovanych vklada — T

(") T oznacuje den obchodu. Zictovaci den odkazuje na obchodni dny Eurosystému.

(%) Pokud bézny zictovaci den hlavnich nebo dlouhodobéjsich refinan¢nich operaci pfipadd na bankovni prazdniny, mize se ECB
rozhodnout pouzit jiny zGctovaci den, aviak s moznosti vypofadani ve stejny den. Zictovaci dny hlavnich a dlouhodobéjsich
refinanénich operaci jsou stanoveny predem v kalendafi operaci nabidkovych fizeni Eurosystému (viz bod 5.1.2).

(11) Popis standardt k vyuziti zptsobilych systémi vypofadani obchodt s cennymi papiry v eurozéné a aktualizovany seznam zpitsobi-

lych spojeni mezi témito systémy lze najit na webové strance ECB (www.ecb.int).
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5.3.2  Vypoidddvdni operaci na volném trhu

Operace na volném trhu zaloZené na standardnich nabidkovych Fizenich (tj. hlavni refinan¢ni operace, dlouhodo-
béjsi refinancni operace a strukturdlni operace) se bézné vypotadavaji prvni den ndsledujici po dni obchodu, kdy
jsou otevieny vSechny piislusné narodni systémy RTGS a vSechny pFislusné systémy vypofddani obchoda s cen-
nymi papiry. Eurosystém se v zdsadé snazi vypofaddvat vSechny transakce, které se vztahuji k jeho operacim na
volném trhu, ve vSech ¢lenskych stitech a se vSemi protistranami, které poskytly dostate¢nd podkladova aktiva, ve
stejnou dobu. Av3ak vzhledem k provoznim omezenim a technickym vlastnostem systému vypofddani obchodt
s cennymi papiry se casové rozvrzeni operaci na volném trhu muaze v rdmci ztictovaciho dne v prostoru eurozény
lisit. Okamzik vypofddani hlavnich a dlouhodobéjsich refinancnich operaci se zpravidla shoduje s okamzikem spla-
ceni pfedchozi operace s odpovidajici splatnosti.

Eurosystém se snazi vypofdddvat operace na volném trhu, které jsou zaloZeny na rychlych nabidkovych fizenich
a dvoustrannych postupech, v den obchodu. Z provoznich diivodt viak miize Eurosystém pro tyto operace piile-
Zitostné pouZit jiné zactovaci dny, zejména pak pro pimé transakce (jak pro tcely jemného doladéni, tak pro
strukturdln{ Gcely) a ménové swapy (viz tabulka 3).

5.3.3  Postupy na konci dne

Postupy na konci dne jsou popsany v dokumentaci tykajici se ndrodnich systémt RTGS a TARGETu. Obecné plati,
7e zaviraci dobou TARGETu je 18 hodin ¢asu ECB (SEC). Po zaviraci dobé jiz ndrodnf systémy RTGS nepiijimajf
ke zpracovani zddné dal3i platebni piikazy, aviak zbyvajici platebni piikazy pfijaté pfed zaviraci dobou jsou jesté
zpracovany. PoZadavky protistran na piistup k mezni zdpujéni facilité nebo vkladové facilité musi byt prislusnym
narodnim centrdlnim bankdm predloZeny nejpozdéji 30 minut po skute¢né zaviraci dobé TARGETu (12).

Jakékoli zdporné zustatky na uctech pro zictovani (v narodnich systémech RTGS) zpusobilych protistran, které na
nich zbyvaji po ukonceni kontrolnich postupt na konci dne, se automaticky povazuji za zadost o piistup k mezni
zdpujéni facilité (viz bod 4.1).

(12) Uzdvérka pro podavani zddosti o pfistup ke stdlym facilitim Eurosystému se posledni obchodni den udrzovaciho obdobi minimélnich
rezerv Eurosystému prodluzuje o dalsich 30 minut.
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6.2

KAPITOLA 6

REFINANCOVATELNA ZAJISTEN(

Vseobecné dvahy

Clanek 18.1 statutu ESCB stanovi, ze ECB a nérodni centralni banky mohou obchodovat na finan¢nich trzich pro-
stfednictvim ndkupu a prodeje podkladovych aktiv, a to piimo nebo na zdkladé dohod o zpétném odkupu, a vyza-
duje, aby vSechny uvérové operace Eurosystému byly dostatecné zajistény. VSechny operace Eurosystému na
poskytnuti likvidity jsou tedy zalozeny na podkladovych aktivech poskytnutych protistranami, a to bud ve formé
pfevodu vlastnictvi aktiv (v pfipadé piimych transakci nebo dohod o zpétném odkupu), nebo ve formé zdstavy,
cese nebo bfemene na pifslusnych aktivech (v pfipadé zajisténych dvéra) (1).

Vzhledem k zdméru ochrdnit Eurosystém pred ztratami z jeho operaci ménové politiky, zajistit rovné zachdzeni
s protistranami a posilit provozni Gi¢innost a transparentnost, musi podkladové aktiva spliovat urcitd kritéria, aby
mohla byt povazovana za zpUsobild pro operace ménové politiky Eurosystému. Eurosystém vypracoval jednotny
seznam aktiv zptsobilych pro vSechny vérové operace Eurosystému. Tento jednotny seznam nabude G¢innosti
k 1. lednu 2007 namisto stdvajictho dvoutirovitového systému, ktery existuje jiz od poctku Hospoddiské a ménové
unie a bude postupné nahrazovan do 31. kvétna 2007 ().

Jednotny seznam zahrnuje dvé odlisné tfidy aktiv — obchodovatelnd a neobchodovatelnd aktiva. Z hlediska kvality
aktiv a jejich zptsobilosti pro rtizné druhy operaci ménové politiky Eurosystému neni mezi obéma tiidami aktiv
zddny rozdil s vyjimkou skutecnosti, Ze neobchodovatelnd aktiva nejsou Eurosystémem vyuzivana pii pfimych
transakcich. Aktiva zptsobild pro operace ménové politiky Eurosystému mohou byt rovnéz vyuzita jako podkla-
dova aktiva pro vnitrodenn{ Gvér.

Kritéria zpusobilosti pro obé tifdy aktiv jsou jednotnd v celé eurozéné (3) a jsou uvedena v bodu 6.2. Byl vypra-
covan ramec hodnoceni tvérového rizika, ktery se opird o riizné zdroje hodnoceni rizik a md zajistit, aby obé
tiidy aktiv spliovaly stejné Gvérové standardy. Postupy a pravidla pro stanoveni a kontrolu pozadavki Eurosy-
stému na ,vysoké avérové standardy“ pro viechna zpusobild zajisténi jsou uvedeny v bodé 6.3. Opatfeni pro kon-
trolu rizik a zdsady ocenovani podkladovych aktiv stanovi body 6.4 a 6.5. Protistrany Eurosystému mohou pouZivat
zpuisobild aktiva na pfeshrani¢nim zdkladé (viz bod 6.6).

Ur&ovdni zpisobilosti podkladovych aktiv

ECB sestavuje, vede a zvefejiiuje seznam zpusobilych obchodovatelnych aktiv (4). Pokud jde o neobchodovatelnd
aktiva, ECB nebude zvefejiiovat seznam zpiisobilych aktiv ani zptsobilych dluznikd/ruciteld.

6.2.1 Kritéria zptisobilosti podkladovych aktiv

Dluhové cenné papiry vydané ECB a veskeré dluhové ndstroje vydané ndrodnimi centrdlnimi bankami pfed pfije-
tim eura pifslusnym clenskym stitem jsou zpusobilé.

Zpusobilost ostatnich obchodovatelnych aktiv je uréena s vyuzitim ndsledujicich kritérii zptsobilosti (viz také
tabulka 4):

Na podkladovych aktivech jsou zaloZeny i pfimé a reverzni operace na volném trhu zaméfené na absorpci likvidity. Kritéria zptisobi-
losti podkladovych aktiv reverznich operaci na volném trhu zaméfenych na absorpci likvidity jsou shodnd s kritérii zptisobilosti
uplatiovanymi u podkladovych aktiv reverznich operaci na volném trhu zaméfenych na poskytnuti likvidity. Avsak v piipadé operaci
zaméfenych na absorpci likvidity se neuplatiiuji srdzky pfi ocenéni.

Aktiva fadu 2, kterd nespliuji kritéria zptsobilosti podle jednotného seznamu zpiisobilych zajisténi, budou zptisobild do 31. kvétna
2007. Do tohoto data budou aplikovany srdzky spojené s obchodovatelnymi aktivy fddu 2 (podle definice v Obecné dokumentaci
z tnora 2005). Rada guvernéri déle rozhodla, Ze podilové listy francouzskych fonds communs de créances (FCC), zahrnuté mezi aktiva
fadu 1, budou zpiisobilé po prechodou dobu do 31. prosince 2008.

Specifické skupiny neobchodovatelnych aktiv — Gvérovych pohledédvek — se tykd pfechodné obdobi do 31. prosince 2011, béhem
néhoz se omezeny pocet kritérif zpisobilosti a provoznich kritérif mize v rdmci eurozény lisit (viz bod 6.2.2).

Tento seznam je zvefejiiovan a denné aktualizovan na webové strdnce ECB (www.ecb.int). Ve vefejném seznamu zpusobilych obcho-
dovatelnych aktiv nejsou zahrnuta obchodovatelna aktiva emitovana nefinan¢nimi podniky bez ratingu externi ratingové instituce pro
danou emisi, emitenta ¢ rucitele. V piipadé téchto dluhovych néstrojii zptsobilost zdvisi na hodnoceni vérového rizika zdrojem,
ktery zvolila pfisluind protistrana v souladu s pravidly rimce hodnoceni tivérového rizika pro tvérové pohledavky, kterd jsou uvedena
v bodé 6.3.3.
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Druh aktiva
Musi se jednat o dluhovy ndstroj, ktery:

a)  zni na pevnou a bezpodmine¢né stanovenou ¢astku jistiny,

b) md kupén, ktery nemtize vést k zdpornému penéznimu toku. Tento kup6én by mél navic byt: (i) kupénem
s nulovou sazbou, (i) kupénem s pevnou sazbou, nebo (iii) kupénem s proménlivou sazbou vazanou na refe-
renéni drokovou sazbu. Kupén miize byt vazdn na zménu hodnoceni samotného emitenta. Zptsobilé jsou
rovnéz dluhopisy vdzané na inflaci.

Tyto charakteristiky musi byt zachovany az do okamziku umofeni. Dluhové nastroje nesmi udélovat prava k jistiné
nebo troku, kterd jsou podfizena praviim drzitelii jinych dluhovych ndstroji téhoZ emitenta.

Pozadavek (a) se nevztahuje na cenné papiry zajisténé aktivy s vyjimkou dluhopisti emitovanych Gvérovymi institu-
cemi v souladu s kritérii stanovenymi v ¢lanku 22 odst. 4 smérnice o SKIPCP (%) (oznacovanych jako ,zajisténé
bankovni dluhopisy*). Eurosystém hodnoti zpisobilost jinych cennych papirt zajisténych aktivy nez zajisténych
bankovnich dluhopist podle nésledujici kritérii.

Pro aktiva, kterd vytvafeji penézni toky zajistujici cenné papiry zajisténé aktivy, plati nasledujict:

a)  musi byt prévné nabyta v souladu se zdkony p¥islusného ¢lenského stitu od piivodce nebo prostiednika pii
sekuritizaci prostfednictvim jednotky pro specidlni tcel, a to zptisobem, ktery Eurosystém povazuje za ,tra-
di¢ni* sekuritizaci, vynutitelnou vici jakékoli tieti strané. Nesmi byt dostupnd pro ptivodce aktiv ani jeho
véfitele, a to i v piipadé dpadku ptvodce aktiv,

b) nesmi se sklddat, at uz zcela nebo zcasti, skutecné ¢&i potencidlng, z Gvérovych dluhopisii ¢i podobnych
pohledavek vyplyvajicich z pfevodu tvérového rizika prostfednictvim Gvérovych derivata.

Mé-li byt aktivum zptsobilé, nesmi byt v rdmci strukturované emise transe (nebo dil¢i transe) podfizena ostatnim
tran$im stejné emise. Transe (nebo diléi transe) se nepovazuje za podiizenou jinym transim (nebo dil¢im transim)
téze emise, a je tedy ,nadfizenou®, pokud je tato tranSe (nebo dili transe) — podle prislusného pofadi prednosti
pro spldceni ve smyslu nabidkového dokumentu, jez se uplatiuje po doruceni vyzvy k pfedcasnému splaceni
(-enforcement notice“) — splacena (a to co do jistiny i troku) pfedtim, nez jsou splaceny ostatni transe & dilei
trande, anebo pokud jako posledni ponese ztrity souvisejici s podkladovymi aktivy.

Eurosystém si vyhrazuje pravo vyzadovat od pifslusné tieti strany (napf. emitenta, ptivodce aktiv ¢i organizdtora
sekuritizace) vysvétleni nebo prévni potvrzeni, kterd povazuje za nezbytnd k posouzeni zpiisobilosti cennych papird
zajisténych aktivy.

Uvérové standardy

Dluhovy ndstroj musi spliiovat vysoké avérové standardy, specifikované v pravidlech ramce hodnoceni tivérového
rizika pro obchodovatelna aktiva, kterd jsou uvedena v bodu 6.3.2.

Misto vydéni

Dluhovy néstroj musi byt uloZen/registrovdn (vyddn) v EHP, a to u centraln{ banky nebo u stiediska evidence cen-
nych papird, které spliiuje minimdln{ standardy stanovené ECB (). V piipadé obchodovatelného dluhového néstroje
emitovaného nefinan¢nim podnikem (7), ktery neni hodnocen externi ratingovou instituci, musi byt mistem vydani
eurozona.

(5)  Smérnice Rady 85/611/EHS ze dne 20. prosince 1985 o koordinaci prévnich a spravnich pfedpisti tykajicich se subjekti kolektivniho
investovan{ do prevoditelnych cennych papird (SKIPCP), U, vést. L 375, 31.12.1985, s. 3, ve znéni smérnice 2005/1[ES, UF. vést. L 79,
24.3.2005, s. 9.

(6)  Maji-li byt zpisobilé, musi byt mezindrodni dluhové cenné papiry na dorucitele v globdlni podobé od 1. ledna 2007 emitovany jako
,New Global Notes* (NGN) a musi byt ulozeny u spole¢ného uschovatele, ktery je mezindrodnim stfediskem evidence cennych papirt,
piipadné strediskem evidence cennych papirt, které spliiuje minimdlni pozadavky stanovené ECB. Mezinarodni dluhové cenné papiry
na dorucitele v globdlni podobé, které byly emitovany jako ,Classical Global Notes* pied 1. lednem 2007 a zastupitelné cenné papiry
emitované pod stejnym kodem ISIN od tohoto dne déle ziistanou zpiisobilé do dne splatnosti.

(7)  Nefinancni podniky jsou definovany v Evropském systému acti 1995 (ESA 95).
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Postupy vypoédddni

Dluhovy ndstroj musi byt pievoditelny v zaknihované formé. Musi byt drzen (vypofdddn) v eurozéné prostrednic-
tvim G¢tu u Eurosystému nebo v systému vypofddani obchodd s cennymi papiry, ktery spliiuje standardy stano-
vené ECB, aby bezvadnost zajisténi a jeho realizace podléhaly pravu zemé eurozény.

Pokud stiedisko evidence cennych papiri, ve kterém je aktivum vyddno, a systém vypofdddni obchodi s cennymi
papiry, ve kterém je aktivum drZeno, nejsou totozné, musi byt obé¢ tyto instituce propojeny spojenim schvilenym
ECB (3).

Zpusobilé trhy

Dluhovy ndstroj musi byt schvilen k obchodovani na regulovaném trhu, jak je vymezen ve smérnici Evropského
parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich s finan¢nimi instrumenty (°), nebo obchodovéin
na urcitych neregulovanych trzich, jak jsou vymezeny ECB (19). Hodnocen{ neregulovanych trhi Eurosystémem se
opiréd o tii principy — bezpecnost, transparentnost a dostupnost (11).

Druh emitenta/rucitele

Dluhovy ndstroj mtize byt emitovdn nebo zarucen centralnimi bankami, subjekty vefejného sektoru, subjekty sou-
kromého sektoru, pifpadné mezindrodnimi ¢i nadndrodnimi institucemi. Dluhové ndstroje jiné neZ zajisténé ban-
kovni dluhopisy, které jsou emitované Gvérovymi institucemi, jsou zptsobilé jen tehdy, jsou-li schvileny
k obchodovéni na regulovaném trhu podle vyse uvedené definice.

Misto usazeni emitenta/rucitele

Emitent musi byt usazen v EHP nebo v jedné ze zemi G10 mimo EHP (12). V takovém piipadé mohou byt dluhové
néstroje povazovany za zpusobilé pouze tehdy, jestlize Eurosystém dospéje k zdvéru, Ze jeho prava budou nélezi-
tym zpusobem chrdnéna podle zdkont dané zemé G10 mimo EHP. Za timto G¢elem musi byt Eurosystému pied-
lozeno formdlné a vécné piijatelné pravni hodnoceni, aby aktiva mohla byt uznédna za zptsobild. V piipadé cenného
papiru zajisténého aktivy musi byt emitent usazen v EHP.

Rucitel musi byt usazen v EHP.

Mezindrodni ¢i nadndrodni instituce jsou zptsobilymi emitenty/ruciteli bez ohledu na jejich misto usazeni. V pfi-
padé obchodovatelného dluhového néstroje emitovaného nefinanénim podnikem, ktery neni hodnocen externi
ratingovou instituci, mus{ byt emitent/rucitel usazen v eurozéné.

Dluhovy néstroj musi byt denominovan v eurech (13).

Popis standard{i k vyuziti zptsobilych systému vyporddani obchodii s cennymi papiry v eurozoné a aktualizovany seznam zpiisobi-
lych spojeni mezi témito systémy lze najit na webové strance ECB (www.ecb.int).

Ur. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1.

Seznam zpusobilych neregulovanych trhi je zvefejiovan na internetovych strankdch ECB (www.ecb.int) a aktualizovdn nejméné jed-
nou ro¢né.

,Bezpecnost®, ,transparentnost a ,dostupnost” jsou Eurosystémem definovany vyluéné s ohledem na vykonavani funkce spravy zajis-
téni. Cilem vybéru neni hodnotit skute¢nou kvalitu trhi. Vyznam téchto princip je ndsledujici: Bezpecnost znamend jistotu ohledné
transakci, zejména jistotu platnosti a vynutitelnosti transakci. Transparentnosti se rozumi volny pfistup k informacim o procedurélnich
a provoznich pravidlech trhu, finan¢nich vlastnostech aktiv, mechanismu tvorby cen a relevantnich cendch a mnozstvich (kotacich,
arokovych sazbach, objemech obchodovani, zistatcich atd.). Dostupnost oznacuje schopnost Eurosystému tcastnit se trhu a mit k nému
piistup. Trh je dostupny pro tcely sprévy zajistént, jestlize jeho procedurdlni a provozni pravidla umozuji Eurosystému podle potieby
za témito Gcely ziskdvat informace a provadét transakce.

Mezi zemé skupiny G10, jez nejsou soucdsti EHP, v soucasnosti patif Spojené staty, Kanada, Japonsko a Svycarsko.

V eurech nebo jeho ndrodnich denominacich.
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6.2.2  Kritéria zpiisobilosti podkladovych aktiv

V rémci jednotného seznamu zpusobilych zajisténi jsou zptsobilé dva druhy neobchodovatelnych aktiv: avérové
pohledavky a neobchodovatelné klientské dluhové ndstroje kryté hypotékou (14).

Uvérové pohleddvky
Uvérové pohledavky (15) musi spliiovat tato minimdlnf kritéria zptisobilosti (viz také tabulka 4):

—  Druh aktiva: Musi se jednat o Gvérovou pohledavku, kterd predstavuje zdvazek dluznika viici protistrané Euro-
systému. Uvérové pohledavky se ,sniZujicim se zfistatkem® (kde jistina a Grok jsou spliceny postupné podle
piedem stanoveného kalenddfe) jsou také zptsobilé. Necerpané tvérové linky (napf. neCerpané ramce revol-
vingovych Gvérovych pohleddvek), pfecerpani béznych tcth a akreditivy (které umoziuji pouziti dvért, ale
nejsou tvérovymi pohleddvkami jako takovymi) nejsou zptisobilé. Podil instituce dcastnici se syndikdtu v ramci
syndikovaného Gvéru je povazovan za zptisobily druh dvérové pohleddvky. Uvérové pohleddvky nesmf udé-
lovat prava k jistiné nebo troku, kterd jsou podfizena pravam drzitelt jinych Gvérovych pohleddvek nebo
dluhovych néstroju téhoz emitenta.

Uvérové pohleddvka must: (a) znit na pevné a bezpodmineéné stanovenou &astku jistiny a (b) mit Grokovou
sazbu, kterd nemtize vést k zdpornému penéznimu toku. Tato Grokovd sazba by méla navic: (i) odpovidat
nulovému kupénu, (i) byt pevnd, nebo (jii) byt pohyblivd a vdzand na referencni drokovou sazbu. Tyto cha-
rakteristiky musi byt zachovdny az do okamziku umoreni.

—  Druh dluznika/rucitele: Zptsobilymi dluzniky ¢i ruciteli jsou nefinanéni podniky (16), subjekty vefejného sek-
toru a mezindrodni ¢i nadndrodni instituce. Kazdy dluznik je individudlné odpovédny za plné splaceni pii-
slusné avérové pohleddvky (spoludluznici spole¢né odpovédni za individudlni Gvérové pohleddvky jsou
vylouceni).

—  Misto usazeni dluznika/rucitele: Dluznik/rucitel musi byt usazen v eurozéné. Tento pozadavek se netykd mezi-
ndrodnich ¢i nadndrodnich instituci.

—  Uvérové standardy: Kvalita tvérovych pohleddvek se posuzuje podle tvéruschopnosti dluznika/rucitele. Uvé-
rové pohleddvky musi spliovat vysoké tvérové standardy, specifikované v pravidlech rdmce hodnoceni Gvé-
rového rizika pro neobchodovatelnd aktiva, kterd jsou uvedena v bodu 6.3.3.

—  Minimdlni vyse: V okamziku predloZeni protistranou pro téely zajisténi (mobilizace) musi tvérové pohledévka
dosahovat stanovené minimdlni vyse. V pfechodném obdobi (od 1. ledna 2007 do 31. prosince 2011) muize
kazdd narodni centrdlni banka stanovit vlastni minimdlni vysi pro domaci Gvérové pohledavky. Pro preshra-
ni¢ni pouziti plati v pfechodném obdob{ spole¢nd minimélni vyse 500 000 EUR (17). Od 1. ledna 2012 bude
platit spole¢nd minimélni vyse 500 000 EUR pro v3echny dvérové pohledavky v celé eurozéné.

—  Postup vyfizeni: Uvérova pohleddvka musi byt vyfizena podle postupt Eurosystému, definovanych v piislusné
ndrodni dokumentaci.

—  Rozhodné prdvo: Smlouva o Gvérové pohleddvce a smlouva mezi protistranou a ndrodni centralni bankou, kte-
rou se Gvérovéd pohleddvka mobilizuje jako zajisténi (,mobiliza¢ni smlouva®“), se musi ¥dit pravem ¢lenského
stdtu, ktery je ¢lenem eurozény. Celkovy pocet pravnich fadd, jimiz se Fidi (i) protistrana, (ii) véfitel, (iii) dluz-
nik, (iv) rucitel (existuje-li), (v) smlouva o Gvérové pohleddvce a (vi) mobiliza¢ni smlouva, nesmi byt vyssi nez
dva.

—  Ména: Uvérové pohleddvka musi byt denominovana v eurech (18).

Od 1. ledna 2007 do 31. prosince 2011 bude pro tGvérové pohledavky platit pfechodny rezim, ktery umozni narodnim centrdlnim
bankdm zvolit minimalni vy3i Gvérové pohledavky zptsobilé pro tcely zajisténi (kromé preshrani¢niho uziti) a urcit, zda bude t¢tovan
poplatek za vyfizeni. K 1. lednu 2012 bude zaveden jednotny rezim.

Uvérové pohleddvky se také oznacuji jako bankovni tvéry. Schuldscheindarlehen a nizozemské registrované soukromé pohledavky za
vlddou ¢i jinymi zpusobilymi dluzniky (napf. bytovymi druzstvy), které jsou kryty vlddni zdrukou, jsou povazoviny za ekvivalenty
avérovych pohledavek.

Podle definice v ESA 95.

Banque centrale du Luxembourg bude uplatiiovat spole¢nou minimadlni vysi pro pfeshrani¢ni pouziti nejpozdéji od 1. ledna 2008. Do
té doby bude uplatiovat minimdlni vysi 1 000 000 EUR.

Viz pozndmka pod ¢arou 13 v této kapitole.
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6.2.3

Neobchodovatelné klientské dluhové ndstroje kryté hypotékou:
Na tyto ndstroje se vztahuji ndsledujici kritéria zptsobilosti (viz také tabulka 4):

—  Druh aktiva: Mus se jednat o dluhovy néstroj (vlastni nebo cizi sménku), ktery je zajistén souborem hypoték
na bydleni a neni plné sekuritizovan. Musi byt mozné nahrazeni aktiv v souboru podkladovych aktiv a musi
existovat mechanismus zajistujici, Ze Eurosystém bude mit prednost pfed véfiteli jinymi nez témi, na néz se
vztahuje vyjimka z divodi vetejného pofddku (19).

Klientsky dluhovy nastroj kryty hypotékou musi: (a) znit na pevné a bezpodminecné stanovenou ¢astku jis-
tiny a (b) mit drokovou sazbu, kterd nemaze vést k zdpornému penéznimu toku.

—  Uwérové standardy: Tyto ndstroje musi spliiovat vysoké Gvérové standardy, specifikované v pravidlech ramce
hodnoceni Gvérového rizika pro klientské dluhové ndstroje kryté hypotékou, kterd jsou uvedena v bodu 6.3.3.

—  Druh emitenta: Zptsobilymi emitenty jsou Gvérové instituce, které jsou zptisobilymi protistranami.
—  Misto usazeni emitenta: Emitent musi byt usazen v eurozéné.

—  Postup vyfizeni: Klientsky dluhovy ndstroj kryty hypotékou musi byt vyfizen podle postupt Eurosystému, defi-
novanych v piislusné ndrodni dokumentaci.

—  Meéna: Tyto ndstroje musi byt denominovany v eurech (29).
Dodatecné pozadavky na vyuziti zpiisobilych aktiv
Dodate¢né prdvni pozadavky na tGvérové pohleddvky

Musi byt splnény dodate¢né prévni pozadavky, aby bylo zabezpeceno, ze Gvérové pohleddvky jsou platné zajis-
tény a ze mohou byt rychle realizovany v piipadé nedodrzeni zdvazku protistranou. Tyto prdvni pozadavky se
tykajt:

— ovéfeni existence Gvérovych pohleddvek,
— vyrozuméni dluznika o mobilizaci Gvérové pohleddvky nebo registrace takové mobilizace,
— absence omezeni tykajicich se bankovniho tajemstvi a ml¢enlivosti,

— absence omezeni tykajicich se mobilizace tivérové pohledavky

— absence omezeni tykajicich se realizace avérové pohledavky.

Obsah téchto pravnich pozadavkd je uveden v piiloze 7. Dalsi podrobnosti o ndrodnich jurisdikcich jsou k dispo-
zici v piislu§né ndrodni dokumentaci.

Pravidla pro vyuziti zpusobilych aktiv

Obchodovatelnd aktiva mohou byt vyuzita pro vSechny operace ménové politiky, které jsou zaloZeny na podkla-
dovych aktivech, tj. reverzni a piimé operace na volném trhu, a pro mezni zdpajcni facilitu. Neobchodovatelnd
aktiva Ize vyuzit jako podkladova aktiva pro reverzni operace na volném trhu a pro mezni zdpujéni facilitu. Nej-
sou vyuzivina v piimych transakcich Eurosystému. Veskerd obchodovatelnd i neobchodovatelnd aktiva mohou
byt rovnéz vyuzita jako podkladovd aktiva pro vnitrodenni Gvér.

Bez ohledu na to, zda obchodovatelné nebo neobchodovatelné aktivum spliiuje vSechna kritéria zptsobilosti, nesmi
protistrana predlozit jako zajisténi Zddné aktivum emitované ¢i zarucené ji samou nebo jakymkoli jinym subjek-
tem, s nimz je protistrana Gizce propojena (21).

(19) 'V soucasné dobé jsou jedinym ndstrojem v této tfidé aktiv irské vlastni sménky kryté hypotékou.

(20) Viz pozndmka pod ¢arou 13 v této kapitole.

(21) Pokud protistrana vyuziva aktiva, kterd nesmi vyuZzivat nebo pokracovat v jejich vyuzivani k zajisténi nesplaceného tvéru z divodu
totoznosti jejich emitenta/dluznika/rucitele nebo existence tizkého propojeni mezi nimi, je povinna o tom okamzité uvédomit piislus-
nou ndrodni centrdlni banku. Tato aktiva se pfi ndsledujicim dni ocefiovani oceni nulovou hodnotou a maze dojit k vyzvé k dodat-
kové thradé (viz piiloha 6). Kromé toho musi protistrana tato aktiva co nejdiive odstranit.
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Uzké propojeni znamend situaci, kdy je protistrana spojena s emitentem/dluznikem/rucitelem zptisobilych aktiv
z nasledujicich divodu:

i)  protistrana vlastni 20 % ¢i vice kapitdlu emitenta/dluznika/rucitele, pfipadné jeden ¢ vice podnikd, v nichz
protistrana vlastni vét$inu kapitdlu, vlastni 20 % ¢i vice kapitdlu emitenta/dluznika/rucitele, nebo protistrana
a jeden ¢i vice podnikii, v nichZ protistrana vlastni vétsinu kapitdlu, dohromady vlastni 20 % ¢i vice kapitdlu
emitenta/dluznika/[rucitele,

nebo

ii)  emitent/dluznik/rucitel vlastni 20 % ¢i vice kapitdlu protistrany, piipadné jeden ¢i vice podnikd, v nichz
emitent/dluznik/rucitel vlastni vétSinu kapitdlu, vlastni 20% & vice kapitdlu protistrany, nebo
emitent/dluznik/rucitel a jeden ¢i vice podnikd, v nichz emitent/dluznik/rucitel vlastni vétsinu kapitalu, dohro-
mady vlastni 20 % ¢&i vice kapitdlu protistrany,

nebo

iii) tieti strana vlastni vétinu kapitdlu protistrany i vétsinu kapitdlu emitenta/dluznika/rucitele, at uz piimo, ¢i
nepifmo prostiednictvim jednoho ¢i vice podnikdi, v nichz teti strana vlastni vétsinu kapitdlu.

Toto ustanoveni o tizkém propojeni se nevztahuje na: a) tizké propojeni mezi protistranou a orgény vefejné moci
zemi EHP (v€etné piipadi, kdy je tento orgdn vefejné moci rucitelem emitenta/dluznika/rucitele); b) zajisténé ban-
kovni dluhopisy, emitované v souladu s kritérii stanovenymi v ¢l. 22 odst. 4 smérnice o SKIPCP; nebo ¢) piipady,
pii kterych jsou dluhové néstroje chranény zvldstnimi pravnimi zdrukami srovnatelnymi s b).

Nérodni centrdlni banky se mohou rozhodnout, Ze i pfes jejich zpiisobilost nepfijmou jako zajisténi nésledujici
obchodovatelnd & neobchodovatelnd aktiva:

—  dluhové ndstroje splatné prede dnem splatnosti operace ménové politiky, pro kterou jsou vyuziviny jako pod-
kladové aktiva (22),

— dluhové néstroje s piijmovym tokem (napf. kupénovou platbou) v prabéhu obdobi az do dne splatnosti ope-
race ménové politiky, pro kterou jsou vyuzivany jako podkladovd aktiva.

Veskerd zptsobild obchodovatelnd i neobchodovatelnd aktiva musi byt vyuzitelnd na preshrani¢nim zdkladé v celé
euroz6né. To znamend, Ze viechny protistrany Eurosystému musi byt schopny zptsobild aktiva bud’ prostfednic-
tvim spojeni se svymi domdcimi systémy vypofaddni obchodd s cennymi papiry (v pfipadé obchodovatelnych
aktiv), nebo jinymi zpusobilymi postupy vyuzivat ke ziskdvani tvéri od ndrodni centrlni banky ¢lenského statu,
ve kterém je protistrana usazena (viz bod 6.6).

Tabulka 4

Zpisobild aktiva pro ménové operace Eurosystému

Kritéria zptsobilosti Obchodovatelnd aktiva (?) Neobchodovatelna aktiva (?)
Druh aktiva Dluhové cenné papiry ECB Uvérové pohledavky Klientské dluhové néstroje
kryté hypotékou

Ostatni obchodovatelné dlu-
hové ndstroje (3)

(22) Pokud by mély ndrodni centrdlni banky umoznit vyuziti ndstroji se splatnosti kratsi, nez je splatnost operaci ménové politiky, pro
které slouzi jako podkladovd aktiva, budou protistrany vyzvany k nahrazeni takovychto aktiv ke dni splatnosti nebo pfed jejim uply-
nutim.
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Kritéria zptsobilosti

Obchodovatelnd aktiva (1)

Neobchodovatelnd aktiva (2)

Uvérovy standard

Aktivum  musi  spliiovat
vysoké avérové standardy.
Tyto jsou hodnoceny podle
pravidel rdmce hodnoceni
uvérového rizika pro obcho-
dovatelna aktiva (3).

Dluznik/rucite] musi spliiovat
vysoké tvérové standardy. Uve-

ruschopnost  je

hodnocena

podle pravidel raimce hodnoceni
uvérového rizika pro tdvérové

pohledavky.

Aktivum musi spliiovat
vysoké tvérové stan-
dardy. Tyto jsou hodno-
ceny podle pravidel
rdmce hodnoceni Gvé-
rového rizika pro klient-
ské dluhové ndstroje
kryté hypotékou.

Misto vydani

EHP (%)

Neuplatiuje se.

Neuplatiuje se.

Postupy
vypofddani/vytizeni

Misto vypofddani: eurozdona
Ndstroje musi byt uloZeny
centrdlné v zaknihované
formé u ndrodnich centrdl-
nich bank nebo systému
vyporadani obchodl s cen-
nymi papiry, které spliuji
minimdln{ standardy ECB.

Postupy Eurosystému

Postupy Eurosystému

Druh Centrélni banky Veiejny sektor Uvérové instituce
emitenta/dluznika/ | Veejny sektor Nefinan¢ni podniky
rucitele Soukromy sektor Mezindrodni a nadndrodn{ insti-
Mezindrodni a nadndrodni | tuce
instituce
Misto usazen{ Emitent (3): EHP nebo zemé | Eurozéna Eurozéna

emitenta/dluznika/ | G10 mimo EHP

rucitele Rucitel (3): EHP

Zpusobilé trhy Regulované trhy Neuplatiiuje se Neuplatiiuje se
Neregulované trhy akcepto-
vané ECB

Ména Euro Euro Euro

Miniméln{ vyse

Neuplatiuje se

Minimélni vyse v dobé predlo-
Zeni Gvérové pohledavky.

Od 1. ledna 2007 do 31. pro-
since 2011:

pro domdci vyuzit: podle
rozhodnuti ndrodni cen-
trdlni banky

pro pfeshrani¢éni pouziti:
spolend minimdlni vyse
500 000 EUR (%)

Od 1. ledna 2012: spole¢nd
miniméln{ vyse 500 000 EUR
v celé eurozdné.

Neuplatiuje se
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Kritéria zptsobilosti

Obchodovatelnd aktiva (1)

Neobchodovatelnd aktiva (2)

Rozhodné pravo

Neuplatiiuje se

Rozhodné pravo pro smlouvy

Neuplatiiuje se

6.3

pro Gvérové pohle- o avérovych pohleddvkich
davky a jejich mobilizaci: prévo zemg,
jez je ¢lenem eurozdny.
Celkovy pocet riznich prav-
nich F4dq, jimiz se fdi

i)  protistrana,

i) veitel,

iii)  dluznik,

iv) rucitel (existuje-li),

v) smlouva o  dvérové
pohledévce,
a

vi) mobilizaéni smlouva,

nesmi byt vyssi nez dva.

Preshrani¢ni Ano Ano Ano

vyuzitf

(") Dalsi podrobnosti jsou uvedeny v bodu 6.2.1.

(?) Dalsi podrobnosti jsou uvedeny v bodu 6.2.2.

(%) V piipadé obchodovatelnych dluhovych néstroji bez ratingu, emitovanych nebo zarucenych nefinanénimi podniky, tvérovy
standard zdvisi na hodnoceni avérového rizika zdrojem, ktery zvolila pFislusnd protistrana v souladu s pravidly rimce hodno-
cen{ Gvérového rizika pro Gvérové pohledavky, kterd jsou uvedena v bodé 6.3.3. V piipadé téchto obchodovatelnych dlu-
hovych néstrojii byla upravena nésledujici kritéria zptsobilosti pro obchodovatelnd aktiva: misto usazeni emitenta/rucitele:
eurozoéna; misto vydani: eurozéna.

Banque centrale du Luxembourg bude uplatiiovat spole¢nou minimélni vysi pro pfeshrani¢ni pouziti nejpozdgji od 1. ledna
2008. Do té doby bude uplatiiovat minimdlni vysi 1 000 000 EUR.

=

Rédmec hodnoceni dvérového rizika

Rozsah a prvky

Ramec hodnoceni tivérového rizika (Eurosystem credit assessment framework, ECAF) definuje postupy, pravidla
a techniky, které zajistuji Ze bude splnén pozadavek Eurosystému na vysoké tivérové standardy pro veskerd zpi-
sobild aktiva.

V tomto obecném rémci Eurosystém stanovi odlisné vysoké Gvérové standardy pro obchodovatelnd a neobchodo-
vatelnd aktiva (viz body 6.3.2 a 6.3.3), aby zohlednil rozdilnou pravni povahu téchto aktiv a provozni G¢innost.

Pfi stanovovani tvérovych standardd pro zpisobild aktiva Eurosystém piihlizi k informacim poskytnutym systémy
hodnoceni Gvérového rizika, které spadaji pod jeden ze ¢tyf druht zdroja, konkrétné externi ratingové instituce,
intern{ systémy hodnoceni Gvérového rizika ndrodnich centrdlnich bank, interni systémy protistran na bazi ratingt
nebo ratingové ndstroje tfetich stran. Pfi hodnoceni Gvérovych standardt Eurosystém déle bere v Gvahu instituci-
onaln{ kritéria a prvky zarucujici podobnou ochranu drzitele nastroje, napiiklad zaruky.

Referen¢ni hodnota Eurosystému pro stanoveni minimélniho pozadavku na vysoké vérové standardy (jeho ,prah
tvérové kvality®) je definovén ratingem ,single A“ (23). Eurosystém povaZzuje pravdépodobnost selhdni v horizontu
1 roku ve vysi 0,10 % za odpovidajici ratingu ,single A“, pficemz tato hodnota podléhd pravidelnému ptezkou-
méni. Rdmec hodnoceni tvérového rizika vychdzi z definice selhdni podle smérnice EU o kapitdlové pFimére-
nosti (24). Eurosystém zvefejiiuje a pravidelné prehodnocuje nejnizsi stupen ratingu, ktery spliiuje prah tvérové
kvality pro kazdou z akceptovanych externich ratingovych instituci, aniz by prebiral jakoukoli odpovédnost za
hodnoceni externi ratingové instituce.

(23) ,Single A“ znamend dlouhodoby rating nejméné ,A-“ u agentur Fitch a Standard&Poor’s, nebo ,A3“ u Moody’s.

(>*) Jednd se o smérnici Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES ze dne 14. ¢ervna 2006 o pfistupu k ¢innosti Gvérovych instituci
a o jejim vykonu, UF. vést. L 177, 30.6.2006, s. 1 a smérnici Evropského parlamentu a Rady 2006/49/[ES ze dne 14. cervna 2006
o kapitdlové pfiméfenosti investicnich podnikii a dvérovych instituci, Uf. vést. L 177, 30.6.2006, s. 201.
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Eurosystém si vyhrazuje pravo urcit, zda emise, emitent, dluznik nebo rucitel spliuji jeho pozadavky na vysoké
uvérové standardy na zdkladé jakychkoli informaci, které povazuje za relevantni, a mize na tomto zdkladé aktiva
odmitnout. Vychdzi-li takové odmitnuti z informaci pro tcely obezfetnostniho dohledu, vyuziti téchto informaci
poskytnutych protistranami nebo orgdny dohledu musi byt nezbytné pro instituciondlni tikoly Eurosystému pii
provadéni ménové politiky a musf jim pfesné odpovidat.

K zajisténi konzistentnosti, pfesnosti a porovnatelnosti ¢ty zdrojii vyuzivanych v rdmci hodnoceni Gvérového
rizika Eurosystém vypracoval kritéria pro kazdy z téchto zdroju (viz bod 6.3.4) a pravidelné sleduje jejich hodno-
ceni uvérového rizika ve srovndni s prahem Gvérové kvality (viz bod 6.3.5).

Stanoveni vysokych tivérovych standardii pro obchodovatelnd aktiva

Vysoké avérové standardy pro obchodovatelnd aktiva se stanovuji na zdkladé nésledujicich kritérif:

Hodnoceni externi ratingové instituce: Nejméné jedno hodnoceni dané emise (neni-li dostupné, pak hodnoceni
emitenta) ze strany akceptované externi ratingové instituce (viz bod 6.3.4) musi spliiovat prah dvérové kva-
lity stanoveny Eurosystémem (25) (26). Jak vyplyva z bodu 6.3, ECB zvefejiiuje prah Gvérové kvality pro kaz-
dou akceptovanou externi ratingovou instituci (27).

Zdruky: Neni-li k dispozici hodnoceni emitenta (akceptovanou) externi ratingovou instituci, mohou byt vysoké
tivérové standardy stanoveny na zdkladé zdruk poskytnutych finan¢né zdravymi ruciteli. Finanéni zdravi ruci-
tele se posuzuje na zdkladé hodnoceni tvérového rizika ze strany externi ratingové instituce, které odpovidd
prahu Gvérové kvality stanovenému Eurosystémem. Zdruka musi spliovat tyto podminky:

Zéruka je povazovana za pfijatelnou, pokud rucitel poskytne bezpodmine¢nou a neodvolatelnou zdruku
za zdvazky emitenta, které se tykaji splaceni jistiny, droki a jakychkoli dalsich ¢dstek splatnych v sou-
vislosti s dluhovymi ndstroji jejich drziteli, dokud tyto zdvazky zcela nezaniknou.

Zaruka musi byt splatnd na prvni vyzvu (nezdvisle na zajisténém dluhovém cenném papiru). Zaruky
poskytnuté vefejnoprdvnimi subjekty, které jsou oprévnény vybirat dané, by mély byt bud splatné na
prvni vyzvu, nebo by se méla platba uskutecnit v¢as a okamzité¢ po nedodrzeni zajisténého zdvazku.
Zéavazky rucitele plynouci ze zdruky musi byt pfinejmensim rovnocenné vem ostatnim nezajisténym
zdvazktim rucitele.

Zéaruka musi byt upravena pravnimi pfedpisy nékterého clenského statu EU a musi byt platnd, zdvaznd
a na ruciteli vymahatelnd.

Pravni potvrzeni platnosti, zdvaznosti a vymahatelnosti zdruky musi byt Eurosystému pfedlozeno
v podobé formdlné i vécné piijatelné, a to predtim, nez je aktivum zajisténé zarukou uzndno za zpiso-
bilé. Pokud je rucitel usazen v jiném pravnim systému nez v tom, jehoz pravni pfedpisy upravuji posky-
tovanou zdruku, je soucdsti potvrzeni i to, Ze zdruka je platnd a vymahatelnd podle pravnich predpist
vztahujicich se na misto usazeni rucitele. Pravni potvrzeni by mélo byt pfedlozeno k pfezkoumani té
ndrodni centrdlni bance, kterd ohlasuje urcité aktivum, jez je zajisténé zarukou, k zafazeni na seznam
zpusobilych aktiv (28). Potfeba pravniho potvrzeni se nevztahuje na zdruky poskytnuté v souvislosti s dlu-
hovymi néstroji s jednotlivym ohodnocenim aktiv nebo na zaruky poskytnuté vefejnopravnimi subjekty
opravnénymi vybirat dan¢; Pozadavek vymahatelnosti se fidi dpadkovym a konkursnim pravem, obec-
nymi zdsadami spravedInosti a dalsimi obdobnymi pravnimi pfedpisy a zdsadami, které se vztahuji na
ruditele a které obecné ovliviluji préva véfitele vaci ruciteli.

(25) Jestlize pro tutéz emisi/dluznika ¢i rucitele existuje vice ratingovych hodnoceni, kterd se mohou liit, pouzije se nejlepsi dostupné

ratingové hodnoceni.

(26) V piipadé zajisténych bankovnich dluhopisti se md za to, Ze spliiuji vysoké tvérové standardy bez ohledu na pravidla stanovend
v kritériich pro hodnoceni tvérového rizika externimi ratingovymi institucemi, jestlize presné odpovidaji kritériim stanovenym v ¢l. 22
odst. 4 smérnice o SKIPCP.

(27) Tyto informace jsou zvefejiiovany na internetové strance ECB (www.ecb.int).

(28) Narodni centrdlni bankou, kterd ohlasuje aktivum, je zpravidla nédrodni centrdlni banka zemé¢, kde aktivum bude pfijato
k obchodovénijobchodovano na zptsobilém trhu. Je-li aktivum pfijato k obchodovanijobchodovano na vice trzich, piipadné dotazy
zodpovi ECB na adrese eligible-assets.hotline@ecb.int.
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Neni-li pro emisi, emitenta ¢i rucitele k dispozici hodnoceni tivérového rizika externi ratingovou instituci, stanovi
se vysoké uvérové standardy takto:

Emitenti & rucitelé z verejného sektoru v eurozéné: Je-li obchodované aktivum emitovédno ¢i zaruceno regiondlni
vlddou, mistnim orgdnem ¢i subjektem vefejného sektoru usazenym v eurozéné podle definice smérnice
o kapitdlové priméfenosti, pouzije se ndsledujici postup:

—  Emitent ¢i rucitel je v souladu se smérnici o kapitdlové pfiméfenosti zafazen do jedné ze tif skupin (29),
uvedenych v tabulce 5.

— Implicitni hodnoceni tvérového rizika pro emitenty ¢i rucitele ze skupin 1 a 2 je odvozeno od hodno-
ceni ustfedni vlddy zemé, kde je emitent ¢i rucitel usazen, externi ratingovou instituci. Toto implicitni
hodnoceni Gvérového rizika musi spliiovat préh dvérové kvality stanoveny Eurosystémem. Emitentim
¢i rucitelim ze skupiny 3 neni ptifazeno zddné implicitni hodnoceni Gvérového rizika.

Emitenti ¢i rucitelé ze sektoru nefinancnich podnikii v eurozéné: Jestlize vysoké tivérové standardy pro obchodova-
telnd aktiva, kterd jsou emitovédna ¢ zaruCena nefinancénimi podniky (39) usazenymi v eurozéné, nemohou
byt urceny na zdkladé hodnoceni emise, emitenta nebo rucitele externi ratingovou instituci, pouZiji se pravi-
dla rdmce hodnoceni Gvérového rizika pro avérové pohleddvky a protistrandm bude umoznéno vyuziti vlast-
niho interntho ratingového systému, internich systémi hodnoceni tvérového rizika ndrodnich centrélnich
bank nebo ratingovych néstroji tietich stran. Obchodovatelné dluhové néstroje, které nemajf rating a jsou
emitované nefinanénimi podniky, nejsou souddsti vefejného seznamu zpusobilych obchodovatelnych aktiv.

Tabulka 5

Implicitni hodnoceni tivérového rizika emitentd, dluZnikd & ruciteli bez hodnoceni externi
ratingovou instituci pro regiondlni vlidy, mistni orgdny a subjekty vefejného sektoru

Klasifikace emitentd, dluznika ¢ ruciteld podle | Impl’latm' hodnocem POdle ramee hOdEOCS}’}l
smérnice o kapitdlové pfiméfenosti avérového rizika pro er}llEenta, qluznﬂia & rucitele
z piislusné skupiny
Skupina 1 Regiondlni vlddy, mistni orgdny a subjekty | Pridéli se hodnoceni Gvérového rizika externi
vefejného sektoru, ke kterym Ize podle | ratingovou instituci platné pro ustfedni vlddu
piislusnych orgdnt dohledu pro Gcely | zemg, kde je subjekt usazen
kapitdlové piiméfenosti pFistupovat stejné
jako k tstfedni vladé
Skupina 2 Regiondlni vlddy, mistni orgdny a subjekty | Pidéli se hodnoceni tvérového rizika o jeden
vefejného sektoru, ke kterym Ize podle | stupen dvérové kvality nizsi nez hodnoceni
piislusnych orgdntt dohledu pro ducely | externi ratingovou instituci platné pro tstiedni
kapitdlové piiméfenosti pfistupovat stejné | vladu zemé, kde je subjekt usazen (*)
jako k tvérovym institucim
Skupina 3 Ostatni subjekty vefejného sektoru K témto subjektim se pFistupuje jako
k emitentim ¢i dluznikam ze soukromého
sektoru

(") Informace o stupnich Gvérové kvality jsou zvefejiovany na internetové strince ECB (www.ecb.int).

6.3.3  Stanoveni vysokyich tivérovych standardii pro neobchodovatelnd aktiva

(30

Uvérové pohleddvky

Pro stanoveni poZadavku na vysoké tvérové standardy pro dluzniky nebo rucitele v piipadé tvérovych pohleddvek
si protistrany musi zvolit jeden hlavni zdroj hodnoceni tvérového rizika z dostupnych zdroja akceptovanych Euro-
systémem. Protistrana si zvoli jeden systém z dostupného zdroje hodnoceni tivérového rizika. Vyjimkou je hodno-
ceni externi ratingovou instituci, kde mohou byt vyuzity viechny akceptované ratingové systémy.

Ocekavid se, ze seznam subjektt zafazenych do téchto tif skupin a kritéria pro klasifikaci emitentt, dluznikd ¢i rucitelt do téchto ti
skupin budou spole¢né s odkazy na relevantni internetové stranky narodnich organt dohledu k dispozici na internetové strance Vyboru
evropskych orgdnt bankovniho dohledu (CEBS): http:/[www.c-ebs.org/SD/Rules_Additionallnformation.htm

Viz pozndmka pod carou 7 v této kapitole.
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Protistrany se musi drZet zvoleného zdroje nejméné po dobu jednoho roku, aby se vyloucilo ,pteskakovani* mezi
hodnocenimi tvérového rizika (tj. hleddni nejlepstho hodnoceni, které zaruci zpusobilost, ze viech dostupnych
zdroju ¢i systémi podle jednotlivych dluznikd). Protistrany, které si pfeji zménit zdroj hodnoceni dvérového rizika
po minimaln{ dobé jednoho roku, musi pfedlozit odtivodnénou zddost piislusné ndrodni centrdlni bance.

Protistrandm miZe byt po pfedlozeni odtivodnéné Zadosti umoznéno vyuzivani vice nez jednoho zdroje nebo
systému. Zvoleny hlavni zdroj hodnoceni tivérového rizika by mél pokryt nejvétsi pocet dluznikti navrzenych pro-
tistranou. VyuzZiti vice nez jednoho zdroje nebo systému hodnoceni Gvérového rizika by se mélo opirat o dosta-
te¢né odtvodnéni. Toto odivodnéni by v zdsadé mohlo vychdzet z nedostatecného pokryti hlavniho zdroje nebo
systému hodnoceni tGvérového rizika.

Protistrany mus{ ndrodni centralni banku bez prodleni uvédomit o jakékoli Givérové uddlosti, véetné zpozdéni pla-
teb navrzenymi dluzniky, kterd je protistrané zndmd, a bude-li to nezbytné, stdhnout nebo nahradit aktiva. Proti-
strany jsou dile povinny zajistit, ze budou pro dluzniky ¢i rucitele z pfedloZenych aktiv pouzivat nejnovéjsi
aktualizace hodnoceni tivérového rizika ze zvoleného zdroje nebo systému hodnoceni tivérového rizika (31).

Hodnoceni tvérového rizika dluznikii & rucitelii: Vysoké Gvérové standardy dluznika ¢i ruciteld v pripadé Gvérovych
pohledavek jsou stanoveny podle pravidel rozlisujicich mezi dluzniky & ruciteli z vefejného sektoru a ze sektoru
nefinan¢nich podnika:

—  Dluznici & rucitelé z vefejného sektoru: Pouziji se ndsledujici pravidla v tomto poradi:

i)  Hodnoceni Gvérového rizika v systému nebo zdroji zvoleném protistranou existuje a je vyuzito k urcent,
zda dluznik & rucitel spliuje préh Gvérové kvality.

ii)  Neni-li k dispozici hodnoceni tivérového rizika podle bodu (i), pouzije se hodnoceni dluznika nebo ruci-
tele externi ratingovou instituci (32).

i) Neni-li k dispozici zddné hodnoceni Gvérového rizika podle bodu (i) nebo (ii), pouzije se stejny postup
jako pro obchodovatelnd aktiva:

— Dluznik & ruitel je v souladu se smérnici o kapitdlové pfiméfenosti (33) zafazen do jedné ze tif
skupin, uvedenych v tabulce 5.

— Implicitni hodnoceni dvérového rizika pro dluzniky ¢i rucitele ze skupin 1 a 2 je odvozeno od
hodnoceni dstiedni vlidy zemé, kde je dluznik ¢i rucitel usazen, externi ratingovou instituci. Toto
implicitni hodnoceni tivérového rizika musi spliiovat prah tivérové kvality stanoveny Eurosystémem.

Jestlize hodnoceni avérového rizika ze systému nebo zdroje zvoleného protistranou (nebo od externi ratin-
gové instituce v piipadé (i) pro dluzniky a rucitele z vetejného sektoru) existuje, ale je nizsi nez prah tvérové
kvality, dluznik ¢i rucitel je nezpisobily.

—  Emitenti ¢i rucitelé ze sektoru nefinancnich podnikil: Jestlize protistranou zvoleny zdroj uddvé stejné nebo vyssi
hodnocen{ tvérového rizika ve srovndni s prahem tGvérové kvality, dluznik ¢i rucitel je zptsobily (34) (35).

Jestlize hodnoceni tvérového rizika z protistranou zvoleného systému nebo zdroje existuje, ale je nizsi nez
prah Gvérové kvality, dluznik ¢i rucitel je nezptsobily. Jestlize neni k dispozici Zddné hodnoceni Gvérového
rizika, podle néhoz by mohly byt stanoveny vysoké tivérové standardy, dluznik ¢i rucitel je povazovin za
nezpusobilého.

V piipadé obchodovatelnych aktiv emitovanych nefinanénimi podniky, které nejsou hodnoceny akceptovanou externi ratingovou insti-
tuci, se tento pozadavek vztahuje na hodnoceni tdvérového rizika emitentd.

) Viz pozndmka pod ¢arou 25 v této kapitole.

Viz pozndmka pod ¢arou 29 v této kapitole.

) Jestlize protistrana zvolila jako zdroj hodnoceni tivérového rizika externi ratingovou instituci, mize pouZit nejlepsi rating (viz poznamka

pod &arou 25 v této kapitole).
V piipadé specifickych systémii hodnoceni Gvérového rizika maze byt prah Gvérové kvality upraven po provedeni monitorovaciho
procesu (viz bod 6.3.5).
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Zdruky: Zaruka musi spliiovat tyto podminky:

Zaruka je povaZovana za pijatelnou, pokud rucitel poskytne bezpodmine¢nou a neodvolatelnou zéruku za
zévazky dluznika, které se tykaji splaceni jistiny, Groki a jakychkoli dalsich ¢dstek splatnych v souvislosti
s ivérovymi pohleddvkami jejich drzitelim, dokud tyto zdvazky zcela nezaniknou. V tomto smyslu se nemus{
piijatelnd zdruka tykat konkrétni dvérové pohledavky, ale muze se tykat pouze dluznika, jestlize zahrnuje i
piislusnou tvérovou pohledavku.

Zaruka musi byt splatnd na prvni vyzvu (nezdvisle na zajisténé tvérové pohleddvce). Zaruky poskytnuté vetej-
nopravnimi subjekty, které jsou oprévnény vybirat dan¢, by mély byt bud splatné na prvni vyzvu, nebo by se
méla platba uskute¢nit véas a okamzité po nedodrzeni zajisténého zdvazku. Zdvazky rucitele plynouci ze
zédruky musi byt pfinejmensim rovnocenné viem ostatnim nezajiténym zdvazkam rucitele.

Zéaruka musi byt upravena pravnimi pfedpisy nékterého clenského stitu EU a musi byt platnd, zdvaznd a na
ruciteli vymahatelnd.

Préavni potvrzeni platnosti, zdvaznosti a vymahatelnosti zdruky musi byt Eurosystému pfedlozeno v podobé
formélné i vécné piijatelné, a to predtim, neZ je aktivum zajisténé zdrukou uzndno za zplisobilé. V potvrzeni
by také mélo byt uvedeno, ze zdruka neni osobni zdrukou, vymahatelnou pouze véfitelem tvérové pohle-
dévky. Pokud je rucitel usazen v jiném pravnim systému neZ v tom, jehoZ pravni piedpisy upravuji poskyto-
vanou zdruku, je soucdsti potvrzeni i to, Ze zdruka je platnd a vymahatelnd podle pravnich predpist
vztahujicich se na misto usazeni rucitele. Potvrzeni by mélo byt ptedlozeno k pfezkoumdani ndrodni centralni
bance v pravnim systému, jehoz pfedpisy upravuji danou Gvérovou pohledavku. Potieba pravniho potvrzeni
se nevztahuje na zdruky poskytnuté vefejnopravnimi subjekty opravnénymi vybirat dané. Pozadavek vyma-
hatelnosti se #di tpadkovym a konkurznim pravem, obecnymi zdsadami spravedlnosti a dal§imi obdobnymi
pravnimi pfedpisy a zdsadami, které se vztahuji na rucitele a které obecné ovliviiuji prava véfitele vici ruciteli.

Neobchodovatelné klientské dluhové ndstroje kryté hypotékou

Vysoké tivérové standardy pro neobchodovatelné klientské dluhové néstroje kryté hypotékou musi odpovidat prahu
tvérové kvality stanovenému Eurosystémem. V piipadé téchto dluhovych ndstrojii bude rdmec hodnoceni tvé-
rového rizika specificky pro dané pravni systém uveden ndrodni centrdlni bankou v p#islusné narodni dokumentaci.

6.3.4 Kritéria prijatelnosti pro systémy hodnoceni ivérového rizika

Rémec hodnoceni tvérového rizika je postaven na informacich ze ¢tyf zdroju. Pro kazdy zdroj muZe existovat
vice systémt hodnoceni tvérového rizika.

Seznam pfijatelnych externich ratingovych instituci, internich systémt hodnoceni dvérového rizika ndrodnich cen-
tralnich bank a ratingovych ndstroji tfetich stran a jejich poskytovatelt je k dispozici na interentové strance ECB
(www.ecb.int) (36).

Externi ratingové instituce

Tento zdroj zahrnuje instituce, jejichz hodnoceni Gvérového rizika maze byt pouzito Gvérovymi institucemi pfi
stanoveni rizikové vazenych expozic v souladu se smérnici o kapitdlové pfimétenosti (37). Pro tcely rdmce hodno-
ceni uvérového rizika jsou obecnd kritéria piijatelnosti externich ratingovych instituci nasledujict:

Externi ratingové instituce musi byt formdlné uzndny p¥islusnym orgdnem dohledu EU pro eurozénu, kde
budou vyuzivany v souladu se smérnici o kapitdlové pFiméfenosti.

Externi ratingové instituce musi spliiovat provozni kritéria, aby byla zajisténa G¢innd implementace ramce
hodnoceni avérového rizika. Zejména vyuziti jejich hodnoceni tivérového rizika je zdvislé na dostupnosti
informaci o tomto hodnoceni Eurosystému. TotéZ se tykd informaci o srovnani a pfidéleni (promitnuti) hod-
noceni ve vztahu ke stupiéim dvérové kvality a prahu Gvérové kvality a informaci o provedeni monitoro-
vactho procesu (viz bod 6.3.5).

(36) Eurosystém tyto informace zvefejiiuje pouze v souvislosti se svymi Givérovymi operacemi a nepfebird jakoukoli odpovédnost za svoje

hodnoceni piijatelnych systémi hodnoceni tvérového rizika.
(37) Na finan¢nich trzich jsou tyto instituce béZné oznacovany jako ratingové agentury.
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Eurosystém si vyhrazuje pravo rozhodnout, zda akceptuje externi ratingovou instituci pro ucely svych avérovych
operaci, pficemz vyuzije mimo jiné svilj monitorovaci proces.

Interni systémy hodnoceni tvérového rizika ndrodnich centrdlnich bank

Tento zdroj v soucasné dobé zahrnuje Ctyfi systémy hodnoceni Gvérového rizika, které provozuji Deutsche Bun-
desbank, Banco de Espafia, Banque de France a Oesterreichische Nationalbank. Ndrodni centrdlni banky, které by
se rozhodly vyvinout vlastni systém, by musely ziskat souhlas Eurosystému. Intern{ systémy hodnoceni tivérového
rizika ndrodnich centrélnich bank podléhaji monitorovacimu procesu Eurosystému (viz bod 6.3.5).

Protistrana také musi p¥islusnou ndrodni centrdlni banku bez prodleni uvédomit o jakékoli Gvérové udalosti, kterd
je zndmd pouze protistrané, véetné zpozdéni plateb navrzenymi dluzniky.

V zemich, kde existuji mobilizované klientské dluhové nastroje kryté hypotékou, piislusnd ndrodni centralni banka
navic implementuje rdmec hodnoceni avérového rizika pro tento druh aktiva v souladu s obecnym rdmcem hod-
noceni avérového rizika. Takové rdmce podléhaji kazdorocnimu provddéni monitorovaciho procesu.

Interni systémy na bdzi ratingt

Protistrana, kterd ma v tmyslu k hodnoceni tivérové kvality dluzniki, emitentd nebo rucitelt zpasobilych dlu-
hovych ndstroji vyuZit interni systém na bazi ratingt, musi ziskat povoleni domdci ndrodni centrdlni banky. Za
timto G¢elem musi podat zddost spolu s ndsledujicimi dokumenty (38):

—  Kopif rozhodnuti pfislusného organu bankovniho dohledu v ramci EU, které opraviuje protistranu k vyuzi-
vani jejtho interniho systému na bazi ratingti pro tcely kapitdlové pfiméfenosti na konsolidovaném nebo indi-
vidudlnim zdkladé, vcetné veskerych specifickych podminek pro jeho vyuZzivdni. Takovd kopie neni
vyzadovéna, jsou-li tyto informace piimo poskytnuty piislusnym orgdnem dohledu piislusné ndrodni cen-
trélni bance.

— Informacemi o p¥istupu k pfifazovani pravdépodobnosti selhdni dluznikiim, véetné tidajli o ratingovych stup-
nich a souvisejicich ro¢nich pravdépodobnostech selhdni, které jsou k ur¢ovani ratingovych stupiiti pouzivany.

—  Kopif informaci spadajicich pod 3. pilit (trZn{ disciplina), které protistrana musi pravidelné zvefejiiovat v sou-
ladu s pozadavky na trzni disciplinu podle 3. pilife rdimce Basel Il a smérnice o kapitdlové pfiméFenosti.

— Nézvem a sidlem pfislusného orgdnu bankovniho dohledu a externtho auditora.

Z4dost musi byt za protistranu podepsdna jejim vykonnym feditelem, finanénim feditelem nebo manazerem obdob-
ného postaveni, pfipadné osobou oprdvnénou podepisovat za jednu z téchto osob.

Vyse uvedend ustanoveni plati pro vSechny protistrany bez ohledu na jejich postaveni — matefskd spole¢nost, dce-
find spole¢nost nebo pobocka — a bez ohledu na to, zda povoleni k vyuzivini interniho systému udéluje orgdn
dohledu v téZe zemi (pro mateiskou spole¢nost, piipadné pro pobocky) nebo orgdn dohledu v domovské zemi
matefské spole¢nosti (pro pobocky, p¥ipadné pro dcefiné spolecnosti).

Pobocka nebo dcefind spolecnost protistrany miize vyuZzivat interni systém na bdzi ratingti své matefské spolec-
nosti, jestlize Eurosystém schvilil vyuzivani takového systému pro dcely rimce hodnoceni dvérového rizika.

Protistrany vyuzivajici interni systém na bdzi ratingd, jak je popsdn vyse, také podléhaji monitorovacimu procesu
Eurosystému (viz bod 6.3.5). Kromé pozadavki na informace vztahujicich se k tomuto procesu musi protistrana
kazdoro¢né (nebo podle pozadavki pifslusné ndrodni centrdlni banky) poskytovat nésledujici informace, paklize
nejsou piislusné ndrodni centrdlni bance poskytnuty piimo piislusnym orgdnem dohledu:

—  kopii nejaktudlngjsiho hodnoceni interntho systému protistrany na bézi ratingti ze strany orgdnu dohledu,
pod ktery protistrana spadd, prelozenou do tfedniho jazyka domdci ndrodni centrdlni banky,

(38) Je-li to nezbytné, uvedend dokumentace by méla byt prelozena do tfedniho jazyka domdci ndrodni centrdlni banky.
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— jakékoli zmény interniho systému protistrany na bazi ratingt, doporucené nebo vyzadované orgdnem dohledu,
spolecné s terminem, do kterého zmény musi byt zapracovany,

— vyro¢ni aktualizaci informaci spadajicich pod 3. pilif (trzni disciplina), které protistrana musi pravidelné zve-
fejiovat v souladu s pozadavky podle 3. pilite rdmce Basel Il a smérnice o kapitdlové pfiméfenosti.

— informace o piislusném orgdnu bankovniho dohledu a externim auditorovi.

Tyto kazdoro¢né poskytované informace musi byt za protistranu podepsany jejim vykonnym feditelem, finan¢nim
feditelem nebo manazerem obdobného postaveni, pifpadné osobou oprévnénou podepisovat za jednu z téchto
osob. Kopii téchto informaci od Eurosystému obdrzi piislusny orgdn dohledu a dle potieby také externi auditor
protistrany.

Ratingové ndstroje tfetich stran

Tento zdroj zahrnuje aplikace tfetich stran, které vyhodnocuji Gvérovou kvalitu dluznik, mimo jiné s vyuZitim
auditd Gcetnictvi. Ratingové ndstroje tietich stran musi byt provozovany jejich poskytovateli. Protistrany, které
maji v imyslu vyuzivat konkrétni ratingovy néstroj pro ucely ramce hodnoceni tvérového rizika, musi p¥islusné
narodni centrdlni bance predlozit Zddost na bazi Sablony poskytnuté Eurosystémem, doplnénou o dokumentaci
ratingového ndstroje podle formuldfe zddosti. O pfijeti navrhovaného ratingového ndstroje rozhoduje Eurosystém.
Rozhodnut{ vychdzi z hodnoceni souladu s kritérii pFijatelnosti stanovenymi Eurosystémem (39).

Protistrana také musi poskytovatele ratingového nastroje bez prodleni uvédomit o jakékoli Gvérové uddlosti, kterd
je zndmd pouze protistrané, véetné zpozdéni plateb navrzenymi dluzniky.

Poskytovatel ratingového néstroje, ktery se G¢astni rdmce hodnoceni tivérového rizika, se musi podfidit monitoro-
vacimu procesu Eurosystému (4) (viz bod 6.3.5). Poskytovatel ratingového néstroje musi vytvofit a udrzovat infra-
strukturu nezbytnou k monitorovani tzv. statického souboru. Sestaveni a hodnoceni statického souboru musi
odpovidat obecnym pozadavkiim na monitorovani v ramci hodnoceni Gvérového rizika. Poskytovatel ratingového
nastroje musi pfislibit, Ze bude informovat Eurosystém o posouzeni vysledkii souboru ihned poté, co bude posky-
tovatelem ratingového ndstroje provedeno. Poskytovatelé ratingovych ndstrojti proto musi vypracovat zpravu o vys-
ledcich statického souboru ratingového néstroje. Musi pfislibit, Ze budou vést interni zdznamy o statickych
souborech a podrobnostech o selhdni po dobu péti let.

Monitorovdni systémii hodnoceni iivérového rizika

Proces monitorovani vysledk hodnoceni tivérového rizika se sklddd z vyrocniho srovndni dosazené miry selhdn{
pro soubor viech zpiisobilych dluznika (staticky soubor) s prahem tvérové kvality stanovenym Eurosystémem,
ktery odpovida referen¢ni pravdépodobnosti selhdni (PS). Jeho cilem je zajistit, aby vysledky hodnoceni tivérového
rizika z jednotlivych systémt a zdroji byly srovnatelné. Monitorovéni se provadi jeden rok po dni, kdy byl defi-
novén staticky soubor.

Prvni soucdsti procesu je kazdoro¢ni sestaveni statického souboru zptsobilych dluznika poskytovatelem systému
hodnoceni Gvérového rizika. Jednd se o soubor zahrnujici vSechny dluzniky z podnikového i vefejného sektoru,
kteti v systému obdrZeli hodnoceni tvérového rizika vyhovujici této podmince:

PS(i, t) < 0,10 % (referen¢ni PS(t))

Vsichni dluznici, kteff na zacatku obdobi t tuto podminku splni, predstavuji staticky soubor pro obdobi t. Na konci
12mésicniho obdobi se vypocitd skute¢nd mira selhdni pro staticky soubor dluznikd v okamziku t. Poskytovatel
ratingového systému musi souhlasit s tim, Ze kazdorocné predlozi Eurosystému pocet zptisobilych dluznikd v rdmci
statického souboru v okamziku t a pocet dluznika ze statického souboru (t), u nichZ v nésledujicim 12mési¢nim
obdobi doslo k selhdni.

Skute¢nd mira selhdni zaznamenand pro staticky soubor systému hodnoceni Gvérového rizika v horizontu jed-
noho roku slouzi jako vstupni tidaj pro proces monitorovani vysledkti rdimce hodnoceni tivérového rizika, ktery
zahrnuje ro¢ni pravidlo a hodnoceni za vice obdobi. V pfipadé vyznamné odchylky skutecné miry selhani pro
staticky soubor a prahu dvérové kvality v roénim nebo viceletém obdobi Eurosystém a poskytovatel ratingového
systému analyzuji pficiny této odchylky. Tento postup miize vést k dpravé prahu avérové kvality pouzivaného pro
dany systém.

(39) Kritéria pfijatelnosti jsou zvefejnéna na internetovych strankdch ECB (www.ecb.int).

(40)  Protistrana musi poskytovatele ratingového ndstroje bez prodleni informovat o jakékoli tivérové udalosti, kterd by mohla naznacovat
zhor3eni tvérové kvality.
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6.4

6.4.1

Eurosystém muize rozhodnout, Ze docasné nebo trvale vyloudi systém hodnoceni tvérového rizika v piipadech,
kdy po vice let nedochézi ke zlep3eni vysledkd. Systém hodnoceni Gvérového rizika déle bude vyloucen z rdmce
hodnoceni avérového rizika v pifpadé porusent jeho pravidel.

Opatieni ke kontrole rizika

Vseobecné zdsady

Opatieni ke kontrole rizika se vztahuji na podkladovd aktiva pro Gvérové operace Eurosystému za t¢elem ochrany
Eurosystému pied riziky finan¢ni ztrity, pokud by z divodti nedodrzeni zdvazkd protistranami musela byt pod-
kladovd aktiva realizovdna. Opatieni ke kontrole rizika, kterd ma Eurosystém k dispozici, jsou popsdna v ramecku 7.

Eurosystém uplatriuje specifickd opatieni ke kontrole rizika, a to v zdvislosti na druhu podkladovych aktiv nabid-
nutych protistranou. ECB stanovi pfiméfend opatfeni ke kontrole rizik pro obchodovatelnd i neobchodovatelnd
aktiva. Opatfeni ke kontrole rizik jsou v zdsadé harmonizovana v rdmci eurozény (1) a méla by zajistovat rovné
zachdzeni pro vSechny druhy zpusobilych aktiv v celé eurozdné.

RAMECEK 7

Opatfeni ke kontrole rizika

Eurosystém v soucasné dobé uplatiiuje ndsledujici opatfeni ke kontrole rizika:
—  Srdzky pfi ocenéni

PFi ocefiovani podkladovych aktiv uplatiuje Eurosystém srdzky pii ocenéni (,haircuts®). To znamend, Ze
hodnota podkladovych aktiv se vypocitd jako trzni hodnota aktiva minus urcité procento (srézka).

—  Variacni marZe (oceriovdni podle trzni hodnoty)

Eurosystém vyzaduje, aby se u reverznich transakci na poskytnuti likvidity trzni hodnota podkladovych
aktiv po tupravé o piislusnou srdzku zachovala po celou dobu trvani operace. To znamend, Ze pokud
pravidelné méfend hodnota podkladovych aktiv klesne pod urcitou troven, vyzve ndrodni centralni banka
protistranu k dodani dopliujicich aktiv nebo hotovosti (vyzva k dodatkové tihradé). Podobné pokud hod-
nota podkladovych aktiv po jejich precenéni presdhne urcitou Groveil, miize protistrana nadbytecnd aktiva
nebo hotovost ziskat zpét. (Vypocty vztahujici se k provadéni vyzvy k dodatkové dhradé jsou uvedeny
v ramecku 8.)

Ndsledujici opatieni ke kontrole rizika Eurosystém v soucasné dobé neuplatiiuje:
—  Poditecni marZe

Pocétecni marze miize Eurosystém uplatiiovat pii svych reverznich transakcich na poskytnuti likvidity.
To by znamenalo, Ze by protistrany musely poskytnout podkladovd aktiva v hodnoté alesponi shodné
s likviditou poskytnutou Eurosystémem plus hodnotou pocdtecni marze.

—  Omezeni ve vztahu k emitentiim/dluznikiim nebo ruciteliim
Eurosystém muze vici emitenttim/dluznikéim nebo ruéitelim stanovit meze angazovanosti.
—  Dodatecné zdruky

K pfijeti nékterych aktiv miize Eurosystém pozadovat dodate¢né zaruky ze strany financné zdravych sub-
jekta.

—  Vylouceni

Eurosystém muzZe nékterd aktiva vyloucit z pouZivani ve svych operacich ménové politiky.

(41) V dasledku provoznich rozdilii mezi ¢lenskymi stity mohou v oblasti opatieni ke kontrole rizik pfetrvavat urcité odlisnosti. Napiiklad
v souvislosti s postupy dodavani podkladovych aktiv protistranami nérodnim centralnim bankdm (ve formé sdruzeni cennych papirt
slouzicich k zajisténi a vdzanych u ndrodni centrdlni banky nebo jako dohody o zpétném odkupu zaloZené na jednotlivych aktivech
stanovenych pro kazdou transakci) se mohou objevit mirné rozdily v case ocenéni a v jinych provoznich charakteristikdch rdmce pro
kontrolu rizik. Dile se v pfipadé neobchodovatelnych aktiv mize lisit pfesnost ocenovacich technik, kterd se promitd do celkové vyse
srazek (viz bod 6.4.3).
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6.4.2  Opatieni ke kontrole rizika pro obchodovatelnd aktiva

Ramec kontroly rizika pro zptsobild obchodovatelnd aktiva zahrnuje tyto hlavni prvky:

podle klasifikace emitenta a typu aktiva se zptisobild obchodovatelnd aktiva zafadi do jedné ze Ctyt kategoril
vymezenych podle likvidity. Toto rozdéleni je popsdno v tabulce 6.

Tabulka 6

Kategorie obchodovatelnych aktiv podle likvidity (?)

Kategorie Kategorie II Kategorie III Kategorie IV
Dluhové néstroje Dluhové néstroje Tradi¢ni zajisténé Cenné papiry
tstiednich vldd mistnich a regiondlnich bankovni dluhopisy kryté aktivy
vlad
Dluhové ndstroje vydané Zajisténé bankovni Dluhové néstroje
centrdlnimi bankami () dluhopisy typu avérovych instituci
Jumbo (3)
Dluhové néstroje Dluhové néstroje
agentur (%) vydané podniky
a jinymi emitenty (*)
Dluhové cenné papiry
nadndrodnich instituci

(") Kategorii likvidity obecné urcuje klasifikace emitenta. Veskeré cenné papiry zajisténé aktivy se viak zafazuji do kategorie
IV, a to bez ohledu na klasifikaci emitenta, zajisténé bankovni dluhopisy typu Jumbo patii do kategorie II, na rozdil od
ostatnich dluhovych ndstroji tvérovych instituci, které patif do kategorie IIL.

(%) Dluhové cenné papiry vydané ECB a dluhové ndstroje vydané ndrodnimi centralnimi bankami pfed pfijetim eura piislus-
nym clenskym stitem jsou zahrnuty do kategorie likvidity 1.

(%) Do kategorie zajisténych bankovnich dluhopist typu Jumbo patii pouze dluhové ndstroje s objemem emise alespori 1
mld. EUR, pro které nabidnou alespon tfi tviirci trhu fddnou kupni a prodejni cenu.

(%) Do kategorie likvidity II patii pouze obchodovatelna aktiva vydand emitenty, kteff byli ECB oznaceny za agentury. Obcho-
dovatelnd aktiva vydand jinymi agenturami spadaji do kategorie likvidity III.

jednotlivé dluhové ndstroje podléhaji specifickym srazkdm pfi ocenéni (,haircuts®). Srazky se uplatiuji odec-
tenim urcitého procenta od trzni hodnoty podkladového aktiva. Srazky se lisi podle zbytkové splatnosti
a kupénové struktury dluhového néstroje, jak je popsdno v tabulce 7 pro zpiisobilé obchodovatelné dluhové
nastroje s pevinym kupénem a s nulovym kupénem (+2).

srazky pii ocenéni uplatiiované u viech obchodovatelnych dluhovych ndstrojii s inverzni proménlivou saz-
bou jsou shodné pro vsechny kategorie likvidity a jsou uvedeny v tabulce 8.

u obchodovatelnych dluhovych néstroji s kupény s proménlivou sazbou (43) se uplatiuji srazky uplatiiované
na nastroje s pevnym kupénem se zbytkovou splatnosti do jednoho roku v té kategorii likvidity, do niz byl
nastroj zafazen.

Opatieni ke kontrole rizika uplatiiovand u obchodovatelnych dluhovych ndstroja s vice nez jednim druhem
kupénové platby se odvijeji pouze od kupdénovych plateb v priibéhu zbytkové Zivotnosti néstroje. U tako-
vého ndstroje se uplatni nejvyssi ze srazek pii ocenéni uplatiovanych na dluhové néstroje se stejnou zbytko-
vou splatnosti, pfi ¢emz jsou zohlednény kupénové platby jakéhokoli druhu, které se uskuteéni v prabéhu
zbytkové Zivotnosti nastroje.

u operaci na absorpci likvidity se neuplatiiuji Zddné srazky pfi ocenéni.

v zavislosti jak na pravnim systému, tak na vnitrostitnim opera¢nim systému umoziuji ndrodni centrdlni
banky sdruzovani podkladovych aktiv nebo vyZzaduji rezervaci aktiv vyuzivanych pii kazdé jednotlivé trans-
akei. V systémech sdruzovani vytvori protistrana pro centrdln{ banku dostate¢ny soubor (pool) podkladovych
aktiv, ktery je k dispozici centralni bance na pokryti souvisejicich Gvéri poskytnutych centrdlni bankou, tj.
jednotlivd aktiva nejsou vdzdna na specifické Gvérové operace. Naopak v systému rezervace je kazdd avérovd
operace vazdna na jednotlivd urcend aktiva.

(42) Urovné srazek pfi ocenéni uplatiované u dluhovych nastroji s kupénem s pevnou sazbou se rovnéz uplatni na dluhové néstroje,

jejichz kupén zdvisi na zméné hodnoceni samotného emitenta nebo na dluhopisech vdzanych na inflaci.

(+3) Kupoénova platba se povazuje za platbu pfi proménlivé sazbé, pokud je kupén vdzén na referenéni Grokovou sazbu a pokud se dalsf
nastaveni kupénu uskute¢ni do jednoho roku. Kupénové platby se lhiitou nastaveni del3i nez jeden rok se povazuji za platby pfi
pevné sazbé a prislusnou splatnosti pro tcely srazky je zbytkova splatnost dluhového ndstroje.
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Tabulka 7

Urovné srézek p¥i ocenéni uplatiiované u zpiisobilych obchodovatelnych aktiv s pevnym kupénem

a s nulovym kup6nem

(v %)
Kategorie likvidity
Z}Eﬁ; ttl::):f Kategorie 1 Kategorie 1I Kategorie III Kategorie IV
(v letech) pevny nulovy pevny nulovy pevny nulovy pevny nulovy
kupén kupén kupén kupén kupon kupén kupén kupén

0-1 0,5 0,5 1 1 1,5 1,5 2 2
1-3 1,5 1,5 2,5 2,5 3 3 3,5 3,5
3-5 2,5 3 3,5 4 4,5 5 5,5 6
5-7 3 3,5 4,5 5 5,5 6 6,5 7
7-10 4 4,5 5,5 6,5 6,5 8 8 10
>10 5,5 8,5 7,5 12 9 15 12 18

— podkladové aktiva podléhaji dennimu precenéni. Ndrodni centrdlni banky kazdy den vypocitdvaji pozadova-
nou hodnotu podkladovych aktiv, pficemz berou v Givahu zmény vyse nesplacenych tvért, zdsady pro oce-

niovan{ uvedené v bodu 6.5 a pozadované srazky pii ocenéni.

— pokud podkladovd aktiva po ocenéni nespliiuji pozadavky vypoctené pro dany den, dojde k symetrické vyzvé
k dodatkové dhradé. Za ticelem snizeni Cetnosti vyzev k dodatkové thradé mohou ndrodni centrdlni banky
uplatnit aktivacni bod. V takovém pFipadé ¢ini tento aktiva¢ni bod 0,5 % z objemu poskytnuté likvidity.
V zévislosti na pravnim systému mohou ndrodni centrdlni banky pozadovat, aby byly vyzvy k dodatkové
thradé plnény bud doddnim doplilujicich aktiv, nebo thradou v hotovosti. Toto znamend, Ze pokud trzni
hodnota podkladovych aktiv klesne pod spodni aktiva¢ni bod, musi protistrany dodat dopliujici aktiva (nebo

hotovost). Podobné pokud by trzni hodnota podkladovych aktiv méla presdhnout horni aktiva¢ni bod, vrétily

by nérodni centrilni banky nadbytecnd aktiva (nebo hotovost) protistrané (viz rdmecek 8).

Tabulka 8

Urovné srazek pfi ocenéni uplatiiované u zpiisobilych obchodovatelnych dluhovych
ndstrojii s inverzni proménlivou sazbou

(v %)

Zbytkovi splatnost (v letech)

Kupén s inverzni proménlivou sazbou

0-1
1-3
3-5
5-7
7-10
>10

2
7
10
12
17
25

— v systémech sdruzovani mohou protistrany denné nahrazovat podkladovd aktiva;

— v systémech rezervace muze byt nahrazeni podkladovych aktiv povoleno narodnimi centralnimi bankami.

— ECB se muze kdykoliv rozhodnout vyloucit jednotlivé dluhové néstroje ze zvefejiovaného seznamu zptsobi-
lych obchodovatelnych aktiv (44).

(44) Jestlize je v okamziku vylouceni ze seznamu zpusobilych obchodovatelnych aktiv dluhovy ndstroj vyuzivan pii Gvérové operaci Euro-

systému, musi byt co nejdiive stazen.
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RAMECEK 8

Vypocet pro vyzvu k dodatkové dhradé

Celkovd ¢astka zpusobllych aktiv ] (pfij = 1 az J; hodnota C;, v case t), kterou mus{ protistrana poskytnout
pro soubor operaci na poskytnuti likvidity I (proi=1az I; ob]em L;, v Case t) se stanovi pomoci tohoto
vzorce:
! J

le,t 2(1 h) (1)

i=1 j=1
kde:
h; je srdzka pfi ocenéni pro zptisobilé aktivum j.
Necht t oznacuje ¢asové rozmezi mezi precenénimi. Zaklad pro vyzvu k dodatkové thradé v case t + T se
rovna:

! J
Mt+1 = zLi,tﬂ_z(l_hj)ijtﬂ (2)

i=1 =1

V zdvislosti na provoznich charakteristikdch systéma spravy zajisténi ndrodnich centrdlnich bank mohou
nérodni centrdln{ banky pfi vypoctu zdkladu vyzvy k dodatkové thradé také zohlednit nabéhly drok z likvi-
dity poskytnuté pfi dosud neukonéenych operacich.

Vyzvy k dodatkové thradé se uskutecni pouze tehdy, pokud zdklad vyzvy pfesdhne troven urcitého aktivac-
niho bodu.

Necht k = 0,5 % oznacuje aktivacni bod. V systému rezervace (I = 1) se vyzva k dodatkové thradé uskutecni
v okamziku, kdy:

M, >kl (protistrana zaplati vyzvu k dodatkové Ghradé ndrodni centrdlni bance);

nebo

e < _k'Li,m (ndrodni centrdlni banka zaplati vyzvu k dodatkové thradé protistrang).

V systému sdruzovani musi protistrana p¥inést vice aktiv do souboru, pokud:
1
M, >kY L
i=1
Naproti tomu vysi vnitrodenniho dvéru (IDC), ktery mé v systému sdruzovani protistrana k dispozici, lze
vyjadiit takto:

ittt

1
IDC=-M, +kDL

Lt+T
i=1

(pro kladné hodnoty)

Pii systémech rezervace i sdruzovani vyzvy k dodatkové Ghradé zajistuji, Ze vztah vyjadreny v rovnici (1) je
znovu obnoven.

6.4.3  Opatteni ke kontrole rizika pro neobchodovatelnd aktiva
Uvérové pohledavky
Rémec kontroly rizika pro zpiisobilé dvérové pohleddvky zahrnuje tyto hlavni prvky:

— jednotlivé Gvérové pohleddvky podléhaji specifickym srdzkdm pfi ocenéni (,haircuts®). Srdzky se lisi podle
zbytkové splatnosti, typu trokovych plateb (pevné nebo proménlivé) a metodiky ocenovani aplikované narodni
centrdlni bankou (viz bod 6.5), jak je popsdno v tabulce 9.

—  Srdzka pro dvérové pohleddvky s proménlivymi drokovymi platbami ¢ini 7 % bez ohledu na metodiku oce-
fiovan{ aphkovanou ndrodnf centrdlni bankou. Urokova platba se povazuje za platbu pii proménlivé sazbé,
pokud je vdzdna na referenéni drokovou sazbu a pokud se dals{ nastaveni platby uskute¢ni do jednoho roku.
Urokové platby se lhitou nastaveni del3f neZ jeden rok se povazuji za platby pfi pevné sazbe a piislusnou
splatnosti pro tcely srazky je zbytkova splatnost uvérové pohledavky.

— opatfeni ke kontrole rizika uplatiiovand u dvérové pohleddvky s vice nez jednim druhem trokové platby se
odvijeji pouze od trokovych plateb v priibéhu zbytkové Zivotnosti Gvérové pohledévky. Pouziva-li se béhem
zbytkové Zivotnosti tvérové pohledavky vice neZ jeden typ tirokové platby, zbyvajici tirokové platby se pova-
7uji za platby s pevnou sazbou a piislusnou splatnosti pro téely srazky je zbytkové splatnost Gvérové pohle-
davky.
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— Narodni centrdlni banky piipadné uplatiuji stejny aktivacni bod k provadéni vyzev k dodatkové thradé pro
obchodovatelnd a neobchodovatelnd aktiva.

Neobchodovatelné klientské dluhové ndstroje kryté hypotékou

Neobchodovatelné klientské dluhové néstroje kryté hypotékou podléhaji srdzce pfi ocenéni ve vysi 20 %.

Tabulka 9

Urovné srizek pfi ocenéni uplatiiovanych u tvérovych pohledivek s drokovymi platbami
pii pevné sazbé

(v %)
Zoytkowd splamost (v leech) | D rent Neb | sikade stk prasent NCB.

0-1 7 9

1-3 9 15
3-5 11 20
5-7 12 24
7-10 13 29
>10 17 |

6.5  Zasady ocefiovini podkladovych aktiv

Pfi urcovani hodnoty podkladovych aktiv pouzitych pii reverznich transakcich uplatiiuje Eurosystém tyto zdsady:

Obchodovatelnd aktiva

vixr

—  Pro kazdé zptsobilé obchodovatelné aktivum stanovi Eurosystém nejreprezentativnéjsi zdroj ceny k pouziti
pro vypocet trzni hodnoty.

— Hodnota obchodovatelného aktiva se vypocitd na zdkladé nejreprezentativnéjsi ceny obchodniho dne, ktery
piedchdzi dni ocenovani. Pokud je kotovdna vice neZ jedna cena, pouzije se cena nejniz$i (zpravidla cena,
kterou nabizi kupujici). Pokud pro dané aktivum neexistuje reprezentativni cena obchodniho dne, ktery pied-
chdzi dni ocenovdni, pouzije se posledni obchodovand cena. Je-li ziskand referen¢ni cena star$i nez pét dnt
nebo nezménila-li se po vice nez pét dnd, Eurosystém ur¢i teoretickou cenu.

— Trzni hodnota nebo teoretickd cena dluhového néstroje se vypocitd véetné nabéhlého tiroku.

— V zdvislosti na rozdilech ve vnitrostatnich pravnich systémech a provoznich metodach se zachdzeni s pifjmo-
vymi toky (napf. kupénovymi platbami), které pfipadaji na aktivum pfijaté v prabéhu trvani reverzni tran-
sakce, miize mezi jednotlivymi ndrodnimi centrdlnimi bankami lisit. Pokud je pfijmovy tok pfeveden na
protistranu, narodni centrdlni banky zajisti, aby piislusné operace byly i naddle plné pokryty dostate¢nym
objemem podkladovych aktiv dfive, nez dojde k pfevodu pifjmu. Ndrodni centrdlni banky se snaZi zajistit,
aby byl ekonomicky dopad zachdzeni s pi{jmovymi toky rovnocenny situaci, pii které je pifjem na proti-
stranu pieveden v den platby (45).

Neobchodovatelnd aktiva

Neobchodovatelnym aktiviim je pfifazena hodnota odpovidajici bud jejich teoretické cené, nebo jejich zastatku.

Jestlize ndrodni centrdlni banka zvoli ocenéni podle zistatku, neobchodovatelnd aktiva mohou podléhat vyssim
srazkdm (viz bod 6.4.3).

(45) Nérodni centralni banky mohou rozhodnout o tom, Ze nebudou jako podkladové aktiva pro reverzni transakce pfijimat dluhové

nastroje s pifjmovym tokem (napf. kupénovou platbou), které spadaji do obdobi do dne splatnosti operace ménové politiky (viz
bod 6.2.3).
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6.6

6.6.1

Preshrani¢ni vyuZiti zpisobilych aktiv

Protistrany Eurosystému mohou zplsobild aktiva vyuZzivat na pfeshrani¢nim zdklad¢, tj. mohou ziskdvat pro-
sttedky od ndrodni centrdlni banky clenského stitu, ve kterém jsou usazeny, vyuzitim aktiv, kterd se nachdzej
v jiném clenském stdté. Podkladova aktiva musi byt vyuzitelnd na preshrani¢nim zékladé v celé eurozéné pfi pro-
vadén{ vsech druht operaci, ve kterych Eurosystém poskytuje likviditu proti zptsobilym aktivim.

Nérodni centrdlni banky (a ECB) vyvinuly mechanismus k zajisténi toho, Ze vSechna zpusobild aktiva vydand ¢i
uloZend v eurozéné mohou byt vyuZivdna na preshrani¢nim zékladé. Jednd se o model korespondentské centrdlni
banky (MKCB), na zakladé kterého ndrodni centrdlni banky vii¢i sobé navzdjem (a viici ECB) vystupuji jako uscho-
vatelé (,korespondenti®) ve vztahu k aktiviim pfijimanym do jejich mistnich depozitnich nebo zd¢tovacich systémd.
Pro neobchodovatelnd aktiva, napiiklad avérové pohledavky a klientské dluhové néstroje kryté dluhopisy, kterd
nemohou byt prevedena prostiednictvim systému vyporddani obchodii s cennymi papiry, lze vyuZit specifickd
feseni (#6). MKCB muze byt vyuZit k zajisténi viech typt Gvérovych operaci Eurosystému. Mimo MKCB je k pfes-
hrani¢nimu pfevodu cennych papird mozné vyuZit i zpisobild spojeni mezi systémy vypofddani obchodt s cen-
nymi papiry (7).

Model korespondentské centrdlni banky

Model korespondentské centralni banky je zobrazen v grafu 3.

GRAF 3

Model korespondentské centrdlni banky

Vyuziti zpasobilych aktiv ulozenych v zemi B protistranou usazenou v zemi A za Géelem ziskani avéru u narodni
centréini banky zemé A. (SSS = systém vyporadani obchodi s cennymi papiry)
Zemé A Zemé B
Inforrﬁace o
zaji§téni
NCBA R NCB B
f Zajisténi
| :
1 H
Informace o Uver : SSS
zajisténi | :
' :
! : )
v A4 : :
Protistrana A Uschovatel
' Pokyn k :pFevodu f

Vsechny ndrodni centrdlni banky si vzdjemné vedou téty cennych papirti pro tcely pteshrani¢niho vyuziti zpiso-
bilych aktiv. Pfesny postup MKCB zdvisi na tom, zda jsou zpusobild aktiva rezervovana pro kazdou jednotlivou
transakci nebo drzena v souboru podkladovych aktiv (+8).

— V systému rezervace plati, Ze jakmile ndrodni centralni banka clenského stitu, ve kterém je protistrana
usazena (tj. ,domdci centrdlni banka“) pfijme Zddost protistrany o tvér, vydd protistrana (piipadné

(46) Viz pozndmka pod ¢arou 46 v této kapitole.
(47) Zptsobild aktiva mohou byt vyuZita prostfednictvim dctu centrdlni banky v systému vyporfdddni obchodt s cennymi papiry

nachézejictho se v jiné zemi, nez ve které se naléza piislusnd centrdlni banka, pokud Eurosystém vyuziti takového tctu schvlil. Od
roku 1999 md De Nederlandsche Bank opravnéni pouzivat svijj ticet u Euroclear Belgium k vyporadani zajisténych transakei s euroo-
bligacemi emitovanymi v tomto mezindrodnim stfedisku evidence cennych papirt. Central Bank and Financial Service Authority of
Ireland je od srpna roku 2000 oprdvnéna oteviit takovyto acet u Euroclear. Tento tcet miize byt vyuzivin pro vSechna zpusobild
aktiva drzend v Euroclear, tj. véetné zpusobilych aktiv pfevedenych do Euroclear prostrednictvim zptsobilych spojeni.

(48) Podrobngjsi vysvétleni viz brozura s ndzvem ,Model korespondentské centralni banky*, ECB, kvéten 2005.
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prostfednictvim svého uschovatele) systému vypofddani obchodt s cennymi papiry v zemi, ve které jsou
drzeny jeji obchodovatelnd aktiva, pokyn k jejich prevodu do centrdlni banky této zemé na tcet domdci cen-
traln{ banky. Jakmile je domédci centrdlni banka korespondentskou centrdlni bankou informovéna o tom, ze
zajisténi obdrzela, pfevede na protistranu piislusné prostiedky. Centrdlni banky prostfedky neposkytnou,
dokud si nejsou jisté, ze korespondentskd centralni banka obdrzela obchodovatelnd aktiva protistrany. Pokud
je nezbytné dodrzet lhitu pro vypofddani, mohou mit protistrany moznost predem ulozit aktiva u korespon-
dentské centrdlni banky na tcet své domdci centralni banky s vyuzitim postupti MKCB,

— V systému sdruzovani plati, Ze protistrana je kdykoli schopnd poskytnout korespondentské centraln{ bance
obchodovatelnd aktiva na tGcet doméci centrdlni banky. Jakmile je domdci centralni banka korespondentskou
centralni bankou informovéna o tom, Ze obdrzela obchodovatelnd aktiva, pfipiSe tato obchodovatelnd aktiva
na sdruZeny acet protistrany.

Pro neobchodovatelnd aktiva, tj. ivérové pohleddvky a klientské dluhové néstroje kryté hypotékou, byly vypraco-
véany zvlastni postupy pro preshrani¢ni vyuziti (+9). Jsou-li v pfeshrani¢nim kontextu vyuZity tvérové pohledav-
ky (°9), aplikuje se varianta MKCB zaloZend na ptevodu vlastnictvi, cesi nebo zdstavé ve domdci centrdlni banky,
nebo bfemeni ve prospéch korespondentské centrdlni banky, kterd jednd jako zdstupce domdci centrdlni banky.
Jind ad hoc varianta na zdkladé bfemene ve prospéch korespondentské centrdlni banky, kterd jednd jako zdstupce
domdci centrdlni banky, byla implementovana k umoznéni pfeshrani¢niho vyuziti klientskych dluhovych nastroji

krytych hypotékou.

MKCB je protistrandm k dispozici (pro obchodovatelnd i neobchodovatelnd aktiva) kazdy obchodni den Eurosy-
stému od 9.00 do 16.00 hodin casu ECB (SEC). Protistrana, kterd si pieje vyuzit MKCB, musi ndrodni centrdlni
banku, od niz si pfeje ziskat Givér, tj. svoji domdci centrdlni banku, uvédomit nejpozdéji do 16.00 hodin casu ECB
(SEC). Protistrana mus{ ddle zajistit, aby zajistén{ pro operace ménové politiky bylo na tcet korespondentské cen-
tralni banky dodéno nejpozdéji v 16.45 hodin ¢asu ECB (SEC). Pokyny nebo dodént, jez tuto lhitu nedodrzi, budou
zohlednény pouze pro Gvéry poskytované ndsledujici obchodni den. Pokud protistrany jiz dopfedu pfedvidaji, zZe
budou pozdgji v priibéhu dne potiebovat vyuzit MKCP, mély by, pokud je to mozné, dodat aktiva piedem. Za
vyjimeénych okolnosti nebo pokud to vyzaduji acely ménové politiky, mize ECB rozhodnout o prodlouzeni ¢asu
uzavien{ MKCB aZ do uzavieni TARGETu.

GRAF 4

Spojeni mezi systémy vypofddini obchodd s cennymi papiry

Vyuziti zpusobilych aktiv vydanych v systému vyporadani obchod(i s cennymi papiry v zemi B a drZenych
protistranou usazenou v zemi A prostiednictvim spojeni mezi systémy vyporadani obchodii s cennymi papiry (SSS)
v zemich A a B za uéelem ziskani tvéru u narodni centraini banky zemé A.
Zemé A Zemé& B
NCBA _
SSS Adrzi aktiva
Informace na soghrnném
0 zajisténi spolehém Gctu
Uvér vSSSB
SSS A - -- R > SSS B
Pokyn k pfevodu
Y
Protistrana A

(49) Viz pozndmka pod ¢arou 46 v této kapitole.
(°0) Postupy MKCB se zabyvaji pouze piipady, kdy dluznik je usazen v zemi, jejimz pravnim systémem se Gvérovad pohledavka fdi.
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Spojeni mezi systémy vypordddni obchodii s cennymi papiry

Kromé MKCB je k pfeshrani¢nim pfevodiim obchodovatelnych aktiv mozné vyuzit také zpisobild spojeni mezi
systémy vypofadani obchodd s cennymi papiry EU.

Pfimé nebo zprostiedkované spojeni mezi dvéma systémy vypofddani obchodd s cennymi papiry umoziiuje Gi¢ast-
nikovi jednoho systému vypordddni obchodt s cennymi papiry drzet cenné papiry vydané v jiném systému vypo-
fddan{ obchodt s cennymi papiry, aniz by byl Gicastnikem tohoto druhého systému vyporadani obchodi s cennymi
papiry (°1). Jesté pied tim, nez je mozné tato spojeni vyuzit k pfevodu zajisténi pro dvérové operace Eurosystému,
musi byt vyhodnoceny a schvéleny podle standardt pro vyuzivani systémil vypofddani obchodd s cennymi papiry
EU (52) (53).

Z pohledu Eurosystému plni MKCB i pfeshrani¢ni spojeni mezi systémy vypofddani obchodii s cennymi papiry EU
stejnou roli, kterd spo¢ivd tom, Ze protistrandm umoziuje vyuZivat zajisténi na pfeshrani¢nim zdkladg, tj. oba
umoziuji protistrandm vyuzit zajisténi k ziskdni tvéru od své domdci centralni banky, a to i pokud byly vyddny
v systému vyporadani obchodl s cennymi papiry jiné zemé. MKCB i pfeshrani¢ni spojeni tuto funkci plni rozdil-
nymi zptsoby. V pfipadé MKCB vznikd pfeshrani¢ni vztah mezi ndrodnimi centrdlnimi bankami. Ty se viici sobé
navzdjem chovaji jako uschovatelé. Pfi vyuziti spojeni vznikd pFeshrani¢ni vztah mezi systémy vypofddani obchoda
s cennymi papiry. Ty u sebe navzdjem oteviraji souhrnné spolecné tcty. Aktiva uloZend u korespondentské cen-
trdlni banky mohou byt vyuzita pouze k zajiténi avérovych operaci Eurosystému. Aktiva drzend prostfednictvim
spojeni mohou byt vyuZita jak pro avérové operace Eurosystému, tak pro jiné tcely, které si protistrana zvoli. Pfi
vyuziti pfeshrani¢nich spojeni drzi protistrany aktiva na svych vlastnich t¢tech ve svych domécich systémech vypo-
fadani obchodt s cennymi papiry a nepotiebuji uschovatele.

(51) Spojeni mezi dvéma systémy vypoiddani obchodi s cennymi papiry se skladd ze sady postupti a mechanism pro pfeshranicni prevod

cennych papirt prostiednictvim procesu zaknihovéni. Spojeni md podobu souhrnného spolecného tictu otevieného systémem vypo-
fadani obchodii s cennymi papiry (systém investora) u jiného systému vypofddani obchodt s cennymi papiry (systém emitenta). PFimé
spojeni znamend, Ze mezi témito dvéma systémy nestoji Zddny prostiednik. K pfeshrani¢nim pfevodim cennych papirt Eurosystému
je mozné vyuzit také zprostiedkované spojeni mezi systémy vypofddani obchodt s cennymi papiry. Zprostiedkované spojeni je smluvni
a technicky mechanismus, ktery umoznuje dvéma systémiim, které spolu nejsou piimo spojeny, vyménu transakci s cennymi papiry
prostrednictvim tfettho systému, ktery plni funkci prostiednika.

(52) Aktualizovany seznam zpusobilych spojent lze najit na internetové strdnce ECB (www.ecb.int).

(53) Viz publikace s ndzvem ,Normy pro pouziti systéma vypordddvani obchodi s cennymi papiry Evropské unie pii dvérovych operacich
ESCB*, Evropsky ménovy institut, leden 1998, na internetovych strankach ECB (www.ecb.int).
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KAPITOLA 7

MINIMALNI REZERVY (1)

Vseobecné dvahy

ECB vyzaduje, aby v rdmci systému minimdlnich rezerv Eurosystému drzely Gvérové instituce na tctech u ndrod-
nich centralnich bank minimalni rezervy. Pravni rimec tohoto systému je stanoven ¢lankem 19 statutu ESCB, nafi-
zenim Rady (ES) ¢. 2531/98 ze dne 23. listopadu 1998 o uplatiiovani minimdlnich rezerv Evropskou centrdlni
bankou (2) a nafizenim Evropské centrdlni banky (ES) ¢. 1745/2003 o uplatiiovani minimdlnich rezerv
(ECB[2003/9) (3). Pouzivani nafizeni ECB/2003/9 zajistuje, aby podminky systému minimdlnich rezerv Eurosy-
stému byly v celé eurozéné jednotné.

Vyse minimdlnich rezerv, které by méla kazdd instituce drzet, je urCovédna ve vztahu k jejimu zdkladu pro stano-
ven{ minimalnich rezerv. Systém minimélnich rezerv Eurosystému umoziuje, aby protistrany vyuzily primérova-
cich opatfeni, coz znamend, ze dodrzovani povinnosti minimalnich rezerv je urc¢ovano na zdkladé priméru dennich
kone¢nych zistatkti na Gctech minimalnich rezerv protistran v pribéhu udrzovactho obdobi. Drzeni pozado-
vanych rezerv instituci se iro¢i sazbou hlavnich refinan¢nich operaci Eurosystému.

Systém minimalnich rezerv Eurosystému primarné sleduje tyto ménové funkce:

—  Stabilizaci tirokovych sazeb na penéznim trhu: Primérovaci opatfeni systému minimélnich rezerv Eurosystému si
klade za cil prispét ke stabilizaci trokovych sazeb na penéznim trhu tim, Ze poskytuje institucim pobidku ke
zmirnéni dopadt docasnych vykyva likvidity.

—  Vytvoreni nebo rozsiteni strukturdlniho nedostatku likvidity: Systém minimdlnich rezerv Eurosystému pfispivd
k vytvofeni nebo rozsifeni strukturdlniho nedostatku likvidity. To mizZe byt uZite¢né za tcelem zlepSeni
schopnosti Eurosystému ticelné operovat jako dodavatel likvidity.

Pfi uplatiiovani minimdlnich rezerv je ECB povinna jednat v souladu s cili Eurosystému tak, jak jsou definovany v
¢l. 105 odst. 1 Smlouvy a ¢lanku 2 statutu ESBC, coZ mimo jiné znamend, i v souladu se zdsadou nevyvoldvani
nezddouctho premistovéni nebo pievadéni vkladi.

Instituce s povinnosti minimdlnich rezerv

Podle clanku 19.1 statutu ESCB pozaduje ECB po tvérovych institucich usazenych v ¢lenskych stitech, aby drzely
minimalni rezervy. To znamend, Ze pobocky v eurozéné subjektt bez sidla v eurozéné rovnéz podléhaji systému
minimdlnich rezerv Eurosystému. Pobocky nachdzejici se mimo eurozénu dvérovych instituci usazenych v euro-
z6né viak tomuto systému nepodléhaji.

Instituce jsou automaticky zpro§tény povinnosti minimdlnich rezerv od zacdtku udrzovactho obdobi, ve kterém
jim bylo odebrdno povoleni, nebo se ho vzdaly nebo ve kterém proti nim bylo soudnim orgdnem nebo jinym
piislusnym orgdnem zacastnéného clenského stitu zahdjeno likvida¢ni fizeni. Podle nafizeni Rady (ES) ¢. 2531/98
a nafizeni ECB/2003/9 mtize ECB na zdkladé rovného zachdzeni zprostit povinnosti dle systému minimdlnich
rezerv Eurosystému rovnéz jiné instituce, pokud by uloZenim povinnosti minimdlnich rezerv témto konkrétnim
institucim nebylo dosazeno cilti systému minimdlnich rezerv Eurosystému. Pfi rozhodovani o kazdé vyjimce bere
ECB v tvahu jedno nebo vice z téchto kritérif:

— jednd se o instituci pro zvlastni dcely,
— instituce nevykondvd bankovni funkce v hospoddiské soutézi s ostatnimi Gvérovymi institucemi,
nebo

— vechny vklady instituce jsou ticelové vazdny pro regiondlni nebo mezindrodni rozvojovou pomoc.

Obsah této kapitoly je uvddén pouze pro informativni tcely.
Uf. vést. L 318, 27.11.1998, s. 1.
Uf. vést. L 250, 2.10.2003, s. 10.
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ECB sestavuje a vede seznam instituci, které podléhaji povinnosti minimélnich rezerv Eurosystému. ECB dale zve-
fejiiuje seznam instituci zprodténych povinnosti minimdlnich rezerv z jinych déivodi nez z dtivodu provadéni reor-
ganiza¢ni opatfeni v téchto institucich (#). Na tyto seznamy se protistrany mohou spoléhat pii zjitovéni toho, zda
maji zdvazky vaci jiné instituci, kterd je sama povinna drzet minimalni rezervy. Tyto seznamy, piistupné vefejnosti
po ukonceni obchodu posledni obchodni den Eurosystému kazdého kalenddiniho mésice, jsou platné pro vypocet
zakladu pro stanoveni minimalnich rezerv pro udrzovaci obdobi pocinajici ve druhém kalenddfnim mésici ndsle-
dujicim po daném mésici. Seznam zvefejnény na konci Gnora tak napiiklad bude platny pro vypocet zdkladu pro
stanoveni minimdlnich rezerv pro udrzovaci obdobi zacinajici v dubnu.

Urcovani minimélnich rezerv

Ziklad pro stanoveni minimdlnich rezerv a sazby minimdlnich rezerv

Zaklad pro stanoveni minimélnich rezerv instituce je definovan ve vztahu k prvkam jeji rozvahy. Udaje rozvahy se
oznamuji ndrodnim centrdlnim bankdm v rdmci zpravodajského systému pro ménovou a bankovni statistiku ECB
(viz bod 7.5) (5). Pro instituce podléhajici plné oznamovaci povinnosti slouzi tidaje rozvahy k urceni zakladu pro
stanoveni minimdlnich rezerv pro udrzovaci obdobi po¢inajici ve druhém kalenddfnim mésici nésledujicim po
daném mésici. Zéklad pro stanoveni minimdlnich rezerv vypocteny podle rozvahy ke konci tinora se tak napiiklad
pouzije k vypoctu povinnosti minimélnich rezerv, kterou budou protistrany muset plnit v udrzovacim obdobi
pocinajicim dubnem.

Zpravodajsky systém pro ménovou a bankovni statistiku ECB zahrnuje moznost ulehcit malym institucim ¢dst
jejich oznamovaciho bfemene. Instituce, na které se toto opatieni vztahuje, oznamuji pouze omezeny soubor tidajt
rozvahy, a to na Ctvrtletnim zdkladé (jako tdaje ke konci ¢tvrtleti) a s delsf Ihtitou pro oznamovani, nez jakd byla
urCena pro Vvetsi instituce. Pro tyto instituce plati, Ze tdaje rozvahy oznamované za konkrétni ctvrtleti se pouzivaji
se zpozdénim dvou mésict k urceni zdkladu pro stanoveni minimélnich rezerv pro ndsledujici tii udrzovaci obdobi.
Rozvaha ke konci prvniho ctvrtleti (bfezna) se tak pouzije k vypoctu zdkladu pro stanoveni minimdlnich rezerv
pro udrzovaci obdobi poéinajici v ¢ervnu, ervenci a srpnu.

Podle nafizeni Rady (ES) ¢. 2531/98 je ECB oprdvnéna do zdkladu pro stanoveni minimdlnich rezerv instituci zahr-
nout zdvazky vyplyvajici z pijeti financnich prostiedkt spolecné se zdvazky vyplyvajici z podrozvahovych polo-
zek. V systému minimaélnich rezerv Eurosystému se do zdkladu pro stanoveni minimalnich rezerv skute¢né zahrnuji
pouze kategorie zdvazkt ,vklady“ a ,emitované dluhové cenné papiry” (viz rdmecek 9).

Zdvazky vi¢i jinym institucim zahrnutym na seznamu instituci podléhajicich systému minimadlnich rezerv Eurosy-
stému a zdvazky vici ECB a ndrodnim centrdlnim bankdm se do zdkladu pro stanoveni minimdlnich rezerv neza-
hrnuji. V tomto ohledu musi byt pro kategorii zdvazkd ,emitované dluhové cenné papiry“ emitent schopen prokdzat
skutecny objem téchto ndstrojii drzenych jinymi institucemi podléhajicimi systému minimélnich rezerv Eurosy-
stému, aby byl oprdvnén si je odecist od zdkladu pro stanoveni minimélnich rezerv. Pokud neni mozné takovyto
dtkaz pfedlozit, miiZe emitent na tuto rozvahovou polozku uplatnit standardni odpocty ve stanovené procentni

vy (6).

Sazby minimdlnich rezerv jsou uréeny ECB a podléhaji omezenim stanovenym v nafizeni Rady (ES) ¢. 2531/98.
Na vétsinu polozek zaclenénych do zékladu pro stanoveni minimdlnich rezerv uplatiiuje ECB jednotnou nenulo-
vou sazbu minimdlnich rezerv. Tato sazba minimdlnich rezerv je stanovena v nafizeni ECB2003/9. ECB stanovuje
nulovou sazbu minimélnich rezerv pro tyto kategorie zdvazka: ,vklady s dohodnutou splatnosti delsi nez dva roky*,
,vklady s vypovédni lhiitou delsi nez dva roky®, ,repo operace®, a ,dluhové cenné papiry se stanovenou splatnosti
delsi nez dva roky* (viz rdmecek 9). ECB miize sazbu minimdlnich rezerv kdykoli zménit. Zmény sazeb minimdl-
nich rezerv zvetejiiuje ECB pied prvnim udrZovacim obdobim, na které se tato zména vztahuje.

Vypocet povinnosti minimdlnich rezerv

Povinnost minimdlnich rezerv kazdé jednotlivé instituce se vypocte uplatnénim sazeb minimalnich rezerv pro dané
kategorie zdvazks na objem zpusobilych zdvazkd.

Seznamy jsou vefejnosti piistupné na internetové strance ECB (www.ecb.int).

Zpravodajsky systém pro ménovou a bankovni statistiku ECB je uveden v piiloze 4.

Viz nafizeni ECB/2003/9. Dal3i informace o standardizovanych odpoctech lze nalézt na internetové strance ECB (www.ecb.int) a na
internetovych strankdch Eurosystému (viz piiloha 5).
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Kazdd instituce odecte od vyse svych povinnych minimalnich rezerv odpocitatelnou polozku ve vysi 100 000 eur.
Poskytnutim této odpocitatelné polozky nejsou dotCeny pravni zdvazky instituci podléhajicich systému minimal-
nich rezerv Eurosystému (7).

Povinnost minimélnich rezerv pro kazdé udrzovaci obdobi se zaokrouhli na nejblizsi celé euro.

RAMECEK 9

Zdklad pro stanoveni minimélnich rezerv a sazby minimélnich rezerv

A. Zdvazky, které jsou zahrnuté do zdkladu pro stanoveni minimdlnich rezerv a na které je uplatiiovdna kladnd sazba
minimdlnich rezerv
Vklady (1)
— Jednodenni vklady
—  Vklady s dohodnutou splatnosti do dvou let
— Vklady s vypovédni Ihtitou do dvou let

Emitované dluhové cenné papiry

— Dluhové cenné papiry s dohodnutou splatnosti do dvou let

B.  Zdvazky, které jsou zahrnuté do zdkladu pro stanoveni minimdlnich rezerv a na které je uplatiiovdna nulovd sazba
minimdlnich rezerv
Vklady (*)
— Vklady s dohodnutou splatnosti del3i nez dva roky
— Vklady s vypovédni Ihtitou del$f nez dva roky

— Repo operace

Emitované dluhové cenné papiry

— Dluhové cenné papiry s dohodnutou splatnosti delsi nez dva roky

C.  Zdvazky vynaté ze zdkladu pro stanoveni minimdlnich rezerv
—  Zavazky vaci ostatnim institucim podléhajicim systému minimadlnich rezerv Eurosystému

—  Zavazky vi¢i ECB a ndrodnim centrdlnim bankdm

(") Narizeni Evropské centrdlni banky (ES) 2181/2004 ze dne 16. prosince 2004, kterym se méni nafizeni (ES) 2423/2001
(ECB/2001/13) o konsolidované rozvaze sektoru ménovych finanénich instituci (ECB[2004/21), Uf. vést. L 371,
18.12.2004, s. 42, a nafizeni (ES) 63/2002 (ECB/2001/18) o statistice Grokovych sazeb uplatiovanych ménovymi financ¢-
nimi institucemi na vklady a tvéry vii¢i domdcnostem a nefinancénim podnikiim, vyslovné vyzaduje, aby zdvazky z vkladt
byly vykazovany v nomindlni hodnoté. Nominalni hodnota znamena ¢astku jistiny, kterou se dluznik smluvné zavézal
uhradit véfiteli. Tato zména byla nezbytn4, nebot smérnice Rady ¢. 86/635/EHS ze dne 8. prosince 1986 o vyrocnich
ucetnich zdvérkdch a konsolidovanych dcetnich zdvérkdch bank a jinych finan¢nich instituci, UF. vést. L 372, 31.12.1986,
s. 1, byla novelizovéna tak, Ze ur¢ité finan¢ni néstroje mohou byt ocefiovany redlnou hodnotou.

UdrZovéni rezerv

Udrzovaci obdobi

ECB zveftejiiuje kalendaf udrzovacich obdobi nejméné tii mésice pred zacitkem kazdého roku (8). Udrzovaci obdobi
za¢ind dnem vyporadani prvni hlavni refinanéni operace, kterd ndsleduje po zaseddni rady guvernérti, na jehoz
programu je mési¢ni vyhodnoceni orientace ménové politiky. Za vyjime¢nych okolnosti mize byt zvefejnény
kalenddf zménén, a to mimo jiné v zdvislosti na zméndch v ¢asovych planech zaseddni Rady guvernért.

Pro instituce, kterym je umoznéno vykazovat statistické tidaje na konsolidovaném zdkladé podle zpravodajského systému pro méno-
vou a bankovnf statistiku ECB (viz pfiloha 4), plati, Ze skupin¢ jako takové je poskytnuta pouze jedna takovéto odpocitatelnd polozka,
ledaze instituce poskytne tdaje o zdkladu pro stanoveni minimdlnich rezerv a o drzeni minimalnich rezerv dostate¢né podrobnym
zplisobem, ktery Eurosystému umozni ovéfit si jejich pfesnost a kvalitu a urcit odpovidajici povinnost minimalnich rezerv pro kazdou
jednotlivou instituci zahrnutou ve skupiné.

Kalenddf se obvykle oznamuje tiskovou zpravou ECB, kterou lze najit na internetovych strankdch ECB (www.ecb.int). Kromé toho se
tento kalenddf zvefejiiuje také v Ufednim véstniku Evropské unie a na internetovych strankach Eurosystému (viz piiloha 5).
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Drzeni minimdélnich rezerv

Instituce mus{ drzet minimalni rezervy na jednom nebo nékolika G¢tech minimalnich rezerv u ndrodni centrdln{
banky v kazdém zacastnéném clenském staté, v némz je usazena. Mé-li instituce v nékterém clenském stédté vice
neZ jednu provozovnu, odpovidd za splnéni thrnné povinnosti minimdlnich rezerv viech domécich provozoven
instituce Gstiedi (%). Ma-li instituce provozovny ve vice nez jednom ¢lenském stdté, je povinna drzet minimdln{
rezervy u ndrodni centrdlni banky kazdého ¢lenského stitu, ve kterém md provozovnu, a to v zévislosti na svém
zakladu pro stanoveni minimélnich rezerv v odpovidajicim ¢lenské staté.

Jako ¢ty minimalnich rezerv mohou byt vyuzity Géty instituce pro zdc¢tovani u ndrodni centrdlni banky. Drzeni
minimdlnich rezerv na Gétech pro ziictovani maze byt vyuZito k vnitrodennim ztictovacim dcelim. Denni drzen{
minimdlnich rezerv instituce se vypocitd jako kone¢ny dennf zistatek na jejim G¢tu minimdlnich rezerv.

Instituce mohou ndrodni centraln{ banku rezidentského clenského stitu pozadat o povoleni drzet vechny své mini-
mdlni rezervy nepiimo pfes zprostiedkovatele. Moznost drzeni minimdlnich rezerv pfes zprosttedkovatele je zpra-
vidla omezena na instituce, které jsou uspofddany tak, Ze Cdst jejich spravy (napf. financni fizeni) je obvykle
vykondvéna prostfednictvim zprostfedkovatele (napf. sité spofitelen a druzstevnich zdlozen mohou centralizovat
své drzeni minimdlnich rezerv). Drzeni minimdlnich rezerv prostiednictvim zprostiedkovatele podléhd nafizeni
ECB/2003/9.

Uroceni minimédlnich rezerv

Drzeni pozadovanych minimélnich rezerv se tro¢i primérnou tdrokovou sazbou ECB pro hlavni refinan¢ni ope-
race za udrzovaci obdobi (vdZenou podle poctu kalendainich dnti), vypocitanou podle vzorce uvedeného v rimecku
10. Drienf rezerv presahujicich povinnou vysi se netiroci. Uroky se piipisuji druhy obchodni den narodni cen-
trdln{ banky, ktery ndsleduje po konci udrzovactho obdobi, za které byl trok ziskan.

RAMECEK 10
Vypocet diroeni z drZeni povinnych minimélnich rezerv

Drzeni povinnych minimalnich rezerv je droceno podle tohoto vzorce:

R — Hl.nt.rt
' 100-360
5 MR,
=), —
=1t
kde:
R, = droky, které pfipadaji na drzené minimdlni rezervy v udrzovacim obdobi t
H, = primérné denni drzené povinné minimdlni rezervy v udrzovacim obdobfi ¢
n, = pocet kalenddinich dnti udrzovactho obdobi ¢
r, = sazba pro droceni povinnych minimalnich rezerv drzenych béhem udrzovaciho obdobi t. Sazba se
standardné zaokrouhli na dvé desetinnd mista.
i = i-ty kalenddin{ den udrzovaciho obdobi t

MR; = mezni drokovd sazba posledni hlavni refinan¢ni operace vyporddané v kalenddfnim dni i nebo pted
timto kalenddfnim dnem.

Oznamovini, potvrzovini a ovéfovini zdkladu pro stanoveni minimdlnich rezerv

Instituce podléhajici povinnosti minimélnich rezerv vypocitavaji polozky zdkladu pro stanoveni minimalnich rezerv
a oznamuji je ndrodnim centrdlnim bankdm v rdmci zpravodajského systému pro ménovou a bankovni statistiku
ECB (viz piiloha 4). Clinek 5 naifzeni ECB/2003/9 stanovi postupy pro nahlasovéani a potvrzovani zdkladu pro
stanoveni minimdlnich rezerv a povinnosti minimalnich rezerv instituce.

Pokud instituce nemd dstiedi v clenském stdté, ve kterém je usazena, musi urcit hlavni pobocku, kterd bude zodpovidat za plnéni
thrnné povinnosti minimalnich rezerv vSech provozoven instituce v pfislusném clenském staté.
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Postup nahlasovani a potvrzovani minimdlnich rezerv instituce je ndsledujici. Bud' piislusnd ndrodni centrdlni
banka, nebo dand instituce provede vypocet povinnych minimdlnich rezerv instituce pro piislusné udrzovaci obdobi.
Strana provadéjici vypocet vyrozumi druhou stranu o vysi vypoctenych minimalnich rezerv nejpozdéji t¥i obchodni
dny ndrodni centralni banky pted zacatkem pfislusného udrzovaciho obdobi. Piislusnd ndrodni centralni banka
dodatec¢né lhuty pro ozndmeni jakychkoli oprav zdkladu pro stanoveni minimdlnich rezerv i vySe jiZ oznimenych
minimdlnich rezerv. Vyrozuména strana potvrdi vysi minimalnich rezerv nejpozdéji posledni obchodni den narodni
centralni banky pfed zacdtkem piislusného udrzovactho obdobi. Pokud vyrozumeénd strana neodpovi nejpozdéji
v posledni obchodni den ndrodni centrdlni banky pred zacdtkem udrzovactho obdobi, ma se za to, Ze vyse minimal-
nich rezerv instituce pro prislusné udrzovaci obdobi byly piijaty. Jakmile jsou minimdlni rezervy instituce pro pii-
slusné udrzovaci obdobi piijaty, nelze je jiz opravovat.

Pro instituce, které mohou vystupovat jako zprostiedkovatelé pii nepiimém drzeni minimélnich rezerv jinych insti-
tuci, jsou na oznamovani stanoveny v nafizeni ECB/2003/9 zvlastni pozadavky. Drzeni minimélnich rezerv pro-
stiednictvim zprostiedkovatele neméni oznamovaci povinnosti instituci drzicich minimalni rezervy prostfednictvim
zprostiedkovatele.

ECB a ndrodni centrdlni banky maji pravo v ramci piisobnosti nafizeni Rady (ES) ¢. 2531/98 ovéfovat piesnost
a kvalitu shromdzdénych tdajt.

NedodrZovéni povinnosti minimdlnich rezerv

K nedodrzovéni povinnosti minimalnich rezerv dochdzi tehdy, jestlize primérny kone¢ny denni ziistatek ctu(d)
minimdlnich rezerv instituce v priibéhu udrzovaciho obdobi ¢inf méné, nez kolik ¢inf jeji povinnost minimalnich
rezerv pro piislusné udrzovaci obdobi.

V piipadg, Ze instituce neplni dplné nebo z¢dsti povinnost minimélnich rezerv, mize ECB v souladu s nafizenim
Rady (ES) ¢. 2531/98 uvalit jednu z téchto sankci:

— platbu ve vysi az 5 procentnich bodt nad mezni zdptjcni sazbu z ¢dstky povinnych minimalnich rezerv,
kterou pfislusnd instituce neposkytla,

nebo

— platbu az do vySe dvojndsobku mezni zdpijcni sazby z ¢astky povinnych minimdlnich rezerv, kterou pii-
slusnd instituce neposkytla,

nebo

— povinnost dané instituce zi{dit u ECB nebo ndrodnich centrélnich bank beztro¢né vklady az do trojndsobku
Castky povinnych minimdlnich rezerv, kterou piislusnd instituce neposkytla. Splatnost vklad nesmi prekro-
¢it délku obdobf, po které instituce nedodrzela svou povinnost minimélnich rezerv.

V piipadé, Ze instituce nedodrzi jiné zdvazky podle nafizeni a rozhodnuti ECB, kterd se tykaji systému minimél-
nich rezerv Eurosystému (napf. piislusné tidaje nejsou zasldny véas nebo jsou nepfesné), je ECB oprdvnéna uvalit
sankce v souladu s nafizenim Rady (ES) ¢. 2532/98 ze dne 23. listopadu 1998 o pravomoci Evropské centrdlni
banky uvalovat sankce a nafizenim Evropské centrdlni banky (ES) ¢. 21571999 ze dne 23. zdfi 1999 o pravo-
moci Evropské centrdlni banky uvalovat sankce (ECB/1999/4) (19). Vykonnd rada ECB muZe stanovit a zvefejnit
kritéria, na zdklad¢ kterych bude uplatiiovat sankce podle ¢l. 7 odst. 1 nafizeni Rady (ES) ¢. 2531/98 (11).

V piipadé zdvazného poruseni povinnosti minimalnich rezerv miize navic Eurosystém pozastavit G¢ast protistran
na operacich na volném trhu.

(19) Uk vést. L 264, 12.10.1999, s. 21.

(11) Tato kritéria byla zvefejnéna v ,Ozndmeni Evropské centrdlni banky o uvalovani sankci za porusovani povinnosti drzet minimalni

rezervy", UF. vést. C 39, 11.2.2000, s. 3.
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PRIKLAD 1

fizeni s pevnou sazbou.

Tii protistrany predlozi tyto nabidky:

Reverzni transakce na poskytnuti likvidity na zdkladé nabidkového fizeni s pevnou sazbou

Banka 1 30
Banka 2 40
Banka 3 70

Nabidky celkem 140

ECB se rozhodne piidélit celkem 105 miliontt EUR.
Procento pfidélent je:

105

—=75%
(30 + 40 +70)

Pridélen{ protistrandm je:

ECB se rozhodne poskytnout trhu likviditu prostfednictvim reverzni transakce organizované na zdkladé nabidkového

Protistrana Najb{dka Pfi(.iélem’
(v mil. EUR) (v mil. EUR)
Banka 1 30 22,5
Banka 2 40 30,0
Banka 3 70 52,5
Nabidky celkem 140 105,0
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PRIKLAD 2

Reverzni transakce na poskytnuti likvidity na zdkladé nabidkového fizeni s proménlivou sazbou

ECB se rozhodne poskytnout trhu likviditu prostfednictvim reverzni transakce organizované na zdkladé nabidkového

fizeni s proménlivou sazbou.

Tii protistrany predloZi tyto nabidky:

Castka (v milionech EUR)
rokovd sazba () Banka 1 Banka 2 Banka 3 Nabidky celkem Kuﬂ?;};ﬁ;mi
3,15 0 0
3,10 5 5 10 10
3,09 5 5 10 20
3,08 5 5 10 30
3,07 5 5 10 20 50
3,06 5 10 15 30 80
3,05 10 10 15 35 115
3,04 5 5 5 15 130
3,03 5 10 15 145
Nabidky celkem 30 45 70 145

ECB se rozhodne pfidélit 94 miliond EUR, coz znamend, Ze mezni trokovd sazba je 3,05 %.

Vsechny nabidky nad 3,05 % (pro kumulativni objem 80 miliont EUR) se plné uspokoji. Pfidéleni pii sazbé 3,05 %

je:
94-80
=40 %
35
Pridéleni bance 1 pfi mezni Grokové sazbé napiiklad je:
0,4 x10=4
Celkové piidéleni bance 1 je:
5+5+4=14

Vysledky pifidéleni je mozné shrnout takto:

Castka (v milionech EUR)
Protistrany
Banka 1 Banka 2 Banka 3 Nabidky celkem
Nabidky celkem 30,0 45,0 70,0 145
Ptidéleni celkem 14,0 34,0 46,0 94

Pokud postup pfidélovani probihd na zdkladé (holandské) aukce s jednotnou sazbou, ¢ini Grokovd sazba uplatnénd

na Castky ptidélované protistrandm 3,05 %.

Pokud postup pfidélovani probihd na zdkladé (americké) aukce s ndsobnou sazbou, neuplatiiuje se na ¢astky pridélo-
vané protistrandm zddnd jednotnd sazba; banka 1 napiiklad obdrzi 5 mil. EUR za 3,07 %, 5 mil. EUR za 3,06 %

a 4 mil. EUR za 3,05 %.
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PRIKLAD 3

Vydévini dluhovych cennych papirit ecb na zikladé nabidkového fizeni s proménlivou sazbou

T#i protistrany predlozi tyto nabidky:

ECB se rozhodne absorbovat likviditu z trhu vyddnim dluhovych cennych papira na zékladé nabidkového Fizeni s pro-
ménlivou sazbou.

Castka (v milionech EUR)

Grokovd sazba (9 Banka 1 Banka 2 Banka 3 Nabidky celkem KL;“;E;;E;’“"
3,00 0 0
3,01 5 5 10 10
3,02 5 5 5 15 25
3,03 5 5 5 15 40
3,04 10 5 10 25 65
3,05 20 40 10 70 135
3,06 5 10 10 25 160
3,08 5 10 15 175
3,10 5 5 180

Nabidky celkem 55 70 55 180

Celkové piidéleni bance 1 je:

Vysledky pfidéleni je mozné shrnout takto:

ECB se rozhodne pfidélit 124,5 miliontt EUR, coZ znamend, Ze mezni Grokovd sazba je 3,05 %.

Pridéleni bance 1 pfi mezni Grokové sazbé napiiklad je:

124,5-65
—=85%
70
0,85 x20=17

5+5+5+10+17 =42

Vsechny nabidky pod 3,05 % (pro kumulativni objem 65 miliont EUR) se plné uspokoji. Pfidéleni pfi sazbé 3,05 %
je:

Castka (v milionech EUR)

Protistrany
Banka 1 Banka 2 Banka 3 Nabidky celkem
Nabidky celkem 55,0 70,0 55,0 180,0
Pridéleni celkem 42,0 49,0 33,5 124,5
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PRIKLAD 4

Ménovy swap na absorpci likvidity na zdkladé nabidkového fizeni s proménlivou sazbou

ECB se rozhodne absorbovat likviditu provedenim ménového swapu na kurs EUR/USD na zdkladé nabidkového Fizeni
s proménlivou sazbou. (Pozndmka: Euro je v tomto piipadé obchodovino s prémif.)

Tii protistrany piedloZi tyto nabidky:

Cistka (v milionech EUR)
Swapové body
(<10 000) Banka 1 Banka 2 Banka 3 Nabidky celkem Kumullativm'
nabidky

6,84 0 0
6,80 5 5 10 10
6,76 5 5 5 15 25
6,71 5 5 5 15 40
6,67 10 10 5 25 65
6,63 25 35 40 100 165
6,58 10 20 10 40 205
6,54 5 10 10 25 230
6,49 5 5 235

Nabidky celkem 65 90 80 235

ECB se rozhodne pfidélit 158 miliont EUR, coZ znamend, Ze mezni swapové body jsou 6,63. VSechny nabidky nad
6,63 (pro kumulativni objem 65 miliont EUR) se plné uspokoji. Procento piidéleni pii 6,63 swapovych bodech je:

158-65
100

=93%

Pridéleni bance 1 pfi meznich swapovych bodech napiiklad je:

Celkové piidéleni bance 1 je:

0,93 x 25 =123,25

5+5+5+10+23,25=48.25

Vysledky pfidéleni je mozné shrnout takto:

Castka (v milionech EUR)

Protistrany
Banka 1 Banka 2 Banka 3 Nabidky celkem
Nabidky celkem 65,0 90,0 80,0 235,0
Pridéleni celkem 48,25 52,55 57,20 158,0

ECB stanovi spotovy smény kurz EUR/USD pro operaci na 1,1300.

Pokud pfidélovani probihd na zdkladé (holandské) aukce s jednotnou sazbou, nakoupi Eurosystém ke dni zahdjeni
operace 158 000 000 EUR a prodd 178 540 000 USD. V den splatnosti operace Eurosystém prodd 158 000 000 EUR
a nakoupi 178 644 754 USD (forwardovy sménny kurz ¢ini 1,130663 = 1,1300 + 0,000663).

Pokud pfidélovéni probihd na zdkladé (americké) aukce s ndsobnou sazbou, vyméni Eurosystém objemy eur a ame-
rickych dolara tak, jak ukazuje tato tabulka:

Spotovd transakce Forwardovd transakce
Sménny kurz Nakupuje EUR Prodava USD Sménny kurz Prodédva EUR Nakupuje USD
1,1300 1,130684
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130680 10 000 000 11 306 800
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130676 15000 000 16 960 140
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130671 15000 000 16 960 065
1,1300 25000 000 28 250 000 1,130667 25000 000 28266 675
1,1300 93 000 000 105 090 000 1,130663 93 000 000 105 151 659
1,1300 1,130658
1,1300 1,130654
1,1300 1,130649
Nabidky celkem 158 000 000 178 540 000 158 000 000 178 645 339




L 352/66

Utedni véstnik Evropské unie

13.12.2006

PRIKLAD 5
Ménovy swap na poskytnuti likvidity na zikladé nabidkového fizeni s proménlivou sazbou

ECB se rozhodne poskytnout trhu likviditu provedenim ménového swapu na kurs EUR/USD na zdkladé nabidkového
fizeni s proménlivou sazbou. (Pozndmka: Euro je v tomto pifpadé obchodovédno s prémif.)

Tii protistrany predlozi tyto nabidky:

Castka (v milionech EUR)
Swapové body
(x10.000) Banka 1 Banka 2 Banka 3 Nabidky celkem Kumu’lativnl'
nabidky

6,23
6,27 5 5 10 10
6,32 5 5 10 20
6,36 10 5 5 20 40
6,41 10 10 20 40 80
6,45 20 40 20 80 160
6,49 5 20 10 35 195
6,54 5 5 10 20 215
6,58 5 5 220

Nabidky celkem 60 85 75 220

ECB se rozhodne pridélit 197 milionti EUR, coz znamend, Ze mezni swapové body jsou 6,54. VSechny nabidky pod
6,54 (pro kumulativni objem 195 miliont EUR) se plné uspokoji. Procento pridéleni pii 6,54 swapovych bodech je:

197-195
20

=10 %

Pridéleni bance 1 pfi meznich swapovych bodech napiiklad je:
0,10 x 5=10,5
Celkové pridéleni bance 1 je:
5+5+10+10+20+5+0,5=555

Vysledky pfidéleni je mozné shrnout takto:

Castka (v milionech EUR)

Protistrany
Banka 1 Banka 2 Banka 3 Nabidky celkem
Nabidky celkem 60,0 85,0 75,0 220
Pridéleni celkem 55,5 75,5 66,0 197

ECB stanovi spotovy smény kurz EUR/USD pro operaci na 1,1300.

Pokud pfidélovani probihd na zékladé (holandské) aukee s jednotnou sazbou, prodd Eurosystém ke dni zahdjeni ope-
race 197 000 000 EUR a nakoupi 222 610 000 USD. V den splatnosti operace Eurosystém nakoupi 197 000 000 EUR
a prodd 222 738 838 USD (forwardovy sménny kurz ¢inf 1,130654 = 1,1300 + 0,000654).

Pokud pfidélovani probihd na zdkladé (americké) aukce s ndsobnou sazbou, vyméni Eurosystém objemy eur a ame-
rickych dolarti tak, jak ukazuje tato tabulka:

Spotovd transakce Forwardova transakce
Sménny kurz Prodava EUR Nakupuje USD Sménny kurz Nakupuje EUR Proddva USD
1,1300 1,130623
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130627 10 000 000 11 306 270
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130632 10 000 000 11 306 320
1,1300 20 000 000 22 600 000 1,130636 20 000 000 22612720
1,1300 40 000 000 45200 000 1,130641 40 000 000 45 225 640
1,1300 80 000 000 90 400 000 1,130645 80 000 000 90 451 600
1,1300 35000 000 39550 000 1,130649 35000 000 39572715
1,1300 2 000 000 2260 000 1,130654 2 000 000 2261 308
1,1300 1,130658
Nabidky celkem 197 000 000 222610000 197 000 000 222736573
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PRIKLAD 6

Opatfeni ke kontrole rizika

Tento piiklad ilustruje rdmec pro kontrolu rizika vztahujici se na podkladova aktiva vyuzivana p¥i operacich Eurosy-
stému na poskytnuti likvidity (*). Pfiklad je zaloZen na pfedpokladu, Ze se protistrana tcastni téchto operaci ménové
politiky Eurosystému:

hlavni refinan¢ni operace zahdjend dne 28. ¢ervence 2004 a ukoncend dne 4. srpna 2004, pii které je proti-
strané pfidéleno 50 miliont EUR pfi trokové sazbé 4,24 %;

dlouhodobéjsi refinancni operace zahdjend dne 29. ¢ervence 2004 a ukoncend dne 21. fijna 2004, pii které je
protistrané piidéleno 45 miliond EUR pfi tdrokové sazbé 4,56 %;

a

hlavni refinan¢ni operace zahdjend dne 4. srpna 2004 a ukoncend dne 11. srpna 2004, pii které je protistrané
pfidéleno 10 miliontt EUR pfi trokové sazbé 4,26 %.

Charakteristiky podkladovych obchodovatelnych aktiv vyuzitych protistranou k zajisténi téchto operaci jsou uvedeny
niZe, v tabulce 1.

Tabulka 1: Podkladovd obchodovatelnd aktiva vyuZitd p¥i transakcich

Charakteristiky

N =T
Aktivum A | Néstroj zajistény aktivy | 29. 08. 2006 Pevny 6 mésicti 2 roky 3,50 %
Aktivum B Vladni dluhopis 19.11.2008 | Proménlivy | 12 mésict 4 roky 0,50 %
Aktivum C Podnikovy dluhopis | 12. 05. 2015 Nulovy >10 let 15,00 %

Ceny v % (véetné nabéhlého troku) ()

28.07.2004 29.07. 2004 30. 07. 2004 02. 08. 2004 03. 08. 2004 04. 08. 2004 05. 08. 2004

102,63 101,98 100,55 101,03 100,76 101,02 101,24

98,35 97,95 98,15 98,56 98,73 98,57

55,01 54,87

(0

Ceny uvedené pro jednotlivé dny piecenéni odpovidaji nejreprezentativnéjsi cené obchodniho dne piedchdzejiciho dni precenéni.

Systém rezervace podkladovych aktiv

Predevsim se pfedpoklddd, Ze se transakce provadéji s ndrodni centrdlni bankou za vyuziti systému, pfi kterém jsou
pro kazdou transakci podkladova aktiva celové vdzdna (rezervovdna). Ocenovédni podkladovych aktiv se provadi
denné. Rdmec kontroly rizika lze tedy popsat timto zptisobem (viz také tabulka 2):

Dne 28. ¢ervence 2004 uzavie protistrana dohodu o zpétném odkupu s ndrodni centralni bankou, kterd nakoupi
aktivum A za 50 miliont EUR. Aktivum A je ndstroj zajistény aktivem, ma pevny kupén a je splatné dne
29. srpna 2006. Mé tudiz zbytkovou splatnost 2 roky, a vyZaduje tedy srdzku pii ocenéni ve vysi 3,5 %. Trini
cena aktiva A na referen¢nim trhu pro dany den ¢inf 102,63 %, véetné nab&hlého kupénového droku. Proti-
strana je povinna poskytnout takovy objem aktiva A, ktery po odecteni srdzky ve vysi 3,5 % prevysuje pridéle-
nou ¢dstku 50 miliond EUR. Protistrana tudiz dodd aktivum A v nomindln{ hodnoté 50,6 miliond EUR, jejiz
upravend trzni hodnota ¢in{ pro dany den 50 113 203 EUR.

Dne 29. ¢ervence 2004 uzavie protistrana dohodu o zpétném odkupu s ndrodni centrdlni bankou, kterd nakoupi
aktivum A za 21 miliond EUR (trzni cena 101,98 %, srdzka pfi ocenéni 1,5 %) a aktivum B za 25 miliontt EUR
(trzni cena 98,35 %). Aktivum B je vlddni dluhopis s proménlivou sazbou kupénovych plateb, na ktery se uplat-
nuje srdzka pfi ocenéni ve vysi 0,5 %. Upravend trzni hodnota aktiva A a aktiva B pro dany den ¢inf
45130 810 EUR, ¢imz tedy pievysuje pozadovanou ¢dstku 45 000 000 EUR.
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Dne 29. ¢ervence 2004 se podkladova aktiva hlavni refinan¢ni operace zahdjené dne 28. Cervence 2004 pie-
ceni. Trzni hodnota aktiva A upravend o srdzku pii ocenéni je pii trzni cené 101,98 % stdle mezi spodnim
a hornim aktiva¢nim bodem. V diisledku toho dovoluje piivodné vdzané zajisténi pokryt jak pocatecni objem
poskytnuté likvidity, tak nabéhly drok ve vysi 5 889 EUR.

Dne 30. ¢ervence 2004 se podkladové aktiva pfeceni: trzni cena aktiva A ¢ini 100,55 % a trini cena aktiva
B ¢ini 97,95 %. Nab¢hly drok ¢inf 11 778 EUR z hlavni refinanéni operace zahdjené dne 28. cervence 2004
a 5 700 EUR z dlouhodobgjsi refinan¢ni operace zahdjené dne 29. ervence 2004. V diisledku toho klesne upra-
vend trzn{ hodnota aktiva A v prvni transakci pod objem transakce, ktery ma byt pokryt (poskytnuta likvidita
plus nabéhly trok) o 914 218 EUR, ale také pod spodni aktivacni bod 49 761 719 EUR. Protistrana dodd akti-
vum A v nomindlni hodnoté 950 000 EUR, coZ po odecteni srdzky ve vysi 3,5 % trzni hodnoty zaloZené na
cené 100,55 % obnovi dostatecné zajisténi (2).

Vyzvy k dodatkové Ghradé je tieba i u druhé transakce, nebot se upravend trzni hodnota podkladovych aktiv
této transakce (44 741 520 EUR) nachdzi pod spodnim aktivaénim bodem (44 780 672 EUR). Protistrana tedy
poskytne aktivum B v hodnoté¢ 270 000 EUR, jehoZ upravend trzni hodnota ¢ini 263 143 EUR.

Dne 2. a 3. srpna 2004 se podkladova aktiva pFeceni, pfi¢emz tato pfecenéni nemaji pro transakce uzaviené ve
dnech 28. a 29. Cervence 2004 za ndsledek zddnou vyzvu k dodatkové tihradé.

Dne 4. srpna 2004 splati protistrana likviditu poskytnutou v rdmci hlavni refinancni operace zahdjené dne
28. Cervence 2004, a to v¢etné nab¢hlého troku ve vysi 41 222 EUR. Nérodni centrdlni banka vrati aktivum
A v nomindlni hodnoté 51 550 000 EUR.

Téhoz dne uzavie protistrana novou dohodu o zpétném odkupu s ndrodni centrdlni bankou, kterd nakoupi
aktivum C v nomindlni hodnoté 75 miliont EUR. Aktivum C je podnikovym dluhopisem s nulovym kupénem,
md zbytkovou splatnost del3i nez 10 let, a uplatiiuje se na né tudiz srdzka ve vysi 15 %, takze odpovidajici trzni
hodnota po tpravé o srdzku pfi ocenéni ¢in{ pro dany den 35 068 875 EUR.

Precenéni podkladovych aktiv dlouhodobéjsi refinanéni operace zahdjené dne 29. Cervence 2004 ukazuje, Ze
upravend trzni hodnota poskytnutych aktiv presahuje horni aktivacni bod p¥iblizné o 262 000 EUR, a vede
tudiz k tomu, Ze ndrodni centralni banka protistrané vrati aktivum B v nomindln{ hodnoté 262 000 EUR (3).

Systém sdruzovdni podkladovych aktiv

Dile se predpoklddd, Ze se transakce s ndrodni centrdlni bankou provadgji s vyuzitim systému sdruzovani pod-
kladovych aktiv. Aktiva zafazend do souboru (poolu) podkladovych aktiv vyuzivaného protistranou pfitom nej-
sou Ucelové vdzdna (rezervovana) na konkrétni transakce.

Tento piiklad pouZziva stejné posloupnosti transakei jako vyse uvedeny piiklad popisujici systém rezervace.
Hlavni rozdil spo¢ivd v tom, Ze ve dnech pfeceiovani musi upravend trzni hodnota viech aktiv v souboru
(poolu) pokryvat celkovy objem viech nevypofddanych operaci protistrany s ndrodni centralni bankou. Vyzva
k dodatkové thradé ve vysi 1 178 398 EUR ze dne 30. Cervna 2004 je v tomto piipad¢ stejnd jako vyzva v pii-
padé systému rezervace. Protistrana dodd aktivum A v nomindlni hodnoté 1 300 000 EUR, coZ po odecteni
srdzky ve vysi 3,5 % trzni hodnoty zaloZené na cené 100,55 % obnovi dostatecné zajisténi.

Navic mizZe protistrana dne 4. srpna 2004, kdy je hlavni refinancni operace uzaviend dne 28. Cervence 2004
splatnd, ponechat aktiva na svém zdstavnim Gctu. Aktivum je rovnéz mozné vyménit za jiné aktivum, jak uka-
zuje piiklad, kdy bylo na pokryti poskytnuté likvidity a nabé¢hlého troku v rdmci vSech refinancnich operaci
aktivum A v nomindlni hodnoté 51,9 milionu EUR nahrazeno aktivem C v nomindlni hodnoté 75,5 milionu
EUR.

Rémec kontroly rizika v systému sdruzovéni je popsdn v tabulce 3.

() Tento piiklad je zalozen na predpokladu, Ze pii vypoctu potieby vyzvy k dodatkové thradé se zohlednuje nabéhly drok

z poskytnuté likvidity a zZe se na poskytnutou likviditu uplatiiuje aktivaéni bod 0,5 %.

Nérodni centrdlni banky mohou vydévat vyzvy k poskytnuti dodatkové tihrady spise v hotovosti nez v cennych papirech.

(®) Pokud md byt v souvislosti s druhou transakci marze zaplacena protistrané ndrodni centrdlni bankou, miize byt takova
marze v uritych piipadech vyrovndna marzi zaplacenou ndrodni centrdlni bance protistranou pii prvni transakci. Vys-
ledkem pak bude pouze jedno vypofddani marzi.

<




Tabulka 2: Systém rezervace podkladovych aktiv

Nevypofadané P o . . Poskytnuta “L1e Celkové ¢astka | Spodni aktivaéni | Horni aktivacni | Upravend trzni | Vyzva k dodatkové
Datum transakee Den zahdjen{ Den ukonceni | Urokovd sazba likvidita Nabéhly tdrok k pokryti bod bod hodnota Ghradé
28/07/2004 | Hlavni refinan¢ni 28/07/2004 04/08/2004 4,24 50 000 000 — 50 000 000 49 750 000 50250000 | 50113203 —
29/07/2004 | Hlavni refinan¢ni 28/07/2004 04/08/2004 4,24 50 000 000 5889 50 005 889 49755 859 50255918 | 49795 814 —
Dlouhodobéjsi 29/07/2004 27/10/2004 4,56 45 000 000 — 45000 000 44775 000 45225000 | 45130810 —
refinan¢ni
30/07/2004 | Hlavni refinanéni 28/07/2004 04/08/2004 4,24 50 000 000 11778 50011778 49761719 50261837 | 49097 560 -914 218
Dlouhodobéjsi 29/07/2004 27/10/2004 4,56 45000 000 5700 45005 700 44780 672 45230729 | 44741520 -264 180
refinanéni
02/08/2004 | Hlavni refinan¢ni 28/07/2004 04/08/2004 4,24 50 000 000 29 444 50 029 444 49779297 50279592 | 50258131 —
Dlouhodobéjsi 29/07/2004 27/10/2004 4,56 45000 000 22 800 45022 800 44797 686 45247914 | 45152222 —
refinanéni
03/08/2004 | Hlavni refinan¢ni 28/07/2004 04/08/2004 4,24 50 000 000 35333 50035 333 49 785157 50285510 | 50123818 —
Dlouhodobéjsi 29/07/2004 27/10/2004 4,56 45000 000 28 500 45028 500 44 803 358 45253 643 | 45200 595 —
refinanéni
04/08/2004 | Hlavni refinan¢ni 04/08/2004 11/08/2004 4,26 35000 000 — 35000 000 34 825 000 35175000 | 35068875 —
Dlouhodobéjsi 29/07/2004 27/10/2004 4,56 45000 000 34200 45034 200 44809 029 45259371 | 45296 029 261 829
refinanéni
05/08/2004 | Hlavni refinan¢ni 04/08/2004 11/08/2004 4,26 35000 000 4142 35004 142 34829121 35179162 | 34979 625 —
Dlouhodobéjsi 29/07/2004 27/10/2004 4,56 45000 000 39 900 45039 900 44 814 701 45265100 | 45043420 —
refinan¢ni
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Tabulka 3: Systém sdruZovdni podkladovyich aktiv

Nevypofidané - - . . Poskytnutd 1w Celkovd ¢dstka | Spodni aktivatni | Horni aktivaéni | Upravend trzni | Vyzva k dodatkové
Datum transakce Den zahdjeni Den ukonceni | Urokova sazba likvidita Nab¢hly trok k pokryti bod (1) bod (2 hodnota Ghradé
28/07/2004 | Hlavni refinan¢ni 28/07/2004 04/08/2004 4,24 50 000 000 — 50 000 000 49 750 000 neuplatiiuje 50113203 —
se
29/07/2004 | Hlavni refinan¢ni 28/07/2004 04/08/2004 4,24 50 000 000 5889 95005 889 94 530 859 neuplatiuje 94926 624 —
se
Dlouhodobéjsi 29/07/2004 27/10/2004 4,56 45 000 000 —
refinanéni
30/07/2004 | Hlavni refinan¢ni 28/07/2004 04/08/2004 4,24 50 000 000 11778 95017 478 94 542 390 neuplatiuje 93 839080 -1178398
se
Dlouhodobéjsi 29/07/2004 27/10/2004 4,56 45 000 000 5700
refinan¢ni
02/08/2004 | Hlavni refinan¢ni 28/07/2004 04/08/2004 4,24 50 000 000 29 444 95052 244 94576 983 neuplatiiuje 95 487 902 —
se
Dlouhodobéjsi 29/07/2004 27/10/2004 4,56 45000 000 22 800
refinan¢ni
03/08/2004 | Hlavni refinan¢n{ 28/07/2004 04/08/2004 4,24 50 000 000 35333 95063 833 94588 514 neuplatiiuje 95399 949 —
se
Dlouhodobéjsi 29/07/2004 27/10/2004 4,56 45 000 000 28 500
refinanéni
04/08/2004 | Hlavni refinan¢ni 04/08/2004 11/08/2004 4,26 35000 000 — 80 034 200 79 634 029 neuplatiuje 80 333 458 —
se
Dlouhodobéjsi 29/07/2004 27/10/2004 4,56 45 000 000 34200
refinan¢ni
05/08/2004 | Hlavni refinan¢ni 04/08/2004 11/08/2004 4,26 35000 000 4142 80 044 042 79 643 821 neuplatiiuje 80 248 396 —
se
Dlouhodobéjsi 29/07/2004 27/10/2004 4,56 45 000 000 39 900
refinan¢ni

(") V systému sdruzovéni piedstavuje spodni aktiva¢ni bod nejnizsi mezni hodnotu pro vyzvu k dodatkové tihradé. Pokud v praxi trzni hodnota sdruzeného zajisténi upravend o srazku pii ocenéni klesne pod celkovy objem, ktery mé byt pokryt,
vyzaduje vétsina ndrodnich centrdlnich bank dodatecné zajisténi.
(?) V systému sdruzovani rezerv nemd pojem horniho aktivaéniho bodu zddny vyznam, protoZe se protistrana bude neustdle snazit drzet nadbyte¢né poskytnuté zajisténi ve sdruzeném souboru, aby byly ndklady provoznich transakei co

0/]Ts€ 1
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PRILOHA 2

SLOVNICEK POJMU

Aktivaéni bod (Trigger point): pfedem stanovend troven hodnoty poskytované likvidity, pfi které dojde k vyzvé k dodat-
kové dhradé.

Americkd aukce (American auction): viz aukce s ndsobnou sazbou.

Aukce s jednotnou sazbou (holandskd aukce) (Single rate auction (Dutch auction)): aukce, pfi které se trokovd sazba
(nebo cena/swapovy bod) pro ptidéleni uplatinovand na viechny uspokojené nabidky rovnd mezni tirokové sazbé.

Aukce s ndsobnou sazbou (americkd aukce) (Multiple rate auction (American auction)): aukce, pfi které se drokova
sazba (nebo cena/swapovy bod) pro pfidéleni rovnd trokové sazbé kazdé jednotlivé nabidky.

Bezpelny depozitni iicet (Safe custody account): Gcet cennych papirti vedeny centrdlni bankou, na ktery maze dvé-
rova instituce uklddat cenné papiry, které povazuje za vhodné k zajisténi operaci centrdlni banky.

Cena zpétného odkupu (Repurchase price): cena, za kterou je kupujici v souvislosti s transakei v rimci dohody o zpét-
ném odkupu povinen odprodat aktivum zpét proddvajicimu. Cena zpétného odkupu se rovnd souctu ndkupni ceny
a cenového rozdilu, ktery odpovidd troku z poskytnuté likvidity za dobu splatnosti operace.

Clensky stit (Member state): v tomto dokumentu se jim rozum{ ¢lensky stat EU, ktery pfijal jednotnou ménu v souladu
se Smlouvou.

Dematerializace (Dematerialisation): odstranén{ fyzickych certifikdtt nebo podkladdi cennych papirt, které piedstavuji
vlastnictvi finan¢nich aktiv tak, Ze tato finan¢ni aktiva existuji pouze jako dcetni zdznamy.

Den ndkupu (Purchase date): den, ke kterému nabyva prodej aktiv prodejcem kupci platnosti.

Den obchodu (Trade day (T)): den, ke kterému je obchod (tj. dohoda o finanéni transakci mezi dvéma protistranami)
siedndn. Den obchodu se mize kryt se dnem vypofdddni (vypofadani téhoz dne), nebo mu predchizet o dany pocet
obchodnich dni (den vypofaddni je urcen jako den obchodu + vyporddaci prodleva).

Den ocenéni (Valuation date): den ocenéni podkladovych aktiv tvérovych operaci.

Den splatnosti (Maturity date): den, ke kterému kon¢i platnost operace ménové politiky. V piipadé dohod o zpétném
odkupu se den splatnosti shoduje se dnem zpétného odkupu.

Den vypofidani (Settlement date): den, ke kterému je transakce vypofdddna. Zictovéni se muze uskute¢nit téhoz dne
jako obchod (vyporddéni téhoz dne) nebo jeden nebo nékolik dni po obchodu (den vypofddani je urcen jako den obchodu
+ vypofddaci prodleva).

Den zahdjeni (Start date): den, ke kterému je uzaviena prvni st operace ménové politiky. U operaci zaloZenych na
dohodich o zpé&tmém odkupu a u ménovych swapit odpovidd den zahdjeni dni ndkupu.

Den zpétného odkupu (Repurchase date): den, ke kterému je kupujici v souvislosti s transakei na zdkladé dohody
o zpétném odkupu povinen odprodat aktivum zpét prodédvajicimu.

Depositai (Depository): zprostiedkovatel, jehoz hlavni tlohou je uschovévat, at uz fyzicky nebo elektronicky, cenné
papiry a vést zdznamy o vlastnictvi téchto cennych papirt.

Dlouhodobéjsi refinanéni operace (Longer-term refinancing operation): pravidelné operace providéné Eurosysté-
mem na volném trhu ve formé reverzni transakce. Dlouhodobéjsi refinanéni operace se provadi na zdkladé mési¢nich
standardnich nabidkovych fizeni a maji splatnost 3 mésice.

Dluhopis s nulovym kupénem (Zero coupon bond): cenny papir, ktery v priibéhu své Zivotnosti vyplaci pouze jediny
hotovostni tok. Pro ticely tohoto dokumentu zahrnuje pojem dluhopisu s nulovym kupénem cenné papiry vydané s diskon-
tem a cenné papiry, které pii splatnosti doru¢i pouze jeden kupén. Zvlastni druh dluhopisu s nulovym kupénem predsta-
vuje strip.
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Doddni proti zaplaceni (Delivery versus payment, delivery against payment): mechanismus systému vypofddani pii
vyméné hodnot, ktery zajistuje, Ze ke kone¢nému p¥evodu aktiv (cennych papirt nebo jinych finanénich ndstrojt) dojde
tehdy a pouze tehdy, pokud dojde ke kone¢nému prevodu jiného aktiva (nebo aktiv).

Dodate¢né stanoveny vynos (Post-fixed coupon): vynos ndstroji s proménlivou sazbou, ktery se urcuje na zdkladé
hodnot referen¢niho indexu k ur¢itému dni (dntim) v pribéhu nartistdni vynosu.

Dohoda o zpétném odkupu (Repurchase agreement): dohoda, kterou se aktivum prodavé, pii cemz prodévajici zéro-
ven ziskdva pravo a povinnost odkoupit toto aktivum za stanovenou cenu k budoucimu dni nebo na vyzvani. Tato dohoda
se podobad zajisténému tvéru s tim rozdilem, Ze prodavajici si neponechdva vlastnictvi cennych papirt. Pii svych reverz-
nich transakcich pouZzivd Eurosystém dohody o zpétném odkupu s pevnou splatnosti.

Drzeni minimélnich rezerv (Reserve holdings): stav udrzovany protistranami na jejich d€¢tu minimélnich rezerv za
Gcelem plnéni povinnosti minimdlnich rezerv.

Dvoustranny postup (Bilateral procedure): postup, pii kterém centrdlni banka uzavird obchod pf¥imo s jednou nebo
nékolika protistranami, bez vyuziti postupti nabidkovych fizeni. Mezi dvoustranné postupy patii operace provadéné pro-
stiednictvim burz cennych papirti nebo makléfi.

v~ s

Elektronické penize (Electronic money): penézni hodnota vyjidrend pohleddvkou za vydavajici instituci a a) uchovévana
na elektronickém médiu; b) vyddvand pii pfijeti penéznich prostredkd, jejichz hodnota neni niz$i nez vyddvand penézni
hodnota; a ¢) ptijimand jako platebni prostedek jinymi podniky, nez je vydavajici instituce.

Emitent (Issuer): subjekt, ktery je zavdzany z cenného papiru nebo jiného finan¢niho néstroje.

Eurosystém (Eurosystem): Evropské centrdlni banka (ECB) a ndrodni centrdlni banky ¢lenskych stdti eurozény. Roz-
hodovacimi orgdny Eurosystému jsou Rada guvernért a Vykonnd rada ECB.

Eurozéna (Euro area): oblast zahrnujici ¢lenské stity EU, které v souladu se Smlouvou piijaly euro za svou jednotnou
ménu a ve kterych se provadi jednotnd ménové politika, za niz odpovidd Rada guvernéri ECB.

Evropsky systém centrdlnich bank (ESCB) (European System of Central Banks — ESCB): timto vyrazem se rozumi
Evropské centrdlni banka (ECB) a ndrodni centrdlni banky ¢lenskych stata EU. Je tfeba poznamenat, Ze ndrodni centrdlni
banky ¢lenskych statd, které nepfijaly jednotnou ménu v souladu se Smlouvou, si v oblasti ménové politiky zachovavaji
své pravomoci v souladu s vnitrostitnimi pravem, a nepodileji se tudiz na provadéni ménovych operaci Eurosystému.

Externi ratingovd instituce (External credit assessment intitution, ECAI): zdroj hodnoceni avérové kvality, ktery je
soucdsti raimce hodnoceni iivérového rizika a zahrnuje instituce, jejichz hodnoceni miize byt vyuzito éivérovymi insti-
tucemi pii stanoveni rizikové vdZzenych expozic podle smérnice o kapitdlové pfiméFenosti. Tyto instituce podléhaji for-
mélnimu schvalovacimu fizeni vedenému ndrodnimi orgdny dohledu.

Hlavni refinan¢ni operace (Main refinancing operation): pravidelné operace providéné Eurosystémem na volném
trhu ve formé reverzni transakce. Hlavni refinancni operace se provadi na zdkladé tydennich standardnich nabid-
kovych fizeni a obvykle maji splatnost jeden tyden.

Holandskd aukce (Dutch auction): viz aukce s jednotnou sazbou.

Interni systém hodnoceni iivérového rizika (In-house credit assessment system, ICAS): zdroj hodnoceni tGvérové
kvality, ktery je soucdsti rimce hodnoceni dvérového rizika a v soucasné dobé zahrnuje ¢tyfi systémy hodnocen{ tivé-
rového rizika, které provozuji Deutsche Bundesbank, Bance de Espafia, Banque de France a Oesterreichische Nationalbank.

Interni systém na bdzi ratingts (Internal rating-based (IRB) system): zdroj hodnoceni tvérové kvality, ktery je soucdsti
rdmce hodnoceni tivérového rizika a zahrnuje interni systémy téch protistran, které mohou byt vyuzity tvérovymi
institucemi pii stanoveni rizikové vdzenych expozic podle smérnice o kapitdlové pfiméfenosti. Tyto systémy podléhaji
formdlnimu schvalovacimu fizeni vedenému ndrodnimi orgdny dohledu.

Konec dne (End-of-day): cas obchodniho dne (po uzavieni systému TARGET), ke kterému jsou pro dany den ukonéeny
viechny platby zpracovdvané systémem TARGET.

Koneény pievod (Final transfer): neodvolatelny a bezpodminecny pievod, kterym zanikd zdvazek k provedeni pfevodu.
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Korespondentské bankovnictvi (Correspondent banking): dohoda, na jejimz zdkladé poskytuje jedna tivérova insti-
tuce platbu a jiné sluzby jiné avérové instituci. Platby prostfednictvim korespondentt se Casto provadéji prostiednictvim
vzéjemnych ¢t (nostro a loro Gétdl), ke kterym mohou byt vazdny stdlé tvérové linky. Sluzby korespondentského ban-
kovnictvi se poskytuji pfedevsim v preshrani¢nim styku, ale jsou rovnéz zndmy jako agenturni vztahy ve vnitrostitnim
kontextu. Loro tcet je termin pouzivany korespondentem k oznaceni G¢tu vedeného pro zahrani¢ni Gvérovou instituci;
zahrani¢ni Gvérovd instituce pak tento ticet povazuje za sviij nostro tcet.

Kupni cena (Purchase price): cena, za kterou jsou nebo maji byt aktiva proddna prodavajicim kupci.

Maximdlni nabidkova sazba (Maximum bid rate): horni hranice drokové sazby, pro kterou mohou protistrany podai-
vat své nabidky v rdmci nabidkového Fizeni s proménlivou sazbou. Nabidky se sazbou vyssi nez je maximdlni nabid-
kova sazba stanovend ECB se vyfadi.

Ménovi finanéni instituce (MFI) (Monetary financial institution — MFI): jedna z finan¢nich instituci, které spole¢né
vytvéfeji sektor emise penéz eurozoény. Zahrnuji centralni banky, rezidentské iivérové instituce, jak jsou definovany v
pravnich predpisech Spolecenstvi, a viechny ostatni rezidentské finanéni instituce, jejichz pfedmétem cinnosti je pfijimat
vklady nebo prostiedky velmi podobné vkladim od jinych subjektii nez ménovych financnich instituci a na vlastni ticet
(pfinejmensim v ekonomickém smyslu) poskytovat tvéry nebo investovat do cennych papira.

Ménovy swap (Foreign exchange swap): soubéind spotovd operace ndkupu/prodeje a forwardovd operace
prodeje/ndkupu jedné mény proti méné druhé. Eurosystém provadi operace ménové politiky na volném trhu ve formé
ménovych swapti, pfi kterych ndrodni centrilni banky (nebo ECB) spotovou transakei nakupuji (proddvaji) euro proti
cizi méné a zdroven jej forwardovou transakei proddvaji (nakupuji) zpét.

Metoda pocitini dni (Day-count convention): metoda regulujici pocet dni pfi vypoctu droku z Gvérdi. Pfi operacich
ménové politiky uplatiiuje Eurosystém metodu skutecny pocet/360.

Mezindrodni identifika¢ni ¢islo cennych papird (ISIN) (International Securities Identification Number — ISIN):
mezindrodni identifika¢ni kéd pfidélovany cennym papirim emitovanym na finan¢nich trzich.

Mezni nabidka swapového bodu (Marginal swap point quotation): nabidka swapovych bodi, pfi které se vycerpd
celd ¢dstka pridélovand v nabidkovém fizeni.

Mezni tirokovd sazba (Marginal interest rate): Girokovd sazba, pii které se vycerpd celd ¢dstka pfidélovand v nabid-
kovém fizeni.

Mezni zdptijéni facilita (Marginal lending facility): stdld facilita Eurosystému, kterou mohou protistrany vyuzit k zis-
kani jednodenniho Gvéru u ndrodni centrdlni banky pfi pfedem stanovené trokové sazbé.

Minimdlni ¢dstka pFidéleni (Minimum allotment amount): spodn{ hranice ¢dstky, kterd md byt pfidélena jednotlivym
protistrandm v rdmci operace nabidkového fizeni. Eurosystém se muze rozhodnout pfidélit kazdé z protistran svych
nabidkovych fizen{ urc¢itou minimdlni ¢astku.

Minimdlni nabidkovd sazba (Minimum bid rate): spodni hranice trokové sazby, pro kterou mohou protistrany podi-
vat své nabidky v rdimci nabidkového fizeni s proménlivou sazbou.

Minimdlni pomér pfidéleni (Minimum allotment ratio): minimaln{ procento nabidek piidélovanych v rdmci nabidko-
vého fizeni pii mezni drokové sazbé. Eurosystém se mize rozhodnout uplatiovat minimélni pomér pridéleni pfi svych
nabidkovych fizenich.
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Model korespondentské centrilni banky (MKCB) (Correspondent central banking model - CCBM): mechanismus
ziizeny Evropskym systémem centrdlnich bank s cilem umoznit protistrandm vyuzivat podkladové aktiva na pteshra-
ni¢nim zdkladé. V MKCB jednaji ndrodni centrdlni banky vici sobé navzdjem jako uschovatelé. To znamend, Ze kazdd
nérodni centralni banka ma ve své spravé cennych papiri ticet cennych papirti kazdé z ostatnich ndrodnich centralnich
bank (a ECB).

s s

Nabidkové fizeni s pevnou sazbou (Fixed rate tender): nabidkové Fizeni, pfi kterém nérodni centrdlni banka pfedem
stanoveni drokovou sazbu a zdcastnéné protistrany nabizeji ¢astky penéz, se kterymi si pifi takto stanovené sazbé pieji
obchodovat.

Nabidkové Fizeni s proménlivou sazbou (Variable rate tender): postup nabidkového fizeni, pii kterém protistrany
nabizeji jak ¢astku penéz, se kterou si preji s centrdlni bankou obchodovat, tak i drokovou sazbu, pfi které si pieji obchod
uzaviit.

Nérodni centrdlni banka (National central bank, NCB): v tomto dokumentu se ji rozumi centrdlni banka ¢lenského
stdtu EU, ktery pfijal jednotnou ménu v souladu se Smlouvou.

Nistroj s inverzni proménlivou sazbou (Inverse floating rate instrument): strukturovany cenny papir, u kterého se
vynos vyplaceny drziteli cenného papiru inverzné méni v zdvislosti na zméndch urcité referencni drokové sazby.

Nistroj s pevnou sazbou (Fixed rate instrument): finan¢ni ndstroj, jehoZ vynos je pevné stanoven pro celou dobu
zZivotnosti ndstroje.

Niéstroj s proménlivou sazbou (Floating rate instrument): finan¢ni néstroj, jehoz vynos je pravidelné nastavovin
v zévislosti na referenc¢nim indexu, aby tak odrdzel zmény kritkodobych a stfednédobych trznich drokovych sazeb. Ndst-
roje s proménlivou sazbou maji vynosy nastavené bud pfedem, nebo ndsledné.

Obchodni den Eurosystému (Eurosystem business day): jakykoli den, ve ktery jsou ECB a alespon jedna narodni cen-
trdlni banka otevieny pro téely provddéni operaci ménové politiky Eurosystému.

Obchodni den ndrodni centrilni banky (NCB business day): jakykoli den, ve kterém je ndrodni centrdlni banka kon-
krétniho €lenského stitu oteviena pro tGcely provadéni operaci ménové politiky Eurosystému. V nékterych ¢lenskych
stitech mohou byt pobocky ndrodni centrdlni banky v urcity obchodni den ndrodni centralni banky zavieno z divodu
mistntho nebo regiondlniho svitku. V takovychto ptipadech odpovidd piislusnd narodni centrdlni banka za to, Ze proti-
strany budou s pfedstihem informovany o opatfenich, kterd je nutné v souvislosti s témito svdtky k zajisténi p¥istupu
k mezni zdpujéni facilité provést.

s w7 z s v/ z

Objemové nabidkové Fizeni (Volume tender): viz nabidkové fizeni s pevnou sazbou.

Ocenoviéni podle trzni hodnoty (Marking to market): viz variaéni marZe

Omezeni maximélni nabidky (Maximum bid limit): horni mez nejvyssi prijatelné nabidky podané jednou protistra-
nou v nabidkovém Fizeni. Eurosystém muZe omezeni maximdlni nabidky uvalit proto, aby jednotlivym protistrandm
zabrénil v poddvani nepfiméfené vysokych nabidek.

Operace jemného doladéni (Fine-tuning operation): nepravidelnd operace na volném trhu providénd Eurosysté-
mem ze¢jména za celem vypofddani se s nepfedvidanymi vykyvy likvidity na trhu.

Operace na volném trhu (Open market operation): operace provadénd z podnétu centrdln{ banky na finanénim trhu.
S ohledem na cile, pravidelnost a postupy je mozné operace Eurosystému na volném trhu rozdélit do ¢tyt kategorii: hlavni
refinan¢ni operace, dlouhodobéjsi refinanéni operace, operace jemného doladéni a strukturdlni operace. Pokud
jde o pouzité ndstroje, jsou hlavnim ndstrojem Eurosystému na volném trhu reverzni transakce, které mohou byt vyu-
zity pro vSechny ¢tyfi kategorie operaci. Kromé toho jsou pro potieby strukturdlnich operaci rovnéz k dispozici vyda-
van{ dluhovych cennych papirti a pfimé transakce, zatimco pro provadéni operaci jemného doladéni jsou k dispozici
pfimé transakce, ménové swapy a pijjem terminovanych vkladi.

Pausilni odpoditatelnd polozka (Lump-sum allowance): pevné stanovend ¢dstka, kterou si instituce v rdmci minimdl-
nich rezerv Eurosystému odecitd pii vypoctu své povinnosti minimélnich rezerv.
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Pocate¢ni marze (Initial margin): opatieni ke kontrole rizika, které méize Eurosystém uplatiiovat pii reverznich trans-
akcich a podle kterého se pozadované zajisténi transakce rovnd tvéru poskytnutému protistrané plus hodnoté pocatecni
marze.

Postup nabidkovych fizeni (Tender procedure): postup, kterym centrdlni banka poskytuje trhu likviditu nebo ji z ngj
stahuje na zdkladé nabidek podanych protistranami ve vzdjemné hospodarské soutézi. Nejkonkurenceschopnéjsi nabidky
jsou uspokojovany prednostné, a to az do okamziku, nez dojde k vycerpani celkového objemu likvidity, ktery je centrdlni
bankou poskytovan nebo stahovén.

Povinnost minimélnich rezerv (Reserve requirement): povinnost instituce drzet u centralni banky minimélni rezervy.
Na zdklad¢ rémce minimélnich rezerv Eurosystému se povinnost minimdlnich rezerv dvérové instituce vypocte vynd-
sobenim sazby minimdlnich rezerv pro kazdou kategorii polozek zdkladu pro stanoveni minimdlnich rezerv vysi
téchto polozek v ticetni rozvaze instituce. Od své povinnosti minimélnich rezerv si instituce navic odecitaji pausélni odpo-
Citatelnou polozku.

Propojovaci mechanismus (Interlinking mechanism): v rdmci systému TARGET poskytuje propojovaci mechanismus
spolecné postupy a infrastrukturu, které umoziuji pohyby platebnich pitkazt z jednoho doméciho RTGS do druhého.

Protistrana (Counterparty): je druhou stranou finan¢ni transakce (napf. jakékoli transakce s centrdlni bankou).

Primérovaci opatfeni (Averaging provision): mechanismus, ktery protistrandm umoziuje plnit jejich povinnosti
minimdlnich rezerv na zikladé priiméru rezerv drzenych v pribéhu udrzovaciho obdobi. Primérovaci opatieni pfi-
spivd ke stabilizaci Grokovych sazeb na penéznim trhu tim, Ze institucim poskytuje pobidku ke zmirnéni dopadti docas-
nych vykyvt likvidity. Systém minimdlnich rezerv Eurosystému primérovani umoziuje.

Predem stanoveny vynos (Pre-fixed coupon): vynos ndstroji s proménlivou sazbou, ktery se stanovi na zdkladé
hodnot referen¢niho indexu k ur¢itému dni (dntim) pfed zacdtkem nartistdni vynosu.

Preshrani¢ni vypofdddni (Cross-border settlement): vypofaddni, ke kterému dochdzi v jiné zemi nez v zemi nebo v
zemich, ve které (kterych) se jedna nebo obé strany nachdzeji.

Piijem terminovanych vkladi (Collection of fixed-term deposits): nistroj ménové politiky, ktery mize Eurosystém
vyuzivat pro Glely jemného doladéni, pfi cemz Eurosystém nabizi z trhu protistrandm droceni jejich terminovanych
vkladii na ¢tech u ndrodnich centrdlnich bank za Gcelem absorpce likvidity.

P¥imd transakce (Outright transaction): transakce, pfi které se aktiva nakupuji a prodavaji az ke dni splatnosti (spotové
nebo forwardové).

Rdmec hodnoceni tivérového rizika (Eurosystem credit assessment framework, ECAF): sada postupti, pravidel a tech-
nik, kterd zajistuje, Ze bude splnén pozadavek Eurosystému na vysoké Gvérové standardy pro veskerd zpusobild aktiva.
Pii stanoveni vysokych Gvérovych standardd Eurosystém rozliSuje mezi obchodovatelnymi a neobchodovatelnymi aktivy.
Pfi hodnoceni tvérového standardu zptsobilych aktiv Eurosystém bere v Gvahu informace o Gvérovém riziku ze systéma
hodnoceni dvérového rizika spadajicich pod jeden ze ¢tyt zdroji, konkrétné externi ratingové instituce, interni systémy
hodnoceni Gvérového rizika ndrodnich centrélnich bank, interni systémy protistran na bdzi ratingii a ratingové
ndstroje tietich stran. P¥ hodnoceni Gvérového standardu Eurosystém také zohledfiuje instituciondlni kritéria, kterd zaru-
¢uji podobnou ochranu drziteli ndstroje jako zdruky. Referen¢ni hodnota Eurosystému pro minimdlni pozadavek na
vysoké avérové standardy (préh tvérové kvality) odpovidd tvérovému hodnoceni ,single A“. Eurosystém povazuje prav-
dépodobnost selhdni ve vysi 0,10 % v horizontu 1 roku za odpovidajici hodnoceni ,single A*.

Ratingové néstroje (Rating tools, RT): zdroj hodnoceni tivérové kvality, ktery je soucdsti rimce hodnoceni ivérového
rizika a zahrnuje aplikace tietich stran, které hodnot{ Gvérovou kvalitu dluznikti mimo jiné s vyuzitim auditd dcetnictvi.
Tyto aplikace musi byt jednotlivé schvileny Eurosystémem, aby se mohly stdt soucdsti rimce hodnoceni tvérového rizika.

Repo operace (Repo operation): reverzni transakce na poskytnut{ likvidity, zalozend na dohodé o zpétném odkupu.

Reverzni transakce (Reverse transaction): operace, kterou ndrodni centrdlni banka nakupuje nebo prodéva aktiva
podle dohody o zpétném odkupu a provddi zajisténé tivérové operace.

Riziko platebni schopnosti (Solvency risk): riziko ztrity z diivodu tpadku (bankrotu) emitenta finan¢niho aktiva nebo
platebni neschopnosti protistrany.

Rychlé nabidkové fizeni (Quick tender): postup nabidkového fizeni vyuzivany Eurosystémem pro potfeby operaci
jemného doladéni, pokud je tieba, aby mély rychly dopad na likvidn{ situaci na trhu. Rychld nabidkova fizeni se prové-
déji v ¢asovém rozmezi jedné hodiny a s omezenym souborem protistran.

Sazba minimdlnich rezerv (Reserve ratio): sazba stanovend centralni bankou pro kazdou kategorii zptsobilych rozva-
hovych polozek zahrnutych do zdkladu pro stanoveni minimdlnich rezerv. Sazby se pouzZivaji pro vypocet povin-
nosti minimdlnich rezerv.



L 352/76

Utedni véstnik Evropské unie

13.12.2006

Selhéni (Default event): udélost sledovand v rémci rimce hodnoceni dvérového rizika a definovand ve smérnici Evrop-
ského parlamentu a Rady 2006/48ES ze dne 14. Cervna 2006 o piistupu k ¢innosti dvérovych instituci a o jejim vykonu
a smérnici Evropského parlamentu a Rady 2006/49/ES ze dne 14. cervna 2006 o kapitdlové piiméfenosti investi¢nich
podniki a dvérovych instituci (spole¢né oznacovanych jako ,smérnice o kapitdlové piimétenosti). K selhdni tedy dochdzi,
jestlize ,a) Gvérova instituce se domnivd, Ze dluznik pravdépodobné v plném rozsahu nesplati své tvérové zavazky vuci
avérové instituci, jejimu matefskému podniku ¢i nékterému z jejich dcefinych podnikt, aniz by se Gvérova instituce uchy-
lila ke kroktim, jako je realizace zajisténi (pokud existuje)* nebo ,b) néktery vyznamny tvérovy zdvazek dluznika vici
avérové instituci, jejimu matefskému podniku ¢i nékterému z jejich deefinych podnikd je vice nez 90 dni po splatnosti.”

Skuteény pocet/360 (Actual/360): metoda pocitini dni pii vypoctu troku z Gvéru, pfi které se tirok pocitd pro sku-
tecny pocet kalenddinich dni, na ktery je Gvér poskytnut, na zdkladé roku o 360 dnech. Tato metoda se uplatiiuje pfi
operacich ménové politiky Eurosystému.

Smlouva (Treaty): Smlouva o zaloZen{ Evropského spolecenstvi. Casto se na ni odkazuje jako na ,Rimskou smlouvu®
v platném znéni.

Spojeni mezi systémy vypofddini obchodi s cennymi papiry (Link between securities settlement systems): spo-
jeni tvofi vSechny postupy a opatieni, kterd existuji mezi dvéma systémy pro vypofddini obchodd s cennymi papiry
za Gcelem prevodu cennych papirti mezi obéma dotCenymi systémy vypotaddni obchodt s cennymi papiry prostiednic-
tvim zaknihovéni.

Srdzka (Haircut): viz srdzka pfi ocenéni.

Srdzka pfi ocenéni (Valuation haircut): opatieni ke kontrole rizika uplatiiované na podkladova aktiva vyuzivand pii
reverznich transakcich, pii kterém centrdln{ banka pocitd hodnotu podkladovych aktiv jako jejich trzni hodnotu snize-
nou o urcité procento (srdzku). Eurosystém uplatiiuje srdzky pii ocenéni odrdzejici charakteristiky konkrétnich aktiv,
jakou je napiiklad zbytkova splatnost.

Stdld facilita (Standing facility): facilita centrdlni banky piistupnd protistrandm z jejich podnétu. Eurosystém nabizi
dvé stélé jednodenni facility: mezni zdpdjéni facilitu a vkladovou facilitu.

Standardni nabidkové fizeni (Standard tender): postup nabidkového fizeni vyuzivany Eurosystémem pii jeho pra-
videlnych operacich na volném trhu. Standardni nabidkova Fzenf jsou provddéna v Casovém rdmci 24 hodin. Ve stan-
dardnim nabidkovém fizeni mohou podédvat nabidky vSechny protistrany, které spliiuji obecnd kritéria zpusobilosti.

Standardni odpocet (Standardised deduction): pevné stanovené procento nesplaceného objemu dluhovych cennych
papirti s dohodnutou dobou splatnosti do 2 let (véetné papirt penézniho trhu), jez mohou od zdkladu pro stanoveni
minimdlnich rezerv odecist emitenti, ktefi nejsou schopni prokdzat, Ze tento nesplaceny objem je drzen jinymi institu-
cemi podléhajicimi systému minimalnich rezerv Eurosystému, ECB nebo ndrodni centrilni bankou.

Strip (Strip — separate trading of interest and principal): dluhopis s nulovym kupénem, vytvoreny za tcelem samo-
statného obchodovéni s ndroky na konkrétni hotovostni toky z cenného papiru a s jistinou téhoZz néstroje.

Strukturdlni operace (Structural operation): operace na volném trhu providénd Eurosystémem zejména za tcelem
upravy strukturdlni likvidity finanéniho sektoru vi¢i Eurosystému.

Stfedisko evidence cennych papiris (Central securities depository): subjekt, ktery drzi a spravuje cenné papiry nebo
jind finan¢ni aktiva, vede emisni ity a umoziuje zpracovani transakci prostfednictvim zaknihovéni. Aktiva mohou exis-
tovat bud fyzicky (pficemz jsou v rdmci stfediska evidence cennych papirti znehybnéna), nebo v dematerializované podobé
(tj. pouze jako elektronické zdznamy).

Swapovy bod (Swap point): rozdil mezi sménnym kurzem forwardové transakce a sménnym kurzem spotové transakce
pii ménovém swapu.

Systém rezervace (Earmaring system): systém spravy zaji§téni centrdlnimi bankami, kdy je likvidita poskytovana proti
aktiviim tcelové vazanym pro kazdou jednotlivou transakci.

Systém sdruZovini (Pooling system): viz systém sdruZovdni zajiSténi.

Systém sdruZovéni zajiSténi (Collateral pooling system): systém centrdlni banky pro spravu zajisténi, pfi kterém si
protistrany oteviraji souborny ucet, na ktery vkladaji aktiva zajistujici jejich transakce s centralni bankou. Na rozdil od
systému rezervace nejsou v systému sdruzovani podkladova aktiva icelové vdzdna (rezervovéna) pro jednotlivé transakee.

Systém vypofaddni obchodii s cennymi papiry (Securities settlement system - SSS): systém, ktery umoznuje drzen{
a prevod cennych papirt nebo jinych finan¢nich aktiv, a to bud bezplatné, nebo proti zaplaceni (doddni proti zaplaceni).

Systém zaknihovéni (Book-entry system): Gicetn{ systém, ktery umoziuje prevody cennych papirt a jinych finan¢nich
aktiv bez skute¢ného fyzického pohybu papirovych podkladt ¢i certifikdta (napf. elektronicky prevod cennych papird).
Viz také dematerializace.
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Systém zictovini plateb (Gross settlement system): prevodni systém, pii kterém dochdzi na zdkladé jednotlivych pii-

kazii k vypotadavani finan¢nich prostiedkd nebo prevodu cennych papirt.

Systém zictovéni plateb v redlném case (RTGS) (RTGS (real-time gross settlement) system): systém zdctovani,
v jehoz ramci dochdzi ke zpracovani a vypofddani na zdkladé jednotlivych piikazt (bez vzdjemného zapocteni - nettingu)

v redlném Case (prabézné). Viz rovnéz TARGET.

TARGET (Transevropsky expresni automatizovany systém zdctovani plateb v redlném case) (TARGET - Trans-
European automated real-time gross settlement express transfer system): systém zactovéni jednotlivych plateb v redl-
ném case pro euro. Jednd se o decentralizovany systém sklddajici se z 15 ndrodnich systémd RTGS, platebniho mechanismu
ECB a propojovaciho mechanismu.

TFida splatnosti (Maturity bucket): skupina aktiv, jejichz zbytkovd splatnost spadd do urcitého casového intervaly,
napt. tfida se splatnosti tfi az pét let.

Ucet minimdlnich rezerv (Reserve account): et u ndrodni centrdlni banky, na kterém protistrany drzi své mini-
mélni rezervy. Jako tcet minimdlnich rezerv mohou protistrany vyuZit i své aéty pro zictovani vedené u ndrodnich
centralnich bank.

Utet pro zG&tovani (Settlement account): Géet piimého tcastnika narodniho systému RTGS u centrélni banky pro téely
zpracovani plateb.

UdrZovaci obdobi (Maintenance period): obdob, na které se propocitivd dodrzovdni povinnosti minimdlnich rezerv.
ECB zvefejiiuje kalenddi udrzovacich obdobi nejméné tii mésice pred zacdtkem kazdého roku. Udrzovaci obdobi zacind
dnem vyporddani prvni hlavni refinan¢ni operace, kterd nésleduje po zaseddni rady guvernérii, na jehoz programu je
mési¢ni vyhodnoceni orientace ménové politiky. Obvykle udrzovaci obdobi konéi den pred obdobnym dnem vyporadéani
v ndsledujicim mésici. Za vyjimecnych okolnosti miize byt zvefejnény kalenddi zménén, a to mimo jiné v zédvislosti na
zméndch v asovych planech zaseddni Rady guvernérii.

Uschovatel (Custodian): subjekt, ktery se zavazuje pievzit do dschovy a pro jiné spravovat cenné papiry a jind finan¢ni
aktiva.

Uvérovi instituce (Credit institution): instituce, na kterou se vztahuje definice uvedend v ¢l. 4 odst. 1 smérnice Evrop-
ského parlamentu a Rady 2006/48/ES ze dne 14. ¢ervna 2006 o piistupu k ¢innosti Gvérovych instituci a o jejim vykonu.
Uvérovou instituci tedy je: i) podnik, jehoz ¢innost spocivd v piijimani vkladd nebo jinych splatnych penéznich pro-
stfedkdl od vefejnosti a v poskytovani Gvérii na vlastni cet; nebo ii) podnik nebo jakakoli jind pravnickd osoba jind nez
osoba podle bodu i), kterd vydava platebni prostredky ve formé elektronickych penéz.

Uzké propojeni (Close links): situace, kdy je protistrana spojena s emitentem/dluznikem/rucitelem zptsobilych aktiv
z nasledujicich duvodi: i) protistrana vlastni 20 % ¢i vice kapitdlu emitenta/dluznika/rucitele, pfipadné jeden ¢i vice pod-
nikd, v nichZ protistrana vlastn{ vétsinu kapitalu, vlastni 20 % ¢i vice kapitdlu emitenta/dluznika/rucitele, nebo protistrana
a jeden ¢i vice podnikd, v nichz protistrana vlastni vétSinu kapitdlu, dohromady vlastni 20 % ¢ vice kapitdlu
emitenta/dluznika/[rucitele, nebo ii) emitent/dluznik/rucitel vlastni 20 % ¢i vice kapitdlu protistrany, piipadné jeden ¢i vice
podnikd, v nichz emitent/dluznik/rucitel vlastni vétSinu kapitdlu, vlastni 20 % ¢i vice kapitdlu protistrany, nebo
emitent/dluznik/rucitel a jeden ¢i vice podnikd, v nichZ emitent/dluznik/rucitel vlastni vétsinu kapitélu, dohromady vlastni
20 % ¢i vice kapitdlu protistrany, nebo iii) tfeti strana vlastni vétSinu kapitdlu protistrany i vétsinu kapitdlu
emitenta/dluznika/rucitele, at uz p¥fmo, ¢i nepfimo prostiednictvim jednoho ¢i vice podnikdi, v nichZ tfeti strana vlastni
vétsinu kapitdlu.

Varia¢ni marZe (nebo ocefiovini podle trzni hodnoty) (Variation margin, marking to market): Eurosystém vyza-
duje, aby byla pro podkladova aktiva vyuZzivand pfi jeho reverznich transakcich na poskytnuti likvidity zachovavédna po
dobu trvani operace urcitd droven trzni hodnoty. To znamend, Ze pokud pravidelné méfend trzni hodnota podkladovych
aktiv klesne pod urcitou troven, pozaduji ndrodni centrdlni banky po protistrandch doddn{ doplijicich aktiv nebo
hotovosti (tj. vyzva k dodatkové dhradg). Podobné pokud trzni hodnota podkladovych aktiv po pfecenéni ur¢itou tro-
ven presahne, mizZe protistrana nadbytecnd aktiva nebo hotovost ziskat zpét.

Vkladovi facilita (Deposit facility): stdld facilita Eurosystému, kterou mohou protistrany vyuzivat k provadéni jed-
nodennich vkladt u ndrodnf centralni banky, které jsou tdroceny pfedem stanovenou irokovou sazbou.

Vklady s dohodnutou splatnosti (Deposits with agreed maturity): kategorie néstrojd, kterd se sklddd pievdzné z ter-
minovanych vklada s danou dobou splatnosti, s nimiz v zévislosti na vnitrostatni praxi pied splatnosti bud nelze dispo-
novat, nebo s nimiz lze disponovat pouze pod podminkou uhrazeni pendle. Tato kategorie rovnéz zahrnuje nékteré
neobchodovatelné dluhové néstroje, jako jsou napiiklad neobchodovatelné (drobné) vkladové listy.

Vklady s vypovédni lhitou (Deposits redeemable at notice): kategorie ndstroji, kterd se sklddd z vkladd, u nichz mus{
drzitel dodrzet pevné stanovenou vypovédni lhitu pted tim, nez si své prostfedky muze vybrat. V nékterych piipadech
existuje moznost vybéru urcité stanovené ¢astky ve stanoveném obdobi, nebo moznost piedc¢asného vybéru podminéného
uhrazenim penéle.
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Vnitrodenni Gvér (Intraday credit): tivér poskytnuty na dobu kratsi nez 1 obchodni den. Miize byt poskytnut centrdlni
bankou k vyrovndni nesrovnalosti ve vypofddavani plateb a mazZe mit formu: i) zajisténého pfecerpdni tvéru; nebo ii)
tvérové operace proti zdstavé nebo s dohodou o zpétném odkupu.

Vyzva k dodatkové dhradé (Margin call): postup souvisejici s uplatiiovanim variaénich marZi, ktery spocivd v tom, ze
pokud pravidelné méfend hodnota podkladovych aktiv klesne pod urcitou Groven, vyzaduje centrlni banka po protistra-
ndch dodani doplaujicich aktiv (nebo hotovosti). Obdobné plati, Ze pokud hodnota podkladovych aktiv po pfecenéni
piesdhne castku, kterou protistrany dluzi, plus varia¢ni marzi, mohou protistrany pozadat centrdlni banku o vrdceni nad-
bytecnych aktiv (nebo hotovosti).

Zdklad pro stanoveni minimélnich rezerv (Reserve base): suma zpfisobilych rozvahovych polozek, kterd predstavuje
zdklad pro vypocet povinnosti minimdlnich rezerv tivérové instituce.

Zbytkovd splatnost (Residual maturity): doba zbyvajici do dne splatnosti dluhového ndstroje.

Zemé EHP (Evropského hospodiiského prostoru) (EEA (European Economic Area) countries): ¢lenské stity EU
a Island, Lichtenstejnsko a Norsko.

Zprostiedkovatel zdactovani (Settlement agent): instituce, kterd spravuje proces ztctovani (napf. uréuje pozice v pro-
cesu zactovani, sleduje vymény plateb atd.) pro prevodni systémy nebo jiné mechanismy vyzadujici zdctovani.



13.12.2006

Utedni véstnik Evropské unie

L 352/79

PRILOHA 3

VYBER PROTISTRAN PRO INTERVENCNI DEVIZOVE OPERACE A MENOVE SWAPY PRO UCELY MENOVE
POLITIKY

Vybér protistran pro intervencni devizové operace a ménové swapy pro tcely ménové politiky se Fidi jednotnym piistu-
pem bez ohledu na zvoleny organiza¢ni rimec vnéjsich operaci Eurosystému. Dusledkem vybérové politiky neni odklon
od stévajicich trznich standardd, nebot tato politika je odvozena na zdkladé harmonizace nejlepsich soucasnych metod
narodnich centrdlnich bank. Vybér protistran pro intervenéni devizové operace Eurosystému je zaloZen predevsim na dvou
souborech kritérii.

Prvni soubor kritérif je inspirovdn zdsadou obezfetnosti. Prvnim kritériem obezfetnosti je kredibilita, kterd je posuzovana
s vyuzitim kombinace rozdilnych metod (napfiklad s vyuzitim Gvérového hodnoceni komerénimi hodnoticimi agentu-
rami i vlastni analyzy kapitdlovych a jinych obchodnich poméri); druhym kritériem je skutecnost, Ze Eurosystém vyza-
duje, aby vSechny jeho piipadné protistrany intervencnich devizovych operaci podléhaly dohledu ze strany uzndvaného
organu dohledu; a jako tfeti kritérium musi viechny protistrany interven¢nich devizovych operaci Eurosystému dodrzovat
vysoké etické standardy a mit dobrou povést.

Jakmile je pozadavek minimdalni obezfetnosti splnén, dojde k uplatnéni druhého souboru kritérii, ktery je inspirovan ohledy
Gcinnosti. Prvn{ kritérium Géinnosti se vztahuje na konkurencni cenové chovéni a schopnost protistrany vyporadat velké
objemy, a to i pii nestalych trznich podminkach. K ostatnim kritériim dcinnosti pak nélezeji kvalita a rozsah informaci,
které protistrany poskytuji.

Okruh potencidlnich protistran interven¢nich devizovych operaci je dostatené siroky a pestry, aby zarucoval nezbytnou
pruznost pii provddéni intervencnich operaci. Umoziuje Eurosystému vybrat si z nékolika rtiznych intervenénich kanéld.
Aby mohl ¢inné intervenovat v riiznych zemépisnych oblastech a ¢asovych zondch, mize Eurosystém vyuzivat proti-
strany v libovolném mezindrodnim finan¢nim centru. AvSak v praxi plati, Ze pfevdzna Cast protistran pochdzi z eurozony.
V piipadé ménovych swapt provddénych pro dcely ménové politiky odpovidd okruh protistran protistrandm, které se
nachdzeji v eurozéné a jsou vybirdny pro intervencni devizové operace Eurosystému.

Ndrodni centralni banky mohou uplatiovat omezovaci systém, ktery jim pii ménovych swapech providénych pro dcely
ménové politiky umozni kontrolovat Gvérovou angazovanost ve vztahu k jednotlivym protistrandm.
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PRILOHA 4

ZPRAVODAJSKY SYSTEM PRO MENOVOU A BANKOVNI STATISTIKU EVROPSKE CENTRALNI BANKY (1)

1.

)

Uvod

Naiizeni Rady (ES) ¢. 253398 ze dne 23. listopadu 1998 o shromazdovani statistickych informaci Evropskou cen-
trdlni bankou (?) definuje fyzické a pravnické osoby, na které se vztahuje statistickd zpravodajskd povinnost (takzvany
Lreferencni soubor zpravodajskych jednotek®), rezim utajeni a p¥islusnd provadéci opatfeni v souladu s ¢lankem 5.4
statutu Evropského systému centralnich bank (statut ESCB). Dale opraviiuje ECB vyuzivat jeji normotvornou pravomoc:

—  k vymezeni skute¢ného souboru zpravodajskych jednotek;

—  k vymezeni statistické zpravodajské povinnosti ECB a k jejimu uklddani skutecnému souboru zpravodajskych
jednotek zdcastnénych clenskych statd;

— ke stanoveni podminek, za kterych mohou ECB a ndrodni centrdlni banky uplatiiovat privo na ovérovani nebo
nucené shromazdovani statistickych informaci.

Vseobecné avahy

Ucelem naifzeni Evropské centralni banky (ES) ¢. 2423/2001 ze dne 22. listopadu 2001 o konsolidované rozvaze
sektoru ménovych finan¢nich instituci (ECB/2001/13) (%) ve znéni pozdgjsich piedpisti je umoznit ECB, a v souladu
s ¢lankem 5.2 statutu i nirodnim centrdlnim bankdm v rdmci jejich moZnosti, shromazdovat nezbytné statistické infor-
mace ke splnéni dkold Evropského systému centralnich bank (ESBC), zejména pak jeho tkolu vymezovat a provadét
ménovou politiku Spolecenstvi podle ¢l. 105 odst. 2 prvni odrdzky Smlouvy o zaloZeni Evropského spolecenstvi
(Smlouva). Statistické informace shromdzdéné v souladu s nafizenim ECB[2001/13 se vyuZivaji k sestaveni konsolido-
vané rozvahy sektoru ménovych finan¢nich instituci, jejimz hlavnim dcelem je poskytnout ECB uceleny statisticky
obraz ménového vyvoje, obsahujici agregovand finan¢ni aktiva a pasiva ménovych financnich instituci clenskych statd,
na které se hledi jako na jediny hospodaisky prostor.

Pro statistické tcely je statistickd zpravodajskd povinnost ECB v souvislosti s konsolidovanou rozvahou sektoru méno-
vych finanénich instituci zaloZena na tfech hlavnich faktorech.

Za prvé, ECB musi obdrzet srovnatelné, spolehlivé a aktualizované statistické informace, které jsou shromazdovany
v celé eurozéné za srovnatelnych podminek. Ackoli jsou tdaje shromazdovany podle ¢lankd 5.1 a 5.2 statutu ndrod-
nimi centrdlnimi bankami decentralizované, a pokud je to nezbytné, ve spojent s jinymi statistickymi povinnostmi pro
ticely Spolecenstvi nebo vnitrostatni ticely, vyZaduje se dostate¢ny stupeft harmonizace a souladu s minimalnimi zpra-
vodajskymi standardy za ticelem vytvoreni spolehlivé statistické zdkladny pro vymezeni a provddéni jednotné ménové
politiky.

Za druhé, zpravodajskd povinnost stanovend v nafizeni ECB/2001/13 musi dodrzovat zdsady pruhlednosti a pravni
jistoty. Duvodem je skute¢nost, Ze uvedené nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné v celé eurozéné.
Ukladd povinnosti ptimo fyzickym a prdvnickym osobdm, na které maze ECB v piipadé neplnéni statistické zpravo-
dajské povinnosti uvalovat sankce (viz ¢ldnek 7 nafizeni Rady (ES) ¢. 2533/98). Zpravodajskd povinnost je tudiz jasné
definovdna a kazdé odchylujici se rozhodnuti piijaté ECB pii ovéfovani nebo nuceném shromazdovani statistickych
informaci dodrzuje identifikovatelné zdsady.

Za treti, ECB musi minimalizovat zpravodajskou zdtéz (viz ¢l. 3 pism. a) nafizeni Rady (ES) ¢. 2533/98). Statistické
informace shromazdéné ndrodnimi centrdlnimi bankami podle nafizeni ECB/2001/13 se tedy rovnéz vyuZivaji
k vypoctu zakladu pro stanoveni minimalnich rezerv podle nafizeni Evropské centrdlni banky (ES) ¢. 1745/2003 ze
dne 12. zaf{ 2003 o uplatiiovani minimdlnich rezerv (ECB/2003/9) ().

Obsah této piilohy je uvddén pouze pro informativni Gcéely.
UF. vést. L 318, 27.11.1998, s. 8.

) UF. vést. L 333, 17.12.2001, s. 1. Timto naiizenfm bylo nahrazeno nafizeni Evropské centrdlni banky (ES) ¢. 2819/98 ze dne 1. pro-

since 1998 (ECB/1998/16).
Uf. vést. L 250, 2.10.2003, s. 10.



13.12.2006

Utedni véstnik Evropské unie

L 352/81

Clanky nafizeni ECB/2001/13 se omezuji na obecné vymezeni skutecného souboru zpravodajskych jednotek, jeho
statistickych zpravodajskych povinnosti a zdsad, na jejichz zdkladé ECB a ndrodni centrdlni banky obvykle vykonavaji
svou pravomoc ovéfovat nebo nucené shromazdovat statistické informace. Podrobnosti o statistickych informacich
vykazovanych za tGcelem splnén statistické zpravodajské povinnosti ECB a o minimalnich standardech, které musi byt
dodrzovany, jsou uvedeny v p¥ilohdch I az IV nafizeni ECB/2001/13.

Skuteény soubor zpravodajskych jednotek; seznam ménovych finanénich instituci pro statistické acely

Meénové finanéni instituce zahrnuji rezidentské Gvérové instituce, jak jsou definovdny v prévnich predpisech Spolecen-
stvi, a vSechny ostatni rezidentské finan¢ni instituce, jejichz pfedmétem cinnosti je pfijimat vklady nebo prostiedky
velmi podobné vkladtim od jinych subjekt nez ménovych finanénich instituci a na vlastni tcet (alespoii v ekonomic-
kém smyslu) poskytovat avéry nebo investovat do cennych papirti. V souladu se zdsadami tifdéni uvedenymi v pii-
loze I nafizeni ECB/2001/13 ECB vytvéii a vede seznam instituci podle této definice. Pravomoc vytvafet a udrzovat
seznam ménovych financnich instituci pro statistické tcely mé Vykonnd rada ECB. Skutecny soubor zpravodajskych

jednotek tvofi ménové finanéni instituce, které jsou rezidenty na dzemi eurozény.

Nérodni centrdlni banky mohou udélit vyjimky malym ménovym finanénim institucim za pfedpokladu, Ze ménové
finan¢ni instituce prispivajici k mési¢ni konsolidované rozvaze pfedstavuji alespon 95 % celkové stavové rozvahy
ménovych finan¢nich instituci v kazdém zdcastnéném clenském stté. Tato vyjimka umoziiuje ndrodnim centrdlnim
bankdm uplatiiovat metodu ,zbytkové ¢asti“ (,cutting-off the tail®).

Statistické zpravodajské povinnosti

Pro sestaveni konsolidované rozvahy musi skute¢ny soubor zpravodajskych jednotek vykazovat statistické informace
vztahujici se k jejich rozvaze mésicné. Dalsf informace jsou vyzadovany ctvrtletné. Statistické informace, které musf
byt vykazovény, jsou uvedeny podrobnéji v piiloze I nafizeni ECB/2001/13.

Relevantni statistické tidaje shromazduji ndrodni centrdlni banky, jeZ musi stanovit postupy pro vykazovdni, které maj
byt dodrzovany. Nafizeni ECB/2001/13 nebrdni ndrodnim centrdlnim bankdm ve shromazdovdni statistickych infor-
maci nutnych ke splnéni statistickych pozadavk ECB od skutecného souboru zpravodajskych jednotek jako soucisti
Sir§tho zpravodajského systému, ktery jednotlivé narodni centrdlni banky vytvareji v rdmci vlastnich pravomoci v sou-
ladu s pravnimi pfepisy Spolecenstvi, vnitrostitnimi pravnimi piedpisy nebo se zavedenou praxi a ktery slouzi k jinym
statistickym tceldm. Tim vSak nesmi byt dotceno plnénf statistickych pozadavkd stanovenych v nafizeni ECB[2001/13.
V urditych zvlastnich piipadech se ECB muze ke splnéni svych pozadavki spolehnout na statistické informace shromdz-
déné pro jiné acely.

Vyjimky udélené ndrodni centrdlni bankou, jak je definovano vyse, maji ten dopad, Ze se na dotéené malé ménové
finanén{ instituce vztahuje snizend statistickd zpravodajskd povinnost (cozZ mimo jiné znamend pouze Ctvrtletn{ vykaz-
nictvi), kterd je povinnd v kontextu minimdlnich rezerv a je vymezena v piiloze Il nafizeni ECB[2001/13. Pozadavky
na ty malé ménové finanén{ instituce, které nejsou Gvérovymi institucemi, jsou stanoveny v piiloze Il uvedeného nafi-
zeni. Ménové finan¢ni instituce, kterym byla udélena vyjimka, maji viak moznost plnit dplnou zpravodajskou povinnost.

Vyuziti statistickych informaci podle nafizeni ecb o minimdlnich rezervich

Za Géelem minimalizace zpravodajské zdtéze a zamezeni zdvojeni pfi shromazdovén{ statistickych informaci jsou sta-
tistické informace, které se tykaji rozvahy, vykazované ménovymi finan¢nimi institucemi podle nafizeni ECB/2001/13,
vyuzivany také k vypoctu zdkladu pro stanoveni minimalnich rezerv podle nafizeni ECB/2003/9.

Pro statistické dcely musi zpravodajskd jednotka vykazovat tidaje své pifslusné ndrodni centrdlni bance podle ramce
uvedeného v tabulce 1 niZe, kterd je soucdsti pfilohy I nafizeni ECB/2001/13. Pole oznacend v tabulce 1 ,** jsou
vyuzivana vykazujicimi institucemi k vypoctu jejich zdkladu pro stanoveni minimalnich rezerv (viz rdmecek 13 v kapi-
tole 7 této publikace).

Ke spravnému vypocteni zdkladu pro stanoveni minimalnich rezerv, na néjz se pouzije pozitivni sazba, je nutné pod-
robné mésicni ¢lenéni vkladii s dohodnutou splatnosti nad dva roky, vkladi s vypovédni lhiitou nad dva roky a zévazka
z repo operaci Gvérovych instituci vici sektoram (,tuzemskym“ a ,ostatnich zicastnénych ¢lenskych stati“) ,ménové
finanén{ instituce®, ,Gvérové instituce s povinnosti minimalnich rezerv, ECB a ndrodni centrdlni banky“ a ,tstiedn{
vlddni instituce®, a vici ,zbytku svéta“.



Tabulka 1
Udaje vykazované mésitné

Pole vytisténd slab¢ vykazuji pouze Gvérové instituce s povinnosti minimélnich rezerv

A.Tuzemsko B. Ostatni zdcastnéné clenské stity
m financni j Nm financni .
L 3 Instituce jiné nez ménové finanéni instituce - 3 Instituce jiné nez ménové finanéni instituce
instituce () instituce ()
Vlédn{ instituce Ostatni rezidenti Vladni instituce Ostatni rezidenti
ztoho: ztoho:
Gvérové ostatni financni domdcnosti + Gvérové ostatni finan¢ni domicnosti +] C. Zbytek | D. Nezafa-|
POLOZKY ROZVAHY: instituce s zprostied- neziskové instituce s zprostied- neziskové svéta zeno
PMR, ECB a }istredni vlddni] ostatni viddni kovatelé + Poj i.§.[’o’vny A | nefinancni insm,u,c? PMR, ECBa ﬁS[TEdt,“’ ostatni vlddn{ kovatelé + Poj ‘S ’vny 4 1 nefinancni inslil}x’cf
nérodn{ instituce instituce celkem pomovcn’e penzijni fondy podniky (5.11) Sl()LllZlCl nérodn{ .vla.dm instituce celkem pomOfnfe penzijni fondy podniky (5.11) 510|{21c1
centrélni finanéni (5.125) domécno- centrélni instituce finanéni (5.125) domécno-
banky instituce stem banky instituce stem
(S.123+S.124) (S.14+8.15) (S.123+S.124) (5.14+8.15)
() (b) (©) (d) (€) (f) () (h) (i) [0] (k) () (m) (n) (0) (p) (q) (r) (s) (1)
PASIVA
8 ObéZivo
9 Vklady * | * | * | | * | * | * *
do 1 roku
nad 1 rok
1% Euro * | | _l_l* -
[o:1e_Jednodenni L 1 = 1 ] ] | : * 1 | |
I9:2¢ s dohodnutou splatnosti
do 1 roku * * * *
od 1 roku do 2 let * * * *
nad 2 roky (') * | * | * * * * I * I * * r "
93¢ S vypovédnilhitou
do 3 mésicti () * * * *
nad 3 mésice * * * *
z toho nad 2 roky (%) * I * I * * * * I * I * * * * |
9-4e_Repo operace S : : ] ] ] N : : ] ] *
I§X Cizi mény
[0:1x_Jednodenni L 1 = 1 ] ] | : * 1 | |
19-2x s dohodnutou splatnosti
do 1 roku * * * *
od 1 roku do 2 let * * * *
nad 2 roky (') * | * | * * * * I * I * * r "
19:3x S vypovédnilhitou
do 3 mésicti () * * * *
nad 3 mésice * * * *
z toho nad 2 roky () | ] * * * ] ] * * * *
94x Repo operace * I * I * * ® I I I * I * I * ® ® I I *
10  Akcie/podilové listy fondd
penézniho trhu
11 Emitované dluhové cenné papiry
1le Euro
do 1 roku *
od 1 roku do 2 let *
nad 2 roky *
11x  Cizi mény
do 1 roku *
od 1 roku do 2 let *
nad 2 roky *
12  Kapitil a rezervy
13 Ostatni pasiva

(') Véetné administrativné regulovanych vklada.

(}) Véetné nepievoditelnych dspornych vkladd na vidénou.
() Uvérové instituce mohou rovnéz vykazovat pozice viii ménovym finanénim institucim jinym ne Gvérovym institucim s povi 1 minimdlnict
(4 Vykazovéni této polozky je do odvoldni dobrovolné.
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Navic v zdvislosti na vnitrostdtnich systémech shromazdovani informaci a aniZ je dot¢ena plnd shoda s definicemi
a zasadami klasifikace pro rozvahy ménovych finan¢nich instituci stanovenymi v nafizeni ECB/2001/13 mohou Gvé-
rové instituce s povinnosti minimdlnich rezerv vykazovat misto toho udaje nutné k vypoctu zdkladu pro stanoveni
minimalnich rezerv, s vyjimkou daji o obchodovatelnych néstrojich, v souladu s tabulkou 1a, pokud nejsou dotceny
tucné vytisténé pozice v tabulce 1.

Ptiloha II nafizeni ECB/2001/13 obsahuje zvldstni a pfechodnd ustanoveni a ustanoveni o fuzich zahrnujicich Gvérové
instituce, s ohledem k uplatfiovan{ systému minimdlnich rezerv.

Priloha II nafizeni ECB/2001/13 obsahuje zejména statistické vykaznictvi pro tivérové instituce ve ,zbytkové ¢ésti‘.
Uvérové instituce ve ,zbytkové Casti* vykazuji piinejmensim ctvrtletni tdaje nezbytné k vypoctu zdkladu pro stano-
ven{ minimélnich rezerv v souladu s tabulkou 1la. Tyto instituce zajisti, aby vykaz podle tabulky 1a plné odpovidal
definicim a klasifikacim pouzitym v tabulce 1. Udaje pro vypocet zikladu minimélnich rezerv v institucich ve ,zbyt-
kové &dsti“ pro tii udrzovaci obdobi rezerv vychdzeji z idaju ke konci ctvrtleti, které shromazduji ndrodni centrdlni

banky.

Tabulka 1a

Zjednodusené vykazovini adaji tykajicich se povinnosti minimdlnich rezerv

Zéklad pro stanoveni minimdlnich rezerv (s vyjimkou
obchodovatelnych ndstrojti), vypocteny jako soucet
téchto sloupcti v tabulce 1 (Pasiva):

(@)-(b)+(c)*+(d)+(e) +()-(k) + () +(m) +(n) +(s)

VKLADOVE ZAVAZKY(Euro a cizi mény celkem)

9. CELKOVE VKLADY
9.1e +9.1x
9.2e +9.2x
9.3e +9.3x
9.4e +9.4x

z toho:
9.2e +9.2x s dohodnutou splatnostinad 2 roky

z toho:

9.3e +9.3x s vypovédni Ihitounad 2 roky Dobrovolné vykazovéni

z toho:
9.4e +9.4x repo operace

Nezafazené polozky, sloupec (t) v tabulce 1 (Pasiva)

OBCHODOVATELNE NASTROJE
(Euro a cizi mény celkem)

11 EMITOVANE CENNE PAPIRY
11e + 11x s dohodnutou splatnostido dvou let

11 EMITOVANE CENNE PAPIRY
11e + 11x s dohodnutou splatnostinad 2 roky

Priloha uvedeného nafizeni rovnéZz obsahuje ustanoveni o vykazovani na konsolidovaném zdkladé. Po ziskdni oprav-
néni od ECB mohou tvérové instituce s povinnosti minimalnich rezerv poddvat konsolidované statistické vykazy za
skupinu dvérovych instituci s povinnosti minimdlnich rezerv v rdmci tizemi jednoho stdtu, pokud se vechny dotcené
instituce vzdaji vyhod odpoctu jakychkoli pausélnich odpocitatelnych polozek od povinnosti minimélnich rezerv.
Vyhoda odpoctu pausdlni polozky vsak zistdvd v platnosti pro skupinu jako celek. VSechny dotcené instituce se v
seznamu ménovych finan¢nich instituci vedeném ECB uvadéji jednotlivé.
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Priloha uvedeného nafizeni déle obsahuje ustanoveni, kterd se maji uplatnit v pfipadé fizi, na nichz se podileji avé-
rové instituce. Vyrazy ,faze“, ,fazujici instituce” a ,nabyvajici instituce* tu maji vyznam shodny s vyznamem stano-
venym v natizeni ECB/2003/9. Pro udrzovaci obdobi, béhem kterého se fiize uskuteciuje, se povinnost minimdlnich
rezerv nabyvajici instituce vypocte a musi byt splnéna v souladu s ¢ldnkem 13 uvedeného nafizeni. Pro ndsledujici
udrzovaci obdobi se povinnost minimdlnich rezerv nabyvajici instituce vypocte ze zdkladu pro stanoveni minimdlnich
rezerv a pifpadné podle statistickych ddaji vykdzanych podle zvlastnich pravidel (viz tabulka v dodatku pfilohy II
naffzeni ECB/2001/13). Jinak se pouziji béznd pravidla pro vykazovani statistickych informaci a pro vypocet povin-
nych minimalnich rezerv podle ¢ldnku 3 nafizeni ECB/2003/9. Piislusnd ndrodni centralni banka miiZe navic nabyvajici
instituci povolit, aby plnila svou statistickou zpravodajskou povinnost prostfednictvim docasnych postupii. Tato
odchylka od bézného postupu vykazovani musi byt omezena na co nejkratsi dobu a neméla by prekrocit Sest mésict
od uskute¢néni faze. Touto odchylkou neni dotéena povinnost nabyvajici instituce splnit svou zpravodajskou povin-
nost podle nafizeni ECB/2001/13 a piipadné jeji povinnost prevzit zpravodajskou povinnost fazujicich instituci. Jak-
mile se imysl fizovat stane vefejné zndmym a s dostatecnym predstihem, nez se fze uskutecnt, je nabyvajici instituce
povinna informovat piislusnou ndrodni centrdlni banku o postupech, které zamysli pfijmout k plnéni svych statistic-
kych zpravodajskych povinnosti ve vztahu k uréeni povinnosti minimélnich rezerv.

Ovéfovani a nucené shromazdovani

ECB a ndrodni centrdlni banky vykondvaji pravomoc ovéfovat a nucené shromazdovat statistické informace, kdykoliv
nejsou splnény minimalni standardy pro pfenos, pfesnost, pojmovou shodu a opravy. Tyto minimdln{ standardy jsou
stanoveny v piiloze IV nafizeni ECB/2001/13.

. Nezdcastnéné clenské stity

Vzhledem k tomu, Ze ¢lanek 34.1 statutu nezaklddd prava ani neukldda povinnosti pro ¢lenské staty, na které se vzta-
huje vyjimka (¢lanek 43.1 statutu), a pro Dansko (¢lnek 2 Protokolu o nékterych ustanovenich tykajicich se Danska)
a neni pouzitelny na Spojené krélovstvi (cldnek 8 Protokolu o nékterych ustanovenich tykajicich se Spojeného krélov-
stvi Velké Britanie a Severniho Irska), je nafizeni ECB/2001/13 pouzitelné pouze ve zicastnénych ¢lenskych statech.

Clanek 5 statutu o pravomocich ECB a nirodnich centralnich bank v oblasti statistiky a naiizen{ Rady (ES) ¢. 2533/98
jsou vSak pouzitelné ve viech clenskych stitech. To rovnéz znamend, spolecné s ¢linkem 10 (byvalym clinkem 5)
Smlouvy, Ze nezticastnéné stity maji povinnost pfijmout a provést na vnitrostdtni irovni veskerd opatfeni, kterd pova-
Zuji za vhodnd pro shromazdovéni statistickych informaci nezbytnych ke splnénf statistické zpravodajské povinnosti
vici ECB a pro v¢asnou pifpravu v oblasti statistiky na to, aby se mohly stat zicastnénymi clenskymi stéty. Tato povin-
nost je vyslovné stanovena v ¢lanku 4 a bodu 17 odtivodnéni nafizeni Rady (ES) ¢. 2533/98. Z divodt prihlednosti
je tato zvlastni povinnost znovu uvedena i v bodech odtvodnéni naf{zeni ECB/2001/13.
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PRILOHA 5

INTERNETOVE STRANKY EUROSYSTEMU

Centrélni banka

Internetovd stranka

Evropska centrdlni banka

www.ecb.int

Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique

www.nbb.be nebo www.bnb.be

Deutsche Bundesbank

www.bundesbank.de

Bank of Greece

www.bankofgreece.gr

Banco de Espaiia

www.bde.es

Banque de France

www.banque-france.fr

Central Bank and Financial Services Authority of Ireland

www.centralbank.ie

Banca dltalia

www.bancaditalia.it

Banque centrale du Luxembourg

www.bcl.lu

De Nederlandsche Bank

www.dnb.nl

Oesterreichische Nationalbank

www.oenb.at

Banco de Portugal

www.bportugal.pt

Banka Slovenije

www.bsi.si

Suomen Pankki - Finlands Bank

www.bof fi
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PRILOHA 6

POSTUPY A SANKCE UPLATNOVANE V PRIPADE NEDODRZOVANI ZAVAZKU PROTISTRANAMI

Finanéni postihy

V piipadé poruseni pravidel nabidkovych fizeni (), pravidel dvoustrannych transakci (2), pravidel o vyuzivani pod-
kladovych aktiv (3) nebo postupt na konci dne a podminek p¥istupu k mezni zapGjéni facilité () protistranou, uplatni
Eurosystém tyto finan¢ni postihy:

a) V pifpadé poruseni pravidel tykajicich se operaci nabidkovych fizeni, dvoustrannych transakei a vyuziti podkla-
dovych aktiv se za prvni a druhé poruseni, ke kterému dojde v obdobi o délce 12 mésict, uplatni finanén{
postih. Finan¢ni postihy, které je mozné uplatnit, se vypocitaji pii mezni zdpujéni sazbé navysené o 2,5 procent-
niho bodu.

za poruseni pravidel tykajicich se operaci nabidkovych fizeni a dvoustrannych transakei se finan¢ni postihy vypo-
¢itaji na zdkladé vyse zajisténi nebo hotovosti, které protistrana nebyla schopna vypofddat, vyndsobené koefici-
entem 7/360,

za porudeni pravidel tykajicich se vyuziti podkladovych aktiv se finan¢ni postihy vypocitaji na zdkladé castky
nezpusobilych aktiv (nebo aktiv, které protistrana nesmi vyuzit), kterd: 1) jsou bud protistranou poskytnuta
ndrodni centrdlni bance nebo ECB; nebo 2) nejsou protistranou stazena do dvaceti pracovnich dni, jez uplynou
od okamziku, k némuz se zptsobilé aktivum stalo aktivem nezptsobilym nebo nesmi byt protistranou naddle
vyuzivano, vyndsobené koeficientem 1/360.

b) V prvnim pfipadé poruseni pravidel postupti na konci dne nebo piistupu k mezni zdpujcni facilité se finan¢ni
postihy, které je mozné uplatnit, vypocitaji jako mezni zdptjéni sazba plus 5 procentnich bodt. V pfipadé opa-
kovaného poruseni se tirokovd sazba finan¢niho postihu navysi o dalsich 2,5 procentnich bodi pokazdé, kdy
k tomuto poruseni dojde v rdmci obdobi o délce 12 mésictl, a vypocitd se na zdkladé objemu nepovoleného
piistupu k mezni zdpujcni facilité.

Nefinanéni postihy

Eurosystém protistranu z davodt poruSovéni pravidel nabidkovych fizeni, pravidel dvoustrannych transakei a pravi-
del o vyuzivani podkladovych aktiv do¢asné vylouci, a to zptisobem uvedenym niZe:

Docasné vylouceni z divodii porusovdni pravidel nabidkovych fizeni a pravidel dvoustrannych transakci

Jestlize v obdobi 12 mésicti dojde ke tietimu poruseni stejného druhu, vylouci Eurosystém protistranu z ndsledné
operace (naslednych operaci) na volném trhu stejného druhu a provadéné (provadénych) na zdkladé stejnych postupd,
pficemz tento postih bude platit po urcité casové obdobi, a navic stanovi finan¢ni postih vypocteny v souladu s pra-
vidly uvedenymi v bodu 1. Vylouceni se uplatiiuje podle této stupnice:

a) jestlize vyse neposkytnutého zajisténi nebo hotovosti dosahuje az 40 % celkové vyse zajisténi nebo hotovosti,
které mély byt poskytnuty pii tfetim poruseni, uplatni se vylouceni v délce jednoho mésice;

To je ptipad, kdy protistrana neni schopnd prevést dostatecné mnozstvi podkladovych aktiv k vyporddani likvidity, kterd ji byla pidé-

lena pfi operaci na poskytnuti likvidity, nebo kdy neni schopnd dodat dostate¢nou vysi hotovosti k vypofddani ¢astky, kterd ji byla
piidélena v rdmci operace na absorpci likvidity.

To je piipad, kdy protistrana neni schopnd pievést dostate¢né mnozstvi zptsobilych podkladovych aktiv nebo neni schopnd dodat
dostate¢nou vysi hotovosti k vypofddani dohodnuté ¢astky pfi dvoustranné transakei.

To je piipad, kdy protistrana vyuzivé aktiva, kterd nejsou zpiisobild nebo se nezpiisobilymi stala (nebo kterd nesmi vyuzivat) k zajisténi
nesplaceného Gvéru.

To je pfipad, kdy md protistrana zdporny kone¢ny denni zistatek na Gctu pro zaétovani a nespliiuje podminky pfistupu k mezni
zdptjéni facilité.
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b) jestlize vy3e neposkytnutého zajisténi nebo hotovosti dosahuje 40 % az 80 % celkové vyse zajisténi nebo hoto-
vosti, které mély byt poskytnuty pfi tfetim poruseni, uplatni se vylouceni v délce dvou mésici;

¢) ajestlize vySe neposkytnutého zajisténi nebo hotovosti dosahuje 80 % az 100 % celkové vyse zajisténi nebo
hotovosti, které mély byt poskytnuty pfi tfetim poruseni, uplatni se vylouceni v délce ti mésici.

Tyto finan¢ni postihy a docasnd vylouceni se rovnéZz uplatni, aniZ je tim dotceno pismeno c) niZe, za jakékoli dalsf
nésledné porusent, ke kterému dojde v priibéhu kazdého dvandctimésicntho obdobi.

Docasné vylouceni z divodii porusovdni pravidel pro vyuzivdni podkladovych aktiv

Jestlize v obdobi 12 mésict dojde ke tietimu porusent, vylou¢i Eurosystém protistranu z ndsledné operace na volném
trhu a navic stanovi finanéni postih vypocteny v souladu s pravidly uvedenymi v bodu 1.

Tyto finan¢ni postihy a docasnd vylouceni se rovnéz uplatni, aniz je tim dotéeno pismeno c) niZe, za jakékoli dalsi
nésledné poruseni, ke kterému dojde v prabéhu kazdého dvandctimési¢niho obdobi.

Docasné vylouceni ve vyjimecnyich piipadech z pristupu ke vsem budoucim operacim ménové politiky na urcité obdobi

Ve vyjimeénych piipadech, ve kterych je z davodii zdvaznosti piipadu(t) nedodrzovéni, a s ptihlédnutim k dotcené
Cstee, Cetnosti a délce trvani piipadt nedodrzovéni, je mozné k finan¢nimu postihu vypocteném podle bodu 1 navic
zvézit i docasné vylouceni protistrany z pifstupu ke viem budoucim operacim ménové politiky pro obdobi v délce
tif mésica.

Instituce nachdzejici se v jinych clenskych stdtech

Eurosystém muze také rozhodnout, zda by se opatfeni docasného vylouceni, navrhované ve vztahu k nedodrzujici
protistrané, mélo rovnéz vztahovat na pobocky této instituce nachdzejici se v jinych clenskych stitech.
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PRILOHA 7

TVORBA PLATNEHO ZAJISTENI UVEROVYCH POHLEDAVEK

Aby bylo zabezpeceno, Ze tivérové pohledavky jsou platné zajistény a ze mohou byt rychle realizovany v pfipadé nedodr-
zeni zdvazku protistranou, musi byt splnény tyto dodatecné pravni pozadavky:

Ovéfeni existence uvérovych pohleddvek: Ndrodni centrdlni banky pouziji minimalné ndsledujici opatieni k ovéfeni, zda
uvérové pohledavky piedlozené Eurosystému jako zajisténi existuji: (i) protistrana nejméné kazdé ¢tvrtleti sama potvrdi
narodni centrdlni bance existenci uvérovych pohleddvek, pficemz jako alternativu lze provést srovndni s informa-
cemi v centrdlnim registru Gvérd, pokud existuje; (ii) ndrodni centrdlni banky, orgdny dohledu nebo externi audi-
tofi jednordzové proveéfi postupy pouzivané protistranou pii pfedkladani informaci o existenci Gvérovych pohleddvek
eurosystému; a (i) ndrodni centrdlni banky, pfislusné registry tvért, organy dohledu ¢&i externi auditofi provedou
namdtkovou kontrolu kvality a pfesnosti potvrzeni protistrany.

Ctvrtletni potvrzeni podle bodu () zahrnuji pozadavek, aby protistrany Eurosystému pisemné ucinily nésledujici:

— potvrdily a zarucily soulad tvérovych pohleddvek predlozenych ndrodni centrlni bance s kritérii zptsobilosti
pouzivanymi Eurosystémem,

— potvrdily a zarudily, Ze zddnd dvérovd pohleddvky piedlozend jako podkladové aktivum neni zdroven pouzita
jako zajisténi ve prospéch zddné tieti strany a potvrdily, Ze protistrana nebude Zddnou z dvérovych pohleddvek
mobilizovat jako zajisténi ve prospéch tieti strany,

— potvrdily a zarucily, Ze bez prodleni a ne pozdgji nez nasledujici obchodni den informuji pfislusnou ndrodni
centrdlni banku o jakékoli uddlosti, kterd vyrazné ovliviiuje smluvni vztah mezi protistranou a danou ndrodni
centrdlni bankou, pfedeviim predcasnych, ¢aste¢nych nebo celkovych splatkdch, sniZzeni hodnoceni a zdvaz-
nych zméndch podminek dvérové pohledavky.

K provedeni kontrol podle bodii (i) a (iii) (jednordzové provéfeni a namdtkové kontroly) musi byt orgdny dohledu
nebo — a to zejména — ndrodni centrdlni banky a externi auditofi oprdvnéni takové tkony providét, a to v souladu
s piislusnymi ndrodnimi pfedpisy nebo, je-li to nezbytné, na smluvnim zakladé.

Vyrozumeni dluznika o mobilizaci tivérové pohleddvky nebo registrace takové mobilizace: Pokud jde o vyrozuméni dluznika
o mobilizaci Gvérové pohledavky jako zajisténi, plati pfi zohlednéni specifickych znakd rtznych pravnich systému
nasledujici pozadavky:

a)  V nékterych clenskych statech, kde je vyrozuméni dluznika o mobilizaci Givérové pohledavky jako zajisténi pod-
minkou platné mobilizace podle vnitrostdtnich pravnich pfedpist, jak je uvedeno v pfislusné narodni dokumen-
taci, je predchozi vyrozuméni dluznika prévnim pozadavkem, jehoZ splnéni je nezbytnou podminkou
zptisobilosti Gvérové pohledavky. Predchozi vyrozuméni dluznika pro dcely zpusobilosti vyzaduje, aby dluznik
byl o mobilizaci Gvérové pohleddvky jako zajisténi protistranou ve prospéch ndrodni centrdlni banky vyrozu-
mén protistranou nebo ndrodni centrdlni bankou (podle piislusné narodni dokumentace) pfedem nebo v oka-
mziku, kdy k mobilizaci dojde.

b)  Vjinych ¢lenskych stitech, kde predpokladem pro platnost mobilizace (nebo v nékterych piipadech piedpokla-
dem pro piednost avérové pohleddvky) je podle vnitrostdtnich pravnich predpist vefejnd registrace mobilizace
uvérové pohledavky jako zajisténi, jak je podrobngji uvedeno v pfislusné narodni dokumentaci, bude takovd
registrace vyzadovana predem nebo v okamziku, kdy k mobilizaci dojde.
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¢)  V dclenskych statech, kde neni vyzadovano pfedchozi vyrozuméni dluznika ¢i vefejnd registrace mobilizace Gvé-
rové pohledavky jako zajisténi podle bodi a) a b), vyZzaduje se ndsledné vyrozuméni podle piislusné ndrodni
dokumentace. Nésledné vyrozuméni dluznika vyzaduje, aby dluznik byl o mobilizaci dvérové pohleddvky jako
zajisténi protistranou ve prospéch narodni centrdlni banky vyrozumén protistranou nebo ndrodni centraln{ ban-
kou (podle pifslusné ndrodni dokumentace) bezprostiedné po tvérové uddlosti. Uvérovou uddlosti se rozumi
selhdni nebo podobné udélosti podle definice v pfislusné narodni dokumentaci.

V piipadech, kdy Gvérovou pohleddvku predstavuji néstroje na dorucitele, u kterych ptislusné vnitrostdtni pred-
pisy nevyzaduji vyrozuméni, nebude pozadavek vyrozuméni uplatiiovan. V takovych piipadech je vyzadovano
fyzické doruceni ndstrojii na dorucitele do pfislusné narodni centrdlni banky, a to pfedem nebo v okamziku,
kdy k mobilizaci dojde.

Vyse uvedené pozadavky jsou pozadavky minimélnimi. Ndrodni centrdlni banky mohou rozhodnout, Ze budou
vyzadovat predchozi vyrozuméni nebo registraci nad rimec vyse uvedeného, jak je uvedeno v piislusné narodni
dokumentaci.

Absence omezeni tykajicich se bankovniho tajemstvi a micenlivosti: Protistrana nebude zavdzdna ziskat souhlas dluznika
k poskytnuti informaci o dvérové pohleddvce a dluznikovi, které jsou vyzadovany Eurosystémem, aby bylo zajisténo
platné zajisténi tvérovych pohleddvek a moznost rychlé realizace tvérovych pohledévek v piipadé selhdni proti-
strany. Protistrana a dluznik se musi smluvné dohodnout, ze dluznik bezpodmine¢né souhlasi s poskytnutim téchto
podrobnych informaci o dvérové pohleddvce a dluznikovi Eurosystému. Takové ustanoveni neni nutné, neexistuji-li
podle vnitrostatnich pravnich ptedpisti Zddnd pravidla pro poskytovéni téchto informacf, jak je uvedeno v piisluiné
nérodni dokumentaci.

Absence omezeni tykajicich se mobilizace iivérové pohleddvky: Protistrany musi zajistit, Ze Gvérové pohleddvky budou plné
pievoditelné a mohou byt bez omezeni mobilizovany jako zajisténi ve prospéch Eurosystému. Ve smlouvé o Gvérové
pohleddvce ani v jinych smlouvédch mezi protistranou a dluznikem by nemélo byt Zddné ustanoveni omezujici mobi-
lizaci, pokud vnitrostdtn{ prévni predpisy vyslovné nezaklddaji pfednosti postaveni Eurosystému ve vztahu k mobili-
zaci zajisténi bez ohledu na piipadnd smluvni omezeni.

Absence omezeni tykajicich se realizace tivérové pohleddvky: Smlouva o tivérové pohleddvce nebo jiny smlouva mezi proti-
stranou a dluznikem by neméla obsahovat 7zddnd omezeni ohledné realizace Gvérové pohledavky vyuzité jako zajis-
téni, at uz by se tykala pozadavki na formu, ¢as nebo jiny aspekt realizace.
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