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II

(ARty, jejichZ zvefejnéni neni povinné)

EVROPSKA CENTRALNI BANKA

OBECNE ZASADY EVROPSKE CENTRALNI BANKY
ze dne 3. tnora 2005,
kterymi se méni obecné zisady ECB[2000/7 o néstrojich a postupech ménové politiky Eurosystému
(ECB/2005/2)

(2005/331/EC)

RADA GUVERNERU EVROPSKE CENTRALNI BANKY, 4V souladu s ¢lanky 12 odst. 1 a 14 odst. 3 statutu tvoif

s ohledem na Smlouvu o zaloZeni Evropského spolecenstvi,
a zejména na ¢l. 105 odst. 2 prvni odrazku této smlouvy,

s ohledem na statut Evropského systému centrdlnich bank
a Evropské centrilni banky, a zejména na clanky 12 odst. 1
a 14 odst. 3 ve spojeni s ¢l. 3 odst. 1 prvni odrazkou,
¢lankem 18 odst. 2 a ¢l. 20 prvnim pododstavcem tohoto sta-
tuty,

vzhledem k témto dtvodim:

(1)  Dosazeni jednotné ménové politiky vyzaduje definovani
ndstrojil a postupd, jez maji byt vyuziviny Eurosysté-
mem, ktery je tvofen ndrodnimi centrdlnimi bankami
Clenskych stath, jez pfijaly euro (déle jen ,zdcastnéné
Clenské stity“), a Evropskou centrdlni bankou (ECB) za
tcelem provadéni této politiky jednotnym zptisobem ve
viech zdcastnénych clenskych sttech.

(20 ECB md pravomoc pfijimat obecné zdsady nezbytné
k provadéni jednotné ménové politiky Eurosystému
a ndrodni centrdlni banky jsou povinny v souladu
s takovymi obecnymi zdsadami jednat.

(3)  Je tieba Fadné zohlednit neddvné zmény tykajici se vyme-
zen{ a provadéni jednotné ménové politiky Eurosystému
a nahradit pfilohu I platnych obecnych zdsad ECB
o nastrojich a postupech ménové politiky Eurosystému.

obecné zdsady ECB nedilnou soucdst prava Spolecenstvi,

PRIJALA TYTO OBECNE ZASADY:

Cldnek 1

Zisady, ndstroje, postupy a kritéria
providéni jednotné ménové politiky Eurosystému

Piiloha I obecnych zdsad ECB[2000/7 ze dne 31. srpna 2000
o néstrojich a postupech ménové politiky Eurosystému (') se
nahrazuje piilohou téchto obecnych zdsad.

Cldnek 2

Ovéfeni

Nérodni centrdlni banky zaslou nejpozdéji do 15. bfezna 2005
Evropské centrdlni bance podrobné informace o textech
a prostredcich, jimiz hodlaji dosdhnout souladu s témito obec-
nymi zdsadami.

() Uf vést. L 310, 11.12.2000, s. 1. Obecné zdsady naposledy
pozménéné obecnymi zdsadami ECB[2003/16 (Uf. vést. L 69,
8.3.2004, s. 1).
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Cldnek 3
Vstup v platnost
Tyto obecné zdsady vstupuji v platnost druhym dnem po piijeti. Clanek 1 se pouzije ode dne 30. kvétna
2005.
Cldnek 4
Urceni

Tyto obecné zésady jsou urCeny narodnim centrdlnim bankdm zdcastnénych clenskych stata.

Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 3. inora 2005.
Za Radu guvernérii ECB
prezident ECB
Jean-Claude TRICHET
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PRILOHA

LPRILOHA I

PROVADEN[ MENOVE POLITIKY V EUROZONE
Obecnd dokumentace k ndstrojim a postupim ménové politiky Eurosystému

Unor 2005
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Uvod

Tento dokument pfedstavuje operacni ramec, ktery si Eurosystém () zvolil pro jednotnou ménovou politiku v eurozéné.
Dokument, ktery je soucdsti pravniho rdmce Eurosystému pro ndstroje a postupy ménové politiky, je urcen k tomu, aby
slouzil jako ,Obecnd dokumentace” k ndstrojim a postupiim ménové politiky Eurosystému, zejména pak k tomu, aby
protistrandm poskytl informace, které potebuji ve vztahu k rdmci ménové politiky Eurosystému.

Obecnd dokumentace sama o sobé protistrandm neudéluje prava, ani jim neuklddd povinnosti. Pravni vztah mezi Euro-
systémem a jeho protistranami je stanoven odpovidajici smluvni ¢ vefejnoprdvni Gpravou.

Dokument je rozclenén do sedmi kapitol. Kapitola 1 nabizi pfehled opera¢niho rdmce ménové politiky Eurosystému.
V kapitole 2 jsou stanovena kritéria zptsobilosti pro protistrany, které se tcastni operaci ménové politiky Eurosystému.
Kapitola 3 popisuje operace na volném trhu a kapitola 4 predstavuje stdlé facility, které jsou protistrandm k dispozici.
Kapitola 5 vymezuje postupy uplatiiované pii provadéni operaci ménové politiky. V kapitole 6 jsou definovana kritéria
zptisobilosti pro podkladové aktiva v operacich ménové politiky. Kapitola 7 piedstavuje systém minimdlnich rezerv Euro-
systému.

V piilohdch jsou uvedeny piiklady operaci ménové politiky, slovnicek pojmd, kritéria pro vybér protistran devizovych
interven¢nich operaci Eurosystému, prezentace zpravodajského systému pro ménovou a bankovni statistiku Evropské cen-
trdlni banky, seznam webovych stranek Eurosystému a popis postupii a sankci, které jsou uplatiiovdny v piipadé nedo-
drzovéni zdvazkd protistranami.

(") Rada guvernérti Evropské centralni banky souhlasi s pouzivinim pojmu ,Eurosystém* jako vyrazu oznacujiciho ty slozky Evropského

systému centrdlnich bank, které plni jeho zdkladni dkoly, tj. ndrodni banky téch clenskych statt, které v souladu se Smlouvou o zalo-
zeni Evropského spolecenstvi piijaly jednotnou ménu, a Evropskou centralni banku.
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1.1

1.2

1.3

KAPITOLA 1

PREHLED RAMCE MENOVE POLITIKY

Evropsky systém centrdlnich bank

Evropsky systém centrdlnich bank (ddle jen ,ESCBY) je tvofen Evropskou centrdlni bankou (dédle jen ,ECB)
a nérodnimi centralnimi bankami clenskych statdi (%) Evropské unie (ddle jen ,EUY). Cinnost ESCB je providéna
v souladu se Smlouvou o zaloZeni Evropského spolecenstvi (ddle jen ,Smlouva’) a statutem Evropského systému
centrdlnich bank a Evropské centrdlni banky (déle jen ,statut ESCB’). ESCB je fizen rozhodovacimi orgdny ECB.
V tomto ohledu odpovidd Rada guvernérti ECB za formulaci ménové politiky, zatimco Vykonnd rada je povéfena
provadénim ménové politiky na zdkladé rozhodnuti a obecnych zdsad pfijatych Radou guvernérii. V rozsahu
povazovaném za mozny a pfiméfeny a s ohledem na zajisténi provozni dc¢innosti se ECB obraci na nérodni cen-
trdln{ banky (*) za Gcelem provddéni operaci, které jsou soucasti kol Eurosystému. Operace ménové politiky
Eurosystému jsou ve vSech ¢lenskych stdtech (*) provadény za jednotnych podminek.

Cile Eurosystému

Podle ¢ldnku 105 Smlouvy je primdrnim cilem Eurosystému udrzovani cenové stability. AniZ je dotcen tento pri-
mérni cil cenové stability, musi Eurosystém podporovat obecné hospodéiské politiky v Evropském spolecenstvi.
PHi plnéni téchto cil musi Eurosystém jednat v souladu se zdsadou otevieného trzniho hospoddfstvi s volnou
soutéz{ o podporovat Gi¢inné rozdéleni zdrojil.

Nistroje ménové politiky Eurosystému

Za tGcelem plnéni svych cilt méd Eurosystém k dispozici soubor ndstrojii ménové politiky; Eurosystém provadi
operace na volném trhu, nabizi stdlé facility a pozaduje, aby Gvérové instituce drzely na dctech v Eurosystému
minimaln{ rezervy.

1.3.1  Operace na volném trhu

Operace na volném trhu hraji v ménové politice Eurosystému ddlezitou roli pro fzeni Grokovych sazeb, fizeni
bankovni likvidity a signalizaci orientace ménové politiky. Eurosystém mé pro provadéni operaci na volném trhu
nebo zajisténych Gvért). Eurosystém muZze rovnéz vyuzivat pfimych transakci, vyddvdni dluhovych cennych papiri,
ménovych swapii a prijmu terminovanych vkladii. Operace na volném trhu zahajuje ECB, kterd rovnéz rozhodne
o néstroji, ktery bude pouzit, a o podminkdch jeho pouziti. Operace mohou byt provadény na zékladé standard-
nich nabidkovych fizeni, rychlych nabidkovych fizeni nebo dvoustrannych postupii (). Z hlediska cild, pravidel-
nosti a postupt Ize operace Eurosystému na volném trhu rozdélit do téchto Ctyi kategorif (viz také tabulka 1):

— hlavni refinancni operace jsou pravidelné reverzni transakce k zajisténi likvidity, jejichZ etnost je jeden tyden
a splatnost do dvou tydnd. Tyto operace provddéji ndrodni centrdlni banky na zdkladé standardnich nabid-
kovych Fizeni. Hlavni refinan¢ni operace hraji pfi sledovani ciléi operaci Eurosystému na volném trhu stéZejni
roli a jsou hlavnim zdrojem refinancovani finan¢niho sektoru,

Je nutné poznamenat, Ze ndrodni centrdlni banky téch ¢lenskych statd, které v souladu se Smlouvou o zalozeni Evropského spolecen-
stvi (déle jen ,Smlouva‘) jednotnou ménu nepfijaly, si v oblasti ménové politiky zachovavaji své pravomoci v souladu s vnitrostatnimi
pravnimi pFedpisy, a tudiZ se netcastni provadéni jednotné ménové politiky.

V tomto dokumentu se vyrazem ,ndrodni centrdlni banky* rozumi ndrodni centrdlni banky clenskych stétd, které piijaly jednotnou
ménu v souladu se Smlouvou.

V tomto dokumentu se vyrazem ,clensky stat’ rozumi ¢lensky stat, ktery pfijal jednotnou ménu v souladu se Smlouvou.

Razné postupy pro provadéni operaci Eurosystému na volném trhu, tj. standardni nabidkova fizeni, rychld nabidkova fizeni a dvou-
stranné postupy jsou popsany v kapitole 5. V piipadé standardnich nabidkovych fizeni uplyne od vyhldSeni nabidkového fizeni a certifi-
kace vysledkt pfidéleni maximélné 24 hodin. Standardnich nabidkovych fizeni se mohou zticastnit vSechny protistrany, které spliuji
obecnd kritéria zptsobilosti uvedend v bodu 2.1. Rychld nabidkovd fizeni se provadéji v casovém ramci 90 minut. Eurosystém muzZe
zvolit omezeny pocet protistran, které se rychlych nabidkovych fizeni zdcastni. Pojmem ,dvoustrannd operace’ se rozumi jakykoli pii-
pad, ve kterém Eurosystém provadi transakei s jednou nebo nékolika protistranami bez vyuziti postupi nabidkovych fizeni. Dvou-
stranné operace zahrnujf i operace provadéné prostiednictvim burz cennych papirti nebo makléfi.
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— dlouhodobéjsi refinancni operace jsou reverzni transakce k zajisténi likvidity, jejichZ Cetnost je jeden mésic a
splatnost obvykle do tf mésict. Cilem téchto operaci je poskytnout protistrandm dodatecné dlouhodobéjsi
refinancovani a provadéji je ndrodni centrdlni banky na zdkladé¢ standardnich nabidkovych fizeni. Pii téchto
operacich zpravidla Eurosystém nemd v imyslu vysilat na trh signély, a obvykle tudiz vystupuje jako bézny
trZni operator,

— operace jemného doladéni jsou provadény ad hoc s cilem fizeni likvidity na trhu a drokovych sazeb, zejména
pak za Gcelem zmirnéni dopadii na drokové sazby z diivodii neocekdvanych vykyvt likvidity na trhu. Ope-
race jemného doladéni se provddéji piedevsim jako reverzni transakce, ale mohou mit rovnéz podobu
transakei pfimych, ménovych swapt a pifjmil terminovanych vkladt. Néstroje a postupy pouZzivané pfi pro-
véadéni doladujicich operaci jsou pfizptsobeny typtim transakei a specifickym cilim, které tyto operace sle-
duji. Operace jemného doladéni bézné provadéji ndrodni centrdlni banky na zdkladé rychlych nabidkovych
fizeni nebo dvoustrannych postupti. Rada guvernéri ECB muze rozhodnout, zda za vyjimecnych okolnosti
muze dvoustranné operace jemného doladéni provadét sama ECB,

— kromé toho mizZe Eurosystém vykondvat strukturdlni operace, a to prostfednictvim vydavani dluhovych cen-
nych papirt a provadéni reverznich a pfimych transakci. Tyto operace se provadéji, pokud si ECB pieje upra-
vit strukturdlni pozici Eurosystému vici finanénimu sektoru (na pravidelném nebo nepravidelném zdklade).
Strukturdlni operace ve formé reverznich transakci a vydavéani dluhovych cennych papirtt vykondvaji ndrodni
centrdlni banky na zdkladé standardnich nabidkovych fizeni. Strukturdlni operace ve formé piimych
transakei se vykondvaji prostfednictvim dvoustrannych postupt.

Stdlé facility

Cilem stélych facilit je poskytovat a absorbovat jednodenni likviditu pfes noc, uréovat obecnou orientaci ménové
politiky a omezovat jednodenni trzni trokové sazby. S podminkou splnéni urcitych provoznich piistupovych
podminek (viz tabulka 1) jsou zptsobilym protistranim z jejich podnétu k dispozici dvé stélé facility:

— protistrany mohou vyuZit mezni zdpijeni facilitu, aby proti zptsobilym aktivim obdrzely od ndrodnich cen-
tralnich bank jednodenni likviditu. Za obvyklych okolnosti neexistuji zddnd Gvérova ¢i jind omezeni piistupu
protistran k této facilité, s vfjimkou poZadavku na poskytnuti dostatecnych podkladovych aktiv. Urokovd
sazba mezni zdptjcni facility obvykle pfedstavuje horni hranici jednodenni trzni trokové sazby,

— protistrany mohou rovnéz vyuzit vkladovou facilitu, aby tak mohly provadét jednodenni vklady u ndrodnich
centrélnich bank proti zptsobilym aktiviim. Za obvyklych okolnosti neexistuji Zddnd vkladova ¢i jind ome-
zen{ piistupu protistran k této facilité. Urokova sazba vkladové facility obvykle predstavuje spodni hranici
jednodenni trzni Grokové sazby.

Stélé facility jsou spravovény decentralizované ndrodnimi centrdlnimi bankami.

Minimdlni rezervy

Systém minimélnich rezerv Eurosystému se vztahuje na tivérové instituce v eurozoné a sleduje prevazné cile spo-
Civajici ve stabilizaci tirokovych sazeb na penéznich trzich a vytvafeni (nebo rozsifeni) nedostatku strukturdlni
likvidity. Povinnost minimélnich rezerv kazdé instituce se urcuje ve vztahu k prvkiim jeji rozvahy. Za téelem sle-
dovéni cile stabilizace Grokovych sazeb umoziiuje institucim systém minimélnich rezerv Eurosystému vyuzivat
primérovactho opatieni. Dodrzovani povinnosti minimdlnich rezerv se urcuje na zdkladé primérnych dennich
rezerv drzenych instituci v pribéhu udrzovaciho obdobi. Drzeni povinnych rezerv instituce se Giro¢i sazbou hlav-
nich refinan¢nich operaci Eurosystému.

Protistrany

Rémec ménové politiky Eurosystému je formulovan s ohledem na zajisténi tcasti Siroké skdly protistran. Instituce
podléhajici povinnosti minimélnich rezerv podle ¢lanku 19.1 statutu ESCB maji piistup ke stdlym facilitim
a mohou se tcastnit operaci na volném trhu zaloZenych na standardnich nabidkovych fzenich. K tcasti na ope-
racich jemného doladéni mize Eurosystém vybrat omezeny pocet protistran. U piimych transakci nejsou na
okruh protistran ptedem kladena zddnd omezeni. Pokud jde o ménové swapy provadéné pro tcely ménové poli-
tiky, provadgji se s aktivnimi dcastniky na devizovém trhu. Pro tyto operace je sloZeni protistran omezeno na
instituce, které jsou vybrany pro devizové intervenéni operace Eurosystému a nachdzeji se uvniti eurozony.
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Podkladov4 aktiva

Podle ¢lanku 18.1 statutu ECBS musi byt pro viechny tvérové operace Eurosystému (tj. operace poskytujici likvi-
ditu) poskytnuto dostatecné jisténi. K zajisténi svych operaci piijimd Eurosystém Sirokou $kdlu aktiv. Vyhradné
pro vnitini potieby Eurosystému se rozliduji dvé kategorie zpiisobilych aktiv: aktiva fddu 1 a aktiva fddu 2. Toto
rozliSen viak v pfistich letech postupné pfestane byt uzivino, aby Eurosystém mél jednotny seznam zptisobilych
aktiv. Aktiva fadu 1 v soucasné dobé tvoif obchodovatelné dluhové nastroje, které spliuji jednotnd kritéria zpii-
sobilosti stanovend ECB a platnd v celé eurozéné. Aktiva fadu 2 tvoif daldf aktiva, obchodovatelnd i neobchodo-
vatelnd, kterd se vyznacuji zvldstn{ déleZitosti pro vnitrostétni finanéni trhy a bankovni systémy a pro kterd sta-
novi kritéria zptsobilosti ndrodni centrdlni banky po schvaleni ECB. Z hlediska kvality aktiv a jejich zptsobilosti
pro rtizné druhy operaci ménové politiky Eurosystému neni mezi obéma fady zddny rozdil (s vyjimkou skutec-
nosti, Ze aktiva fadu 2 nejsou Eurosystémem zpravidla vyuzivina pfi pfimych transakcich). Zpusobild aktiva
mohou byt vyuzivdna na preshrani¢nim zdkladé k jiténi vSech typd avérd Eurosystému (%), a to prostiednictvim
modelu korespondentské centrdlni banky (MKCB) nebo prostiednictvim zpiisobilych spojeni mezi systémy vypo-
fddani obchodl s cennymi papiry EU. Veskerd aktiva zpiisobild pro operace ménové politiky Eurosystému
mohou byt rovnéz vyuzita jako podkladovd aktiva pro vnitrodenni Givér.

Modifikace ramce ménové politiky
Rada guvernéri ECB muze kdykoli ménit néstroje, podminky, kritéria a postupy provadén{ operaci ménové poli-

tiky Eurosystému.

TABULKA 1

Operace ménové politiky Eurosystému

o Druhy transakci
perace 5
m(:elrilt(i)llr}e, Poskytovani Absorpce Splatnost Cetnost Postup
P likvidity likvidity
Operace na volném trhu
Hlavni refi- Reverzni — 1 tyden Tydné Standardni
nancni operace |transakce nabidkové fizeni
Dlouhodobéji | Reverzni — 3 mésice Meésicné Standardni
refinan¢ni ope- | transakce nabidkové fizeni
race
Operace jem- — Reverzni — Reverzn{ Nestandardizo- | Nepravidelné — Rychlé
ného doladéni transakce transakce | vdno nabidkové
—  Ménové — Pifjem termi- fzent .
. — Dvoustranné
swapy novanych
vkladii postupy
—  Meénové
swapy
Pfimé ndkupy Piimé prodeje — Nepravidelné Dvoustranné
postupy
Strukturdlni Reverzni Vydéavani dluho- |Standardizovano/ | Pravidelné i Standardni
operace transakce vych cennych nestandardizo- | nepravidelné nabidkové fizen{
papirti vano
Piimé nékupy  |PFmé prodeje | — Nepravidelné Dvoustranné
postupy
Stdlé facility
Mezni zdptjéni | Reverzni — Jednodenni Piistup dle uvdZeni protistrany
facilita transakce
Vkladovi facilita | — Vklady Jednodenni Piistup dle uvéZeni protistrany

%) Viz body 6.6.1 a 6.6.2.
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KAPITOLA 2

ZPUSOBILE PROTISTRANY

Obecnd kritéria zptsobilosti

Protistrany operaci ménové politiky Eurosystému musi spliovat uritd kritéria zptsobilosti (). Tato kritéria jsou
definovdna s ohledem na pfistup Sirokého okruhu instituci k operacim ménové politiky Eurosystému, posileni
rovného zachdzen{ s institucemi v celé eurozoné a zajisténi toho, aby protistrany spliiovaly urcité provozni
a obezfetnostni poZadavky:

— zpusobilé byt protistranami jsou pouze instituce podléhajici systému minimalnich rezerv Eurosystému podle
¢lanku 19.1 statutu ESCB. Instituce, které jsou zprostény povinnosti podle systému minimalnich rezerv Euro-
systému (viz ¢dst 7.2), nejsou zpusobilé byt protistranami pro stdlé facility Eurosystému a operace Euro-
systému na volném trhu,

— protistrany mus{ byt finan¢né zdravé. Mély by podléhat pfinejmensim jedné formé harmonizovaného
dohledu EUJEHP providéného vnitrostdtnimi orgdny (%). Jako protistrany vSak mohou byt rovnéz pfijaty
finan¢né zdravé instituce podléhajici neharmonizovanému vnitrosttnimu dohledu srovnatelného standardu,
napiiklad pobocky ziizené v eurozéné institucemi, které maji své astfedi mimo Evropsky hospodaisky pro-
stor (EHP),

— protistrany mus{ splfiovat viechna provozni kritéria uvedend v piislusnych smluvnich ¢ vefejnopravnich
tpravéch uplatiovanych ndrodni centrdlni bankou (nebo ECB) tak, aby bylo zajisténo G¢inné provddéni ope-
raci ménové politiky Eurosystému.

Tato obecnd kritéria zpiisobilosti jsou pro celou eurozénu jednotnd. Instituce spliujici obecnd kritéria zptsobi-
losti mohou:

— pfistupovat ke stdlym facilitdm Eurosystému, a

— (castnit se operaci Eurosystému na volném trhu zaloZenych na standardnich nabidkovych fizenich.

Instituce mize ke stalym facilitim Eurosystému a operacim Eurosystému na volném trhu, které jsou zaloZeny na
standardnich nabidkovych Fizenich, pfistupovat pouze prostiednictvim ndrodni centrdlni banky clenského stétu,
ve kterém je usazena. Pokud md instituce zafizeni (istfedi nebo pobocky) ve vice nez jednom ¢lenském staté, ma
kazdé zatizeni k témto operacim pfistup prostiednictvim centrdlni banky clenského stdtu, ve kterém se nachdzi,
pfi¢emzZ nabidky instituce do nabidkového Fizeni mtZe v kazdém clenském stdté poddvat pouze jedno zafizeni
(bud usttedi, nebo povérend pobocka).

Vybér protistran pro rychld nabidkové Fizeni a dvoustranné operace

U pifmych transakci nejsou na okruh protistran pfedem kladena zddnd omezeni.

Pokud jde o ménové swapy provddéné pro tcely ménové politiky, musi byt protistrany schopny uc¢inné provadét
velkoobjemové devizové operace za vsech trznich podminek. Okruh protistran ménovych swapii odpovidd tém
protistrandm nachdzejicim se v eurozéné, které jsou vybrany pro devizové intervenéni operace Eurosystému. Kri-
téria a postupy uplatiiované pii vybéru protistran devizovych interven¢nich operaci jsou uvedeny v piiloze 3.

Pokud jde o operace zalozené na rychlych nabidkovych fizenich a dvoustrannych postupech (reverzni transakce
jemného doladéni a piijem terminovanych vkladt), vybere kazdd ndrodni centrdlni banka soubor protistran
z instituci usazenych v jejim clenském stdté, které spliuji obecnd kritéria zptsobilosti. V tomto ohledu je hlavnim
kritériem ¢innost na penéznim trhu. Ostatn{ kritéria, na kterd muze byt bran ohled, jsou napiiklad ticinnost jejich
obchodniho oddéleni ¢i nabidkovy potencidl.

U pifmych transakei nejsou na okruh protistran pfedem kladena zddnd omezent.

Harmonizovany dohled nad tvérovymi institucemi vychdzi ze smérnice Evropského parlamentu a Rady 2000/12[ES ze dne
20. bfezna 2000 o pristupu k ¢innosti tvérovych instituci a o jejim vykonu, U vest. L 126, 26.5.2000, s. 1, ve znéni pozdgjsich
predpist.
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V piipadé rychlych nabidkovych fizeni a dvoustrannych operaci jednaji centrélni banky vyhradné s protistranami,
které jsou soucdsti jejich souboru protistran pro operace jemného doladéni. Pokud z provoznich divodi nemiize
ndrodni centrdln{ banka jednat pfi kazdé operaci se vSemi svymi protistranami pro operace jemného doladén,
bude vybér protistran v tomto ¢lenském stdté zaloZen na rotanim systému tak, aby byl zajistén rovny piistup.

Rada guvernéri ECB mize rozhodnout, zda za vyjimecnych okolnosti mize dvoustranné operace jemného dola-
déni provadét sama ECB. Pokud by dvoustranné operace méla vykondvat ECB, bude v takovémto piipadé vybér

p y P vy prip vy
protistran proveden ECB na zdkladé rotatniho systému z téch protistran v eurozéné, které jsou zpiisobilé pro
rychld nabidkovd fizen{ a dvoustranné operace, aby byl zajistén rovny p¥istup.

Sankce v pfipadé nedodrZovini zdvazki protistranami

V souladu s nafizenim Rady (ES) ¢. 2532/98 ze dne 23. listopadu 1998 o pravomoci Evropské centrdlni banky
uvalovat sankce (), nafizenim Evropské centralni banky (ES) ¢. 2157/1999 ze dne 23. zdf 1999 o pravomoci
Evropské centrdlni banky uvalovat sankce (ECB[1999/4) (*°), nafizenim Rady (ES) ¢. 2531/98 ze dne 23. listo-
padu 1998 o uplatiiovani minimalnich rezerv Evropskou centrdlni bankou (*'), ve znéni pozdéjsich predpisi,
a nafizenim Evropské centralni banky (ES) ¢. 1745/2003 ze dne 12. zaf{ 2003 o uplatiovani minimdlnich rezerv
(ECBJ2003/9) (** uvaluje ECB sankce na instituce, které neplni povinnosti vyplyvajici z nafizeni a rozhodnuti
ECB o uplattiovani minimélnich rezerv. Pfislusné sankce a procesni pravidla pro jejich uplatiiovéani jsou stano-
veny v uvedenych nafizenich. Navic mtze Eurosystém v piipadé zdvaznych poruseni povinnosti minimélnich
rezerv docasné vyloudit protistrany z Gcasti na operacich na volném trhu.

V souladu se smluvni nebo vefejnopravni tpravou uplatiiovanou piislusnou ndrodni centrdlni bankou (nebo
ECB) Eurosystém muzZe uvalit a uval{ na protistrany financni sankce, nebo protistrany docasné vyloudi z Gcasti na
operacich na volném trhu, pokud protistrany neplni své povinnosti vyplyvajici ze smluvni nebo vefejnopravni
Upravy uplatiované ndrodni centrdlnimi bankami (nebo ECB), jak je stanoveno nize.

To se vztahuje na piipady poruseni pravidel nabidkovych fizeni (pokud neni protistrana schopna pfevést dosta-
te¢né mnozstvi podkladovych aktiv k vyrovndni objemu likvidity, kterd ji byla pfidélena v rdmci operace na
poskytnuti likvidity, nebo neni schopna dodat dostate¢nou vysi hotovosti k vyrovndni ¢stky, kterd ji byla pfidé-
lena v rdmci operace na absorpci likvidity) a pravidel dvoustrannych operaci (pokud neni protistrana schopna
pievést dostate¢né mnozstvi zptsobilych podkladovych aktiv nebo neni schopna dodat dostate¢nou vysi hoto-
vosti k vyrovndni ¢astky, kterd byla pfi dvoustranné operaci sjednéna).

Tato ustanoveni se rovnéz vztahuji na piipady nedodrzovéni pravidel o vyuZzivani podkladovych aktiv protistra-
nou (pokud protistrana vyuZzivéd aktiva, kterd jsou nezptsobild ¢i se nezpusobilymi stala nebo kterd nesmi vyuzi-
vat, napiiklad proto, Ze mezi jejich vydavatelem/rucitelem a protistranou existuje tizké propojeni nebo se jednd
o tentyZ subjekt) a na nedodrzovani pravidel u postup na konci dne a podminek pfistupu k mezni zdptjéni
facilité (pokud protistrana se zdpornym zlistatkem na G¢tu pro zictovani nesplni na konci dne podminky pii-
stupu k mezni zdpujéni facilité).

Kromé toho se opatfeni o vylouceni pfijaté viici protistrané nedodrzujici pravidla miiZe vztahovat i na pobocky
téZe instituce, které se nachazeji v jinych clenskych statech. Pokud je toho vzhledem k zdvaznosti pifpadu nedo-
drzovéni pravidel vyjimecné tieba, jak to doklddd napiiklad cetnost ¢ délka takového porusovdni, mize byt
protistrana na urcité obdobi vyloucena ze vSech budoucich operaci ménové politiky.

Finan¢ni sankce uvalované ndrodnimi centrdlnimi bankami v pfipadé nedodrzovani pravidel tykajicich se nabid-
kovych Fizeni, dvoustrannych operaci, podkladovych aktiv, postupii na konci dne nebo podminek pfistupu
k mezni zdpajéni facilité se vypocitaji na zdkladé pfedem stanovenych sankénich sazeb (jak jsou stanoveny v pii-
loze 6).

Docasné nebo tiplné vylouceni z ditvodu obezfetnosti

V souladu se smluvni nebo vefejnopravni tpravou uplatiiovanou pifslusnou ndrodni centrdlni bankou (nebo
ECB) miize Eurosystém docasné nebo uplné vyloucit pfistup protistran k néstrojim ménové politiky z diivodu
obezfetnosti.

. vest. L 318, 27.11.1998, s. 4.
. vest. L 264, 12.10.1999, s. 21.
. vest. L 318, 27.11.1998, s. 1.
. vest. L 250, 2.10.2003, s. 10.
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Kromé toho mize byt docasné nebo tplné vylouceni odtivodnéno i v nékterych piipadech, které spadaji do
oblasti ,nesplnéni smluvnich zdvazkd' protistranou, jak je vymezena smluvni nebo vefejnopravni tpravou uplat-
fiovanou ndrodnimi centrdlnimi bankami.

KAPITOLA 3
OPERACE NA VOLNEM TRHU

Operace na volném trhu hraji v ménové politice Eurosystému ddlezitou roli, nebot sleduji cile Fizeni Grokovych
sazeb a likvidity na trhu a signalizace orientace ménové politiky. S ohledem na své cile, pravidelnost a postupy
mohou byt operace Eurosystému na volném trhu rozdéleny do ¢tyf kategorii: hlavni refinan¢ni operace, dlouho-
dobgjsi refinanéni operace, operace jemného doladéni a strukturdlni operace. Hlavnim néstrojem operaci Euro-
systému na volném trhu jsou reverzni transakce, které mohou byt pouziviny u viech CtyF kategorii operaci,
zatimco dluhové cenné papiry mohou byt vyuzity pouze pro strukturdlni absorpéni operace. Eurosystém md
kromé toho k dispozici ti dal$i ndstroje pro ticely provadéni operaci jemného doladéni: piimé transakce, ménové
swapy a pifjem terminovanych vkladd. V ndsledujicich oddilech jsou podrobné pfedstaveny zvldstni rysy jednotli-
vych typt ndstrojii vyuZzivanych Eurosystémem na volném trhu.

Reverzni transakce
Obecné
a) Typ néstroje

Reverznimi transakcemi se rozumi operace, ve kterych Eurosystém nakupuje nebo proddva zpisobild aktiva
na zdkladé dohod o zpétném odkupu nebo provadi tivérové operace proti zptsobilym aktivim slouZicim
jako zajisténi. Reverzni transakce jsou vyuziviny pii hlavnich a dlouhodobgjsich refinan¢nich operacich.
Eurosystém navic mizZe reverzni transakce vyuzivat pro strukturdlni operace a operace jemného doladéni.

b) Prdvni povaha

Nérodni centrdlni banky mohou reverzni transakce provadét bud ve formé dohod o zpétném odkupu
(tj. vlastnictvi aktiva je pfevedeno na véfitele, pfiCemz strany soucasné souhlasi s obrdcenim této transakce
k ur¢itému budoucimu dni prostfednictvim zpétného pfevodu aktiva na dluznika), nebo ve formé zajisté-
nych avéra (tj. za aktiva je poskytnut vymahatelny zastavni ndrok, ale vzhledem k pfedpoklddanému splnéni
dluzniho zdvazku zistdvd aktivum ve vlastnictvi dluznika). Dalsi ustanoveni tykajici se reverznich transakei
zaloZenych na dohodich o zpétném odkupu jsou uvedena ve smluvnich ujedndnich uplatiiovanych narodni
centrdlni bankou (respektive ECB). Uprava reverznich transakci zaloZenych na zajisténych avérech piihlizi
k rozdilnym postuptim a formalitdim vyzadovanym pro zfizeni a ndslednou realizaci zajisténi (napf. zdstavy),
které plati v raznych pravnich systémech.

¢ Urokové podminky

Rozdil mezi ndkupni cenou a cenou zpétného odkupu v dohodé o zpétném odkupu odpovidd droku splat-
nému z Cdstky vyptjcenych nebo zaptjcenych penéz za dobu operace, tj. cena zpétného odkupu zahrnuje
odpovidajici splatny tirok. Urokové sazba se u reverznich transakci ve formé zajisténého tvéru stanovi uplat-
nénim specifické drokové sazby na Castku Gvéru a dobu operace. Urokovd sazba uplatiiovand na reverzni
transakce Eurosystému na volném trhu se stanovi jako jednoduchd trokové sazba na zdkladé metody poci-
tani dni ,skutecny pocet/360°.

Hlavni refinancni operace

Hlavnimi refinan¢nimi operacemi se rozuméji nejdilezit&jsi operace na volném trhu provddéné Eurosystémem,
které hraji stéZejni tGlohu pii sledovéni cilii fizeni Grokovych sazeb, fizeni likvidni situace na trhu a signalizaci
orientace ménové politiky. Jsou rovnéz hlavnim zdrojem refinancovéni finan¢niho sektoru.

Charakteristiky hlavnich refinan¢nich operaci je mozné shrnout takto:

— jednd se operace poskytujici likviditu,
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— provéadéji se pravidelné kazdy tyden (*3),

— jejich obvykld doba splatnosti ¢inf jeden tyden (*4),

— provadéji je decentralizované ndrodni centrdlni banky,

— provadgji se na zdkladé standardnich nabidkovych fizeni (podle bodu 5.1),

— nabidky pro hlavni refinan¢ni operace mohou pfedklddat vSechny protistrany, které spliuji obecna kritéria
zplisobilosti (podle bodu 2.1), a

— jako podkladové aktiva pro hlavni refinan¢ni operace jsou zptsobild jak aktiva fddu 1, tak aktiva Fadu 2
(podle kapitoly 6).

Dlouhodobéjsi refinancni operace

Eurosystém rovnéz provadi pravidelné refinan¢ni operace s obvyklou splatnosti v délce ti mésicd, které jsou
zaméfeny na poskytovani dodate¢ného dlouhodobéjsiho refinancovani finan¢niho sektoru. Tyto operace pfedsta-
vuji pouze malou Cast celosvétového objemu refinancovani. Eurosystém pii téchto operacich zpravidla nemd za
cil vysilat na trh signdly, a vystupuje tudiz jako bézny trzni operdtor. Dlouhodobgjsi refinan¢ni operace jsou
proto zpravidla provadény ve formé nabidkovych fizeni s proménlivou sazbou a ECB ¢as od Casu naznaci pro-
vozni objem, ktery bude v nadchdzejicich nabidkovych fizenich pfidélovin. Za vyjimecnych okolnosti mize
Eurosystém dlouhodobéjsi refinanéni operace provadét rovnéz na zdkladé nabidkovych fzeni s pevnou sazbou.

Charakteristiky dlouhodobéjsich refinan¢nich operaci je mozné shrnout takto:
— jednd se operace poskytujici likviditu,

— provadéji se pravidelné kazdy mésic (*°),

— jejich obvykld doba splatnosti ¢ini 3 mésice (*9),

— provadéji je decentralizované ndrodni centraln{ banky,

— provadgji se na zdkladé standardnich nabidkovych fizeni (podle bodu 5.1),

— nabidky pro dlouhodobgjsi refinan¢ni operace mohou ptedklddat vsechny protistrany, které splriuji obecnd
kritéria zptsobilosti (podle bodu 2.1), a

— jako podkladovd aktiva pro dlouhodobéjsi refinan¢ni operace jsou zpiisobild jak aktiva fadu I, tak aktiva
fadu 2 (podle kapitoly 6).

Operace jemného doladéni

Eurosystém miiZe provadét operace jemného doladéni ve formé reverznich operaci na volném trhu. Cilem ope-
raci jemného doladéni je fizeni likvidni situace na trhu a drokovych sazeb, zejména za tGéelem zmirnéni dopadti
na trokové sazby, které byly zpusobeny neptedvidanymi vykyvy likvidity na trhu. S ohledem na piipadnou
potiebu rychlé akce pfi neocekdvaném vyvoji na trhu je Zddouci pfi volbé postupt a charakteristik pfi provddéni
téchto operaci zachovat vysoky stupefi pruznosti.

Charakteristiky operaci jemného doladéni je mozné shrnout takto:
— mohou mit podobu operaci na poskytnuti nebo absorpci likvidity,
— jejich Cetnost neni standardizovéna,

— jejich splatnost neni standardizovana,

Hlavni a dlouhodobéjsi refinanéni operace se provadi v souladu s pfedem ohldsenym kalenddfem operaci nabidkovych fizeni Euro-
systému (viz také bod 5.1.2), ktery je k dispozici na webové strince ECB (www.ecb.int); viz také webové strinky Eurosystému
(pfiloha 5).

Splatnost hlavnich a dlouhodobégjsich refinan¢nich operaci se mtize piilezitostné lisit, a to mimo jiné v zdvislosti na bankovnich
prézdnindch v ¢lenskych stdtech.

) Viz pozndmka pod carou 1.

Viz pozndmka pod ¢arou 2.
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reverzni transakce jemného doladéni na poskytnuti likvidity se zpravidla provadéji na zdkladé rychlych
nabidkovych fizeni, ackoli neni vylou¢ena moZznost vyuziti dvoustrannych postupti (viz kapitolu 5),

reverzni transakce jemného doladéni na absorpci likvidity se zpravidla provadéji na zékladé dvoustrannych
postupti (podle bodu 5.2),

tyto operace zpravidla provadéji decentralizované nérodni centrdlni banky (Rada guvernért ECB mdze roz-
hodnout, zda mohou byt za vyjimecnych okolnosti dvoustranné reverzni operace jemného doladéni prova-
dény ECB),

Eurosystém muiZe v souladu s kritérii stanovenymi v bodé 2.2 zvolit pro ticast na reverznich operacich jem-
ného doladén{ omezeny pocet protistran, a

jako podkladové aktiva pro reverzni operace jemného doladéni jsou zplsobild jak aktiva fadu 1, tak aktiva
fadu 2 (podle kapitoly 6).

Strukturdlni reverzni operace

Eurosystém miize provadét strukturdlni operace ve formé reverznich transakei na volném trhu, jejichz cilem je
tprava strukturdlniho postaveni Eurosystému viici finan¢nimu sektoru.

Charakteristiky téchto operaci je mozné shrnout takto:

jednd se operace poskytujici likviditu,

jejich cetnost maze byt pravidelnd nebo nepravidelnd,

jejich splatnost neni piedem standardizovana,

provadgji se na zdkladé standardnich nabidkovych Fzeni (podle bodu 5.1),
provadgji je decentralizované ndrodni centrélni banky,

nabidky pro strukturdlni reverzni operace mohou piedklddat viechny protistrany, které spliuji obecnd krité-
ria zpusobilosti (podle bodu 2.1), a

jako podkladovd aktiva pro strukturdlni reverzni operace jsou zplisobild jak aktiva fidu 1, tak aktiva fadu 2
(podle kapitoly 6).

Piimé transakce

a)

Typ ndstroje

Piimymi operacemi na volném trhu se rozuméji operace, pfi kterych Eurosystém nakupuje nebo prodava
zplsobild aktiva pfimo na trhu. Takovéto operace se provadéji pouze pro strukturdlni Gcely a tcely jemného
doladéni.

Prdvni povaha

Piimd transakce pfedpoklddd dplny pievod vlastnictvi z prodédvajiciho na kupujiciho bez spojeni se zpétnym
pfevodem vlastnictvi. Transakce se provadéji v souladu s trznimi zvyklostmi, které jsou pro pouzité dluhové
ndstroje obvyklé.

Cenové podminky

Pfi vypoctu cen se Eurosystém Fidi trznimi zvyklostmi, které jsou pro pouzité dluhové ndstroje nejrozsife-
néjsi.

Ostatni charakteristiky
Charakteristiky pfimych transakci Eurosystému je mozné shrnout takto:

— mohou mit podobu operaci na poskytnuti (piimy ndkup) nebo absorpci (piimy prodej) likvidity,
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— jejich Cetnost neni standardizovéna,

— provadéji se na zdkladé dvoustrannych postupti (podle bodu 5.2),

— zpravidla je provadéji decentralizované ndrodni centralni banky (Rada guvernérd ECB muze rozhodnout,
zda za vyjimecnych okolnosti mohou byt piimé operace jemného doladéni provddény ECB),

— na okruh protistran pfimych transakei nejsou pfedem kladena Zddnd omezeni,

— jako podkladové aktiva pro piimé transakce se zpravidla vyuZivaji pouze aktiva fadu | (podle bodu 6.1).

Vydavéni dluhovych cennych papiris ECB

a)

d)

Typ ndstroje

ECB muZe za tcelem tpravy strukturlniho postaveni Eurosystému vici finanénimu sektoru vydavat dluhové
cenné papiry, aby vytvofila (nebo rozsifila) nedostatek likvidity na trhu.

Prédvni povaha

Dluhové cenné papiry ptedstavuji zdvazek ECB ve vztahu k drziteli dluhového cenného papiru. Dluhové
cenné papiry jsou vydavany a drzeny v zaknihované podobé u depozitdfi cennych papird v eurozéné.
Na prevoditelnost téchto dluhovych cennych papirt neuvaluje ECB Zadnd omezeni. Dalsi ustanoveni tykajici
se dluhovych cennych papirti ECB budou obsazeny v podminkdch téchto dluhovych cennych papiri.

Urokové podminky

Dluhové cenné papiry jsou vyddvany s diskontem, tj. pod svoji nomindlni hodnotou, a v okamziku splat-
nosti jsou umofovany v nomindlni hodnoté. Rozdil mezi hodnotou p#i vydani a pfi umofeni se tak rovnd
uroku z hodnoty pfi vydani ke dni splatnosti dluhového cenného papiru pii dohodnuté drokové sazbé. Pou-
Zitou Grokovou sazbou je jednoduchd trokovd sazba vypocitand na zdkladé metody pocitini dni skutecny
pocet/360°. Vypocet hodnoty pfi vydani je uveden v rdmecku 1.

RAMECEK 1

Vydavéni dluhovych cennych papiri ECB

v s 1
Tato hodnota ¢ini: Pr=Nx ———
1+ Iix D
36000
kde:

N = nomindlni hodnota dluhového cenného papiru
r, = trokovd sazba (v %)
D = splatnost dluhového cenného papiru (ve dnech)

Pr = hodnota dluhového cenného papiru pii vydani

Ostatni charakteristiky

Charakteristiky vydavani dluhovych cennych papirti ECB je mozné shrnout takto:

— dluhové cenné papiry jsou vyddvény za Gcelem absorpce likvidity z trhu,

— dluhové cenné papiry mohou byt vydavany pravidelné nebo nepravidelng,
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— dluhové cenné papiry maji splatnost kratsi nez 12 mésica,

— dluhové cenné papiry jsou vyddvény na zdkladé standardnich nabidkovych fizeni (podle bodu 5.1),

— dluhové cenné papiry nabizeji a vyrovnavaji decentralizované ndrodni centrdlni banky, a

— nabidky pro upisovani dluhovych cennych papird ECB mohou piedklddat viechny protistrany, které
spliuji obecnd kritéria zpiisobilosti (podle bodu 2.1).

Ménové swapy

a)

Typ ndstroje

Ménové swapy provadéné pro tcely ménové politiky se sklddaji ze soubéznych spotovych a forwardovych
transakei v euru proti cizi méné. Jsou vyuZiviny pro tcely jemného doladéni, zejména s cilem fizeni likvidni
situace na trhu a Grokovych sazeb.

Prdvni povaha

Ménovymi swapy provadénymi pro tGéely ménové politiky se rozuméji operace, pii kterych Eurosystém spo-
tovou transakci nakupuje (nebo proddvd) euro proti cizi méné a zdroven jej forwardovou transakei prodava
(nebo nakupuje) ke konkrétnimu dni zpétného odkupu. Dalsi ustanoveni tykajici se ménovych swapt jsou
uvedena ve smluvnich ujedndnich uplatiovanych pFislusnou ndrodni centrdlni bankou (respektive ECB).

Ména a podminky sménného kurzu

Eurosystém zpravidla provadi operace pouze s bézné obchodovanymi ménami a v souladu s vSeobecnymi
trznimi zvyklostmi. Pf kazdé ménové swapové operaci se Eurosystém a protistrany dohodnou na swapo-
vych bodech pro kazdou transakci. Swapové body predstavuji rozdil mezi sménnym kurzem forwardové
transakce a sménnym kurzem spotové transakce. Swapové body eura proti cizi méné se kétuji v souladu se
vSeobecnymi trznimi zvyklostmi. Sménné kurzy ménovych swapti jsou stanoveny v ramecku 2.

RAMECEK 2

Ménové swapy

S = spotovy sménny kurz (ke dni transakce ménového swapu) mezi eurem (EUR) a cizi
ménou ABC
_ xxABC
- 1xEUR
Fy = forwardovy sménny kurz mezi eurem a cizi ménou ABC ke dni zpétného odkupu
swaptl (M)
_yxABC
M7 TxEUR
Ay = forwardové body mezi eurem a ABC ke dni zpétného odkupu swapu (M)
Av=Fy—S

N() = spotovd vyse mény; N(.),, pfedstavuje forwardovou vysi mény:
N(ABC) = N(EUR) x S nebo N(EUR) = N4

N(ABC),, =N(EUR),, x F\ nebo N(EUR),, = %




L111/18 Utedni véstnik Evropské unie 2.5.2005

d) Ostatni charakteristiky
Charakteristiky ménovych swapii je mozné shrnout takto:
— mohou mit podobu operaci na poskytnuti nebo absorpci likvidity,
— jejich Cetnost neni standardizovéna,
— jejich splatnost nenf standardizovéna,
— provadgji se na zdkladé rychlych nabidkovych fizeni nebo dvoustrannych postupii (viz kapitola 5),

— zpravidla je provadgji decentralizované narodni centrdlni banky (Rada guvernért ECB muzZe rozhodnout,
zda za vyjimecnych okolnosti mohou byt dvoustranné ménové swapy provadény ECB), a

— Eurosystém muze v souladu s kritérii stanovenymi v bod¢é 2.2 a v piiloze 3 zvolit pro ti¢ast na méno-
vych swapech omezeny pocet protistran.

3.5 Piijem terminovanych vkladi
a) Typ ndstroje
Eurosystém muiZe vyzvat protistrany k tomu, aby u ndrodni centralni banky clenského stitu, ve kterém jsou
usazeny, slozily Grocené terminované vklady. P¥jem terminovanych vkladd je urcen pouze pro tdcely jem-
ného doladéni za tcelem absorpce likvidity z trhu.

b) Prdvni povaha

Vklady protistran jsou pfijimdny na pevné stanovenou dobu a s pevné stanovenou trokovou sazbou.
Nérodni centralni banky neposkytuji vyménou za vklady zddné zajisténi.

o) Urokové podminky

Urokové sazba, kterd se vztahuje na vklady, je jednoduchou trokovou sazbou stanovenou na zdkladé
metody pocitdni dni skutecny pocet/360°. Uroky jsou vypldceny pii splatnosti vkladi.

d) Ostatni charakteristiky
Charakteristiky terminovanych vkladd je mozné shrnout takto:
— vklady jsou piijimény za Gcelem absorpce likvidity,
— Cetnost, se kterou jsou vklady pFijimany, nenf standardizovéna,
— splatnost vkladd nenf standardizovana,

— pifjem vkladd se bézné provadi na zdkladé rychlych nabidkovych fizeni, ackoliv neni vyloucena
moznost vyuZit{ dvoustrannych postupt (viz kapitola 5),

— pifjem vkladd zpravidla provadéji decentralizované ndrodni centrdlni banky (Rada guvernér ECB muze
rozhodnout, zda za vyjimecnych okolnosti mohou byt dvoustranné pifjmy vkladd provadény ECB) (),
a

— Eurosystém muze v souladu s kritérii stanovenymi v bodé 2.2 zvolit pro pifjem terminovanych vklada
omezeny pocet protistran.

(*7) Terminované vklady jsou drzeny na Gétech u ndrodnich centrélnich bank; tak by tomu bylo i v pfipadé, kdy by takovéto operace pro-
vadéla centralizované ECB.
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(*9)

(")

KAPITOLA 4

STALE FACILITY

Mezni zdpijéni facilita

a) Typ ndstroje

Protistrany mohou vyuzit mezni zdpGjcni facilitu, aby tak od ndrodnich centrdlnich bank ziskaly proti zp@-
sobilym aktivim (podle kapitoly 6) jednodenni likviditu za piedem stanovenou trokovou sazbu. Ucelem
facility je uspokojit docasné potieby likvidity protistran. Za obvyklych okolnosti predstavuje Grokové sazba
této facility horni hranici jednodenni trzni tirokové sazby. Podminky této facility jsou v celé eurozéné jed-
notné.

b) Prdvni povaha

Nérodni centrdlni banky mohou poskytovat likviditu v rdmci mezni zdptjéni facility bud’ ve formé jednoden-
nich dohod o zpétném odkupu (4. vlastnictvi aktiva je pfevedeno na véfitele, pfiCemz strany soucasné sou-
hlasi s obrdcenim této transakce k ndsledujicimu dni prostiednictvim zpétného pievodu aktiva na dluznika),
nebo ve formé jednodennich zaji§ténych Gvérd (tj. za aktiva je poskytnut vymahatelny zastavni ndrok, ale
vzhledem k ptedpoklddanému splnéni dluzniho zdvazku zidstdva vlastnictvi aktiva v rukou dluznika). Dals{
ustanoveni pro dohody o zpétném odkupu jsou uvedena ve smluvnich ujednénich uplatiiovanych piislusnou
ndrodni centralni bankou. Uprava poskytovani likvidity ve formé zajisténych dvért piihlizi k rozdilnym
postuptim a formalitdim vyzadovanym pro ziizeni a ndslednou realizaci zajisténi (napf. zdstavy), které plati
v riiznych pravnich systémech.

¢) Podminky pfistupu

K mezni zdpijcni facilitt mohou mit piistup instituce, které spliuji obecnd kritéria zptsobilosti podle
bodu 2.1. Piistup k mezni zdpGjcni facilité je udélovin prostiednictvim ndrodni centrdlni banky ¢lenského
stitu, ve kterém je instituce usazena. Piistup k mezni zdpwjéni facilité je udélovdn pouze ve dnech, ve kte-
rych jsou v provozu piisluiné ndrodni systémy zdctovéani plateb v redlném case (RTGS) a vypofddani
obchodi s cennymi papiry.

Na konci kazdého obchodniho dne se vnitrodenni debetni ztstatek protistran na jejich G¢tu pro zdcétovani
u ndrodnich centralnich bank automaticky povazuje za zddost o vyuziti mezni zdpujéni facility. Postupy pro
piistup k mezni zdpujcni facilité na konci dne jsou uvedeny v bodu 5.3.3.

Protistrané mtze byt rovnéz udélen p¥istup k mezni zaptjcni facilité na zédkladé zddosti zaslané ndrodni cen-
trdlni bance v clenském stdté, ve kterém je protistrana usazena. Aby ndrodni centrdlni banka tuto
zddost zpracovala jesté téhoz dne, musi ji obdrzet nejpozdéji do 30 minut po skutené zaviraci dobé
TARGETu ('%), (**). Obecné plati, 7e zaviraci dobou TARGETu je 18 hodin ¢asu ECB (SEC). Posledni obchodn{
den udrzovactho obdobi minimdlnich rezerv Eurosystému se lhita pro podavani zadosti o piistup k mezni
zdptjéni facilité prodluzuje o dalsich 30 minut. V zddosti musi byt uvedena vyse tivéru, a pokud jesté nebyla
podkladové aktiva pro tuto transakci uloZena u ndrodni centrdlni banky, musi byt presné uvedena podkla-
dova aktiva, kterd budou pro tuto transakci doddna.

Kromé pozadavku na poskytnuti dostate¢nych zpisobilych podkladovych aktiv neexistuje Zddné omezeni
co do vyse prostiedkd, které mohou byt v rdmci mezni zdpajéni facility poskytnuty.

V nékterych clenskych statech nemusi byt narodni centrdlni banka (nebo nékterd z jejich pobocek) v ur¢ité obchodni dny Eurosystému
z divodu stitnich nebo regionalnich svitkii oteviena pro operace ménové politiky. V takovychto ptipadech odpovidd piislusna
nérodni centrdlni banka za to, Ze protistrany budou s pfedstihem informovény o opatfenich, kterd je nutné v souvislosti s témito
svétky k zajisténi piistupu k mezni{ zépajéni facilité provést.

Zaviraci dny TARGETu jsou zvefejioviny na webové strance ECB (www.ecb.int) a na webovych strankdch Eurosystému (viz

piiloha 5).
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)
"
)

*)

*)

d) Splatnost a trokové podminky

Uvér poskytnuty v rémci této facility md splatnost jeden den. Protistrany, které se pffmo tcastni TARGETu,
splaci tvér piisti den, ve kterém jsou v provozu piislusné ndrodni systémy RTGS a vypofddani obchodt
s cennymi papiry, a to k okamziku jejich otevieni.

Urokovou sazbu vyhlasuje Eurosystém predem a stanovi se jako jednoduchd trokovd sazba na zdkladé
metody pocitani dnf skutecny pocet/360°. ECB miize Grokovou sazbu kdykoli zménit, a to s dcinnosti nej-
dfive od nasledujictho obchodniho dne Eurosystému (*%). Urok z této facility je splatny se splatnosti Gvéru.

¢) Pozastaveni facility

Pristup k facilité se udéluje pouze v souladu s cili a obecnym sméfovanim ménové politiky ECB. ECB muze
podminky facility kdykoli upravit nebo ji pozastavit.

Vkladovi facilita
a) Typ ndstroje

Protistrany mohou vyuzivat vkladovou facilitu k provddéni jednodennich vklad u ndrodnich centrdlnich
bank. Vklady jsou troceny pfedem stanovenou drokovou sazbou. Za obvyklych okolnosti pfedstavuje tiro-
kovd sazba této facility dolni hranici jednodenni trzni Grokové sazby. Podminky této facility jsou v celé euro-
z6né jednotné (*).

b) Prdvn{ povaha

Jednodenni vklady pfijaté od protistran jsou droceny pevnou tGrokovou sazbou. Protistrané se vyménou za
vklady neposkytuje zddné zajisténi.

¢ Podminky pristupu (*?

Ke vkladové facilit¢ mohou mit piistup instituce, které spliiuji obecnd kritéria zptsobilosti podle bodu 2.1.
Pristup ke vkladové facilité je udélovan prostiednictvim ndrodni centrdlni banky clenského stitu, ve kterém
je instituce usazena. Pfistup ke vkladové facilité je udélovan pouze ve dnech, ve kterych je v provozu pii-
slusny ndrodni systém RTGS.

Aby byl protistrané¢ udélen pfistup ke vkladové facilité, musi protistrana zaslat zddost ndrodni centrdlni
bance ¢lenského stitu, ve kterém je usazena. Aby ndrodni centrdlni banka tuto zddost zpracovala jesté téhoz
dne, musf ji obdrZet nejpozdé&ji do 30 minut po skutecné zaviraci dobé TARGETu (*), (*%), coz je zpravidla v
18 hodin ¢asu ECB (SEC). Posledni obchodn{ den udrzovactho obdobi minimdlnich rezerv Eurosystému se
lhiita pro podavani zadosti o piistup ke vkladové facilité prodluzuje o dalsich 30 minut. V Zddosti musi byt
uvedena vyse vkladu, ktery md byt v ramci facility uloZen.

Objem prostiedk, které mize protistrana v rdmci facility uloZit, neni omezen.
d) Splatnost a trokové podminky

Splatnost vklads v ramci této facility je jeden den. Pro protistrany, které se piimo tcastni TARGETu, je tvér
splatny piisti den, ve kterém je v provozu piislusny narodni systém RTGS, a to k okamziku jeho otevieni.

V tomto dokumentu se ,obehodnim dnem Eurosystému‘ rozumi kazdy den, ve kterém jsou ECB a nejméné jedna ndrodni centralni
banka otevieny pro tcely provadéni operaci ménové politiky Eurosystému.

Provozni rozdily vyplyvajici z existence rozdilnych struktur G¢tt mezi ndrodnimi centrdlnimi bankami mohou existovat ve vech
zemich eurozony.

Vzhledem k existenci rozdilnych struktur ¢t mezi ndrodnimi centrdlnimi bankami muZe ECB ndrodnim centrdlnim bankdm
umoznit pouzivini podminek pfistupu, které se mirné odliduji od podminek uvddénych zde. Nérodni centrdlni banky poskytnou
informace o kazdé odchylce od podminek piistupu popsanych v tomto dokumentu.

V nékterych clenskych statech nemusi byt narodni centrdlni banka (nebo nékterd z jejich pobocek) v ur¢ité obchodni dny Eurosystému
z divodu stitnich nebo regionalnich svitkii oteviena pro operace ménové politiky. V takovychto ptipadech odpovidd piislusna
nérodni centrdlni banka za to, Ze protistrany budou s pfedstihem informovény o opatfenich, kterd je nutné v souvislosti s témito
svétky k zajisténi pfistupu ke vkladové facilité provést.

Zaviraci dny TARGETu jsou zvefejioviny na webové strance ECB (www.ecb.int) a na webovych strankdch Eurosystému (viz

piiloha 5).
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Urokovou sazbu vyhlasuje Eurosystém predem a stanovi se jako jednoduchd drokovd sazba na zdkladé
metody pocitan{ dnf skuteény pocet/360". ECB miize Grokovou sazbu kdykoli zménit, a to s d¢innosti nej-

dfive od nasledujictho obchodniho dne Eurosystému. Urok z vkladu je splatny se splatnosti vkladu.

¢) Pozastaveni facility

Pristup k facilité se udé€luje pouze v souladu s cili a obecnym sméfovanim ménové politiky ECB.

POSTUPY

KAPITOLA 5

Postupy nabidkovych Fizeni

Obecné

Operace Eurosystému na volném trhu se zpravidla provadéji ve formé nabidkovych fizeni. Postupy nabidkovych

fizeni Eurosystému jsou vykondvany v Sesti operacnich krocich, jak je popsdno ramecku 3.

Eurosystém rozli§uje mezi dvéma rozdilnymi typy postupt nabidkovych fizeni: standardnimi a rychlymi nabid-
kovymi fizenimi. Postupy pro standardni i rychld vybérovd fzeni jsou totoZné, s vyjimkou Casového rdmce

a okruhu protistran.

Krok 1

Krok 2

Krok 3

Krok 4

Krok 5

Krok 6

RAMECEK 3
Operacni kroky postupti nabidkovych ¥izeni
VyhliSeni nabidkového Fizeni
a) Vyhlaseni ECB prostiednictvim vefejnych komunikacnich sluzeb

b) VyhldSeni ndrodnimi centrdlnimi bankami prostfednictvim vnitrostdtnich komunika¢-
nich sluzeb a pfimo jednotlivym protistrandm (pokud je to povazovéno za nezbytné)

Piiprava protistrany a poddvéni nabidek
Shromazdovini nabidek Eurosystémem

Pfidélovéni a vyhliSeni vysledki nabidkového Fizeni
a) Rozhodnuti ECB o pfidéleni

b) Vyhldseni vysledkt pridéleni

Potvrzeni jednotlivych vysledki pfidéleni

Vypofidani transakci (viz bod 5.3)

a) Standardni nabidkovd fizeni

V piipadé standardnich nabidkovych Fzeni uplyne od vyhldseni nabidkového fizeni k potvrzeni vysledka
piidéleni nejvyse 24 hodin (kdy ¢asové rozmezi mezi uzdvérkou podavani nabidek a vyhldsenim vysledkd
piidéleni ¢ini pFiblizné dvé hodiny). Piehled obvyklého casového rdmce operacnich krokt standardnich
nabidkovych Fizeni nabizi graf 1. Evropskd centrdlni banka se mtze piipadné rozhodnout ¢asovy rdamec jed-

notlivych operaci upravit.
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Formou standardnich nabidkovych fizeni se vidy provadgji hlavni refinan¢ni operace, dlouhodobéjsi refi-
nancni operace a strukturdlni operace (s vyjimkou piimych transakci). Standardnich nabidkovych fizeni se
mohou zdcastnit protistrany, které spliiuji obecnd kritéria zptsobilosti podle bodu 2.1.

GRAF 1

Obvykly ¢asovy rimec operacnich kroki pro standardni nabidkova Fizeni

T-1 Obchodni den (T) | [T+1
16:00 9:00 10:00 11:00
30, 45 15 30(|30, 45 15 30 45 15 30 45 15 30
llllllllllll N O lIllllllllllllllllllllllll
1a 1b
T -
2
3
4a
b 5 —
3
15:30 9:30 11:15
Vyhlaseni Lhuta pro podavani Vyhlaseni vysledki
nabidkového fizeni nabidek protistranami nabidkového Fizeni

Pozndmky: Casové tidaje jsou uvidény v case ECB (SEC). Udaje odkazuji na operaéni kroky podle rimecku 3.

b) Rychld nabidkovd fizenf

Rychld nabidkovd fizeni zpravidla probihaji do 90 minut od vyhldSeni nabidkového fizeni, pficemz
potvrzen{ se uskute¢ni okamzité po vyhldSeni vysledku pfidéleni. Obvykly ¢asovy rdémec operacnich krokd
rychlych nabidkovych fizeni je uveden v grafu 2. Evropskd centrdlni banka se mize piipadné rozhodnout
casovy rdamec jednotlivych operaci upravit. Rychld nabidkovd fizeni se vyuzivaji pouze k provadéni operaci
jemného doladéni. Eurosystém mizZe v souladu s podminkami a postupy popsanymi v bodu 2.1 zvolit ome-
zeny pocet protistran, které se rychlych nabidkovych Fizeni zucastni.

GRAF 2

Obvykly Casovy rdamec operacnich krokd pro rychld nabidkovi fizeni

Obchodni den (T)

1. hodina 2. hodina ¥ na
30 45 15 30 45 15 30 45 15 30 45
|IJIIIll|IJ|IIlI|IJlI|ll|IJ|II[ll|JI|II_

1b

Vyhlaseni
nabidkového
Fizeni

Lhata pro podavani
nabidek protistranami

Vyhlaseni vysledki
nabidkového Fizeni

Pozndmka: Udaje odkazuji na operacni kroky podle rdmecku 3.
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5.1.2

9

Nabidkovd fizeni s pevnou a proménlivou sazbou

Eurosystém mé moznost provadét nabidkova fizeni s pevnou (objemovd nabidkové Fizeni) nebo proménli-
vou (irokova nabidkovd Fizeni) sazbou. V piipadé nabidkového fizeni s pevnou sazbou ECB pfedem stanovi
urokovou sazbu a zicastnéné protistrany nabizeji ¢astku penéz, kterou jsou pfipraveny pii této pevné dro-
kové sazbé nakoupit ¢i prodat (*’). Pfi nabidkovém fizeni s proménlivou sazbou nabizeji protistrany ¢dstky
penéz a trokové sazby, pfi nichZ si pieji uzaviit obchod s ndrodnimi centrdlnimi bankami (*%).

Kalenddr operaci nabidkovyich fizeni

a)

Hlavni a dlouhodobéjsi refinanéni operace

Hlavni a dlouhodobégjsi refinancni operace se provadéji podle indikativniho kalendéfe zvefejiovaného Euro-

Bézné obchodni dny pro hlavni a dlouhodobéjsi refinan¢ni operace jsou uvedeny v tabulce 2. ECB sméfuje
k zajiténi toho, aby se hlavnich a dlouhodobéjsich refinan¢nich operaci mohly ticastnit vSechny protistrany.
ECB tedy pii sestavovdni kalenddfe téchto operaci ¢ini odpovidajici dpravy obvyklého rozvrhu tak, aby
zohlednila bankovni prazdniny v jednotlivych clenskych stétech.

TABULKA 2

Bézné obchodni dny pro hlavni a dlouhodobéji refinanéni operace

Typ operace Bézny obchodni den (T)

Hlavni refinan¢ni operace Kazdé utery

Dlouhodobgjsi refinan¢ni operace Posledn( stieda kazdého kalenddfniho mésice (')

() S ohledem na vénocni obdobi se prosincovd operace posunuje dopiedu, a to zpravidla o jeden tyden, tedy na predpo-
sledni stfedu v mésici.

Strukturdlni operace

Strukturdlni operace na zdkladé standardnich nabidkovych fizeni se neprovadéji podle zddného pfedem sta-
noveného kalenddfe. Bézné se vSak provadéji a vyporadavaji pouze v ty dny, které jsou obchodnimi dny
nérodnich centrélnich bank (*%) ve v3ech ¢lenskych stdtech.

Operace jemného doladéni

Operace jemného doladéni se neprovadéji podle ziddného predem stanoveného kalendédfe. ECB muZe rozhod-
nout o provedeni operace jemného doladéni v kterykoli obchodni den Eurosystému. Téchto operaci se
zicastni pouze ndrodni centrdlni banky clenskych stdtd, ve kterych jsou den obchodu, den ztctovéni i den
tihrady obchodnimi dny nédrodni centrélni banky.

Vyhlasovdni operaci nabidkovych fizeni

Standardni nabidkovd fizeni Eurosystému se vyhlasuji vefejné prostfednictvim komunikacnich sluzeb. Nérodni
centrdlni banky mohou navic operaci nabidkového fizeni protistrandm, které nemaji piistup ke komunikacnim
sluzbdm, ozndmit pfimo. Ozndmeni o vyhldseni nabidkového fizeni obvykle obsahuje tyto informace:

referencni ¢islo operace nabidkového fizent,
datum operace nabidkového fizen,

typ operace (poskytnuti nebo absorpce likvidity a druh ndstroje ménové politiky, ktery bude pouzit),

(**) Pfi ménovych swapech na zdkladé nabidkovych fizeni s pevnou sazbou stanovi ECB swapové body operace a protistrany nabizeji pev-

nou ¢astku mény, kterou jsou pfi teto sazbé piipraveny prodat (a zpétné odkoupit) nebo nakoupit (a zpétné prodat).

(*%) Pfi ménovych swapech na zdkladé nabidkovych fizeni s proménlivou sazbou nabizej protistrany pevnou dstku mény a swapové
body, pfi nichz si preji uzaviit obchod.

(*’) Kalendéd# operaci nabidkovych fizeni Eurosystému lze nalézt na webové strance ECB (www.ecb.int) a na webovych strankdch Euro-
systému (viz pfiloha 5).

(**) V tomto dokumentu se ,obchodnim dnem narodni centrdlni banky* rozumf kazdy den, ve kterém je nirodnf centraln{ banka konkrét-
niho ¢lenského stitu oteviena pro tGcely provadéni operaci ménové politiky Eurosystému. Pobocky ndrodni centrélni banky v nékte-
rych clenskych stitech mohou mit zavieno z diivodu mistniho nebo regiondlniho svitku. V takovych pfipadech musi piislusnd
nérodni centrdlni banka protistrany pfedem informovat o opatfenich, kterd maji byt pfijata pro transakce s danymi pobockami.
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— splatnost operace,

— druh aukce (nabidkové fizeni s pevnou nebo pohyblivou sazbou),

— metodu pridéleni (,holandskd“ nebo ,americkd“ aukce, jak jsou vymezeny v bodu 5.1.5 pism, d)),
— zamysleny objem operace (obvykle pouze v pifpadé dlouhodobéjsich refinan¢nich operaci),

— pevnou drokovou sazbu/cenu/swapovy bod (pro nabidkova Fzeni s pevnou sazbou),

— piipadné minimdlni/maximalni{ pfijimanou drokovou sazbu/cenu/swapovy bod,

— piipadné den zahdjeni a den splatnosti operace nebo hodnotu ke dni a den splatnosti ndstroje (v pfipadé
vyddvéni dluhovych cennych papirt),

— dot¢ené mény a ménu, jejiz Castka je pevnd (v piipadé ménovych swapt),

— referencni spotovy sménny kurz, ktery bude vyuzit pro vypocet nabidek (v piipadé ménovych swap),
— piipadné horni hranici nabidky,

— piipadné minimdln{ jednotlivou &dstku pfidélen,

— piipadné minimdlni pomér ptidéleni,

— Casovy rozvrh pro podavani nabidek,

— denominaci dluhovych cennych papirti (v piipadé vydavani dluhovych cennych papirt), a

— ko6d ISIN emise (v pfipadé vyddvéni dluhovych cennych papirt).

S ohledem na posilen{ prihlednosti operaci jemného doladéni obvykle Eurosystém vyhlasuje rychld nabidkova
fizeni vefejné a predem. Za vyjimecnych okolnosti se viak mize ECB rozhodnout rychld nabidkovd fizeni
vefejné predem nevyhlagovat. Vyhlagovani rychlych nabidkovych fizeni se fdi stejnymi postupy jako vyhlasovani
standardnich nabidkovych fizeni. V piipadé rychlého nabidkového fizeni, at jiz vyhldseného vefejné ¢i nikoliv,
jsou vybrané protistrany kontaktovany pfimo ndrodnimi centrdlnimi bankami.

Piiprava a poddvdni nabidek protistranami

Nabidky protistran musi mit formu stanovenou narodnimi centrdlnimi bankami pro danou operaci. Nabidky pro
nabidkové fizeni musi byt poddvany ndrodnim centrdlnim bankdm clenského stétu, ve kterém md dand instituce
zafizeni (Gstfedi nebo pobocku). Nabidky instituce mohou byt v kazdém clenském stdté podévany pouze jednim
zafizenim (Gstfedim nebo pobockou).

V pifpadé nabidkovych Fizeni s pevnou sazbou protistrany ve svych nabidkich musi uvést ¢astku penéz, se kte-
rou jsou s ndrodnimi centrdlnimi bankami pfipraveny obchodovat (*%).

V piipadé nabidkovych fizeni s proménlivou sazbou mohou protistrany podat nabidky aZz na deset rtiznych
urovni trokové sazby/ceny/swapového bodu. V kazdé nabidce musi uvést ¢dstku penéz, se kterou jsou s ndrod-
nimi centrdlnimi bankami pfipraveny obchodovat, a odpovidajici tirokovou sazbu (*%), (*"). Nabidka drokové
sazby musi byt vyjadfena jako ndsobky 0,01 procentniho bodu. V piipadé nabidky pro ménovy swap na zakladé
nabidkového Fizeni s proménlivou sazbou musi byt swapové body kétovany v souladu se vSeobecnymi trznimi
zvyklostmi a vyjadreny jako ndsobky 0,01 swapového bodu.

(**) P ménovych swapech na zdkladé nabidkovych fizeni s pevnou sazbou protistrana musi uvést pevnou ¢dstku mény, se kterou si pieje

s Eurosystémem obchodovat.

(% Pokud jde o vydavani dluhovych cennych papirti ECB, mtize ECB rozhodnout, Ze nabidky maji byt vyjadeny spise prostiednictvim
ceny nez trokové sazby. Vtakovych piipadech se cena musi zaznamenat jako procentudlni podil nomindlni hodnoty.

(*") Pii ménovych swapech s proménlivou sazbou mus{ protistrana uvést pevné stanovenou ¢dstku mény, se kterou si preje s Eurosysté-
mem obchodovat, a odpovidajici droveii swapovych bodi.
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Minimélni ¢dstka nabidky pro hlavni refmancni operace ¢ini 1 000 000 EUR. Nabidky ptesahujici tuto ¢dstku
musi byt vyjadfeny jako ndsobky 100 000 EUR. Stejnd vySe minimdlni nabidky a stejné ndsobky plati i pro ope-
race jemného doladéni a strukturdlni operace. Minimdlni ¢astka nabidky se vztahuje na kazdou jednotlivou tro-
ven drokové sazby/ceny/swapového bodu.

Pro dlouhodobéjsi refinanéni operace stanovi kazdd ndrodni centrdlni banka minimélni ¢dstku nabidky v rozmezi
od 10 000 EUR do 1 000 000 EUR. Nabidky ptesahujici tuto ¢astku musi byt vyjadieny jako ndsobky 10 000
EUR. Minimaln{ ¢4stka nabidky se vztahuje na kazdou jednotlivou tiroven drokové sazby.

ECB mizZe stanovit horni hranici nabidek, aby tak zabrdnila podévani nabidek nepfiméfené vysokych. Kazdd
takovato horni hranice se vidy uvede v ozndmeni o vyhldseni nabidkového fizeni.

Ocekdvd se, Ze protistrany jsou vzdy schopny pokryt ¢astku, kterd jim bude piidélena, dostacujicim objemem
podkladovych aktiv (*»). Smluvni nebo vefejnoprévni dprava uplatiovand danou ndrodni centrdlni bankou
umozni uvaleni sankce v piipadé, kdy protistrana neni schopnd ptevést dostatecny objem podkladovych aktiv
nebo hotovosti, aby vypoiddala ¢dstku, kterd ji byla v rdmci operace nabidkového fizeni pridélena.

Nabidky lze odvolat az do skonceni lhity pro poddvani nabidek. Nabidky podané po lhité stanovené v ozni-
meni o vyhldSeni nabidkového fizeni jsou neplatné. DodrZzeni lhity posuzuji ndrodni centrdlni banky. Ndrodni
centrdlni banky vyfadi vSechny nabidky protistrany, pokud dhrnnd ¢dstka nabidky ptesdhne horni hranici nabi-
dek stanovenou ECB. Ndrodni centrdlni banky rovnéz vyfadi jakoukoli nabidku, kterd je niZ$i nez minimdaln{
¢astka nabidek, nebo je niZ$i nez minimdlni, respektive vyssi nez maximalni pFijimand drokové sazba/cena/swa-
povy bod. Nérodni centrdlni banky dédle mohou vyfadit nabidky, které jsou netiplné nebo nemaji stanovenou
formu. Pokud je nabidka vyFazena, uvédomi pfislusnd ndrodni centrdlni banka protistranu o svém rozhodnuti
dfive, nez dojde k pridélovani.

Postupy pidélovni
a) Operace nabidkového fizenis pevnou sazbou

Pfi pfidélovani v rdmci nabidkovych fizeni s pevnou sazbou se nabidky obdrzené od protistran sectou.
Jestlize dhrnnd ¢astka nabidky presdhne celkovy objem likvidity, kterd ma byt pfidélena, uspokojuji se pod-
ané nabidky pomérné na zdkladé poméru pfidélovaného objemu k dhrnné &stce nabidky (viz rdmecek 4).
Céstka pridélend kazdé protistrané se zaokrouhli na nejblizsi celé euro. ECB se viak miize rozhodnout, ze
v nabidkovém fizeni s pevnou sazbou pfidéli kazdému dcastnikovi minimdlni ¢dstku/pomér.

RAMECEK 4
Pfidélovani pti nabidkovych fizenich s pevnou sazbou
Procentudlni podil na pfidélent je:
allog = 2
S
=1
Céstka piidélend i-té protistrané je:
all; = all% x (a;)
kde:
A = celkovy piidélovany objem
n = celkovy pocet protistran
a, = Ccastka nabidky i-té protistrany
all% = procentudlni podil na pfidéleni
all, = celkova cdstka pfidélend i-té protistrané

(**) Nebo vypoiddat v hotovosti v pfipadé operaci na absorpci likvidity.
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b)

Nabidkovd fizeni s proménlivou sazbou v eurech

Pfi pfidélovdni v rdmci nabidkovych fizeni na poskytovani likvidity s proménlivou sazbou v eurech se
nabidky sefazuji sestupné podle nabidnutych drokovych sazeb. Nabidky s nejvy$simi trovnémi drokovych
sazeb jsou uspokojovdny piednostné, nabidky s ndsledujicimi niz$imi drokovymi sazbami jsou poté pfiji-
mény, dokud nenf celkovy objem likvidity urc¢eny k pfidéleni vycerpan. Pokud pii nejnizsi piijaté trovni tro-
kové sazby (tj. mezni Grokové sazbé), presahne thrnnd céstka nabidky zbyvajici objem urceny k pfidélen,
piidéli se tento zbyvajici objem mezi nabidky pomérnym zptsobem na zékladé poméru zbyvajiciho piidélo-
vaného objemu k thrnné ¢astce nabidky pii mezni tirokové sazbé (viz rdmecek 5). Objem piid€lovany kazdé
protistrané se zaokrouhlf na nejblizsi celé euro.

RAMECEK 5
Pfidélovéni pfi nabidkovych fizenich s proménlivou sazbou v eurech
(uvddeny piiklad se vztahuje na nabidky uvddéné ve formé tirokovych sazeb)

Procentudlni podil na pfidéleni pfi mezni tirokové sazbé:

m—1
A— Z a(rs)
1% () = ——1
a o(‘r’m) 2 (Tm)
Pridéleni i-té protistrané pii mezni irokové sazbé je:

all(r); = all% (1) * a(rm);

Celkova ¢dstka piidélend i-té protistrané je:

alh = S i) + ),
=1
kde:
A = celkovy piidélovany objem
I, = s-td nabidka Grokové sazby podand protistranami
n = celkovy pocet protistran
a(r); = castka nabidky pfi s-té trokové sazbé (r) podané i-tou protistranou
afry) = celkovy ¢astka nabidky pfi s-té urokové sazbé (r,)
)= 3l
o = mezni tirokovd sazba
1 2 1y 2 1y pro nabidkovd Fizeni na poskytnuti likvidity,
T'm 2 Ty 2 11 pro nabidkova fizeni na absorpci likvidity
Lo = trokové sazba predchdzejici mezni trokové sazbé (posledni tirokovd sazba, pii které
jsou nabidky uspokojovany v plné vysi),
'm—1 > I'm pro nabidkova fizeni na poskytnuti likvidity,
I'm > Tm—1 pro nabidkovd Fzeni na absorpci likvidity
all%(r,) = procentudlni podil na pfidéleni pfi mezni Girokové sazbé
all%(r); = pfidéleni i-té protistrané pfi s-té Grokové sazbé

all; = celkovd ¢dstka ptidélend i-té protistrané
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Pii pfidélovani v rdmci nabidkovych fizeni na absorpci likvidity s proménlivou sazbou (kterd mohou byt
napiiklad vyuzita k vyddvani dluhovych cennych papirt a pifjmu terminovanych vkladd) se nabidky sefazuji
vzestupné podle nabidnutych trokovych sazeb (nebo sestupné podle nabizenych cen). Nabidky s nejnizsi
trokovou sazbou (nebo nejvy$simi cenami) jsou uspokojovany piednostné, nabidky s ndsledujicimi vyssimi
trokovymi sazbami (niZ$§imi cenami) jsou pak pfijimany, dokud neni celkovy objem likvidity ur¢eny k absor-
sazbé/cené), presdhne thrnnd ¢dstka nabidky zbyvajici objem urceny k piidéleni, pfidéli se tento zbyvajici
objem mezi nabidky pomérnym zptsobem na zdkladé poméru zbyvajictho pridélovaného objemu k thrnné
castce nabidky pii mezni trokové sazbé (viz rdmecek 5). PH vydavani dluhovych cennych papirti se objem
piidélovany kazdé protistrané zaokrouhli na nejblizsi ndsobek nomindlni hodnoty dluhovych cennych
papirt. U ostatnich operaci na absorpci likvidity se objem pfidélovany kazdé protistrané zaokrouhli na nej-
blizsi celé euro.

ECB se muze rozhodnout, Ze v nabidkovém fizeni s proménlivou sazbou pfidéli kazdému tispésnému tcast-
nikovi minimdlni ¢astku.

¢) Nabidkovd fizeni s proménlivou sazbou pro ménové swapy

Pii pfidélovani v rdmci nabidkovych Fzeni na poskytnuti likvidity s proménlivou sazbou pro ménové swapy
se nabidky sefazuji vzestupné podle nabizenych swapovych bodi (**). Nabidky s nejnizsimi swapovymi body
jsou uspokojovany prednostné, nabidky s nasledujicimi vy$§imi swapovymi body jsou poté piijimany, dokud
neni celkovy objem stanovené mény urceny k pridéleni vycerpan. Pokud pfi nejvyssi piijaté nabidce swapo-
vych bodd (§. mezni nabidce swapového bodu) pfeséhne tthrnnd ¢dstka nabidky zbyvajici objem urceny
k pridéleni, ptidéli se tento zbyvajici objem mezi nabidky pomérnym zptisobem na zdkladé poméru zbyvaji-
ctho piidélovaného objemu k thrnné ¢dstce nabidky pfi mezni nabidce swapového bodu (viz rdmecek 6).
Objem piidélovany kazdé protistrané se zaokrouhli na nejblizsi celé euro.

RAMECEK 6
Pfidélovéni p¥i nabidkovych fizenich s proménlivou sazbou pro ménové swapy

Procentudlni podil na pfidéleni pfi mezni nabidce swapového bodu je:

m—1
A= a(dy)
19(Am) = ———
a o( m) 2 ( Am)
Pridéleni i-té protistrané pii mezni nabidce swapového bodu je:

all(An); = all%(An) * a(An),

Celkovd ¢stka pridélent i-té protistrané je:

m—1
all; = a(Ag); + all(Ap);

s=1
kde:
A = celkovy pfidélovany objem
A, = s-td nabidka swapového bodu podand protistranami
n = celkovy pocet protistran
a(A); = castka nabidky pfi s-té nabidce swapového bodu (A) podané i-tou protistranou

(**) Nabidky swapovych bodt: jsou uvidény vzestupng, piicemz se zohlediiuje algebraické znaménko nabidky, které zdvisi na znaménku

rozdilu trokové sazby pro cizi ménu a euro. Jestlize je pfi splatnosti swapu trokova sazba cizi mény vyssi nez odpovidajici tirokova
sazba eura, je nabidka swapového bodu kladnd {tj. euro je vii¢i cizi méné nabizeno s prémif). Opacné plati, Ze jestlize je tirokové sazba
cizi mény niz8 nez odpovidajici Grokovd sazba eura, je nabidka swapového bodu zdpornd (tj. euro je vici cizi méné nabizeno
s diskontem).
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a(A) = celkova ¢dstka nabidky pfi s-té nabidce swapového bodu (A)

A, = mezni nabidka swapového bodu
A 2 Ag 2 A; pro ménové swapy na poskytnuti likvidity,
A 2 A 2 Ay, pro ménové swapy na absorpci likvidity

A,. = nabidka swapového bodu predchdzejici mezni nabidce swapového bodu (posledni
nabidka swapového bodu, pfi které jsou nabidky jesté plné uspokojeny),

Ay > Ay_q pro ménové swapy na poskytnuti likvidity,

Ap—1 > Ay pro ménové swapy na absorpci likvidity
all%(A,) = procentudlni podil na pfidéleni pfi mezni nabidce swapového bodu
all(A); = pfidéleni i-té protistrané pii s-té nabidce swapového bodu

all; = celkova ¢astka pfidélend i-té protistrané

Pii pfidélovani v rdmci nabidkovych fizeni na absorpci likvidity s proménlivou sazbou pro ménové swapy se
nabidky sefazuji sestupné podle uvddénych swapovych boda. Nabidky s nejvyssimi uvadénymi swapovymi
body jsou uspokojovany prednostné, nabidky s ndsledujicimi nizsimi swapovymi body jsou poté piijimény,
dokud neni celkovy objem stanovené mény urceny k piidéleni vycerpan. Pokud pfi nejnizsi piijaté nabidce
swapovych bodi (tj. mezni nabidce swapového bodu) pfesdéhne dhrnnd ¢dstka nabidky zbyvajici objem
uréeny k pfidéleni, pfidéli se tento zbyvajici objem mezi nabidky pomérnym zptsobem na zdkladé poméru
zbyvajictho pfidélovaného objemu k dhrnné ¢astce nabidky pfi mezni nabidce swapového bodu (viz rdme-

Druh aukce

V piipadé nabidkovych fizeni s proménlivou sazbou miize Eurosystém uplatiiovat aukce s jednoduchou
nebo s ndsobnou sazbou. Pfi aukci s jednoduchou sazbou (holandskd aukce) se pfidélovaci tirokové sazba/
cena/swapovy bod uplatiiovand|y pro viechny uspokojené nabidky rovnd mezni tirokové sazbé/cené/swapo-
vému bodu (tj. takové hodnoté, pii které je celé pfidélované mnozstvi vycerpano). Pii aukci s ndsobnou saz-
bou (americkd aukce) se pfidélovaci Grokové sazba/cenafswapovy bod uplatiiovandfy pro viechny uspoko-
jené nabidky rovnd tirokové sazbé/cené[swapovému bodu nabidnuté/mu pro kazdou jednotlivou nabidku.

Vyhlasovdni vysledkii nabidkového fizeni

Vysledky standardnich a rychlych nabidkovych fizeni se vyhlaSuji prostfednictvim komunikacnich sluzeb.
Ndrodni centrdlni banky mohou navic protistrandm, které nemaji pfistup ke komunika¢nim sluzbdm, ozndmit
vysledky pfidéleni pfimo. Ozndmeni o vysledcich nabidkového fizeni obvykle obsahuje tyto informace:

referenc¢ni ¢islo operace nabidkového fizent,

datum operace nabidkového fizen,

typ operace,

splatnost operace,

celkovou ¢astku nabidky protistran Eurosystému,

pocet Gcastnika,
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dotéené mény (v piipadé ménovych swaptl),

celkovy pfidéleny objem,

procento pridéleni (v pifpadé nabidkovych fizeni s pevnou sazbou),

spotovy sménny kurz (v pfipadé ménovych swapti),

piijatou mezni Girokovou sazbu/cenu/ swapovy bod a procento pfidéleni pfi mezni Girokové sazbé/cené/swa-
povém bodu (v pfipadé nabidkovych fizeni s proménlivou sazbou),

nejnizéi a nejvyssi sazbu nabidky a vdzeny pramér sazby pfidéleni (v piipadé aukci s ndsobnou sazbou),

piipadné den zahdjeni a den splatnosti operace, nebo hodnotu ke dni a den splatnosti ndstroje (v piipadé
vydévani dluhovych cennych papiri),

piipadné minimdln{ jednotlivou ¢4stku pfidélent,

piipadné minimalni pomér ptidéleni,

denominaci dluhovych cennych papirt (v pfipadé vydavani dluhovych cennych papird), a

kéd ISIN emise (v piipadé vydavani dluhovych cennych papirt).

Ndrodni centrdlni banky tGspé$nym dcastnikim piimo potvrdi jednotlivé vysledky ptidéleni.

Postupy dvoustrannych operaci

a)

Obecné

Ndrodni centrdlni banky mohou providét operace na zdkladé dvoustrannych postupt (**). Tyto postupy
mohou byt pouzity pro operace jemného doladéni na volném trhu a pro strukturdlni piimé operace. V $ir-
$im smyslu se vymezuji jako jakékoliv postupy, pii kterych Eurosystém provadi transakci s jednou nebo
nékolika protistranami bez nabidkového Fizeni. V tomto ohledu je mozné rozliSovat dva rozdilné typy dvou-
strannych postuptl: operace, pii kterych jsou protistrany kontaktovdny Eurosystémem piimo, a operace pro-
vadéné prostfednictvim burz cennych papird a makléfi.

Piimy kontakt s protistranami

Pfi tomto postupu ndrodni centrdlni banky p¥imo kontaktuji jednu nebo nékolik domédcich protistran, které
jsou vybrany na zdklad¢ kritérii uvedenych v bodu 2.2. Nérodni centrdlni banky rozhodnou podle presnych
pokynt vydanych ECB o tom, zda s protistranami uzaviou dohodu. Transakce se vypofddavaji prostfednic-
tvim nédrodnich centralnich bank.

Pokud by Rada guvernéri ECB rozhodla, Ze dvoustranné operace miize za vyjimecnych okolnosti provadét
rovnéz ECB sama (nebo prostfednictvim jedné nebo vice ndrodnich centrdlnich bank vystupujicich jako
vykonny néstroj ECB), postupy téchto operaci se odpovidajicim zptsobem upravi. V takovém piipadé ECB
(nebo ndrodni centralni bankafy vystupujici jako vykonny ndstroj ECB) pfimo kontaktuje jednu nebo vice
protistran v eurozéné vybranych podle kritérii uvedenych v bodu 2.2. ECB (nebo nérodni centrélni bankafy
vystupujici jako vykonny ndstroj ECB) rozhodne o tom, zda s protistranami uzavie dohodu. Transakce se
nicméné vyporadaji decentralizované prostiednictvim ndrodnich centrlnich bank.

(**) Rada guvernérii ECB miize rozhodnout o tom, zda ECB miiZe za vyjimecnych okolnosti provadét dvoustranné operace jemného dola-
déni sama.
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Dvoustranné operace prostfednictvim piimého kontaktu lze pouZit pi reverznich transakcich, p¥mych
transakcich, ménovych swapech a pifjmu terminovanych vklada.

¢) Operace provddéné prostfednictvim burz cennych papird a makléfu

Nérodni centrdlni banky mohou p#mé transakce vykondvat prostiednictvim burz cennych papirt a makléfi.
Okruh protistran neni pro tyto operace pfedem omezen a postupy jsou pfizpisobeny trznim zvyklostem
pro obchodovany dluhovy ndstroj. Rada guvernéri ECB rozhodne o tom, zda za vyjimecnych okolnosti
muze provadét piimé operace jemného doladéni prostfednictvim burz cennych papirti a makléft ECB sama
(nebo jedna nebo vice ndrodnich centrélnich bank vystupujicich jako vykonny ndstroj ECB).

d) Vyhldseni dvoustrannych operaci

Dvoustranné operace se obvykle vyhlasuji vefejné a pfedem. ECB se kromé toho miize rozhodnout vysledky
dvoustrannych operaci vefejné nevyhldsit.

¢) Obchodni dny

ECB se muZe rozhodnout provddét dvoustranné operace jemného doladéni kterykoli obchodni den Euro-
systému. Téchto operaci se Gcastni pouze ndrodni centrdlni banky clenskych stdtd, ve kterych jsou den
obchodu, den ziictovani a den thrady obchodnimi dny nédrodni centrdlni banky.

P¥mé dvoustranné operace pro strukturdlni ticely se obvykle provadéji a vypofddavaji pouze ve dnech, které
jsou obchodnimi dny nédrodnich centrédlnich bank ve viech ¢lenskych statech.

Postupy vypoifddavani

Obecné

Penézni transakce vztahujici se k vyuziti stélych facilit Eurosystému nebo k tcasti na operacich na volném trhu
se vyporaddvaji na t¢tech protistran u ndrodnich centrdlnich bank (nebo na actech zictovacich bank tcastnicich
se TARGETu). PenéZni transakce se vypofdddvaji pouze po konecném pievodu podkladovych aktiv (nebo
v okamziku pfevodu). To znamend, Ze podkladové aktiva musi byt bud jiz pfedem sloZena na bezpecny depo-
zitn{ Gcet u ndrodnich centrédlnich bank, nebo vypofdddna na vnitrodennim zdkladé dodani proti zaplaceni. Pfe-
vod podkladovych aktiv se provadi prostfednictvim ¢t protistran pro zictovani cennych papirti v systémech
vyporadani obchodit s cennymi papiry, které spliuji minimdlni standardy stanovené ECB (*°). Protistrany, které
nemaji bezpetné depozitni Gty u ndrodnich centrdlnich bank nebo déty pro zdcétovdni cennych papiri
v systému vypofddadni obchodii s cennymi papiry spliujicim minimdlni standardy stanovené ECB, mohou trans-
akce s podkladovymi aktivy vypofadat prostfednictvim Gctu pro zuctovani cennych papirii nebo bezpecného
depozitniho t¢tu korespondentské Gvérové instituce.

Dalsi ustanoveni tykajici se postupt vypofadavani jsou vymezeny smluvn{ Gpravou uplatinovanou ndrodnimi cen-
tralnimi bankami (nebo ECB) pro specifické ndstroje ménové politiky. Z divodu rozdilt ve vnitrostdtnich prav-
nich pfedpisech a provoznich postupech se mohou postupy vypofadavani mezi jednotlivymi ndrodnimi central-
nimi bankami mirné lisit.

Vypotdddvdni operaci na volném trhu

Operace na volném trhu zaloZené na standardnich nabidkovych fizenich (tj. hlavni re finan¢ni operace, dlouho-
dobgjsi re financni operace a strukturdlni operace) se bézné vypordddvaji prvni den ndsledujici po dni obchodu,
kdy jsou otevieny vSechny pfislusné ndrodni systémy RTG S a viechny piislusné systémy vypofdddni obchodii
s cennymi papiry. Eurosystém se v zdsadé snazi vypoidddvat vSechny transakce, které se vztahuji k jeho operacim

(**) Popis standardf k vyuziti zpfisobilych systémé vypotddani obchodit s cennymi papiry v eurozéné a aktualizovany seznam zptisobi-

lych spojeni mezi témito systémy lze najit na webové strance ECB (www.ecb.int).
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na volném trhu, ve viech ¢lenskych stdtech a se viemi protistranami, které poskytly dostate¢nd podkladova
aktiva, ve stejnou dobu. Avsak vzhledem k provoznim omezenim a technickym vlastnostem systémt vypofddani
obchodii s cennymi papiry se Casové rozvrzeni operaci na volném trhu mize v rdmci zti¢tovaciho dne v prostoru
eurozény lisit. Okamzik vyporddani hlavnich a dlouhodobéjsich refinancnich operaci se zpravidla shoduje
s okamzikem splaceni pfedchozi operace s odpovidajici splatnosti.

Eurosystém se snazi vyporddévat operace na volném trhu, které jsou zaloZeny na rychlych nabidkovych fizenich
a dvoustrannych postupech, v den obchodu. Z provoznich diivodt viak mtze Eurosystém pro tyto operace piile-
Zitostné pouzit jiné zactovaci dny, zejména pak pro piimé transakce (jak pro tcely jemného doladéni, tak pro
strukturdlni dcely) a ménové swapy (viz tabulka 3).

TABULKA 3

Bézné zdctovaci dny pro operace Eurosystému na volném trhu (')

Zactovaci den operaci
zaloZenych na rychlych
nabidkovych fizenich nebo
dvoustrannych postupech

Zactovaci den operaci
Néstroj minové politiky zaloZenych na standardnich
nabidkovych fizenich

Reverzni transakce T+1 ) T

PHmé transakce — Podle trzni timluvy pro podkladové

aktiva
Vydavani dluhovych cennych papird T+1 —
Ménové swapy — T, T+1 nebo T+2
Pijem terminovanych vkladi — T

(") T oznatuje den obchodu. Zictovaci den odkazuje na obchodni dny Eurosystému.

() Pokud bézny zdétovaci den hlavnich nebo dlouhodobéjsich refinancnich operaci pfipadd na bankovni prazdniny, miize se
ECB rozhodnout pouzit jiny zt¢tovaci den, avsak s moznosti vypofadani ve stejny den. Zactovaci dny hlavnich a dlouhodo-
béjsich refinan¢nich operaci jsou stanoveny pfedem v kalendafi operaci nabidkovych fizeni Eurosystému (viz bod 5.1.2).

Postupy na konci dne

Postupy na konci dne jsou popsdny v dokumentaci tykajici se ndrodnich systémi RTGS a TARGETu. Zaviraci
doba TARGETu je zpravidla 18.00 hodin ¢asu ECB (SEC). Po zaviraci dobé jiz nérodni systémy RTGS nepfijimaji
ke zpracovéni zddné dal3i platebni pifkazy, aviak zbyvajici platebni piikazy pfijaté pied zaviraci dobou jsou jesté
zpracovany. Pozadavky protistran na pfistup k mezni zdptjcni facilit¢ nebo vkladové facilité musi byt pfislusnym

nérodnim centrdlnim bankdm predlozeny nejpozdéji 30 minut po skutecné zaviraci dobé TARGETu (*9).

Jakékoli zdporné zistatky na tictech pro zii¢tovani (v ndrodnich systémech RTGS) zpusobilych protistran, které
na nich zbyvaji po ukonceni kontrolnich postupti na konci dne, se automaticky povazuji za Zddost o pristup
k mezni zdptjéni facilité (viz bod 4.1).

(*%) Uzdvérka pro podavéani zadosti o piistup ke stalym facilitim Eurosystému se posledni obchodni den udrzovactho obdobi miniméalnich

rezerv Eurosystému prodluzuje o dalsich 30 minut.
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6.1

KAPITOLA 6

ZPUSOBILA AKTIVA

Obecné

Clanek 18.1 statutu ESCB stanovi, ze ECB a narodni centrdln{ banky mohou obchodovat na finan¢nich trzich
prostiednictvim ndkupu a prodeje podkladovych aktiv, a to pfimo nebo na zékladé dohod o zpétném odkupu,
a vyzaduje, aby vSechny Gvérové operace Eurosystému byly dostate¢né zajistény. Vsechny operace Eurosystému
na poskytnuti likvidity jsou tedy zaloZeny na podkladovych aktivech poskytnutych protistranami, a to bud ve
formé pfevodu vlastnictvi aktiv (v pfipadé piimych transakci nebo dohod o zpétném odkupu), nebo ve formé
zéstavy piislusnych aktiv (v piipadé zajisténych aveért) (7).

Vzhledem k zdméru ochrénit Eurosystém pfed ztritami z jeho operaci ménové politiky, zajistit rovné zachdzeni
s protistranami a posilit provozni Gcinnost, musi podkladové aktiva spliovat ur¢itd kritéria, aby mohla byt pova-
Zovéna za zplsobild pro operace ménové politiky Eurosystému.

Na pocatku Hospodaiské a ménové unie musela byt vénovana patfi¢nd pozornost existujicim rozdilim finan¢ni
struktury mezi ¢lenskymi stity. Vyhradné pro vnitini potieby Eurosystému se tedy rozlisuji dvé kategorie aktiv
zpusobilych pro operace ménové politiky Eurosystému. Tyto dvé kategorie se oznacuji jako ,fid 1°a Fad 2°

— Fad 1 se skldda z obchodovatelnych dluhovych ndstroji spliiujicich jednotnd kritéria zpiisobilosti stanovend
ECB, kterd jsou platnd v celé eurozoné, a

— f4d 2 se sklddd z doplaujicich aktiv, obchodovatelnych i neobchodovatelnych, kterd se vyznacuji zvldstni
dulezitosti pro vnitrostdtni finan¢ni trhy a bankovni systémy a pro kterd stanovuji kritéria zpusobilosti
nérodni centrdlni banky, aviak s tim, Ze tato aktiva také podléhaji minimdlnim kritériim zpisobilosti stano-
venym ECB. Specifickd kritéria zpiisobilosti pro fad 2 uplatfiovand piislusnymi ndrodnimi centrdlnimi ban-
kami podléhaji schvéleni ECB.

Z hlediska kvality aktiv a jejich zptsobilosti pro rtizné druhy operaci ménové politiky Eurosystému neni mezi
obéma Fady zddny rozdil (s vyjimkou skutecnosti, Ze aktiva Fadu 2 nejsou Eurosystémem zpravidla vyuzivina pfi
pifmych transakcich). Aktiva zplsobild pro operace ménové politiky Eurosystému mohou byt rovnéz vyuzita
jako podkladova aktiva pro vnitrodenni Gvér.

Aktiva Fddu 1 a 2 podléhaji opatienim ke kontrole rizika podle bodu 6.4. Protistrany Eurosystému mohou zpu-
sobild aktiva vyuzivat na preshranicnim zdkladé, tj. mohou ziskdvat finan¢ni prostiedky z ndrodni centrdlni
banky clenského stitu, ve kterém jsou usazeny, vyuzitim aktiv nachdzejicich se v jiném clenském stdté (viz
bod 6.6).

Eurosystém v soucasné dobé pracuje na zavedeni jednotného seznamu zajistén{ zpiisobilych pro dvérové operace
Eurosystému (ddle jen ,jednotny seznam®). Tento seznam bude zavddén postupné a nakonec nahradi stdvajici
systém dvou fadi zptsobilych zajisténi. Vétsina kategorii aktiv, kterd jsou dnes zptisobild jako aktiva fadu 2,
bude zptisobild i v rdmci jednotného seznamu. Maly pocet aktiv Fadu 2, kterd nebudou kritéria zpusobilosti pro
jednotny seznam spliiovat, bude postupné stahovan.

Prvni kroky sméfujici k sestaveni jednotného seznamu zahrnovaly:

a) zavedeni nové kategorie dffve nezpiisobilych zajisténi v ramci aktiv fddu 1, konkrétné dluhovych néstroji
denominovanych v euro a vydanych subjekty zalozenymi v zemich skupiny G10, jez nejsou soudsti Evrop-
ského hospodétského prostoru (EHP),

(*’) Na podkladovych aktivech jsou zaloZeny i pffmé a reverzni operace na volném trhu zaméfené na absorpci likvidity. Kriteria zptisobi-
losti podkladovych aktiv reverznich operaci na volnem trhu zaméfenych na absorpci likvidity jsou shodnd s kritérii zptisobilosti uplat-
flovanymi u podkladovych aktiv reverznich operaci na volnem trhu zaméfenych na poskytnuti likvidity. Avsak v piipadé operaci
zaméfenych na absorpci likvidity se neuplatiiuji srdzky pii ocenéni.
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b) propracovani standardii, které musi spliiovat neregulované trhy, aby byly ptijatelné pro Eurosystém, a

¢) stazeni majetkovych Gcasti ze seznamu aktiv fddu 2, podle kterého jsou v soucasné dobé zpusobilymi
aktivy.

Vy3e uvedené zmény, které vstoupily v platnost ihned, jsou popsdny v kapitoldch 6.2 a 6.3. Protoze se viak oce-
kava, Ze s sebou pfinesou zmény v seznamu zpiisobilych zajisténi, byla sestavena pravidla pro stahovani aktiv ze
seznamu. Dluhové néstroje registrované, kétované ¢i obchodované na neregulovanych trzich, které byly ozna-
¢eny za nevhodné, zistanou zpusobilymi aktivy do kvétna 2007.

Dalsi zmény sméfujici k zaveden{ jednotného seznamu pfijdou v pozdéjsi fazi (viz raimecek 7).

RAMECEK 7

Dalsi kroky k zavedeni jednotného seznamu zajisténi

Jako druhy krok k zavedeni jednotného seznamu schvilila Rada guvernéra ECB princip zafazeni ban-
kovnich pujéek ze viech zemi eurozény, a také neobchodovatelnych klientskych dluhovych néstroji
krytych hypotékou, z nichZ jsou v soucasné dobé zptsobilé jako zaji§téni pouze irské vlastni sménky
kryté hypotékami. Pfesny zptsob a nacasovani zavedeni zpusobilosti bankovnich Gvérd jsou ve stadiu
finalizace a budou v¢as ozndmeny, az budou vyfeseny viechny otdzky souvisejici s implementaci.

Bude zajistén soulad mezi minulymi a budoucimi rozhodnutimi Rady guvernérti o systému zajisténi.

6.2 Aktiva fidu 1
ECB stanovi a vede seznam aktiv f4du 1. Tento seznam je piistupny vefejnosti (*%).

Dluhové cenné papiry vyddvané ECB jsou vedeny jako aktiva fddu 1. Dluhové cenné papiry vydané ndrodnimi
centrdlnimi bankami pfed pfijetim eura v jejich ¢lenském stdté jsou rovnéZz zafazeny na seznam aktiv fadu 1.

Na ostatn{ aktiva fddu 1 se vztahuji tato kritéria zptsobilosti (viz také tabulka 4):

— Musi se jednat o dluhové ndstroje, které: a) znéji na pevné a bezpodminecné stanovenou Castku jistiny a
b) maji kupén, ktery nemuiize vést k zdpornému hotovostnimu toku. Tento kupén by mél navic byt: i) kupé-
nem s nulovou sazbou; i) kupénem s pevnou sazbou; nebo iii) kupénem s proménlivou sazbou vézanou na
referen¢ni tirokovou sazbu. Kupén muZe byt vdzdn na zménu hodnoceni samotného vydavatele. Zpisobilé
jsou rovnéz dluhopisy vdzané na inflaci. Tyto charakteristiky musi byt zachovény az do okamziku umo-
feni (*%).

(**) Tento seznam je zvefejiiovan a denné aktualizovin na webové strance ECB (www.ecb.int).
(**) Dluhové néstroje udélujici préva k jistiné nebo troku, kterd jsou podiizena pravim drZiteléi jinych dluhovych nastroji stejného emi-
tenta (nebo v rdmci strukturované emise podfizeny ostatnim transim stejné emise), jsou z fédu 1 vylouceny.
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— Musi spliovat vysoké avérové standardy. PH hodnoceni Gvérového standardu dluhového néstroje bere ECB
mimo jiné v dvahu dostupnd hodnoceni trznimi agenturami, zdruky poskytnuté financné zdravymi ruci-
teli (**) a rovnéz nékterd instituciondlni kritéria k zajisténi zvlasté vysoké ochrany drziteli ndstroje (*').

— Musi byt pievoditelné v zaknihované formé.

— Musi byt uloZeny/registrovany (vyddny) v EHP, a to u centralni banky nebo u strediska evidence cennych
papirt, které spliiuje minimélni standardy stanovené ECB. Mus{ byt drzeny (vypordddny) v eurozéné pro-
stfednictvim G¢tu v Eurosystému nebo v systému vyporddani obchodt s cennymi papiry, ktery spliuje stan-
dardy stanovené ECB (aby bezvadnost zajisténi a jeho realizace podléhaly pravu zemé eurozony). Pokud stie-
disko evidence cennych papiri, ve kterém je aktivum vyddno, a systém vypofdddni obchodd s cennymi
papiry, ve kterém je aktivum drZeno, nejsou totozné, musi byt obé tyto instituce propojeny spojenim schva-
lenym ECB (*3).

— Musi byt denominovany v eurech (*’).

— Musi byt vyddny (nebo piipadné zajistény) subjekty usazenymi v EHP (*). Tyto dluhové ndstroje mohou byt
také vyddny subjekty usazenymi v zemich skupiny G10, jez nejsou soucdsti EHP (**). V takovém piipadé
mohou byt povaZovany za zpisobilé pouze tehdy, jestlize Eurosystém dospéje k zavéru, Ze jeho prava
budou ndlezitym zptisobem chrinéna podle zdkont dané zemé. Za timto dcelem musi byt Eurosystému
piedloZeno formdlné a vécné piijatelné pravni stanovisko, aby aktiva mohla byt uzndna za zpisobild.

Rucitelé musi byt usazeni v EHP. Zdruka je povazovdna za piijatelnou, pokud rucitel poskytne bezpodmine¢nou a neodvolatelnou
zdruku za zdvazky emitenta, které se tykaji splaceni jistiny, Grokéi a jakychkoli dalsich castek splatnych v souvislosti s dluhovymi
nastroji jejich drziteli, dokud tyto zdvazky zcela nezaniknou. Zdruka musi byt splatnd na prvni vyzvu (nezdvisle na zajisténém dluho-
vém cenném papiru). Zaruky poskytnuté vefejnopravnimi subjekty, které jsou oprévnény vybirat dang, by mély byt bud splatné na
prvni vyzvu, nebo by se méla platba uskutecnit vcas a okamzité po nedodrzeni zajisténého zdvazku. Zavazky rucitele plynouci ze
zéruky mus{ byt pfinejmensim rovnocenné viem ostatnim nezaji§ténym zdvazkim rucitele. Zaruka musi byt upravena pravnimi pied-
pisy nékterého ¢lenského stitu EU a musi byt platnd, zdvaznd a na ruciteli vymahatelnd. Pozadavek vymahatelnosti se ¥idi ipadkovym
a konkursnim prédvem, obecnymi zdsadami spravedlnosti a dal$imi obdobnymi pravnimi pfedpisy a zdsadami, které se vztahuji na
ruditele a které ovliviiuji prava véfitele viici ruciteli obecné. Pokud je rucitel usazen v jiném pravnim systému nez v tom, jehoz pravni
piedpisy upravuji poskytovanou zaruku, je soucasti potvrzeni i to, Ze zdruka je platnd a vymahatelnd podle pravnich predpisti vztahu-
jicich se na misto usazeni ruditele. Pravni potvrzeni platnosti, zdvaznosti a vymahatelnosti zdruky musi byt Eurosystému piedlozeno
v podobé formalné i vécné piijatelné, a to pfedtim, nez je aktivum zajisténé zdrukou uzndno za zplsobilé. Pravni potvrzeni by mélo
byt predlozeno k prezkoumdni té ndrodni centrdlni bance, kterd ohlasuje urcité aktivum, jez je zajisténé zdrukou, k zafazeni na
seznam zpusobilych aktiv. Ndrodni centrdlni banka ohlasujici aktivum je obvykle ndrodni centralni bankou té zemé, v niz bude akti-
vum registrovano, obchodovéno nebo kétovdno. V piipadé vice registraci by se veskeré dotazy mély zasilat na pohotovostni linku
ECB pro zptsobild aktiva na adresu Eligible-Assets.hotline@ecb.int. Potfeba pravniho potvrzeni se nevztahuje na zdruky poskytnuté
v souvislosti s dluhovymi ndstroji s jednotlivym ohodnocenim aktiv nebo na zéruky poskytnuté vefejnopravnimi subjekty opravné-
nymi vybirat dané.

Dluhové néstroje vyddvané dvérovymi institucemi, které zcela spliuji kritéria stanovend v ¢li. 22 odst. 4 smérnice Rady 85/611/EHS
ze dne 20. prosince 1985 o koordinaci pravnich a spravnich predpisii tykajicich se subjektii kolektivniho investovani do prevoditel-
nych cennych papirti (SKIPCP), Ut. vést. L 375, 31.12.1985, s. 3, ve znéni smérnice Rady 88/220/EHS ze dne 22. biezna 1988,
Uf. vést. L 100, 19.4.1988, s. 31, smérnice 2001/ 107/ES ze dne 21. ledna 2002, Uf. vést. L 41, 13.2.2002, s. 20, a smérnice
2001/108/ES ze dne 21. ledna 2002, Uk. vést. L 41, 13.2.2002, s. 35, jsou zptsobilé v #adu 1.

Popis standardii pro zpiisobilé systémy vypofddéni obchodii s cennymi papiry v eurozéné a aktualizovany seznam zpiisobilych spo-
jeni mezi témito systémy lze nalézt na webové strance ECB (www.ecb.int).

V euru jako takovém nebo jeho ndrodnich denominacich.

Pozadavek, aby vydavajici subjekt byl usazen v EHP nebo v zemi skupiny G10, jeZ neni soucdsti EHP, se nevztahuje na mezindrodni
a nadndrodni instituce.

Mezi zemé skupiny G10, jez nejsou souédsti EHP, v soucasnosti patif Spojené staty, Kanada, Japonsko a Svycarsko.
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— Musi byt registrovany nebo kétovany na regulovaném trhu, jak je vymezen ve smérnici Evropského parla-
mentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich s finan¢nimi instrumenty (*), nebo registrovany,
kotovdny ¢ obchodovany na urcitych neregulovanych trzich, jak jsou vymezeny ECB (*). Hodnoceni neregu-
lovanych trhii Eurosystémem se opird o tii principy — bezpecnost, transparentnost a dostupnost (*%). Kromé
toho muze ECB pii urcovani zptsobilosti jednotlivych dluhovych néstroji zohlednit likviditu trhu.

I pres jejich zafazen{ na seznam aktiv fddu 1 nesmi protistrana jako podkladova aktiva pfedlozit zddné dluhové
nastroje vydané nebo zarucené protistranou nebo jakymkoli jinym subjektem, se kterym je protistrana tzce pro-
pojena (**), (), ().

[ pfes jejich zafazeni na seznam aktiv fddu 1 mohou ndrodni centrdlni banky rozhodnout, Ze jako podkladova
aktiva nebudou pfijimat tyto ndstroje:

— dluhové néstroje splatné pfede dnem splatnosti operace ménové politiky, pro kterou jsou vyuzivany jako
podkladovd aktiva (%), a

— dluhové néstroje s pfjmovym tokem (napf. kupénovou platbou) v pribéhu obdobi az do dne splatnosti
operace ménové politiky, pro kterou jsou vyuziviny jako podkladova aktiva.

Vsechna aktiva fddu 1 mohou byt vyuZita na pfeshranicnim zdkladé v celé eurozéné. To znamend, Ze viechny
protistrany Eurosystému mus{ byt schopny tato aktiva bud prostfednictvim spojeni se svymi domdacimi systémy
vyporadani obchodii s cennymi papiry, nebo jinymi zptsobilymi postupy vyuZzivat ke ziskdvani tvérd od ndrodni
centrdlni banky clenského stdtu, ve kterém je protistrana usazena (viz bod 6.6).

Aktiva fadu 1 jsou zputsobild pro viechny operace ménové politiky, které jsou zalozeny na podkladovych akti-
vech, tj. reverzni a pfimé operace na volném trhu, a pro vyuziti mezni zdpajéni facility.

Ut vést. L 145, 30.4.2004, s. 1.

Dluhové ndstroje vyddvané dvérovymi institucemi, které zcela nespliuji kritéria stanovend v ¢li. 22 odst. 4 smérnice Rady 85/611/

EHS ve znéni pozdéjsich piedpist, jsou piijimdny do fidu 1 pouze tehdy, jestlize jsou registrovany nebo kétovany na regulovaném

trhu, jak je vymezen ve smérnici Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich s finan¢nimi instru-

menty, kterou se méni smérnice Rady 85/611/ EHS a 93/6/EHS a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2000/12/ES a kterou se

rusi smérnice Rady 93/22/EHS, U. vést. L145,30.4.2004, s. 1.

Bezpecnost’, transparentnost’ a ,dostupnost‘ jsou Eurosystémem definovany vylucné s ohledem na vykondvéni funkce spravy zajisténi.

Cilem vybéru neni hodnotit skute¢nou kvalitu trhi. Vyznam téchto principii je ndsledujici: Bezpecnost znamend jistotu ohledné

transakei, konkrétné jistotu platnosti a vynutitelnosti transakci. Transparentnosti se rozumi volny pfistup k informacim o procedurdl-

nich a provoznich pravidlech trhu, finan¢nich vlastnostech aktiv, mechanismu tvorby cen a relevantnich cendch a mnozstvich (kota-
cich, trokovych sazbach, objemech obchodovéni, ziistatcich atd.). Dostupnost oznacuje schopnost Eurosystému tcastnit se trhu a mit

k nému piistup. Trh je dostupny pro tcely spravy zajisténi, jestlize jeho procedurdlni a provozni pravidla umoznuji Eurosystému

podle potieby za témito tcely ziskdvat informace a provadét transakce. Eurosystém ma v imyslu nejméné jednou rocné piehodnoco-

vat seznam neregulovanych trhi a na svych internetovych strankdch (www.ecb.int) zvefejiiovat seznam pfijatelnych neregulovanych
trhi.

Pokud protistrana vyuzivad aktiva, kterd nesmi vyuzivat nebo pokracovat v jejich vyuzivini k zajisténi nesplaceného Gvéru z divodu

totoznosti jejich emitenta/rucitele nebo existence tizkého propojeni mezi nimi, je povinna o tom okamzité uvédomit pfislusnou

ndrodni centrdlni banku. Tato aktiva se pfi ndsledujicim dni ocefiovdni oceni nulovou hodnotou a maze dojit k vyzvé k dodatkové
tihrad¢ (viz pfiloha 6). Kromé toho musi protistrana tato aktiva co nejdfive odstranit.

Uzké propojeni znamend situaci, kdy je protistrana spojena s emitentem dluhovych nastrojii z nasledujicich dévode:

i)  protistrana vlastni 20 % ¢i vice kapitdlu emitenta, pfipadné jeden ¢ vice podnikd, v nichz protistrana vlastni vétSinu kapitalu,
vlastni 20 % ¢i vice kapitdlu emitenta, nebo protistrana a jeden ¢i vice podnikii, v nichZ protistrana vlastni vétsinu kapitdlu,
dohromady vlastni 20 % ¢i vice kapitdlu emitenta, nebo

i) emitent vlastni 20 % ¢i vice kapitalu protistrany, pfipadné jeden ¢i vice podniki, v nichz emitent vlastni vétinu kapitalu, vlastni
20 % ¢i vice kapitalu protistrany, nebo emitent a jeden ¢i vice podnikd, v nichZ emitent vlastni vétsinu kapitdlu, dohromady
vlastni 20 % ¢i vice kapitdlu protistrany, nebo

iii) tfeti strana vlastni vétsinu kapitdlu protistrany i vétsinu kapitdlu emitenta, at uz pfimo, ¢i nepfimo prostiednictvim jednoho ¢i
vice podnikd, v nichZ tfeti strana vlastni vétsinu kapitalu.

Toto ustanoveni se nevztahuje na i) tizké propojeni mezi protistranou a organy vefejné moci zemi EHP (véetné piipadu, kdy je tento

orgén vefejné moci rucitelem emitenta); ii) obchodni sménky, za které kromé protistrany ru¢i pfinejmensim jeden subjekt (jiny nez

tvérova instituce); iii) dluhové ndstroje, které zcela spliuji kritéria stanovend v ¢li. 22 odst. 4 smérnice Rady 85/611/EHS, ve znéni

pozdgjsich predpist; nebo iv) piipady, pfi kterych jsou dluhové néstroje chranény zvlastnimi prévnimi zarukami srovnatelnymi s iii).

Pokud by mély nérodni centrélni banky umoznit vyuZiti ndstrojii se splatnosti kratsi, nez je splatnost operaci ménové politiky, pro

které slouzi jako podkladovd aktiva, budou protistrany vyzvany k nahrazeni takovychto aktiv ke dni splatnosti nebo pred jejim uply-

nutfm.
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6.3 Aktiva ¥ddu 2

Kromé dluhovych néstroji spliwjicich kritéria zptsobilosti pro aktiva fddu 1 mohou nédrodni centrdlni banky
povazovat za zplsobild i jind aktiva, aktiva fadu 2, kterd se vyznacuji zvlstni ddlezitosti pro ndrodni finan¢ni
trhy a bankovni{ systémy. Kritéria zptsobilosti pro aktiva fddu 2 stanovuji ndrodni centrdlni banky v souladu
s minimdlnimi kritérii zptsobilosti uvedenymi niZe. Specifickd vnitrostdtni kritéria zptsobilosti pro ¥ad 2 podlé-
haji schvaleni ECB. Nérodni centrdlni banky stanovi a vedou seznam aktiv ¥ddu 2. Tento seznam je p¥istupny

vefejnosti (7).

Aktiva fadu 2 musi spliiovat tato minimdln{ kritéria zpiisobilosti (viz také tabulka 4):

— Mohou byt dluhovymi ndstroji (obchodovatelnymi ¢i neobchodovatelnymi), které: a) znéji na pevné a bez-
podmine¢né stanovenou &astku jistiny a b) maji kup6n, ktery nemiize vést k zépornému hotovostnim toku.
Tento kupén by mél navic byt: i) kupénem s nulovou sazbou; ii) kupénem s pevnou sazbou; nebo iii) kupé-
nem s proménlivou sazbou vdzanou na referen¢ni tirokovou sazbu. Kupén mize byt vdzdn na zménu hod-
noceni samotného vydavatele. Zptisobilé jsou rovnéz dluhopisy vizané na inflaci. Tyto charakteristiky musi
byt zachovény az do okamziku umofeni.

TABULKA 4

Zpisobild aktiva pro ménové operace Eurosystému

Kritérium Rdd 1 Rdd 2
Druh aktiva — Dluhové cenné papiry ECB — Obchodovatelné
— Ostatni obchodovatelné dluhové néstroje ()
dluhové nistroje ("), (%) — Neobchodovatelné
dluhové néstroje (')
Postupy vypofidani Nastroje musi byt uloZeny centrdlné | Aktiva musi byt snadno piistupnd
v zaknihované formé u ndrodni cen- | ndrodni centrdlni bance, kterd je zacle-
trdlnich bank nebo systémil vypofd- |nila na svijj seznam fadu 2
déni obchodii s cennymi papiry, které
spliuji minimdlni standardy ECB
Druh vydavatele — Centrélni banky — Vefejny sektor

— Veiejny sektor

— Soukromy sektor (*)

— Mezindrodni a nadnérodni insti-
tuce

— Soukromy sektor (%)

Uvérovy standard

Aktivum musi byt ECB povazovéno
za aktivum vysoké tvérové kvality
(coz muze zahrnovat i zpusobilou
zdruku poskytnutou rucitelem z EHP,
ktery je ECB povazovdn za financné
zdravého)

Aktivum musi byt ndrodni centralni
bankou, kterd jej zafadila na svij
seznam fddu 2, povazovdno za akti-
vum vysoké tvérové kvality (coz mize
zahrnovat i zptsobilou zdruku poskyt-
nutou ruitelem z eurozény, ktery je
ndrodni centrdlni bankou, jez aktivum
zafadila na sviij seznam fadu 2, pova-
Zovan za financné zdravého)

Misto usazeni emitenta

EHP Zemé G10 mimo EHP (%)

Eurozoéna

Misto usazeni rucitele

EHP

Eurozona

Umisténi aktiva

— Misto vydén{: EHP
— Misto vypofadani: eurozdna (%)

Eurozona (°)

(*’) Tyto seznamy jsou zvefejiioviny a denné aktualizoviny na webové strance ECB (www.ecb.int). V pifpadé neobchodovatelnych aktiv

fadu 2 a dluhovych néstrojii s omezenou likviditou a zvld$tnimi vlastnostmi se mohou ndrodni centrdlni banky rozhodnout nezvefej-
flovat ve svém ndrodnim seznamu aktiv fddu 2 informace o jednotlivych emisich, emitentech/dluznicich nebo rucitelich, ale musi
nabidnout alternativni informace k zajisténi toho, aby si protistrany v celé eurozéné mohly snadno ovéfit zpusobilost konkrétniho

aktiva.
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Kritérium Rid 1 Rad 2

Ména Euro () Euro ()

Pfeshrani¢ni pouZiti Ano Ano

(') Musf jak a) znit na pevné a bezpodminecné stanovenou &dstku jistiny, takb) mit kupén, ktery nemtize vést k zdpornému
hotovostnim toku. Tento kupén by mél navic byt: i) kupénem s nulovou sazbou; ii) kupénem s pevnou sazbou; nebo
iii) kupénem s proménlivou sazbou vdzanou na referen¢ni trokovou sazbu. Kupén maze byt vdzdn na zménu hodno-
ceni samotného vydavatele. Zptisobilé jsou rovnéz dluhopisy vdzané na inflaci. Tyto charakteristiky musi byt zachovany
az do okamziku umoreni.

(*) Dluhové nastroje udélujici préva k jisting nebo tiroku, kterd jsou podfizena praviim drZitel& jinych dluhovych ndstrojit
stejného emitenta (nebo v rdmci strukturované emise podfizeny ostatnim transim stejné emise) jsou z fidu 1 vylou-
ceny.

(*) Dluhové nistroje vydavané tivérovymi institucemi, které zcela spliiujf kritéria stanovend v ¢li. 22 odst. 4 smérnice Rady
85/611/EHS, ve znéni pozdéjsich predpist, jsou zplisobilé v fadu 1. Dluhové néstroje, které zcela nespliiuji tato kritéria,
mohou byt pfijata do fddu 1, pouze jsou-li registrovdna ¢i kétovdna na regulovaném trhu podle definice smérnice
2004/39[ES.

(*) Dluhové néstroje vyddvané Gvérovymi institucemi, které zcela nespliiuji kritéria stanovend v &li. 22 odst. 4 smérnice
Rady 85/61 1/EHS, ve znéni pozdgjsich piedpist, obvykle nejsou zptisobilé k zafazeni na seznam aktiv fadu 2. ECB
viak miize ndrodnim centrdlnim bankdm povolit, aby takovéto aktiva za ur¢itych podminek a omezeni do svych
seznamil aktiv fadu 2 zaclenila.

() Pozadavek, aby byl vydavajici subjekt usazen v EHP &i v zemich G10 mimo EHP, se nevztahuje na mezindrodni a nad-
nérodni instituce.

(®) Aby bezvadnost zajisténi a jeho realizace podléhaly pravu ¢lenského stitu eurozény.

() V euru jako takovém nebo jeho nirodnich denominacich.

— Musf se jednat o dluhové cenné papiry nebo akcie vydané (nebo zarucené) (%) subjekty, které jsou narodnimi
centrdlnimi bankami, jeZ tato aktiva na seznam fddu 2 zafadily, povazovdny za finan¢né zdravé. Musi byt
pro ndrodni banku, kterd je zaclenila na svijj seznam fddu 2, snadno dostupné.

— Musi se nachdzet v eurozéné (aby bezvadnost zajisténi a jeho realizace podléhaly pravu zemé eurozény).
— Musi byt denominovany v eurech (*°).
— Musi byt vyddny (nebo piipadné zaruceny) subjekty usazenymi v eurozoné.

[ pres jejich zafazeni na seznam aktiv fddu 2 nesmi protistrana jako podkladové aktiva predlozit dluhové cenné
papiry nebo akcie protistrany nebo jakéhokoli jiného subjektu, se kterym je protistrana tzce propo-
jena (56)y (57), (58).

I pies jejich zafazeni na seznam aktiv fddu 2 mohou nédrodni centrdlni banky rozhodnout, Ze jako podkladova
aktiva nebudou pfijimat tyto ndstroje:

— dluhové néstroje splatné pfede dnem splatnosti operace ménové politiky, pro kterou jsou vyuzivany jako
podkladové aktiva (°%), nebo

— dluhové néstroje s pfjmovym tokem (napf. kupénovou platbou) v pribéhu obdobi az do dne splatnosti
operace ménové politiky, pro kterou jsou vyuzivany jako podkladova aktiva.

) Rucitelé musi byt usazeni v eurozéné. Ostatni podminky viz pozn. 4 v této kapitole.
)V euru jako takovém nebo jeho ndrodnich denominacich.
*%) Viz pozn. 49 v této kapitole.
) Viz pozn. 50 v této kapitole.
) Viz pozn. 51 v této kapitole.
) Viz pozn. 52 v této kapitole.
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6.4

Veskerd aktiva fadu 2 musi byt vyuzitelnd na pfeshraninim zdkladé v celé eurozoné. To znamend, Ze viechny
protistrany Eurosystému musi byt schopny tato aktiva bud prostfednictvim spojeni se svymi domdcimi systémy
vypofddani obchodt s cennymi papiry, nebo jingmi zpiisobilymi postupy vyuzivat ke ziskdvani Gvértt od ndrodni

centrélni banky ¢lenského stdtu, ve kterém je protistrana usazena (viz bod 6.6).

Aktiva fddu 2 jsou zpusobild pro reverzni transakce na volném trhu a pro vyuziti mezni zdptjéni facility.

Obvykle nejsou vyuzivina v piimych transakcich Eurosystému.

Opatfeni ke kontrole rizika

Opatteni ke kontrole rizika se vztahuji na podkladova aktiva pro operace ménové politiky Eurosystému za tce-
lem ochrany Eurosystému pfed riziky finanéni ztrity, pokud by z divodd nedodrzeni zévazkd protistranami
musela byt podkladovd aktiva realizovdna. Opatfeni ke kontrole rizika, kterd ma Eurosystém k dispozici, jsou

popsana v ramecku 8.

RAMECEK 8

Opatfeni ke kontrole rizika

Eurosystém v soucasné dobé uplatiiuje ndsledujici opatieni ke kontrole rizika:

— Srédzky pii ocenéni

PHi oceniovani podkladovych aktiv uplatiiuje Eurosystém srazky pii ocenéni (haircuts’). To znamend,
Ze hodnota podkladovych aktiv se vypocitd jako trzni hodnota aktiva minus urcité procento
(srdzka).

Varia¢ni marZe (ocefiovani podle trzni hodnoty)

Eurosystém vyZzaduje, aby se u reverznich transakei na poskytnuti likvidity trzni hodnota podklado-
vych aktiv po tpravé o pifslusnou srazku zachovala po celou dobu trvani operace. To znamend, ze
pokud pravidelné méfend hodnota podkladovych aktiv klesne pod urcitou drovei, vyzve narodni
centrdlni banka protistranu k dodén{ doplnujicich aktiv nebo hotovosti (vyzva k dodatkové dhradg).
Podobné pokud hodnota podkladovych aktiv po jejich pfecenéni pfesihne urcitou Groveri, mize
protistrana nadbyte¢nd aktiva nebo hotovost ziskat zpét. (Vypocty vztahujici se k provadéni vyzvy
k dodatkové thrady jsou uvedeny v ramecku 12.)

Nésledujici opatfeni ke kontrole rizika Eurosystém v soucasné dobé neuplatiiuje:

Pocateéni marze

Pocdte¢ni marze muze Eurosystém uplatiiovat pii svych reverznich transakcich na poskytnuti likvi-
dity. To by znamenalo, Ze by protistrany musely poskytnout podkladové aktiva v hodnoté alespoii
shodné s likviditou poskytnutou Eurosystémem plus hodnotou poc¢dtecni marze.

Omezeni ve vztahu k emitentim/dluznikiim nebo ruciteliim
Eurosystém muze vici emitenttim/dluzniktim nebo rucitelim stanovit meze angazovanosti.

Dodate¢né zdruky

K pfijeti nékterych aktiv mtze Eurosystém pozadovat dodatecné zdruky ze strany finan¢né zdra-
vych subjektil.

Vylouceni

Eurosystém muZe nékterd aktiva vyloucit z pouzivani ve svych operacich ménové politiky.
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6.4.1  Opatieni ke kontrole rizika pro aktiva ¥ddu 1

Eurosystém uplatiiuje specifickd opatfeni ke kontrole rizika, a to v zdvislosti na druhu podkladovych aktiv nabid-
nutych protistranou. Pfiméfend opatfeni ke kontrole rizika pro aktiva fadu 1 urcuje ECB. Opatieni ke kontrole
rizika pro aktiva fddu 1 jsou v rdmci eurozény Siroce harmonizovina (*°). Rémec kontroly rizika pro aktiva
fddu 1 zahrnuje tyto hlavni prvky:

— podle Klasifikace emitenta a typu aktiva se zptisobild aktiva fadu 1 zafadi do jedné ze Ctyf kategorif vymeze-
nych podle klesajici likvidity. Clenéni zptisobilych aktiv do &ty kategorif likvidity je popsdno v rdmecku 9;

RAMECEK 9

Kategorie likvidity pro aktiva fadu 1 ()

Kategorie I Kategorie II Kategorie III Kategorie IV
Dluhové néstroje Dluhové néstroje mis- Tradi¢ni dluhové Cenné papiry zajiténé
tstiednich vlad tnich a regiondlnich  ndstroje typu Pfandbrief aktivy ()
vlad
Dluhové néstroje Dluhové néstroje typu Dluhové néstroje
vydané centrdlnimi Pfandbrief — Jumbo (*) avérovych instituci

bankami ()

Dluhové néstroje Dluhové néstroje
agentur () vydané podniky a
jinymi emitenty ()

Dluhové cenné papiry
nadndrodnich instituci

Kategorii likvidity obecné urcuje klasifikace emitenta. Veskeré cenné papiry zajisténé aktivy se viak zafazuji
do kategorie IV, a to bez ohledu na klasifikaci emitenta, dluhové nastroje typu Pfandbrief — Jumbo patii do
kategorie II, na rozdil od dluhovych néstroji tvérovych instituci, které patii do kategorie IIL.

(}) Cenné papiry zajisténé aktivy spadaji do kategorie IV bez ohledu na klasifikaci emitenta.

() Dluhové cenné papiry vydané ECB a dluhové néstroje vydané nérodnimi centrdlnimi bankami pred piijetim
eura pifslusnym clenskym statemjsou zahrnuty do kategorie likvidity I.

(*) Do kategorie aktiv typu Pfandbrief — Jumbo patii pouze dluhové nédstroje s objemem emise alesponi 500 milio-
nt EUR, pro které nabidnou alespon dva makléfi fddnou kupni a prodejni cenu.

() Do kategorie likvidity Il pati pouze cenné papiry vydané emitenty, kteii byli ECB oznaceny za agentury.

Cenné papiry vydané jinymi agenturami spadaji do kategorie likvidity III.

(°%  Vzhledem k provoznim rozdilim mezi ¢lenskymi stity v souvislosti s postupy doddvani podkladovych aktiv protistranami narodnfm
centrdlnim bankdm (ve formé sdruzeni cennych papirii slouzicich k zajisténi a vdzanych u ndrodni centrélni banky nebo jako dohody
o zpétném odkupu zaloZené na jednotlivych aktivech stanovenych pro kazdou transakci) se mohou objevit mirné rozdily v ¢ase oce-
néni a v jinych provoznich charakteristikdch rdmce pro kontrolu rizik.
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— nékteré dluhové ndstroje podléhaji specifickym srazkdm pFi ocenéni (haircuts). Srazky se uplatiuji odecte-
nim ur¢itého procenta od trzni hodnoty podkladového aktiva. Srdzky se lisi podle zbytkové splatnosti
a kupénové struktury dluhového ndstroje, jak je popsdno v rdmeccich 10 a 11;

RAMECEK 10

Urovné srazek pii ocenéni (v %) uplatiiované u zpiisobilych aktiv ¥idu 1 s pevnym kupé-
nem a s nulovym kupénem

Kategorie likvidity

Kategorie I Kategorie II Kategorie III Kategorie IV
stlz;d;g‘s]? Pevny Nulovy  Pevny  Nulovy  Pevny Nulovy  Pevny Nulovy
(‘1]3 Jetech) kupéon  kupén  kupén  kupdn kupén  kupén  kupén  kupén
0-1 0,5 0,5 1 1 1,5 1,5 2 2
1-3 1,5 1,5 2,5 2,5 3 3 3,5 3,5
3-5 2,5 3 3,5 4 4,5 5 5,5 6
5-7 3 3,5 4,5 5 5,5 6 6,5 7
7-10 4 4,5 5,5 6,5 6,5 8 8 10
> 10 5,5 8,5 7,5 12 9 15 12 18

— srazky pii ocenéni uplatiiované u viech aktiv ¥adu 1 s pevnym kupénem a s nulovym kupdénem jsou zachy-
ceny v ramecku 10 (*");

— srazky pii ocenéni uplatiiované u zptisobilych ndstrojii fadu 1 s inverzni proménlivou sazbou jsou shodné
pro viechny kategorie likvidity a jsou uvedeny v rdmecku 11;

RAMECEK 11

Urovné srizek pfi ocenéni (v %) uplatiiované u zpiisobilych néstroji fidu 1 s inverzni pro-
ménlivou sazbou

Zbytkovi splatnost (v letech) Kupén s inverzni proménlivou sazbou
0-1 2
1-3 7
3-5 10
5-7 12
7-10 17
> 10 25

— u dluhovych ndstrojii s kupdny s proménlivou sazbou (*?) se uplatiiuji srazky uplatfiované na néstroje s pev-
nym kupdnem se zbytkovou splatnosti do jednoho roku v té kategorii likvidity, do niZ byl néstroj zafazen;

%1y Urovné srézek pfi ocenéni uplatiiované u cennych papiréi s kupénem s pevnou sazbou se rovnéZ uplatni na dluhové cenné papiry,
p P ych pap P p P papiry.
jejichz kupén zdvisi na zméné hodnoceni samotného vydavatele nebo na dluhopisy védzané na inflaci.
%) Kupénovd platba se povazuje za platbu pii proménlivé sazbé, pokud je kupén vazan na referenéni tirokovou sazbu a pokud se dalsi
p P P! ) P prip: P! je Kup 3
nastaveni kupénu uskutecni do jednoho roku. Kupdénové platby se lhiitou nastaveni delsi nez jeden rok se povazuji za platby pii
pevné sazbé a piislusnou splatnosti pro tcely srazky je zbytkovd splatnost dluhového ndstroje.
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opatfeni ke kontrole rizika uplatiovand u dluhovych ndstroji s vice nez jednim druhem kupénové platby se
odvijeji pouze od kupénovych plateb v prabéhu zbytkové Zivotnosti néstroje. U takového néstroje se uplatni
nejvyssi ze srdzek pfi ocenéni uplatiovanych na dluhové ndstroje se stejnou zbytkovou splatnosti, pfi ¢emz
jsou zohlednény kupénové platby jakéhokoli druhu, které se uskutecni v priibéhu zbytkové Zivotnosti
nastroje;

u operaci na absorpci likvidity se neuplatiuji Zadné srazky p¥i ocenénf;

v zédvislosti jak na pravnim systému, tak na vnitrostdtnim opera¢nim systému umoznuji ndrodni centrdlni
banky sdruzovadni podkladovych aktiv nebo vyZzaduji rezervaci aktiv vyuZzivanych pii kazdé jednotlivé
transakci. V systémech sdruzovani vytvoii protistrana pro centrélni banku dostate¢ny soubor (pool) podkla-
dovych aktiv, ktery je k dispozici centrdln{ bance na pokryti souvisejicich Gvérti poskytnutych centrdlni ban-
kou, tj. jednotlivd aktiva nejsou vdzdna na specifické tvérové operace. Naopak v systému rezervace je kazdd
tivérové operace vazdna na jednotlivd urCend aktiva;

podkladové aktiva podléhaji dennimu pfecenéni. Ndrodni centrdlni banky kazdy den vypocitdvaji pozadova-
nou hodnotu podkladovych aktiv, pficemz berou v tivahu zmény vyse nesplacenych avérd, zdsady pro oce-
niovani uvedené v bodu 6.5 a pozadované srazky pii ocenéni;

pokud podkladové aktiva po ocenéni nespliuji pozadavky vypoctené pro dany den, dojde k symetrické
vyzvé k dodatkové thradé. Za tcelem sniZeni Cetnosti vyzev k dodatkové thradé mohou ndrodni centrdlni
banky uplatnit aktiva¢ni bod. V takovém piipadé ¢ini tento aktiva¢ni bod 0,5 % z objemu poskytnuté likvi-
dity. V zdvislosti na pravnim systému mohou ndrodni centrdlni banky pozadovat, aby byly vyzvy k dodat-
kové thradé plnény bud doddnim doplaujicich aktiv, nebo dhradou v hotovosti. Toto znamend, Ze pokud
trzn{ hodnota podkladovych aktiv klesne pod spodni aktivacni bod, musi protistrany dodat doplijici aktiva
(nebo hotovost). Podobné pokud by trzni hodnota podkladovych aktiv méla pfesdhnout horni aktiva¢ni bod,
vrétily by ndrodni centrdlni banky nadbytecnd aktiva (nebo hotovost) protistrané (viz rimecek 12);

RAMECEK 12

Vypocet pro vyzvu k dodatkové iihradé

Celkova castka zpiisobilych aktiv ] (pfi j = 1 az J; hodnota G, v Case t), kterou musi protistrana
poskytnout pro soubor operaci na poskytnuti likvidity I (pro i = 1 az [; objem L;, v Case t) se sta-
novi pomoci tohoto vzorce:

1 J
ZLLL < Z(l - h,‘) oy (1)
kde:

h; je srazka pii ocenéni pro zptsobilé aktivum j.

Necht t oznacuje Casové rozmezi mezi pfecenénimi. Zdklad pro vyzvu k dodatkové thradé v case
t+T se rovna:

J

I
Mir = Z Lipsr — Z(l - hj) C;‘,t+1 (2)
i=1

j=1

V zdvislosti na provoznich charakteristikdch systémil spravy zajisténi ndrodnich centrdlnich bank
mohou ndrodni centrdlni banky pfi vypoctu zdkladu vyzvy k dodatkové tihradé také zohlednit
nabéhly trok z likvidity poskytnuté pfi dosud neukoncenych operacich.

Vyzvy k dodatkové thradé se uskute¢ni pouze tehdy, pokud zdklad vyzvy presdhne tiroven urcitého
aktiva¢niho bodu.

Necht k = 0,5 % oznacuje aktivacni bod. V systému rezervace (I=1) se vyzva k dodatkové tihradé
uskute¢ni v okamziku, kdy:

M; s >k-Lissr (protistrana zaplati vyzvu k dodatkové tthradé ndrodni centrdlni bance); nebo

M; + +< — k - Lis+; (ndrodni centralni banka zaplati vyzvu k dodatkové Ghradé protistrané).
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V systému sdruzovani musi protistrana p¥inést vice aktiv do souboru (poolu), pokud:

I
M > k- Z Li,t+1
i=1

Naproti tomu vyse vnitrodenniho dvéru (IDC), ktery md v systému sdruzovani protistrana k dispo-
zici, 1ze vyjadrit takto:

i
IDC=— My + k Z Litr (pokud kladné)

i=1

PHi systémech rezervace i sdruzovéni vyzvy k dodatkové dhradé zajistuji, Ze vztah vyjddfeny v rov-
nici (1) je znovu obnoven.

— v systémech sdruZovani mohou protistrany denné nahrazovat podkladova aktiva;

— v systémech rezervace miZe byt nahrazeni podkladovych aktiv povoleno nirodnimi centrdlnimi bankami,

— ECB se miize kdykoliv rozhodnout vyloucit jednotlivé dluhové ndstroje ze seznamu zplsobilych aktiv
fadu 1 (3.

6.4.2  Opatfeni ke kontrole rizika pro aktiva fdadu 2

Piiméfend opatieni ke kontrole rizika pro aktiva fadu 2 stanovi ndrodni centrdlni banka, kterd aktivum zafadila
na svijj seznam Fadu 2. Uplatiiovani opatieni ke kontrole rizika ndrodni centrdlni bankou podléhd schvileni ECB.
Pii stanovovani vhodnych opatieni ke kontrole rizika usiluje Eurosystém o zajisténi nediskriminujicich podminek
pro aktiva fadu 2 v celé eurozoné. V tomto ramci odrdZeji srazky pii ocenéni uplatiiované u aktiv ¥adu 2 speci-
fickd rizika spojend s témito aktivy a jsou pfinejmensim stejné piisné jako srazky p¥i ocenéni uplatiované u aktiv
fadu 1. Aktiva fadu 2 se ¢leni do ¢tyf rozdilnych srazkovych skupin, které odrdzeji rozdily v jejich vnitinich vlast-
nostech a likvidité. Kategorie likvidity a srazky pfi ocenéni aktiv ¥adu 2 jsou uvedeny v rdmecku 13.

RAMECEK 13

Urovné srézek (v %) p¥i ocenéni uplatiiované u zptisobilych aktiv ¥adu 2

1. Srézky pfi ocenéni (v %) uplatiiované u obchodovatelnych dluhovych néstrojii s omezenou

likviditou ('):

Zbytkovi splatnost (v letech) Pevny kupén Nulovy kupén
0-1 2 2

1-3 3,5 3,5

3-5 5,5 6

5-7 6,5 7

7-10 8 10

>10 12 18

Srizky pfi ocenéni uplatiiované u ndstrojii ¥idu 2 s inverzni proménlivou sazbou

U vsech néstrojii fddu 2 s inverzni proménlivou sazbou se uplatiiuji shodné srazky pfi ocenéni jako
na néstroje fadu 1 s inverzni proménlivou sazbou.

(®) Jestlize je v okamziku vylouceni ze seznamu f4du 1 dluhovy ndstroj vyuZivin pii Gvérové operaci Eurosystému, musi byt co nejdfive
stazen.
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2. Srdzky pfi ocenéni (v %) uplatiiované u dluhovych ndstroji s omezenou likviditou
a zvlastnimi vlastnostmi

Zbytkovi splatnost (v letech) Pevny kupén Nulovy kupén
0-1 4 4

1-3 8 8

3-5 15 16

5-7 17 18

7-10 22 23

>10 24 25

3. Srdzky pfi ocenéni uplatiiované u neobchodovatelnych dluhovych néstrojit
Obchodni sménky: 4 % pro nastroje se zbytkovou splatnosti do Sesti mésicti.

Bankovn{ dvéry: 12 % pro uvéry se zbytkovou splatnosti do Sesti mésict; a
22 % pro uvery se zbytkovou splatnosti do Sesti mésict do 2 let

Vlastni sménky garantované hypote¢nimi pohledavkami: 20 %.

() Je tieba piipomenout, Ze ackoli dluhové nastroje vyddvané Gvérovymi institucemi, které zcela nespliiuji krité-
ria stanovend v ¢i. 22 odst. 4 smérnice Rady 85/611/EHS, ve znéni pozdéjsich predpist, nejsou obvykle zpii-
sobilé k zafazeni na seznam aktiv fddu 2, muz e ECB ndrodnim centrdlnim bankdm povolit, aby za ur¢itych
podminek a omezenitakovd aktiva na své seznamy aktiv fadu 2 zaclenily. Na tyto ndstroje se uplatni 10% pfi-
davnd srazka kjiz uplatnéné srazce pro fad 2.

Zatazen{ aktiv fadu 2 do jedné z téchto likvidnich skupin je navrhovdno ndrodnimi centrdlnimi bankami a pod-
1éhd schvileni ECB:

1. Obchodovatelné dluhové nédstroje s omezenou likviditou:

do této kategorie spadd vétsina aktiv fadu 2. Ackoli mohou existovat urcité rozdily ve stupni likvidity, jednd
se o aktiva, kterd jsou si obecné podobnd v tom, Ze maji maly druhotny trh, jejich ceny nemohou byt kéto-
véany denné a obchody obvyklého objemu mohou mit cenové efekty.

2. Dluhové ndstroje s omezenou likviditou a zvld§tnimi vlastnostmi:

jednd se o aktiva, kterd maji nékteré aspekty obchodovatelnosti, aviak jejich likvidace na trhu vyzaduje vice
Casu. Toto plati pro aktiva, kterd jsou obecné neobchodovatelnd, ale kterd maji zvldstni vlastnosti, jez jim pfi-
nédeji ur¢itou obchodovatelnost, véetné postupt trznich aukei (pokud existuje potieba aktiva likvidovat)
a denniho oceflovani.

3. Neobchodovatelné dluhové ndstroje:

tyto ndstroje jsou prakticky neobchodovatelné, a maji tudiz jen malou nebo Zédnou likviditu.

Na aktiva fddu 2 s kupdny s proménlivou sazbou a na dluhové ndstroje s vice nez jednim druhem kupdnové
platby se uplatiiuji stejnd pravidla jako na aktiva fadu I, pokud ECB nestanovi jinak (**).

Nérodni centrilni banky piipadné uplatiiuji stejny aktivacni bod k provddéni vyzev k dodatkové thradé pro
aktiva fddu 2 i Fddu 1. Navic mohou ndrodni centrilni banky uplatiovat omezeni pro pijimdni aktiv fadu 2,
pozadovat dopliujici zdruky a mohou kdykoli rozhodnout o vylouceni jednotlivych aktiv ze svého seznamu
fadu 2.

(** U nékterych aktiv fadu 2 s prvky nastavovani tirokové sazby, pii kterych je nastavovani provadéno nepochybnym a jasnym zptisobem

podle trznich zvyklosti, je s vyhradou schvaleni ECB odpovidajici splatnosti doba piiitiho nastaveni drokové sazby.
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Zisady ocefiovani podkladovych aktiv

Pfi urcovdni hodnoty podkladovych aktiv vyuZitych pii reverznich transakcich uplatiiuje Eurosystém tyto zdsady:

— pro kazdé obchodovatelné zpiisobilé aktivum fadu 1 nebo 2 stanovi Eurosystém jednotny referenéni cenovy
zdroj. To rovnéZ znamend, Ze pro aktiva registrovand, kotovand nebo obchodovand na vice nez jednom
trhu, se jako cenovy zdroj pro dotéené aktivum pouzije pouze jeden z téchto trha,

— pro kazdy referen¢ni trh stanovi Eurosystém nejreprezentativngjsi cenu k pouziti pro vypocet trznich hod-
not. Pokud je kétovana vice nez jedna cena, pouZije se cena nejniZsi (zpravidla cena, kterou nabizi kupujici),

— hodnota obchodovatelnych aktiv se vypocitd na zdkladé nejreprezentativngjsi ceny obchodniho dne, ktery
predchdzi dni ocenovani,

— pokud pro dané aktivum neexistuje reprezentativni cena obchodniho dne, ktery pfedchdzi dni ocefiovani,
pouzije se posledni obchodovand cena. Pokud neni k dispozici Zddnd obchodovand cena, stanovi cenu
ndrodni centrdlni banka, pficemz vezme v tivahu posledni cenu identifikovanou pro dané aktivum na refe-
ren¢nim trhu,

— trzni hodnota dluhového ndstroje se vypocitd vcetné nab&hlého droku,

— v zévislosti na rozdilech ve vnitrostdtnich pravnich systémech a provoznich metodéch se zachdzeni s pfjmo-
vymi toky (napf. kupénovymi platbami), které pifipadaji na aktivum pfijaté v pribéhu trvani reverzni
transakce, miize mezi jednotlivymi ndrodnimi centrdlnimi bankami lisit. Pokud je pfjmovy tok pfeveden na
protistranu, ndrodni centrdlni banky zajisti, aby piislusné operace byly i nadile plné pokryty dostate¢nym
objemem podkladovych aktiv dfive, nez dojde k pievodu pfjmu. Nérodni centrdlni banky se snazi zajistit,
aby byl ekonomicky dopad zachazeni s pifjmovymi toky rovnocenny situaci, pfi které je pffjem na proti-
stranu pteveden v den platby (*),

— pro neobchodovatelnd aktiva fddu 2 stanovi ndrodni centrdlni banka, kterd je zafadila na svij seznam
fadu 2, samostatné zdsady ocefiovani.

Preshrani¢ni vyuZiti zpisobilych aktiv

Protistrany Eurosystému mohou zplisobild aktiva vyuZivat na pfeshraniénim zdkladé, tj. mohou ziskdvat pro-
stiedky od ndrodni centrdlni banky clenského stitu, ve které jsou usazeny, vyuZitim aktiv, kterd se nachdzeji
v jiném clenském stdté. Podkladovd aktiva mohou byt vyuzitelnd na pfeshrani¢nim zdkladé v celé eurozéné pii
vypofddavani viech druhd operaci, ve kterych Eurosystém poskytuje likviditu proti zptisobilym aktivim.

Nérodni centralni banky (a ECB) vyvinuly mechanismus k zaji§téni toho, Ze vSechna zptsobild aktiva vydand ¢i
uloZend v euroz6né mohou byt vyuzivina na pfeshrani¢nim zdklad€. Jednd se o model korespondentské cen-
trdln{ banky (MKCB), na zaklad¢ kterého ndrodni centrdlni banky viici sobé navzdjem (a viici ECB) vystupuji jako
uschovatelé (korespondenti’) ve vztahu k aktiviim p#ijimanym do jejich mistnich depozitnich nebo ziictovacich
systémd. Zvlastni FeSeni mohou byt vyuZita pro neobchodovatelnd aktiva nebo aktiva fadu 2 s omezenou likvidi-
tou a zvlastnimi vlastnostmi, kterd neni mozné prevadét prostfednictvim systému vyporddani obchodi s cennymi
papiry (°9). MKCB muzZe byt vyuzit k zajistén{ viech typd dvérovych operaci Eurosystému. Mimo MKCB je k pfes-
hrani¢nimu pfevodu cennych papirtt mozné vyuzit i zptsobild spojeni mezi systémy vyporadani obchodu s cen-
nymi papiry ().

Nérodni centrdlni banky mohou rozhodnout o tom, ze nebudou jako podkladovd aktiva pro everzni transakce piijimat dluhové
nastroje s pijmovym tokem (napf. kupénovou platbou), které spadaji do obdobi do dne splatnosti operace ménové politiky (viz body
6.2a6.3).

Podrobnosti jsou uvedeny v brozufe Model korespondentské centrdlni banky’, kterd je k dispozici na webové strance ECB
(www.ecb.int).

Zptisobild aktiva mohou byt vyuzita prostfednictvim Gétu centrdlni banky v systému vyporadani obchodti s cennymi papiry nachdzeji-
ciho se v jiné zemi, nez ve které se nalézd pfislusnd centralni banka, pokud Eurosystém vyuziti takového dctu schvdlil. Central Bank
and Financial Service Authority of Ireland je od srpna roku 2000 oprévnéna oteviit takovyto tcet u Euroclear. Tento Gcet mize byt
vyuZzivan pro vechna zpiisobild aktiva drzend v Euroclear, tj. véetné zpusobilych aktiv pfevedenych do Euroclear prostfednictvim zpi-
sobilych spojent.
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6.6.1.  Model korespondentské centrdlni banky

Model korespondentské centrélni banky je zobrazen v grafu 3.

GRAF 3

Model korespondentské centrilni banky

VyuZiti zpusobilych aktiv uloZenych v zemi B protistranou usazenou v zemi A za ucelem ziskani Uuvéru u narodni
centralni banky zemé A. (S5S = systém vyporadani obchodd s cennymi papiry)
Zemeé A Zemé B
Inforrfnace 0
zajisténi
NCB A S > NCB B
A
Zajisténi
Informace o ?
zajiteni | s Sss
A
Y Y
Protistrana A Uschovatel
[}
Pokyn kipfevodu

Vsechny ndrodni centrdlni banky si vzdjemné vedou ticty cennych papirt pro tcely pfeshrani¢niho vyuZiti zpiso-
bilych aktiv. Pfesny postup MKCB zévisi na tom, zda jsou zpusobild aktiva rezervovdna pro kazdou jednotlivou
transakci nebo drzena v souboru podkladovych aktiv (°%):

— v systému rezervace plat, Ze jakmile ndrodni centrlni banka ¢lenského stdtu, ve kterém je protistrana usa-
zena (tj. doméci centrdlni banka’) pfijme Zddost protistrany o Gvér, vydd protistrana (pfipadné prostiednic-
tvim svého uschovatele) systému vypoidddni obchodt s cennymi papiry v zemi, ve které jsou drzeny jeji
cenné papiry, pokyn k jejich ptevodu do centrdlni banky této zemé na dcet domdci centrdlni banky. Jakmile
je domdci centrdlni banka korespondentskou centralni bankou informovéna o tom, Ze zajiténi obdrZela,
pievede na protistranu piislusné prostiedky. Centrdlni banky prostiedky neposkytnou, dokud si nejsou jisté,
ze korespondentskd centrélni banka obdrZela cenné papiry protistrany. Pokud je nezbytné dodrzet lhtitu pro
vyporddani, mohou mit protistrany moznost predem ulozZit aktiva u korespondentské centralni banky na
ucet své domdci centrdlni banky s vyuzitim postuptt MKCB,

— v systému sdruzovdni plati, Ze protistrana je kdykoli schopnd poskytnout korespondentské centralni bance
cenné papiry na tGcet doméci centralni banky. Jakmile je doméci centralni banka korespondentskou centraln{
bankou informovéna o tom, Ze obdrzela cenné papiry, pfid4 tyto cenné papiry na sdruzeny tcet protistrany.

MKCB je protistrandm k dispozici kazdy obchodni den Eurosystému od 9.00 do 16.00 hodin asu ECB (SEC).
Protistrana, kterd si pfeje vyuzit MKCB, musi ndrodni centraln{ banku, od niZ si pfeje ziskat Gvér, tj. svoji domdci
centrdln{ banku, uvédomit nejpozdéji do 16.00 hodin ¢asu ECB (SEC). Protistrana musf déle zajistit, aby zajistén{
pro operace ménové politiky bylo na tcet korespondentské centrdlni banky doddno nejpozdéji v 16.45 hodin
¢asu ECB (SEC). Pokyny nebo dodént, jez tuto Ihiitu nedodrzi, budou zohlednény pouze pro tGvéry poskytované

(°®) Dalsi vysvétlen{ viz brozura Model korespondentské centrélni banky®.
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nésledujici obchodni den. Pokud protistrany jiz dopfedu piedvidaji, Ze budou pozdé&ji v pribéhu dne potiebovat
vyuzit MKCP, mély by, pokud je to mozné, dodat aktiva piedem. Za vyjimecnych okolnosti nebo pokud to vyza-
duji tcely ménové politiky, mize ECB rozhodnout o prodlouzeni casu uzavieni MKCB az do uzavfeni
TARGETu.

Spojeni mezi systémy vypordddni obchodii s cennymi papiry

Kromé MKCB je k pfeshraniénim prevodiim cennych papirtt mozné vyuzit také zptsobild spojeni mezi systémy
vyporddani obchodii s cennymi papiry EU.

GRAF 4

Spojeni mezi systémy vypofidini obchodii s cennymi papiry

VyuZiti zplsobilych aktiv vydanych v systému vyporadani obchodu s cennymi papiry v zemi B a drzenych protistranou
usazenou v zemi A prostfednictvim spojeni mezi systémy vyporadani obchodl s cennymi papiry (SSS) v zemich A
a B za ucelem ziskani tvéru u narodni centraini banky zemé A.

Zemé A Zemé B
NCB A H
SSS A

Informace o drZi aktiva na

zajisténi souhmném

spolecném
\ Gétuiv SSS B

Uvér SSS A R O > SSSB

" / Pokyn k prevodu

Protistrana A

Spojeni mezi dvéma systémy vypofddani obchodl s cennymi papiry umoZiuje Géastnikovi jednoho systému
vypofddani obchodii s cennymi papiry drzet cenné papiry vydané v jiném systému vyporddani obchodd s cen-
nymi papiry, aniz by byl Gcastnikem tohoto druhého systému vypofddani obchodt s cennymi papiry. Jesté pied
tim, neZ je mozné tato spojeni vyuZzit k prevodu zajisténi pro Gvérové operace Eurosystému, musi byt vyhodno-
ceny a schvéleny podle standardi pro vyuZivani systémii vypofdddni obchodi s cennymi papiry EU (*°) (7).

Z pohledu Eurosystému plni MKCB i pfeshrani¢ni spojeni mezi systémy vypordddni obchodl s cennymi papiry
EU stejnou roli, kterd spocivd v tom, Ze protistrandm umozZiuje vyuZzivat zajisténi na pteshrani¢nim zdkladg,
tj. oba umozuji protistrandm vyuzit zaji§téni k ziskdni tvéru od své doméci centrdlni banky, a to i pokud byly
vydény v systému vypoiddani obchodi s cennymi papiry jiné zemé. MKCB i pfeshrani¢ni spojeni tuto funkci plni
rozdilnymi zpiisoby. V piipadé MKCB vznikd preshrani¢ni vztah mezi nirodnimi centrdlnimi bankami. Ty se viici
sob& navzdjem chovaji jako uschovatelé. Pii vyuziti spojeni vznikd pfeshrani¢ni vztah mezi systémy vypofddani
obchodiil s cennymi papiry. Ty u sebe navzdjem oteviraji souhrnné spolecné Géty. Aktiva uloZend u korespon-
dentské centrdlni banky mohou byt vyuzita pouze k zajisténi tivérovych operaci Eurosystému. Aktiva drzend pro-
stfednictvim spojeni mohou byt vyuzZita jak pro tivérové operace Eurosystému, tak pro jiné tcely, které si proti-
strana zvoli. PH vyuZit{ pfeshrani¢nich spojeni drzi protistrany aktiva na svych vlastnich actech ve svych domé-
cich systémech vyporadani obchoddi s cennymi papiry a nepotiebuji uschovatele.

(®*)  Aktualizovany seznam zptisobiljch spojent Ize najit na webové strance ECB (www.ecb.int).

("% Viz publikace s nizvem ,Normy pro pouZiti systém vyporadévani obchodd s cennymi papiry Evropské unie pfi tvérovych operacich
ESCB’, Evropsky ménovy institut, leden 1998, na webovych strankdch ECB (www.ecb.int).
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KAPITOLA 7
MINIMALN{ REZERVY (')
Obecné

ECB vyzaduje, aby v rdmci systému minimélnich rezerv Eurosystému drzely tvérové instituce na détech u nérod-
nich centrdlnich bank minimdlni rezervy. Pravni rdmec tohoto systému je stanoven ¢ldnkem 19 statutu ESCB,
naffzenim Rady (ES) ¢. 2531/98 ze dne 23. listopadu 1998 o uplatiiovani minimélnich rezerv Evropskou cen-
trélni bankou (") a nafizenim Evropské centralni banky (ES) ¢. 1745/2003 o uplatiiovini minimélnich rezerv
(ECB/2003/9) ("*). PouZivani nafizeni ECB/2003/9 zajistuje, aby podminky systému minimélnich rezerv Euro-
systému byly v celé eurozoné jednotné.

Vy3e minimdlnich rezerv, které by méla kazdd instituce drZet, je urcovana ve vztahu k jejimu zékladu pro stano-
veni minimdlnich rezerv. Systém minimélnich rezerv Eurosystému umozriuje, aby protistrany vyuzily primérova-
cich opatfeni, coZ znamend, Ze dodrZovani povinnosti minimélnich rezerv je ur¢ovano na zdkladé priméru den-
nich konecnych ziistatkl na dctech minimalnich rezerv protistran v pribéhu udrzovactho obdobi. Drzeni poZza-
dovanych rezerv instituci se tiro¢i sazbou hlavnich refinan¢nich operaci Eurosystému.

Systém minimdlnich rezerv Eurosystému primarné sleduje tyto ménové funkce:
—  Stabilizaci tirokovych sazeb na penéznim trhu

Primérovaci opatieni systému minimdlnich rezerv Eurosystému si klade za cil pFispét ke stabilizaci troko-
vych sazeb na penéznim trhu tim, Ze poskytuje institucim pobidku ke zmirnéni dopadi docasnych vykyva
likvidity.

—  Vytvofeni nebo rozsiteni strukturdlniho nedostatku likvidity

Systém minimdlnich rezerv Eurosystému piispivd k vytvofeni nebo rozsifeni strukturdlniho nedostatku likvi-
dity. To miize byt uzitecné za ticelem zlepSeni schopnosti Eurosystému ti¢elné operovat jako dodavatel likvi-

dity.

PHi uplatiiovani minimdlnich rezerv je ECB povinna jednat v souladu s cili Eurosystému tak, jak jsou definovany
v ¢l. 105 odst. 1 Smlouvy a ¢ldnku 2 statutu ESBC, coZ mimo jiné znamend, i v souladu se zdsadou nevyvoldvani
nezddouctho pfemistovani nebo prevadéni vkladi.

Instituce podléhajici povinnosti minimélnich rezerv

Podle ¢ldnku 19.1 statutu ESCB pozaduje ECB po tvérovych institucich usazenych v clenskych stitech, aby
drzely miniméln{ rezervy. To znamend, Ze pobocky v eurozéné subjektil bez sidla v eurozéné rovnéz podléhaji
systému minimdlnich rezerv Eurosystému. Pobocky nachdzejici se mimo eurozénu tivérovych instituci usazenych
v eurozoné viak tomuto systému nepodléhaji.

Instituce jsou automaticky zpro$tény povinnosti minimélnich rezerv od zacitku udrzovactho obdobi, ve kterém
jim bylo odebrdno povoleni, nebo se ho vzdaly nebo ve kterém proti nim bylo soudnim orgdnem nebo
jingm piislusnym orgdnem zucastnéného clenského stitu zahdjeno likvida¢ni fizeni. Podle nafizeni Rady (ES)
¢. 2531/98 a nafizeni ECB[2003/9 mtize ECB na zakladé rovného zachdzeni zprostit povinnosti podle systému
minimélnich rezerv Eurosystému rovnéz jiné instituce, pokud by uloZenim povinnosti minimalnich rezerv nebylo
dosazeno cilti systému minimélnich rezerv Eurosystému. Pfi rozhodovani o kazdé vyjimce bere ECB v tvahu
jedno nebo vice z téchto kritérif:

— jednd se o instituci pro zvldstni dcely;

— instituce nevykondvd bankovni funkce v hospodéfské soutézi s ostatnimi tivérovymi institucemi; nebo

("") Obsah teto kapitoly je uvadén pouze pro informativni Gely.

(* Ur. vést. L 318, 27.11.1998, s. 1.
("® UK. vést. L 250, 2.10.2003, s. 10.
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— vsechny vklady instituce jsou ticelové vdzany pro regiondlni nebo mezindrodni rozvojovou pomoc.

ECB sestavuje a vede seznam instituci, které podléhaji povinnosti minimdlnich rezerv Eurosystému. ECB dale zve-
fejiiuje seznam instituci zpro§ténych povinnosti minimdlnich rezerv z jinych divodii nez z divodu provadéni
reorganizacnich opatfeni v téchto institucich (*). Na tyto seznamy se protistrany mohou spoléhat pfi zjistovani
toho, zda maji zdvazky vaci jiné instituci, kterd je sama povinna drZet minimélni rezervy. Tyto seznamy, pii-
stupné vefejnosti po ukoncéeni obchodu posledni obchodni den Eurosystému kazdého kalenddiniho mésice, jsou
platné pro vypocet zakladu pro stanoveni minimdlnich rezerv pro udrzovaci obdobi po¢inajici ve druhém kalen-
dafnim mésici ndsledujicim po daném mésici. Seznam zvefejnény na konci tnora tak napiiklad bude platny pro
vypocet zdkladu pro stanoveni minimalnich rezerv pro udrzovaci obdobi za¢inajici v dubnu.

Urcéovani minimdlnich rezerv

a) Zdiklad pro stanoveni minimdlnich rezerv a sazby minimdlnich rezerv

Zéklad pro stanoveni minimalnich rezerv instituce je definovan ve vztahu k prvkdm jeji rozvahy. Udaje roz-
vahy se oznamuji ndrodnim centrdlnim bankdm v rdmci zpravodajského systému pro ménovou a bankovni
statistiku ECB (viz bod 7.5) (). Pro instituce podléhajici Gplné oznamovaci povinnosti slouzi k urceni
zdkladu pro stanoveni minimdlnich rezerv pro udrzovaci obdobi poéinajici ve druhém kalenddinim mésici
nésledujicim po daném meésici. Zdklad pro stanoveni minimélnich rezerv vypocteny podle rozvahy ke konci
tnora se tak napitklad pouzije k vypoctu povinnosti minimdlnich rezerv, kterou budou protistrany muset
plnit v udrzovacim obdob{ pocinajicim dubnem.

Zpravodajsky systém pro ménovou a bankovni statistiku ECB zahrnuje moznost uleh¢it malym institucim
¢ast jejich oznamovaciho bfemene. Instituce, na které se toto opatfeni vztahuje, oznamuji pouze omezeny
soubor tdaji rozvahy, a to na ¢tvrtletnim zdkladé (jako tdaje ke konci ¢tvrtleti) a s delsf lhitou pro ozna-
movani, nezZ jakd byla urCena pro véti instituce. Pro tyto instituce plati, Ze tidaje rozvahy oznamované za
konkrétni ctvrtleti se pouzivaji se zpozdénim dvou mésict k uréeni zédkladu pro stanoveni minimélnich
rezerv pro nasledujici tfi udrzovaci obdobi. Rozvaha ke konci prvniho ctvrtleti (bfezna) se tak pouzije
k vypoctu zdkladu pro stanoveni minimélnich rezerv pro udrzovaci obdobi pocinajici v Cervnu, Cervenci
a srpnu.

Podle nafizeni Rady (ES) ¢. 2531/98 je ECB oprdvnéna do zdkladu pro stanoveni minimdlnich rezerv insti-
tuci zahrnout zdvazky vyplyvajici z pfijeti finan¢nich prostiedkd spolecné se zévazky vyplyvajici z podrozva-
hovych polozek. V systému minimdlnich rezerv Eurosystému se do zdkladu pro stanoveni minimdlnich
rezerv skuteCné zahrnuji pouze kategorie zdvazkd vklady’ a ,emitované dluhové cenné papiry’ (viz
ramecek 14).

Zavazky vici jingm institucim zahrnutym na seznamu instituci podléhajicich systému minimalnich rezerv
Eurosystému a zdvazky vici ECB a ndrodnim centrdlnim bankdm se do zékladu pro stanoveni minimalnich
rezerv nezahrnuji. V tomto ohledu musi byt pro kategorii zdvazkt ,emitované dluhové cenné papiry* emitent
schopen prokazat skute¢ny objem téchto ndstrojii drzenych jinymi institucemi podléhajicimi systému mini-
mélnich rezerv Eurosystému, aby byl oprdvnén si je odecist od zdkladu pro stanoveni minimélnich rezerv.
Pokud neni mozné takovyto dikaz pfedloZit, miZe emitent na tuto rozvahovou polozku uplatnit standardni
odpocty ve stanovené procentni vysi ().

Sazby minimdlnich rezerv ur¢uje ECB a podléhaji omezenim stanovenym v nafizeni Rady (ES) ¢. 2531/98.
Na vétsinu polozek zaclenénych do zdkladu pro stanoveni minimdlnich rezerv uplatiiuje ECB jednotnou
nenulovou sazbu minimdlnich rezerv. Tato sazba minimdlnich rezerv je stanovena v nafizeni ECB o mini-
mdlnich rezervich. ECB stanovuje nulovou sazbu minimdlnich rezerv pro tyto kategorie zdvazki: yvklady
s dohodnutou splatnosti delsi nez dva roky’, ,vklady s vypovédni Ihiitou del3f nez dva roky’, ,repo operace’
a ,dluhové cenné papiry se stanovenou splatnosti delsi nez dva roky' (viz rdmecek 14). ECB mize sazbu
minimdlnich rezerv kdykoli zménit. Zmény sazeb minimdlnich rezerv zveiejiiuje ECB pfed prvnim udrzova-
cim obdobim, na které se tato zména vztahuje.

Seznamy jsou vefejnosti piistupné na webové strance ECB (www.ecb.int).

Zpravodajsky systém pro ménovou a bankovni statistiku ECB je uveden v piiloze 4.

Viz nafizeni ECB/2003/9. Dalsi informace ve vztahu ke standardizovanych odpoétiim lze nalézt na webové strance ECB (www.ecb.int)
a na webovych strénkdch Eurosystému (viz pfiloha 5).
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RAMECEK 14
Ziklad pro stanoveni minimdlnich rezerv a sazby minimdlnich rezerv

A. Zivazky, které jsou zahrnuté do zdkladu pro stanoveni minimdlnich rezerv a na které
je uplatiiovina kladnd sazba minimdlnich rezerv

Vklady

— Jednodenni vklady

— Vklady s dohodnutou splatnosti do dvou let

— Vklady s vypovédni lhitou do dvou let

Emitované dluhové cenné papiry

— Dluhové cenné papiry se stanovenou splatnosti do dvou let

B. Zéivazky, které jsou zahrnuté do zikladu pro stanoveni minimélnich rezerv a na které
je uplatiiovina nulovd sazba minimélnich rezerv

Vklady
— Vklady s dohodnutou splatnosti delsi nez dva roky
— Vklady s vypovédni lhitou delsi nez dva roky
— Repo operace
Emitované dluhové cenné papiry
— Dluhové cenné papiry se stanovenou splatnosti delsf nez dva roky
C. Zéivazky vynaté ze zdkladu pro stanoveni minimdlnich rezerv
— Zévazky vidi ostatnim institucim podléhajicim systému minimélnich rezerv Eurosystému

— Zévazky vi¢i ECB a ndrodnim centrdlnim bankdm

b) Vypocet povinnosti minimédlnich rezerv

Povinnost minimalnich rezerv kazdé jednotlivé instituce se vypocte uplatnénim sazeb minimadlnich rezerv
pro dané kategorie zdvazkd na objem zptsobilych zdvazkd.

Kazdd instituce odeCte od vyse svych povinnych minimélnich rezerv odpocitatelnou polozku ve vysi
100 000 eur. Poskytnutim této odpocitatelné polozky nejsou dotéeny pravni zdvazky instituci podléhajicich
systému minimélnich rezerv Eurosystému (7).

Povinnost minimalnich rezerv pro kazdé udrzovaci obdobi se zaokrouhli na nejblizsi celé euro.
7.4 UdrZoviéni rezerv
a) Udrzovaci obdobi

ECB zvefejiiuje kalendai udrzovacich obdobi nejméné tfi mésice pied zacitkem kazdého roku ("®). Udrzovaci
obdob{ za¢ind dnem vyporddani prvni hlavni re finan¢ni operace, kterd ndsleduje po zaseddni rady guver-
nért, na jehoz programu je mési¢n{ vyhodnoceni orientace ménové politiky. Za vyjimecnych okolnosti mize
byt zveiejnény kalenddf zménén, a to mimo jiné v zdvislosti na zméndch v casovych planech zaseddni Rady
guvernéra.

(") Pro instituce, kterym je umoZnéno vykazovat statistické tidaje na konsolidovaném zikladé podle zpravodajského systému pro méno-
vou a bankovni statistiku ECB (viz piiloha 4), plati, Ze skupiné jako takové je poskytnuta pouze jedna takovato odpocitatelnd polozka,
ledaze instituce poskytne tdaje o zdkladu pro stanoveni minimalnich rezerv a o drzeni minimdlnich rezerv dostate¢né podrobnym
zptsobem, ktery Eurosystému umozni ovéfit si jejich presnost a kvalitu a urcit odpovidajici povinnost minimalnich rezerv pro kazdou
jednotlivou instituci zahrnutou ve skupiné.

("®) Kalenddt se obvykle oznamuje tiskovou zpravou ECB, kterou lze najit na webovych strinkich ECB (www.ecb.int). Kromé toho se
tento kalendaf zvefejiiuje také v Ufednim véstniku Evropské unie a na webovych strankach Eurosystému (viz pifloha 5).
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b)

Drzeni{ minimdlnich rezerv

Instituce mus{ drzet minimélni rezervy na jednom nebo nékolika t¢tech minimdlnich rezerv u ndrodni cen-
trélni banky v kazdém zicastnéném clenském stdté, v némz je usazena. Ma-li instituce v nékterém clenském
stdté vice nez jednu provozovnu, odpovidd za splnéni tthrnné povinnosti minimalnich rezerv viech domé-
cich provozoven instituce ustiedi (%). Mé-li instituce provozovny ve vice nez jednom clenském stdté, je
povinna drzet minimélni rezervy u ndrodni centrélni banky kazdého ¢lenského stitu, ve kterém md provo-
zovnu, a to v zvislosti na svém zdkladu pro stanoveni minimalnich rezerv v odpovidajicim ¢lenské state.

Jako Gty minimdlnich rezerv mohou byt vyuzity Gcty instituce pro zdctovani u ndrodni centrdlni banky.
Drzeni minimélnich rezerv na tctech pro zictovani miize byt vyuzito k vnitrodennim ztictovacim dceléim.
Denni drzeni minimdlnich rezerv instituce se vypocitd jako koneény denni ziistatek na jejim G¢tu minimdl-
nich rezerv.

Instituce mohou ndrodni centrdlni banku rezidentského ¢lenského stitu pozddat o povoleni drzet vSechny
své minimaln{ rezervy nepiimo pfes zprostfedkovatele. MoZnost drzeni minimélnich rezerv pfes zprostied-
kovatele je zpravidla omezena na instituce, které jsou uspofadany tak, zZe ¢ast jejich spravy (napf. finanéni
fizeni) je obvykle vykondvana prostfednictvim zprostiedkovatele (napf. sité spofitelen a druzstevnich zdlozen
mohou centralizovat své drzeni minimdlnich rezerv). Drzeni minimélnich rezerv prostfednictvim zprostied-
kovatele podléhd natizeni ECB/2003/9.

Uroceni minimdlnich rezerv

Drzeni pozadovanych minimdlnich rezerv se troc¢i primérnou trokovou sazbou ECB pro hlavni refinan¢ni
operace za udrzovaci obdobi (vaZenou podle poctu kalenddinich dnd), vypocitanou podle vzorce uvedeného
v ramecku 15. Drzenf rezerv presahujicich povinnou vysi se netiroci. Uroky se pipisuji druhy obchodni den
narodni centrélni banky, ktery ndsleduje po konci udrzovaciho obdobi, za které byl trok ziskan.

RAMECEK 15
Vypocet droceni z drZeni povinnych minimélnich rezerv
Drzeni povinnych minimélnich rezerv je droceno podle tohoto vzorce:
H;-ng -
Rt - t t t
100 - 360
- Mfi
T = il
o1 ™
kde:
R, = droky, které pfipadaji na drzené minimalni rezervy v udrzovacim obdobf ¢
H, = pramémé denni drzené povinné minimdlni rezervy v udrzovacim obdobi ¢
n, = pocet kalenddfnich dna udrzovaciho obdobi t
1, = sazba pro troeni povinnych minimalnich rezerv drzenych béhem udrzovaciho obdobi t.
Sazba se standardné zaokrouhluje na dvé desetinnd mista.
i = ity kalenddini den udrzovaciho obdobi t
MR; = mezni drokovd sazba posledni hlavni refinan¢ni operace vypofddané v kalenddinim dni i
nebo pred timto kalenddfnim dnem.

("®) Pokud instituce nemd tstiedi v clenském staté, ve kterém je usazena, musi urcit hlavni pobocku, kterd bude zodpovidat za plnén
Ghrnné povinnosti minimélnich rezerv vech provozoven instituce v pfislusném clenském staté.
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7.5

7.6

Oznamovdni, potvrzovani a ovéfovini zdkladu pro stanoveni minimdlnich rezerv

Instituce podléhajici povinnosti minimélnich rezerv vypocitavaji polozky zdkladu pro stanoveni minimalnich
rezerv a oznamuji je ndrodnim centralnim bankdm v rdmci zpravodajského systému pro ménovou a bankovni
statistiku ECB (viz pifloha 4). Clinek 5 nafizeni ECB/2003/9 stanovi postupy pro nahlafovan{ a potvrzovani
zdkladu pro stanoveni minimélnich rezerv a povinnosti minimélnich rezerv instituce.

Postup nahlasovani a potvrzovani minimdlnich rezerv instituce je ndsledujici. Bud p¥islusnd ztcastnénd ndrodni
centrdlni banka, nebo dand instituce provede vypocet povinnych minimdlnich rezerv instituce pro piisluiné
udrzovaci obdobi. Strana provadéjici vypocet vyrozumi druhou stranu o vysi vypoctenych minimdlnich rezerv
nejpozdéji ti obchodni dny ndrodni centrdlni banky pfed zacdtkem piislusného udrzovactho obdobi. Piisluind
zUCastnénd ndrodni centrlni banka muaZe jako lhiitu pro nahldSeni minimélnich rezerv stanovit difvéjsi datum.
Muze rovnéZ instituci poskytnout i dodate¢né lhity pro ozndmeni jakychkoli oprav zédkladu pro stanoveni mini-
mélnich rezerv i vy3e jiz ozndmenych minimalnich rezerv. Vyrozuména strana potvrdi vysi minimdlnich rezerv
nejpozdéji posledni obchodni den ndrodni centrdlni banky pfed zacdtkem piislusného udrzovactho obdobi.
Pokud vyrozuménd strana neodpovi nejpozdéji v posledni obchodni den ndrodni centrilni banky pfed zacitkem
udrzovactho obdobi, md se za to, Ze vySe minimalnich rezerv instituce pro pfislusné udrzovaci obdobi byly pfi-
jaty. Jakmile jsou minimdlni rezervy instituce pro pfislusné udrzovaci obdobi pfijaty, nelze je jiz opravovat.

Pro instituce, které mohou vystupovat jako zprostiedkovatelé pii nepfimém drzeni minimdlnich rezerv jinych
instituci, jsou na oznamovéni stanoveny v naiizeni ECB[2003/9 zvlastni pozadavky. Drzeni minimalnich rezerv
prostiednictvim zprostiedkovatele neméni oznamovaci povinnosti instituci drzicich minimélni rezervy prostied-
nictvim zprostiedkovatele.

ECB a ndrodni centrdlni banky maji prévo v rdmci ptsobnosti nafizeni Rady (ES) ¢. 2531/98 ovéfovat pfesnost
a kvalitu shromdzdénych ddaji.

NedodrZovini povinnosti minimélnich rezerv

K nedodrzovani povinnosti minimélnich rezerv dochdzi tehdy, jestlize praimérny koneény denni zdstatek dctu(fi)
minimdlnich rezerv instituce v prabéhu udrzovactho obdobi ¢ini méné, nez kolik ¢inf jeji povinnost minimélnich
rezerv pro pifslusné udrzovaci obdobi.

V piipadé, Ze instituce neplni tiplné nebo z&sti povinnost minimdlnich rezerv, mize ECB v souladu s nafizenim
Rady (ES) ¢. 2531/98 uvalit jednu z téchto sankci:

— platbu ve vysi az 5 procentnich bodt nad mezni zdptjéni sazbu z &astky povinnych minimdlnich rezerv,
kterou pfislu$nd instituce neposkytla, nebo

— platbu az do vyse dvojndsobku mezni zapGjcni sazby z ¢dstky povinnych minimélnich rezerv, kterou pfi-
slusnd instituce neposkytla, nebo

— povinnost dané instituce zi{dit u ECB nebo narodnich centralnich bank beziiro¢né vklady az do trojndsobku
¢astky povinnych minimdlnich rezerv, kterou piislusnd instituce neposkytla. Splatnost vkladti nesmi piekro-
¢it délku obdobi, po které instituce nedodrzela svou povinnost minimélnich rezerv.

V piipadé, Ze instituce nedodrZi jiné zdvazky podle nafizeni a rozhodnuti ECB, kterd se tykaji systému minimadl-
nich rezerv Eurosystému (napf. pfislusné ddaje nejsou zasldny vcas nebo jsou nepfesné), je ECB oprdvnéna uvalit
sankce v souladu s nafizenim Rady (ES) ¢. 2532/98 ze dne 23. listopadu 1998 o pravomoci Evropské centralni
banky uvalovat sankce a nafizenim Evropské centralni banky (EC) ¢. 2157/1999 ze dne 23. zaf{ 1999 o pravo-
moci Evropské centrdlni banky uvalovat sankce (ECB[1999/4) (*°). Vykonnd rada ECB mizZe stanovit a zvefejnit

kritéria, na zdkladé kterych bude uplatiiovat sankce podle ¢l. 7 odst. 1 nafizeni Rady (ES) ¢. 2531/98 (*').

V piipadé zdvazného poruseni povinnosti minimalnich rezerv mize navic Eurosystém pozastavit ticast protistran
na operacich na volném trhu.

(% Ut. vést. L 264, 12.10.1999, s. 21.
(") Tato kriteria byla zvefejnéna v ,Ozndmenf Evropské centrdlni banky o uvalovdni sankcf za porusovdni povinnosti drzet minimdln{
rezervy', Uf. vést. C 39, 11.2.2000, s. 3.
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PRILOHA 1

Piiklady operaci a postupii ménové politiky
Seznam prikladii
Priklad 1 Reverzni transakce na poskytnutf likvidity na zdkladé nabidkového fizeni s pevnou sazbou
Priklad 2 Reverzni transakce na poskytnuti likvidity na zdkladé nabidkového fizeni s proménlivou sazbou
Priklad 3 Vydavéani dluhovych cennych papirtt ECB na zdkladé nabidkového fizeni s proménlivou sazbou
Priklad 4 Ménovy swap na absorpci likvidity na zdkladé nabidkového fizeni s proménlivou sazbou
Priklad 5 Ménovy swap na poskytnuti likvidity na zdkladé nabidkového Fzeni s proménlivou sazbou

Priklad 6 Opatieni ke kontrole rizika

PRIKLAD 1
Reverzni transakce na poskytnuti likvidity na zikladé nabidkového Fizeni s pevnou sazbou

ECB se rozhodne poskytnout trhu likviditu prostfednictvim reverzni transakce organizované na zékladé nabidkového
fizeni s pevnou sazbou.

Protistrany podaji tyto nabidky:

Protistrana Nabidka (v mil. EUR)
Banka 1 30
Banka 2 40
Banka 3 70
Celkem 140

ECB se rozhodne piidélit celkem 105 miliond EUR.

Procento pfidéleni je:

105

= 75%
(30+ 40+ 70) 0
Pridéleni protistrandm je:
Protistrana Nabidka (v mil. EUR) Pfidéleni (v mil. EUR)
Banka 1 30 22,5
Banka 2 40 30,0
Banka 3 70 52,5
Celkem 140 105,0
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PRIKLAD 2

Reverzni transakce na poskytnuti likvidity na zikladé nabidkového Fizeni s proménlivou sazbou

ECB se rozhodne poskytnout trhu likviditu prostfednictvim reverzni transakce organizované na zékladé nabidkového
fizeni s proménlivou sazbou.

T protistrany pfedlozi tyto nabidky:

Cistka (v milionech EUR)
Urokovi sazba (%) Kumulativn
Banka 1 Banka 2 Banka 3 Nabidky celkem nabidky

3,15 0 0
3,10 5 5 10 10
3,09 5 5 10 20
3,08 5 5 10 30
3,07 5 5 10 20 50
3,06 5 10 15 30 80
3,05 10 10 15 35 115
3,04 5 5 5 15 130
3,03 5 10 15 145
Celkem 30 45 70 145

ECB se rozhodne pfidélit 94 miliont EUR, coZ znamend, Ze mezni Girokové sazba je 3,05 %.

Vsechny nabidky nad 3,05 % (pro kumulativni objem 80 miliond EUR) se plné uspokoji. PFidéleni pfi sazbé 3,05 %

je:

Pridéleni bance 1 pii mezni drokové sazbé napiiklad je:

Celkové ptidéleni bance 1 je:

Vysledky pfidéleni je mozné shrnout takto:

94 — 80
=40%

35 ’
04 x10=4
5+5+4=14

Cistka (v milionech EUR)

Protistrany
Banka 1 Banka 2 Banka 3 Celkem
Nabidky celkem 30,0 45,0 70,0 145
Pfidéleni celkem 14,0 34,0 46,0 94

Pokud postup pridélovani probihd na zdkladé (holandské) aukce s jednotnou sazbou, ¢ini Grokovéd sazba uplatnénd

na ¢astky pfidélované protistrandm 3,05 %.

Pokud postup ptidélovani probihd na zdkladé (americké) aukce s ndsobnou sazbou, neuplatiiuje se na ¢astky p¥idélo-
vané protistrandm zddnd jednotnd sazba; banka 1 naptiklad obdrzi 5 mil. EUR za 3,07 %, 5 mil. EUR za 3,06 % a

4 mil. EUR za 3,05 %.
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PRIKLAD 3

Vydévini dluhovych cennych papiru ECB na zdkladé nabidkového fizeni s proménlivou sazbou

ECB se rozhodne absorbovat likviditu z trhu vyddnim dluhovych cennych papirti na zdkladé nabidkového Fzeni

s proménlivou sazbou.

T protistrany pfedlozi tyto nabidky:

Cistka (v milionech EUR)
Urokovi sazba (%) Kumulativn
Banka 1 Banka 2 Banka 3 Nabidky celkem nabidky

3,00 0 0
3,01 5 5 10 10
3,02 5 5 5 15 25
3,03 5 5 5 15 40
3,04 10 5 10 25 65
3,05 20 40 10 70 135
3,06 5 10 10 25 160
3,08 5 10 15 175
3,10 5 5 180
Celkem 55 70 55 180

ECB se rozhodne pridélit 124,5 milionti EUR, coZ znamend, Ze mezni trokova sazba je 3,05 %.

Vsechny nabidky pod 3,05 % (pro kumulativni objem 65 miliontt EUR) se plné uspokoji. Pfidéleni p#i sazbé 3,05 %

je:

124,5 — 65

=859
70 2%

Pridéleni bance 1 pfi mezni tirokové sazbé napiiklad je:
0,85x20=17
Celkové ptidéleni bance 1 je:

5+45+5+10+17 =42

Vysledky pridéleni je mozné shrnout takto:

Cistka (v milionech EUR)

Protistrany
Banka 1 Banka 2 Banka 3 Celkem
Nabidky celkem 55,0 70,0 55,0 180,0
Pridéleni celkem 42,0 49,0 33,5 124,5
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PRIKLAD 4

Ménovy swap na absorpci likvidity na zdkladé nabidkového fizeni s proménlivou sazbou

ECB se rozhodne absorbovat likviditu provedenim ménového swapu na kurs EUR/USD na zékladé nabidkového

fizeni s proménlivou sazbou. (Pozndmka: Euro je v tomto piipadé obchodovédno s prémii.)

Tii protistrany pfedlozi tyto nabidky:

Cistka (v milionech EUR)

Swapové body .
(x 10 000) Banka 1 Banka 2 Banka 3 Nabidky celkem Ku;:]t;}lg{(lyvnl
6,84 0 0
6,80 5 5 10 10
6,76 5 5 5 15 25
6,71 5 5 5 15 40
6,67 10 10 5 25 65
6,63 25 35 40 100 165
6,58 10 20 10 40 205
6,54 5 10 10 25 230
6,49 5 5 235

Celkem 65 90 80 235

ECB se rozhodne pridélit 158 milionii EUR, coZ znamend, Ze mezni swapové body jsou 6,63. VSechny nabidky nad

6,63 (pro kumulativni objem 65 milionti EUR) se plné uspokoji. Procento piidéleni pii 6,63 swapovych bodech:

158 —
100

6
S:93%

Pridéleni bance 1 pii meznich swapovych bodech napiiklad je:

Celkové pridéleni bance 1 je:

0,93 x 25 = 23,25

5+5+5+10+ 23,25 =4825

Vysledky pfidéleni je mozné shrnout takto:

Cistka (v milionech EUR)

Protistrany
Banka 1 Banka 2 Banka 3 Celkem
Nabidky celkem 65,0 90,0 80,0 235,0
Piidéleni celkem 48,25 52,55 57,20 158,0

ECB stanovi spotovy smény kurz EUR/USD pro operaci na 1,1300.

Pokud ptidélovani probihd na zédkladé (holandské) aukce s jednotnou sazbou, nakoupi Eurosystém ke dni zahdjeni
operace 158 000 000 EUR a prodd 178 540 000 USD. V den splatnosti operace Eurosystém prodd 158 000 000

EUR a nakoupi 178 644 754 (forwardovy sménny kurz ¢ini 1,130663 = 1,1300 + 0,000663).
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Pokud pfidélovéni probihd na zdkladé (americké) aukce s ndsobnou sazbou, vyméni Eurosystém objemy eur a ame-
rickych dolard tak, jak ukazuje tato tabulka:

Spotovi transakce Forwardovd transakce
Sménny kurz Nakupuje EUR Prodava USD Sménny kurz Prodévd EUR Nakupuje USD
1,1300 1,130684
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130680 10 000 000 11 306 800
1,1300 15000 000 16 950 000 1,130676 15000 000 16 960 140
1,1300 15000 000 16 950 000 1,130671 15000 000 16 960 065
1,1300 25000 000 28 250 000 1,130667 25000 000 28266 675
1,1300 93 000 000 105 090 000 1,130663 93 000 000 105 151 659
1,1300 1,130658
1,1300 1,130654
1,1300 1,130649
Celkem 158 000 000 178 540 000 158 000 000 178 645 339
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PRIKLAD 5

Ménovy swap na poskytnuti likvidity na zdkladé nabidkového fizeni s proménlivou sazbou

ECB se rozhodne poskytnout trhu likviditu provedenim ménového swapu na kurs EUR/USD na zdkladé nabidkového
fizeni s proménlivou sazbou. (Pozndmka: Euro je v tomto piipadé obchodovédno s prémii.,)

T protistrany pfedlozi tyto nabidky:

Cistka (v milionech EUR)
Swapové body .
(x 10 000) Banka 1 Banka 2 Banka 3 Nabidky celkem Ku;:‘;l;f{lyvm

6,23
6,27 5 5 10 10
6,32 5 5 10 20
6,36 10 5 5 20 40
6,41 10 10 20 40 80
6,45 20 40 20 80 160
6,49 5 20 10 35 195
6,54 5 5 10 20 215
6,58 5 5 220
Celkem 60 85 75 220

ECB se rozhodne pridélit 197 milionti EUR, coZ znamend, Ze mezni swapové body jsou 6,54. VSechny nabidky pod
6,54 (pro kumulativni objem 195 miliona EUR) se plné uspokoji. Procento pridéleni pfi 6,54 swapovych bodech je:

197 195
—%0 " 10 %
Pridéleni bance 1 pii meznich swapovych bodech napiiklad je:
0,10 x 5=10,5

Celkové ptidéleni bance 1 je:

5+5+10+10+20+5+0,5=555

Vysledky pfidéleni je mozné shrnout takto:

Cistka (v milionech EUR)
Protistrany
Banka 1 Banka 2 Banka 3 Celkem
Nabidky celkem 60,0 85,0 75,0 220
Piidéleni celkem 55,5 75,5 66,0 197

ECB stanovi spotovy sménny kurz EUR/USD pro operaci na 1,1300.

Pokud pridélovani probihd na zdkladé (holandské) aukce s jednotnou sazbou, prodd Eurosystém ke dni zahdjeni ope-
race 197 000 000 EUR a nakoupi 222 610 000 USD. V den splatnosti operace Eurosystém nakoupi 197 000 000
EUR a prod4 222 738 838 USD (forwardovy sménny kurz ¢ini 1,130654 = 1,1300 + 0,000654).
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Pokud pfidélovéni probihd na zdkladé (americké) aukce s ndsobnou sazbou, vyméni Eurosystém objemy eur a ame-
rickych dolard tak, jak ukazuje tato tabulka:

Spotovi transakce Forwardovd transakce
Sménny kurz Prodévd EUR Nakupuje USD Sménny kurz Nakupuje EUR Prodava USD
1,1300 1,130623
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130627 10 000 000 11 306 270
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130632 10 000 000 11 306 320
1,1300 20 000 000 22 600 000 1,130636 20 000 000 22612720
1,1300 40 000 000 45200 000 1,130641 40 000 000 45225 640
1,1300 80 000 000 90 400 000 1,130645 80 000 000 90 451 600
1,1300 35000 000 39 550 000 1,130649 35000 000 39572715
1,1300 2000 000 2260 000 1,130654 2000 000 2261 308
1,1300 1,130658
Celkem 197 000 000 222 610 000 197 000 000 222736 573
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PRIKLAD 6
Opatieni ke kontrole rizika

Tento pifklad ilustruje rdmec pro kontrolu rizika vztahujici se na podkladové aktiva vyuZzivana pii operacich Euro-
systému na poskytnuti likvidity (*). Pifklad je zaloZen na pfedpokladu, Ze se protistrana Gcastni téchto operaci
ménové politiky Eurosystému:

— hlavni refinan¢ni operace zahdjend dne 28. Cervence 2004 a ukoncend dne 4. srpna 2004, pii které je proti-
strané pfidéleno 50 miliont EUR pii drokové sazbé 4,24 %;

— dlouhodobgjsi refinan¢ni operace zahdjend dne 29. ¢ervence 2004 a ukoncend dne 21. Fjna 2004, pii které je
protistrané pfidéleno 45 miliont EUR pii tirokové sazbé 4,56 %; a

— hlavni refinan¢ni operace zahdjend dne 4. srpna 2004 a ukoncend dne 11. srpna 2004, pfi které je protistrané
pfidéleno 10 milionti EUR pfi tirokové sazbé 4,26 %.

Charakteristiky podkladovych aktiv fddu 1 vyuzZitych protistranou k zajisténi téchto operaci jsou uvedeny niZe,
v tabulce 1.

Tabulka 1 — Podkladovd aktiva fddu 1 vyuZitd pfi transakcich

Charakteristiky
Nézev K:;;%:;ie Den splatnosti ﬁgg:f: Fiikl::,f::e f;litt]::):: Srdzka
Aktivum A Nastroj zajis- 29.8.2006 Pevny 6 mésich 2 roky 3,50 %
tény aktivy

Aktivum B Vladni 19.11.2008 Proménlivy 12 mésict 4 roky 0,50 %
dluhopis

Aktivum C Podnikovy 12.5.2015 Nulovy > 10 let 15,00 %
dluhopis

Ceny v % (v&etné nabéhlého troku) (*)

28.7.2004 29.7.2004 30.7.2004 2.8.2004 3.8.2004 4.8.2004 5.8.2004

102,63 101,98 100,55 101,03 100,76 101,02 101,24

98,35 97,95 98,15 98,56 98,73 98,57

55,01 54,87

(') Ceny uvedené pro jednotlivé dny precenéni odpovidaji nejreprezentativngjsi cené obchodniho dne predchézejictho dni precenéni.

Systém rezervace podkladovych aktiv

Predevsim se pfedpoklddd, Ze se transakce provadéji s ndrodni centrdlni bankou za vyuzZiti systému, pii kterém jsou
pro kazdou transakci podkladové aktiva ucelové vdzdna (rezervovana). Ocenovani podkladovych aktiv se provadi
denné. Rdmec kontroly rizika Ize tedy popsat timto zptsobem (viz také tabulka 2):

1 Dne 28. Cervence 2004 uzavie protistrana dohodu o zpétném odkupu s ndrodni centrdlni bankou, kterd
nakoupi aktivum A za 50 miliond EUR. Aktivum A je ndstroj zaji§tény aktivem, ma pevny kupén a je splatné
dne 29. srpna 2006. M4 tudiz zbytkovou splatnost 2 roky, a vyzaduje tedy srazku pfi ocenéni ve vysi 3,5 %.
Trzni cena aktiva A na referen¢nim trhu pro dany den ¢ini 102,63 %, véetné nabéhlého kupénového droku.
Protistrana je povinna poskytnout takovy objem aktiva A, ktery po odecteni srdzky ve vysi 3,5 % pfevysuje pfi-
délenou ¢astku 50 miliontt EUR. Protistrana tudiz dod4 aktivum A v nomindlni hodnoté 50,6 miliond EUR, jejiz
upravend trzni hodnota ¢ini pro dany den 50 113 203 EUR.

2 Dne 29. Cervence 2004 uzavie protistrana dohodu o zpéném odkupu s ndrodni centrdlni bankou, kterd
nakoupi aktivum A za 21 miliond EUR (trzni cena 101,98 %, srdzka pii ocenéni 1,5 %) a aktivum B za
25 miliont EUR (trzni cena 98,35 %). Aktivum B je vlidni dluhopis s proménlivou sazbou kupénovych plateb,
na ktery se uplatiiuje srdzka pii ocenéni ve vysi 0,5 %. Upravend trzni hodnota aktiva A a aktiva B pro dany den
¢inf 45 130 810 EUR, ¢imz tedy pievySuje pozadovanou ¢astku 45 000 000 EUR.

(") Tento pifklad je zaloZen na predpokladu, Ze pii vypoctu potieby vyzvy k dodatkové thradé se zohlediiuje nabéhly drok
z poskytnuté likvidity a Ze se na poskytnutou likviditu uplatiiuje aktivacni bod 0,5 %.
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Dne 29. cervence 2004 se podkladovd aktiva hlavni re finan¢ni operace zahdjené dne 28. Cervence 2004 pie-
ceni. Trzni hodnota aktiva A upravend o srazku pfi ocenéni je pii trzni cené 101,98 % stdle mezi spodnim
a hornim aktivatnim bodem. V dtsledku toho dovoluje ptivodné vdzané zajisténi pokryt jak pocate¢ni objem
poskytnuté likvidity, tak nabéhly drok ve vysi 5 889 EUR.

3 Dne 30. Cervence 2004 se podkladové aktiva precent: trzni cena aktiva A ¢ini 100,55 % a trzni cena aktiva B
¢ini 97,95 %. Nabéhly drok ¢ini 11 778 EUR z hlavni refinan¢ni operace zahdjené dne 28. Cervence 2004
a 5700 EUR z dlouhodobéjsi refinan¢ni operace zahdjené dne 29. cervence 2004. V dusledku toho klesne upra-
vend trzni hodnota aktiva A v prvni transakci pod objem transakce, ktery md byt pokryt (poskytnutd likvidita
plus nabéhly trok) o 914 218 EUR, ale také pod spodni aktiva¢ni bod 49 761 719 EUR. Protistrana dodd akti-
vum A v nomindlni hodnoté¢ 950 000 EUR, coz po odecteni srdzky ve vysi 3,5 % trzni hodnoty zaloZené na
cené 100,55 % obnovi dostatecné zajisténi (*).

Vyzvy k dodatkové thradé je tieba i u druhé transakce, nebot se upravend trzni hodnota podkladovych aktiv
této transakce (44 741 520 EUR) nachdzi pod spodnim aktiva¢nim bodem (44 780 672 EUR). Protistrana tedy
poskytne aktivum B v hodnoté 270 000 EUR, jehoZ upravend trzni hodnota ¢inf 263 143 EUR.

4 Dne 2. a 3. srpna 2004 se podkladova aktiva pfeceni, pfiCemzZ tato precenéni nemaji pro transakce uzaviené ve
dnech 28. a 29. cervence 2004 za nasledek zddnou vyzvu k dodatkové thradé.

5 Dne 5. srpna 2004 splati protistrana likviditu poskytnutou v rdmci hlavni refinancni operace zahdjené dne
28. ervence 2004, a to v¢etné nabéhlého tiroku ve vysi 41 222 EUR. Nérodn{ centrdlni banka vrat{ aktivum A
v nomindlni hodnoté 51 550 000.

Téhoz dne uzavie protistrana novou dohodu o zpétném odkupu s ndrodni centrdlni bankou, kterd nakoupi akti-
vum C v nomindlni hodnoté 75 miliont EUR. Aktivum C je podnikovym dluhopisem s nulovym kupénem, mé
zbytkovou splatnost deldi nez 10 let, a uplatiiuje se na né tudiz srazka ve vysi 15 %, takZe odpovidajici trzni
hodnota po tpravé o srazku pii ocenéni ¢ini pro dany den 35 068 875 EUR.

Precenéni podkladovych aktiv dlouhodob&jsi refinanéni operace zahdjené dne 29. Cervence 2004 ukazuje, Ze
upravend trzni hodnota poskytnutych aktiv presahuje horni aktivacni bod pfiblizné o 262 000 EUR, a vede
tudiz k tomu, Ze ndrodnf centrélni banka protistrané vréti aktivum B v nominaln{ hodnoté 262 000 EUR (3).

Systém sdruzovdni podkladovych aktiv

Dile se predpoklddd, Ze se transakce s ndrodni centrdlni bankou provadéji s vyuzitim systému sdruzovéni podklado-
vych aktiv. Aktiva zafazend do souboru (poolu) podkladovych aktiv vyuzivaného protistranou pfitom nejsou ticelové
vézédna (rezervovana) na konkrétni transakce.

Tento pifklad pouzivd stejné posloupnosti transakei jako vyse uvedeny piklad popisujici systém rezervace. Hlavni
rozdil spocivd v tom, Ze ve dnech pfeceniovani musi upravend trzni hodnota viech aktiv v souboru (poolu) pokryvat
celkovy objem vSech nevypofddanych operaci protistrany s ndrodni centrélni bankou. Vyzva k dodatkové tihradé ve
vysi 1178 398 EUR ze dne 30. Cervna 2000 je v tomto pifpadé stejnd jako vyzva v piipadé systému rezervace.
Protistrana dod4 aktivum A v nomindlni hodnoté 1 300 000 EUR, coz po odecteni srazky ve vysi 3,5 % trzni hod-
noty zalozené na cené 100,55 % obnovi dostatecné zajisténi.

Navic muZe protistrana dne 4. srpna 2004, kdy je hlavni refinan¢ni operace uzaviend dne 28. ¢ervence 2004 splatnd,
ponechat aktiva na svém zdstavnim G¢tu. Aktivum je rovnéZz mozné vyménit za jiné aktivum, jak ukazuje piiklad,
kdy bylo na pokryti poskytnuté likvidity a nabéhlého troku v rdmci vSech refinan¢nich operaci aktivum A v nomi-
nélni hodnoté 51,9 milionu EUR nahrazeno aktivem C v nominélni hodnoté 75,5 milionu EUR.

Rémec kontroly rizika v systému sdruzovéni je popsan v tabulce 3.

(') Nérodnf centrdlni banky mohou vyddvat vyzvy k poskytnuti dodatkové Ghrady spis v hotovosti nez v cennych papirech.

Pokud mé byt v souvislosti s druhou transakci marze zaplacena protistrané ndrodni centrdlni bankou, mize byt takovd marze
v urcitych piipadech vyrovnana marzi zaplacenou ndrodni centrdlni bance protistranou pii prvni transakci. Vysledkem pak bude
pouze jedno vypofadani marzi.

>
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Tabulka 2 — Systém rezervace
Datum Nevypofidané transakce Den zahdjeni | Den ukonceni | Urokovi sazba P(l)iil?:;il;té
28.7.2004 |Hlavni refinan¢ni 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000
29.7.2004 |Hlavni refinan¢ni 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000
Dlouhodobgjsi refinan¢ni 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
30.7.2004 |Hlavni refinan¢ni 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000
Dlouhodobgjsi refinan¢ni 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
2.8.2004 |Hlavni refinanéni 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000
Dlouhodobgjsi refinan¢ni 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
3.8.2004 |Hlavni refinan¢ni 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000
Dlouhodobgjsi refinan¢ni 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
4.8.2004 | Hlavni refinan¢ni 4.8.2004 11.8.2004 4,26 35000 000
Dlouhodobgjsi refinan¢ni 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
5.8.2004 |Hlavni refinan¢ni 4.8.2004 11.8.2004 4,26 35000 000
Dlouhodobgjsi refinan¢ni 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
Nabhly drok Cel]i(ové Eés,tka Spodni aktivaéni | Horni aktivaéni Upravend trzni V}'rzva’k dot{atkové
pokryti bod bod hodnota Ghradé
— 50 000 000 49 750 000 50 250 000 50113203 —
5889 50005 889 49755 859 50 255918 49795 814 —
— 45000 000 44775 000 45225000 45130 810 —
11778 50011778 49761719 50 261 837 49 097 560 -914 218
5700 45005 700 44780672 45230729 44741 520 -264180
29 444 50 029 444 49779 297 50279 592 50 258 131 —
22 800 45022 800 44797 686 45247 914 45152222 —
35333 50035 333 49 785157 50 285 510 50123 818 —
28 500 45028 500 44 803 358 45253 643 45200 595 —
— 35000 000 34 825 000 35175 000 35068 875 —
34 200 45034 200 44809 029 45259 371 45296 029 261 829
4142 35004 142 34 829121 35179 162 34979 625 —
39900 45039 900 44 814701 45265 100 45043 420 —
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Tabulka 3 — Systém sdruZovdni
Datum Nevypofddané transakce Den zahdjeni | Den ukonceni | Urokovi sazba P(l)iil?:;il;té
28.7.2004 |Hlavni refinan¢ni 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000
29.7.2004 |Hlavni refinan¢ni 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000
Dlouhodobgjsi refinan¢ni 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
30.7.2004 |Hlavni refinan¢ni 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000
Dlouhodobgjsi refinan¢ni 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
2.8.2004 |Hlavni refinanéni 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000
Dlouhodobgjsi refinan¢ni 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
3.8.2004 |Hlavni refinan¢ni 28.7.2004 4.8.2004 4,24 50 000 000
Dlouhodobgjsi refinan¢ni 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
4.8.2004 | Hlavni refinan¢ni 4.8.2004 11.8.2004 4,26 35000 000
Dlouhodobgjsi refinan¢ni 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
5.8.2004 |Hlavni refinan¢ni 4.8.2004 11.8.2004 4,26 35000 000
Dlouhodobgjsi refinan¢ni 29.7.2004 27.10.2004 4,56 45000 000
Nabhly drok Cel]i(ové Eés,tka Spodni aktlivaéni Horni aktgvaéni Upravend trzni V}'rzva’k dot{atkové
pokryti bod () bod (%) hodnota dhradé
— 50 000 000 49 750 000 Nepouzivd se 50113203 —
5889 95005 889 94 530 859 Nepouziva se 94926 624 —
11778 95017 478 94 542 390 Nepouziva se 93 839 080 -1178 398
5700
29 444 95052 244 94576 983 Nepouziva se 95487 902 —
22 800
35333 95063 833 94 588 514 Nepouziva se 95399 949 —
28 500
— 80 034 200 79 634 029 Nepouziva se 80333 458 —
34 200
4142 80 044 042 79 643 821 Nepouziva se 80 248 396 —
39900
(') V systému sdruzovani predstavuje spodni aktivaéni bod nejnizsi mezni hodnotu pro vyzvu k dodatkové thradé. Pokud v praxi
trzni hodnota sdruzeného zajisténi upravend o srdzku pfi ocenéni klesne pod celkovy objem, ktery md byt pokryt, vyzaduje
vétsina ndrodnich centrdlnich bank dodatecné zajisténi.
() V systému sdruzovani rezerv nemd pojem horntho aktivaéniho bodu zédny vyznam, protoze se protistrana bude neustéle snazit
drzet nadbytecné poskytnuté zajisténi ve sdruzeném souboru, aby byly naklady provoznich transakei co nejnizsi.
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PRILOHA 2

Slovni¢ek pojmi

Aktivacni bod (Trigger point): pfedem stanovend drovei hodnoty poskytované likvidity, pii které dojde k vyzvé k dodat-
kové tihrade.

Aktivum fidu 1 (Tier-one asset): obchodovatelné aktivum splitujici urcitd jednotnd kritéria zpiisobilosti platnd v celé
eurozoné a stanovend ECB.

Aktivum fddu 2 (Tier-two asset): obchodovatelné nebo neobchodovatelné aktivum, jehoz specifickd kritéria zpfisobi-
losti stanovuji ndrodni centrdlni banky a schvaluje ECB.

Americkd aukce (American auction): viz aukce s ndsobnou sazbou.

Aukce s jednotnou sazbou (holandskd aukce) (Single rate auction (Dutch auction)): aukce, pii které se trokovd
sazba (nebo cenafswapovy bod) pro pFidéleni uplatiiovand na vSechny uspokojené nabidky rovnd mezni iirokové sazbe.

Aukce s ndsobnou sazbou (americkd aukce) (Multiple rate auction (American auction)): aukce, pii které se trokovd
sazba (nebo cenafswapovy bod) pro pFidéleni rovnd drokové sazbé kazdé jednotlivé nabidky.

Bezpecny depozitni cet (Safe custody account): ticet cennych papirt vedeny centrélni bankou, na ktery maze ivérovd
instituce uklddat cenné papiry, které povazuje za vhodné k zajisténi operaci centrdlni banky.

Cena zpétného odkupu (Repurchase price): cena, za kterou je kupujici v souvislosti s transakei v rdmci dohody o zpét-
ném odkupu povinen odprodat aktivum zpét prodévajicimu. Cena zpétného odkupu se rovnd souctu ndkupni ceny a ceno-
vého rozdilu, ktery odpovidd tiroku z poskytnuté likvidity za dobu splatnosti operace.

Cas ECB (ECB time): ¢as mista, ve kterém se nachdzi ECB.

Clensky stit (Member state): v tomto dokumentu se jim rozumi clensky stit EU, ktery pfijal jednotnou ménu v souladu
se Smlouvou.

Dematerializace (Dematerialisation): odstranén{ fyzickych certifikitii nebo podkladi cennych papird, které predstavuji
vlastnictvi finan¢nich aktiv tak, Ze tato finan¢ni aktiva existuji pouze jako tG¢etni zdznamy.

Den ndkupu (Purchase date): den, ke kterému nabyvé prodej aktiv prodejcem kupci platnosti.

Den obchodu (Trade day (T)): den, ke kterému je obchod (tj. dohoda o finan¢ni transakci mezi dvéma protistranami)
sjedndn. Den obchodu se maze kryt se dnem vypofdddni (vyporddani téhoz dne), nebo mu pfedchdzet o dany pocet
obchodnich dni (den vypofddani je urcen jako den obchodu + vypotadaci prodleva).

Den ocenéni (Valuation date): den ocenéni podkladovych aktiv tivérovych operaci.

Den splatnosti (Maturity date): den, ke kterému konéi platnost operace ménové politiky. V piipadé dohod o zpétném
odkupu se den splatnosti shoduje se dnem zpétného odkupu.

Den vypofidani (Settlement date): den, ke kterému je transakce vypofdddna. Zictovin{ se miize uskutecnit téhoz dne
jako obchod (vypofddani téhoz dne) nebo jeden nebo nékolik dni po obchodu (den vypofddani je urcen jako den obchodu
+ vypofadaci prodleva).

Den zahdjeni (Start date): den, ke kterému je uzaviena prvni ¢dst operace ménové politiky. U operaci zaloZenych na
dohoddch o zpétném odkupu a u ménovych swapii odpovidd den zahdjeni dni ndkupu.
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Den zpétného odkupu (Repurchase date): den, ke kterému je kupujici v souvislosti s transakei na zékladé dohody o zpét-
ném odkupu povinen odprodat aktivum zpét proddvajicimu.

Depositdf (Depository): zprostiedkovatel, jehoz hlavni dlohou je uschovavat, at uz fyzicky nebo elektronicky, cenné
papiry a vést zdznamy o vlastnictvi téchto cennych papir.

Dlouhodobéjsi refinanéni operace (Longer-term refinancing operation): pravidelné operace providéné Eurosystémem
na volném trhu ve formé reverzni transakce. Dlouhodobéjsi refinan¢ni operace se provadi na zdkladé mésicnich standardnich
nabidkovych fizeni a maji splatnost 3 mésice.

Dluhopis s nulovym kupénem (Zero coupon bond): cenny papir, ktery v priibéhu své Zivotnosti vyplaci pouze jediny
hotovostni tok. Pro tcely tohoto dokumentu zahrnuje pojem dluhopisu s nulovym kupdénem cenné papiry vydané
s diskontem a cenné papiry, které pii splatnosti doruci pouze jeden kupén. Zvldstni druh dluhopisu s nulovym kup6énem
piedstavuje strip.

Dodini proti zaplaceni (Delivery versus payment (DVP) or delivery against payment): mechanismus systému vypo-
faddni pfi vyméné hodnot, ktery zajistuje, Ze ke konecnému prevodu aktiv (cennych papirt nebo jinych finan¢nich ndstroji)
dojde tehdy a pouze tehdy, pokud dojde ke kone¢nému prevodu jiného aktiva (nebo aktiv).

Dodatecné stanoveny vynos (Post-fixed coupon): vynos ndstrojii s proménlivou sazbou, ktery se urcuje na zdkladé hod-
not referen¢niho indexu k ur¢itému dni (dndm) v prabéhu nardstén{ vynosu.

Dohoda o zpétném odkupu (Repurchase agreement): dohoda, kterou se aktivum prodavd, pfi ¢emz prodévajici zdro-
ven ziskdvd prévo a povinnost odkoupit toto aktivum za stanovenou cenu k budoucimu dni nebo na vyzvani. Tato
dohoda se podobd zajisténému Gvéru s tim rozdilem, Ze prodédvajici si neponechdvd vlastnictvi cennych papird. PH svych
reverznich transakcich pouziva Eurosystém dohody o zpétném odkupu s pevnou splatnosti.

Drzeni minimdlnich rezerv (Reserve holdings): stav udrzovany protistranami na jejich tctu minimdlnich rezerv za Gcelem
plnéni povinnosti minimdlnich rezerv.

Dvoustranny postup (Bilateral procedure): postup, pfi kterém centrilni banka uzavird obchod pfimo s jednou nebo
nékolika protistranami, bez vyuZiti postupti nabidkovych fizeni. Mezi dvoustranné postupy patii operace provadéné pro-
stfednictvim burz cennych papirti nebo makléfa.

Emitent (Issuer): subjekt, ktery je zavazany z cenného papiru nebo jiného finan¢niho nstroje.

Eurosystém (Eurosystem): skldda se z Evropské centrdlni banky (ECB) a ndrodnich centrdlnich bank clenskych stdtii eurozdny.
Rozhodovacimi organy Eurosystému jsou Rada guvernérii a Vykonna rada ECB.

Eurozéna (Euro area): oblast zahrnujici clenské stdty EU, které v souladu se Smlouvou piijaly euro za svou jednotnou
ménu a ve kterych se provadi jednotnd ménovd politika, za niz odpovidd Rada guvernérii ECB.

Evropsky systém centrilnich bank (ESCB) (European System of Central Banks — ESCB): timto vyrazem se rozumi
Evropskd centrdlni banka (ECB) a ndrodni centrdlni banky clenskych stdtii EU. Je tfeba poznamenat, Ze ndrodni centrdlni
banky clenskych stitd, které nepfijaly jednotnou ménu v souladu se Smlouvou, si v oblasti ménové politiky zachovavaji
své pravomoci v souladu s vnitrostdtnimi pravem, a nepodileji se tudiz na provadéni ménovych operaci Eurosystému.

Hlavni refinanéni operace (Main refinancing operation): pravidelné operace provadéné Eurosystémem na volném trhu ve
formé reverzni transakce. Hlavni refinan¢ni operace se provadi na zdkladé tydennich standardnich nabidkovych Fizeni a obvykle
maji splatnost jeden tyden.

Holandskd aukce (Dutch auction): viz aukce s jednotnou sazbou.
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Jednotny seznam: seznam aktiv, kterd splituji konkrétni kritéria zptisobilosti a kterd se po kvétnu 2005 postupné stanou
jedinymi aktivy pouzivanymi k zaji§tovani operaci Eurosystému poskytujicich likviditu.

Konec dne (End-of-day): ¢as obchodniho dne (po uzavieni systému TARGET), ke kterému jsou pro dany den ukonceny
viechny platby zpracovdvané systémem TARGET.

Koneény pfevod (Final transfer): neodvolatelny a bezpodminecny prevod, kterym zanikd zdvazek k provedeni pievodu.

Korespondentské bankovnictvi (Correspondent banking): dohoda, na jejimz zdkladé poskytuje jedna tivérovd instituce
platbu a jiné sluzby jiné Gvérové instituci. Platby prostfednictvim korespondenttl se Casto provddéji prostfednictvim
vzéjemnych G¢td (nostro a loro G¢td), ke kterym mohou byt vazdny stdlé avérové linky. Sluzby korespondentského ban-
kovnictvi se poskytuji pfedev§im v pfeshrani¢nim styku, ale jsou rovnéz zndmy jako agenturni vztahy ve vnitrostitnim
kontextu. Loro Gcet je termin pouzivany korespondentem k oznaceni uctu vedeného pro zahrani¢ni dvérovou instituci;
zahrani¢ni Gvérovd instituce pak tento ticet povaZuje za sviij nostro tcet.

Kupni cena (Purchase price): cena, za kterou jsou nebo maji byt aktiva proddna proddvajicim kupci.

Maximdlni nabidkovd sazba (Maximum bid rate): horni{ hranice tirokové sazby, pro kterou mohou protistrany podavat
své nabidky v rdmci nabidkového fizeni s proménlivou sazbou. Nabidky se sazbou vyssi nez je maximalni nabidkové sazba sta-
novend ECB se vytadi.

Ménovd finanéni instituce (MFI) (Monetary financial institution — MFI): finan¢ni instituce, které spole¢né vytvéreji
sektor emise penéz eurozény. Zahrnuji centrdlni banky, rezidentské tivérové instituce, jak jsou definovany v pravnich predpi-
sech Spolecenstvi, a vechny ostatni rezidentské finan¢nf instituce, jejichz pfedmétem cinnosti je pfijimat vklady nebo pro-
stiedky velmi podobné vkladim od jinych subjektd nez ménovych finanénich instituci a na vlastni Gcet (pfinejmensim
v ekonomickém smyslu) poskytovat Gvéry nebo investovat do cennych papirt.

Ménovy swap (Foreign exchange swap): soubé&znd spotovd operace nikupu/prodeje a forwardovd operace prodeje/
ndkupu jedné mény proti méné druhé. Eurosystém provadi operace ménové politiky na volném trhu ve formé ménovych
swapti, pii kterych ndrodni centrdlni banky (nebo ECB) spotovou transakei nakupuji (proddvaji) euro proti cizi méné a zaro-
ven jej forwardovou transakei prodavaji (nakupuji) zpét.

Metoda poéitini dni (Day-count convention): metoda regulujici pocet dni pfi vypoctu troku z Gvértl. Pii operacich
ménové politiky uplatiiuje Eurosystém metodu skutecny pocet/360.

Mezindrodni identifika¢ni ¢islo cennych papirit (ISIN) (International Securities Identification Number — ISIN):
mezindrodn{ identifika¢ni k6d pridélovany cennym papirim emitovanym na finan¢nich trzich.

Mezni nabidka swapového bodu (Marginal swap point quotation): nabidka swapovych bodii, pii které se vycerpd celd
Castka pridélovand v nabidkovém Fzeni.

2 oxz

Mezni drokové sazba (Marginal interest rate): drokové sazba, pii které se vycerpd celd ¢dstka pfidélovand v nabidko-
vém fizeni.

Mezni zéptjéni facilita (Marginal lending facility): stdld facilita Eurosystému, kterou mohou protistrany vyuzit k ziskani
jednodenniho dvéru u ndrodni centrilni banky pfi pfedem stanovené tirokové sazbé.

Minimdlni ¢dstka pfidéleni (Minimum allotment amount): spodni hranice &dstky, kterd md byt pfidélena jednotlivym
protistrandm v rdmci operace nabidkového Fizeni. Eurosystém se miZe rozhodnout pfidélit kazdé z protistran svych nabid-
kovych fizeni urcitou minimdlni ¢astku.

Minimdlni nabidkovd sazba (Minimum bid rate): spodni hranice tirokové sazby, pro kterou mohou protistrany podavat
své nabidky v rdmci nabidkového fizeni s proménlivou sazbou.
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Minimdlni pomér pfidéleni (Minimum allotment ratio): minimdlni procento nabidek pfidélovanych v ramci nabidko-
vého Fzeni pFi mezni iirokové sazbé. Eurosystém se miZze rozhodnout uplatiiovat minimalni pomér pfidéleni pii svych nabid-
kovych fizenich.

Model korespondentské centrilni banky (MKCB) (Correspondent central banking model - CCBM): mechanismus
zi{zeny Evropskym systémem centrdlnich bank s cilem umoznit protistrandm vyuZivat podkladovd aktiva na pfeshrani¢nim
zdkladé. V MKCB jednaji ndrodni centrdlni banky vii¢i sobé navzdjem jako uschovatelé. To znamend, ze kazdd ndrodni cen-
trdlni banka md ve své spravé cennych papirti tcet cennych papirt kazdé z ostatnich ndrodnich centrdlnich bank (a ECB).

Nabidkové fizeni s pevnou sazbou (Fixed rate tender): nabidkové fizeni, pfi kterém nédrodni centrdlni banka pfedem
stanoven{ tirokovou sazbu a ziicastnéné protistrany nabizeji Cdstky penéz, se kterymi si pfi takto stanovené sazbé preji
obchodovat.

7

Nabidkové Fizeni s proménlivou sazbou (Variable rate tender): postup nabidkového Fizeni, pii kterém protistrany nabizeji
jak Castku penéz, se kterou si pieji s centrdlni bankou obchodovat, tak i drokovou sazbu, pfi které si preji obchod uzavfit.

Nirodni centrilni banka (National central bank — NCB): v tomto dokumentu se ji rozumi centrélni banka clenského
stdtu EU, ktery piijal jednotnou ménu v souladu se Smlouvou.

Niéstroj s inverzni proménlivou sazbou (Inverse floating rate instrument): strukturovany cenny papir, u kterého se
vynos vypldceny drziteli cenného papiru inverzné méni v zdvislosti na zméndch urcité referencni Grokové sazby.

Nistroj s pevnou sazbou (Fixed rate instrument): finan¢ni ndstroj, jehoZ vynos je pevné stanoven pro celou dobu
Zivotnosti ndstroje.

Néstroj s proménlivou sazbou (Floating rate instrument): financni ndstroj, jehoz vynos je pravidelné nastavovdn
v zévislosti na referen¢nim indexu, aby tak odrdzel zmény kritkodobych a stfednédobych trznich drokovych sazeb.
Nastroje s proménlivou sazbou maji vynosy nastavené bud predem, nebo ndsledné.

Obchodni den Eurosystému (Eurosystem business day): jakykoli den, ve ktery jsou ECB a alespoii jedna ndrodni cen-
trdlni banka otevieny pro tcely provadéni operaci ménové politiky Eurosystému.

Obchodni den ndrodni centrélni banky (NCB business day): jakykoli den, ve kterém je ndrodni centrdlni banka konkrét-
niho denského stdtu oteviena pro tcely provadéni operaci ménové politiky Eurosystému. V nékterych clenskych stitech
mohou byt pobocky ndrodni centrlni banky v urcity obchodni den ndrodni centrilni banky zavieny z diivodu mistniho
nebo regiondlniho svéatku. V takovychto piipadech odpovidd piislusnd narodni centrdlni banka za to, Ze protistrany budou
s predstihem informovény o opatfenich, kterd je nutné v souvislosti s témito svatky k zajiténi piistupu k mezni zdptjéni
facilité provést.

£ v/ 7

Objemové nabidkové fizeni (Volume tender): viz nabidkové fizeni s pevnou sazbou.

Oceifiovini podle trzni hodnoty (Marking to market): viz variacni marZe.

Omezeni maximélni nabidky (Maximum bid limit): horni mez nejvyssi piijatelné nabidky podané jednou protistranou
v nabidkovém fizeni. Eurosystem muZe omezeni maximdlni nabidky uvalit proto, aby jednotlivym protistrandm zabranil
v poddvéni nepfiméfené vysokych nabidek.

Operace jemného doladéni (Fine-tuning operation): nepravidelnd operace na volném trhu providénd Eurosystémem
zejména za Ucelem vyporddani se s nepfedvidanymi vykyvy likvidity na trhu.

Operace na volném trhu (Open market operation): operace providénd z podnétu centrdlni banky na finan¢nim trhu.
S ohledem na cile, pravidelnost a postupy je mozné operace Eurosystému na volném trhu rozdeélit do ¢tyf kategorii: hlavni
refinancni operace, dlouhodobéjsi refinancni operace, operace jemného doladéni a strukturdlni operace. Pokud jde o pouzité ndstroje,
jsou hlavnim néstrojem Eurosystému na volném trhu reverzni transakce, které mohou byt vyuzity pro viechny ¢tyfi kategorie
operaci. Kromé toho jsou pro potieby strukturdlnich operaci rovnéz k dispozici vydavani dluhovych cennych papirt a piimé
transakee, zatimco pro provadéni operaci jemného doladéni jsou k dispozici pfimé transakce, zatimco pro provadéni operaci
jemného doladeéni jsou k dispozici piimé transakce, ménové swapy a pifjem terminovanych vkladii.
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Pausilni odpocitatelnd polozka (Lump-sum allowance): pevné stanovend Cdstka, kterou si instituce v rdmci minimdl-
nich rezerv Eurosystému odeCitd pii vypoctu své povinnosti minimdlnich rezerv.

Platebni mechanismus ECB (ECB payment mechanism — EPM): platebni mechanismus organizovany v rdmci ECB
a spojeny s TARGETem pro tGcely provadént: i) plateb mezi Géty vedenymi u ECB; a ii) plateb prostfednictvim TARGETu
mezi ¢ty vedenymi u ECB a u ndrodnich centrdlnich bank.

Pocdtecni marZe (Initial margin): opatfeni ke kontrole rizika, které maze Eurosystém uplatiiovat pii reverznich transakcich
a podle kterého se pozadované zajistén{ transakce rovnd dvéru poskytnutému protistrané plus hodnoté pocdtecni marze.

Postup nabidkovych fizeni (Tender procedure): postup, kterym centralni banka poskytuje trhu likviditu nebo ji z néj
stahuje na zdkladé nabidek podanych protistranami ve vzdjemné hospodafské soutézi. Nejkonkurenceschopnéjsi nabidky
jsou uspokojovany piednostné, a to az do okamziku, nez dojde k vycerpani celkového objemu likvidity, ktery je centrdlni
bankou poskytovan nebo stahovan.

Povinnost minimélnich rezerv (Reserve requirement): povinnost instituce drzet u centrdlni banky minimdlni rezervy.
Na zakladé rdmce minimalnich rezerv Eurosystému se povinnost minimalnich rezerv tivérové instituce vypocte vyndsobenim
sazby minimdlnich rezerv pro kazdou kategorii polozek zdkladu pro stanoveni minimdlnich rezerv vysi téchto polozek
v Gcetni rozvaze instituce. Od své povinnosti minimdlnich rezerv si instituce navic odecitaji pausdlni odpocitatelnou polozku.

Propojovaci mechanismus (Interlinking mechanism): v ramci systému TARGET poskytuje propojovaci mechanismus
spolecné postupy a infrastrukturu, které umoziiuji pohyby platebnich piikazt z jednoho doméciho RTGS do druhého.

Protistrana (Counterparty): je druhou stranou finan¢ni transakce (napf. jakékoli transakce s centrdlni bankou).

Primérovaci opatfeni (Averaging provision): mechanismus, ktery protistrandm umoziuje plnit jejich povinnosti minimdl-
nich rezerv na zdkladé priméru rezerv drzenych v prubéhu udrZovaciho obdobi. Primérovaci opatfeni pfispivd ke stabilizaci
urokovych sazeb na penéznim trhu tim, Ze institucim poskytuje pobidku ke zmirnéni dopadti docasnych vykyvi likvidity.
Systém minimédlnich rezerv Eurosystému primérovani umoziuje.

Pfedem stanoveny vynos (Pre-fixed coupon): vynos ndstrojii s proménlivou sazbou, ktery se stanovi na zdkladé hodnot
referencniho indexu k ur¢itému dni (dntim) pred zacdtkem nartistdni vynosu.

Pfeshrani¢ni vypofddani (Cross-border settlement): vypordddni, ke kterému dochdzi v jiné zemi nez v zemi nebo
v zemich, ve které (kterych) se jedna nebo obé strany nachazeji.

Pfijem terminovanych vkladi (Collection of fixed-term deposits): ndstroj ménové politiky, ktery mize Eurosystém
vyuzivat pro tcely jemného doladéni, pii ¢emz Eurosystém nabizi z trhu protistrandm Grocent jejich terminovanych vkladt
na tctech u ndrodnich centrdlnich bank za G¢elem absorpce likvidity.

P¥imd transakce (Outright transaction): transakce, pfi které se aktiva nakupuji a proddvaji az ke dni splatnosti (spotové
nebo forwardové).

Repo operace (Repo operation): reverzni transakce na poskytnuti likvidity, zaloZend na dohodé o zpétném odkupu.

Reverzni transakce (Reverse transaction): operace, kterou ndrodni centrélni banka nakupuje nebo prodéva aktiva podle
dohody o zpétném odkupu a provadi zaji§téné Gvérové operace.

Riziko platebni schopnosti (Solvency risk): riziko ztrity z dtivodu Gpadku (bankrotu) emitenta finan¢niho aktiva nebo
platebni neschopnosti protistrany.

Rychlé nabidkové fizeni (Quick tender): postup nabidkového fizeni vyuzivany Eurosystémem pro potieby operaci jemného
doladéni, pokud je tieba, aby mély rychly dopad na likvidni situaci na trhu. Rychld nabidkova fizeni se provadgji v caso-
vém rozmez{ 90 minut a s omezenym souborem protistran.
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Sazba minimélnich rezerv (Reserve ratio): sazba stanovend centrdlni bankou pro kazdou kategorii zptsobilych rozva-
hovych polozek zahrnutych do zdkladu pro stanoveni minimdlnich rezerv. Sazby se pouZivaji pro vypocet povinnosti minimdl-
nich rezerv.

Skutecny pocet/360 (Actual/360): metoda pocitdni dni pfi vypoctu droku z Gvéru, pii které se Grok pocitd pro skutecny
pocet kalenddinich dni, na ktery je ivér poskytnut, na zdkladé roku o 360 dnech. Tato metoda se uplatiiuje pii operacich
ménové politiky Eurosystému.

Smlouva (Treaty): Smlouva o zaloZeni Evropského spolecenstvi. Casto se na ni odkazuje jako na ,Rimskou smlouvu’
v platném znéni.

Spojeni mezi systémy vypofidini obchodii s cennymi papiry (Link between securities settlement systems): spo-
jeni tvoti vSechny postupy a opatient, kterd existuji mezi dvéma systémy pro vypordddni obchodii s cennymi papiry za ticelem
pievodu cennych papirt mezi obéma dotCenymi systémy vyporddani obchodii s cennymi papiry prostfednictvim zakniho-
vani.

Srdzka (Haircut): viz srdZka pfi ocenéni.

Srdzka pfi ocenéni (Valuation haircut): opatfeni ke kontrole rizika uplatiiované na podkladova aktiva vyuzivand pfi
reverznich transakcich, pii kterém centrdlni banka pocitd hodnotu podkladovych aktiv jako jejich trzni hodnotu snizenou
o urcité procento (srdzku). Eurosystém uplatiiuje srdzky pii ocenéni odrdZejici charakteristiky konkrétnich aktiv, jakou je
napiiklad zbytkovd splatnost.

Stdld facilita (Standing facility): facilita centrlni banky piistupnd protistrandm z jejich podnétu. Eurosystém nabizi dvé
stdlé jednodenni facility: mezni zdpiijeni facilitu a vkladovou facilitu.

Standardni nabidkové fizeni (Standard tender): postup nabidkového fizeni vyuzivany Eurosystémem pii jeho pravidelnych
operacich na volném trhu. Standardni nabidkov fizeni jsou provddéna v ¢asovém rdmci 24 hodin. Ve standardnim nabidko-
vém fizeni mohou podavat nabidky vsechny protistrany, které spliuji obecnd kritéria zptsobilosti.

Standardni odpocet (Standardised deduction): pevné stanovené procento nesplaceného objemu dluhovych cennych
papira s dohodnutou dobou splatnosti do 2 let (véetné papirti penézniho trhu), jez mohou od zdkladu pro stanoveni mini-
madlnich rezerv odecist emitenti, ktefi nejsou schopni prokdzat, zZe tento nesplaceny objem je drZen jinymi institucemi pod-
1éhajicimi systému minimdlnich rezerv Eurosystému, ECB nebo ndrodni centrdlni bankou.

Strip (Strip — separate trading of interest and principal): dluhopis s nulovym kupénem, vytvofeny za dcelem samo-
statného obchodovéni s ndroky na konkrétni hotovostni toky z cenného papiru a s jistinou téhoZz ndstroje.

Strukturdlni operace (Structural operation): operace na volném trhu providdénd Eurosystémem zejména za ticelem dpravy
strukturdln{ likvidity finan¢niho sektoru vii¢i Eurosystému.

Stfedisko evidence cennych papirii (Central securities depository): subjekt, ktery drzi a spravuje cenné papiry nebo
jind financ¢ni aktiva, vede emisni G¢ty a umozriuje zpracovani transakci prostfednictvim zaknihovani. Aktiva mohou
existovat bud fyzicky (pficemz jsou v rdmci stfediska evidence cennych papirti znehybnéna), nebo v dematerializované
podobé (tj. pouze jako elektronické zdznamy).

Swapovy bod (Swap point): rozdil mezi sménnym kurzem forwardové transakce a sménnym kurzem spotové transakce
pii ménovém swapu.

Systém rezervace (Earmarking system): systém sprdvy zajisténi centrdlnimi bankami, kdy je likvidita poskytovédna proti
aktiviim tcelové vazanym pro kazdou jednotlivou transakci.
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Systém sdruZovini (Pooling system): viz systém sdruZovdni zajisténi.

Systém sdruZovdni zajisténi (Collateral pooling systém): systém centrdlni banky pro sprdvu zajiténi, pfi kterém si
protistrany oteviraji souborny ucet, na ktery vklddaji aktiva zajistujici jejich transakce s centrdlni bankou. Na rozdil od
systému rezervace nejsou v systému sdruzovani podkladovd aktiva Gcelové vdzana (rezervovéna) pro jednotlivé transakce.

Systém vypofddini obchodt s cennymi papiry (Securities settlement system — SSS): systém, ktery umoziiuje drzeni
a pfevod cennych papirt nebo jinych finan¢nich aktiv, a to bud bezplatné, nebo proti zaplaceni (doddni proti zaplaceni).

Systém zaknihovini (Book-entry system): dcetni systém, ktery umoziuje pfevody cennych papirti a jinych finan¢nich
aktiv bez skute¢ného fyzického pohybu papirovych podkladt ¢i certifikdtd (napf. elektronicky pfevod cennych papirt).
Viz také dematerializace.

Systém zictovani plateb (Gross settlement system): pfevodni systém, pii kterém dochdzi na zékladé jednotlivych pii-

kazi k vypofadavani finan¢nich prostfedkd nebo pievodu cennych papiri.

Systém zdctovani plateb v redlném Case (RTGS) (RTGS (real-time gross settlement) system): systém zictovani,
v jehoZz rdmci dochézi ke zpracovéni a vypofddani na zdkladé jednotlivych piikazil (bez vzdjemného zapocteni — nettingu)

v redlném case (prabézné). Viz rovnéz TARGET.

TARGET (Transevropsky expresni automatizovany systém zictovani plateb v redlném &ase) (TARGET - Trans-
European automated real-time gross settlement express transfer system): systém zdctovani jednotlivych plateb
v redlném case pro euro. Jednd se o decentralizovany systém sklddajici se z 15 ndrodnich systémi RTGS, platebniho mecha-
nismu ECB a propojovaciho mechanismu.

TFida splatnosti (Maturity bucket): skupina dluhovych néstrojii v rdmci kategorii likvidity aktiv fddu 1 nebo aktiv
fadu 2, jejichz zbytkovd splatnost spadéd do urcitého Casového intervalu, napt. tiida se splatnosti tfi az pét let.

U€et minimélnich rezerv (Reserve account): G¢et u ndrodni centrdlni banky, na kterém protistrany drzi své minimdlni
rezervy. Jako tcet minimdlnich rezerv mohou protistrany vyuZit i své dcty pro zictovdni vedené u ndrodnich centrdlnich
bank.

Utet pro ziaitovani (Settlement account): ticet piimého Gcastnika ndrodniho systému RTGS u centralni banky pro
ucely zpracovani plateb.

UdrZovaci obdobi (Maintenance period): obdobi, na které se propocitidvd dodrzovéani povinnosti minimdlnich rezerv.
ECB zvefejiiuje kalenddf udrzovacich obdobi nejméné tii mésice pied zacdtkem kazdého roku. Udrzovaci obdobi za¢ind
dnem vypofdddni prvni hlavni refinancni operace, kterd ndsleduje po zaseddni rady guvernérd, na jehoZ programu je
mési¢ni vyhodnoceni orientace ménové politiky. Obvykle udrzovaci obdobi konci den pfed obdobnym dnem vypotddani
v ndsledujicim mésici. Za vyjimecnych okolnosti miize byt zvefejnény kalenddf zménén, a to mimo jiné v zévislosti na
zméndch v Casovych planech zaseddni Rady guvernéra.

Uschovitel (Custodian): subjekt, ktery se zavazuje pfevzit do tischovy a pro jiné spravovat cenné papiry a jind finanéni
aktiva.

Uvérovi instituce (Credit institution): v tomto dokumentu se ji rozumi instituce, na kterou se vztahuje definice uve-
dend v ¢l. 1 odst. 1 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2000/12/ES ze dne 20. bfezna 2000 o pFistupu k ¢innosti
uvérovych instituci a o jejim vykonu, ve znéni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2000/28/ES ze dne 18. zdi{
2000, kterou se méni smérnice 2000/12/ES o piistupu k ¢innosti Gvérovych instituci a o jejim vykonu. Uvérovou instituc
tedy je: i) podnik, jehoZ ¢innost spocivd v piijimani vkladi nebo jinych splatnych penéznich prostfedkii od vefejnosti
a v poskytovan{ Gvérti na vlastni G¢et; nebo ii) podnik nebo jakdkoli jind pravnickd osoba jind nez osoba podle bodu i),
kterd vydava platebni prostfedky ve formé elektronickych penéz. ,Elektronickymi penézi se rozumi penézni hodnota
vyjadiend pohleddvkou za vydavajici instituci a a) uchovavand na elektronickém médiu; b) vydavand pii piijeti penéZnich
prostiedkd, jejichz hodnota neni nizs{ nez vyddvand penézni hodnota; a ¢) pfijimand jako platebni prostfedek jinymi pod-
niky, nez je vydavajici instituce.
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Uzké propojeni: situace, kdy je protistrana spojena s emitentem dluhovych néstrojti z nédsledujicich divodts: (i) proti-
strana vlastni 20 % ¢i vice kapitdlu emitenta, pfipadné jeden ¢ vice podnikd, v nichZ protistrana vlastni vétSinu kapitélu,
vlastni 20 % & vice kapitdlu emitenta, nebo protistrana a jeden ¢i vice podnikd, v nichZ protistrana vlastn{ vétsinu kapi-
tdlu, dohromady vlastni 20 % ¢i vice kapitdlu emitenta, nebo (i) emitent vlastni 20 % ¢&i vice kapitdlu protistrany, piipadné
jeden ¢ vice podnikd, v nichZ emitent vlastni vétsinu kapitdlu, vlastni 20 % ¢i vice kapitdlu protistrany, nebo emitent
a jeden ¢&i vice podnikdl, v nichZz emitent vlastni vétsinu kapitdlu, dohromady vlastni 20 % ¢i vice kapitdlu protistrany,
nebo (iii) tfeti strana vlastn{ vétSinu kapitélu protistrany i vétsinu kapitdlu emitenta, at uz piimo, ¢i nepfimo prostiednic-
tvim jednoho ¢&i vice podnikd, v nichZ tfeti strana vlastni vétsinu kapitdlu.

Variatni marZe (nebo ocefiovéini podle trzni hodnoty) (Variation margin (or marking to market)): Eurosystém
vyzaduje, aby byla pro podkladové aktiva vyuzivand pii jeho reverznich transakcich na poskytnuti likvidity zachovavdna po
dobu trvani operace urcitd troven trzni hodnoty. To znamend, Ze pokud pravidelné méfend trzni hodnota podkladovych
aktiv klesne pod urcitou droven, pozaduji ndrodni centrdlni banky po protistrandch dodéni doplijicich aktiv nebo hotovosti
(tj. vyzva k dodatkové tihradé). Podobné pokud trzni hodnota podkladovych aktiv po precenéni urcitou droveri presihne,
muZe protistrana nadbytecnd aktiva nebo hotovost ziskat zpét.

Vkladovi facilita (Deposit facility): stdld facilita Eurosystému, kterou mohou protistrany vyuzivat k provadéni jednodennich
vkladt u ndrodni centralni banky, které jsou troceny pfedem stanovenou trokovou sazbou.

Vklady s dohodnutou splatnosti (Deposits with agreed maturity): kategorie ndstrojti, kterd se sklddd pfevdzné z ter-
minovanych vklada s danou dobou splatnosti, s nimiz v zavislosti na vnitrostdtni praxi pfed splatnosti bud nelze dispono-
vat, nebo s nimiZ Ize disponovat pouze pod podminkou uhrazeni pendle. Tato kategorie rovnéz zahrnuje nékteré neob-
chodovatelné dluhové néstroje, jako jsou naptiklad neobchodovatelné (drobné) vkladové listy.

Vklady s vypovédni lhittou (Deposits redeemable at notice): kategorie nastrojii, kterd se sklddd z vkladd, u nichz musi
drzitel dodrzet pevné stanovenou vypovédni lhiitu pied tim, neZ si své prostfedky maze vybrat. V nékterych piipadech
existuje moznost vybéru urcité stanovené &astky ve stanoveném obdobi, nebo moznost pfedcasného vybéru podminéného
uhrazenim pendle.

Vnitrodenni Gvér (Intraday credit): Gvér poskytnuty na dobu krats{ nez 1 obchodni den. Miize byt poskytnut centrdlni
bankou k vyrovnéni nesrovnalosti ve vypofadavani plateb a mtize mit formu: i) zajisténého pfecerpani ivéru; nebo ii) ivé-
rové operace proti zdstavé nebo s dohodou o zpétném odkupu.

Vyzva k dodatkové dhradé (Margin call): postup souvisejici s uplatiiovdnim variacnich marZi, ktery spocivd v tom, ze
pokud pravidelné méfend hodnota podkladovych aktiv klesne pod urcitou droven, vyzaduje centrdlni banka po protistra-
ndch dodéni dopliujicich aktiv (nebo hotovosti). Obdobné plati, Ze pokud hodnota podkladovych aktiv po ptrecenéni pre-
sahne ¢astku, kterou protistrany dluzi, plus variaéni marzi, mohou protistrany pozddat centrlni banku o vraceni nadby-
te¢nych aktiv (nebo hotovosti).

Ziklad pro stanoveni minimdlnich rezerv (Reserve base): suma zpiisobilych rozvahovych polozek, kterd predstavuje
zdklad pro vypocet povinnosti minimdlnich rezerv ivérové instituce.

Zbytkovi splatnost (Residual maturity): doba zbyvajici do dne splatnosti dluhového nstroje.

Zemé EHP (Evropského hospodiiského prostoru) (EEA (European Economic Area) countries): ¢lenské stity EU
a Island, Lichtenstejnsko a Norsko.

Zprostiedkovatel zictovani (Settlement agent): instituce, kterd spravuje proces zi¢tovani (napf. urCuje pozice v pro-
cesu zuctovani, sleduje vymény plateb atd.) pro prevodni systémy nebo jiné mechanismy vyzadujici zdctovani.
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PRILOHA 3

Vybér protistran pro interven¢ni devizové operace a ménové swapy pro ticely ménové politiky

Vybér protistran pro intervencni devizové operace a ménové swapy pro ucely ménové politiky se fdi jednotnym piistu-
pem bez ohledu na zvoleny organiza¢ni rdmec vné&jSich operaci Eurosystému. Dusledkem vybérové politiky neni odklon
od stévajicich trznich standardd, nebot tato politika je odvozena na zdkladé harmonizace nejlepsich soucasnych metod
nérodnich centrdlnich bank. Vybér protistran pro intervenéni devizové operace Eurosystému je zaloZen predevsim na
dvou souborech kritérii.

Prvni soubor kritérif je inspirovan zdsadou obezietnosti. Prvnim kritériem obezfetnosti je kredibilita, kterd je posuzovana
s vyuzitim kombinace rozdilnych metod (napfiklad s vyuzitim Gvérového hodnoceni komer¢nimi hodnoticimi agenturami
i vlastni analyzy kapitdlovych a jinych obchodnich pomérti); druhym kritériem je skutecnost, Ze Eurosystém vyzaduje, aby
viechny jeho piipadné protistrany interven¢nich devizovych operaci podléhaly dohledu ze strany uzndvaného orgdnu
dohledu; a jako tfeti kritérium musi vSechny protistrany interven¢nich devizovych operaci Eurosystému dodrzovat vysoké
etické standardy a mit dobrou povést.

Jakmile je pozadavek minimdlni obezfetnosti splnén, dojde k uplatnéni druhého souboru kritérii, ktery je inspirovin
ohledy t¢innosti. Prvni kritérium dcinnosti se vztahuje na konkuren¢ni cenové chovani a schopnost protistrany vyporadat
velké objemy, a to i pfi nestdlych trznich podminkdch. K ostatnim kritérifm dcinnosti pak nalezeji kvalita a rozsah infor-
maci, které protistrany poskytuji.

Okruh potencidlnich protistran interven¢nich devizovych operaci je dostate¢né Siroky a pestry, aby zaruCoval nezbytnou
pruznost pii provadéni interven¢nich operaci. Umoziiuje Eurosystému vybrat si z nékolika réiznych interven¢nich kandld.
Aby mohl G¢inné intervenovat v riznych zemépisnych oblastech a Casovych zéndch, miZe Eurosystém vyuZivat proti-
strany v libovolném mezindrodnim finanénim centru. Avsak v praxi plati, Ze pfevdznd Cdst protistran pochdzi z eurozony.
V piipadé ménovych swapt provddénych pro tcely ménové politiky odpovidd okruh protistran protistrandm, které se
nachdzeji v eurozéné a jsou vybirdny pro intervenéni devizové operace Eurosystému.

Nérodni centrdlni banky mohou uplatiiovat omezovaci systém, ktery jim pifi ménovych swapech provadénych pro tcely
ménové politiky umozni kontrolovat dvérovou angaZovanost ve vztahu k jednotlivym protistranam.
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PRILOHA 4

Zpravodajsky systém pro ménovou a bankovni statistiku Evropské centrilni banky (')
Uvod

Naiizeni Rady (ES) ¢. 2533/98 ze dne 23. listopadu 1998 o shromazdovani statistickych informaci Evropskou cen-
trdlni bankou (%) definuje fyzické a pravnické osoby, na které se vztahuje statistickd zpravodajskd povinnost (takzvany
;referen¢ni soubor zpravodajskych jednotek’), rezim utajeni a pifslusnd provadéci opatteni v souladu s ¢ldnkem 5.4
statutu Evropského systému centrélnich bank (statut ESCB). Déle opraviiuje ECB vyuzivat jeji normotvornou pravo-
moc:

— k vymezeni skute¢ného souboru zpravodajskych jednotek;

— k vymezen statistické zpravodajské povinnosti ECB a k jejimu ukldddni skute¢nému souboru zpravodajskych jed-
notek ztcastnénych clenskych statd; a

— ke stanoveni podminek, za kterych mohou ECB a ndrodni centrilni banky uplatiiovat pravo na ovéfovani nebo
nucené shromazdovén statistickych informaci.

Obecné

Ucelem naifzeni Evropské centralni banky (ES) ¢. 2423/2001 ze dne 22. listopadu 2001 o konsolidované rozvaze
sektoru ménovych finan¢nich instituci (ECB/2001/13) (%) je umoznit ECB, a v souladu s ¢linkem 5.2 statutu i ndrod-
nim centrdlnim bankdm v rdmci jejich moznosti, shromazdovat nezbytné statistické informace ke splnéni tkolt
Evropského systému centrédlnich bank (ESCB), zejména pak jeho tkolu vymezovat a provadét ménovou politiku Spo-
lecenstvi podle ¢l. 105 odst. 2 prvni odrézky Smlouvy o zalozeni Evropského spolecenstvi (Smlouva). Statistické
informace shromdzdéné v souladu s nafizenim ECB/2001/13 se vyuZivaji k sestaveni konsolidované rozvahy sektoru
ménovych finanénich instituci, jejimz hlavnim dcelem je poskytnout ECB uceleny statisticky obraz ménového vyvoje,
obsahujici agregovand finan¢ni aktiva a pasiva ménovych financnich instituci zicastnénych ¢clenskych statd, na které
se hledi jako na jediny hospodétsky prostor.

Pro statistické Géely je statistickd zpravodajskd povinnost ECB v souvislosti s konsolidovanou rozvahou sektoru
ménovych finan¢nich instituci zaloZena na tiech hlavnich faktorech.

Za prvé, ECB musi obdrzet srovnatelné, spolehlivé a aktualizované statistické informace, které jsou shromazdovany
v celé eurozoéné za srovnatelnych podminek. Ackoli jsou tidaje shromazdovany podle ¢lankd 5.1 a 5.2 statutu ndrod-
nimi centrdlnimi bankami decentralizované, a pokud je to nezbytné, ve spojeni s jinymi statistickymi povinnostmi
pro tGcely Spolecenstvi nebo vnitrostdtni cely, vyzaduje se dostatecny stupenn harmonizace a souladu s minimalnimi
zpravodajskymi standardy za Géelem vytvoteni spolehlivé statistické zdkladny pro vymezeni a provadéni jednotné
ménové politiky.

Za druhé, zpravodajskd povinnost stanovend v ECB[2001/13 musi dodrzovat zdsady prihlednosti a pravni jistoty.
Dtivodem je skutecnost, Ze uvedené nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné v celé eurozoné. Ukladd
povinnosti piimo fyzickym a pravnickym osobdm, na které mtize ECB v piipadé neplnéni statistické zpravodajské
povinnosti uvalovat sankce (viz ¢ldnek 7 nafizeni Rady (ES) ¢. 2533/98). Zpravodajskd povinnost je tudiz jasné defi-
novéna a kazdé odchylujici se rozhodnuti pfijaté ECB pfi ovéfovani nebo nuceném shromazdovéni statistickych infor-
maci dodrzuje identifikovatelné zdsady.

Za tiet, ECB musi minimalizovat zpravodajskou zatéz (viz ¢l. 3 pism. a) nafizeni Rady (ES) ¢. 2533/98). Statistické
informace shromazdéné ndrodnimi centrdlnimi bankami podle nafizeni ECB/2001/13 se tedy rovnéZ vyuZzivaji
k vypoctu zdkladu pro stanoveni minimdlnich rezerv podle natizeni Evropské centrdlni banky (ES) ¢. 17452003 ze
dne 12. z4i 2003 o uplatiiovdni minimélnich rezerv (ECB[2003/9) (4.

Obsah této prilohy je uvddén pouze pro informativni tcely.

Uf. vést. L 318, 27.11.1998, s. 8.

Uf. vést. L 333, 17.12.2001, s. 1. Timto nafizenfm bylo nahrazeno naifzeni Evropské centrdln{ banky (ES) ¢ 2819/98 ze dne 1. pro-
since 1998 (ECB[1998/16).

Uf. vést. L 250, 2.10.2003, s. 10.
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Clanky naiizeni ECB/2001/13 se omezuji na obecné vymezeni skuteéného souboru zpravodajskych jednotek, jeho
statistickych zpravodajskych povinnosti a zdsad, na jejichz zdkladé ECB a ndrodni centrdlni banky obvykle vykondvaji
svou pravomoc ovéfovat nebo nucené shromazdovat statistické informace. Podrobnosti o statistickych informacich
vykazovanych za Gcelem splnéni statistické zpravodajské povinnosti ECB a o minimdlnich standardech, které musi
byt dodrzovény, jsou uvedeny v pilohach I az IV nafzeni ECB[2001/13.

Skutecny soubor zpravodajskych jednotek; seznam ménovych financnich instituci pro statistické ticely

Ménové finanéni instituce zahrnuji rezidentské avérové instituce, jak jsou definovany v pravnich pfedpisech Spolecen-
stvi, a viechny ostatni rezidentské financni instituce, jejichz pfedmétem ¢innosti je pfjimat vklady nebo prostiedky
velmi podobné vkladim od jinych subjektt neZ ménovych finan¢nich instituci a na vlastni tGcet (alespon v ekonomic-
kém smyslu) poskytovat Gvéry nebo investovat do cennych papirii. V souladu se zdsadami tf{déni uvedenymi v pii-
loze I nafizeni ECB/2001/13 ECB vytvai{ a vede seznam instituci podle této definice. Pravomoc vytvafet a udrZovat
seznam ménovych finan¢nich instituci pro statistické ticely md Vykonnd rada ECB. Skute¢ny soubor zpravodajskych
jednotek tvoif ménové financni instituce, které jsou rezidenty na tizemi eurozény.

Nérodni centrdlni banky mohou udélit vyjimky malym ménovym finanénim institucim za piedpokladu, Ze ménové
finanéni instituce piispivajici k mési¢ni konsolidované rozvaze piedstavuji alespoit 95 % celkové stavové rozvahy
ménovych finanénich instituci v kazdém zdcastnéném clenském stté. Tato vyjimka umoziuje ndrodnim centrdlnim

bankdm uplatiiovat metodu ,zbytkové ¢asti‘ (,cutting-off the tail".
Statistickd zpravodajskd povinnost

Pro sestaveni konsolidované rozvahy musi skute¢ny soubor zpravodajskych jednotek vykazovat statistické informace
vztahujici se k jejich rozvaze mésicné. Dal$i informace jsou vyzadovany Ctvrtletné. Statistické informace, které musi
byt vykazovany, jsou uvedeny podrobnéji v piiloze I nafizeni ECB/2001/13.

Relevantni statistické tidaje shromazduji ndrodni centrdlni banky, jez musi stanovit postupy pro vykazovéni, které
maji byt dodrzovany. Natizeni ECB/2001/13 nebrdni ndrodnim centrdlnim bankdm ve shromazdovéni statistickych
informaci nutnych ke splnéni statistickych pozadavkt ECB od skute¢ného souboru zpravodajskych jednotek jako sou-
Casti Sirstho zpravodajského systému, ktery jednotlivé ndrodni centralni banky vytvdfeji v rdmci vlastnich pravomoci
v souladu s pravnimi pfepisy Spolecenstvi, vnitrostatnimi pravnimi predpisy nebo se zavedenou praxi a ktery slouzi
k jinym statistickym G¢eldm. Tim vSak nesmi byt dotceno plnéni statistickych pozadavki stanovenych v nafizeni
ECB/2001/13. Ve zvldstnich piipadech se ECB muZe ke splnéni svych pozadavkd spolehnout na statistické informace
shromdzdéné pro jiné tcely.

Vyjimky udélené ndrodni centralni bankou, jak je definovdno vyse, maji ten dopad, Ze se na dotéené malé ménové
finan¢ni instituce vztahuje snizend statistickd zpravodajskd povinnost (coZz mimo jiné znamend pouze Cctvrtletni
vykaznictvi), kterd je povinnd v kontextu minimdlnich rezerv a je vymezena v pfiloze II nafizeni ECB/2001/13. PoZa-
davky na ty malé ménové finan¢ni instituce, které nejsou tivérovymi institucemi, jsou stanoveny v pifloze IIl uvede-
ného nafizeni. Ménové finan¢ni instituce, kterym byla udélena vyjimka, maji v§ak moznost plnit dplnou zpravodaj-
skou povinnost.

VyulZiti statistickych informaci podle nafizeni ECB o minimdlnich rezervdch

Za tcelem minimalizace zpravodajské zédtéze a zamezeni zdvojeni pii shromazdovéni statistickych informaci jsou
statistické informace, které se tykaji rozvahy, vykazované ménovymi financnimi institucemi podle nafizeni
ECB/2001/13, vyuziviny také k vypoctu zédkladu pro stanoveni minimdlnich rezerv podle nafizeni ECB/2003/9.

Pro statistické tcely musi zpravodajskd jednotka vykazovat tdaje své piislusné narodni centrdlni bance podle rdmce
uvedeného v tabulce 1 niZe, kterd je soucdsti piilohy I nafizeni ECB/2001/13. Pole oznacend v tabulce 1 * jsou
vyuzivdna vykazujicimi institucemi k vypoctu jejich zdkladu pro stanoveni minimélnich rezerv (viz rdmecek 14
v kapitole 7 této publikace).

Ke spravnému vypocteni zékladu pro stanoveni minimélnich rezerv, na n&jz se pouZije pozitivni sazba, je nutné pod-
robné mésicni clenéni vkladt s dohodnutou splatnosti nad dva roky, vkladt s vypovédni lhitou nad dva roky
a zavazkl z fepo operaci tvérovych instituci vici sektorim (tuzemskym' a ,ostatnich zdcastnénych clenskych statd)
;ménové finanéni instituce’, ,avérové instituce s povinnosti minimdlnich rezerv, ECB a ndrodni centrdlni banky*
a ,Gstfedni vladni instituce a viici ,zbytku svéta’.
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TABU LKA 1
Udaje vykazo vané mésicné
A. Tuzemsko B. Ostatni zticastnéné ¢lenské stity
Ménové Jiné nez ménové finané¢ni instituce Meénové Jiné nez ménové finan¢ni instituce
finanéni finanéni
insti- Vlddni instituce Ostatni rezidenti insti- Vladni instituce Ostatn{ rezidenti
tuce () | Z toho: tuce (*) | Z toho:
ﬁvéfové ostatnivfinanﬁni o domégnosti’ -ﬁvé.rové ostatnfvfinanﬁnf L domélcnost{ C. Zbytek svéta D. Nezafazeno
POLOZKY ROZVAHY: instituce zprostiedkova- | pojistiovaci + neziskové instituce zprostiedkova- | pojist'ovaci + neziskové
s PMR, ECB | dstfedni | ostatni telé + spolecnosti | nefinancni | organizace s PMR, ECB | dstiedni | ostatni telé + spolecnosti | nefinancni | organizace
androdni | vlddni vladni celkem pomocné a penzijni | podniky slouzici androdni | vlddni vlddni celkem pomocné a penzijni | podniky slouzici
centrdlni | instituce | instituce finan¢ni fondy (S.11) domécnos- centrdlni | instituce | instituce finan¢ni fondy (S.11) domédcnos-
banky instituce (S.125) tem banky instituce (S.125) tem
(5.123+5.124) (S.14+8.15) (5.123+5.124) (S.14+8.15)
(@) ®) © (d) C) ® ® (h) @ (U] (k) 0 (m) () (0) (p) @ () () (®
PASIVA
8.  Emitované obéZzivo
9. Vklady [« | * [+ | « | * EE *
do 1 roku
nad 1 rok
9e. Euro "
9.1e. Jednodenni [ =~ | = [ = | =
9.2e. S dohodnutou splatnosti
do 1 roku * * * *
od 1 roku do 2 let * * * *
nad 2 roky () | * | * * X * X * * X ¥ *
9.3e. S vypovédni lhitou
do 3 mésict (3 * * * *
nad 3 mésice * x * *
z toho nad 2 roky (%) * * * * * * * * * * *
9.4e. Repo operace * * * * * | | | * * * * * | | | *
9x. Cizi mény
9.1x. Jednodenni | * | * | | I I x | x | | |
9.2x. S dohodnutou splatnosti
do 1 roku * * * *
od 1 roku do 2 let * * * *
nad 2 roky (! | * | * * * * * * * * * *
9.3x S vypovédni Ihatou
do 3 mésict (3 * * * *
nad 3 mésice * * * *
z toho nad 2 roky (%) * * * * * * * * * * *
9.4x. Repo operace * * * * * * * * * * *
10. Akcie/podilové jednotky fondi
penézniho trhu
11. Emitované dluhové cenné papiry
11e. Euro
do 1 roku *
od 1 roku do 2 let "
nad 2 roky *
11x. Cizi mény
do 1 roku *
od 1 roku do 2 let x
nad 2 roky *
12. Kapitdl a rezervy
13. Ostatni pasiva

(') Véetné administrativné regulovanych vklada.

(}) Véetné nepievoditelnych dspornych vkladd na vidénou.

(}) Uvérové instituce mohou vykazovat pozice viici ,jinym ménovym financnfm institucim neZ tvérovym institucim s povinnosti minimalnich rezerv, ECB a ndrodnim centrdlnim bankdm‘ misto vii¢i ménovym finan¢nim institucim’ a ,Gvérovym institucim s povinnosti minimalnich rezerv, ECB a ndrodnim centrdlnim bankdm°
pokud nedojde k Gjmé na podrobnosti a nebudou dotceny tu¢né vytiténé pozice.

(% Vykazovéni této polozky je do odvolani dobrovolné.
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A. Tuzemsko
Jiné nez ménové financni instituce
M- Ostatni rezidenti
nové ostatni finanéni domécnosti + neziskové organizace slou-
POLOZKY ROZVAHY: ﬁgi? Vladni zprostiedkova- | pojistovact nefinanéni zici domdcnostem (5.14+S.15)
it | S| ol | (€61 POmRCRE | SPORRONE | podiky | Overovani )
tuce instituce (8.125) (S.11) Spotr'ebvltel kc,)upe byto- |  Ostatni
(S.123+5.124) ske avéry vych nemo- (zbytek)
vitosti
(@) (®) © (d (€) @ ® (h) 0
AKTIVA
1. Pokladni hotovost
le. ztoho euro
2. Uvéry
Do 1 roku
od 1 roku do 5 let
nad 5 let
2e. ztoho euro
3. Cenné papiry jiné neZ
akcie
3e. euro
do 1 roku
od 1 roku do 2 let
nad 2 roky
3x. Cizi mény
do 1 roku
od 1 roku do 2 let
nad 2 roky
4.  Akcie/podilové jednotky
fondii penézniho trhu
5. Akcie a ostatni majetkové
acasti
6.  Stdld aktiva

Ostatni aktiva
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B. Ostatni zticastnéné ¢lenské stity
Jiné nez ménové finanéni instituce
Me- Ostatni rezidenti
nové Ce . . . . . . )
fa ostatni finanéni domavc,nf)ztl + 'r1e21skove organizace slou: C. Zbytek svéta D. Nezafazeno
< | Viidni zprostiedkova- | pojistovaci L zici domdcnostem (S.14+5.15)
N telé + pomocné | spolecnosti a nefinancnf P
insti- | Instituce | celkem financni s podniky Uvérovéni
inan¢ni penzijni fondy e . .
tuce instituce (5.125) (S.11) Spotiebitel- | koupé byto- | Ostatni
(S.123+5.124) ' ske avéry | vych nemo- | (zbytek)
' ' vitosti
) (k) U] (m) (n) (0) (P) (@ ) (s) ®
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Zéklad pro stanoveni minimdlnich rezerv (s vyjimkou obchodo-
vatelnych ndstroji), vypocteny jako soucet téchto sloupct
v tabulce 1 (Pasiva):

(@)-(b)+(c)+(d)+(e) +()-(k)+ 1)+ (m) +(m)+(s)

VKLADOVE ZAVAZKY
(Euro a cizi miny celkem)

CELKOVE VKLADY
9.1e + 9.1x
9.2e + 9.2x
9.3e + 9.3x
9.4e + 9.4x

z toho:
9.2e + 9.2x s dohodnutou splatnosti
nad 2 roky

z toho:
9.3e + 9.3x s vypovédni lhitou Dobrovolné vykazovani
nad 2 roky

z toho:
9.4e + 9.4x repo operace

Navic v zévislosti na vnitrostdtnich systémech shromazdovani informaci a aniz je dotCena plnd shoda s definicemi
a zdsadami Klasifikace pro rozvahy ménovych finan¢nich instituci stanovenymi v nafizen{ ECB/2001/13 mohou Gvé-
rové instituce s povinnosti minimalnich rezerv vykazovat misto toho ddaje nutné k vypoctu zékladu pro stanoveni
minimélnich rezerv, s vyjimkou tidaji o obchodovatelnych ndstrojich, v souladu s nize uvedenou tabulkou, pokud
nejsou dotceny tucné vytisténé pozice.

Piiloha II nafizeni ECB/2001/13 obsahuje zvldtni a pfechodnd ustanoveni a ustanoveni o fuzich zahrnujicich tvérové
instituce, s ohledem k uplatiovani systému minimdlnich rezerv.

Piiloha II nafizeni ECB/2001/13 obsahuje zejména statistické vykaznictvi pro tvérové instituce ve ,zbytkové &dsti.
Uvérové instituce ve ,zbytkové &dsti vykazujf prinejmensim Ctvrtletni tidaje nezbytné k vypoctu zékladu pro stanoveni
minimélnich rezerv v souladu s tabulkou 1A. Tyto instituce zajisti, aby vykaz podle tabulky 1A plné odpovidal defini-
cim a Klasifikacim uplatnénym v tabulce 1. Udaje pro vypocet zakladu minimélnich rezerv v institucich ve ,zbytkové
Casti‘ pro tii udrZovaci obdobi rezerv vychazeji z tidaji ke konci Ctvrtleti, které shromazduji nérodni centrdlni banky.

Piiloha uvedeného nafizeni rovnéz obsahuje ustanoveni o vykazovani na konsolidovaném zdkladé. Po ziskdni oprav-
néni od ECB mohou tvérové instituce s povinnosti minimdlnich rezerv podavat konsolidované statistické vykazy za
skupinu Gvérovych instituci s povinnosti minimalnich rezerv v rdmci tizemi jednoho stitu, pokud se vSechny dotcené
instituce vzdaji vyhod odpoctu jakychkoli pausilnich odpoditatelnych polozek od povinnosti minimélnich rezerv.
Vyhoda odpoctu pausdlni polozky viak zistdvd v platnosti pro skupinu jako celek. Vsechny dotcené instituce se
v seznamu ménovych finan¢nich instituci vedeném ECB uvadéji jednotlivé.



2.5.2005

Utedn{ véstnik Evropské unie

L111/79

TABULKA 1A

Udaje tykajici se povinnosti minimdlnich rezerv vykazované &tvrtletné malymi dvérovymi institucemi

Zaklad pro stanoveni minimalnich rezerv (s vyjimkou obchodo-
vatelnych ndstroj), vypocteny jako soucet téchto sloupct
v tabulce 1 (Pasiva):

(2)-(b)+(c) +(d)+(e) +()-(k)+ )+ () +(m) +(s)

VKLADOVE ZAVAZKY
(Euro a cizi miny celkem)

9 CELKOVE VKLADY
9.1e + 9.1x
9.2e + 9.2x
9.3e + 9.3x
9.4e + 9.4x
z toho:
9.2e + 9.2x s dohodnutou splatnosti
nad 2 roky
z toho:
9.3e + 9.3x s vypovédni lhiitou Dobrovolné vykazovéni
nad 2 roky
z toho:
9.4e + 9.4x repo operace

Nezafazené polozky, sloupec (t) v tabulce 1 — Pasiva

OBCHODOVATELNE NASTROJE
(Euro a cizi mény celkem)

11 EMITOVANE DLUHOVE CENNE PAPIRY
11e + 11x s dohodnutou splatnosti
do 2 let

11 EMITOVANE DLUHOVE CENNE PAPIRY
11e + 11x s dohodnutou splatnosti
nad 2 roky

Piiloha uvedeného naiizeni ddle obsahuje ustanoveni, kterd se maji uplatnit v piipadé fazi, na nichz se podileji tivé-
rové instituce. Vyrazy (faze', fizujici instituce’ a ,nabyvajici instituce’ tu maji vyznam shodny s vyznamem stanove-
nym v nafizeni ECB[2003/9. Pro udrzovaci obdobi, béhem kterého se fiize uskuteciuje, se povinnost minimalnich
rezerv nabyvajici instituce vypocte a musi byt splnéna v souladu s ¢linkem 13 uvedeného nafizeni. Pro ndsledujici
udrzovaci obdobi se povinnost minimélnich rezerv nabyvajici instituce vypocte ze zdkladu pro stanoveni minimalnich
rezerv a pifpadné podle statistickych tidaji vykdzanych podle zvldstnich pravidel (viz tabulka v dodatku pfilohy II
nafizeni ECB/2001/13). Jinak se pouziji béZznd pravidla pro vykazovéni statistickych informaci a pro vypocet povin-
nych minimalnich rezerv podle ¢linku 3 nafizeni ECB/2003/9. Piislusnd ndrodni centrdlni banka mdze navic nabyva-
jicf instituci povolit, aby plnila svou statistickou zpravodajskou povinnost prostiednictvim docasnych postupt. Tato
odchylka od bézného postupu vykazovani musi byt omezena na co nejkrat$i dobu a neméla by prekrocit Sest mésicti
od uskuteénéni fiize. Touto odchylkou neni dot¢ena povinnost nabyvajici instituce splnit svou zpravodajskou povin-
nost podle nafizeni ECB[2001/13 a piipadné jeji povinnost prevzit zpravodajskou povinnost fazujicich instituci. Jak-
mile se imysl fizovat stane vefejné zndmym a s dostatecnym piedstihem, nez se fiize uskutecni, je nabyvajici insti-
tuce povinna informovat pfislusnou ndrodni centrdlni banku o postupech, které zamysli pfijmout k plnéni svych sta-
tistickych zpravodajskych povinnosti ve vztahu k ur¢eni povinnosti minimdlnich rezerv.
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Oveéfovdni a nucené shromazdovdni

ECB a ndrodni centrdlni banky vykonédvaji pravomoc ovéfovat a nucené shromazdovat statistické informace, kdykoliv
nejsou splnény minimdlni standardy pro pfenos, pfesnost, pojmovou shodu a opravy. Tyto minimdlni standardy jsou
stanoveny v piiloze IV nafizeni ECB/2001/13.

Neziicastnéné clenské stdty

Vzhledem k tomu, Ze ¢ldnek 34.1 statutu nezaklddd prava ani neuklddd povinnosti pro ¢lenské stity, na které se vzta-
huje vyjimka (¢ldnek 43.1 statutu), a pro Dénsko (¢ldnek 2 Protokolu o nékterych ustanovenich tykajicich se Ddnska)
a neni pouzitelny na Spojené kralovstvi (¢ldnek 8 Protokolu o nékterych ustanovenich tykajicich se Spojeného kralov-
stvi Velké Britdnie a Severniho Irska), je nafizeni ECB/2001/13 pouzitelné pouze ve zicastnénych ¢lenskych stitech.

Clanek 5 statutu o pravomocich ECB a ndrodnich centrdlnich bank v oblasti statistiky a naifzeni Rady (ES)
¢. 2533/98 jsou viak pouzitelné ve vsech ¢lenskych stitech. To rovnéz znamend, spolecné s ¢ldnkem 10 (byvalym
¢lankem 5) Smlouvy, Ze nezicastnéné stity maji povinnost pfijmout a provést na vnitrostdtni Grovni veskerd
opatfent, kterd povazuji za vhodnd pro shromazdovéni statistickych informaci nezbytnych ke splnéni statistické zpra-
vodajské povinnosti viici ECB a pro v¢asnou piipravu v oblasti statistiky na to, aby se mohly stit zdcastnénymi clen-
skymi staty. Tato povinnost je vyslovné stanovena v ¢ldnku 4 a bodu 17 odtvodnéni nafizeni Rady (ES) ¢ 2533/98.
Z davodu prihlednosti je tato zvldstni povinnost znovu uvedena i v bodech odtvodnéni nafizeni ECB/2001/13.
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PRILOHA 5

Webové strinky Eurosystému

Centrdlni banka

Webovi stranka

Evropskd centrélni banka

Nationale Bank van Belgie/Banque Nationale de Belgique
Deutsche Bundesbank

Bank of Greece

Banco de Espafia

Banque de France

Central Bank and Financial Services Authority of Ireland
Banca d'Italia

Banque centrale du Luxembourg

De Nederlandsche Bank

Oesterreichische Nationalbank

Banco de Portugal

Suomen Pankki — Finlands Bank

www.ecb.int
www.nbb.be nebo www.bnb.be
www.bundesbank.de
www.bankofgreece.gr
www.bde.es
www.banque-france.fr
www.centralbank.ie
www.bancaditalia.it
www.bcllu
www.dnb.nl
www.oenb.at
www.bportugal.pt

www.bof fi
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2.1

PRILOHA 6

Postupy a sankce uplatiiované v piipadé nedodrzovani zivazkd protistranami

Finanéni postihy

V piipadé poruseni pravidel nabidkovych fizeni (), pravidel dvoustrannych transakef (), pravidel o vyuzivani podkla-
dovych aktiv () nebo postupti na konci dne a podminek piistupu k mezni zdp@ijni facilité (*) protistranou, uplatni
Eurosystém tyto financni postihy:

a) V pripadé poruseni pravidel tykajicich se operaci nabidkovych fizeni, dvoustrannych transakci a vyuziti podkla-
dovych aktiv se za prvni a druhé poruseni, ke kterému dojde v obdobi o délce 12 mésicii, uplatni finanéni
postih. Finanéni postihy, které je mozné uplatnit, se vypocitaji pfi mezni zdpiijéni sazbé navysené o 2,5 pro-
centniho bodu.

Za porueni pravidel tykajicich se operaci nabidkovych fizeni a dvoustrannych transakci se finan¢ni postihy
vypocitaji na zdkladé vyse zajisténi nebo hotovosti, které protistrana nebyla schopna vypofddat, vyndsobené
koeficientem 7/360,

Za porudeni pravidel tykajicich se vyuziti podkladovych aktiv se finanéni postihy vypocitaji na zdkladé castky
nezpisobilych aktiv (nebo aktiv, které protistrana nesmi vyuZit), kterd: 1) jsou bud protistranou poskytnuta
ndrodni centrdlni bance nebo ECB; nebo 2) nejsou protistranou staZzena do dvaceti pracovnich dni, jeZ uplynou
od okamziku, k némuz se zptsobilé aktivum stalo aktivem nezptsobilym nebo nesmi byt protistranou nadéle
vyuzivéno, vyndsobené koeficientem 1/360.

b) V prvnim piipadé poruSeni pravidel postupt na konci dne nebo piistupu k mezni zdpajéni facilité se finanéni
postihy, které je mozné uplatnit, vypocitaji pii 5 procentnich bodech. V piipadé opakovaného poruseni se tiro-
kové sazba finan¢niho postihu navysi o dalsich 2,5 procentnich bodii pokazdé, kdy k tomuto poruseni dojde
v rdmci obdobi o délce 12 mésict, a vypocitd se na zdkladé objemu nepovoleného pifstupu k mezni zdpiijéni
facilité.

Nefinancni postihy

Eurosystém protistranu z diivodti porusovéani pravidel nabidkovych fizeni, pravidel dvoustrannych transakci a pravi-
del o vyuzivani podkladovych aktiv do¢asné vyloudi, a to zptisobem uvedenym nize:

Docasné vylouceni z diivodd poruSovdni pravidel nabidkovych fizeni a pravidel dvou-
strannych transakc{

Jestlize v obdobi 12 mésict dojde ke tfetimu poruseni stejného druhu, vylou¢i Eurosystém protistranu z nasledné
operace (ndslednych operaci) na volném trhu stejného druhu a provddéné (provadénych) na zdkladé stejnych
postupts, pficemz tento postih bude platit po ur¢ité casové obdobi, a navic stanovi finan¢ni postih vypocteny v sou-
ladu s pravidly uvedenymi v bodu 1. Vylouceni se uplatiiuje podle této stupnice:

a) jestlize vyse neposkytnutého zajisténi nebo hotovosti dosahuje az 40 % celkové vyse zajisténi nebo hotovosti,
které mély byt poskytnuty pii tfetim poruseni, uplatni se vylouceni v délce jednoho mésice;

b) jestlize vySe neposkytnutého zajisténi nebo hotovosti dosahuje 40 % az 80 % celkové vyse zajisténi nebo hoto-
vosti, které mély byt poskytnuty pii tfetim poruseni, uplatni se vylouceni v délce dvou mésicts; a

To je piipad, kdy protistrana neni schopnd prevést dostatecné mnoZstvi podkladovych aktiv k vyporadani likvidity, kterd ji byla pridé-
lena pii operaci na poskytnuti likvidity, nebo kdy neni schopnd dodat dostate¢nou vysi hotovosti k vypofadani castky, kterd ji byla
pfidélena v rdmci operace na absorpci likvidity.

To je piipad, kdy protistrana neni schopnd pfevést dostatecné mnozstvi zptsobilych podkladovych aktiv nebo neni schopnd dodat
dostate¢nou vysi hotovosti k vyporddani dohodnuté ¢astky pfi dvoustranné transakci.

To je piipad, kdy protistrana vyuZziva aktiva, kterd nejsou zptisobild nebo se nezptisobilymi stala (nebo kterd nesmi vyuzivat) k zajis-
téni nesplaceného Gvéru.

To je piipad, kdy md protistrana zdporny kone¢ny denni zistatek na Gctu pro zdctovani a nespliiuje podminky pfistupu k mezni
zdpujéni facilité.
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o) jestlize vySe neposkytnutého zajisténi nebo hotovosti dosahuje 80 % az 100 % celkové vyse zajisténi nebo hoto-
vosti, které mély byt poskytnuty pii tietim porusent, uplatni se vylouceni v délce tf mésici.

Tyto finan¢ni postihy a docasnd vylouceni se rovnéZ uplatni, aniZ je tim dotéen bod 2.3 nize, za jakékoli dalsi
nésledné porusent, ke kterému dojde v pribéhu kazdého dvanictimési¢niho obdobi.

Docasné vylouceni z divodd poruSovdni pravidel pro vyuzvédni podkladovych aktiv

Jestlize v obdobi 12 mésicti dojde ke tfetimu poruseni, vylouci Eurosystém protistranu z nésledné operace na vol-
ném trhu a navic stanovi finan¢ni postih vypocteny v souladu s pravidly uvedenymi v bodu 1.

Tyto finanéni postihy a docasnd vylouceni se rovnéZz uplatni, aniZ je tim dotCen bod 2.3 niZe, za jakékoli dalsi
nasledné porusent, ke kterému dojde v priibéhu kazdého dvandctimésicniho obdobi.

Docasné vylouceni ve vyjimecnych pfipadech z pfistupu ke viem budoucim operacim
ménové politiky na urcité obdobi

Ve vyjimecnych piipadech, ve kterych je z divodii zdvaznosti piipadu((i) nedodrzovani, a s pfihlédnutim k dotcené
Cstee, Cetnosti a délce trvani piipadt nedodrzovéni, je mozné k finanénimu postihu vypocteném podle bodu | navic
zvézit i docasné vylouceni protistrany z piistupu ke viem budoucim operacim ménové politiky pro obdobi v délce
tif mésica.

Instituce nachdzejici se v jinych ¢lenskych stdtech

Eurosystém muze také rozhodnout, zda by se opatieni docasného vylouceni, navrhované ve vztahu k nedodrzujici
protistrang, mélo rovnéz vztahovat na pobocky této instituce nachdzejici se v jinych ¢lenskych statech.
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