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STANOVISKO EVROPSKE CENTRALNI BANKY
ze dne 2. kvétna 2025

k ndvrhu nafizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni nafizeni (EU) €. 575/2013
o obezfetnostnich pozadavcich na iivérové instituce, pokud jde o pozadavky na transakce
s financovanim cennych papiri v rimci ukazatele ¢istého stabilniho financovéani

(CON/2025/9)

(C/2025/3176)

Uvod a pravni zdklad

Evropskd centrdlni banka (ECB) obdrzela dne 4. dubna 2025 zddost Rady Evropské unie a dne 22. dubna 2025 Zddost
Evropského parlamentu o stanovisko k ndvrhu nafizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni nafizeni (EU)
¢. 575/2013 o obezietnostnich pozadavcich na avérové instituce, pokud jde o poZadavky na transakce s financovanim
cennych papirti v rdmci ukazatele ¢istého stabilniho financovani (') (ddle jen ,navrhované nafizeni®).

Pravomoc ECB zaujmout stanovisko je zaloZena na ¢l. 127 odst. 4 a ¢l. 282 odst. 5 Smlouvy o fungovani Evropské unie,
nebot navrhované nafizeni se tykd 1) tikolti Evropského systému centralnich bank (ESCB) vymezovat a provadét ménovou
politiku Unie podle ¢l. 127 odst. 2 prvni odrazky Smlouvy a pfispivat k fddnému provadéni opatfeni, kterd pfijimaji
piislusné orgdny v oblasti stability finan¢niho systému podle ¢l. 127 odst. 5 Smlouvy; a 2) dkold ECB, které se tykaji
obezfetnostniho dohledu nad tivérovymi institucemi podle ¢l. 127 odst. 6 Smlouvy.

V souladu s ¢l. 17.5 prvni vétou jednaciho fadu Evropské centralni banky ptijala toto stanovisko Rada guvernéra.

1.  Pfipominky

1.1  ECB vitd zdmér cilenym zptisobem zménit nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 () (ddle jen
,nafizeni o kapitalovych pozadavcich®), pokud jde o obezfetnostni zachdzeni s transakcemi s financovdnim
cennych papirt (SFT) se zbytkovou splatnosti kratsi nez Sest mésica, které jsou provddény s finan¢nimi zdkazniky,
v rdmci ukazatele Cistého stabilniho financovani (NSFR).

1.2 Standard NSFR dohodnuty Basilejskym vyborem pro bankovni dohled (ddle jen ,standard Basel NSFR®) vyzaduje, aby
banky udrzovaly profil stabilniho financovéni ve vztahu ke sloZeni svych aktiv a podrozvahovych ¢innosti (°). NSFR
je definovan jako objem dostupného stabilntho financovani v poméru k objemu pozadovaného stabilniho
financovani. Pro vypocet objemu dostupného stabilniho financovéni jsou zdrojim financovéni banky pfifazeny
faktory dostupného stabilniho financovéni podle relativni stability téchto zdrojt, napiiklad v zavislosti na zbytkové
splatnosti a ndchylnosti rtiznych druhit poskytovatelt financovani k ukoncen{ svého financovani. Obdobné pro
vypocet objemu pozadovaného stabilniho financovéni jsou faktory pozadovaného stabilntho financovani pfifazeny
aktivim a podrozvahovym polozkdm na zdkladé jejich zbytkové splatnosti a charakteristik jejich likvidity.
U zajisténych tGvérovych transakei se faktory pozadovaného stabilniho financovani lisi rovnéz v zdvislosti na
likviditnich charakteristikich pfislusného zajisténi.

1.3 ECB vychdzi z toho, Ze cilem navrhovaného nafizeni je, aby se stdvajici pfechodny obezfetnostni rezim pro
kratkodobé SFT a nezajisténé transakce s finan¢nimi zdkazniky stal trvalym; bez legislativnich zmén by byl po
skonceni pfechodného obdobi sladén s rezimem stanovenym ve standardu Basel NSFR.

() COM(2025) 146 final.

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezfetnostnich pozadavcich na tvérové
instituce a o0 zméné naiizeni (EU) ¢. 6482012 (UF. vést. L 176, 27.6.2013, s. 1, ELL http://data.europa.eu/elireg/2013/575/0j).

() Basilejsky vybor pro bankovn{ dohled, Basel III: the net stable funding ratio, f{jen 2014, k dispozici na internetovych strankdch Banky
pro mezinarodni platby na adrese www.bis.org.

ELL http://data.europa.eu/eli/C[2025/3176/oj 1/3


http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/oj
https://www.bis.org/

CS

Ui vést. C, 3.6.2025

1.4
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1.6

1.7

1.8

Pokud jde o krdtkodobé SFT zajisténé kolaterdlem ve formé aktiv trovné 1, v¢etné statnich dluhopisti EU, ECB
posoudila dopad cilené zmény navrhovaného nafizeni na fungovani trhu SFT a finanéni stabilitu (*).

Na jedné strané by skonéeni platnosti pfechodného rezimu, kdy se na kratkodobé transakce s finan¢nimi zakazniky
uplatiiuji niz§f faktory pozadovaného stabilniho financovani, mohlo mit nepfiznivé Gc¢inky na distribuci likvidity
a absorpci statnich dluhopist prostiednictvim trh SFT. Konkrétné by zvySeni regula¢nich nédkladd mohlo vést
k pteceiiovani a sniZeni hloubky tohoto segmentu trhu SFT. Tyto disledky by se mohly projevit v dobé, kdy
avizované zmény provozniho rdmce Eurosystému pro provadéni ménové politiky pfedpokladaji zvysenou zévislost
na trhu SFT pfi pferozdélovani likvidity (). Kromé toho by se mozny pokles aktivity na trhu SFT mohl pfenést i na
trhy se statnimi dluhopisy, nebot oba trhy jsou tizce propojeny. V této souvislosti nékteré zemé, jako napt. Spojené
stity a Spojené krdlovstvi, v rdmci provadéni NSFR na vnitrostdtni Grovni nevyZzaduji stabilni financovéni téchto
transakci zajisténych kolaterdlem ve formé aktiv drovné 1 (viz tabulka na konci bodu 1.8).

Na druhé strané, obezietnostni aspekty a aspekty finanéni stability, z nichZ vychazi kalibrace standardu Basel NSFR,
jsou stéle relevantni (°). Pfechodné faktory pozadovaného stabilniho financovani totiz nemusi dostate¢né pokryvat
rizika financovani vyplyvajici z kratkodobych transakei s financnimi zdkazniky. Konkrétné pozadavek stabilniho
financovani pro krdtkodobé transakce s finanénimi zdkazniky, véetné SFT zajisténych kolaterdlem ve formé aktiv
drovné 1, muze lépe zohlediiovat potencidlni fransizové riziko, coz muize banky motivovat k tomu, aby
pokracovaly v prodluzovani splatnosti ¢asti svych kratkodobych tvérd. Kladny faktor pozadovaného stabilniho
financovani by navic mohl sniZit riziko nesouladu splatnosti mezi avéry a financovanim v rdmci kategorie
kratkodobych SFT, jakoz i riziko ndkazy mezi institucemi béhem likviditnich Sok.

Vzhledem k obavdm o fungovani trhu a souvisejicim dasledkm pro provddéni ménové politiky ECB podporuje
prodlouzeni stavajictho rezimu pro kritkodobé SFT zajisténé kolaterdlem ve formé aktiv Grovné 1, napiiklad o pét
let, jako docasné opatieni, které by mélo podléhat ustanoveni o prezkumu. Je pfili§ brzy na to, aby bylo mozné
konstatovat, Ze obavy ohledné fungovani trhu trvale pfevazuji nad piinosy v oblasti finan¢ni stability a dohledu.
ECB proto navrhuje toto prodlouzeni ¢asové omezit, pficemz zdtiraziiuje i zdvazek Unie dodrzovat mezindrodni
standardy. Tato zdleZitost by pak mohla byt znovu pfezkoumdna s ohledem na fungovani trhi SFT po dokonceni
provozniho rdimce Eurosystému, jakoZ i na obezfetnostni aspekty a aspekty finan¢ni stability.

Pokud jde o kratkodobé SFT zajisténé jinymi aktivy, jakoZz i nezajisténé transakce, tyto transakce s sebou nesou ve
srovnani s vyse uvedenymi transakcemi vyssi rizika financovéni, kterd by méla byt v rimci NSFR fadné zohlednéna.
Pokud jde o SFT, charakteristiky aktiv jiné Grovné nez 1 jsou riiznorodé, a zatimco nékterd z téchto aktiv jsou vysoce
likvidni, jind nemusi byt dostatecné likvidni, aby odivodiiovala stavajici 5% faktor pozadovaného stabilntho
financovani. 5% faktor pozadovaného stabilniho financovani pro SFT zaji§téné jinymi aktivy je v porovndni
s ostatnimi jurisdikcemi nizky (viz tabulka nize; vétSina jurisdikci uplatriujicich standard Basel NSFR, které nejsou
v tabulce zahrnuty, uplatiiuje piislusnou kalibraci standardu Basel NSFR (7). Podobné u nezajisténych transakei je
soucasny 10 % faktor pozadovaného stabilniho financovani nizsi nez 15 % faktor, ktery uplatiiuje vétsina klicovych
jurisdikci. S ohledem na potencidlni rizika financovani a rezim uplatiiovany v jinych jurisdikcich jsou tyto
piedpokladané trvalé odchylky od standardu Basel NSFR neopodstatnéné. Proto pokud ma byt stavajici rezim pro
tyto transakce prodlouzen, mélo by byt toto prodlouZeni rovnéz pouze docasné.

Viz dokument s ndzvem ,ECB staff response to the European Commission’s call for evidence on a targeted amendment to the
prudential treatment of securities financing transactions under the net stable funding ratio“ ze dne 7. bfezna 2025, k dispozici na
internetovych strankdch ECB na adrese www.ecb.curopa.cu.

Viz prohléd3eni Rady guvernért ,Zmény provozniho rdmce pro provadéni ménové politiky“ ze dne 13. biezna 2024 a ¢linek na blogu
ECB s ndzvem ,Repo markets: Understanding the effects of a declining Eurosystem market footprint ze dne 23. ervence 2024, které
jsou k dispozici na internetovych strankdch ECB www.ecb.europa.eu.

Viz zprdva Evropského orgdnu pro bankovnictvi ,Report on specific aspects of the NSFR framework under Article 510(4), (6) and (9)
of Regulation (EU) No 575/2013% leden 2024, kterd je k dispozici na internetovych strnkdch orgdnu EBA www.eba.europa.eu.
Zpréva byla zvefejnéna v rdmci mandétu udéleného orgdnu EBA ustanovenim ¢l. 510 odst. 6 nafizeni o kapitdlovych pozadavcich.
Pro podrobné hodnoceni provadéni NSFR v jednotlivych jurisdikcich, viz dokument Basilejského vyboru pro bankovni dohled, RCAP
Jurisdictional assessments: regulatory implementation consistency, posledni aktualizace z 2. dubna 2025, k dispozici na internetovych
strankdch Banky pro mezindrodni platby na adrese www.bis.org.
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Faktory pozadovaného stabilniho financovani pro kratkodobé transakee s finan¢nimi protistranami v klicovych jurisdikcich

Druh transakce EU CA() |CH(® JP () UK (% |US() |Basilejsky
standard

SFT zajisténé aktivy drovné 1 0% 5% 10 % 0% 0% 0% 10 %

SFT zajisténé aktivy jiné iirovné nez 1 5% 10 % 10%() |15% 5% 15% |15%

Nezajisténé avéry 10% 15% 15 % () 15% 10 % 15% 15%
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Kanada: viz dokument Uradu dohledu nad finan¢nimi institucemi (Office of the Superintendent of Financial
Institutions) s ndzvem ,Liquidity Adequacy Requirements (LAR) (2025) Chapter 3 — Net Stable Funding Ratio®,
k dispozici na internetovych strdnkdch kanadského Utadu dohledu nad finanénimi institucemi www.osfi-bsif.gc.ca.
Svycarsko: viz dokument Svycarské spolkové rady ze dne 30. listopadu 2012 s ndzvem ,Ordinance on the Liquidity
of Banks and Securities Firms“ (Liquidity Ordinance, LiqO); RS 952.06, k dispozici na internetovych strinkdch
Svycarské spolkové rady www.fedlex.admin.ch.

Japonsko: viz dokument Banky pro mezindrodni platby s ndzvem ,Regulatory Consistency Assessment Programme
(RCAP): Assessment of Basel Committee’s Net Stable Funding Ratio standard — Japan®, k dispozici na internetovych
strankach BIS Www.bis.org.

Spojené kralovstvi: viz soubor pravidel Bank of England s ndzvem ,Prudential Regulation Authority Rulebook —
Liquidity (CRR), k dispozici na adrese www.prarulebook.co.uk.

Spojené stdty: viz dokument Ufadu pro obezietnostni dohled (Office of the Comptroller of the Currency),
Federédlntho rezervniho systému (Federal Reserve System) a Federdlniho orgdnu pro pojisténi vkladt (Federal Deposit
Insurance Corporation) s ndzvem ,Net Stable Funding ratio”: Liquidity Risk Measurement Standards and Disclosure
Requirements®, 86 Fed. Reg. 9120 (Feb. 11, 2021), k dispozici na internetovych strankdch federdlniho registru
(Federal Register) na adrese www.federalregister.gov.

10 % faktor poZadovaného stabilniho financovani se vztahuje na SFT zajisténé aktivy Girovné 2a.

15 % faktor pozadovaného stabilniho financovéni se vztahuje na SFT zajisténé kolaterdlem jinym neZ ve formé aktiv drovné 1 a 2a,
jakoZ i na nezajisténé transakce.

Konkrétni pozménovaci ndvrhy k tém ustanovenim navrhovaného nafizeni, kterd ECB doporucuje zménit, jsou uvedeny
v samostatném technickém pracovnim dokumentu veetné piislusného odiivodnéni. Technicky pracovni dokument je
k dispozici v anglickém jazyce na internetovych strankdch EUR-Lex.

Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 2. kvétna 2025.

Prezidentka ECB
Christine LAGARDE
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