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(PFipravné akty)

EVROPSKA CENTRALNI BANKA

STANOVISKO EVROPSKE CENTRALNI BANKY
ze dne 19. Gnora 2021
k ndvrhu nafizeni o trzich s kryptoaktivy a o zméné smérnice (EU) 2019/1937
(CON/2021/4)

(2021/C 152/01)

Uvod a pravni ziklad

Evropskd centrdlni banka (ECB) obdrzela dne 18. listopadu 2020 zddost Rady Evropské unie a dne 30. listopadu 2020
zadost Evropského parlamentu o stanovisko k ndvrhu nafizeni Evropského parlamentu a Rady o trzich s kryptoaktivy
a 0 zméné smérnice (EU) 2019/1937 (') (ddle jen ,navrhované nafizeni®).

Pravomoc ECB zaujmout stanovisko je zaloZena na ¢l. 127 odst. 4 a ¢l. 282 odst. 5 Smlouvy o fungovéni Evropské unie,
jelikoZ navrhované nafizeni obsahuje ustanoveni, kterd spadaji do oblasti piisobnosti ECB. Pati{ mezi né zejména
provadéni ménové politiky, podpora plynulého fungovéni platebnich systémd, obezietnostni dohled nad Gvérovymi
institucemi a ptispévek k fddnému provddéni opatfeni, kterd pfijimaji pfislusné orgdny v oblasti stability finan¢niho
systému, podle ¢l. 127 odst. 2 prvni a &tvrté odrdzky a ¢l. 127 odst. 5, ¢l. 127 odst. 6 a ¢l. 282 odst. 1 Smlouvy. V souladu
s ¢l. 17.5 prvni vétou jednaciho fadu Evropské centralni banky pfijala toto stanovisko Rada guvernéra.

1.  Obecné pfipominky

1.1. ECB vitd iniciativu Evropské komise vytvofit na trovni Evropské unie harmonizovany rdmec pro kryptoaktiva
a souvisejici ¢innosti a sluzby, ktery je soucdsti balicku pfedpisti v oblasti digitdlnich financi (?), jejz Komise ptijala
dne 24. zafi 2020. ECB rovnéz vitd cil navrhovaného nafizeni, kterym je Fesit rtizné Grovné rizika, jez pfedstavuji
jednotlivé druhy kryptoaktiv, a to v rovnovdze s potiebou podporovat inovace. ECB se dile domniva, Ze
harmonizovany rdmec Unie mé zdsadni vyznam pro to, aby se zabranilo rozti§ténosti v ramci jednotného trhu.
Nicméné existuji nékteré aspekty navrhovaného nafizeni tykajici se odpovédnosti ECB, Eurosystému a Evropského
systému centralnich bank (ESCB), pokud jde o provadéni ménové politiky, plynulé fungovani platebnich systémd,
obezfetnostni dohled nad tivérovymi institucemi a finanéni stabilitu, kde jsou zapottebi dalsi Gipravy.

1.2. Podle navrhovaného nafizeni maji kryptoaktiva, a to zejména jejich dvé podkategorie tokent vdzanych na aktiva
a elektronickych penéznich tokend, jasny rozmér penézni substituce s ohledem na tfi funkce penéz jako prostiedku
smény, uchovavani hodnoty a zictovaci jednotky. Definice ,tokenu vazaného na aktiva“ odkazuje na funkci
uchovavani hodnoty (,..jehoz cilem je udrzet stabilni hodnotu...“) (}), zatimco definice ,elektronického penézniho

() COM(2020) 593 final.

(%) Balicek pfedpisti v oblasti digitdlnich financi zahrnuje strategii a legislativni ndvrhy v oblasti digitélnich financi, jejichz cilem je zajistit
konkurenceschopny finan¢ni sektor Unie, ktery spotiebitelim poskytne pfistup k inovativnim finanénim produktim, a zdroven zajist{
ochranu spotfebitele a finan¢ni stabilitu.

() Viz ¢l 3 odst. 1 bod 3) navrhovaného naiizeni.
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tokenu“ odkazuje jak na funkci prostfedku smény, tak na funkci uchovavani hodnoty (,...jehoz hlavnim dcelem je
pouziti jako prostfedku smény a jehoZ cilem je udrZet stabilni hodnotu...“) (*). Navrhované nafizeni klade daraz na
funkei elektronickych penéznich tokent jako prostfedku smény a konstatuje, Ze tato kryptoaktiva jsou ,primarné
uréena jako platebni prostiedek a kterd usiluji o stabilizaci své hodnoty navdzdnim pouze na jednu fiat ménu“ a ze
,stejné jako elektronické penize jsou tato kryptoaktiva elektronickou nahrazkou za mince a bankovky a pouzivaji se
k provadeni plateb®. () Toto pojeti je posileno skutecnosti, Ze finan¢ni ndstroje, jak jsou definovany ve smérnici
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU (ddle jen ,smérnice o trzich finan¢nich néstroji (MiFID II)*) (%), jsou
vylouceny z oblasti pisobnosti navrhovaného nafizeni. S ohledem na vyse uvedené ECB bere na védomi, Ze pojmy
,tokeny vdzané na aktiva“ a ,elektronické penézni tokeny* jsou v navrhovaném nafizeni zcela nebo z¢asti definovany
jako penézni substituty.

1.3. ECB vitd obecné vynéti ECB a narodnich centralnich bank ¢lenskych statti, pokud jednaji jako ménovy organ, z oblasti
pusobnosti navrhovaného nafizeni (), jakoZz i vynéti veskerych kryptoaktiv piipadné vydavanych centrdlnimi
bankami jednajicimi jako ménovy orgdn a veskerych sluzeb souvisejicich s kryptoaktivy, které tyto centrdlni banky
mohou piipadné poskytovat (). ECB si v§imd, Ze navrhované nafizeni rovnéZ obsahuje odkazy na pojmy ,ména
Unie“ a ,emisni centrdlni banka“ (%), a pokud se vyklddd ve spojeni s jinou slozkou balicku pfedpist v oblasti
digitdlnich financi, ktery tyto dva pojmy rovnéZ obsahuje, tj. s ndvrhem nafizeni o pilotnim rezimu pro trzni
infrastruktury vedené na technologii sdileného registru (%), ukazuje se jednoznacné rozliSeni kryptoaktiv a penéz
centrélni banky v legislativnich navrzich Unie (*!). Aby se pfedeslo ptipadnym zmatkiam, pokud jde o pravni povahu
a vlastnosti kryptoaktiv (v pfislusnych pfipadech) vydavanych centralnimi bankami na strané jedné a penéz centralni
banky na strané druhé, bylo by uzite¢né, kdyby navrhované nafizeni rovnéz potvrdilo, Ze navrhované nafizeni se
nevztahuje na vydavani penéz centralni banky, které centrdlni banky vydavaji na zdkladé technologie sdileného
registru (DLT) nebo v digitdlni podobé jako doplnék stdvajicich forem penéz centrdlni banky a které ECB muze
povolit v souladu se Smlouvou a statutem Evropského systému centralnich bank a Evropské centrdlni banky (déle jen
Lwstatut ESCB).

1.4. Pokud jde o definici ,kryptoaktiv®, kterou zavddi navrhované nafizeni, ECB v neposledni fadé konstatuje, Ze
navrhované nafizeni obsahuje Sirokou a univerzdlni definici (*?). Aby se vSak zabrdnilo rozdilnym vykladim na
vnitrosttni tirovni ohledné toho, co mtZe nebo nemtize pfedstavovat kryptoaktiva podle navrhovaného nafizen,
méla by byt v zdjmu podpory poskytovani sluzeb souvisejicich s kryptoaktivy na preshrani¢nim zakladé a vytvofeni
skute¢né harmonizovaného souboru pravidel pro kryptoaktiva déle vyjasnéna oblast pasobnosti navrhovaného
natizeni. Zejména je tfeba vyjasnit rozdil mezi kryptoaktivy, kterd Ize charakterizovat jako finan¢ni ndstroje (spadajici
do oblasti piisobnosti smérnice MiFID 1I), a témi, kterd by spadala do oblasti pisobnosti navrhovaného naiizeni.

2. Ménové-politické aspekty a aspekty souvisejici s platebnim systémem

2.1. Ménové-politické a souvisejici ménové aspekty

2.1.1. Na rozdil od kryptoaktiv, kterd se pouzivaji vyhradné jako platebni prostfedek, nebo jako uchovatel hodnoty, by
mohly byt dasledky pro transmisi ménové politiky v pfipadé kryptoaktiv, kterd plni obé tyto funkce, vyznamné.
V tomto ohledu ECB bere na védomi zdkaz tiroceni kryptoaktiv, ktery je v navrhovaném nafizeni (’) stanoven
v souladu s pravni dpravou jinych néstrojii pouzivanych pfedevsim jako platebni prostiedek, jako jsou elektronické

(*) Viz ¢l. 3 odst. 1 bod 4) navrhovaného nafizeni.

() Viz 9. bod odivodnéni navrhovaného nafizeni.

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich ndstroji a o zméné smérnic
2002/92[ES a 2011/61[EU (UF. vést. L 173, 12.6.2014, 5. 349),

() Viz €l. 2 odst. 3 pism. a) navrhovaného nafizeni.

() Viz 7. bod odtvodnéni navrhovaného nafizeni.

() Viz ¢&l. 43 odst. 1 a¢l. 112 odst. 5 navrhovaného nafizeni.

(") Névrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady o pilotnim rezimu pro trzni infrastruktury vedené na technologii sdileného registru

(COM/2020/594 final). Viz 16. a 24. bod odtivodnéni spolu s ¢l. 4 odst. 3 a ¢l. 5 odst. 5.

(") Konkrétné v ¢l. 4 odst. 3 ndvrhu nafizeni Evropského parlamentu a Rady o pilotnim reZimu pro trzni infrastruktury vedené na
technologii sdileného registru se odkazuje na ,penize centrdlni banky*“, ,penize komer¢nich bank®, ,penize komer¢nich bank
v tokenizované podobé“ a ,elektronické penézni tokeny*.

(") Definice ,kryptoaktiva“ v navrhovaném nafizeni je specifickd pro konkrétni technologie a zdroven $irokd. Tento pfistup se odchyluje

od charakteristiky kryptoaktiv, kterd je technologicky neutrdlni a pfesnd. Viz publikace zaméstnanci ECB Occasional Paper

¢. 223/2019 ,Crypto-Assets: Implications for financial stability, monetary policy, and payments and market infrastructures®, kterd je

k dispozici na internetovych strinkdch ECB www.ecb.europa.eu

Viz ¢lanky 36 a 45 navrhovaného nafizeni.

(H


www.ecb.europa.eu
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penize. V této souvislosti by tento zdkaz mohl zapfi¢init, Ze elektronické penéZni tokeny a tokeny vdzané na aktiva
budou z perspektivy drzitele relativné atraktivni v zavislosti na prostted{ Girokovych sazeb. Nelze zcela vyloucit, ze
by to mohlo potencialné vést k pfitokiim a odtoktim pii vyznamnych zménach prostfedi drokovych sazeb, coz by
mohlo mit dopad na finan¢n{ stabilitu a transmisi ménové politiky.

2.1.2. Kryptoaktiva se stabilni nomindln{ hodnotou, kterd slouzi jako platebni prostfedek a uchovatel hodnoty, by mohla
ovliviiovat stabilitu a naklady na depozitni financovani tvérovych instituci, cozZ by mohlo komplikovat schopnost
uvérovych instituci plnit tlohu ekonomického zprostiedkovani. Vzhledem k tomu, Ze finan¢ni systém v eurozéné
je zaloZen pfevazné na Gvérovych institucich, mohou nahlé zmény v odolnosti rozvahy Gvérovych instituci
neptiznivé ovlivnit stabilitu Gvérovych instituci a jejich tvérovou kapacitu a s tim i transmisi ménové politiky,
ackoli zmény finan¢niho systému, které vyplyvaji z inovaci a hospodafské soutéze, nejsou samy o sobé nezddouci.
V piipadé vyznamného nahrazeni vkladd kryptoaktivy by mohlo dojit k tomu, Ze by tivérové instituce byly nuceny
prozkoumdvat alternativni zdroje financovani, jako je financovdni na penéZznim trhu a financovini centrdlni
bankou, coZ by mélo dopad na nédklady bank na financovani, referenéni sazby penézniho trhu a velikost rozvahy
centralnich bank.

2.1.3. V neposledni fadé by ve scéndfi zahrnujicim $iroké vyuzivani tokent vazanych na aktiva a elektronickych penéznich
tokenti mohlo dojit ke zvySeni poptavky po bezpecnych aktivech, coz by mohlo mit dopad na tvorbu cen aktiv,
ocenovani zajisténi, fungovani penézniho trhu a provddéni ménové politiky. To mtize v kone¢ném disledku vést
k nedostatku zaji$téni pro operace na volném trhu. Navic §iroké vyuzivani tokent vdzanych na aktiva pro platebni
ticely miize zpochybnit tGlohu plateb v eurech a dokonce narusit vefejné poskytovani funkce penéz jako zdétovaci
jednotky.

2.1.4. Kromé vyse uvedenych dvah o ménové politice by podle navrhovaného nafizeni mély tokeny vdzané na aktiva
a elektronické penézni tokeny odlisné rysy, véetné sloZeni rezervnich aktiv a prav drzitelt1, pokud jde o jejich hlavni
funkci. V tomto ohledu existuje riziko, Ze kviili svému konkrétnimu pouzit{ ve spojeni se systémovym vyznamem,
ktery mohou nabyt, by se tokeny vdzané na aktiva a elektronické penézni tokeny de facto rovnaly platebnim
prostiedkiim, a to bez ohledu na jejich hlavni funkci nebo pouziti, jez predpoklddd navrhované nafizeni. Pokud by
tomu tak bylo, mély by se na tokeny vdzané na aktiva a elektronické penézni tokeny vztahovat podobné
pozadavky, aby se zabrdnilo riziku regulatorni arbitrdZe mezi pfislu§nymi Gpravami. Zejména vzhledem k tomu, Ze
diky svym koncepénim charakteristikdm a pouZivani jsou tokeny vdzané na aktiva vhodné pro pouziti jako platebni
prostiedek, bylo by pfiméfené minimalné pozadovat, aby vydavatelé poskytovali drzitelim tokend vdzanych na
aktiva prava na zpétnou vyménu vici vydavateli, nebo na rezervni aktiva. Kromé toho by bylo mozné uvazovat
o vytvoreni ad hoc kategorie ,platebnich tokent*, v rdmci které by tokeny vdzané na aktiva podléhaly stejnému
souboru pozadavkd, jaké plati pro vydavatele elektronickych penéznich tokenti. Kromé toho by bylo vhodné, aby
v piipadé vyznamnych tokent vazanych na aktiva, které se v Unii bézné pouZivaji pro platby, podléhali vydavatelé
vyznamnych tokenil vizanych na aktiva stejnym pozadavkiim na povoleni, jaké plati pro vydavatele elektronickych
penéznich tokentl, pokud to Evropsky orgdn pro bankovnictvi (EBA) povazuje za vhodné podle klasifikacnich
kritérif, kterd budou déle stanovena v regula¢nich technickych normach.

Navrhované nafizeni navic stanovi, Ze pfislusny orgdn mtize odmitnout vydat povoleni vydavateli tokent vazanych
na aktiva mimo jiné v piipadé, ze obchodni model vydavatele maze pfedstavovat zdvaznou hrozbu pro finan¢ni
stabilitu, transmisi ménové politiky nebo ménovou suverenitu (**). V tomto ohledu, pokud se systém vazby na
aktiva rovnd platebnimu systému nebo schématu, by posouzeni potencialni hrozby pro provadéni ménové politiky
a plynulé fungovani platebnich systémti mélo spadat do vyluéné pravomoci ECB (nebo ndrodni centralni banky,
kterd vydava piislusnou ménu Unie). V pipadé eura je tomu tak proto, Ze potencidlni hrozba mizZe negativné
ovlivnit plnéni zakladnich tkold, které maji byt plnény prostiednictvim Eurosystému podle Smlouvy, zejména
provadéni ménové politiky Unie a podporu plynulého fungovani platebnich systémt. Tato rizika by mohla
v kone¢ném duiisledku ovlivnit plnéni prvotadého cile Eurosystému, kterym je udrzovani cenové stability podle
Smlouvy. Vzhledem ke kritickym aspektiim, o jejichZ posouzeni je ECB v priabéhu procesu povolovéni vydavatel
tokend vadzanych na aktiva zdddna, by intervence ECB neméla byt v téchto oblastech vylu¢éné pravomoci ECB
omezena na vyddvani nezdvazného stanoviska. Stejné tak v piipadech, kdy tokeny vdzané na aktiva mohou mit
dopad na provddéni ménové politiky nebo plynulé fungovéni platebnich systémii v ¢lenskych stitech, jejichz
ménou neni euro, by centrdlni banky téchto ¢lenskych sttd, které si podle Smlouvy zachovavaji své pravomoci

() Viz ¢l. 19 odst. 2 pism. c) navrhovaného nafizeni.
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v oblasti ménové politiky podle vnitrostaitniho prava, rovnéz mély mit moZnost vydat zdvazné stanovisko.
S ohledem na vyse uvedené ECB navrhuje, aby bylo navrhované nafizeni odpovidajicim zpsobem zménéno. ECB
se kromé toho domnivd, Ze je teba dile zvazit vhodnost stavajictho pravniho rdmce podle smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2009/110/ES (ddle jen ,smérnice o elektronickych penézich) (**). Zejména ndstup vyznamnych
elektronickych penéznich tokent je paddnym diivodem pro zapojeni ECB (nebo piisluiné centrélni banky ¢lenského
statu, jehoz ménou neni euro) obdobnym zptsobem, ktery je zastavan ve vztahu k povolovéni vydavatelt tokenti
vazanych na aktiva. Vydavani elektronickych penéznich tokentl, zejména pokud jsou klasifikoviny jako vyznamné,
vyzaduje peclivé posouzenti, pokud jde o dopady na ménovou politiku a plynulé fungovéni platebnich systémda.

Kromé toho pravomoc pfislusného orgdnu odmitnout vydat povoleni v piipadé, Ze obchodni model vydavatele
tokenti vazanych na aktiva ptedstavuje zdvaznou hrozbu pro finanéni stabilitu, transmisi ménové politiky nebo
ménovou suverenitu, pfedpokldda, Ze ptislusny organ je schopen ptesné predvidat takova rizika ve fazi povolovani,
coz nemusi byt mozné, jelikoz rozsah rizik zdvisi na rozsahu pouziti tokenu. V tomto ohledu se nezdd, ze by
navrhované nafizeni poskytovalo rovnocenny ndstroj, ktery by pfislusnému orgdnu umoznoval reagovat v ptipade,
Ze se token vazany na aktiva stane béhem své Zivotnosti hrozbou pro finanéni stabilitu, transmisi ménové politiky
nebo ménovou suverenitu. ECB proto navrhuje, aby pfislusné organy byly rovnéz opravnény piijimat veskerd
vhodnd opatieni k zajisténi fddného provddéni ménové politiky a podpory plynulého fungovéni platebnich
systémtl a aby byly povinny jednat v souladu se stanovisky ECB a pfislusnych centrdlnich bank k témto konkrétnim
aspektim. Do navrhovaného nafizeni by mély byt zahrnuty dal$i mechanismy, které by vydavatele motivovaly
k omezeni rozsahu emisi, véetné pozadavkii na zdtézové testovini s piipadnym navySenim kapitdlového
pozadavku (viz bod 3.2.3 niZe).

2.1.5. Navrhované nafizeni kromé toho obsahuje nékolik odkazi na pojem ,fiat mény, které jsou zdkonnym platidlem®.

V souladu se Smlouvami a ménovym pravem Unie je euro jednotnou ménou eurozény, tj. ¢lenskych statd, které
pfijaly euro jako svou ménu. Pokud jde o ¢lenské stity, které nepfijaly euro jako svou ménu, Smlouvy disledné
odkazuji na mény téchto ¢lenskych statd. Smlouvy neodkazuji na euro nebo mény ¢lenskych statt jako na ,fiat”
mény. Eurobankovky a euromince vydané ECB a ndrodnimi centrdlnimi bankami maji navic status zdkonného
platidla. Tyto bankovky a mince jsou denominovdny v eurech a jako takové predstavuji nomindlni hodnoty
jednotné mény. S ohledem na tyto skute¢nosti neni vhodné odkazovat v pravnim textu Unie na ,fiat mény, které
jsou zdkonnym platidlem“. Namisto toho by navrhované nafizeni mélo odkazovat na ,dfedni mény*, jejichz
vyjadrenim je zdkonné platidlo (*9).

2.1.6. Navrhované natizeni déle obsahuje ustanoveni tykajici se opatfeni v oblasti ischovy, kterd maji poskytovatelé sluzeb

souvisejicich s kryptoaktivy pfijmout (7). Zejména se stanovi, Ze finan¢ni prostfedky klientd musi byt okamzité
uloZeny u centrdln{ banky nebo tvérové instituce. Ackoli jsou ustanoveni o uschové vitdna, pFistup avérovych
instituci k aétdm centrdlni banky v souvislosti s operacemi ménové politiky Eurosystému nebo pro zictovani
transakci pfidruzenych systémi v souvislosti s operacemi TARGET2 je zaloZen na kritériich zpusobilosti
a podminkdch podle platnych obecnych zdsad ECB (*¥). V disledku toho poskytovatelé sluzeb souvisejicich
s kryptoaktivy musi byt bud zptsobilymi protistranami Eurosystému, nebo musi ptsobit prostfednictvim
korespondentské banky s G¢tem u piislusné centrdlni banky Eurosystému. Podobnd opatfeni mohou platit
i v jinych centralnich bankdch ESCB. S ohledem na vySe uvedené by navrhované nafizeni mélo odkazovat na
ujedndni o tGschové s centrdlni bankou a mélo by stanovit, Ze tato ujedndni budou zavedena pouze tehdy, jsou-li
splnéna piislusna kritéria zptisobilosti a podminky pro otevieni tctu.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/110/ES ze dne 16. zaif 2009 o pFistupu k ¢innosti instituci elektronickych penéz,
0 jejim vykonu a o obezfetnostnim dohledu nad touto ¢innosti, o zméné smérnic 2005/60/ES a 2006/48/ES a o zruSeni smérnice
2000/46/ES (UT‘ vést. L 267,10.10.2009, s. 7).

Viz preambule a ¢l. 3 odst. 4 Smlouvy o Evropské unii, ¢l. 119 odst. 2, ¢l. 140 odst. 3 a ¢l. 282 odst. 4 Smlouvy a ¢lanky 2, 10 a 11
naifzeni Rady (ES) ¢. 974/98 ze dne 3. kvétna 1998 o zavedeni eura (Ut. vést. L 139, 11.5.1998, s. 1). Viz rovnéz definice ,penéz”
v ¢l. 2 pism. a) smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2014/62 ze dne 15. kvétna 2014 o trestnépravni ochrané eura a jinych
mén proti padélént, kterou se nahrazuje rimcové rozhodnuti Rady 2000/383/SVV (Ut vést. L 151, 21.5.2014, s. 1).

Viz ¢l. 63 odst. 3 navrhovaného nafizeni.

Obecné zdsady Evropské centrdlni banky (EU) 2015/510 ze dne 19. prosince 2014 o provadéni rimce ménové politiky Eurosystému
(ECBJ2014/60) (Uf. vést. L 91, 2.4.2015, s. 3); obecné zdsady Evropské centralni banky ze dne 5. prosince 2012 o transevropském
expresnim automatizovaném systému ztctovani plateb v redlném case (TARGET2) (ECB/2012/27) (UF. vést. L 30, 30.1.2013, s. 1).
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2.2, Aspekty souvisejici s platebnim systémem

2.2.1. Smlouva a statut ESCB stanovi, Ze Eurosystém v rdmci svého manddtu vykondvd dozor nad ztétovacimi
a platebnimi systémy, coz tizce souvisi s jeho zékladnimi dkoly v oblasti ménové politiky. Ctvrtd odrézka ¢l. 127
odst. 2 Smlouvy a shodné ¢l. 3 odst. 1 statutu stanovi, Ze jednim ze zdkladnich tkold, jez md plnit ESCB, je
,podpora plynulého fungovani platebnich systéma“. P¥i plnéni tohoto zékladniho tkolu ,ECB a ndrodni centrdlni
banky mohou poskytovat facility a ECB miiZe vyddvat nafizeni proto, aby byly zajistény icinné a spolehlivé
zhétovaci a platebni mechanismy uvnitf Unie a ve styku se tfetimi zemémi* (**). V souladu se svou tlohou v oblasti
dozoru pfijala ECB nafizeni Evropské centrdlni banky (EU) ¢. 795/2014 (ECB/2014/28) (dile jen ,nafizeni
o SIPS“) (*). Nafizeni o SIPS provddi zdsady pro infrastruktury finan¢ntho trhu vydané Vyborem pro platebni
a zuctovaci systémy (CPSS) a Mezindrodn{ organizaci komisi pro cenné papiry (I0SCO) (*) (ddle jen ,zdsady CPSS-
[0SCO"), které jsou pravné zdvazné a zahrnuji systémové vyznamné platebni systémy pro velké i malé platby,
provozované bud centrdlni bankou Eurosystému, nebo soukromym subjektem. Rdmec politiky Eurosystému
v oblasti dozoru (*) oznacuje platebni prostfedky za ,nedilnou soucdst platebnich systémi*, a proto je zahrnuje do
rozsahu svého dozoru. Rimec dozoru nad platebnimi prostfedky je v soucasné dobé pfedmétem piezkumu (*).
V tomto ramci je platebni prostfedek (napf. karta, thrada, inkaso, ptevod elektronickych penéz a digitdlni platebni
token (**) definovan jako personalizované zafizeni (nebo soubor zafizeni) a/nebo soubor postupti dohodnutych
mezi uZivatelem platebnich sluzeb a poskytovatelem platebnich sluzeb, jez se pouZivaji k iniciovdni pfevodu
hodnoty (¥). K dne$nimu dni je tloha primdrniho orgdnu dozoru v rdmci Eurosystému pfifazovdna na zdkladé
vnitrostatniho zakotveni platebniho schématu a pravniho zfizeni jeho Fdictho orgdnu. V piipadé celoevropskych
schémat thrad a inkasnich schémat v rdmci jednotné oblasti pro platby v eurech, jakoz i nékterych mezindrodnich
karetnich platebnich schémat md hlavni dlohu v oblasti dozoru ECB. Smérnice o platebnich sluzbéch II (PSD2) se
rovnéz vztahuje na poskytovatele platebnich sluzeb, v¢etné dvérovych instituci, platebnich instituci a instituci
elektronickych penéz. Rdmce dozoru Eurosystému dopliuji mikroobezietnostni dohled nad poskytovateli
platebnich sluzeb, v¢etné avérovych instituci, platebnich instituci a instituci elektronickych penéz, o aspekty, které
jsou relevantni z hlediska platebniho systému, platebniho schématu nebo mechanismu plateb.

2.2.2. S ohledem na vy3e uvedené skutecnosti se funkce systému tokent vazanych na aktiva a elektronickych penéznich
tokend, jez slouzi k provadéni prevodnich piikazi, mizZe pro tcely dozoru Eurosystému povazovat za
rovnocennou funkci ,platebniho systému®. Systém tokent vazanych na aktiva a elektronickych penéznich tokent
lze povazovat za rovnocenny ,platebnimu systému®, pokud md viechny typické prvky platebniho systému: a)
formalni dohoda; b) alespon tfi pfimé acastniky (bez zapocteni moznych zictovacich bank, astfednich protistran,
clearingovych instituci nebo nepfimych acastnikd); ¢) postupy a fizeni podle pravidel platnych pro systém, jez jsou
spolecné pro viechny kategorie tcastniki; d) k provadéni pfevodnich piikazti dochdzi v rdmci systému a zahrnuje
iniciovan{ zt¢tovani ajnebo plnéni povinnosti (napf. netting), a provedeni pfevodniho pitkazu md tedy pravni
G¢inky na povinnosti Gicastnika; a €) k provadéni pfevodnich pitkazti dochdzi mezi G¢astniky. Konkrétné nafizeni
o SIPS definuje platebni systém jako ,formdlni dohodu mezi tfemi ¢i vice Gcastniky [...] s obecnymi pravidly
a standardizovanymi postupy pro provddéni pfevodnich pitkazi mezi Gcastniky” (). V rdmci této definice jsou
pfevodni piikazy vymezeny Siroce tak, aby zahrnovaly ,jakykoli pokyn, ktery vede k pfevzeti nebo plnéni platebni

(") Viz ¢cldnek 22 statutu ESCB.

(*) Naiizeni Evropské centralni banky (EU) ¢. 795/2014 ze dne 3. ¢ervence 2014 o pozadavcich v oblasti dozoru nad systémové
vjznamnymi platebnimi systémy (ECB/2014/28) (U. vést. L 217, 23.7.2014, 5. 16).

(*) K dispozici na internetovych strankdch Banky pro mezindrodni platby www.bis.org.

(*) Dokument s ndzvem ,Eurosystem oversight policy framework, Revised version (July 2016)“, ktery je k dispozici na internetovych
strankdch ECB na adrese www.ecb.europa.eu.

(¥) Viz revidovany a konsolidovany rdmec ,Eurosystem oversight framework for electronic payment instruments, schemes and
arrangements” (rimec PISA), ktery je k dispozici na internetovych strankdch ECB na adrese www.ecb.europa.eu.

(* Digitaln{ platebni token je digitdlni vyjadteni hodnoty zajisténé pohledavkami nebo aktivy zaznamenanymi jinde, které umozriuje
pfevod hodnoty mezi koncovymi uzivateli. V zévislosti na piislusné koncepci mohou digitélni platebni tokeny predpoklddat prevod
hodnoty, aniz by nutné zahrnovaly Gstiedni tfeti stranu ajnebo pouzivaly platebni Gcty.

(%) Ukon, iniciovany pldtcem, jménem pldtce nebo pifjemcem, spocivajici v pievodu penéznich prostiedkd nebo digitélnich platebnich
tokend nebo uloZeni hotovosti na uZivatelsky acet nebo vybéru hotovosti z uzivatelského t¢tu, bez ohledu na jakékoli souvisejici
povinnosti mezi plitcem a piijemcem. Pfevod se miiZe tykat jednoho nebo vice poskytovatelt platebnich sluzeb. Definice ,pfevodu
hodnoty” v ramci PISA se odchyluje od toho, co je definovdno jako pfevod ,penéznich prostfedkd“ podle smérnice Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2015/2366 ze dne 25. listopadu 2015 o platebnich sluzbdch na vnitfnim trhu, kterou se méni smérnice
2002/65/ES, 2009/110/ES a 2013/36/EU a natizeni (EU) ¢. 1093/2010 a zruSuje smérnice 2007/64/ES (UF. vést. L 337, 23.12.2015,
s. 35) (ddle jen ,smérnice PSD2). ,Pfevod hodnoty“ v souvislosti s ,platebnim prostfedkem* definovanym ve smérnici PSD2 se muze
tykat pouze prevodu ,penéznich prostfedkd“. Podle smérnice PSD2 ,penézni prostfedky” nezahrnuji digitdlni platebni tokeny, pokud
tyto tokeny nelze klasifikovat jako elektronické penize (nebo hypotetictéji jako bezhotovostni penize).

(*) Viz ¢l. 2 bod 1 natizeni o SIPS.


www.bis.org
www.ecb.europa.eu
www.ecb.europa.eu
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povinnosti“ podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/26ES (¥), a ti¢astnici jsou vymezeni Siroce tak, aby
zahrnovali jakykoli ,subjekt, ktery je identifikovan nebo uzndn platebnim systémem a je opravnén do tohoto
systému piimo nebo nepiimo posilat pfevodni piikazy a je schopen z ngj takové piikazy pfijimat” (*¥). V rozsahu,
v jakém lze systémy tokent vdzanych na aktiva a elektronickych penéznich tokenti kvalifikovat jako ,platebni
systémy*, by se na né vztahoval rimec Eurosystému pro dozor nad platebnimi systémy zaloZeny na zdsadach CPSS-
10SCO.

2.2.3. Obdobné lze funkci systémii tokent vadzanych na aktiva a elektronickych penéznich tokentl, jez stanovi
standardizovand a jednotnd pravidla pro provadéni platebnich transakci mezi koncovymi uzivateli, povazovat za
Lplatebni schéma*“. Pokud tokeny vdzané na aktiva a elektronické penézni tokeny obsahuji ve svych rezervnich
aktivech eura nebo jsou v eurech denominovany, maze poskytovatel sluzeb souvisejicich s kryptoaktivy, ktery je
odpovédny za celkové fungovidni platebniho schématu, z hlediska dohledu podléhat revidovanému
a konsolidovanému rdmci Eurosystému pro dozor nad platebnimi prostfedky a schématy. Tento rdmec by se
vztahoval na vSechny elektronické platebni prostiedky, které koncovym uzZivatelim umoziuji odesilat a piijimat
hodnotu, a tudiz by se uplatiioval bez ohledu na kvalifikaci aktiva jako penéznich prostfedkd podle smérnice
PSD2 ().

2.2.4. Uloha ESCB v oblasti dozoru by byla rovnéz zésadni, pokud jde o systémy vyznamnych tokenti vizanych na aktiva
a elektronickych penéznich tokend, nebot by mohly potenciondlné narusit schopnost emisni centrélni banky plnit
cile ménové politiky, jak jiz bylo uvedeno vyse. Z vySe uvedenych divodt by pravomoci ESCB podle Smlouvy
a pravomoci Eurosystému podle nafizeni o SIPS mély byt jednoznacné uvedeny v bodech odtivodnéni a v hlavni
¢asti navrhovaného nafizeni. Kromé toho by ECB a piipadné piislusné ndrodni centrdlni banky, jejichz ménou nenf
euro, mély byt zapojeny do procesu klasifikace vyznamnych tokenti vizanych na aktiva a elektronickych penéznich
tokend a s ECB by mél byt konzultovan akt v pfenesené pravomoci, ktery by podrobnéji specifikoval kritéria, kterd
se maji pro ucely klasifikace pouzit. Navrhované nafizeni by rovnéz mélo vyraznéji odkazovat na potencidlni
interakci se smérnici PSD2, kterd se podle stdvajictho znéni zdd byt spiSe omezend (*). Piikladem potencidlni
interakce mezi navrhovanym nafizenim a smérnici PSD2 by bylo, kdyby poskytovatel sluzeb uzavtel s ptijemcem
smlouvu o pfjimdni jinych kryptoaktiv, nez jsou elektronické penézni tokeny. V takovém piipadé by bylo t¥eba
vyjasnit, zda by tito poskytovatelé museli spliiovat stejné pozadavky na ochranu spotfebitele, bezpecnost
a provozni odolnost jako regulovani poskytovatelé platebnich sluzeb. V kone¢ném dtisledku by bylo tteba vyjasnit,
zda takové Cinnosti mohou byt rovnocenné ,akceptaci platebnich transakci®, jak je definovdno ve smérnici
PSD2 ().

3. Zvlastni pfipominky k aspektéim finanéni stability a obezietnostniho dohledu

3.1. Aspekty financni stability
3.1.1. Dohled nad vydavateli vyznamnych elektronickych penéznich tokent

3.1.2. Navrhované nafizeni zavadi dvoji rezim dohledu nad vydavateli vyznamnych elektronickych penéznich tokent, na
néz spolecné dohlizi odpovédny vnitrostdtni prislusny orgdn a orgdn EBA. V rdmci tohoto usporddéni by orgdn
EBA nesl vylu¢nou odpovédnost za zajisténi souladu se zvlastnimi pozadavky (*?) ze strany vyznamnych vydavatelt
elektronickych penéZznich tokend, zatimco relevantni vnitrostatni pfislusny orgén by dohlizel na dodrzovani vech
ostatnich pozadavki stanovenych v navrhovaném nafizen.

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES ze dne 19. kvétna 1998 o neodvolatelnosti zti¢tovani v platebnich systémech
a v systémech vyporddani obchodt s cennymi papiry (Uf. vést. L 166, 11.6.1998, s. 45). Viz ¢l. 2 prvni odrdzka bod i), kde je
pfevodni piikaz definovdn jako: ,pokyn ucastnika, aby urcitd penézni Cdstka byla ddna k dispozici pijemci pomoci téetniho
zdznamu v UCetnictvi Gvérové instituce, centrdlni banky, dstfedni protistrany nebo zictovatele, anebo jakykoli pokyn, ktery vede
k pfevzeti nebo plnéni platebni povinnosti vymezené pravidly systému [...]“

(*) Viz ¢l. 2 bod 18 natizeni o SIPS.

(*) Viz rdmec ,Eurosystem oversight framework for electronic payment instruments, schemes and arrangements (October 2020), ktery je
k dispozici na internetovych strankdch ECB na adrese www.ecb.europa.eu.

(%) Viz ¢l. 63 odst. 4 navrhovaného nafizeni.

(") Viz &l. 4 bod 44 smérnice PSD2.

(*}) Viz ¢lanek 52 navrhovaného naiizeni.
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3.1.3. Dvoji dohled vykazuje zna¢né nedostatky a bylo by lepsi, kdyby dohled nad vyznamnymi elektronickymi penéznimi
tokeny i tokeny vazanymi na aktiva byl vykondvan evropské trovni. Nezdd se, Ze by existoval ekonomicky diivod,
ktery by ospravedliioval rizné systémy dohledu nad vyznamnymi tokeny vdzanymi na aktiva (které podléhaji
harmonizovanému dohledu ze strany orgdnu EBA) a nad vyznamnymi elektronickymi penéznimi tokeny (které
podléhaji dvojimu dohledu ze strany orgdnu EBA a ze strany pfislusného vnitrostatniho orgdnu). Dvoji dohled
muze stirat odpovédnost a komplikovat cely systém. Mize rovnéz vést k duplicitnim nebo dokonce protichtidnym
tkolim v oblasti dohledu, napfiklad pokud pFislusné vnitrostdtni orgdny vykondvaji dohled nad vydavateli
vyznamnych tokenl vdzanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokent, ktefi poskytuji jiné sluzby
souvisejici s kryptoaktivy. ECB se domnivd, Ze dohled nad vyznamnymi tokeny vazanymi na aktiva a vyznamnymi
elektronickymi penéznimi tokeny by byl lépe vykondvan na evropské drovni, nebot by tak byl zajistén komplexni
pehled rizik a koordinace ¢innosti v oblasti dohledu a zdroven by se zamezilo regulatorn{ arbitrdZi.

3.1.4. Navrhovand Gprava dvojiho dohledu by byla provedena tak, Ze doplni stdvajici ramce dohledu. Je-li vydavatelem
vyznamnych elektronickych penéznich tokent Gvérova instituce, dvoji dohled by konkrétné zptisobil dalsi
komplikace vzhledem k tomu, Ze vydavatelem muZze byt vyznamnd Gvérovd instituce, nad niZ vykondvd dohled
ECB na zédkladé nafizeni Rady (EU) ¢. 1024/2013 (*) (dale jen ,nafizeni o jednotném mechanismu dohledu®). Na
zdkladé navrhovaného nafizeni by nad vydavatelem vykondvaly dohled tfi rizné orgdny dohledu: i) relevantni
vnitrostatni piislusny orgdn, ii) orgdn EBA a iii) ECB. V tomto ohledu by zkusenosti a odborné znalosti pfislusného
vnitrostdtniho orgdnu v oblasti dohledu nad vydavateli a poskytovateli sluzeb elektronickych penéznich tokent
mohly byt vyuzity v rdmci jejich ¢lenstvi v rozhodovacim orgdnu EBA a prostiednictvim spole¢nych tymi dohledu
v piipadé vyznamnych tGvérovych instituci, jakoz i v kolegiu orgdnti dohledu, které bude zfizeno pro kazdy
vyznamny elektronicky penéZzni token (*¥).

3.1.5. Je-li vydavatel vyznamnych ,stablecoini“ vyznamnou tvérovou instituci, mély by byt v neposledni fadé rovnéz
vyjasnény povinnosti a ukoly orginu EBA a ECB v oblasti dohledu, aby se pfedeslo moznym duplicitdim
a konfliktim. Konkrétné by povinnost orgdnu EBA vyméhat dodrZovani{ pozadavkd stanovenych v navrhovaném
naffzeni ze strany vydavatele neméla zasahovat do dohledu nad obezfetnostnimi pozadavky, které ECB vynucuje
v ramci své dlohy v oblasti bankovniho dohledu.

3.2. PoZadavky na kapitdl a investovdni rezervnich aktiv

3.2.1. Zavedeni obezfetnostnich pozadavki pro vydavatele tokent vdzanych na aktiva a elektronickych penéznich tokent
je tfeba uvitat vzhledem k tomu, Ze z divodi uvedenych vySe v tomto stanovisku by tyto tokeny mohly
pfedstavovat riziko pro provddéni ménové politiky a plynulé fungovdni platebnich systému. Rovnéz je zapotiebi
uvitat navrhované zdruky k ochrané bezpe¢nosti rezervnich aktiv tokentl, pokud se vydavatel rozhodne ¢ast
rezervy investovat.

3.2.2. Obezfetnostni pozadavky a pozadavky na likviditu uloZené vydavatelim ,stablecoind“ by mély byt pfiméfené
rizikim, kterd by tyto tokeny mohly pfedstavovat pro finan¢ni stabilitu. Dodatecné pozadavky stanovené
v navrhovaném nafizeni pro vyznamné vydavatele ,stablecoin“ je proto tfeba uvitat. Tyto dodate¢né pozadavky
viak nemusi postacovat k FeSenf rostoucich rizik, kdy se ,stablecoiny” v nékolika jurisdikcich v Unii bézné pouzivaji
jako platebni prostfedek nebo uchovatel hodnoty. Kromé toho by vydavatelé ,stablecoint®, kteff nejsou tivérovymi
institucemi, neméli pfistup k funkci véfitele posledni instance, kterou poskytuji centrdlni banky. S ohledem na vyse

uvedené pfedkladd ECB nasledujici pfipominky.

3.2.3. Za prvé, navrhované nafizeni umoziiuje vnitrostdtnimu pfislusnému orgdnu smérem nahoru nebo dol upravit
kapitdlovy pozadavek ve vysi 2 % pramérné vySe rezervnich aktiv az do vy$e 20 % pro (méné vyznamné)
vydavatele ,stablecoint“. V pfipadé vyznamnych vydavateld neni orgdnu dohledu dovolena Zddnd tprava

(*) Nafizeni Rady (EU) ¢. 1024/2013 ze dne 15. ffjna 2013, kterym se Evropské centrdln{ bance svéfuji zvldstni tikoly tykajici se politik,
které se vztahuji k obezietnostnimu dohledu nad Gvérovymi institucemi (UF. vést. L 287, 29.10.2013, s. 63).
(% Viz ¢l. 101 odst. 1 navrhovaného nafizeni.
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pozadavku ve vysi 3 %. Organu dohledu by zejména v ptipadé vyznamnych vydavatelii s ohledem na vy33i rizika,
ktera pfedstavuji pro finanéni stabilitu, mély byt svéfeny dodate¢né pravomoci typu pravomoci v ramci 2. pilife.
Konkrétné by se od vyznamnych vydavatelt ,stablecointi“ mélo vyZadovat, aby pravidelné provadéli zatézové testy,
které zohledni zdvazné, ale realistické finan¢ni (napf. Girokové $oky) a nefinan¢ni (napt. operacni riziko) zatézové
scénafe. Pokud vydavatel téchto tokenti nabizi dvé nebo vice kategorii tokenti kryptoaktiv a/nebo poskytuje sluzby
souvisejici s kryptoaktivy, mély by zatéZové testy zahrnovat vSechny tyto sluzby a ¢innosti komplexnim a ucelenym
zptisobem, aby se zohlednila kombinace vSech rizik vyplyvajici z jejich komplexni struktury. Na zdkladé vysledku
téchto zdtéZzovych testll by orgdn dohledu mél mit pravomoc ulozit dodate¢né kapitdlové pozadavky nad rdmec
pozadavku ve vysi 3 %, které by mély byt pfiméfené zjisténym rizikim. Podobné pozadavky na zdtéZzové testy
a pravomoci organu dohledu by mohly byt zavedeny i pro méné vyznamné vydavatele, coz by organtim dohledu
umoznilo za urditych okolnosti prekrocit 20 % navyseni pozadavku ve vysi 2 %, a to vzhledem k rizikovému
vyhledu a vysledkiim zdtéZovych testt.

3.2.4. Za druhé, vydavatelé tokenti vdzanych na aktiva a elektronickych penéZnich tokent mohou byt stejnou mérou

vystaveni riziku ,runtt“ s moznym rizikem $ifeni ndkazy do zbytku finan¢niho systému a s tim spojenymi riziky
pro finan¢ni stabilitu. Je proto dulezité, aby se na tyto vydavatele vztahovaly harmonizované pozadavky na
investovéni rezervnich aktiv s cilem zajistit rovné podminky a dodrzovat zdsadu ,stejnd ¢innost, stejné riziko, stejnd
pravidla“ pro tokeny vdzané na aktiva i elektronické penézni tokeny. Pfisné pozadavky na likviditu pro vydavatele
Lstablecoint, zejména pro vyznamné vydavatele, maji rovnéZz zdsadni vyznam pro to, aby mohli odolavat tlakim
na likviditu a minimalizovat rizika pro finan¢ni stabilitu. Konkrétné je teba uvést, Ze systémy ,stablecoini a jejich
rezervnich aktiv maji podobné rysy jako fondy penézniho trhu. V tomto ohledu nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) 2017/1131 (¥) vyzaduje, aby fondy penézniho trhu drZely vyznamné likvidni rezervy pro pfipad sokt
spojenych s ndhlym odlivem kapitalu. Vydavatelé ,stablecoint“ by méli spliiovat pozadavky na likviditu, které jsou
pfinejmensim stejné konzervativni jako pozadavky kladené na fondy penézniho trhu s konstantni hodnotou
Cistych aktiv, a které budou stanoveny v regulacnich technickych normdch. Tyto konzervativni investi¢ni
pozadavky, které budou stanoveny v regula¢nich technickych normaéch, by mohly zvysit kapacitu rezervnich aktiv
Lstablecoint®, aby se vyrovnaly se zdvaznymi scénafi odlivu kapitdlu. Kromé toho by se od vyznamnych vydavatelt
Lstablecoint“ mélo vyzadovat, aby pravidelné provadéli zat€zové testy likvidity, a v zdvislosti na vysledku téchto
testd by mél mit orgdn dohledu pravomoc zpfisnit poZadavky na riziko likvidity.

3.2.5. V neposledni fadé je tieba uvést, Ze navrhované nafizeni nestanovi zddnd omezeni, kterd by brénila piipadné

koncentraci uschovatelt nebo investovani rezervnich aktiv. Neexistence omezeni mozné koncentrace by mohla
ohrozit bezpecnost rezervnich aktiv a vystavit je idiosynkratickym rizikim urcitych uschovatelt a emitentd
dluhopisti. Navrhované nafizeni by mélo zakotvit zdruky, které zabrdni takové koncentraci a které budou
rozpracovany v regula¢nich technickych normach.

3.3. Aspekty obezietnostniho dohledu

3.3.1. ECB a relevantni vnitrostatni pfislu§ny orgdn jsou pfislusnymi orgdny, které vykondvaji pravomoci obezfetnostniho

dohledu podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 (*) (téZ oznacovaného jako ,nafizeni
o kapitdlovych pozadavcich® (CRR)) a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU (*) (oznacované také
jako ,smérnice o kapitdlovych pozadavcich* (CRD)), které spole¢né zavadéji rimec CRR/CRD. Krom¢ toho nafizen{
0 jednotném mechanismu dohledu svéfuje ECB zvlastni tikoly tykajici se obezfetnostniho dohledu nad tvérovymi
institucemi v eurozéné a uklddd ECB odpovédnost za G¢inné a konzistentni fungovéni jednotného mechanismu
dohledu, v jehoZz ramci jsou mezi ECB a zicastnéné vnitrostatni piislusné organy rozdéleny konkrétni povinnosti
v oblasti obezietnostniho dohledu. ECB plni zejména tkol vyddvat a odnimat v§em tivérovym institucim povoleni
k cinnosti (*). V piipadé vyznamnych Gvérovych instituci md ECB rovnéz mimo jiné za tkol zajistit soulad
s pislusnymi pravnimi predpisy Unie, které tivérovym institucim uklddaji obezfetnostni pozadavky, véetné
pozadavku zavést spolehlivé systémy spravy a fizeni, jako jsou spolehlivé procesy Fzeni rizik a mechanismy vnitini
kontroly (*). Za timto déelem md ECB k dispozici veskeré pravomoci v oblasti dohledu, diky kterym mdaze
zasahovat do ¢innosti Givérovych instituci a které jsou nezbytné pro vykon jejich funkci.

Naffzen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 ze dne 14. &ervna 2017 o fondech penézniho trhu (Uf. vést. L 169,
30.6.2017, s. 8).

Naffzeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. Cervna 2013 o obezfetnostnich pozadavcich na tdvérové
instituce a investi¢ni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (UF. vést. L 176, 27.6.2013, s. 1).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. cervna 2013 o piistupu k cinnosti dvérovych instituci
a o obezietnostnim dohledu nad dvérovymi institucemi a investicnimi podniky, o zméné smérnice 2002/87/ES a zruSeni smérnic
2006/48/ES a 2006/49/ES (Ut. vést. L 176, 27.6.2013, s. 338).

Viz ¢l. 4 odst. 1 pism. a), ¢l. 6 odst. 4 a ¢ldnek 14 nafizeni o jednotném mechanismu dohledu.

Viz ¢l. 4 odst. 1 pism. e) a ¢l. 6 odst. 4 nafizeni o jednotném mechanismu dohledu.
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3.3.2. Podle navrhovaného nafizeni jsou ¢lenské stity povinny urdit vnitrostdtni piislusné organy odpovédné za plnéni
funkci a kol stanovenych v navrhovaném nafizeni (**). Navrhované nafizeni kromé toho obsahuje obecny odkaz
na potiebu koordinace vnitrostatnich piislusnych orgdnt s organy odpovédnymi za dohled nebo dozor nad jinymi
¢innostmi, neZ jsou ¢innosti provddéné vydavateli a poskytovateli kryptoaktiv podle navrhovaného natizeni (*!).
Pravomoci dohledu svéfené vnitrostitnim p¥islusnym orgdnim podle navrhovaného nafizeni (*) mohou mit ve
skutecnosti také obezfetnostni dopady na tvérové instituce, napiiklad v piipadé pozadavku na poskytnuti
dodate¢nych informaci nebo poZadavku na zmrazeni nebo obstaven{ aktiv. V takovych pfipadech nemusi byt vyzva
ke spoluprici s jinymi organy dostacujici (¥).

3.3.3. S ohledem na vy3e uvedené je nanejvys dilezité vytvorit jasny koordinaéni mechanismus, véetné jednoznacné
definovanych postupti a lhit tykajicich se aspektl oznamovani, mezi relevantnimi vnitrostitnimi p¥islusnymi
organy a ECB, kdyZ plni dlohu orgdnu obezfetnostniho dohledu nad vyznamnymi Gvérovymi institucemi, pokud
maji v tmyslu vydavat kryptoaktiva a/nebo poskytovat sluzby souvisejici s kryptoaktivy. Jasny koordinaéni
mechanismus by zajistil, aby piislusné pravomoci vnitrostatnich p¥islusnych organti a ECB mohly byt vykondvany
vias, a¢inné a jednotné. Rovnéz by zajistil soulad s navrhovanym nafizenim ze strany vydavatelt a poskytovatelti
kryptoaktiv. Navrhované nafizeni by mélo odkazovat na povinnost vnitrostatnich piislusnych organti informovat
ECB v pfipadech, kdy vyznamnd tivérova instituce vydd bilou knihu, hodld poskytovat jednu ze sluzeb souvisejicich
s kryptoaktivy nebo porusi navrhované nafizeni.

3.3.4. Kromé toho v piipadech, kdy vyznamné avérové instituce vyddvaji vyznamné tokeny vdzané na aktiva
a elektronické penéZni tokeny, by se pouzilo ujedndni o dvojim dohledu mezi relevantnim vnitrostitnim
pfislusnym orgdnem a orgdnem EBA. V této souvislosti je nezbytné podrobnéji vysvétlit, co by dohled orgdnu EBA
v praxi znamenal. Kromé toho by toto ujedndni o dvojim dohledu rovnéz muselo zohlednit tilohu ECB v oblasti
dohledu, pokud jde o vyznamné tvérové instituce, s jasnéj$imi koordina¢nimi mechanismy, vcetné jasného
oznamovaciho rdmce, a zastoupenim ECB, kdyZ plni svou tlohu orgdnu obezietnostniho dohledu, v kolegiu.
V neposledni fadé by navrhované nafizeni mélo vyslovné a disledné odkazovat na orgdny obezietnostniho
dohledu jak u vyznamnych tokenti vazanych na aktiva, tak u elektronickych penéznich tokend (*4).

Konkrétni pozménovaci ndvrhy k tém ustanovenim navrhovaného nafizeni, kterd ECB doporucuje zménit, jsou uvedeny
v samostatném technickém pracovnim dokumentu veetné piislusného odivodnéni. Technicky pracovni dokument je
k dispozici v anglickém jazyce na internetovych strankdch EUR-Lex.

Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 19. tinora 2021.

Prezidentka ECB
Christine LAGARDE

(*) Viz ¢ldnek 81 navrhovaného nafizeni.

(") Viz clanky 85 a 110 navrhovaného nafizeni.

(*) Viz ¢lanek 82 navrhovaného nafizeni.

(¥) Viz ¢l. 82 odst. 4 pism. b) navrhovaného nafizeni.
(*) Viz ¢l. 99 odst. 2 pism. i) a ¢l. 101 odst. 2 pism. b) navrhovaného nafizeni.
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(Informace)
INFORMACE ORGANU, INSTITUCI A JINYCH SUBJEKTU EVROPSKE UNIE
Sménné kurzy viiéi euru ()
28. dubna 2021
(2021/C 152/02)
1 euro =
ména sménny kurz ména sménny kurz

usD americky dolar 1,2070 CAD  kanadsky dolar 1,4955
JPY japonsky jen 131,47 HKD  hongkongsky dolar 9,3696
DKK dénsks koruna 7.4360 NZD  novozélandsky dolar 1,6711
GBP brltska’ hbra 0,86988 SGD Singapursk)} dolar 1,6010
SEK $védskd koruna 10,1110 KRW  jihokorejsky won 1344,95
CHF Svycarsky frank 11044 ZAR  jihoafricky rand 17,3156

CNY  ¢&nsky juan 7,8268
ISK islandskd koruna 148,80 Y]

HRK  chorvatskd kuna 7,5593
NOK norské koruna 9,9795

IDR indonéska rupie 17 501,50
BGN bulharsky lev 1,9558

MYR  malajsijsky ringgit 4,9523
CZK Ceskd koruna 25,960 o

PHP filipinské peso 58,547
HUF madarsky forint 361,75 RUB  rusky rubl 90,0220
PLN polsky zloty 45859 | THB  thajsky baht 37,852
RON rumunsky lei 4,9288 BRL brazilsky real 6,5620
TRY tureckd lira 98677 | MXN  mexické peso 24,1724
AUD australsky dolar 1,5576 INR indick4 rupie 89,8890

(") Zdroj: referencni sménné kurzy jsou publikovany ECB.
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INFORMACE CLENSKYCH STATU

Sdéleni ministra hospoddfstvi a klimatu Nizozemského kralovstvi na zdkladé ¢l. 3 odst. 2 smérnice
Evropského parlamentu a Rady 94/22/ES o podminkich udélovéni a uZivini povoleni k vyhledavini,
prizkumu a té€Zbé uhlovodikd

(2021/C 152/03)
Ministr hospoddfstvi a klimatu sdéluje, Ze obdrzel zddost o povoleni k vyhleddvani uhlovodika v dil¢ich blocich L0O7e
a LO8f na mapgé, kterd je pfiloZena jako pfiloha 3 vyhldsky o tézbé (Mijnbouwregeling).
Dil¢i blok LO7e je vymezen ortodromami mezi dvojicemi bodt A-B, B-D a A-D.
Rozloha dil¢tho bloku LO7e ¢inf 30,8 km?.

Dil¢i blok LO8f je vymezen ortodromami mezi dvojicemi bodt B-C, C-D a B-D.
Rozloha dil¢tho bloku LO8f ¢ini 10,2 km?.

Uvedené body jsou definovany takto:

bod o : ’ Vggﬁ:;dni o ' ” severn $frky
A 4 13 55,046 53 29 57,287
B 4 19 55,046 53 34 57,301
C 4 21 55,054 53 31 57,296
D 4 19 55,055 53 29 57,291

Poloha vy3e uvedenych bodt je vyjddiena zemépisnymi soufadnicemi vypocitanymi podle systému ETRS89.

S odvoldnim na smérnici uvedenou v zdhlavi a na ¢ldnek 15 horniho zdkona (Mijnbouwwet) vyzyvd ministr hospodéfstvi
a klimatu zdjemce k podédni konkurenéni zddosti o povoleni k vyhleddvani uhlovodikt v dil¢ich blocich LO7e a LO8f
nizozemského kontinentalntho Selfu.

Prislusnym orgdnem pro udélovéni povoleni je ministr hospodafstvi a klimatu. Kritéria, podminky a pozadavky stanovené
vl 5odst. 1a2avcl 6 odst. 2 vyse uvedené smérnice jsou blize uvedeny v hornim zdkoné (Mijnbouwwet).

Zadosti je mozné poddvat po dobu tiindcti tydnt od zvefejnéni této vyzvy v Urednim véstniku Evropské unie a je tieba je
zaslat na adresu Ministerstva hospodéfstvi a klimatu:

De Minister van Economische Zaken en Klimaat

ter attentie van de heer J.L. Rosch, directie Energie en Omgeving

Bezuidenhoutseweg 73

Postbus 20401

2500 EK Den Haag
NIZOZEMSKO

E-mailova adresa: mijnbouwvergunningen@minezk.nl
Z4dosti dorucené po uplynuti uvedené lhéity nebudou brény v potaz.
O zadostech bude v zdsadé rozhodnuto nejpozdéji do dvandcti mésicti od uplynuti uvedené lhaty.

Dalsi informace je mozné ziskat od pani E. Aygiinové
na telefonnim ¢isle: +31 611223780.
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