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UCETNI DVUR EVROPSKE UNIE,
s ohledem na Smlouvu o Evropské unii (SEU), a zejména na ¢l. 13 odst. 2 a ¢l. 17 odst. 1 této smlouvy,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie (SFEU), a zejména na ¢ldnky 172, 173, tieti pododstavec ¢lanku 175,
¢l. 182 odst. 1, ¢l. 287 odst. 4, ¢lanky 317 az 319 a ¢l. 322 odst. 1 této smlouvy,

s ohledem na Smlouvu o zaloZeni Evropského spolecenstvi pro atomovou energii (SESAE), a zejména na ¢linek 106a
této smlouvy,

s ohledem na ndvrh nafizeni (') Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni nafizeni (EU) ¢. 1316/2013 (3) a (EU)
2015/1017 (), pokud jde o prodlouzeni doby trvani Evropského fondu pro strategické investice (EFSI), jakoz i zavedeni
technickych zlepSeni daného fondu a Evropského centra pro investi¢ni poradenstvi (EIAH), a pfipojené hodnoceni
Komise (%),

s ohledem na nafizeni (EU) 2015/1017, a zejména na ¢l. 18 odst. 2 uvedeného natizeni,
s ohledem na stanovisko ¢. 4/2015 (°);

s ohledem na zddost Evropského parlamentu ze dne 19. f{jna 2016,

PRIJAL NASLEDUJIC[ STANOVISKO:

1. GvoD
Rozsah a Easovy rdmec stanoviska Uetniho dvora

1. Dne 14. zafi 2016 podala Komise legislativni ndvrh (,ndvrh“) na zménu stdvajictho nafizeni o EFSI s dmyslem
prodlouzit dobu trvani EFSI a zvysit rozpoctovou zdruku EU pro EIB (viz bod 2). K tomu ndvrhu je pfipojeno
hodnoceni vyuzivani zdruky EU a fungovéani zdru¢niho fondu, provedené Komisi (,hodnoceni zdruky* (°). Hodnoceni
bylo vypracovano tii mésice pied kone¢nou lhitou (°). Na tento vyvoj jsme se rozhodli zareagovat vydanim spole¢ného
stanoviska pro navrh i hodnoceni zdruky.

Néavrh

2. Komise navrhuje:

— zvysit rozpoctovou zdruku EU z 16 miliard EUR na 26 miliard EUR (¢l 1 odst. 7 ndvrhu) a pfispévek z vlastnich
zdrojt EIB na EFSI z 5 miliard EUR na 7,5 miliardy EUR (¢l. 1 odst. 1 ndvrhu);

— prodlouzit investini obdobi od Cervence 2019 do 31. prosince 2020 a prodlouzit obdobi, kdy lze podepisovat
smlouvy, od ¢ervna 2020 do 31. prosince 2022 (¢l. 1 odst. 5 névrhu);

— zvysit investi¢ni cil na 500 miliard EUR (13. bod odiivodnéni a oddil 1 pfilohy k ndvrhu);

— snizit cilovou sazbu ze zdru¢niho fondu 50 % na 35 % celkovych zdvazkd ze zdruky EU (¢l. 1 odst. 8 ndvrhu)
a roz$ifit pokryti zdruky EU tak, aby zahrnovala dopad ménovych fluktuaci (¢l. 1 odst. 7 navrhuy);

(') COM(2016) 597 final ze dne 14. z&i{ 2016.

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1316/2013 ze dne 11. prosince 2013, kterym se vytvaii Nastroj pro propojeni Evropy,
méni zaffzeni (EU) ¢. 9132010 a zrusuji naizeni (ES) &. 680/2007 a (ES) & 67/2010 (UK. vést. L 348, 20.12.2013,s. 129).

(*) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/1017 ze dne 25. ¢ervna 2015 o Evropském fondu pro strategické investice,
Evropském centru pro investi¢ni poradenstvi a Evropském portélu investicnich projektli a o zméné naifzeni (EU) ¢. 1291/2013 a (EU)
¢.1316/2013 - Evropsky fond pro strategické investice (Uf. vést. L 169, 1.7.2015, s. 1) (,nafizeni o EFSI®).

()

() Uf.vest.C121,15.4.2015,s.1.

() SWD(2016)297 final/2. )

() Vsouladu s ¢l. 18 odst. 2 nafizeni o EFSI byla Komise povinna vypracovat hodnoceni zéruky a spolu se stanoviskem Uéetniho dvora ho
do 5.ledna 2017 predlozit Evropskému parlamentu a Rad¢.
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— zménit definici adicionality (¢l. 1 odst. 2 ndvrhu) a upravit roli Evropského centra pro investi¢ni poradenstvi (EIAH)
(€l. 1 odst. 9 ndvrhu);

— stanovit pro financovani z EFSI na projekty s komponenty pfispivajicimi k opatfenim v oblasti klimatu cil 40 %
a vylowtit financovani délnic (s vyjimkou pteshrani¢nich projektt v zemich podporovanych v ramci politiky

soudrznosti () (¢l. 1 odst. 5 ndvrhu);

— vyslovné jmenovat zemédélstvi, rybolov a akvakulturu jako oblasti zptisobilé pro podporu z fondu EFSI (¢l. 1 odst. 5
névrhu);

— zvysit transparentnost a posilit dafiovd ustanoveni (¢l. 1 odst. 12 ndvrhuy);

— prevést 500 miliard EUR z finan¢nich ndstroji Ndstroje pro propojeni Evropy (CEF — Connecting Europe Facility) na
dotovdn{ zéru¢niho fondu (viz ¢lanek 2 ndvrhu);

— zrusit ¢l. 18 odst. 7, ktery stanovi, Ze budoucnost fondu EFSI se bude odvozovat od nezévislého hodnoceni, které
bude pfedlozeno Evropskému parlamentu a Radé do 5. ¢ervence 2018 (¢l. 1 odst. 10 ndvrhu).

Hodnoceni ziruky

3. C. 18 odst. 2 nafizeni o EFSI stanovi Komisi povinnost zhodnotit ,vyuziti zdruky EU a fungovan{ zaru¢niho fondu®.
Komise definuje pfedmét tohoto hodnoceni jako ,zplsob, jakym se zdruka EU uplatiuje v rdmci riznych &innosti
podporovanych z fondu EFSI“ (°). (Soucdsti hodnoceni zdruky neni adicionalita a zptsobilost (1*) operaci, na nézZ se
vztahuje zdruka EFSI, nebof ty jsou v souladu s ¢l. 18 odst. 1 nafizeni o EFSI hodnoceny v hodnoceni EIB ('), na které
odkazujeme nize.)

Nase stanovisko

4. Toto stanovisko sestdvd z téchto Cdsti:

— omezend dtikazni bize ndvrhu (body 6-36);

— mozné zveli¢eni dopadu fondu EFSI (body 37-51);

— sprdvni mechanismy a nastaveni transparentnosti (body 52-80).

5. Nase stanovisko se nezaklddd na postupech, které bychom uplatnili u zvldstni zpravy. Zvlastni zpravu o vykonnosti
EFSI pldnujeme zvefejnit v prvni poloviné roku 2018.

1. NASE PRIPOMINKY K HLAVNIM NAVRHOVANYM ZMENAM
Diikazni bdze ndvrhu je omezend

Na ndvrh zvysit rozpoctovou ziruku EU je pfili§ brzy
Kritéria

6. Zvazili jsme naCasovan{ ndvrhu s ohledem na pozadavky stanovené v nafizeni o EFSI, dostupnost informaci
o vykonnosti EFSI a jeho dosavadni provddéni.

7. Cl. 18 odst. 6 a 7 naifzeni o EFSI stanovi povinnost piedlozit ndvrh na zménu naifzeni o EFSI do 5. Cervence 2018
a vyzaduji, aby byl tento ndvrh vychdzel z nezdvislého hodnoceni toho, zda EFSI ,plni své cile a zachovéni systému

() Provadéci rozhodnuti Komise 2014/99/EU (Uf. vést. L 50, 20.2.2014, 5. 22).

() Pozndmka pod carou ¢. 10 SWD(2016) 297 v final/2,s. 7.

(*) Clanky 5 a 6 nafizeni o EFSI.

(") EIB, Evaluation of the functioning of the European Fund of Strategic Investments (EFSI) (Hodnoceni fungovéni Evropského fondu pro
strategické investice (EFSI), zaf{ 2016 (,hodnoceni EIB).
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na podporu investovini je opodstatnéné“. Tato lhita byla stanovena spole¢nymi normotvirci, aby bylo zaji§téno, Ze
hodnoceni bude moci probéhnout po té, co uplyne dostatek ¢asu umoznujici prvotni efekt a dopad EFSI zjistit
a zhodnotit (*3).

Naiizeni o EFSI se méni dfive, nez se planovalo

8. Komise navrhla prodlouzit dobu trvani (**) EFSI a navysit jeho prostfedky na financovani (*) dne 14. zai{ 2016,
téméf dva roky pfed vyprSenim lhity stanovené v nafizeni o EFSL. A i kdyz Komise zachovdvd povinnost provadét
nezédvislé hodnoceni stanovené v ¢l. 18 odst. 6, navrhuje zrusit ustanoveni o tom, Ze budouci pokracovani, zména ¢i
ukonceni ¢innosti EFSI (**) by se méla odvozovat od vysledkii nezavislého posouzeni (viz bod 27).

Mad dojit ke ctyfndsobnému zvyseni podpory pro financni ndstroje z rozpoctu EU

9. Fond EFSI je jednou &asti znacné navySeného souboru finan¢nich ndstrojii na nové programové obdobi. Komise
navrhuje zvysit zdruku EU o 10 miliard EUR (z 16 na 26 miliard EUR) (**). To by samo o sobé& bylo vice, nez ¢ini
celkovy ptispévek EU na finan¢ni néstroje v ramci sdileného, nepfimého a pitimého fizeni v programovém obdobi
2007-2013 (viz tabulka 1).

Tabulka 1

Finan¢ni néstroje, kterym se dostivd rozpoctové podpory EU

(v mld. EUR)
Programové obdobi Programové obdobi
2007-2013 (*) 2014-2020
EFRR, ESF (') a rozvoj venkova (2 na obdobi 2007-2013 | evrop- 12,3 21
ské strukturdlni a investi¢ni fondy na obdobi 2014-2020
Iniciativa EU na podporu malych a stfednich podnika 0 8,5
Finanéni ndstroje v rezimu nepiimého Fizeni () 3,8 (%) 5,8 (**)
EFSI (**) — maximadlni{ rozpoctovd zdruka EU, z toho: 0 26
— dotace pro zdrucni fond 87
— nefinancovany zdvazek stdvajictho rozpoctu EU, jakoZ i budoucich 17,3
rozpoctii EU
Celkem 16,1 61,3

(*) Na zdkladé poslednich dostupnych zprdv o provadéni.

(**) Na zdkladé navrhu pfevést 500 miliond EUR z finan¢nich ndstroji CEF na dotace zdru¢niho fondu EFSI a 1,15 miliardy EUR na
granty (SWD(2016) 299 final ze dne 14. zdf{ 2016, s. 23).
(***) Na zdkladé navrhované zmény nafizeni o EFSI.

(") U finan¢nich ndstroji EFRR a ESF ¢inil celkovd vyse odpovidajictho ptispévku EU vyplaceného k 31. prosinci 2015 11,6 miliardy
EUR, z toho se pouze 8,5 miliardy EUR (73 %) dostalo ke kone¢nym pifjemctim. Jde o castky za devitileté provadec1 obdobi
(2007-2015) (EGESIF_16-0011-00, Shrnuti uda;u o pokroku ve financovdni a provddéni ndstrojti financniho inzenyrstvi vykdza-
nych Fdicimi organyv souladu s ¢€l. 67 odst. 2 pism. j) naiizeni (ES) ¢ 1083/2006 (UF. vést. L 210 31.7.2006, s. 25-78), s. 66).

(&) Zvlastni zprava ¢. 5/2015 (http: //eca europa.eu).

() Odhadli jsme, Ze v programovem obdobi 2014-2020 ¢inil orientaéni rozpocet pro finanéni nastroje v reZimu nepiimého fizeni
7,4 miliardy EUR (vyrocni zpriva za rozpoctovy rok 2015, obrazek 2.10 (Ut. vést. C 375, 13.10. 2016))

() K 31. prosinci 2014 ¢inil celkovy piispévek EU na finanéni ndstroje v reZimu nepi{mého fzeni v programovém obdobi 2007-
2013 téméf 3,8 miliardy EUR (kromé ndstroji kombinujicich zdroje financovani) (COM(2015) 565 final ze dne
13. listopadu 2015, s. 4).

(") http:/[ec.europa. eu/smart-regulatlon/ uidelines/toc _gulde en.htm.

(%) CL.1 odst. 5 ndvrhu, kterym se méni cl. 9 odst. 3 naffzeni o EFSL

(* CL. 1 odst. 1 a 7 ndvrhu, kterym se ménf ¢l. 4 odst. 2 a ¢l. 11 odst. 1 naffzeni o EFSL
() Cl. 1 odst. 10 ndvrhu, kterym se Zrusuje odstavec 7 v ¢lanku 18 nafizeni o EFSL

(*) CL 1 odst. 7 ndvrhu, kterym se méni ¢l. 11 odst. 1 nafizeni o EFSL


http://eca.europa.eu
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10. Pokud jde o programové obdobi 2007-2013, zjistili jsme, Ze finan¢ni ndstroje v rezimu sdileného fizeni byly
nadmérné kapitalizovany, potykaly se s kontrolou ndkladi/poplatkd, atraktivitou pro kapitdl ze soukromych zdroju
a opétovnym vyuzitim finan¢ni podpory (7). Navzdory tomu pldny Komise pfedpoklddaji, Ze na finan¢ni ndstroje bude
v pribéhu programového obdobi 2014-2020 z evropskych strukturdlnich a investi¢nich fondd (**) pfidéleno pfiblizné
21 miliard EUR.

11. V programovém obdobi 2014-2020 maji EFRR a EZFRV k dispozici novy inovativni finan¢n{ ndstroj (Iniciativa na
podporu malych a stfednich podnika — Iniciativa SME (**)). Typ financovani (*), ktery inciativa SME evropskym struktu-
rdlnim a investi¢nim fond&im poskytuje, se podobd financovani, které poskytuje EFSI v rdmci ndstroje pro malé a stfedni
podniky (SMEW) (*). Iniciativa SME vznikd v kontextu regiondlntho rozvoje, kdezto fond EFSI se vztahuje k celému
tzemi EU, oba ndstroje se viak orientuji na tutéz skupinu malych a stfednich podnik.

Z dosavadniho vyuZivdni EFSI vyplyvd, Ze k dispozici ziistdvd vyznamnd investicni kapacita

12. K dosazeni pavodniho cile 315 miliard EUR bude EIB muset v prubéhu ti let financovat dalsi projekty v hodnoté
pfiblizné 60,8 miliardy EUR.

13. Podle EIB (*) k 30. ¢ervnu 2016 (viz graf 1):

— dinilo financovani podepsanych operaci EFSI 10,5 miliardy EUR (agregované mobilizované investice se odhaduji
na piiblizné 66 miliard EUR, asi 21 % cilové hodnoty);

— bylo v rdmci okna pro infrastrukturu a inovace (IW - Infrastructure and Innovation Window) (¥) podepsino
4,72 miliardy EUR, coZ odpovidd pouhym 9 % cilové hodnoty (*%);

— Cinily podepsané operace okna pro malé a stfedni podniky (SMEW) (¥*) 5,7 miliardy EUR (s odhadovanymi mobilizo-
vanymi investicemi jiz dosdhly 58 % cilové hodnoty);

— Cinily mobilizované soukromé finanéni prostredky 44,7 miliardy EUR (*%).

(") Zvlastni zpravy ¢. 19/2012 a¢. 5/2015 (http://eca.curopa.cu).

(%) SWD(2016) 299 final ze dne 14. z4i{ 2016, s. 24.

(**) Prostredky piidélené na tento ndstroj mohou Cinit aZ 8,5 miliardy EUR z piispévku EFRR a EZFRV na trovni EU (¢lanek 39 NSU).

(*) Z naéstroje lze poskytovat nelimitované zdruky ke dluhovym portfoliim ¢&i financovat operace sekuritizaci, ale pouze u malych
a stfednich podnika.

(*") InnovFin SMEG (zdruéni mechanismus pro malé a stfedni podniky programu Horizont 2020 (SME Guarantee facility)), ktery tézi
z posileni fondu EFSI v ramci SMEW, je v ptipadé iniciativy SME jednim ze subjektt pfebirajicich riziko.

(** Hodnoceni EIB, tabulka 2, s. 5.

(*) V rdmci okna pro infrastrukturu a inovace bylo vyuziti zdruky EU omezeno na 13,5 miliardy EUR (11 miliard EUR na dluhové dil¢i
portfolio nesouci prvni ztratu a 2,5 miliardy EUR na operace kapitalového typu) a 2,5 miliardy EUR z vlastnich zdroji EIB na investice
do kapitdlovych operaci za rovnych podminek.

(**) EIB déle v Opera¢ni zpravé o EFSI v poloviné roku k vykazovacimu dni 30. Cervna 2016 odhaduje, Ze investi¢ni vybor (IC) do
30. Eervna 2017 schvali pouziti zdruky EU pro financovani operaci IW k dalsim 14,5 miliarddm EUR.

(*) U SMEW bylo 1,25 miliardy EUR ze zdruky EU alokovadno na posileni zdru¢nich operaci v raimci COSME LGF (ndstroj pro tivérové
zaruky v rdmci programu pro konkurenceschopnost malych a stfednich podnikd) a InnovFin SMEG a 1,25 miliardy EUR na kapitdlové
portfolio. Zaruka ke kapitdlovému portfoliu SMEW ve vysi 1,25 miliardy EUR se za¢ne pouZivat ve druhé poloviné roku 2016 pro nové
vytvofeny kapitdlovy produkt SMEW. EIB déle alokovala 2,5 miliardy EUR ze svych vlastnich zdroji na mandat ke zdrojum rizikového
kapitalu (RCR — Risk Capital Resources) EIF.

(*) Operacni zprava o EFSI v poloviné roku k vykazovacimu dni 30. ¢ervna 2016.
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Graf 1

Prehled portfolia fondu EFSI k 30. Cervnu 2016
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Zdroj: EUD, na zékladé tdajt EIB k 30. Cervnu 2016.

14. Soucasnd vySe zaruky EFSI obecné dostacuje k tomu, aby bylo mozné financovat ¢innosti po dobu piistich dvou let.
Vyjimkou jsou dluhové operace SMEW (¥), kde se Komise a EIB rozhodly pfipojit se k zddostem o financovani z jiz
existujicich finan¢nich ndstroji pro ndstroj pro Gvérové zaruky v ramci programu COSME (LGF) a zdru¢ni mechanismus
pro malé a stfedni podniky programu Horizont 2020 (SMEG).

15. Komise a skupina EIB jiz pfijaly fadu opatieni k FeSenf rizika, Ze dluhové portfolio SMEW dostupné prostiedky na
financovéani vycerpd (*¥):

— Ridici rada EFSI zvyila limit pro SMEW z 2,5 na 3 miliardy EUR tak, Ze prerozdélila 500 milionti EUR z W (¥);

— Ohledné dluhového portfolia SMEW se Komise a EIB dohodly na tom, Ze ro¢ni pfispévky EU budou, jakmile budou
ddny k dispozici, vyuzity k uvolnéni zaruky EU pro ndstroje COSME LGF a InnovFin SMEG a k jeji transformaci na
expozice vici druhé ztrdté nebo mezaninové transe;

— Rozsifit vyuzivani zdruky EU na zdru¢ni néstroj EaSI a sekuritiza¢ni ndstroj (*°).

16. Komise navrhuje prodlouzit investi¢ni obdobi o jeden a pul roku (z ervence 2019 do prosince 2020) (*') a zvysit
cilovy objem investic na 500 miliard EUR (*). Smlouvy se mohou podepisovat dva roky po uplynuti investi¢niho
obdobi (tj. do prosince 2022) oproti jednomu roku, ktery stanovi stavajici natizeni o EFSL. EIB vSak ve svém hodnoceni
uvédi, Ze doba pro podepsani operaci EFSI po jejich schvaleni ¢inni pFiblizné 90 dni (**).

(*) Komise odhaduje, Ze EIF vycerpd zdruku EU pfidélenou na dluhové portfolio SMEW do konce roku 2017 (SWD(2016) 297 final/
2,5.17).

(*) 1,25 miliardy EUR ze zdruky EU bylo pivodné alokovdno na posileni COSME LGF a InnovFin SMEG.

() Cl. 7 odst. 3 dohody a nové dohody o fizen{ Evropského fondu pro strategické investice a o poskytnuti zdruky EU (,revidovand dohoda
o EFSIX).

(*) Program EU pro zaméstnanost a socidlni inovace (EaSI — European Programme for Employment and Social Innovation).

(") CL 1 odst. 5 ndvrhu, kterym se méni ¢l. 9 odst. 3 nafizeni o EFSL

(*») 0ddil 1 ptilohy k névrhu, kterym se méni oddil 2 p¥iloha Il nafizeni o EFSL.

(**) Hodnoceni EIB, obrazek 9, s. 30.
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Zdvery

vy

17. Komise podala ndvrh na rozsifeni EFSI pouhy jeden rok poté, co fond zahdjil ¢innost. Je jen mdlo dikaznich
informaci, které by dokladaly, Ze navrhované zvyseni zaruky EU je opravnéné, kromé SMEW. Komise nezkoumala jiné
moznosti, jako dal3i realokace zdruky EU mezi dvéma okny nebo navySeni zdruky EU pouze pro SMEW. Z udaji
a odhadt EIB vyplyvd, Ze soucasnd zaruka je pro daldi obdobi fungovani IIW dostate¢nd. Béhem tohoto obdobi by mohl
byt dokoncen ptezkum vykonnosti a ptidané hodnoty fondu, stanoveny spole¢nymi normotviirci, coz by také mohlo
pomoci omezit fragmentaci a piekryvani mezi EFSI a jinymi finan¢nimi ndstroji a umoznit lep$i zacileni na priority EU.
Navrhovand delsi lhiita na podpis operaci (dva roky) neodpovida stavajici praxi.

Névrh a hodnoceni ziruky nerespektuji zisady zlepSovani pravni dpravy
Kritéria

18. Zlep3ovani pravni Gpravy (**) je pro EU prioritou. Po Komisi se vyZaduje, aby ,peclivé posuzova[la] dopad pravnich
piedpist, véetné podstatnych zmén, které byly zavedeny béhem legislativntho procesu, aby politickd rozhodnuti byla
podloZena patfiénymi informacemi a dikazy“ (*¥). U iniciativ Komise, u nichZ je pravdépodobné, ze budou mit
vyznamny ekonomicky, environmentdlni nebo socidlni dopad, se vyZaduje posouzeni dopadu, v¢etné revizi stavajicich
pravni akt nebo sdéleni o politice (*°).

19. Posouzeni musi zhodnotit veskeré vyznamné hospoddiské, socidlni a environmentdlni dopady intervenci EU
(zejména s durazem na dopady, které byly identifikovany v pfedchozich posouzenich dopadu) (¥’). Clinky 30 a 140
finan¢ntho nafizeni navic stanovi povinnost provadét hodnoceni vydajovych programi a finan¢nich ndstroji ex ante.
Pokyny ke zlepSovani pravni dpravy rovnéz uvadéji, ze hodnoceni by se méla fidit jasné definovanou, spolehlivou
metodikou, jejimz cilem bude dospivat k objektivnim zjisténim. Hodnoceni musi posuzovat pfinejmensim déinnost,
efektivnost, relevantnost, ucelenost a pfidanou hodnotu EU nebo v planu hodnoceni vysvétit, pro¢ se takto nepostupuje.

K ndvrhu nebylo pfipojeno posouzeni dopadii

20. Sdéleni Komise ze dne 1. ¢ervna 2016 (**) a diivodovéd zprdva k ndvrhu uvaddéji nékteré informace o soucasném
stavu vyuzivani fondu EFSI a Cerpaji z vysledkil konzultaci se ztiCastnénymi stranami (*) a internich hodnoceni. Tyto
dokumenty v3ak samy o sobé nejsou ucelenym, rigoréznim, na dikazech zaloZenym posouzenim dopadu, které predpo-
kladaji pokyny ke zlep$ovani pravni tipravy.

21. Komise déle v té dobé neprovedla posouzeni dopadu, ani hodnoceni ex ante s tim, Ze fond EFSI se v roce 2015
uvadél do provozu v Casové tisni. Jak jsme uvedli jiz v naSem stanovisku ¢. 4/2015 (**), mélo se za to, fond EFSI je ze
zdvazk danych finanénim nafizenim vynat, prestoze valnd cast zdru¢niho fondu se financuje z rozpoltu EU
a rozpoctovd zaruka EIB vytvoii rozpocétu EU podstatné podminéné zdvazky.

22. Fond EFSI tak ztistavd bez hodnoceni a analyzy pficin investi¢ni mezery a potieb trhu a toho, jak je nejlépe Fesit,
jakozZ i bez zhodnoceni doplitkovosti s jinymi programy a finan¢nimi néstroji financovanymi z rozpoctu EU a zptisobd,
jak se nejlépe vyhnout nezddoucim pfekryvim.

(**) Sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Radé, Evropskému hospodéfskému a socidlnimu vyboru a Vyboru regionti: Zlepsovani pravni
tpravy k dosazeni lepsich vysledki — agenda EU (COM(2015) 215 final ze dne 19. kvétna 2015).

(*) http:/[europa.eu/rapid/press-release_IP-15-4988_en.htm.

(*) V konkrétnim ptipadé sdéleni o politice bude povinnost provést posouzeni dopadu (a hloubka jeho analyzy) zdviset pfedevsim na
ambicich a pldnovaném nasazeni a na tom, nakolik bude takové posouzeni dopadu pro Komisi zdvazné. Napiiklad sdéleni oznamujici
ambiciézni zdvazky (napiiklad desetiletou strategii pro dosazeni ur¢itych environmentalnich cildi) si s velkou pravdépodobnosti vyzada
posouzeni dopadu, protoze dopady takového zavazku pravdépodobné budou vyznamné a i v této obecné fazi tvorby politiky je bude
mozné rozsahle popsat. (http://ec.europa.eu/smart-regulation/guidelines/tool_5_en.htm).

(*) http:/[ec.europa.eu/smart-regulation/guidelines/ug_chap6_en.htm.

(**) Sdéleni komise Evropskému parlamentu, Evropské rad¢, Radé, Evropskému hospoddiskému a socidlnimu vyboru a Vyboru regioni:
,Obnova investic v Evropé — zhodnoceni investi¢niho planu pro Evropu® (COM(2016) 359 final ze dne 1. ¢ervna 2016).

(*) Ridici rada EFSI zorganizovala prvni konzultace se ziicastnénymi stranami dne 7. zai{ 2016 s vice nez 30 tcastniky (zdstupci obcanské
spolecnosti, reflexnimi skupinami (think tanks), asociacemi ze soukromého a z bankovniho sektoru). Probéhly panelové diskuse, které
pokryly oblasti jako provadéni fondu EFSI v ramci [TW a SMEW a strategickd orientace fondu EFSI.

(*) Stanovisko ¢. 4/2015, bod 10.


http://europa.eu/rapid/press-release_IP-15-4988_en.htm
http://ec.europa.eu/smart-regulation/guidelines/tool_5_en.htm
http://ec.europa.eu/smart-regulation/guidelines/ug_chap6_en.htm
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Hodnoceni Komise a EIB nepfedstavuji prezkum vykonnosti a pfidané hodnoty fondu EFSI

23. Komise pfikladd k ndvrhu (viz bod 7) své interni hodnoceni vyuziti zaruky EU a fungovéani zdru¢niho fondu.
Davodem je povinnost poddvat oddélené zpravy dand natizenim o EFSI (*'). Pro navrhovanou zménu v mife financovan{
zdruéniho fondu (viz bod 34) to je relevantni, ale nikoli pro ostatni prvky ndvrhu.

24. V zai{ 2016 vydala EIB, jako doplnék k hodnoceni Komise, své vlastni hodnoceni fungovani fondu EFSI (jak stanovi
¢l. 18 odst. 1 nafizeni o EFSI). Hodnoceni EIB se zabyvd tim, nakolik je fond EFSI koncipovédn a funguje zptusobem,
ktery prispivd k dosaZeni jeho ofekdvanych acinkd, a nezahrnuje posouzeni dopadu a tcinkd fondu EFSI jako takového.
Pokryva podkladové portfolio operaci fondu EFSI (véetné adicionality a zptsobilosti), spravni mechanismy a organiza¢ni
struktury a relevantni projektovd fizeni a pokyny (*3). EIB uvadi, Ze na to, aby toto hodnoceni mohlo prezentovat
konecny soud o vykonnosti fondu EFSI (*), je zatim piili§ brzy.

25. Komise se také v divodové zpravé k ndvrhu (*) zavdzala poskytnout v listopadu 2016 nezdvislé hodnoceni
uplatiiovani nafizeni o EFSL. Nezdvislé hodnoceni rovnéz obsdhne fungovani fondu EFSI, vyuziti zdruky EU a EIAH
a rovnéz bude Cerpat z vysledd internich hodnoceni Komise i EIB.

Zdvery

26. Névrh byl (jiz podruhé) podin bez uceleného posouzeni dopadu a piili§ brzy na to, aby bylo mozné hospodarské,
socidlni a environmentdlni dopad EFSI zméfit, a umoznit tak formulovat zdvér o tom, zda EFSI dosahuje svych cild.
Informace mély pokryt zejména:

— stévajici finan¢ni néstroje (a cilené sektory a pijemce),

— piekryvy mezi néstroji a fondem EFSI,

— zajisténi souladu s cili vefejné politiky,

— prostor pro omezen{ fragmentace ndstrojd,

— fizeni rizika (a zpravy o podminénych zdvazcich pro rozpocet EU).

27. Hodnoceni zdruky nerespektovalo zdsady zlepSovani pravni tpravy. Ani jedno ze ti vySe uvedenych hodnoceni
neposuzuje efekty a dopad EFSI, nebot zatim neuplynul dostatek Casu, aby je bylo mozné identifkovat anebo zméfit (*)
(viz také bod 8). Kvuli nacasovani je k dispozici jen malo makroekonomickych ukazatelti, pokud vibec ngjaké,
umoziujicich méfit dopad fondu EFSI. Mdme pochybnosti o zruSeni ustanoveni, které vaZe pokracovani, modifikaci
nebo ukonceni fungovani fondu EFSI na vysledky nezévislého hodnoceni (viz bod 8).

Navrhované financovini zdru¢niho fondu je v souladu s aktualizovanym odhadem ocekdvanych ztrit
Zdruéni fond

28. K zajisténi ,likvidni rezervly], z niZz je EIB vyplacena v piipadé Cerpani zdruky EU“ (*), ustavili normotvirci EU
zdruéni fond (¥). Stdvajici nafizeni o EFSI stanovi cilovou ¢dstku zdru¢niho fondu na 50 % celkovych zdru¢nich zdvazka
EU (8 miliard EUR). V dtvodové zpravé k ptivodnimu ndvrhu (*) Komise vysvétluje, Ze tato cilovd mira byla nastavena
na zdkladé ,[z]kuSenost[i] ohledné povahy investic, které ma EFSI podporovat®.

(* Cl. 18 odst. 2 naiizeni o EFSL.

(*) Hodnoceni EIB, oddil 1.3, s. 3.

(*) Hodnoceni EIB, Shrnuti.

(*) COM(2016) 597 final ze dne 14. zaf{ 2016, s. 6.

(*) http:/[ec.europa.eu/smart-regulation/guidelines/toc_guide_en.htm.

(*%) Clanek 12 natizeni o EFSI.

(*) Dne 21.ledna 2016 pfijala Komise rozhodnuti C(2016) 165, jimz se schvaluji obecné zdsady pro spravu aktiv zdru¢ntho fondu.
(*) COM(2015) 10 final ze dne 13.ledna 2015, s. 5.
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Dopad na rozpocet EU

29. Dosazeni 50 % cile financovani znamenalo sniZeni planovanych vydaji na granty v obdobi 2014-2022 v rdmci
CEF o 2,8 miliardy EUR a u programu Horizont 2020 o 2,2 miliardy EUR a vyuziti 3 miliard EUR z nealokovanych
rozpéti v rdmci vydajového stropt viceletého finan¢niho rimce (VFR).

30. Platby z rozpoctu EU budou tento fond financovat v obdobi do roku 2022. V prosinci 2015 piijala Komise
k platbim do fondu zavazky v hodnoté 1,4 miliardy EUR (*). K 30. ¢ervnu 2016 jiz Komise vyplatila do zaru¢niho
fondu 380 miliond EUR (z 500 miliond EUR planovanych plateb v roce 2016), které byly investovany do dluhopisi.
Fond neobdrzel Zddnou vyzvu k plnéni zaruky (*).

31. Pokud navic Ghrady dosihnou cilové dGrovné, maze se stit, Ze z fondu EFSI se stane nefinancovany potencidlni
zdvazek rozpoctu EU ve vysi pfiblizné 8 miliard EUR (navic k 8 miliarddm EUR, které pokryvd zdru¢ni fond).

Ocekdvand ztrdta a potieby financovdni

32. Komise navrhuje upravit cilovou sazbu ze zdru¢ntho fondu EU z 50 % na 35 % (*') celkovych garan¢nich zdvazkt
EU a tento zdvér podporuje ve svém hodnoceni zdruky.

33. Na zakladé 39 operaci IIW, které EIB podepsala k 30. Cervnu 2016, a historickych tidajii k ndstrojim na posileni
SMEW, jakoz i navrhované zmény dluhového dilctho okna SMEW (viz bod 15) vypocitala Komise priimérnou dota¢ni
sazbu na 33,4 % (*). Komise zalozila své hodnoceni vypoctli o¢ekdvanych ztrdt u riznych portfolif na pfedpokladech,
které vyhodnotila jako ,konzervativni®.

34. SniZeni cilové sazby o 15 procentnich bodi je tipravou, které bude minimalizovat riziko, Ze ¢dstka v zdru¢nich
fondech presdhne ztrdty, které zaru¢ni fond nese. Zvysi se tak vSak i riziko, Ze ¢dstka poskytnutd zdruénimu fondu bude
nedostatecnd a Ze budou nutné dalsi zddosti o financovani z rozpoctu EU. Komise pfedpoklady, z nichz ve svém ndvrhu
vychdzela, vysvétlila.

Zdvery

35. Vytvoreni EFSI a zdru¢niho fondu s 50 % cilovou sazbou omezilo rozpoctovou flexibilitu ve VFR na obdobi
2014-2020 snizenim nepfidélenych marzi v rdmci vydajového stropu VFR. Pldnované rozpocty pro Horizont 2020
a CEF byly déle sniZeny. Na hodnoceni ndklada piilezitosti téchto skrtd dohodnutych v roce 2015 je zatim piili§ brzy,
nebot Komise zatim neni schopna dopad EFSI, Horizontu 2020 nebo CEF posoudit. [Pokud by Komise v piipadé
ptivodniho ndvrhu vychdzela ze stejnych predpokladi jako nyni u zménéného ndvrhu, dopad financovani zdru¢niho
fondu z rozpoctu EU by byl v piistich dvou letech nizsi]

36. S navrhovanymi zménami dosdhne celkova vy$e mozného zdvazku pro rozpocet EU 26 miliard EUR (z toho
pfiblizné 9 miliard EUR bude pokryto zdru¢nim fondem). Po dobu existence investicniho portfolia budou i nadile
existovat potencidlni zdvazky.

Dopad rizik spojenych s fondem EFSI miiZe byt nadhodnocen
Adicionalita je v ndvrhu definovina obecné

Kritéria

37. Adicionalitu definuje ¢l. 5 odst. 1 nafizeni o EFSI (viz rdmecek 1).

(*)
() SWD(2016)297 final(2,s.17.

(") Cl. 1 odst. 8 ndvrhu, kterym se méni ¢l. 12 odst. 5 nafizeni o EFSI.
(**) COM(2016) 297 final/2 tabulka 4, s. 19.
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Rémecek 1 — Adicionalita — ¢l. 5 odst. 1 nafizeni o EFSI s navrhovanymi zménami (kurzivou)

Pro tcely tohoto nafizeni se adicionalitou rozumi podpora takovych operaci ze strany EFSI, které fesi selhdni trhu
nebo nepifznivé investi¢ni situace a které by v obdobi, béhem néjZ je mozné vyuzit zaruku EU, nemohly provést EIB,
EIF nebo stévajici finan¢ni néstroje Unie bez podpory EFSI nebo by je nemohly provést ve stejném rozsahu. Projekty
podporované z EFSI maji obvykle rizikovéjsi profil nez projekty podporované v ramci béZnych operaci EIB a portfolio
EFSI md celkové rizikovgjsi profil nez portfolio investic podporovanych EIB v rdmci jejich béznych investi¢nich politik
pfed vstupem tohoto nafizeni v platnost.

Projekty podporované z EFSI usilujici o vytvafeni pracovnich mist a udrzZitelny rist zaji$tuji adicionalitu, pokud nesou
riziko, jez odpovidd zvldstnim ¢innostem EIB ve smyslu ¢lanku 16 statutu EIB a ve smyslu pokynil pro politiku Gvéro-
vych rizik EIB.

V zdjmu lepsiho feSeni selhdni trhu nebo nepfiznivych investicnich situaci maji zvldstni cinnosti EIB podporované z EFSI obvykle
znaky jako podfizeni, ticast na ndstrojich pro sdileni rizik, preshranicni povahu, expozici viii specifickym rizikiim nebo jiné zjisti-
telné aspekty podrobnéji popsané v priloze II.

EFSI maze podporovat i projekty EIB, které nesou riziko nizsi, nez je minimalni riziko spojené se zvldstnimi ¢innostmi
EIB, pokud je k zajisténi adicionality ve smyslu prvniho pododstavce tohoto odstavce nutné vyuzit zaruku EU.

Projekty podporované z EFSI, které sestdvaji z fyzické infrastruktury spojujici dva nebo vice clenskych stdtii nebo spocivajici v rozsi-
fovdni fyzické infrastruktury nebo souvisejicich sluzeb k fyzické infrastruktute z jednoho clenského stdtu do jednoho ¢i vice clenskych
stdttl, se rovnéZ povazuji za projekty zajistujici adicionalitu.

Dopad na skupinu EIB

38. EIB ocekavé (*%), Ze po dobu provadéni EFSI zachovd tvérové objemy, kterych bylo dosazeno po navyseni kapitalu
v roce 2013 (**) (viz graf 2). EFSI bude mit zdsadni dopad na zvld$tni ¢innosti EIB (**), kde se ocekdvd zvyseni
z 6,4 miliardy EUR v roce 2015 (*°) na 16-20 miliard EUR ro¢né (z toho operace v pfiblizné hodnoté 2,5 miliardy EUR
ro¢né na vlastni riziko EIB) (*').

(*) Operacni plan EIB na obdobi 2015-2017.

(**) Dne 31. prosince 2012 schvilily ¢lenské staty ndrist splaceného kapitdlu ve vysi 10 miliard EUR, aby EIB mohla poskytovat dalsi
dlouhodobé tivéry na ekonomicky Zivotaschopné projekty ve vysi az do 60 miliard EUR. V obdobi 2013-2015 se v disledku navyseni
kapitalu avérové objemy EIB zvysily z 51 miliard EUR v roce 2012 na vice nez 70 miliard EUR ro¢né.

(*) Zvlastni ¢innosti jsou definovany v ¢ldnku 16 statutu EIB a v pokynech pro politiku tivérovych rizik (CRPG — Credit Risk Policy
Guidelines) EIB a zahrnuji i) Gvérové a zdru¢ni operace s Gvérovou klasifikaci D- nebo niZsi a ii) kapitdlové operace a operace
kapitlového typu.

Zvlastni ¢innosti zahrnuji operace na vlastni riziko EIB (vyssi riziko) a operace pokryté zmirfiovinim Gvérového rizika portfolia (sdileni
rizika) u stavajicich ndstroju (napf. RSFF, CEF atd.) a EFSL

(*) Financni zprdva EIB zarok 2015,s. 10

(*) Operacni plan EIB na obdobi 2016-2018, s. 14.
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Graf 2

Historické a odhadované objemy dvérii poskytnutych skupinou EIB
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Zdroj: EUD na zékladé opera¢nich pland EIB na obdobi 2015-2017 a 2016-2018.

39. Cl. 5 odst. 1 uvadi, Ze projekty podporované z EFSI ,zajistuji adicionalitu, pokud nesou riziko, jez odpovidd
zvla$tnim Cinnostem EIB“. Na tomto zdkladé povazuje EIB své zvlastni ¢innosti podporované z EFSI za de facto ¢innosti
zajistujici adicionalitu (*%), aniz by se vyzadovalo dolozit, Ze i) fesi selhdni trhu ¢i nepfiznivé investi¢ni situace a Ze iii)
bez podpory z EFSI by je EIB nebo EIF nemohly provést nebo by nemohly byt provedeny (¢i alespoii ne v takovém
rozsahu) v rdmci stavajicich finan¢nich ndstrojii Unie. Podle ¢l. 5 odst. 1 Ize z EFSI podporovat také projekty s niz§im
rizikovym profilem (naptiklad tradi¢ni ¢ normdlni Gvéry EIB spiSe nez zvldstni ¢innosti). V tomto pi{padé musi projekty
splnit tyto pozadavky na adicionalitu.

40. EIB Klasifikuje operace jako tzv. zvldstni Cinnosti na zdkladé fady faktorti, jako je Gvéruschopnost vyptjcovatele,
hodnota poskytnutych zdruk, délka trvani tGvéru, sloZitost struktury financovéni a operace kapitdlového typu. Status
zvlastnich Cinnosti maji vechny operace EFSI podepsané v rdmci IW do 30. Cervna 2016. Za operace, jeZ jsou
v souladu s definici zvldstnich ¢innost{ v CRPG, povazuje EIB také vSechny operace spadajici do SMEW.

41. EIB ve své hodnotici zprdvé konstatuje, Ze mohou nastdvat situace, v nichZ rizikovy profil operaci neodrdzi
adicionalitu, tj. Ze se mohly zvaZit alternativni struktury (véetné méné rizikovych struktur). Ve zpravé se vsak ddle uvadji,
Ze v praxi EIB u svych zvlastnich ¢innosti posuzuje komplexnéjsi kritéria pro adicionalitu, a jde tak nad rdmec
pozadavk naffzeni o EFSI (¥%).

Ndvrh Komise ohledné definice adicionality

42. Komise navrhuje vyjasnit v ¢lanku 5 a v pfiloze II nafizeni o EFSI rysy, které by EIB vedly k tomu, aby operace
oznacila za zvlastn{ ¢innosti, a také aby investi¢ni vybor zvefejiioval odiivodnéni rozhodnuti, kterym se schvaluje vyuziti
zdruky EU (%), se zvldstnim dirazem na splnéni kritéria adicionality.

43. Komise rovnéz navrhuje, aby pfeshranicni projekty byly ze své podstaty povaZovdny za projekty zajistujici
adicionalitu (*).

(**) Hodnoceni EIB, s. 23.

(**) Hodnoceni EIB, s. 16.

(*9 Cl1. 1 odst. 4 ndvrhu, kterym se méni ¢l. 7 odst. 12 naffzeni o EFSL
(*) CL 1 odst. 2 ndvrhu, kterym se méni ¢l. 5 odst. 1 naffzeni o EFSL
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Zdvéry a ndvrhy

44. Hrozi, Ze pokud bude EIB povazovat status zvldstni ¢innosti za fakticky rovnocenny adicionalité, a pfidd-li se
k tomu tlak na splnéni investi¢niho cile, mtiZe se vytvofit pobidka k tomu, aby se vyuzivaly zbyte¢né slozité struktury
financovani nebo se operace oznacila rizikovym profilem, ktery neodpovidd jejimu skute¢nému riziku. Touto otdzkou se
budeme zabyvat pfi auditni préci pro budouci zvlastni zpravu.

45. Definici adicionality ddle komplikuje vloZeni zminky o ,fyzické infrastruktu[fe] spojujici dva nebo vice ¢lenskych
statd nebo spocivajici v rozifovani fyzické infrastruktury nebo souvisejicich sluzeb k fyzické infrastruktufe z jednoho
¢lenského statu do jednoho &i vice ¢lenskych stati”.

46. Navrhujeme:

— jasné stanovit, Ze vSechny projekty podporované z EFSI by mély spliovat kritéria adicionality vyjmenovand v prvnim
odstavci definice adicionality (viz rdmecek 1) a Ze vychodisko tohoto hodnoceni by mélo byt zdokumentovano,

— zachovat jednoduchou a obecnou definici adicionality a neuvadét konkrétni piipady, jako je napiiklad fyzickd
infrastruktura.

Vypocet multiplikaéniho d¢inku pfedpoklidd nulovou investici bez EFSI
Kritéria

47. Stanovit ¢istky mobilizované vefejnymi investicemi muiZe byt ndrocné. Nicméné Vybor OECD pro rozvojovou
pomoc navrhl metodiku (*?), kterd dokédze izolovat piispévek vefejnych investici k mobilizaci dodate¢nych prostiedkd.
Jeji hlavni rysy jsou shrnuty nize:

— U zéruky poskytnuté k avéru, z néhoZ se financuje projekt, se md za to, Ze mobilizovand ¢astka odpovidd pouze
uvéru, na néjz se vztahuje zdruka. Jakékoli dalsi financovani vedle Gvéru se nepokldda za financovani ziskané diky
zdruce.

— U syndikovanych Gvérti se mobilizovand ¢dstka pfi¢te pomérnym dilem vefejnému investorovi a aranzérovi syndiko-
vaného Gvéru. Jinymi slovy, zohlediuje se pFispévek aranzéra a nemd se za to, Ze celd mobilizovand ¢astka pripadd
na vefejného investora.

— U kapitdlovych investic nezahrnuji ¢astky mobilizované vefejnym investorem zadné predchozi investice. Pokud je
zapojeno vice vefejnych investori, mobilizované ¢astky ze soukromého sektoru se piipisuji pomérnym dilem
kazdému z téchto investord.

Odhadovand investice mobilizovand diky EFSI

48. Rozsah dodatecnych prostfedkit mobilizovanych diky EFSI se vypocitivd na zdkladé tzv. metodiky multiplikace
EFSI (**) fdici rady. Ustfednim prvkem této metodiky jsou projektové investiéni ndklady (PIC). U investicnich dvért
a pHimych kapitdlovych investic se PIC méf ,v prvnim piipadé jako celkové projektové ndklady vymezené v avérové
smlouvé EIB podle normdalni metodiky EIB“, kterd i po urcitych upravach zohlediuje celé financovani poskytnuté na
projekt v témze obdobi s EFSL ,Je-li vak financovani EIB/EFSI spojeno jen s jednou ¢dsti projektu, pak by se investi¢ni
néklady mély rovnat té ¢asti projektu, s niz financovani souvisi“.

49. Podobnd definice pdkového efektu a zplisob odhadu multiplika¢niho G¢inku se pouzivd i pro finanéni néstroje
financované z rozpoctu EU. U centrdlné fizenych ndstroju definuje finan¢ni nafizeni od roku 2013 pdkovy efekt jako
o[...] podil [...] objemu financovani poskytnutého kone¢nym pijemctim a vySe piispévku Unie“ (*). Ve zvlastni zpravé
¢. 19/2016 jsme upozornili na to, Ze pfi vypoctu dodate¢nych investic mobilizovanych finanénimi ndstroji mtze byt
ukazatel nadhodnocen, protoze ne vSechny zdroje financovani ziskané na urcity projekt jsou vysledkem piispévku ze
strany EU ().

(**) OECD, Methodologies to measure amounts mobilised from the private sector by official development finance interventions (Metodika méFeni
objemu prostiedkt ze soukromého sektoru mobilizovanych oficidlnimi intervencemi na podporu financovéni rozvoje), DCD/DAC/
STAT(2015)8, 24. tinora 2015.

(®%) EFSI Multiplier Methodology Calculation (Metodika vypoctu multiplikace EFSI), 26. fijna 2015 (http:/[www.eib.org/attachments/strategies/
efsi_steering board_eif_efsi_multiplier_methodology_calculation_en.pdf).

(**) Clanek 223 provadécich pravidel k finanénimu nafizeni.

(**) Zvlastni zprava €. 19/2016, bod 70.


http://www.eib.org/attachments/strategies/efsi_steering_board_eif_efsi_multiplier_methodology_calculation_en.pdf
http://www.eib.org/attachments/strategies/efsi_steering_board_eif_efsi_multiplier_methodology_calculation_en.pdf
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Zdvéry a ndvrhy

50. Existuje riziko, Ze multiplika¢ni G¢inek EFSI bude nadhodnocen, zejména u investi¢nich projekt, v nichz se
investofi jiz angaZovali, nebo které jsou soucasti vnitrostatnich programd, jez existovaly nebo byly vyhlaseny jesté pied
zahdjenim EFSL

51. Navrhujeme:
— sladit metodiku multiplikace EFSI s metodikou navrzenou OECD, véetné vykazovani piipada popsanych v bodé 50,

— déle rozvijet metodiku pro struktury a produkty financovani, které neexistovaly, kdyz byla soucasnd metodika
vytvorena,

— vyuzit novou metodiku ke sledovani klicového vykonnostniho ukazatele EFSI, kterym je objem mobilizovaného
soukromého kapitdlu.

Je jesté moZné vyjasnit a zlepSit fadu aspektii sprdavy EFSI a jeho transparentnosti

52. V tomto oddile pfedkldddme své stanoviska k fadé ndvrh Komise, jak posilit prévni rdmec, sprdvu a transparentnost
EFSL

Ustanoveni o vyloucenych ¢innostech a nespolupracujicich jurisdikcich

53. Podporujeme ndvrh Komise vlozit do nafizeni ustanoveni o vyhybdni se danovym povinnostem (*), kterym by se
posilil klicovy aspekt pravniho rdmce. Domnivdme se, Ze toto ustanoveni je v souladu s na$im doporucenim ve zvlastni
zpravé ¢.19/2016.

. v v 2 ¥ Ve w . ¥ 7
Je zjevné zapotiebi fesit zemépisnou a odvétvovou nerovnovihu
Kritéria

54. Pro EFSI nejsou stanoveny Zddné zemépisné ¢i odvétvové kvéty a podpora projektd se fidi poptavkou. V pokynech
pro investovani EFSI se nicméné uvadi, zZe ,je tfeba se vyhnout nadmérné odvétvové nebo zemépisné koncentraci® (*/),
a strategickd orientace EFSI stanovi hranice takové koncentrace (*)). Zemépisnd a odvétvovad koncentrace, roz¢lenéna
podle objemu podepsanych operaci podporovanych ze zaruky EU, jsou dvéma z klicovych monitorovacich ukazatelt
EFSI (%),

Dosavadni vyuzivdni EFSI

55. V hodnotici zpravé EIB (°) se upozoriiuje na zemépisnou nerovnovihu (') a odvétvovou koncentraci (')
v portfoliu IIW. Financovéni z [IW je soustfedéno (63 %) ve tiech clenskych stitech (”’). Pro SMEW nejsou stanovena
z4dnd omezeni koncentrace, aviak na Ctyfi clenské staty (*#) ptipadd 44 % financovani.

(%) CL. 1 odst. 12 ndvrhu, kterym se nahrazuje ¢l. 22 odst. 1 naiizeni o EFSI.

() Piiloha Il nafizeni o EFSI, oddil 8.

(°%) Strategickd orientace EFSI z 15. prosince 2015 stanovi zemépisnou hranici koncentrace pro IIW ve vysi 45 % v jakychkoli tfech
¢lenskych stitech a orienta¢ni odvétvovou hranici koncentrace ve vysi 30 % béhem investicniho obdobi. (http:/fwww.eib.org/
attachments/strategies/efsi_steering_board_efsi_strategic_orientation_en.pdf).

(*) Piiloha Il revidované dohody o EFSI.

("% Hodnoceni EIB, oddil 2.2 a 2.3.

(") 92 % financovéni z EFSl je soustfedéno v EU-15 a pouze 8 % v EU-13.

() 46 % financovani z EFSI je ur¢eno na energetikua 19 % na dopravu.

() Spojené kralovstvi (29 % tj. 1 369 milioni EUR), Itdlie (24 %, tj. 1 152 milionfi EUR) a Spanélsko (10 %, j. 470 milionti EUR).

(") Itdlie (15 %, tj. 903 miliont EUR), Francie (11 %, tj. 623 miliont EUR), Némecko (10 %, tj. 586 milionti EUR) a Spojené kralovstvi (8 %,
tj. 488 miliont EUR).


http://www.eib.org/attachments/strategies/efsi_steering_board_efsi_strategic_orientation_en.pdf
http://www.eib.org/attachments/strategies/efsi_steering_board_efsi_strategic_orientation_en.pdf
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56. V hodnotici zpravé EIB () i v dalsich neddvnych studiich (%) se uvddi, Ze moZnou pfi¢inou je zaméfeni na rychlé
poskytovani prostiedki z EFSI a na dosazeni investi¢niho cile 315 miliard EUR, coz EIB stimuluje k tomu, aby
upfednostiiovala projekty, které banky snadno piijmou, v zemich s rozvinutymi finan¢nimi trhy a se schopnosti
vyuzivat finan¢ni ndstroje a strukturovat vysoce rizikové projekty.

57. Komise déle navrhuje (”7) znovu vymezit roli EIAH, pokud jde o piipravu projektii, zaméfeni na projekty v oblasti
klimatu a jeho prispévek k dosaZeni odvétvové a zemépisné diverzifikace a také poskytovani poradenstvi na mistni
arovni.

58. Ndvrh Komise zahrnuje mezi oblasti, které mdji ndrok na podporu z EFSI, také zemédélstvi, rybolov
a akvakulturu (%). AvSak projekty, které lze financovat z EFSI, maji ndrok i na podporu z EZFRV. Ve zvldstni zpravé
¢. 5/2015 o finan¢nich ndstrojich v oblasti rozvoje venkova jsme vyslovili zdvér, Ze finan¢ni instrumenty nabizené
v ramci EZFRV byly dosud prekapitalizované a netspésné.

Zaveéry

59. Vitdme ndvrh Komise fesit nevyvdzené vyuZivani prostfedkd. PH feSeni zemédélské a odvétvové nevyvdzenosti md
klicovou roli EIAH, av3ak na zdvéry obecné o acinnosti EIAH a konkrétné v tomto ohledu je jesté p#ili§ brzy.

60. S ohledem na pfedchozi zkusSenosti a existenci alternativnich zdrojti financovani vyslovujeme pochybnosti o tom,
jakou pfidanou hodnotu vytvaii financovani projekt z EFSI v zemédélstvi, rybolovu a akvakultufe.

Vyjasnit uplatiiovini pravidel stitni podpory na projekty spojujici financovani z EFSI a ze strukturalnich fondi

61. Zdroje, které EIB poskytuje pfimo pii provadéni nafizeni o EFSI, nepfedstavuji stitni podporu podle ¢l. 107 odst. 1
SFEU a Komise nemusi financovani z EFSI schvalovat podle pravidel EU pro stitni podporu (). Nicméné projekty
podporované z EFSI mohou byt také spolufinancovany ¢lenskymi stity EU, a to v¢etné financovani z fondd ESI (*).
Pokud takové spolufinancovani neni poskytnuto za trznich podminek, pfedstavuje statni podporu a Komise je musi na
zakladé svého ramce pro statni podporu (*') schvalit.

62. Navrhujeme, aby se vyjasnilo, jak se maji posuzovat operace EFSI, které jsou spolufinancoviny z prosttedkd ve
spravé ¢lenskych statd, véetné fondd ESL

Mo s xex s z

Je zjevné zapotiebi jasnéjsi a efektivnéjsi spra
Kritéria

63. Aby EFSI fungoval a¢inné, musi mit efektivni spravni strukturu, jeZ jasné vymezuje piislusné role a povinnosti
Komise a EIB a subjektd jimi jmenovanych v rozhodovacim procesu EFSI. Dostate¢né je také tieba upravit zajisténi
nezdvislosti a pfedchdzeni stfetim zdjma.

Mechanismy sprdvy EFSI

64. Spravni struktura EFSI (*3) je tvofena fidici radou, investinim vyborem, vykonnym feditelem a zistupcem
vykonného feditele (viz p#iloha I). Spravni struktura EFSI jen dopliuje organiza¢ni strukturu EIB a Fzeni jejiho
projektového cyklu a neméla by zasahovat do rozhodovéni skupiny EIB (*).

(") Hodnoceni EIB, oddil 2.2, s. 7.

(") Rubio, E., Investment in Europe: making the best of the Juncker plan (Investice v Evropé: jak nejlépe vyuzit Junckerv pldn), Delors Institute,
Paiiz, Berlin, 2016, s. 49-50.

(7) CL.1 odst. 9 névrhu, kterym se méni ¢ldnek 14 nafizeni o EFSI.

(%) Cl. 1 odst. 5 ndvrhu, kterym se méni ¢ldnek 9 nafizeni o EFSI.

(") Piehled udaju EK ,Investi¢ni plan pro Evropu — otdzky a odpovédi“ z 20. ¢ervence 2015.

(*) Zvlastni zprva ¢. 24/2016 (http://eca.curopa.eu).

(*') ABER, FIBER a GBER (viz glosdf — p¥iloha II).

(*) Clanek 7 nafizeni o EFSL.

*)

) 29.bod odtivodnéni nafizeni o EFSI.


http://eca.europa.eu
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Ridici rada

65. Ridici rada EFSI byla formalné ustavena v Cervenci 2015. EIB ve svém hodnoceni poukdzala na to, Ze tfi ze Ctyf
¢lend Fidici rady EFSI jsou také ¢leny spravni rady EIB nebo EIF a Ze se v této funkei podileji na schvalovani strategi
a projektd EIB nebo EIF, vCetné projektd EFSI (%4).

66. V hodnoceni EIB se konstatuje, Ze predkladani zprav, vyvozovani odpovédnosti a celkova interakce mezi vykonnym
feditelem (*) a fidici radou by se mohla zlepsit (*%).

Investicni vybor

67. Ridici rada dokonéila vybér clent investicntho vyboru v prosinci 2015 a vybor pracuje od ledna 2016.
V ptechodném obdobi od ¢ervence 2015 do ledna 2016 plnila povinnosti investiéniho vyboru Komise, kterd udélovala
svyj souhlas s tim, aby ndstroje EIF a projekty schvédlené spravni radou EIB byly zahrnuty do portfolia garantovaného
EFSI. Nezavislost a neexistence stfetu zdjmi jsou klicovymi pozadavky na ¢leny investi¢niho vyboru (¥).

68. Investi¢ni vybor vstupuje do projektového cyklu mezi tim, kdy operaci schvdli fidici vybor EIB a spravni rada EIB,
aby schvdlil ,podporu ze zdruky EU pro operace EIB“. Za timto tcelem pouzivd investi¢ni vybor srovndvaci piehled
ukazatelt (*) vypracovany pro kazdy projekt ttvary EIB (viz body 78 a 79).

69. EIB ptedkladd dvakrdt rocné Evropskému parlamentu, Radé a Komisi seznam vSech rozhodnuti investi¢ntho vyboru
o zamitnut{ vyuZit{ zdruky EU, pfic¢emZ musi byt dodrzeny pozadavky na pfisnou diivérnost (*%). Komise a skupina EIB
potvrdily, ze k 30. ¢ervnu 2016 nebylo vyuziti zdruky ani jednou zamitnuto. Nicméné v rdmci IIW byly zruseny tii
operace (véetné jedné po podpisu) a v rdmci SMEW bylo od jedné operace upusténo.

Zadveéry
70. Vitdme navrh Komise posilit ustanoveni (*°) o oznamovan{ stietu z4jma ¢lend investicniho vyboru.

71. Bereme rovnéZz na védomi, Ze v hodnoceni EIB se konstatuje, Ze role a povinnosti spravnich orgdnt EFSI by mély
byt dale vyjasnény a zefektivnény, nebot jsou slozité.

72. Za soucasného stavu maji Komise i EIB ve vztahu k EFSI nékolik riznych roli a obé plni jesté rtizné dalsi dlohy.
Komise fid{ zdru¢ni fond a je zastoupena v fidici radé EFSI, kterd odpovidd za stanoven strategické orientace EFSI a za
vybér a jmenovdni investi¢niho vyboru. Komise je také ¢lenem sprdvni rady EIB, a je tedy konzultovdna pred tim, nez
EIB schvéli kazdou operaci financovani a kazdou investi¢ni operaci (*!). Naopak EIB je zastoupena v fidici radé EFSI
a rovnéz odpovidé za Fizeni a provadéni operaci EFSI.

73. Tyto slozité vzdjemné vztahy mezi Komisi a EIB a jimi jmenovanymi osobami v rozhodovaci procesu EFSI
znesnadiiuji pro ucely vyvozovani odpovédnosti urcit, kdo vi&i rozpoctovym a legislativnim orgdnim EU nese
konecnou odpovédnost za vykonnost a Fzeni rizika EFSI, a také identifikovat mozné stfety zdjmt mezi tlohami
a povinnostmi souvisejicimi a nesouvisejicimi s EFSL.

(**) Hodnoceni EIB, s. 26-27.

(*) Ktery predsedd investi¢nimu vyboru.

(*) Hodnoceni EIB, 5. 26.

(*) Cl. 7 odst. 9 nafizeni o EFSIa ¢l. 5 odst. 12 revidované dohody o EFSI.

(*) Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/1558 ze dne 22. Cervence 2015, kterym se doplituje nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2015/1017 o srovnavaci piehled ukazatelti pro uplatiiovani zdruky EU (UF. vést. L 244, 19.9.2015, s. 20).

(*) Cl. 7 odst. 12 nafizeni o EFSI.

() CL 1 odst. 4 ndvrhu, kterym se méni ¢ldnek 7 naiizeni o EFSL.

(") Clanek 19 statutu EIB.
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Vybér operaci EFSI by mél byt transparentné&jsi
Kritéria

74. Je nezbytné, aby vybér operaci EFSI byl provddén nezdvisle, oteviené a transparentné a byl tak také vnimdn,
v neposledni fadé proto, aby byla ziejmd adicionalita provedené investice.

75. Evropsky parlament zdtraznil (*?), Ze je tfeba, aby EFSI fungoval G¢inné a plné transparentnim a spravedlivym
zpusobem v souladu s kritérii jeho manddtu a nafizeni, a doporucil, aby Parlament a Evropsky tcetni dvir tzce
spolupracovali a dohliZzeli nad operacemi EFSL Trval také na tom, Ze je tfeba dosdhnout nejvyssi miry transparentnosti
a instituciondlni odpovédnosti proaktivnim vefejnym zpfistupnénim podrobnych a fddnych rozpoctovych informact
a zpfistupnénim finanénich ddajii o projektech financovanych EIB.

Transparentnost fungovdni fidici rady a investicniho vyboru

76. Podle ¢lanku 7 naffzeni o EFSI je Fdici rada EFSI povinna zvefejiiovat zdpisy ze svych jedndni a investi¢ni vybor
zvefejiiovat a zpfistupriovat rozhodnuti o schvaleni vyuziti zdruky EU. Uvedené informace se zvefejiiuji ().

77. Zvefejiiovand rozhodnuti investi¢niho vyboru obsahuji pouze zdkladni popis schvalenych operaci EFSIL. Nevysvétluje
se v nich dtivod poskytnuti zaruky EU ani adicionalita nebo pfidand hodnota EU u pfislusné operace.

78. Nafizeni o EFSI stanovi, Ze ,investi¢ni vybor vyuzivd pro zajisténi nezdvislého a transparentniho posouzeni
mozného vyuziti zdruky EU srovndvaci piehled [...]* (™).

79. Srovndvaci prehledy schvdlenych operaci se nezvefejiuji a EIB zvefejnila o operacich EFSI pouze zdkladni (nékdy
neaktudlni) informace. To vytvaii problémy tykajici se jak vyvozovani odpovédnosti, tak transparentnosti.

Zdvery
80. Vitdme névrhy, aby:

— rozhodnuti investi¢niho vyboru EFSI obsahovala odivodnéni rozhodnuti poskytnout podporu ve formé zaruky EU,
se zvlastnim darazem na splnéni kritéria adicionality (%),

— se srovndvaci ptehledy operaci v rdmci zaruky EU (%) zvefejiovaly, jakmile jsou operace podepsény.

Toto stanovisko piijal Ucetni dvtir v Lucemburku na svém zasedani dne 11. listopadu 2016.

Za Utetni dviir
Klaus-Heiner LEHNE
piedseda

(*») Usneseni Evropského parlamentu ze dne 28. dubna 2016 o vyrocni zprdvé Evropské investicni banky (EIB) za rok 2014
(2015/2127(INT)).

(*®) http://www.eib.org/efsi/governance/efsi-steering-board /minutes.htm,
http:/[www.eib.org/efsi/governance/efsi-investment-committee/decisions.htm.

(**) Piiloha Il nafizeni o EFSI, oddil 5.

() CL 1 odst. 4 ndvrhu, kterym se méni ¢l. 7 odst. 12 naiizeni o EFSL

(*) Cl. 1 odst. 14 ndvrhu, kterym se méni pifloha Il nafizeni o EFSL


http://www.eib.org/efsi/governance/efsi-steering-board/minutes.htm
http://www.eib.org/efsi/governance/efsi-investment-committee/decisions.htm
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PRILOHA I

STRUKTURA SPRAVY EVROPSKEHO FONDU PRO STRATEGICKE INVESTICE
RIDICI RADA
Cl. 7 odst. 3 nafizeni o EFSI a &ldnek 4 revidované dohody o EFSI

— Ridici rada se sklddd ze ctyf cleni: tfi jmenuje Komise a jednoho EIB. Piedseda iidici rady je volen ze zdstupch
Komise.

— Ridici rada rozhoduje na zékladé konsenzu, piicemz nutné kvorum tvoif dva ¢lenové za Komisi a jeden za EIB.

— Ridici rada EFSI rozhoduje o strategickém smérovani vyuziti zdruky EU, véetné jeji alokace, provoznich opatfeni
a postupech a rizikovém profilu EFSIL.

— V souladu s ¢lankem 4 dohody o EFSI fidici rada rovnéz stanovuje odvétvové a zemépisné koncentraéni limity,
poskytuje pokyny k rozdéleni operaci, upravuje kombinaci projektd, pokud jde o odvétvi a zemé, pravidelné
provadi prezkum podpory provadéni EFSI a piedklddd ro¢ni opera¢ni a finanéni zprdvy a vykazy, o operacich EFS,
jmenuje Cleny investicniho vyboru, vybird kandidity na pozice vykonnych feditels a jejich zdstupci,
rozhoduje o velikosti trande portfolia, které nese prvni ztritu, specifikuje politiky a urcuje pravidla platnd pro
operace s investiénimi platformami, ndrodnimi podpirnymi bankami a fondy, rozhoduje o Gcasti tfetich stran
v EFSI, schvaluje spole¢né s vykonnym feditelem a po konzultaci s investiénim vyborem produkty SMEW a provadi
dalsi dkoly specifikované v dohodé o EFSL

INVESTICNI VYBOR
Cl. 7 odst. 7 a2 12 a . 9 odst. 5 naiizeni o EFSI a dnek 5 dohody o EFSI

— Investi¢n{ vybor je slozen z osmi nezavislych odbornikii a vykonného feditele. Nezdvisli odbornici musi mit
vysokou troven zkuSenosti se strukturovanim projekt a projektovym financovanim na relevantnich trzich, jakoz
i odborné znalosti v oblasti mikroekonomie i makroekonomie.

— Odbornici musi mit zkusenosti s investovinim v jedné nebo vice z ndsledujicich oblasti: vyzkum, vyvoj a inovace;
dopravni infrastruktura a inovativni dopravni technologie; energetickd infrastruktura, energetickd G¢innost a energie
z obnovitelnych zdroji; infrastruktura informacnich a komunika¢nich technologif; ochrana a sprava Zivotniho
prostiedi (do nového ndvrhu byla zahrnuta opatfeni v oblasti klimatu); vzdéldvani a odbornd piiprava; zdravi a lé¢ivé
piipravky; malé a stfedni podniky; kulturni a tvaréi odvétvi; méstskd mobilita; socidlni infrastruktura a socidlni
a soliddrni ekonomika; (do nového ndvrhu bylo zahrnuto zemédglstvi, rybolov a akvakultura).

— Slozeni investi¢niho vyboru musi byt kromé toho vyviZzené co do poétu Zen a muZis.

— Ridici rada jmenovala odborniky na obdobi jednoho roku. Toto obdobi Ize prodlouzit, ale celkové nesmi presdhnout
Sest let.

— Investi¢nimu vyboru pfedsedd vykonny feditel.

— Investi¢n{ vybor pfijimd rozhodnuti o vyuziti zdruky EU prostou vétsinou, kazdy z jeho ¢lent md jeden hlas,
véetné vykonného feditele.

— S investi¢nim vyborem se rovnéz kontroluji nové produkty pro SMEW.

— Aby EIB mohla pouzit ziruku EU na podporu investi¢nich platforem nebo fondt a ndrodnich podptrnych bank
¢i instituci, které investuji do operaci spliujicich pozadavky tohoto nafizeni (,zptsobilé jednotky), musi ji to
investi¢ni vybor schvilit. Investicni vybor vyhodnoti soulad téchto jednotek a jejich konkrétnich ndstroji
s politikami stanovenymi fidici radou a muiZe se rozhodnout ponechat si pravo schvalovat nové projekty
pfedklddané v ramci schvélenych zpisobilych jednotek.
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VYKONNY REDITEL
Cl. 7 odst. 5 natizeni o EFSI a &ldnek 6 dohody o EFSI

— Vykonny feditel, jemuz je ndpomocen zdstupce vykonného feditele a ktery odpovidd fidici radé EFSI, odpovidd za

kazdodenni Fizeni EFSI a piipravu zaseddn{ investi¢ntho vyboru, jimz také pfedseda.

— Vykonny feditel rovnéz spolu s Fdici radou EFSI a po poradé s investicnim vyborem odpovidd za schvalovani
novych produkti svéfenych EIF.

— Dile odpovid4 za vnéjsi komunikaci a je mluvéim EFSI ve vztahu k politickym orgdndm a vefejnosti.
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PRILOHA II
ZKRATKY A ODKAZY
Zkratka Plné textové znéni Referenéni dokument/internetova stranka

ABER Obecné nafizeni o blokovych vyjimkdch | Nafizeni Komise (EU) ¢. 702/2014
(Agricultural Block Exemption Regulation)

CEF Néstroj pro propojeni Evropy (Connecting | www.ec.europa.eufinea/en/connecting-europe-
Europe Facility) facility

cop Operacni plany (Corporate Operational Plans) | http://www.eib.org/infocentre/publications/all/
EIB operational-plan-2016-2018.htm

COSME LGF Néstroj pro uvérové zaruky v rdmci programu | http:/[www.eif.europa.eu/what_we_do/
pro konkurenceschopnost malych a stfednich | guarantees/single_eu_debt_instrument/cosme-
podnikil (Programme for the Competitiveness of | loan-facility-growth/index.htm
Small and Medium-Sized Enterprises Loan Gua-
rantee Facility)

NSU Nafizeni o spole¢nych ustanovenich Nafizeni (EU) ¢. 1303/2013

CRPG Pokyny (EIB) pro politiku tvérovych rizik | http://www.eib.org/about/governance-and-
((EIB) Credit Risk Policy Guidelines) structure/control_and_evaluation/control_

credit-risk.htm

EZFRV Evropsky zemédélsky fond pro rozvoj ve- | http:/[ec.curopa.eufagriculture/cap-funding/
nkova financial-reports/eafrd/index_en.htm

EFSI Evropsky fond pro strategické investice Nafizeni (EU) 2015/1017

Nafizeni o EFSI

Naifzen{ (EU) 2015/1017

EIB Evropska investi¢ni banka www.eib.org
EIF Evropsky investi¢ni{ fond www.eif.org
EIAH Evropské centrum pro investi¢ni poradenstvi | Clanek 14 nafizeni (EU) 2015/1017
(European Investment Advisory Hub)
EFRR Evropsky fond pro regiondlni rozvoj http://ec.europa.eufregional_policy/EN/funding/
erdf]
ESF Evropsky socidlni fond http:/[ec.europa.eu/esf/home.jsp
ESIF Evropské strukturdlni a investi¢ni fondy http://ec.europa.cu/contracts_grants/funds_en.
htm
EU Evropska unie
EU-13 Skupina EU-13 zahrnuje téchto 13 zemf: Bul-
harsko, Ceskd republika, Estonsko, Chorvat-
sko, Kypr, LotySsko, Litva, Madarsko, Malta,
Polsko, Rumunsko, Slovinsko a Slovensko.
EU-15 Skupina EU-15 zahrnuje téchto 15 zemi: Bel-

gie, Ddnsko, Némecko, Irsko, Recko, Spanél-
sko, Francie, Itdlie, Lucembursko, Nizozem-
sko, Rakousko, Portugalsko, Finsko, Svédsko,
Spojené kralovstvi.
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neral block exemption Regulation)
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Zkratka Plné textové znéni Referen¢ni dokument/internetova stranka
FIBER Nafizeni o blokovych vyjimkdch pro rybolov | Nafizeni Komise (EU) ¢. 1388/2014
a akvakulturu (Fishery and Aquaculture Block
Exemption Regulation)
GBER Obecné nafizeni o blokovych vyjimkdch (Ge- | Nafizeni Komise (EU) ¢. 651/2014

Zhodnoceni zaruky

Zhodnoceni vyuziti zdruky EU a fungovani
zdruéniho fondu Komisi

SWD(2016) 298 final ze dne 14. z4i{ 2016

H2020 Program Horizont 2020 www.ec.europa.eu/programmes/horizon2020/
en/what-horizon-2020
I\Y% Investi¢ni vybor (EIB)
W Okno (EFSI) pro infrastrukturu a inovace (In-
frastructure and Innovation Window)
ITER Mezindrodni termonukledrni experimentdlni | www.iter.org
reaktor (International Thermonuclear Experimen-
tal Reactor)
VER Vicelety finanéni rdmec Nafizeni Rady (EU, Euratom) ¢. 1311/2013
OECD Organizace pro hospodéiskou spoluprici | www.oecd.org
a rozvoj
PIC Projektové investi¢ni ndklady (EIB)
Névrh Névrh  nafizeni Evropského parlamentu | COM(2016) 597 final ze dne 14. zaf{ 2016
a Rady, kterym se méni nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1316/2013 a (EU)
2015/10172, pokud jde o prodlouzeni doby
trvani EFSI, jakoZz i zavedeni technickych zle-
pseni daného fondu a EIAH
RCR Zdroje rizikového kapitdlu EIB (Risk Capital | http://www.eif.org/what_we_do/resources/rcr/
Resources) index.htm
RSFF Finanéni ndstroj na sdileni rizik (Risk-Sharing
Finance Facility)
SME Malé a sttedni podniky
SMEG Zaruky EU pro malé a stfedni podniky (Small | http:/[www.eif.org/what_we_do/guarantees/cip_
and medium-sized enterprises EU Guarantees) portfolio_guarantees/
SMEW Zvlastni ndstroj pro malé a stfedni podniky

(Small and medium-sized enterprises Window)
(EES)

Smlouva o ESAE

Smlouva o zalozeni Evropského spolecenstvi
pro atomovou energii

Smlouva nebo SFEU

Smlouva o fungovani Evropské unie
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