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II

(Sdélent)

SDELEN] ORGANU A INSTITUCI EVROPSKE UNIE

KOMISE

Bez ndmitek k navrhovanému spojeni
(VE&c COMP/M.5533 - Bertelsmann/KKR/JV)
(Text s vyznamem pro EHP)

(2009/C 240/01)

Dne 8. zaf{ 2009 se Komise rozhodla nevzndset proti vySe uvedenému ozndmenému spojeni ndmitky
a prohlasit jej za slucitelné se spolecnym trhem. Zdkladem tohoto rozhodnuti je ustanoveni ¢l. 6 odst. 1
pism. b) naiizeni Rady (ES) ¢ 139/2004. Uplné znéni rozhodnuti je k dispozici pouze v anglictiné a bude
zvefejnéno poté, co z néj budou odstranény piipadné skutecnosti, jeZ maji povahu obchodniho tajemstvi.
Znéni tohoto rozhodnuti bude k dispozici:

— v oddilu tykajicim se spojeni podniki na internetovych strankich Komise vénovanych hospodarské
soutézi (http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/). Tato internetovd stranka umoznuje vyhleddvat
jednotlivd rozhodnuti o spojeni podnikd, a to podle spoletnosti, ¢isla piipadu, data a indexu
hospodéiského odvétvi,

— v elektronické podobé na internetovych strankdch EUR-Lex (http://eur-lex.europa.cuenfindex.htm) pod
islem 32009M5533. Stranky EUR-Lex umoziuji piistup k evropskému pravu po internetu.

Bez ndmitek k navrhovanému spojeni
(Vé&c COMP/M.5610 - Predica/SFL[Parholding)
(Text s vyznamem pro EHP)

(2009/C 240/02)

Dne 29. zaf{ 2009 se Komise rozhodla nevznaset namitky proti vySe uvedenému spojeni a prohldsit ho za
slucitelné se spoleénym trhem. Toto rozhodnuti, které méni a nahrazuje pfedchozi rozhodnuti ze dne
24. 74 2009 ¢ SG-Greffe (2009) D/5619 — K(2009) 7486, se zaklddd na ¢l. 6 odst. 1 pism. b) nafizeni
Rady (ES) €. 139/2004. Ozndmeni tykajici se pfedchoziho rozhodnuti ze dne 24. zdfi 2009 bylo zvefejnéno
v U vést. C 235 ze dne 30.9.2009.

Uplné znéni tohoto rozhodnuti je k dispozici pouze ve francouzském jazyce a bude uvefejnéno poté, co
z n¢&j budou vynata obchodni tajemstvi, kterd piipadné obsahuje. Znéni rozhodnuti bude k dispozici:

— v oddilu tykajicim se spojeni podnikd na internetovych strankich Komise vénovanych hospodarské
soutézi (http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases(). Tato internetova strinka umoziuje vyhleddvat
jednotlivd rozhodnuti o spojeni podnikd, a to podle spole¢nosti, ¢isla piipadu, data a indexu hospodat-
ského odvétvi,

— v elektronické podobé na internetovych strankdch EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu/en/index.htm) pod
¢islem 32009M5610. Stranky EUR-Lex umozZiuji piistup k evropskému pravu na internetu.



http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
http://eur-lex.europa.eu/en/index.htm
http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
http://eur-lex.europa.eu/en/index.htm
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IV

(Informace)

INFORMACE ORGANU A INSTITUCI EVROPSKE UNIE

KOMISE

Sménné kurzy vidi euru (1)
6. fijna 2009
(2009/C 240/03)

1 euro =

ména sménny kurz ména sménny kurz
UsD americky dolar 1,4722 AUD  australsky dolar 1,6574
JPY japonsky jen 131,21 CAD  kanadsky dolar 1,5648
DKK dénskd koruna 7,4443 HKD  hongkongsky dolar 11,4099
GBP britskd libra 0,92605 NZD novozélandsky dolar 2,0037
SEK §védskd koruna 10,2570 SGD singapursky dolar 2,0643
CHF $vycarsky frank 1,5118 KRW  jihokorejsky won 1722,76
ISK islandskd koruna ZAR  jihoafricky rand 10,9270
NOK norskd koruna 8,3850 CNY ¢insky juan 10,0497
BGN bulharsky lev 1,9558 HRK chorvatskd kuna 7,2555
CZK Ceskd koruna 25,539 IDR indonéskd rupie 13 861,21
EEK estonskd koruna 15,6466 MYR  malajsijsky ringgit 5,0570
HUF madarsky forint 267,03 PHP filipinské peso 68,592
LTL litevsky litas 3,4528 RUB rusky rubl 43,9000
LVL lotyssky latas 0,7091 THB thajsky baht 49,091
PLN polsky zloty 4,1763 BRL brazilsky real 2,5759
RON rumunsky lei 4,2624 MXN mexické peso 19,9380
TRY tureckd lira 2,1615 INR indickd rupie 69,0760

(") Zdroj: referencni sménné kurzy jsou publikovany ECB.
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UCETNI DVUR
Zv1astni zprava & 11/2009 ,UdrzZitelnost projektit LIFE-pfiroda a jejich fizeni provddéné Komisi“
(2009/C 240/04)

Evropsky téetni dviir Vés timto informuje o vyddni zvlastni zpravy ¢. 11/2009 ,Udrzitelnost projektt LIFE-
pfiroda a jejich fizeni provadéné Komisi“.

Zprdva je k dispozici k nahlédnuti ¢ stazeni na internetové strance Ucetntho dvora: http://www.eca.europa.

cu

Vytisténou kopii zpravy a jeji elektronickou verzi na nosi¢i CD-ROM lze ziskat zdarma na Zadost zaslanou
Ucetnimu dvoru na adresu:

Evropsky téetn{ dvir
Odbor komunikace a zprav
12, rue Alcide De Gasperi
1615 Luxembourg
LUXEMBOURG

Tel. +352 4398-1
e-mail: euraud@eca.curopa.cu

nebo vyplnénim elektronické objedndvky ptes EU-Bookshop.



http://www.eca.europa.eu
http://www.eca.europa.eu
mailto:euraud@eca.europa.eu
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(Ozndmeni)

SPRAVNI RIZENI

KOMISE

VYZVA K PREDKLADANI NAVRHU - EACEA/24/09
MEDIA - Propagace/Pfistup na trh
(2009/C 240/05)

1. Cile a popis

Toto ozndmeni o vyzvé k predkladani navrha je zaloZeno na rozhodnuti Evropského parlamentu a Rady
¢. 1718/2006/ES ze dne 15. listopadu 2006 o provaddéni programu podpory evropského audiovizudlniho
odvétvi (MEDIA 2007).

Cile vy$e zminéného rozhodnuti Rady zahrnuiji:

— podporu propagace a $ifeni evropskych audiovizudlnich a kinematografickych dél v rdmci obchodnich
akci, na profesiondlnich trzich a audiovizudlnich festivalech v Evropé i ve svété, pokud tyto akce mohou
sehrat dulezitou dlohu pii propagaci evropskych dél a vytvafeni siti mezi profesiondly v oboru,

— podporu spole¢nych akei organizovanych na evropském a mezindrodnim trhu ndrodnimi vefejnymi
nebo soukromymi subjekty, které se zabyvaji propagaci, s cilem pfispét k vytvafeni siti mezi evropskymi
provozovateli.

2. Zpisobili kandiditi

Tato vyzva je uréena evropskym spolecnostem, jejichz ¢innosti pfispivaji k realizaci cild programu MEDIA
popsanych v uvedeném rozhodnuti Rady.

Zadatelé musi mit sidlo v jedné z téchto zemt:

— v jednom z 27 ¢lenskych statt Evropské unie,

— v jednom ze ¢lenskych statd ESVO a EHP: Island, Lichtenstejnsko, Norsko,

— ve Svycarsku nebo v Chorvatsku.

3. Zptsobilé &innosti

Cilem této vyzvy k piedkldddni ndvrhii je podpofit akce a Cinnosti, které probihaji v ¢lenskych zemich
zapojenych do programu MEDIA.

Cilem je podpoiit akce, které si kladou za cil:

— zlepsit Sifeni evropskych audiovizudlnich dél zajisténim pfistupu evropského audiovizudlniho odvétvi na
evropské a mezindrodni profesiondlni trhy,

— podporovat spolecné akce jednotlivych vnitrostatnich organizaci pro propagaci filmti a audiovizudlnich
programdl.
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Maximdlni doba trvani projektd je 12 mésica.

Cinnosti mohou byt zahdjeny nejdfive dne 1. Cervna 2010 a musi byt ukonceny nejpozdéji dne
31. prosince 2011.

4. Kritéria pro pfidéleni grantu

Z4dosti resp. projekty budou hodnoceny z hlediska nize uvedenych kritérii, pficemz mohou ziskat maxi-
mdlni pocet 100 bodu:

Evropsky rozmér projektu 30 bodii
Dopad na propagaci a Sifeni evropskych audiovizudlnich dél 30 boda
Kvalita a ndkladova efektivita pfedlozeného akéntho planu 25 bodid
Inovativni povaha projektu 5 bodi
Propagace evropskych audiovizudlnich dél z evropskych zemi s nizkou kapacitou au- | 10 bodi
diovizudlni produkce

5. Rozpocet
Predbézny celkovy rozpocet vyclenény na spolufinancovéni projekt ¢ini 1 700 000 EUR.
Finanéni podpora Komise nesmi prekrocit 50 % celkovych zpisobilych ndklada.

Agentura si vyhrazuje pravo nepfidélit viechny finan¢ni prostredky, jez jsou k dispozici.

6. Uzdvérka pro podini zidosti
Zadosti v rdmci této vyzvy je tieba odeslat nejpozdéji do:

— 7. prosince 2009 pro dinnosti, které zacnou nejdfive 1. Cervna 2010 a skonci nejpozdéji
31. prosince 2010,

— 30. cervna 2010 pro Cinnosti plinované na rok 2011 a C&innosti, které zanou mezi
1. lednem 2011 a 31. kvétnem 2011.

Na adresu:

Agence Exécutive «Education, Audiovisuel et Culture»
Appel a propositions EACEA[24/09

Att. M. Costas DASKALAKIS

BOUR 03/30

Avenue du Bourget 1

1040 Bruxelles/Brussel

BELGIQUE/BELGIE

Budou pfijaty pouze Zzddosti piedlozené na ptedepsaném formuldfi, fddné vyplnéné, datované a podepsané
osobou opravnénou pravné zavazovat zadajici subjekt.

Zadosti dorucené faxem nebo elektronickou postou nebudou pfijaty.

7. Dopliujici informace
Podrobné pokyny a formuldfe zddosti Ize nalézt na internetové strance http://eacea.cc.europa.eu

Zadosti musi byt pfedlozeny na stanoveném formuldfi a musi obsahovat veskeré pozadované piflohy
a informace.
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C 240[6

Utedni véstnik Evropské unie

7.10.2009

RIZENI TYKAJICI SE PROVADENI SPOLECNE OBCHODNI POLITIKY

KOMISE

Ozndémeni o zahdjeni pfezkumu antidumpingovych opatfeni pouzitelnych na dovoz lan ze
syntetickych vliken pochizejicich z Indie pfed pozbytim platnosti

(2009/C 240/06)

Komise obdrzela zddost o prezkum platnych antidumpingovych
opatfeni na dovoz lan ze syntetickych vldken pochdzejicich
z Indie (ddle jen ,dotlend zemé®), podanou podle ¢l. 11 odst.
2 nafizen{ Rady (ES) ¢. 384/96 o ochrané pred dumpingovymi
dovozy ze zemi, které nejsou ¢leny Evropského spolecenstvi (1)
(déle jen ,zdkladni nafizeni).

1. Zidost o piezkum

Zadost podala dne 4. kvétna 2009 organizace Eurocord (ddle
jen ,zadatel”) jménem vyrobct predstavujicich vyznamny podil
celkové vyroby lan ze syntetickych vldken ve Spoledenstvi,
v tomto piipadé vice nez 50 %.

2. Vyrobek

Pfezkoumdvanym vyrobkem jsou motouzy, $ndry, provazy
a lana, té7z splétané nebo oplétané, té7z impregnované, po-
vrstvené, potazené nebo opldsténé pryzi nebo plasty,
z polyethylenu nebo polypropylenu, jiné nez vézaci nebo balici
motouzy, o délkové hmotnosti vy$si nez 50 000 decitex
(5 g/m), jakoz i z jinych syntetickych vldken z nylonu nebo
jinych polyamidii nebo z polyesterti, o délkové hmotnosti
vy$$i nez 50 000 decitex (5 g/m), pochazejici z Indie (,déle
jen dotéeny vyrobek®), které v soucasnosti spadaji pod kody
KN 5607 49 11, 5607 49 19, 5607 50 11 a 5607 50 19.

3. Stavajici opatfeni

V soucasné dobé je platnym opatienim koneéné antidumpin-
gové clo uloZené na dovoz lan ze syntetickych vldken pocha-
zejicich z Indie nafizenim Rady (ES) ¢ 1736/2004 (2).

(') Ut vést. L 56, 6.3.1996, s. 1.
() U veést. L 311, 8.10.2004, s. 1.

4. Odivodnéni pfezkumu

Zadost je odfivodnéna tim, Ze pozbyti platnosti opatfeni by
mélo pravdépodobné za nésledek opakovany vyskyt dumpingu
a 4jmy pro vyrobni odvétvi Spolecenstvi.

Tvrzeni o opakovaném vyskytu dumpingu v piipadé Indie
vychdzi z porovndni bézné hodnoty, stanovené na zdkladé
cen na domdcim trhu v Indii, a vypoctené bézné hodnoty
s vyvoznimi cenami dotéeného vyrobku. Vzhledem k tomu,
7ze v souasné dobé objem dovozu z Indie do ES neni
vyznamny, pouzil zadatel ceny pfi vyvozu z Indie do Spojenych
statt americkych.

Na zdkladé vyse uvedeného srovndni, které svédéi o tom, Ze
dochdzi k dumpingu, Zzadatel tvrdi, Ze je pravdépodobny
opétovny dumping dovozu z Indie.

Zadatel déle tvrdi, Ze je pravdépodobné, Ze bude opét dochdzet
k dumpingu, ktery pasobi Gjmu. V této souvislosti zadatel pied-
klada diokaz o tom, Ze pokud by se pfipustilo, aby platnost
opatien{ vypriela, pravdépodobné by vyrazné vzrostla soucasnd
troveni dovozu dot¢eného vyrobku, vzhledem k rozsahlé nevy-
uzité kapacité a neddvnym investicim vyvdZzejicich vyrobcti do

vyrobnich kapacit.

Zadatel déle tvrdi, Ze soucasnd situace, co se tyce Gjmy, nastala
hlavné diky opatfenim, a Zze pokud by se pfipustilo, aby plat-
nost téchto opatteni vypriela, vedl by opakovany vyskyt znac-
ného objemu dovozu za dumpingové ceny z dotéené zemé
pravdépodobné k opakovanému vyskytu Gjmy pisobené vyrob-
nimu odvétvi Spolecenstvi.
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5. Postup

Poté, co Komise po konzultaci s poradnim vyborem rozhodla,
ze existuji dostate¢né dikazy, které ospravedliiuji zahdjeni
piezkumu pred pozbytim platnosti, zahajuje pfezkum podle
¢l. 11 odst. 2 zdkladniho nafizeni.

5.1 Postup pro stanoveni pravdépodobnosti dumpingu a iijmy

Setfenim se stanovi, zda je ¢i neni pravdépodobné, Ze pozbyti
platnosti opatfeni povede k pokracovini nebo opakovanému
vyskytu dumpingu a Gjmy.

a) Vybér vzorku

S ohledem na zjevné velky pocet stran Gcastnicich se tohoto
Hzeni mize Komise rozhodnout, Ze v souladu s ¢ldnkem 17
zdkladniho nafizeni pouzije vybér vzorku.

i) Vybér vzorku vyvozci/vyrobca v Indii

Aby mohla Komise rozhodnout, zda je vybér vzorku
nutny, a pokud ano, vzorek vybrat, 7ddaji se vSichni
vyvozcifvyrobci nebo zdstupci jednajici jejich jménem,
aby se Komisi piihlésili a ve lhiité stanovené v odst. 6
pism. b) bodé i) a ve formdtu uvedeném v odstavci 7 ji
poskytnou o své spolecnosti nebo spolecnostech tyto
udaje:

— ndzev, postovni a e-mailovou adresu, telefonni
a faxova ¢isla a jméno kontaktni osoby,

— obrat, vyjadfeny v mistni méné, a objem, vyjadfeny
v tundch, dotéeného vyrobku prodaného na vyvoz
do Spolecenstvi za obdobi od 1. fijna 2008 do
30. zat{ 2009 pro kazdy z 27 ¢lenskych stdtd samo-
statné a celkem,

— obrat, vyjadfeny v mistni méné, a objem, vyjadfeny
v tundch, dotéeného vyrobku prodaného na
domédcim trhu za obdobi od 1. fijna 2008 do
30. zafi 2009,

— podrobnosti o ¢innostech spolecnosti v celém svéte,
co se tyce dotfeného vyrobku,

ii)

— ndzvy a podrobnosti o ¢innostech veskerych spolec-
nosti ve spojenti (%), jez se podileji na vyrobé ajnebo
prodeji (na vyvoz a/nebo v rdmci domdciho trhu)
dot¢eného vyrobku,

— jakékoli dalsi podstatné informace, jez by Komisi
napomohly ve vybéru vzorku.

Poskytnutim vy3e uvedenych informaci spole¢nost vyja-
dfuje souhlas se svym ptipadnym zafazenim do vzorku.
Je-li spole¢nost vybrdna jako soucdst vzorku, znamend
to, Ze vyplni dotaznik a Ze souhlasi s piesetfenim svych
odpovédi piimo na misté. Pokud spole¢nost uvede, zZe
se svym pifpadnym zafazenim do vzorku nesouhlasi,
bude jeji nesouhlas povazovin za nespoluprici pii
Setfeni. Duisledky nedostatecné spolupréce jsou uvedeny
v odstavci 8 nize.

Komise se kromé toho obriti na orgdny v zemi vyvozu
a jakdkoli zndmd sdruzeni vyvozcifvyrobcl s cilem
ziskat informace, které povazuje pro vybér vzorku
vyvozcfvyrobcl za nezbytné.

Vybér vzorku dovozca

Aby mohla Komise rozhodnout, zda je vybér vzorku
nutny, a pokud ano, vzorek vybrat, zddaji se vSichni
dovozci nebo zdstupci jednajici jejich jménem, aby se
Komisi pfihlésili a poskytli o své spolecnosti nebo
spolecnostech ve lhaté stanovené v odst. 6 pism. b)
bod¢ i) a ve formdtu uvedeném v odstavci 7 tyto tdaje:

— ndzev, adresu, e-mailovou adresu, telefonni a faxova
¢isla a jméno kontaktni osoby,

— podrobnosti o ¢innostech spolecnosti, co se tyce
dot¢eného vyrobku,

— objem, vyjddfeny v tundch, a hodnotu, vyjidienou
v eurech, dovozu dotéeného vyrobku pochizejiciho
z Indie na trh Spolecenstvi a jeho dalsiho prodeje na
trhu Spolecenstvi za obdobi od 1. fijna 2008 do
30. zai{ 2009,

(%) Pro informace o vyznamu terminu spolecnosti ve spojeni viz ¢l. 143
nafizeni Komise (EHS) ¢. 2454/93, kterym se provadi naifizeni Rady
(EHS) ¢. 2913/92, kterym se vydavéd celni kodex Spolecenstvi (UF.
vést. L 253, 11.10.1993, s. 1).
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iii)

— ndzvy a podrobnosti o ¢innostech veskerych spolec-
nosti ve spojenti (*), jez se podileji na vyrobé ajnebo
prodeji dotéeného vyrobku,

— jakékoli dalsi podstatné informace, jez by Komisi
napomohly ve vybéru vzorku.

Poskytnutim vyse uvedenych informaci spole¢nost vyja-
dfuje souhlas se svym pfipadnym zafazenim do vzorku.
Je-li spole¢nost vybrdna jako soucdst vzorku, znamend
to, Ze vyplni dotaznik a Ze souhlasi s pfesetfenim svych
odpovédi ptimo na misté. Pokud spole¢nost uvede, zZe
se svym pifpadnym zafazenim do vzorku nesouhlasi,
bude jeji nesouhlas povazovin za nespoluprdci pii
Setfeni. Dusledky nedostate¢né spolupréace jsou uvedeny
v odstavci 8 nize.

Komise se kromé toho obriti na vSechna zndmd sdru-
zeni dovozct s cilem ziskat informace, které povazuje
pro vybér vzorku dovozcti za nezbytné.

Vybér vzorku vyrobct ve Spolecenstvi

Aby mohla Komise rozhodnout, zda je vybér vzorku
nutny, a pokud ano, vzorek vybrat, Zddaji se vSichni
vyrobci ve Spolecenstvi nebo zdstupci jednajici jejich
jménem, aby se Komisi pfihlasili a poskytli o své spole¢-
nosti nebo spole¢nostech ve lhité stanovené v odst. 6
pism. b) bodé i) a ve formdtu uvedeném v odstavci 7
tyto tdaje:

— nazev, adresu, e-mailovou adresu, telefonni a faxova
¢isla a jméno kontaktni osoby,

— podrobnosti o ¢innostech spolecnosti po celém
svété, co se tyce dotceného vyrobku, v dobé od
1. fijna 2008 do 30. zdfi 2009,

— hodnotu prodeje dotéeného vyrobku na trhu Spole-
enstvi vyjadfenou v eurech za obdobi od 1. fijna
2008 do 30. zaif 2009,

— objem prodeje dotéeného vyrobku na trhu Spole-
Censtvi vyjadfeny v tundch za obdobi od 1. fijna
2008 do 30. zati 2009,

— objem vyroby dotéeného vyrobku vyjadieny
v tundch za obdobi od 1. fjna 2008 do 30. zdfi
2009,

(*) Viz pozndmka pod carou 3.

iv)

— v piipadé potieby objem dovozu dotéeného
vyrobku pochazejictho z Indie do Spolecenstvi, vyja-
dieny v tundch, za obdobi od 1. fijna 2008 do
30. zafi 2009,

— ndzvy a podrobnosti o ¢innostech veskerych spole¢-
nosti ve spojeni (°), jez se podileji na vyrobé a/nebo
prodeji obdobného vyrobku (vyrdbéného ve Spole-
Censtvi) a dotéeného vyrobku (vyrdbéného v dotéené
zemi),

— jakékoli dalsi podstatné informace, jez by Komisi
napomohly ve vybéru vzorku.

Poskytnutim vy$e uvedenych informaci spolecnost vyja-
diuje souhlas se svym pfipadnym zafazenim do vzorku.
Je-li spole¢nost vybrdna jako soucdst vzorku, znamend
to, Ze vyplni dotaznik a Ze souhlasi s pfesetfenim svych
odpovédi pfimo na misté. Pokud spolecnost uvede, Ze
se svym piipadnym zafazenim do vzorku nesouhlasi,
bude jeji nesouhlas povazovan za nespoluprici pfi
Setfeni. Dusledky nedostatecné spolupréce jsou uvedeny
v odstavci 8 nize.

Zivéreiny vybér vzorkd

Viechny zicastnéné strany, jez chtéji predlozit jakékoli
podstatné informace tykajici se vybéru vzorkd, tak musi
u¢init ve lhaté stanovené v odst. 6 pism. b) bodé ii).

Komise hodld provést zdvérecny vybér vzorkd po
konzultaci s dotCenymi stranami, jez vyjadiily souhlas
se zafazenim do vzorku.

Spole¢nosti zafazené do vzorkd musi ve lhité stano-
vené v odst. 6 pism. b) bodé iii) vyplnit dotaznik
a mus{ spolupracovat v rdmci Setfeni.

Nedojde-li k dostate¢né spolupraci, mize Komise podle
¢l. 17 odst. 4 a ¢lanku 18 zdkladniho nafizeni pii svych
zjisténich vychdzet z dostupnych tdaja. Zjisténi vyché-
zejici z dostupnych ddaji maze byt pro dotcéenou
stranu méné piiznivé, jak je vysvétleno v odstavci 8.

(°) Viz pozndmka pod carou 3.
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b) Dotazniky

S cilem ziskat informace, které pro své Setfeni povazuje za
nezbytné, zasle Komise dotazniky vyrobnimu odvétvi Spole-
enstvi zafazenému do vzorku, viem zndmym sdruZenim
vyrobct ve Spolecenstvi, vyvozctim/vyrobcim v Indii zafa-
zenym do vzorku, vSem zndmym sdruzenim vyvozct/
vyrobct, dovozcim zafazenym do vzorku, viem zndmym
sdruzenim dovozct a orgdnim dotéené zemé vyvozu.

¢) Shromazdovdni informaci a potdddni slyseni

Viechny ziacastnéné strany se vyzyvaji, aby ozndmily svd
stanoviska, pfedlozily kromé odpovédi na dotaznik dalsi
informace a poskytly piislusné diikazy. Tyto informace
a dikazy musi Komise obdrzet ve lhité stanovené v odst.
6 pism. a) bod¢ ii).

Komise muize kromé toho zicastnéné strany vyslechnout,
pokud o to pozidaji a dolozi zvldstni duvody pro takové
slySeni. Tato zddost musi byt podédna ve lhaté stanovené
v odst. 6 pism. a) bodé iii).

5.2 Postup pro posouzeni zdjmu SpoleCenstvi

V souladu s ¢ldnkem 21 zdkladniho nafizeni a v pripadé, ze se
potvrdi pravdépodobnost pokracovani ¢ opakovaného vyskytu
dumpingu a Gjmy, bude rozhodnuto, zda by zachovéni platnosti
antidumpingovych opatfeni nebylo v rozporu se zajmem Spole-
Censtvi. Z tohoto divodu mtize Komise zaslat dotazniky
zndmym podnikdm vyrobniho odvétvi Spoleenstvi, dovozctim,
jejich zdjmovym svaziim, zdstupcim uZivatell a zdjmovym
organizacim spotfebitelt. Pokud tyto strany, vcetné téch, které
Komisi nejsou zndmy, prokdZou, Ze mezi jejich cinnosti
a dotlenym vyrobkem existuje objektivni souvislost, mohou
se v obecnych lhiitdch stanovenych v odst. 6 pism. a) bodé ii)
piihlasit a sdélit Komisi piislusné informace. Strany, které jiz
jednaly v souladu s pfedchozi vétou, mohou ve lhité stanovené
v odst. 6 pism. a) bod¢ iii) pozddat o slySeni, pficemz musi
uvést zvlastni diivody pro takové slySeni. Je tfeba zdiraznit, Ze
veskeré informace ptedlozené podle ¢lanku 21 zdkladntho nafi-
zeni budou zohlednény pouze tehdy, budou-li v dobé ptedlo-
zeni doloZeny vécnymi diikazy.

6. Lhaty
a) Obecné lhiity

i) pro strany za Gcéelem vyzdddnf

dotazniku

Vsechny zdcastnéné strany, které nespolupracovaly pii
Setfeni, jehoz dusledkem byla opatfeni, kterd jsou

pfedmétem tohoto prezkumu, by si mély vyzadat dota-
znik nebo jiné formuldfe Zddosti co nejdiive, avsak
nejpozdéji do 15 dnti ode dne zvefejnéni tohoto ozné-
meni v Ufednim véstniku Evropské unie.

ii) pro strany za ucelem pfihldsSeni se
a ptredlozeni odpovédi na dotaznik
a jinych informaci

Vsechny zticastnéné strany, maji-li byt jejich stanoviska
pii Setfeni zohlednéna, se musi piihldsit, a to tak, Ze se
obrdti na Komisi, a musi pfedlozit svd stanoviska
a odpovédi na dotaznik nebo jakékoli jiné informace
do 40 dnlG ode dne zvefejnéni tohoto ozndmeni
v Ufednim véstniku Evropské unie, neni-li stanoveno jinak.
Je tieba vénovat pozornost skutecnosti, Ze vykon
vésiny procesnich prdv uvedenych v zdkladnim nafi-
zeni zdvisi na tom, zda se zGcastnénd strana ptihldsi
ve vySe uvedené lhaté.

Spole¢nosti vybrané do vzorku musi své odpovédi na
dotaznik pfedlozit ve lhité stanovené v odst. 6 pism. b)
bodé iii).

iii) slySeni

Vsechny zicastnéné strany mohou Komisi v téze lhaté
40 dnd rovnéz pozidat o slySeni.

b) Zvldstni lhiita v souvislosti s vybérem vzorku

i) Informace uvedené v odst. 5.1 pism. a) bodech i), ii)
a iif) by Komise méla obdrzet do 15 dnt ode dne
zvefejnéni tohoto ozndmeni v Ufednim véstniku Evropské
unie s ohledem na jeji tmysl konzultovat dotéené
strany, jez vyjadiily souhlas se zafazenim do vzorku,
pii jeho zdvére¢ném vybéru ve lhité 21 dnd ode dne
zvefejnéni tohoto ozndmeni v Ufednim véstniku Evropské
unie.

ii) Veskeré dalsi informace vyznamné pro vybér vzorku
uvedené v odst. 5.1 pism. a) bodé iv) musi Komise
obdrzet do 21 dnti ode dne zvefejnéni tohoto oznd-
meni v Ufednim véstniku Evropské unie.

iiiy Odpovédi na dotaznik od stran, jez byly vybrany do
vzorku, musi Komise obdrzet do 37 dnéi ode dne,
kdy jim bylo ozndmeno, Ze byly zatfazeny do vzorku,
neni-li stanoveno jinak.
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7. Pisemnd poddni, odpovédi na dotaznik a korespondence

Veskerd poddn{ a zadosti zucastnénych stran musi byt pfedlo-
zeny pisemné (nikoli v elektronické podobé, neni-li stanoveno
jinak) a musi v nich byt uveden ndzev, postovni a e-mailovd
adresa a telefonni a faxovd ¢isla zalastnéné strany. Veskerd
pisemnd poddni, véetné informaci vyZadovanych timto ozné-
menim, odpovédi na dotaznik a korespondence, jez ztcastnéné
strany poskytuji jako dvérné, se oznali pozndmkou
,Limited“ (°) a v souladu s ¢l. 19 odst. 2 zdkladniho nafizeni
se k nim pfiloZi verze, kterd neni divérnd a je oznacena
pozndmkou ,For inspection by interested parties.

Koresponden¢ni adresa Evropské komise, generdlniho feditelstvi
pro obchod, feditelstvi H:

European Commission
Directorate-General for Trade
Directorate H

Office: N105 04/92

1049 Brussels

BELGIUM

Fax +32 22956505

8. Nedostatecnd spoluprice

Pokud ucastnik fizeni odmitne umoznit piistup k nezbytnym
informacim nebo je neposkytne v piisluiné lhaté nebo pokud
klade zdvaznym zptsobem piekdzky Setfeni, mohou podle
¢lanku 18 zdkladniho nafizeni vychdzet pozitivni nebo nega-
tivni zjisténi z dostupnych ddajt.

Pokud se zjisti, Ze Gcastnik fizeni pfedlozil nepravdivé nebo
zavadgjici informace, nepfihlédne se k nim a podle ¢lanku 18
zakladniho nafizeni se mutze vychdzet z dostupnych ddaji.
Pokud tcastnik Fizeni nespolupracuje nebo spolupracuje pouze
Castené, a zjisténi se proto zakladaji na dostupnych tdajich,
muize pro n& byt vysledek méné pfiznivy, nez kdyby
spolupracoval.

9. Casovy rozvrh Setfeni

Podle ¢l. 11 odst. 5 zdkladniho nafizeni bude Setfeni ukonceno
do 15 mésict ode dne zvefejnéni tohoto ozndmeni v Ufednim
veéstniku Evropské unie.

10. Moznost pozddat o piezkum podle ¢l. 11 odst. 3
zdkladniho nafizeni

Vzhledem k tomu, Ze je tento pfezkum pfed pozbytim platnosti
zahdjen v souladu s ustanovenimi ¢l. 11 odst. 2 zdkladntho
naffzeni, nepovedou tato zjisténi ke zméné drovné stdvajicich
opatieni, ale povedou ke zruseni ¢i zachovani platnosti téchto
opatfeni v souladu s ¢l. 11 odst. 6 zdkladniho nafizeni.

Pokud se jakdkoli ze zicastnénych stran domnivd, Ze je
piezkum drovné opatfeni opravnény, aby bylo tdroveil opatieni
mozné zménit (tj. zvySit ¢i sniZit), miZe tato strana pozadat
o piezkum v souladu s ¢l. 11 odst. 3 zdkladntho nafizeni.

Strany, které chtji zddat o prezkum, jenz by byl proveden
nezdvisle na prezkumu pted pozbytim platnosti uvedeném
v tomto ozndmeni, se mohou obritit na Komisi na vyse
uvedené adrese.

11. Zpracovani osobnich ddaji

S veskerymi osobnimi tdaji shromdzdénymi v rdmci tohoto
Setfeni bude nakldddno v souladu s nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 ze dne 18. prosince 2000
o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovinim osob-
nich 4daji orgdny a institucemi SpoleCenstvi a o volném

pohybu téchto tdaja (7).

12. Utednik pro slyseni

Domnivaji-li se zticastnéné strany, Ze se pii uplatiovani svych
prdv na obhajobu setkdvaji s obtizemi, mohou poZzidat
o intervenci Gfednika pro slyseni z GR pro obchod. Tento
tfednik slouzi jako prostfednik mezi zdCastnénymi stranami
a utvary Komise a v piipadé nutnosti nabizi zprostiedkovani
pfi procesnich zélezitostech ovliviiujicich ochranu jejich zdjmi
v tomto fizeni, zejména co se tyce otdzek piistupu ke spisu,
davérnosti, prodlouzeni lhit a naklddani se stanovisky poda-
nymi pisemné a/nebo ustné. Dalsi informace a kontaktni
tdaje naleznou zicastnéné strany na internetovych strankach
Gifednika pro slySeni na internetové strince GR pro obchod
(http:/[ec.europa.eu/trade).

(°) Rozumi se tim, Ze dokument je urCen pouze pro interni pouZiti. Je

chranén podle ¢lanku 4 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)
¢. 1049/2001 o piistupu vefejnosti k dokumentim Evropského
parlamentu, Rady a Komise (Uf. vést. L 145, 31.5.2001, s. 43).
Jde o davérny dokument podle ¢linku 19 zdkladntho nafizeni
a ¢lanku 6 Dohody WTO o providéni ¢linku VI GATT 1994 (anti-

dumpingovd dohoda).

() Ui vést. L 8, 12.1.2001, s. 1.
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RIZENI TYKAJICI SE PROVADENI POLITIKY HOSPODARSKE SOUTEZE

KOMISE

STATNI PODPORA - NEMECKO
Statni podpora C 15/09 (ex N 196/09) Hypo Real Estate — Némecko
Vyzva k podini pfipominek podle ¢l. 88 odst. 2 Smlouvy o ES
(Text s vyznamem pro EHP)
(2009/C 240/07)

Dopisem ze dne 24. ¢ervence 2009, ktery je v zavazném znéni uveden na strankdch ndsledujicich po tomto
shrnuti, Komise ozndmila Némecku své rozhodnuti zahdjit fizeni podle ¢l. 88 odst. 2 Smlouvy o ES ve véci
vyse uvedeného opatieni.

Zicastnéné strany mohou zaslat své piipominky k opatfeni, kvili némuz Komise fizeni zahajuje, do
jednoho mésice ode dne zvefejnéni tohoto shrnuti a pfipojeného dopisu na adresu Generdlniho feditelstvi

pro hospodatskou soutéz Evropské komise:

European Commission
Directorate-General for Competition
State aid Greffe

Kancelaf: SPA3, 6/5

1049 Brussels

BELGIUM

Fax +32 22961242

Tyto pfipominky budou sdéleny Némecku. O divérné zpracovani totoZnosti zicastnéné strany, kterd
podavd piipominky, lze pozddat pisemné s uvedenim divodi této Zadosti.

RIZEN{

Dne 2. fijna 2008 povolila Evropskd komise statni podporu ve
prospéch Hypo Real Estate (,HRE®) ve formé stitni zdruky ve
vy$i 35 miliard EUR. Komise prohldsila opatfeni za slucitelné se
spoleénym trhem jakoZto podporu na zidchranu v souladu
s Pokyny spoleCenstvi pro stitni podporu na zichranu
a restrukturalizaci podnikti v obtizich (ddle jen ,pokyny
k podpofe na zdchranu a restrukturalizaci podnikid“) na zdkladé
¢l. 87 odst. 3 pism. ¢) Smlouvy o ES na dobu Sesti mésict nebo
do piedlozeni vérohodného a opodstatnéného planu restruktu-
ralizace banky.

Némecko ozndmilo dne 1. dubna 2009 plin restrukturalizace
HRE. Dne 17. dubna 2009 ozndmilo Némecko dal$i opatieni
statni podpory ve prospéch HRE souvisejici s restrukturalizaci.

POPIS

HRE je banka se sidlem v Mnichové v Némecku. Je ¢innd
v téchto oborech: ,Commercial Real Estate Finance* (komerc¢ni
financovdni nemovitosti), ,Public Sector & Infrastructure

Finance* (financovani vefejného sektoru a infrastruktury)
a ,Capital Markets & Asset Management* (kapitdlové trhy
a sprava majetku).

HRE se dostala do obtizi na konci zaif 2008, kdy celila nedo-
statku likvidity, v jejimz dasledku by musela ohldsit insolvenci.
Kdyz v disledku finanéni krize (a zejména po zhrouceni inves-
ticni banky Lehman Brothers) zamrzl mezibankovni trh, jehoz
banka vyuzivala pro kritkodobé financovani, nemohla jiz HRE
ziskat kratkodobé refinancovéni.

Za téchto okolnosti poskytlo Némecko stétni zdruku o hodnoté
35 miliard EUR k pfeklenuti kratkodobych potieb refinancovani
HRE. V souvislosti s restrukturalizaci prodlouzilo Némecko
dobu trvani statni zdruky, jez pivodné ¢inila Sest mésicd, do
konce roku 2009.

Predlozené ozndmeni zahrnuje dals{ opatieni stitni podpory ve
prospéch HRE sestdvajici z prodlouzeni zdruk o hodnoté 52
miliard EUR poskytnutych Fondem pro stabilizaci finanéniho
trthu (ddle jen ,fond SoFFin“) a ndkupem 20 miliond nové
emitovanych akcii fondem SoFFin za cenu 60 miliond EUR
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splatnych ve prospéch HRE. Zdruky fondu SoFFin byly poskyt-
nuty na zdkladé némeckého bankovniho zdchranného balicku,
schvéleného rezimu podpory.

Hlavnim cilem ozndmeného planu restrukturalizace je sniZit
zdvislost HRE na krdtkodobém financovani. Za timto déelem
se HRE zamysli soustfedit zejména na obchod, pfi némz bude
moci vyuzivat zdstavnich listd a jenz bude refinancovin po
jednotlivych obdobich, pficemz hlavni &ist refinancovéni bude
spocivat ve vyuziti némeckych hypote¢nich zistavnich listi.
HRE omezi svoji obchodni ¢innost a v budoucnu se sousttedi
na dv¢ oblasti podnikdni, tj. ,Commercial Real Estate Finance
(komer¢ni financovdni nemovitosti) a ,Public Sector Finance*
(financovani vefejného sektoru). Ukon¢i cinnost v oborech
JInfrastructure Finance® (financovani infrastruktury) a ,Capital
Markets & Asset Management” (kapitdlové trhy a sprava
majetku). Koncentrace na dvé klicové oblasti podnikdni bude
doprovdzena riznymi opatfenimi, jez zvysi efektivnost
a ziskovost téchto klicovych oblasti.

HODNOCEN(

Komise je v soucasnosti toho ndzoru, Ze oznamend opatieni
piedstavuji statni podporu.

Komise zastdvd ptredbézné ndzor, Ze tato opatfeni stdtni
podpory by méla byt posouzena na zdkladé ¢l. 87 odst. 3
pism. b) Smlouvy o ES.

Jak Komise stanovila ve tiech sdélenich pfijatych v souvislosti se
soucasnou finanéni krizi, méla by byt opateni podpory poskyt-
nutd bankdm v souvislosti s aktudlni finan¢ni krizi posuzovédna
v souladu se zdsadami pokynd k podpofe na zdchranu
a restrukturalizaci podnik a zdroven vzit v tvahu specifické
rysy systémové krize na finan¢nich trzich. To znamend, Ze je
mozné, ze zadsady pokyni k podpofe na zichranu
a restrukturalizaci podniki budou muset byt pii jejich aplikaci
v ramci restrukturalizace HRE béhem soucasné krize pfizptso-
beny, pfiemz tato krize je hodnocena podle ¢l. 87 odst. 3
pism. b) Smlouvy o ES. V této souvislosti jsou relevantni
zejména pravidla stanovujici v pokynech k podpofe na
zdchranu a restrukturalizaci podnikt  vlastni piispévek.
S ohledem na skute¢nost, Ze vngjsi financovani HRE zamrzlo
a ze pozadavek vlastniho piispévku ve vysi 50 % stanoveny
v pokynech k podpofe na zdchranu a restrukturalizaci podnika
se za soucasnych ekonomickych podminek zdéd byt nesplnitelny,
akceptuje Komise, ze béhem krize na finan¢nich trzich nemusi
byt ptiméfené pozadovat, aby vlastni pispévek piedstavoval
pfedem stanoveny podil celkovych ndkladt na restrukturalizaci.
Kromé toho mtize byt zapotfebi pozménit obsah a provadéni
opatfeni, jez maji omezit naruSovini hospodifské soutéze,
nebot nelze vyloucit, Ze HRE bude za stdvajicich podminek
na trhu potfebovat vice ¢asu na jejich provedeni.

Komise md pochybnosti, zda jsou tyto podminky splnény.
Pokud jde o pfedlozeny plan restrukturalizace pro podnik

HRE, Komise neni v této fazi schopna konstatovat, zda plin
dokdze z dlouhodobého hlediska obnovit Zzivotaschopnost
podniku HRE a zda nezptsobi neoprdvnéné naruSeni hospo-
daiské soutéze. Komisi v této fdzi neni zndmo, zda by byla
podpora omezena na nezbytné nutné minimum a zda by exis-
toval odpovidajici vlastni ptispévek.

TEXT DOPISU

,Die Kommission teilt Deutschland mit, dass sie nach Priifung
der von den deutschen Behorden zu der obengenannten Maf3-
nahme vorgelegten Informationen entschieden hat, das Verfah-
ren nach Artikel 88 Absatz 2 EG-Vertrag einzuleiten.

1. VERFAHREN

(1) Am 2. Oktober 2008 genehmigte die Europdische Kom-
mission eine staatliche Beihilfe von 35 Mrd. EUR zuguns-
ten der Hypo Real Estate Holding AG (!). Die Beihilfe
wurde in Form einer staatlichen Garantie gewihrt. Die
Kommission erklirte die Mafnahme als Rettungsbeihilfe
fur mit dem Gemeinsamen Markt vereinbar und geneh-
migte sie auf der Grundlage von Artikel 87 Absatz 3
Buchstabe ¢ EG-Vertrag und nach den Leitlinien der Ge-
meinschaft fur staatliche Beihilfen zur Rettung und Um-
strukturierung von Unternehmen in Schwierigkeiten (2)
(nachstehend |Leitlinien fiir Rettungs- und Umstrukturie-
rungsbeihilfen’ genannt) fiir die Dauer von sechs Monaten
bzw. bis zur Vorlage eines plausiblen und fundierten Um-
strukturierungsplans fiir die Bank.

(2) Am 20. Midrz 2009 unterbreitete Hypo Real Estate (nach-
stehend ,HRE‘ genannt) auf einer Sitzung mit Vertretern
der Kommission, Deutschlands und der HRE Hintergrund-
informationen zur Umstrukturierung. Am 26. Marz 2009
richtete die Kommission schriftlich Fragen an Deutschland.

(3) Am 1. April 2009 meldete Deutschland einen Umstruktu-
rierungsplan fur die HRE an. Am 3. April 2009 wurde eine
Telefonkonferenz zwischen Vertretern der Kommission
und Deutschlands abgehalten. Am 9. April 2009 tibermit-
telte Deutschland zusitzliche Informationen.

(4) Mit Schreiben vom 17. April 2009 erginzte Deutschland
seine Anmeldung vom 1. April 2009, indem es zusitzliche
Mafinahmen zugunsten der HRE anmeldete; dabei handelte
es sich um die Verlingerung des staatlichen Garantierah-
mens von 52 Mrd. EUR und den Erwerb von 20 Millionen
HRE-Aktien zu einem an die HRE zu zahlenden Preis von
60 Mio. EUR.

(") Entscheidung der Kommission vom 2.10.2008 (ABl. C 293 vom
15.11.2008, S. 1).
() ABl C 244 vom 1.10.2004, S. 2.
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(10)

Am 7. Mai 2009 entschied die Kommission, hinsichtlich
der relevanten Mafinahmen fiir Hypo Real Estate das Ver-
fahren nach Artikel 88 Absatz 2 EG-Vertrag einzuleiten.
Nachdem diese Entscheidung den deutschen Behorden zu-
gestellt wurde, ersuchten die deutschen Behorden die Ent-
scheidung zu dndern, da einige Teile der Entscheidung
inkorrekt und nicht auf dem letzten Stand waren.

Um dies zu beheben, wurde die Entscheidung geindert.
Diese Entscheidung ersetzt und annuliert also die Entschei-
dung vom 7. Mai 2009 (C(2009) 3712).

2. BESCHREIBUNG
2.1 Die Begiinstigte

Die HRE entstand im Oktober 2003 durch Abspaltung
von Teilen des gewerblichen Immobilienfinanzierungs-
geschifts der HVB-Gruppe. 2007 iibernahm sie die in
Dublin ansissige DEPFA Bank plc und erweiterte ihre Ge-
schiftsbasis um die Bereiche Public Sector Finance und
Infrastructure Finance.

Die HRE besteht derzeit unter anderem aus den folgenden
Haupt-Gesellschaften: Hypo Real Estate Holding AG, Hypo
Real Estate Bank AG, DEPFA Bank plc und DEPFA Deut-
sche Pfandbriefbank AG.

Die Zentrale der HRE befindet sich in Miinchen, Deutsch-
land. Die Geschiftstitigkeit der HRE ist gegenwartig in drei
Bereiche untergliedert: ,Commercial Real Estate’ (gewerb-
liche Immobilienfinanzierung), ,Public Sector & Infra-
structure Finance' (Staats- und Infrastrukturfinanzierung)
und ,Capital Markets & Asset Management'. Sie ist in Eu-
ropa, Asien sowie Nord- und Siidamerika titig. Die HRE
ist einer der grofiten Pfandbriefemittenten (3).

Im Geschiftsbereich ,Commercial Real Estate’ entwickelt
die HRE Finanzierungslosungen fiir gewerbliche Investoren,
Bau- und Entwicklungsgesellschaften und Immobilien-
fonds. Neben der Finanzierung von Asset Deals fiir groflere
gewerblich oder wohnwirtschaftlich genutzte Portfolien fi-
nanziert die HRE auch Unternehmensiibernahmen (Share
Deals), bei denen Immobilienbestinde im Fokus stehen.
Dariiber hinaus bietet sie strukturierte Finanzierungen fir
Public-to-Private-Takeovers sowie fiir Sale-and-Lease-Back-
Transaktionen.

Im Geschiftsbereich ,Public Sector & Infrastructure Fi-
nance’ deckt die HRE den Finanzierungsbedarf des o6ffent-
lichen Sektors ab und betreut Kunden auf allen staatlichen
Ebenen. Thr Dienstleistungsangebot umfasst die Finanzie-
rung von Budgets, die Finanzierung offentlicher Infrastruk-
turprojekte, Beratung im Ratingprozess, Beratung bei der
Privatisierung 6ffentlicher Dienstleistungen, Beratung bei

(}) Pfandbriefe sind eine Art gedeckte Schuldverschreibungen und wer-
den auf zweierlei Weise gedeckt. Zusitzlich zu der Haftung durch
die Bank selbst werden sie, wie im deutschen Pfandbriefgesetz fest-
gelegt, durch spezifische Aktiva wie Hypothekendarlehen oder Kre-
dite offentlich-rechtlicher Kreditanstalten besichert.

(12)

(14)

(16)

(18)

der Schuldenstrukturierung, Unterstiitzung bei der Platzie-
rung von Anleihen sowie Unterstiitzung bei der Gewiah-
rung von Kreditlinien.

Im Geschiftsbereich ,Capital Markets & Asset Management'
betreibt die HRE Kapitalmarktaktivititen, insbesondere
zum Management von Marktwert-, Zins-, Wahrungs-, Kre-
dit- und politischen Risiken. Dabei vertreibt die HRE
grundsitzlich nur solche Produkte, die das Kerngeschift
in den beiden Geschiftsbereichen ,Commercial Real Estate’
und ,Public Sector & Infrastructure Finance’ erweitern.

Ende September 2008 hatte die HRE knapp 1 900 Be-
schiftigte und eine Bilanzsumme von 392,5 Mrd. EUR.
In den ersten neun Monaten des Jahres 2008 entstanden
Verluste in Hohe von 2,9 Mrd. EUR, wihrend 2007 noch
ein Jahresgewinn von 0,5 Mrd. EUR erwirtschaftet worden
war. Am 22. Dezember 2008 schied die HRE aus dem
DAX aus und ist seither am MDAX notiert.

2.2 Ereignisse im Vorfeld der Mafinahme

Ende September 2008 geriet die HRE in einen existenz-
gefdhrdenden Liquiditdtsengpass. Aufgrund des Austrock-
nens des Interbankenmarkts nach dem Zusammenbruch
von Lehman Brothers konnte sich die HRE nicht mehr
kurzfristig refinanzieren.

Im Gegensatz zu anderen Banken sind die Probleme der
HRE keine direkte Folge ihres Engagements auf dem US-
Markt fiir Subprime-Hypotheken, sondern auf die Tatigkeit
der DEPFA Bank plc zuriickzufihren. Die DEPFA Bank plc
ist vorwiegend in der Staatsfinanzierung titig, wofiir sie
kurzfristige Mittel auf dem Geld- bzw. Kapitalmarkt auf-
nimmt. Fir dieses Geschift sind niedrige Risikopramien
typisch. Kredite mit hiufig langer Laufzeit wurden durch
kurz- oder mittelfristige Kreditlinien refinanziert (Fristen-
transformation).

Als der Interbankenmarkt, auf dem die Banken kurzfristig
Kapital aufnahmen, im Zuge der Finanzkrise zusammen-
brach, konnte sich die DEPFA Bank plc auf den kurzfris-
tigen Kreditmarkten nicht mehr refinanzieren. Folglich
musste die HRE einspringen und den kurzfristigen Liqui-
ditdtsbedarf der DEPFA Bank plc. decken. Das Volumen
der Kreditlinien mit Filligkeit zum 30. September 2008
tiberforderte jedoch die HRE.

2.3 Die finanziellen Maflnahmen

In Anbetracht dieser Umstinde gewidhrte Deutschland eine
Garantie in Hohe von 35 Mrd. EUR, um den Refinanzie-
rungsbedarf der HRE abzusichern.

Durch diese Garantie wurden eine Liquiditdtskredithilfe der
Deutschen Bundesbank iiber 20 Mrd. EUR und von der
HRE  begebene Inhaberschuldverschreibungen  iiber
15 Mrd. EUR, die von einem Konsortium mehrerer deut-
scher Finanzinstitute iibernommen wurden, abgesichert.
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(19) Diese Garantie war zundchst bis zum 31. Mirz 2009 be- vember 2008 und Februar 2009 auf der Grundlage des

(21)

(22)

(23)

fristet. Im Mirz 2009 wurde ihre Laufzeit bis zum
31. Dezember 2009 verldngert. Jener Teil der Staatsgaran-
tie, der die Liquiditatshilfe der Deutschen Bundesbank ab-
gedeckt hat, wurde umgewandelt in eine Staatsgarantie fiir
von der HRE Bank ausgegebene Inhaberschuldverschrei-
bungen. Die Garantie kann von der HRE revolvierend aus-
genutzt werden. (*)

Die HRE zahlt dem Staat fiir die Garantie von 35 Mrd.
EUR eine Garantiepramie bestehend aus einer Grundpri-
mie und einer erfolgsabhingigen Primie. Die Grundprimie
betrdgt 1% p. a. auf den  First-Loss-Garantiebetrag’ und
0,5% p. a. auf den ,Second-Loss-Garantiebetrag’ (°). Die
erfolgsabhingige Primie betragt 1,25% p. a. auf den
JFirst-Loss-Garantiebetrag’ und 0,25 % p. a. auf den ,Se-
cond-Loss-Garantiebetrag'.

Die Bundesgarantie von 35 Mrd. EUR ist wie folgt besi-
chert:

— ein Konsortium aus privaten deutschen Finanzinstitu-
ten gewahrt dem Bund eine Riickgarantie fiir 60 % fiir
bis zu 14,2Mrd. EUR Verlust (d. h. hochstens
8,5 Mrd. EUR).

— Verpfaindung der Anteile der HRE Holding an ihren
Tochtern Hypo Real Estate Bank AG, DEPFA Deutsche
Pfandbriefbank AG und DEPFA Bank plc sowie Ver-
pfandung der Anteile der HRE Holding an ihrer Toch-
tergesellschaft DEFPA First Albany, die inzwischen ver-
duflert wurde.

— Verpfindung von Vermogenswerten mit einem Nomi-
nalwert von bis zu 60,1 Mrd. EUR.

Zusitzlich zu der Finanzierung, die durch die 35 Mrd. EUR
gedeckt ist, emittierte die HRE am 19. November 2008
besicherte Bankschuldverschreibungen tiber 15 Mrd. EUR,
die nicht durch eine staatliche Garantie, sondern aus-
schlieflich durch Vermogenswerte der HRE besichert sind.
Diese besicherten Bankschuldverschreibungen wurden von
einem Konsortium aus privaten deutschen Finanzinstituten
tibernommen. Es handelt sich also um eine rein private
Mafinahme. Die besicherte Bankschuldverschreibung hatte
eine urspringliche Laufzeit bis 31. Mirz 2009, wurde
jedoch in der Zwischenzeit bis Ende 2009 verlangert.

Die oben beschriebenen Mafinahmen erwiesen sich rasch
als unzureichend, um die Finanzierung der HRE sicher-
zustellen. Deshalb erhielt die HRE auflerdem zwischen No-

(% Die Garantie sichert Schuldverschreibungen, die eine Laufzeit von 3
Monaten haben. Nach Ablauf der 3 Monate wird mit der selben
Garantie erneut eine Inhaberschuldverschreibung gesichert, wobei
die Konditionen und die Hochstsumme der Garantie stets identisch
bleiben.

(°) First-Loss-Garantiebetrag: Differenz zwischen dem Garantienominal-
betrag (maximal 35 Mrd. EUR) und dem Second-Loss-Garantiebetrag
(Teil des Garantienominalbetrags, der 14,2 Mrd. EUR iibersteigt).

(24)

(26)

(27)

(28)

genehmigten deutschen Rettungspakets fur Kreditinsti-
tute (°) weitere Garantien von insgesamt 52 Mrd. EUR
aus dem Finanzmarktstabilisierungsfonds (SoFFin). Die
HRE konnte diese Garantien zur Besicherung von Schuld-
verschreibungen nutzen. Die Laufzeit dieser Bundesgaran-
tien war zunidchst auf Mitte April 2009 und Mitte Juni
2009 befristet.

Am 9. April 2009 verlingerte der SoFFin die Laufzeit der
Garantien bis zum 19. August 2009. Da die Garantien
zwischen November 2008 und Februar 2009 gewdihrt
wurden, betrigt ihre Laufzeit bisher weniger als ein Jahr.
Die HRE zahlt fiir die Garantien zur Besicherung von
Schuldverschreibungen eine Provision von 0,5 % und fiir
den nicht in Anspruch genommenen Teil der Garantie eine
Bereitstellungsprovision von 0,1 %. Deutschland meldete
diese Verlingerung der Laufzeit am 17. April 2009 bei
der Kommission an.

Am 30. Mdrz 2009 ibernahm SoFFin 20 Millionen neue
HRE-Aktien fur einen an die HRE zu zahlenden Preis von
60 Mio. EUR. Dies entspricht einer staatlichen Beteiligung
an der HRE von 8,65 %. Der gezahlte Preis von 3 EUR pro
Aktie entspricht ihrem Nominalwert. Deutschland meldete
den Erwerb der Aktien am 17. April 2009 bei der Kom-
mission an.

[...] ) plant @iberdies eine Kapitalzufithrung von [...], um
die Kapitalbasis der HRE zu stirken. Dies wurde jedoch
noch nicht formal angemeldet.

2.4 Geplante staatliche Ubernahme der HRE und
Rekapitalisierung

Nach Auffassung Deutschlands handelt es sich bei der HRE
um eine Systembank, deren Insolvenz die Stabilitit des
deutschen Bankensystems gefahrden konnte. Deutschland
macht geltend, dass die HRE trotz der oben beschriebenen
Mafinahmen weiterhin Refinanzierungsschwierigkeiten auf
dem Markt haben werde und die gesetzlichen Eigenkapital-
vorschriften nicht erfiille, da ihre Kapitalquote unter 4 %
gefallen ist.

Um eine Insolvenz abzuwenden, will Deutschland 100 %
der HRE-Aktien iibernehmen, um die Bank auf diese Weise
zu stabilisieren. Zu diesem Zweck hat Deutschland Anfang
April 2009 ein Gesetz erlassen, wonach der Staat befugt
ist, die HRE-Anteilseigner zu enteignen, wenn es ihm nicht
gelingen sollte, die Aktien zu erwerben. Die Ubernahme
soll in den kommenden Wochen abgeschlossen werden.

(%) Entscheidung der Kommission vom 27. Oktober 2008 in der Sache

N 512/08 — Rettungspaket fiir Kreditinstitute in Deutschland, er-
setzt durch die Entscheidung der Kommission vom 12. Dezember
2008 in der Sache N 625/08 — Rettungspaket fiir Finanzinstitute in
Deutschland.

(*) Vertrauliche Informationen.



7.10.2009

Utedni véstnik Evropské unie

C 240/15

(29)

(31

N

(33)

2.5 Der Umstrukturierungsplan

Der Umstrukturierungsplan basiert auf bestimmten Annah-
men, insbesondere hinsichtlich einer potenziellen Betei-
ligung Deutschlands am HRE-Kapital (100 %-ige Betei-
ligung Deutschlands an der HRE, Kapitalzufithrung von
10 Mrd. EUR). (7)

Dem Umstrukturierungsplan zufolge erstrecken sich die
Umstrukturierungsmafinahmen iiber einen Zeitraum bis
[...]. Hauptziel des Umstrukturierungsplans ist es, die Ab-
hingigkeit der HRE von der kurzfristigen Refinanzierung
zu reduzieren. Deshalb beabsichtigt die HRE, sich vor al-
lem auf pfandbrieffihiges Geschift (}) mit grundsitzlich
fristenkongruenter Refinanzierung zu konzentrieren, wobei
der Schwerpunkt auf einer Refinanzierung iiber den deut-
schen Pfandbrief liegen soll.

Die Geschiftstitigkeit der HRE wird reduziert und wird
sich auf die zwei Kerngeschiftsfelder ,Commercial Real
Estate Finance' und ,Public Sector Finance' konzentrieren.
Das Geschiftssegment ,Infrastructure Finance’ und der Ge-
schiftsbereich ,Capital Markets/Asset Management* werden
aufgegeben. Die im Bereich Capital Markets/Asset Manage-
ment titigen Tochtergesellschaften Collineo Asset Manage-
ment und DEPFA First Albany hat die HRE bereits ver-
dufert.

Im Bereich ,Commercial Real Estate Finance® wird sich die
HRE weitestgehend aus dem Development-Geschift zu-
riickziehen und sich auf den Bereich der ,Investment-Lo-
ans' konzentrieren; das derzeitige Kreditportfolio soll im
Laufe der ndchsten Jahre abgebaut werden. Kredite werden
nur noch fiir Objekte in Regionen vergeben, in denen eine
Refinanzierung durch Pfandbriefe moglich ist. Ziel der HRE
ist die fristenkongruente Refinanzierung der gewdhrten
Kredite. Das Neugeschiftsvolumen wird daher wesentlich
von den Refinanzierungsmoglichkeiten auf den Pfandbrief-
mirkten abhingen. Die HRE will tiberdies die Anzahl ihrer
,Commercial Real Estate Finance*-Standorte bis Ende 2011
von derzeit 19 auf [6—8] abbauen.

Des Weiteren plant die HRE, ihr Neugeschift im Bereich
,Commercial Real Estate Finance' von [28—40] Mrd. EUR
im Jahr 2007 und [2—9] Mrd. EUR im Jahr 2008 auf
[1—7] Mrd. EUR im Jahr 2009 zu reduzieren. Ab 2010
soll das Neugeschift dann schrittweise wieder aufgebaut
werden und ausgehend von [3—9] Mrd. EUR im Jahr
2010 ein Volumen von [10—20] Mrd. EUR im Jahr
2013 erreichen ([40—55]% des Volumens von 2007).
Das Gesamtportfolio (Alt- und Neugeschift) soll 2013
ein Volumen von [50—60] Mrd. EUR erreichen. Das Alt-
portfolio betrug Schitzungen zufolge Ende 2008 [50—60]
Mrd. EUR.

Auch im Bereich ,Public Sector Finance’ will die HRE ihr
derzeitiges  Kreditportfolio abbauen und mindestens
[13—15] von 24 Standorten schliefen. Auch in diesem

(’) Diese Maflnahmen stellen wahrscheinlich staatliche Beihilfen dar.
(®) Im Bereich Real Estate Finance und Public Sector Finance.

(35

(36

(37

)

=

)

=

Geschiftsfeld wird sich die HRE auf das pfandbrieffihige
Geschift konzentrieren. Das Neugeschiftsvolumen soll von
[29—40] Mrd. EUR im Jahr 2008 auf [0—8] Mrd. EUR in
den Jahren 2009 und 2010 zuriickgeschraubt werden. Ab
2011 soll das Neugeschift wieder auf [2—11] Mrd. EUR
(2011) und [2—11] Mrd. EUR (2013) ausgebaut werden.
Das Gesamtgeschiftsvolumen wird fur 2013 mit
[110—170] Mrd. EUR angesetzt. Ende 2008 lag es bei
geschitzten [210—270] Mrd. EUR.

Die Fokussierung auf zwei Kerngeschiftsfelder (Commer-
cial Real Estate Finance und Public Sector Finance) soll
durch verschiedene Maflnahmen begleitet werden, um Ef-
fizienz und Rentabilitit in den Kerngeschiftsfeldern zu
verbessern. Vorgesehen sind unter anderem eine Verein-
fachung der Konzernstruktur und eine Neuorganisation
der HRE-Gruppe, eine Verschlankung der Personalstruktur
(Personalabbau  von 1900  Vollzeitiquivalenten — auf
[800—900] Vollzeitdquivalente), eine Konsolidierung der
verschiedenen IT-Plattformen und der Back-Office-Infra-
struktur sowie Kosteneinsparungen durch eine Verein-
fachung der Geschiftsfelder sowie eine Fokussierung des
Produktangebots.

Zur Deckung ihres bestehenden Liquiditatsbedarfs und zur
Sicherung einer langfristigen Refinanzierung plant die HRE
unter anderem folgendes: HRE beabsichtigt die Ausgabe
von Schuldverschreibungen im Wert von 15 Mrd. EUR
und mit einer Laufzeit von drei bis funf Jahren, die durch
zusitzliche, itber SoFFin bereitzustellende Garantien des
Bundes besichert wiren. Auflerdem ist nach Auffassung
der HRE die Verldngerung der existierenden Staatsgarantien
iiber 2009 hinaus notwendig, um die Refinanzierung der
HRE zu sichern. Die HRE geht davon aus, dass die Uber-
nahme durch den deutschen Staat sie wieder in die Lage
versetzen wird, sich kurzfristig Kapital am Markt zu be-
schaffen, wenn auch in geringerem Umfang als frither.
Deutschland erkldrt, Ziel der HRE sei es, sich ab Ende
2014 wieder selbststindig auf den Kapitalmarkten refinan-
zieren zu konnen.

Durch die Umstrukturierung schrumpft die Bilanzsumme
der HRE insgesamt um 25 % von 420 Mrd. EUR (2008)
auf [300—350] Mrd. EUR (2013). Nach Angaben
Deutschlands will die HRE ihre Bilanzsumme langfristig
um [45—55] % auf rund [200—250] Mrd. EUR verrin-
gern.

Die HRE legte drei Szenarios fiir die kiinftige Entwicklung
des Unternehmens bis 2016 vor (Best Case, Base Case und
Stress Case). Dem Base-Case-Szenario zufolge werden sich
die wichtigsten Indikatoren wie folgt entwickeln: ()

(°) Gemif Information der deutschen Behorden vom 29. April 2009:

Die Planung basiert auf den International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS). Der HRE-Konzern unterliegt nicht als ganzes der Be-
steuerung. Vielmehr werden die einzelnen rechtlichen Einheiten und
deren Niederlassungen separat im jeweiligen Land zur Steuer ver-
anlagt. Es ist daher denkbar, dass, obwohl der Konzern insgesamt
einen Verlust erzielt, einzelne rechtliche Einheiten Gewinne erzielen,
und daher Steuern zahlen miissen. Gemif$ IFRS sind nicht nur die
tatsichlichen Steuerertrdge und Steueraufwendungen im Konzern-
abschluss darzustellen, sondern auch die latenten Steuerertrige und
Steueraufwendungen.
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Betrage in Mrd. EUR 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Operatives Ergeb- | - 2,917 | - 0,949 - 0,596 - 0,332 0,138 0,294 0,432 0,519 0,658
nis vor Steuern
Ergebnis vor - 2917 | - 0,949 - 0,596 - 0,332 0,126 0,136 0,432 0,519 0,658
Steuern
Ergebnis nach -3 [-1—0] [-1—0] [-1—0] [0—1] [0—1] [0—1] [0—1] [0—1]
Steuern
Bilanzsumme 420 [340—400] | [340—400] | [340—400] | [320—370] | [300—350] | [300—350] | [300—340] | [300—340]
Risikogewichtete | 87 [100—140] | [50—100] | [50—100] | [50—100] | [50—100] | [50—100] [ [50—100] | [50—100]
Aktiva

(39)

(40)

(41)

(43)

Auf der Grundlage der vorgelegten Prognosen werden fiir
die HRE ab 2012 wieder positive Ergebnisse vor Steuern
und ab [2013—2015] positive Ergebnisse nach Steuern
erwartet.

Deutschland erklirt, dass die Szenarien auf realistischen
Annahmen beruhen, und betont, dass die HRE selbst im
Stress-Case-Szenario [2013—2014] die langfristige Renta-
bilitit erreicht haben wird. Laut Stress-Case-Szenario wird
die HRE ab [2013—2014] wieder positive Ergebnisse vor
Steuern und ab [2014—2015] positive Ergebnisse nach
Steuern erzielen.

Deutschland macht geltend, dass die Unterstiitzungsmaf-
nahmen auf das zur Wiederherstellung der langfristigen
Rentabilitit der HRE notwendige Mindestmafl begrenzt
sind. In Anbetracht der begrenzten Marktstellung der
HRE und der — aus Sicht von Deutschland — geplanten
substanziellen Ausgleichsleistungen wiirden sie zu keiner
unverhaltnismafligen Wettbewerbsverzerrung fithren. Zu-
dem erhielten wesentliche Wettbewerber der HRE auf-
grund der derzeitigen Finanzkrise ebenfalls staatliche Bei-
hilfen groeren Umfangs.

3. WURDIGUNG DER BEIHILFE
3.1 Vorliegen einer staatlichen Beihilfe

Gemifl Artikel 87 Absatz 1 EG-Vertrag sind staatliche
oder aus staatlichen Mitteln gewihrte Beihilfen gleich wel-
cher Art, die durch die Begiinstigung bestimmter Unter-
nehmen oder Produktionszweige den Wettbewerb verfil-
schen oder zu verfilschen drohen, mit dem Gemeinsamen
Markt unvereinbar, soweit sie den Handel zwischen Mit-
gliedstaaten beeintrachtigen.

Die Kommission stellt fest, dass die HRE grenziiberschrei-
tend und international titig ist, so dass ein etwaiger aus
staatlichen Mitteln gewéhrter Vorteil den Wettbewerb in
der Kreditwirtschaft beeintrichtigen und sich auf den in-
nergemeinschaftlichen Handel auswirken wiirde.

(47)

(')
()

3.1.1 Staatliche Garantie iiber 35 Mrd. EUR

Die Kommission hat bereits in ihrer Entscheidung tiber die
Rettungsbeihilfe nachgewiesen, dass die staatliche Garantie
eine staatliche Beihilfe darstellt ('9).

3.1.2 Verlangerung der SoFFin-Garantien iiber 52 Mrd. EUR

Die SoFFin-Garantien wurden urspriinglich im Rahmen des
deutschen Rettungspakets fiir Finanzinstitute gewahrt und
stellen demzufolge eine staatliche Beihilfe dar. Die Kom-
mission ist daher zum gegenwirtigen Zeitpunkt der Auf-
fassung, dass auch die Verlingerung dieser Garantien als
staatliche Beihilfe anzusehen ist.

3.1.3 Ubernahme von 8,7 % der HRE-Aktien durch den
SoFFin

Die Mafinahme wird vom SoFFin gewihrt. Die Kommis-
sion hat bereits nachgewiesen, dass es sich bei einer Ka-
pitalzufuhr dieses Fonds, den die deutsche Regierung im
Rahmen des deutschen Rettungspakets einrichtete, um
staatliche Beihilfen handelt ().

Die Kommission betrachtet den Erwerb neuer Aktien als
Kapitalzufithrung und ist zum gegenwirtigen Zeitpunkt
der Auffassung, dass diese Manahme der HRE einen se-
lektiven Vorteil verschafft. Sie ermoglicht der HRE, zu
glinstigeren Bedingungen Kapital aufzunehmen, als ihr
dies auf dem Markt maoglich wire. Angesichts der Schwie-
rigkeiten der HRE ist zweifelhaft, ob ein privater Kapital-
geber bereit gewesen wire, der HRE unter diesen Bedin-
gungen Kapital zur Verfiigung zu stellen. Die Kommission
stellt insbesondere fest, dass der SoFFin 3 EUR pro Aktie
zahlte, obwohl HRE-Aktien an der Bérse zu einem deutlich
niedrigeren Preis gehandelt wurden. Am 27. Mirz 2009
notierte die Aktie bei Borsenschluss mit 1,14 EUR und am
30. Marz 2009 mit 1,49 EUR. Betrachtet man beispiels-
weise die zwei vorangegangenen Monate (26. Januar 2009
bis 26. Marz 2009), hatte man an der Borse Notierungen
der Aktie zwischen ca. 0,60 EUR und 1,95 EUR.

Siehe Fufnote 1.

Entscheidung der Kommission vom 27. Oktober 2008 in der Sache
N 512/08 — Rettungspaket fiir Kreditinstitute in Deutschland er-
setzt durch die Entscheidung der Kommission vom 12. Dezember
2008 in der Sache N 625/08 — Rettungspaket fiir Finanzinstitute
in Deutschland.
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(48) Die Kommission kommt daher in dieser Phase der Unter-

(49

-

(50)

(52

—

(53)

(54

=

suchung zu dem Schluss, dass die Malnahme eine Beihilfe
darstellt.

3.2 Vereinbarkeit der Beihilfe mit dem Gemeinsamen
Markt

Die Verlingerung der SoFFin-Garantien iiber 52 Mrd. EUR
ist im Rahmen des gegenwirtigen Verfahrens zu priifen.

Auch der Erwerb neuer Aktien ist im Rahmen dieses Ver-
fahrens zu priifen. [...]

3.2.1 Anwendung von Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b EG-
Vertrag

Deutschland macht geltend, die Beihilfe miisse auf der
Grundlage von Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b EG-Ver-
trag gepriift werden. Deutschland betrachtet die HRE auf-
grund ihrer Bedeutung fiir den deutschen und internatio-
nalen Pfandbriefmarkt als systemrelevant. Die Unterstiit-
zungsmafinahmen seien notwendig gewesen, um eine be-
trichtliche Storung des deutschen Wirtschaftslebens zu
vermeiden.

Nach Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b EG-Vertrag ist die
Kommission befugt, eine Beihilfe als mit dem Gemein-
samen Markt vereinbar zu erkliren, wenn sie zur ,Behe-
bung einer betrachtlichen Stérung im Wirtschaftsleben ei-
nes Mitgliedstaats’ beitrdgt. Die Kommission weist darauf
hin, dass das Gericht erster Instanz nachdriicklich darauf
hingewiesen hat, dass Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b
EG-Vertrag restriktiv anzuwenden ist und eine etwaige Bei-
hilfe nicht nur einem Unternechmen oder einem Wirt-
schaftszweig zugutekommen darf, sondern der Beseitigung
einer Storung im gesamten Wirtschaftsleben eines Mit-
gliedstaats dienen muss (12).

Am 13. Oktober 2008 nahm die Kommission die soge-
nannte Bankenmitteilung (**) an. Darin hilt die Kommis-
sion fest, dass angesichts des gravierenden Ausmafles der
derzeitigen Krise auf den Finanzmaérkten und ihrer mogli-
chen Auswirkungen auf die Gesamtwirtschaft der Mitglied-
staaten, fiir Beihilfemafinahmen zur Bewiltigung dieser
Systemkrise unter den gegebenen Umstinden Artikel 87
Absatz 3 Buchstabe b als Rechtsgrundlage herangezogen
werden kann.

In Bezug auf die HRE stellt die Kommission fest, dass die
Deutsche Bundesbank in einem Schreiben vom 1. Oktober
2008 bestitigte, dass die Unterstiitzungsmafinahmen zu-
gunsten der HRE erforderlich sind, um Schaden vom deut-

(') Vgl. grundsitzlich verbundene Rs. T-132/96 und T-143/96, Frei-

staat Sachsen und Volkswagen AG/Kommission, Slg. 1999, II-3663,
Rdnr. 167. Angewendet in Kommissionsenscheidung im Fall
C 47/1996, Crédit Lyonnais, ABl. 1998 L 221/28, Punkt 10.1,
Kommissionentscheidung im Fall C 28/2002 Bankgesellschaft Ber-
lin, ABL. 2005 L 116, S. 1, Punkte 153 ff. und Kommissionsent-
scheidung im Fall C 50/2006 BAWAG, noch nicht verdffentlicht,
Punkte 166 ff. Vgl Kommissionentschediung vom 5. Dezember
2007 im Fall NN 70/07, Northern Rock, ABL C 43 vom
16.2.2008, S. 1, Kommissionsentscheidung vom 30. April 2008
imn Fall NN 25/08, Rettungsbeihilfe an WestLB, ABl. C 189 vom
26.7.2008, S. 3, Kommissionsentscheidung vom 4. Juni 2008 im
Fall C 9/2008 SachsenLB, noch nicht veréffentlicht.

Mitteilung der Kommission vom 13.10.2008 — Die Anwendung
der Vorschriften fiir staatliche Beihilfen auf Mafnahmen zur Stiit-
zung von Finanzinstituten im Kontext der derzeitigen globalen Fi-
nanzkrise, (ABl. C 270, 25.10.2008, S. 8).
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schen und europdischen Finanzsystem abzuwenden. Au-
RBerdem ist nach Angaben Deutschlands der deutsche
Pfandbriefmarkt mit einem Volumen von rund 900 Mrd.
EUR der zweitgrofSte der Welt. Die HRE steht fiir rund ein
Fiinftel dieses Marktes. Ein Zusammenbruch der HRE hitte
deshalb unvorhersehbare Folgen.

Auferdem hat die Kommission in ihrer Entscheidung zur
Genehmigung des deutschen Rettungspakets fiir Finanz-
institute erachtet, dass Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b
anwendbar ist.

Die Kommission geht daher davon aus, dass angesichts der
Systemrelevanz der HRE ein Nicht-Gewahrung der staatli-
chen Beihilfen eine betrichtliche Storung des deutschen
Wirtschaftslebens zur Folge gehabt hitte. Aus den vorste-
henden Erwidgungen zieht die Kommission den Schluss,
dass Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b EG-Vertrag im vor-
liegenden Fall anwendbar ist und die angemeldeten Beihil-
femafnahmen auf dieser Grundlage zu wiirdigen sind.

3.2.2 Vereinbarkeit nach Artikel 87 Absatz 3 Buchstabe b EG-
Vertrag

Wie die Kommission in drei jiingst im Zusammenhang mit
der derzeitigen Finanzkrise verabschiedeten Mitteilun-
gen (%) bestitigt hat, sind staatliche Beihilfen fiir Banken
im Kontext der gegenwartigen Finanzkrise anhand der
Grundsitze der Rettungs- und Umstrukturierungsleitlinien
zu wiirdigen, wobei die besonderen Umstinde der syste-
mischen Krise in den Finanzmirkten beriicksichtigt wer-
den (**). Dies bedeutet, dass die Prinzipien der Rettungs-
und Umstrukturierungsleitlinien im vorliegenden Fall der
Umstrukturierung der HRE, die gemif$ Artikel 87 Absatz 3
Buchstabe b EG-Vertrag zu priifen ist, angepasst werden
miissen. Dies gilt insbesondere fiir die Regeln der Ret-
tungs- und Umstrukturierungsleitlinien zum Eigenbeitrag.
Angesichts der Tatsache, dass es fur HRE fast nicht mog-
lich ist, externe Finanzierung zu erhalten, und dass das
Erfordernis eines Eigenbeitrags von 50 % — wie in den
Rettungs- und Umstrukturierungsleitlinien vorgesehen —
in dem derzeitigen wirtschaftlichem Umfeld nicht machbar
scheint, akzeptiert die Kommission, dass es fiir die Dauer
der Finanzkrise unter Umstdnden nicht angemessen ist,
einen Eigenbeitrag zu verlangen, der einem von vornherein
festgelegten Anteil der Restrukturierungskosten entspricht.
Dariiber hinaus missen auch die Natur und die Umset-
zung von Mafinahmen zur Begrenzung von Wettbewerbs-
verzerrungen insoweit hinterfragt werden, als HRE auf-
grund der derzeitigen Marktverhiltnisse einen lingeren
Zeitraum fiir die Umsetzung bendtigt.

('*) Siehe Mitteilung der Kommission vom 13 Oktober 2008 (Banken-

mitteilung) ABL. vom 25.10.2008 C 270/8, Rdnr. 10, 32, 42; Mit-
teilung der Kommission zur Rekapitalisierung von Banken vom
8 Dezember 2008, ABlL vom 15.1.2009, C 10/2, Rdnr. 44., Mit-
teilung der Kommission zu wertgeminderten Aktiva im Bankensek-
tor der Gemeinschaft, ABl. vom 26.3.2009, C 72/1, Rdnr. 17 und
58ff.

Siehe explizit Bankenmitteilung — Die Anwendung der Vorschrif-
ten fur staatliche Beihilfen auf Mafnahmen zur Stiitzung von Fi-
nanzinstituten im Kontext der derzeitigen globalen Finanzkrise,
(ABL. C 270, 25.10.2008, S. 8, Rdnr. 42).
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(58) Wie von der Kommission bereits bei fritherer Gelegenheit Kapital zu beschaffen. Diese staatlichen Mafinahmen, bei

(60)

(61)

(62)

(')

festgestellt, diirfte der Umfang der zur Wiederherstellung
der Rentabilitit erforderlichen Umstrukturierung in direk-
tem Verhiltnis zur Reichweite und Hohe der Beihilfe einer-
seits und zur Tragfihigkeit (bzw. Nichttragfihigkeit) des
HRE-Geschiftsmodells andererseits stehen. (1)

Wiederherstellung der langfristigen Le-
bensfihigkeit

Der Umstrukturierungsplan muss die Lebensfihigkeit des
Unternehmens innerhalb einer angemessenen Frist wieder-
herstellen. Die Kommission hat Zweifel daran, dass der
vorgelegte Umstrukturierungsplan die Rentabilitit der
HRE wiederherstellen kann. Sie hat aulerdem Zweifel, ob
der in dem Umstrukturierungsplan abgesteckte Zeitrahmen
als angemessen angeschen werden kann, da die HRE erst
wieder ab 2012 Gewinne vor Steuern und ab
[2013—2014] erst wieder Gewinne nach Steuern erwartet.

Eines der Hauptprobleme der HRE ist die Refinanzierung
ihrer Geschiftstatigkeit, da sie Schwierigkeiten hat, ohne
staatliche Garantien auf dem Markt kurzfristige Liquiditit
aufzunehmen. Deshalb will sich die HRE in Zukunft auf
das pfandbrieffihige Geschift konzentrieren und sich in
erster Linie iiber die Ausgabe von Pfandbriefen refinanzie-
ren. Wie im Umstrukturierungsplan bereits angedeutet,
konnten sich jedoch auch diverse Wettbewerber der HRE
fur diese Strategie entscheiden, so dass sie mit Risiken
verbunden ist. Das Hauptrisiko, falls andere Wettbewerber
die gleiche Strategie verfolgen, wiirde sein, dass die Margen
gering sein werden. Aufferdem scheint der Umstrukturie-
rungsplan zu suggerieren, dass Investoren derzeit nicht in
von HRE ausgegebene Pfandbriefe investieren mochten.

Die Kommission weist in diesem Zusammenhang aufler-
dem darauf hin, dass die HRE ihrer eigenen Planung zu-
folge ihr kiinftiges Gesamtportfolio in ihren Kerngeschifts-
bereichen ,Commercial Real Estate Finance’ und ,Public
Sector Finance’ nicht signifikant zu reduzieren scheint.
Die Aktiva in diesen Bereichen summierten sich 2008
auf [240—290] Mrd. EUR und sollen bis 2014 auf
[200—260] Mrd. EUR abgebaut werden. Das Refinanzie-
rungsvolumen scheint also hoch zu bleiben.

Zudem stellt die Kommission fest, dass die HRE mit wei-
teren Staats-Garantien und mit der weiteren Verlingerung
der existierenden Staats-Garantien nach Mitte August 2009
und Dezember 2009 rechnet, um ihre Refinanzierung in
den nichsten Jahren, und insbesondere die Refinanzierung
des bestehenden Portfolios, zu sichern Die HRE rechnet
auflerdem mit einer staatlichen Kapitalzufihrung von
10 Mrd. EUR, die die Bank nach Aussagen der HRE in
die Lage versetzen soll, sich auf dem Markt kurzfristiges

Siche Randnummer 52 der Mitteilung der Kommission iiber die

Behandlung wertgeminderter Aktiva im Bankensektor der Gemein-
schaft und Randnummer 44 der Mitteilung der Kommission — Die
Rekapitalisierung von Finanzinstituten in der derzeitigen Finanz-
krise: Beschrankung der Hilfen auf das erforderliche Minimum
und Vorkehrungen gegen unverhiltnismifSige Wettbewerbsverzer-
rungen.
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denen es sich um staatliche Beihilfen handeln diirfte, wur-
den noch nicht offiziell bei der Kommission angemeldet,
so dass nicht klar ist, ob sie wirklich ergriffen und durch-
gefithrt werden. Gemdfl den Angaben in dem Umstruktu-
rierungsplan scheint es, als ob die HRE nicht in der Lage
wire, ihr bestehendes Portfolio ohne diese zusitzlichen
staatlichen Garantien zu refinanzieren. Die HRE geht im
Ubrigen davon aus, dass sie erst Ende [2013—2014] wie-
der in der Lage sein wird, sich eigenstindig auf den Ka-
pitalmérkten zu refinanzieren.

Zudem ist die Kommission angesichts der erheblichen fi-
nanziellen Schwierigkeiten der HRE der vorldufigen Mei-
nung, dass die geplanten Umstrukturierungsmafnahmen
nicht weit genug gehen. Dies wird jedoch wihrend des
formalen Investigations-Verfahrens weiter untersucht. Die
vorldufigen Zweifel an der Herstellung der Rentabilitdt
werden in der Tatsache bestitigt, dass die HRE dem vor-
gelegten  Umstrukturierungsplan  zufolge  erst  ab
[2013—2014] (Base Case) bzw. [2014—2015] (Stress
Case) wieder positive Ergebnisse nach Steuern erwartet.
Die Kommission ist zum gegenwirtigen Zeitpunkt der
Auffassung, dass dies nicht als angemessene Frist fiir die
Wiederherstellung der Rentabilitit im Sinne der Leitlinien
angesehen werden kann. Zum derzeitigen Zeitpunkt wiirde
die Kommission eine Zeitspanne von 3—>5 Jahren als an-
gemessene Zeitspanne zur Wiederherstellung der Lebens-
fahigkeit ansehen.

Vermeidung unzumutbarer Wettbewerbs-
verfilschungen

Auch im Falle der Umstrukturierung einer Bank miissen
zur Vermeidung etwaiger Wettbewerbsverzerrungen Maf3-
nahmen getroffen werden, die im Verhéltnis zu den durch
die Beihilfe verursachten Verzerrungseffekten stehen.

Die Kommission hat zum gegenwirtigen Zeitpunkt Zwei-
fel, ob die von Deutschland vorgeschlagenen Maffnahmen,
d. h. die Reduzierung der Bilanzsumme, die Aufgabe eines
Geschiftsbereichs und eines Geschiftssegements, die Be-
schrankung der Geschiftstitigkeit in den beiden neuen
Kerngeschiftsfeldern ,Commercial Real Estate Finance'
und ,Public Sector Finance’ sowie die Verduflerung von
zwei Tochtergesellschaften (Collineo Asset Management,
DEPFA First Albany) und der betrichtliche Abbau der Ge-
schiftsprisenz als solche Mafnahmen akzeptiert werden
konnen, denn sie scheinen zumindest teilweise fiir die
Wiederherstellung der Rentabilitit notwendig zu sein.

Selbst wenn sie zum Teil als Manahmen zur Minimierung
von Wettbewerbsverzerrungen akzeptiert werden konnten,
wiirden diese Mafnahmen zusammengenommen bis
[2013—2014] lediglich eine Verringerung der Bilanz-
summe um 25 % bewirken, was die Kommission tiblicher-
weise in Anbetracht des hohen Betrags als unzureichend
ansehen wiirde (V7). Zum gegenwirtigen Zeitpunkt wiirde
die Kommission weitere Mafsnahmen erwarten.

(/) Siehe z. B. Umstrukturierungsbeihilfe zugunsten der IKB, Entschei-

dung der Kommission vom 11.3.2008, noch nicht veréffentlicht.
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Begrenzung der Beihilfe auf das erforder-
liche Minimum — Eigenbeitrdge

(67) Die Kommission hat Zweifel, ob die derzeit als Umstruk-
turierungskosten und Eigenbeitrag geltend gemachten Be-
trage in ihrer Gesamtheit als solche anzusehen sind, und
benotigt daher diesbeziiglich weitere Informationen. Ins-
besondere ist sich die Kommission nicht sicher, ob der
Behauptung Deutschlands gefolgt werden kann, dass Kos-
ten aufgrund der Reduzierung der Kreditportfolios und
entgangene Gewinne infolge der Aufgabe von Geschifts-
bereichen und -segmenten Umstrukturierungskosten dar-
stellen. Die Kommission hat iiberdies Zweifel, ob sie an-
gesichts der gewihrten Beihilfe das Argument Deutsch-
lands akzeptieren kann, dass HRE einen groflen Teil der
Umstrukturierungskosten selbst trage. Die Kommission be-
zweifelt weiter, dass Posten wie die Deckung von Buch-
verlusten durch die jetzigen Anteilseigener als Eigenbeitrag
zu betrachten sind. Die Kommission hat derzeit noch
keine klaren Informationen iiber die Gesamtziffer des Ei-
genbeitrages.

(68) Bislang liegen der Kommission keine Anhaltspunkte vor,
die den Schluss zulassen, dass ein ausreichender Eigenbei-
trag zur Umstrukturierung geleistet wiirde.

3.3 Schlussfolgerung

(69) Aus den vorstehenden Erwdgungen zieht die Kommission
vorldufig den Schluss, dass die angemeldeten Mafinahmen
[...] staatliche Beihilfen darstellen. Die Kommission hat
zum gegenwirtigen Zeitpunkt Zweifel, ob diese Mafnah-
men nach Artikel 87 Absatz 3 EG-Vertrag als mit dem
Gemeinsamen Markt vereinbar angesehen werden kénnen.

4. ENTSCHEIDUNG

Auf der Grundlage der oben dargelegten Erwidgungen wird das
Verfahren nach Artikel 88 Absatz 2 EG-Vertrag eingeleitet. Die

Kommission fordert Deutschland auf, ihr zusdtzlich zu den ihr
bereits vorliegenden Unterlagen alle zur Beurteilung der Verein-
barkeit der Beihilfe sachdienlichen Unterlagen, Angaben und
Daten zu iibermitteln, und insbesondere:

— Zeitplan fir die Implementierung der unterschiedlichen
Mafinahmen

— Detaillierte Informationen iiber die unterschiedlichen Um-
strukturierungskosten

— Informationen iiber die Dauer der Umstrukturierungsperiode

— Uberblick iiber die vorgesehenen weiteren Staatsbeihilfe-
Mafinahmen

Deutschland wird ersucht, dem potenziellen Beihilfeempfanger
unverziiglich eine Kopie dieses Schreibens zuzuleiten.

Die Kommission erinnert Deutschland an die aufschiebende
Wirkung von Artikel 88 Absatz 3 EG-Vertrag und verweist
auf Artikel 14 der Verordnung (EG) Nr. 659/1999 des Rates,
wonach alle rechtswidrigen Beihilfen vom Empfinger zuriick-
gefordert werden konnen.

Die Kommission weist Deutschland darauf hin, dass sie die
Beteiligten durch die Veroffentlichung dieses Schreibens und
einer Zusammenfassung im Amtsblatt der Europdischen Ge-
meinschaften tiber die Beihilfesache unterrichten wird. AufSer-
dem wird sie die Beteiligten in den EFTA-Staaten, die das EWR-
Abkommen unterzeichnet haben, durch die Veroffentlichung
einer Bekanntmachung in der EWR-Beilage zum Amtsblatt der
Europiischen Union und die EFTA-Uberwachungsbehérde durch
Ubermittlung einer Kopie dieses Schreibens von dem Vorgang
in Kenntnis setzen. Alle Beteiligten werden aufgefordert, ihre
Stellungnahme innerhalb eines Monats nach dem Datum dieser
Veroffentlichung abzugeben.
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