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2015/0268 (COD)

Navrh
NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY
o prospektu, ktery ma byt zvefejnén pri vefejné nabidce nebo prijeti cennych papiri

k obchodovani

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,
s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentim,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru',

s ohledem na stanovisko Vyboru regionii’,

v souladu s fadnym legislativnim postupem,

vzhledem k témto duvodim:

(D) Toto natizeni ptedstavuje dulezity krok k dokonceni unie kapitalovych trhi stanovené ve
sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Rad€, Evropskému hospodarskému a socidlnimu
vyboru a Vyboru regionil s nazvem ,,Ak¢ni plan pro vytvareni unie kapitalovych trhi ze
dne 30. zaii 2015. Cilem unie kapitalovych trhli je pomoci podnikiim vyuZzivat riiznorod¢jsi
zdroje kapitalu pochdzejici odkudkoli z Evropské unie (déle jen ,,Unie®), zvysit efektivnost
fungovani trhli a nabidnout investoriim a stfadateliim dalsi ptileZzitosti pro investice, a to

s cilem posilit riist a vytvaret pracovni mista.

! [UE. vést. C , ,
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Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES stanovila harmonizované zasady

a pravidla pro prospekt, ktery ma byt sestaven, schvalen a zvefejnén pii vefejné nabidce
nebo piijeti cennych papiri k obchodovani na regulovaném trhu. Vzhledem k legislativnimu
a trznimu vyvoji, k némuz doslo od vstupu smérnice v platnost, by uvedend smérnice méla

byt nahrazena.

Zvefejnovani informaci v pfipadé nabidek cennych papirt vefejnosti nebo piijeti cennych
papirt k obchodovani na regulovaném trhu ma zésadni vyznam pro ochranu investort,
nebot’ se tak odstranuji informacni asymetrie mezi investory a emitenty. Harmonizaci toho
zvefejnovani je mozné vytvorit mechanismus pieshranic¢niho pasu, ktery usnadiuje ¢inné

fungovani vnitiniho trhu s Sirokou $kélou cennych papiri.

Riznorod¢ ptistupy by vedly k roztfiSténosti vnitiniho trhu, nebot’ by se na emitenty,
predkladatele nabidek a osoby, které Zadaji o piijeti, vztahovala v riznych €lenskych statech
rizna pravidla a mohlo by se stat, Ze by prospekty schvéalené v jednom ¢lenském staté
nebylo mozné pouzit v jinych ¢lenskych statech. Pti neexistenci harmonizovaného ramce,
ktery by zarucoval jednotnost zvefejnovani a fungovani takového pasu v Unii, je proto
pravdépodobné, Ze rozdily mezi pravnimi piedpisy ¢lenskych stath by vytvotily prekazky,
které by branily hladkému fungovéni vnitiniho trhu s cennymi papiry. Aby se tedy zarucilo
fadné fungovani vnitiniho trhu a zlepSily podminky jeho fungovéni, zejména pokud jde

o kapitalové trhy, a aby byla zaru¢ena vysoka troven ochrany spotiebitell a investord, je

vhodné vymezit regula¢ni rdmec pro prospekty na tirovni Unie.
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Je vhodné a nezbytné, aby pravidla zvefejiiovani v ptipadech, kdy jsou cenné papiry
nabizeny vetejnosti nebo pfijimany k obchodovani na regulovaném trhu, méla legislativni
formu nafizeni, aby se zarucilo, ze ustanoveni, kterd pfimo ukladaji povinnosti osobam, jez
se podileji na nabidkach cennych papirii vefejnosti a na pfijeti cennych papirt

k obchodovéni na regulovaném trhu, budou uplatiiovana jednotné v celé Unii. JelikoZ pravni
ramec pro ustanoveni o prospektech nezbytné zahrnuje opatteni, ktera vymezuji presné
pozadavky na vSechny riizné aspekty, jez tvoti nedilnou soucést prospektu, dokonce

1 nepatrné odliSnosti v ptistupu k jednomu z téchto aspektii by mohly vytvorit zavazné
piekazky branici ptfeshrani¢nimu nabizeni cennych papirti, nékolikanadsobné kotaci na
regulovanych trzich a fungovani pravidel EU pro ochranu spotiebitele. Proto by se vyuzitim
nafizeni, které je pfimo pouzitelné a nevyzaduje vnitrostatni pravni pfedpisy, méla omezit
moznost, Zze budou na Grovni jednotlivych statd pfijiméana riznoroda opatieni, a mél by byt
zarucen jednotny piistup, vEtsi pravni jistota a mélo by se tim také zabranit vzniku
zavaznych prekazek, které by branily preshrani¢nim nabidkam a n¢kolikanasobnym pfijetim
k obchodovani na regulovanych trzich. Vyuzitim natizeni se rovnéz posili divéra

v transparentnost trh v Unii a sniZi se sloZitost pravni Gpravy, jakoz i ndklady spole¢nosti

na vyhledavani a dodrzovani predpist.

Pii posuzovani smérnice 2010/73/EU vyslo najevo, Ze ur¢ité zmény zavedené zminénou
smérnici nedosahly svych ptivodnich cilii a Ze je tieba v rezimu prospektu v Unii provést
dalsi zmény, aby se zjednodusilo a zdokonalilo jeho uplatiiovani, zvysila jeho efektivnost
a posilila mezinarodni konkurenceschopnost Unie, a pfispélo se tak ke snizeni

administrativni zatéze.

Toto natfizeni ma zarucit ochranu investort a efektivnost trhu a zaroven posilit jednotny trh
pro kapital. Poskytovani informaci, které je podle povahy emitenta a cennych papira
nezbytné k tomu, aby investoii mohli €init informovana investi¢ni rozhodnuti, spole¢né

s pravidly chovani podnikl zarucuje ochranu investorii. Kromé toho jsou tyto informace
u¢innym prostfedkem zvySovani divery v cenné papiry, a tim piispivaji k fadnému
fungovani a rozvoji trhii s cennymi papiry. Vhodnym zptsobem pro zpfistupnéni téchto

udaji je zverejnéni prospektu.
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Pozadavky na zvetfejnéni podle tohoto natizeni nebrani ¢lenskému statu nebo piislusnému
organu ani burze cennych papirti ulozit svymi piedpisy dalsi zvlastni pozadavky

v souvislosti s pfijimanim cennych papirti k obchodovani na regulovaném trhu,

v mnohostranném obchodnim systému nebo organizovaném obchodnim systému (zejména
pokud jde o sprévu a fizeni spolecnosti). Tyto pozadavky nesm¢ji pfimo ani nepiimo

omezovat sestavovani, obsah a $ifeni prospektu schvaleného ptislusSnym organem.

Nekapitalové cenné papiry emitované ¢lenskym stdtem nebo organy regionalni ¢i mistni
samospravy ¢lenského statu, vefejnymi mezinarodnimi subjekty, jichz jsou jeden ¢i vice
¢lenskych statt ¢leny, Evropskou centralni bankou nebo centralnimi bankami ¢lenskych
stati by nemély do plisobnosti tohoto nafizeni spadat, a mély by tedy zlistat timto natfizenim

nedotCeny.

Rozsah pozadavku zvefejiiovat prospekt by mél zahrnovat jak kapitalové, tak nekapitalové
cenné papiry nabizené vetejnosti nebo piijimané k obchodovani na regulovanych trzich, aby
se zarucila ochrana investor. Nékteré z cennych papirti, na néz se vztahuje toto natizeni,
opraviuji drzitele k ziskani prevoditelnych cennych papirti nebo ¢astky v hotovosti, ktera je
urc¢ena s ohledem na jiné nastroje, zejména prevoditelné cenné papiry, mény, urokové sazby
nebo vynosy, komodity nebo jiné indexy ¢i miry. Toto nafizeni se vztahuje zejména na
warranty, kryté warranty, certifikaty, depozitni certifikaty a konvertibilni cenné papiry,

napiiklad cenné papiry konvertibilni podle rozhodnuti investora.

Aby se zarucilo schvaleni a pteshrani¢ni pouzitelnost prospektu, jakoz i dohled nad
dodrZzovanim tohoto nafizeni, zejména pokud jde o inzerci, je tieba, aby byl pro kazdy
prospekt urcen ptislusny orgdn. Proto by toto natizeni mélo jasné€ ur¢it domovsky ¢lensky

stat, ktery ma pro schvaleni prospektu nejlepsi predpoklady.

U vetejnych nabidek cennych papirii s protiplnénim nizs§im nez 500 000 EUR jsou néklady
na vypracovani prospektu podle tohoto natfizeni pravdépodobné neimérné predpokladanym
vynosim plynoucim z nabidky. Proto je vhodné, aby se pozadavek sestavit prospekt podle
tohoto nafizeni na tyto malé nabidky nevztahoval. Clenské staty maji pravo stanovit na
vnitrostatni trovni minimalni pozadavky na zvetejiiovani ve vztahu k vetejnym nabidkdm
cennych papirii s celkovou hodnotou protiplnéni nizsi nez 500 000 EUR, pokud takové
pozadavky nepiedstavuji ve vztahu k t¢émto nabidkdm cennych papir nepfimétenou ¢i

zbytecnou zatéz.
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Pokud vefejné nabidky cennych papirt neptesahuji v Evropské unii celkovou hodnotou
protiplnéni 10 000 000 EUR, mtize sestaveni prospektu predstavovat nepiimétené naklady.
Proto je vhodné umoznit ¢lenskym stattim, aby se rozhodly, Ze takovéto druhy nabidek
osvobodi od povinnosti sestavit prospekt, kterd je stanovena v tomto nafizeni, pficemz
zohledni urovei ochrany domécich investortl, kterou povazuji za vhodnou. Clenské staty by
zejména mély mit moznost stanovit ve svych vnitrostatnich pravnich predpisech prahovou
hodnotu v rozmezi od 500 000 EUR do 10 000 000 EUR, vyjadienou jako celkové
protiplnéni u nabidky za obdobi 12 mésici, od které by se toto osvobozeni mélo uplatiiovat.
Clenské staty maji pravo stanovit na vnitrostatni irovni minimalni pozadavky na
zvetejnovani, pokud takové pozadavky neptedstavuji ve vztahu k témto osvobozenym

vetejnym nabidkdm cennych papiri nepfimétenou €i zbytecnou zatéz.

Pri vvkonu pravomoci K reSeni krize podle ¢l. 59 odst. 2 a ¢l. 63 odst. 1 smérnice

Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU° by mélo byt zajisténo, 7e organy

prislusné k reSeni krize maji pravomoc provést veSskeré administrativni a procesni

ukoly nebo pravomoc provedeni téchto ukolu vyZzadovat bez poZadavku na zverejnéni

prospektu, nebot’ ¢as hraje pri uplatiiovani nastroju k reseni krize zasadni roli. Proto

by se povinnost zverejnit prospekt neméla vztahovat na kotace cennvch papira na

regulovaném trhu, které vyplvvaji z premény nebo vvmény jinvch cennych papiru

provedené organem prisluSnym k reSeni krize.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU ze dne 15. kvétna 2014, kterou

se stanovi ramec pro ozdravné postupy a ieSeni krize iivérovych instituci a investicnich
podnikii a kterou se méni smérnice Rady 82/891/EHS, smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES,
2011/35/EU, 2012/30/EU a 2013/36/EU a narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢.1093/2010 a (EU) & 648/2012 (UF. vést. L 173, 12.6.2014, s. 190).
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(13b[...]) Pouhé pfijeti cennych papirti k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému by

(14)

(14a)

nemélo byt samo o sobé povazovano za vetfejnou nabidkou cennych papirt, a proto by se na
n¢j povinnost sestavit prospekt podle tohoto natizeni neméla vztahovat. Prospekt by mél byt
pozadovan pouze v piipad¢, kdy je ptijeti cennych papirti k obchodovani v mnohostranném
obchodnim systému spojeno se sdélenim, které spliuje definici ,,vefejné nabidky cennych
papirG“. Povinnost zvefejnit prospekt by se neméla vztahovat na zvefejnéni kupnich

a prodejnich cen v souvislosti s obchodovanim na regulovaném trhu nebo v mnohostranném
obchodnim systému, pokud neni uc¢inéno zadné dalsi sd€leni spliujici definici ,,vefejné

nabidky cennych papira®.

Je-li nabidka cennych papirti ur¢ena vyhradné¢ omezenému okruhu investori, kteti nejsou
kvalifikovanymi investory, sestaveni prospektu piedstavuje vzhledem k malému poctu osob,
jimz je nabidka ur€ena, nepfimétenou zatéz, a tudiz by se prospekt nemél vyzadovat. Totéz
meélo platit naptiklad u nabidky urcené piibuznym nebo osobnim zndmym vedoucich

pracovnikl spole¢nosti.

Toto nafizeni by mélo byt vykladano zplisobem slucitelnym s pravnimi a spravnimi predpisy
ptijatymi v souvislosti s nabidkami pfevzeti, transakcemi za Gc¢elem fuze a jinymi
transakcemi majicimi vliv na vlastnictvi nebo ovladéani spole¢nosti, které jsou regulovany
organy dohledu jmenovanymi ¢lenskymi staty podle ¢lanku 4 smérnice Evropského

parlamentu a Rady 2004/25/ES ze dne 21. dubna 2004 o nabidkach pievzeti.
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Motivovani feditelt a zaméstnancti k tomu, aby drZeli cenné papiry své vlastni spole¢nosti,
muze mit pfiznivy vliv na spravu a fizeni spole¢nosti a prispét k vytvareni dlouhodobé
hodnoty tim, Ze se podpoti odhodlani zaméstnancti a smysl pro odpovédnost, sladi se
piislusné z4ymy akcionafii a zaméstnanct a zaméstnancim budou poskytnuty investi¢ni
ptileZitosti. Zapojeni zaméstnanct do vlastnictvi jejich spolecnosti je obzvlasté dilezité

u malych a stfednich podnikdl, v nichZ se jednotlivi zaméstnanci mohou vyznamnou mérou
podilet na uspéchu dané spole¢nosti. Proto by se pozadavek na zvefejnéni schvaleného
prospektu nemél vztahovat na nabidky u¢inéné v ramci systému zaméstnaneckych akeii

v Unii, pokud je zpfistupnén dokument obsahujici idaje o poctu a povaze cennych papiri

a diivody a podrobnosti nabidky, aby byla zajiSténa ochrana investori. Aby byl zaru¢en
rovny pfistup vSech feditelti a zaméstnanct k systémiim zaméstnaneckych akcii, a to
nezavisle na tom, zda je jejich zaméstnavatel usazen v Unii nebo mimo ni, nemélo by se jiz
vyzadovat rozhodnuti o rovnocennosti trhl tfetich zemi, pokud je dan k dispozici vyse
uvedeny dokument. VSem ucastnikiim systému zaméstnaneckych akcii tak bude poskytnuto

rovné zachazeni a rovnocenné informace.

Redici emise akcii nebo cennych papirti, které umozituji piistup k akciim, ¢asto poukazuji na
transakce, které maji znaény dopad na kapitalovou strukturu emitenta, jeho vyhlidky

a finan¢ni situaci, pro které je tteba disponovat informacemi obsaZenymi v prospektu.
Naopak pokud emitent vlastni akcie, které jiz byly piijaty k obchodovani na regulovaném
trhu, nem¢l by se prospekt vyzadovat pro zadné dalsi pfijeti stejnych akcii na tomtéz
regulovaném trhu, a to ani v pfipad¢, kdy jsou takové akcie vysledkem piremény ¢i vymény
jinych cennych papiri ¢i vysledkem vykonu prav z jinych cennych papirti, pokud nové
ptijaté akcie predstavuji omezeny podil ve vztahu k akciim stejné tiidy, které jiz byly
emitovany na stejném regulovaném trhu, pokud ovSem neni takové pfijeti spojeno

s vetejnou nabidkou, kterd spada do oblasti piisobnosti tohoto natizeni. Stejnéa zasada by se
méla obecnéji vztahovat na cenné papiry, jez lze zaménit za cenné papiry, které jiz byly

piijaty k obchodovani na regulovaném trhu.

Jsou-li cenné papiry nabizeny bez prvku individudlni volby pfijemce, a to v¢etné piidélt
cennych papira v ptipadech, kdy neexistuje pravo ptidél odmitnout nebo kdy je ptidél
automaticky v ndvaznosti na schvaleni soudem, neméla by byt tato transakce povazovana za

vetejnou nabidkou cennych papira.
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Emitenti, predkladatelé nabidek nebo osoby, jez Zadaji o ptijeti k obchodovani na
regulovaném trhu cennych papirti, na které se nevztahuje povinnost zvetejnit prospekt, by
m¢éli vyhod jediného pasu vyuzivat pouze tehdy, pokud se dobrovolné rozhodnou splnit

pozadavky tohoto nafizeni.

Zvetejnéni pomoci prospektu by nemélo byt vyzadovano u vetejnych nabidek cennych
papirt, které jsou omezeny na kvalifikované investory. Naopak kazdy dalsi vefejny prodej
nebo vetejné obchodovani prostiednictvim piijeti k obchodovani na regulovaném trhu

zvetejnéni schvaleného prospektu vyzaduje.

Platny prospekt sestaveny emitentem nebo osobou povérenou jeho sestavenim

a zptistupnény vetejnosti pii kone¢ném umisténi cennych papirtt pomoci finan¢nich
zprostiedkovatelli nebo pfi jakémkoli pozd¢j$im dal§im prodeji cennych papiri obsahuje
dostatecné informace pro investory, aby mohli pfijimat informovana investi¢ni rozhodnuti.
Financ¢ni zprostfedkovatelé, ktefi umist'uji nebo pozdéji dale prodavaji cenné papiry, by
proto méli byt opravnéni pouzit piivodni prospekt zvefejnény emitentem nebo osobou
povétenou sestavenim prospektu, pokud je platny a fadné doplnény a emitent nebo osoba
povétfend sestavenim prospektu s jeho pouzitim souhlasi. Emitentovi nebo osob& povérené
sestavenim prospektu by mélo byt umoznéno piipojit ke svému souhlasu urcité podminky.
Souhlas s pouzitim prospektu véetné veskerych podminek s nim spojenych by mél byt
udélen formou pisemné dohody, coz ptislusnym strandim umozni posoudit, zda je dalsi
prodej ¢i konecné umisténi cennych papirt v souladu s dohodou. V ptipadé, ze byl vydan
souhlas k pouziti prospektu, emitent nebo osoba povétrend sestavenim pivodniho prospektu
by méli byt odpovédni za informace v ném uvedené a v ptipad€ zdkladniho prospektu za
poskytnuti a uloZeni konecnych podminek a zadny jiny prospekt by nemél byt vyzadovan.
Avsak pokud emitent nebo osoba povérena sestavenim tohoto ptiivodniho prospektu s jeho
pouzitim nesouhlasi, mélo by byt vyzadovano, aby finan¢ni zprosttedkovatel zvetejnil novy
prospekt. V takovém pitipadé by mél byt finan¢ni zprosttedkovatel odpovédny za informace
uvedené v prospektu, véetné veskerych informaci uvedenych formou odkazu a v ptipadé

zakladniho prospektu vcetné konecnych podminek.

8976/16 mp,jh/JH,MP/kno 9

DGG 1B CS



@2y

(22)

(23)

(24)

Harmonizace tidaji obsaZenych v prospektu by méla zajistit odpovidajici ochranu investort
na urovni Unie. Aby mohli investofi ¢init informovana investi¢ni rozhodnuti, mély by dané
udaje byt dostacujici a objektivni, a to i ve vztahu k finan¢ni situaci emitenta a pravim
spojenym s cennymi papiry, a mély by byt poskytovany ve stru¢né a srozumitelné forme
umoziujici snadnou analyzu. Udaje obsazené v prospektu by mé&ly byt upraveny tak, aby
zohlediiovaly povahu a situaci daného emitenta a dany druh cennych papiri. Zminéné
pozadavky by se mély vztahovat na vSechny druhy prospekti sestavovanych v souladu

s timto nafizenim vcetné téch, které se fidi pozadavky na zvefejnovani pro sekundarni emise
a malé a stiedni podniky. Prospekt by nemél obsahovat informace, které nejsou pro emitenta
a dotCené cenné papiry podstatné nebo se jich konkrétné netykaji, nebot’ by mohly zastinit
informace, které jsou pro investi¢ni rozhodnuti dtlezité, coz by mohlo oslabit ochranu

investoru.

Souhrn prospektu by mél byt pro investory, a to zejména investory retailové, uziteCnym
zdrojem informaci. M¢l by byt samostatnou ¢asti prospektu a soustiedit se na klicové
informace, které investofi potiebuji, aby se mohli rozhodnout, které nabidky a piijeti
cennych papirt k obchodovani dale zvazi. Tyto kli¢ové informace by mély v hlavnich
rysech charakterizovat emitenta, pfipadného rucitele a cenné papiry, které jsou nabizeny
nebo pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a uvadet i rizika s nimi spojend. Mé¢ly by
rovnéz obsahovat obecné podminky nabidky. Zejména popis rizikovych faktorti v souhrnu
by mél sestavat z omezeného vybéru konkrétnich rizik, kterd emitent povazuje za

nejvyznamnéjsi.

Souhrn prospektu by mél byt stru¢ny, jednoduchy a pro investory srozumitelny. Mél by byt
formulovén jednoduchym, netechnickym jazykem, ktery informace podavé snadno
ptistupnou formou. Nemélo by jit o pouhou sbirku vynatkl z prospektu. Je vhodné stanovit
maximalni délku souhrnu, aby se zarucilo, Ze investofi nejsou odrazovani od jeho cetby,

a aby emitenti byli podnécovani k vybéru téch informaci, které jsou pro investory dulezité.

Aby se zarucila jednotna struktura souhrnu prospektu, mély by byt stanoveny obecné oddily
a dil¢i zahlavi s orientacnim obsahem, které by emitent vyplnil stru¢nymi slovnimi popisy,
a to ptipadné vcetné ¢iselnych udajii. Pokud udaje prezentuji spravedliveé a vyvazené, mélo
by byt emitentiim umoznéno, aby dle vlastniho uvazeni vybrali informace, které povazuji za

podstatné a smysluplné.
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Souhrn prospektu by mél byt co mozna nejvice sestaven podle vzoru sdé€leni klicovych
informaci, které je pozadovano podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)

&. 1286/2014*. V ptipadech, kdy cenné papiry spadaji do oblasti piisobnosti jak tohoto
nafizeni, tak nafizeni (EU) ¢. 1286/2014, by mélo byt dovoleno pouzit v souhrnu v plném
rozsahu obsah sdéleni kli¢ovych informaci, aby se minimalizovaly nédklady na dodrZzovani
ptredpisii a administrativni zatéz emitentd. Od pozadavku na vypracovani souhrnu by vSak
nemélo byt upusténo, jestlize je pozadovano sdéleni klicovych informaci, nebot’ toto sdéleni
neobsahuje kli¢ové tdaje o emitentovi a vetejné nabidce nebo piijeti dotyénych cennych

papirt k obchodovani.

Z4dna osoba by neméla nést ob&anskopravni odpovédnost vyhradné na zékladé souhrnu
nebo jeho piekladu, ledaze jsou tyto zavadéjici, nepiesné nebo jsou v rozporu s piislusnymi
castmi prospektu nebo pokud souhrn ve spojeni s ostatnimi ¢astmi prospektu nepodava
klicové informace, jez maji investorim pomoci pii zvazovani, zda maji do téchto cennych
papirti investovat. Souhrn by mél za timto i¢elem obsahovat jasné upozornéni. Clenské staty
by mély rovnéz zajistit, aby pfi stanovovani odpoveédnosti emitenta na zakladé souhrnu byla

patficn€ zohlednéna omezeni tykajici se délky a obsahu souhrnu.

Emitentiim, kteti opakované ziskavaji financovéni na kapitalovych trzich, by mély byt
nabidnuty specifické formaty registra¢nich formulait a prospekti, jakoz i specifické postupy
pro jejich uloZeni a schvaleni, aby méli moznost vétsi flexibility a mohli vyuzivat trznich
prilezitosti. Tyto formaty a postupy by v kazdém ptipadé mély byt nepovinné a zaviset na

volbé emitenta.

U vSech nekapitalovych cennych papiri véetné piipadii, kdy jsou tyto papiry emitovany
prabézné nebo opakované nebo v ramci nabidkového programu, by emitentliim mélo byt
dovoleno sestavit prospekt ve form¢ zédkladniho prospektu. Zakladni prospekt a jeho

kone¢né podminky by mély obsahovat stejné informace jako prospekt.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 ze dne 26. listopadu 2014
o sd¢lenich kli¢ovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich
produkti a pojistnych produktti s investi¢ni slozkou (Uft. vést. L 352, 9.12.2014, s. 1).
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Je vhodné vyjasnit, Ze kone¢né podminky k zakladnimu prospektu by mély obsahovat pouze
udaje vztahujici se k popisu cennych papirt, které se tykaji konkrétné dané jednotlivé emise
a které 1ze urcit pouze v okamziku dané jednotlivé emise. Tyto idaje mohou zahrnovat
naptiklad mezinarodni identifikacni ¢islo cennych papiri, emisni cenu, datum splatnosti,
kupon, den provedeni, realizacni cenu, cenu vyplaceni a dalsi podminky, které v dobé
sestaveni zékladniho prospektu nejsou znamy. Pokud kone¢né podminky nejsou soucasti
zakladniho prospektu, nemélo by byt nutné, aby byly schvaleny ptisluSnym orgénem, ale
m¢ély by u néj byt pouze ulozeny. Dalsi nové udaje, které mohou ovlivnit hodnoceni
emitenta a cennych papirii, by mély byt soucasti dodatku k zakladnimu prospektu. Ani
kone¢né podminky ani dodatek by nemély byt pouzity k zahrnuti ur¢itého druhu cennych

papirt, ktery jesté nebyl popsan v zadkladnim prospektu.

V ramci zékladniho prospektu by emitent mél vypracovat souhrn pouze ve vztahu ke kazdé
jednotlivé nabizené emisi, aby se snizila administrativni zatéz a zvysila Citelnost pro
investory. Tento souhrn pro konkrétni emisi by mél byt piilozen ke kone¢nym podminkam
a prislusny orgén by jej mél schvalit pouze v ptipadé, Ze jsou kone¢né podminky soucasti

zakladniho prospektu nebo jeho dodatku.

Aby se zvysila pruznost a nakladova efektivnost zakladniho prospektu, mél by mit emitent
moznost sestavit zakladni prospekt jako samostatné dokumenty. Castym emitentiim by mélo
byt dovoleno pouzit jako soucast tohoto zakladniho prospektu univerzalni registracni

formulaf.
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Casti emitenti by méli byt motivovani k tomu, aby své prospekty sestavovali jako
samostatné dokumenty, tim, Ze se snizi jejich naklady na zajisténi souladu s timto nafizenim
a ze budou moci rychle reagovat na trzni ptilezitosti. Emitenti, jejichz cenné papiry jsou
piijaty k obchodovani na regulovanych trzich nebo v mnohostrannych obchodnich
systémech, by proto méli mit moznost, nikoli vS§ak povinnost, v kazdém ucetnim roce
sestavit a zvefejnit univerzalni registra¢ni formulaf, ktery by obsahoval pravni,
podnikatelské, finan¢ni, ucetni informace a informace o vlastnické struktufe a poskytoval by
popis emitenta pro dany ucetni rok. To by mélo emitentovi umoznit dotéené informace
aktualizovat a prospekt sestavit v okamziku, kdy nastanou ptiznivé trzni podminky pro
nabidku nebo piijeti, tim, ze doplni popis cennych papiri a souhrn. Univerzalni registracni
formulaf by mél byt viceucelovy v tom smyslu, Ze jeho obsah by mél byt stejny bez ohledu

na to, zda jej emitent nasledné pouzije pro nabidku kapitalovych [...] ¢i [...] nekapitidlovych

cennych papiri nebo jejich pfijeti k obchodovani. Mél by slouzit jako referen¢ni zdroj

udaji o emitentovi a poskytovat investorm a analytikim minimalni informace, které jsou
nutné k informovanému posouzeni ¢innosti, finan¢ni situace, zisku a vyhlidek, spravy

a fizeni a vlastnické struktury spolecnosti.

Obecny obsah univerzéalniho registracniho formulare emitenta, ktery ho podal a ziskal jeho
schvaleni po tfi po sob¢ jdouci roky, mlize byt povaZzovan za dobie znamy piislusSnému
organu. VSechny nasledné univerzalni registracni formulate by proto mélo byt mozné ulozit
bez predchoziho schvaleni a prislusny organ by je mohl piezkoumat néasledné, pokud by to
povazoval za nezbytné. Kazdy piislusny organ by mél rozhodnout o ¢etnosti takovych
ptezkumil, a to s ohledem naptiklad na posouzeni rizik, kterd emitent piedstavuje, kvalitu
jeho ptedchozich zvetejnéni nebo dobu, kterd uplynula od okamziku, kdy byl ulozeny

univerzalni registracni formulaf naposledy pirezkouman.
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Univerzalni registra¢ni formulaf by mélo byt mozné zménit, dokud se nestal soucasti
schvaleného prospektu, a to bud’ dobrovolné ze strany emitenta — naptiklad v ptipadé
podstatné zmény v jeho organizaci nebo finan¢ni situaci — nebo na zadost ptislusného
organu v kontextu ptfezkumu po uloZeni, jestlize nejsou splnény normy tykajici se uplnosti,
srozumitelnosti a soudrznosti. Takovéto zmény by mély byt zveiejnény podle stejnych
pravidel, jaka se vztahuji na univerzalni registracni formuléf. Zejména v piipadé, kdy
pfislusny orgéan zjisti podstatné opomenuti, podstatnou chybu ¢i podstatnou neptesnost, by
m¢él emitent sviij univerzalni registracni formulatr pozménit a tuto zménu bez zbytecného
odkladu zveftejnit. Jelikoz neprobiha vefejna nabidka ani pfijeti cennych papirt

k obchodovani, mél by byt postup zmény univerzalniho registracniho formulare odlisny od

postupu doplnéni prospektu, ktery by se mél uplatnit pouze po schvaleni prospektu.

Kdykoli emitent sestavi prospekt, ktery je sloZzen ze samostatnych dokumentti, mély by
vSechny jeho soucasti podléhat schvaleni, a to piipadné vcetné univerzalniho registra¢niho
formuléfe a jeho zmén, jestlize byly piedtim pfislusSnym organem ulozeny, ale nebyly

schvaleny.

Aby se urychlil proces ptipravy prospektu a usnadnil ndkladové efektivni ptistup ke
kapitdlovym trhiim, mél by byt Castym emitentiim, ktefi vypracuji univerzalni registracni
formulat, poskytnut rychlejsi proces schvaleni, jelikoz hlavni soucast prospektu bud’ jiz byla
schvalena, nebo je jiz piislusnému organu k dispozici pro ucely pirezkumu. Doba nutna

k ziskéani schvaleni prospektu by proto méla byt zkracena, jestlize ma registraéni formular

formu univerzalniho registra¢niho formuléfe.
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Za ptedpokladu, ze emitent splni postupy pro podavani, Sifeni a uchovavani regulovanych
informaci a lhity stanovené v ¢lancich 4 a 5 smérnice Evropského parlamentu

a Rady 2004/109/ES®, mé&lo by mu byt dovoleno zveiejiiovat vyroéni a pololetni finan&ni
zpravy, které pozaduje smérnice 2004/109/ES, jako soucast univerzalniho registracniho
formulate, pokud nejsou domovské ¢lenské staty emitenta pro Gcely tohoto natizeni

a smérnice 2004/109/ES odlisné a pokud jazyk univerzalniho registracniho formulare
spliuje podminky ¢lanku 20 smérnice 2004/109/ES. Tim by se méla zmirnit administrativni
zatéz spojena s vicenasobnym podanim, aniz by byly ovlivnény informace dostupné

veiejnosti nebo dohled nad témito zpravami podle smérnice 2004/109/ES.

Aby se zabranilo tomu, Ze budou investi¢ni rozhodnuti vychéazet ze zastaralych informaci,
méla by byt jasné stanovena doba platnosti prospektu. Za ucelem zvyseni pravni jistoty by
doba platnosti prospektu méla zacit plynout od okamziku jeho schvaleni, coz je ¢asovy udaj,
ktery ptislusny organ snadno ovéii. Vetfejna nabidka cennych papirti na zdkladé zékladniho
prospektu by méla presahovat dobu platnosti zdkladniho prospektu pouze v ptipadé, kdy je
nasledny zakladni prospekt schvélen a zvetejnén pred uplynutim této platnosti a tyka se

prabézné nabidky.

Informace o danich z ptijmil z cennych papirt uvedené v prospektu mohou byt povahou
pouze obecné, a pro individualniho investora tak maji pouze malou informacni hodnotu.
Jelikoz se takové informace musi vztahovat nikoli pouze na zemi, v niz ma sidlo emitent, ale
také na zemé, v nichz dochazi k nabidce nebo kde se zada o piijeti k obchodovani a kde se
prospekt pouziva na zaklad¢ pasu, je ptiprava prospektu nakladnd a mohla by branit
pteshrani¢nim nabidkdm. Proto by prospekt mél pouze obsahovat upozornéni, zZe danové
pravni piedpisy v Clenském staté investora a clenském staté, v némz je registrovan emitent,
mohou mit dopad na piijem plynouci z cennych papirti. Prospekt by v§ak mél ptesto
obsahovat odpovidajici informace o zdanéni, pokud je s navrhovanou investici spojen
zvlastni danovy rezim, napt. v ptipade, kdy jde o investice do cennych papira, jez

investoriim zajist'uji ptiznivé danové zachazeni.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004

o harmonizaci pozadavku na pruhlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné
papiry jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a 0 zméné smérnice 2001/34/ES
(Ut. vést. L 390, 31.12.2004, s. 38).
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Jakmile je tfida cennych papirt piijata k obchodovani na regulovaném trhu, emitent
investoram prubézné poskytuje udaje podle natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
&. 596/2014° a smérnice 2004/109/ES. Potieba plného prospektu je proto v piipads
naslednych vetejnych nabidek tohoto emitenta nebo pfijeti k obchodovani ze strany tohoto
emitenta mén¢ naléhava. Proto by mél byt k dispozici samostatny prospekt pro piipady
sekundarnich emisi a jeho obsah by mél byt oproti norméalnimu rezimu zjednoduSen

s ptihlédnutim k informacim, které jiz byly zvefejnény. Investorim je pfesto nutné
poskytovat konsolidované a fadné strukturované informace o takovych prvcich, jako jsou
podminky nabidky a jeji kontext, v€etné souhrnné prezentace aktualnich relevantnich
informaci zvetejiovanych podle natizeni (EU) ¢. 596/2014, prohlaseni o provoznim
kapitélu, prohlaSeni o kapitalizaci a zadluZenosti, vyuziti vynosl, vyznamnych rizikovych
faktorech tykajicich se emitenta a cennych papirQ, vlastnické struktury, transakci se
spfiznénymi stranami a vyznamnych zmén v podnikani a finan¢ni situaci emitenta od
skonceni posledniho ucetniho obdobi, za které byly zvetejnény ro¢ni finan¢ni informace
nebo mezitimni finan¢ni informace. Jelikoz natizeni (EU) €. 596/2014 ani
smérnice2004/109/ES nevyzaduji pribézné zvetejiiovani téchto informaci, je vhodné, aby

prospekt sestaveny v piipad¢ sekunddrni emise alespoii tyto informace obsahoval.

Zvlastni rezim zvetejiiovani pro sekundarni emise by mél k dispozici pro veiejné nabidky
emitentl, jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obchodovani na trzich pro rtst malych

a stiednich podnikt, nebot’ jejich organizatoti musi podle smérnice 2014/65/EU stanovit

a uplatiiovat pravidla, ktera zarucuji odpovidajici pribézné zvetejiiovani ze strany emitentil,

s jejichZ cennymi papiry se na takovychto platforméch obchoduje.

Zvlastni rezim zvetejiiovani pro sekundarni emise by mél byt k dispozici az po uplynuti
urcité minimalni doby od okamziku, kdy byla tfida cennych papiri emitenta poprvé piijata
k obchodovéni. Doba 18 mésicti by méla zarucit, ze emitent alesponl jednou splnil svoji
povinnost zvetejnit vyro¢ni financni zpravu podle smérnice 2004/109/ES nebo podle

pravidel organizétora trhu pro riist malych a stiednich podnikii.

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014

o zneuzivani trhu (nafizeni o zneuzivani trhu) a o zruseni smérnice Evropského parlamentu

a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES (Uf. vést.
L 173, 12.6.2014, s. 1).

8976/16 mp,jh/JH,MP/kno

DGG 1B C

16

S



(43)

(44)

Jednim z hlavnich cilti unie kapitalovych trhli je usnadnit malym a sttednim podnikiim

v Unii piistup k financovani na kapitalovych trzich. Jelikoz takovéto spolecnosti zpravidla
potiebuji ziskat pomérné nizsi ¢astky nez jini emitenti, nadklady na sestaveni prospektu
mohou byt nepiiméfené vysoké a mohou je odrazovat od toho, aby vefejné nabizely své
cenné papiry. Soucasné¢ mohou malé a stiedni podniky vzhledem ke své velikosti

a potencialn¢ kratsi existenci nést vyssi investi¢ni riziko nez vEtsi emitenti a mély by
zvetejiovat dostatecné informace, aby investoii mohli pfijimat investi¢ni rozhodnuti. Pfi
kalibrovani obsahu prospektu, ktery se vztahuje na malé a stfedni podniky, je proto je tteba
nastolit patfi¢nou rovnovahu mezi nakladové efektivnim pfistupem k finan¢nim trhtim

a ochranou investort a je tfeba vyvinout zvlastni rezim zvetejiiovani pro malé a sttedni

podniky, aby bylo tohoto cile dosazeno.

Minimalni informace, které musi zvefejiiovat malé a stfedni podniky v ramci zvlastniho
rezimu zvefejiiovani, by mély byt stanoveny tak, aby se soustiedily pfedev§im na udaje,
které jsou podstatné a relevantni pro spolecnosti takové velikosti a pro jejich investory,

a mely by se snazit zarucit pfimefenost mezi velikosti spole¢nosti a jejimi potfebami

z hlediska ziskani finan¢nich prostfedkil na jedné stran¢ a ndklady na vypracovani prospektu
na stran€ druhé. S ohledem na charakteristiku malych a stfednich podnikti neni vhodné
stanovit minimalni obsah prospektii pro tyto podniky pouhym vypusténim polozek
informaci z pozadavkl na zvefejnovani, které se obvykle uplatituji u vétsich emitentii. Aby
se zarucilo, ze malé a stfedni podniky mohou sestavovat prospekty, aniz by jim pfitom
vznikly naklady nepiimétené jejich velikosti, a tudiz 1 objemu ziskanych prostiedkli, mél by
vztahuje na spolecnosti na regulovanych trzich, pokud je to slucitelné s potfebou zarucit, ze

jsou zvefejiiovany podstatné informace, které investoii potiebuji.
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Zvlastni rezim zvetejiovani by mél byt k dispozici pro vetejné nabidky cennych papirii ze
strany malych a stfednich podnik, s jejichz cennymi papiry se obchoduje

v mnohostrannych obchodnich systémech véetné trhli pro rist malych a stfednich podnikd,
nebot’ takovéto obchodni platformy mohou malym a sttednim podnikiim slouzit jako brana
ke kapitadlovym trhiim a podléhaji mén¢ piisnym pravidlim, pokud jde o zvetejiiovani, nez
regulované trhy. Rovnéz je vhodné rozsitit definici malych a sttednich podnikii na malé

a sttedni podniky definované ve smérnici 2014/65/EU, aby se zarucila soudrznost tohoto
nafizeni se smérnici 2014/65/EU. Pro tento rezim zvefejiiovani by mély byt zplisobilé také
malé a stfedni podniky, s jejichz cennymi papiry se na zadné obchodni platformé
neobchoduje, jelikoz od nich také miize byt vyzadovano, aby sestavily prospekt, nabizeji-li
veiejné své cenné papiry, a to i1 prosttednictvim platforem pro skupinové financovani. Pro
tento rezim by vSak nemély byt zplisobilé malé a stfedni podniky, které jsou kotovany na
regulovanych trzich, protoZe investofi na regulovanych trzich by méli citit jistotu, Ze
emitenti, do jejichz cennych papirt investuji, podléhaji jedinému souboru pravidel pro
zvetejnovani. Proto by na regulovanych trzich neméla existovat dvoji norma pro

zvetejilovani v zavislosti na velikosti emitenta.

Pokud nejsou piijaty k obchodovani na regulovaném trhu, méla by byt malym a stfednim
podniktim, které nabizeji akcie a nehybridni dluhové cenné papiry, nabidnuta volitelna
metoda sestaveni prospektu v podobé¢ snadno srozumitelného formuléie pro zvetejnéni ve
formatu ,,otazky a odpovédi“. Tento alternativni format k obvyklému soupisu povinné
zvetejiiovanych informaci by mél byt koncipovan tak, aby minimalizoval naklady malych
a sttednich podniki tim, Ze jim umozni, aby prospekt sestavily samy a spoléhaly se pfitom
na vlastni schopnosti. Otazky uvedené ve formulafi by mély byt navrzeny tak, aby
umoznovaly zjistit konkrétni druh informaci, které maji zvlaStni vyznam pro malé a stfedni
podniky, aby osoby pouzivajici format ,,otazky a odpovédi® mohly snadno pochopit, o jaké
informace se zada. V prislusnych piipadech by m¢l formular obsahovat také
standardizované ptrednastavené formulace, které mohou mal¢ a stfedni podniky doplnit nebo

upravit podle své konkrétni situace.
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(47)

(48)

(vypousti se) |...]

Prvoradym diivodem, proc¢ jsou do prospektu zahrnuty rizikové faktory, je snaha zarucit, ze
investofi provadéji informované posouzeni takovychto rizik, a tudiz ¢ini investi¢ni
rozhodnuti na zaklad¢€ uplné znalosti skutecnosti. Rizikové faktory by proto mély byt
omezeny na rizika, kterd jsou z hlediska emitenta a jeho cennych papirti vyznamna, ktera se
jich konkrétné tykaji a ktera jsou potvrzena obsahem prospektu. Prospekt by nemél
obsahovat rizikové faktory, které jsou obecné a slouzi pouze k vylouc¢eni odpovédnosti,
jelikoz by tyto faktory mohly vést k zakryti konkrétnéjsich rizikovych faktort, jichz by si
investotfi méli byt védomi, a tim branit tomu, aby prospekt predkladal informace stru¢nym
a srozumitelnym zptisobem umoziujicim snadnou analyzu. Aby se investortim usnadnila
identifikace nejvyznamnéjsich rizik, mél by emitent kazdy rizikovy faktor néalezité popsat

a vysvétlit jeho vliv na emitenta nebo na nabizené cenné papiry. Emitent by mél také
rizikové faktory zatfadit do omezeného poctu kategorii v zavislosti na jejich povaze. Jako
prvni jsou v kazdé kategorii uvedeny rizikové faktory, které¢ v dob¢é schvaleni prospektu
povazuje emitent za nejvyznamnéj$i. Do souhrnu by mél byt zaclenén omezeny pocet

rizikovych faktort, které emitent na zédklad€ tohoto posouzeni vybere.
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(48a) Konkrétnimi a vyznamnymi riziky spojenymi s finanénim produktem mohou byt i okolnosti

(49)

(50)

(D

(52)

tykajici se zivotniho prostiedi, socidlni oblasti a spravy a fizeni. Proto je tieba vénovat
nalezitou pozornost tomu, aby takova skute¢né vyznamna a konkrétni rizika nebyla

nepatficné vyloucena, pokud mohou investorovi zptsobit ztraty.

Neuvedeni citlivych informaci v prospektu by mélo byt za urcitych okolnosti povoleno
formou vyjimky udélené prislusnym organem, aby se predeslo situacim poskozujicim
emitenta, aniz by byla ohrozena schopnost prospektu splnit obsahové pozadavky stanovené

v ¢lancich 6 a 14 tohoto nafizeni.

Clenské staty zvefejiuji velké mnozstvi informaci o své finanéni situaci, které jsou obvykle
vetejné dostupné. Pokud tedy ¢lensky stat zaru¢i nabidku cennych papirt, nemélo by byt

nutné uvadét tyto informace v prospektu.

Pokud se emitenttim povoli, aby do prospektu zaclenili informace formou odkazl na
dokumenty, které obsahuji tidaje, jejichz zvetejnéni v prospektu je vyzadovano, za
ptedpokladu, Ze takové dokumenty byly zvefejnény elektronicky, mél by se tim usnadnit
postup sestavovani prospektu a mély by se snizit naklady emitentti, aniz by byla ohrozena
ochrana investord. Avsak tohoto cile, tedy zjednoduseni a snizeni nakladd na sestaveni
prospektu, by nemélo byt dosazeno na ukor jinych zajmu, které ma prospekt chranit, véetné
dostupnosti informaci. Jazyk pouzity pro tdaje, které jsou do prospektu zaclenény formou
odkazu, by se mél fidit jazykovym rezimem, ktery se vztahuje na prospekty. Udaje
zaclenéné ve formé odkazu mohou odkazovat na historické udaje. Pokud vsak jiz takové
udaje nejsou z divodu podstatné zmény vyznamné, mélo by to byt v prospektu jasné

uvedeno a mély by byt poskytnuty i odpovidajici aktualizované udaje.

Formou odkazu by mélo byt mozné zaclenit do prospektu jakékoli regulované informace ve
smyslu €l. 2 odst. 1 pism. k) smérnice 2004/109/ES. Emitentiim, s jejichz cennymi papiry se
obchoduje v mnohostranném obchodnim systému, a emitentiim, ktefi jsou osvobozeni od
povinnosti zvefejiiovat vyrocni a pololetni finanéni zpravy podle ¢l. 8 odst. 1 pism. b)
smérnice 2004/109/ES, by rovnéz mélo byt povoleno zaclenit do prospektu formou odkazu
zcela nebo z¢asti rocni nebo mezitimni finan¢ni informace, zpravy o auditu, finan¢ni
vykazy, zpravy vedeni podniku nebo vykazy o spravé a fizeni spolecnosti, a to pod

podminkou, Ze jsou zvefejnény elektronicky.
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(33)

(34)

(55)

Ne vSichni emitenti maji ptistup k odpovidajicim informacim a pokyniim ohledné procesu
kontroly a schvalovani a ohledné nezbytnych krok, které je tieba provést, aby byl prospekt
schvalen, jelikoz pfislusné organy clenskych statd uplatiiuji odlisné piistupy. Toto nafizeni
by mélo tyto odliSnosti odstranit tim, Ze harmonizuje pravidla, ktera se vztahuji na proces
kontroly a schvalovani, aby se zarucilo, ze v§echny pfislusné organy zaujmou ke kontrole
uplnosti, soudrznosti a srozumitelnosti udajii v prospektu jednotny piistup. Na webovych
strankach pfislusnych organti by mély byt zvetejnény pokyny, jak o schvéleni prospektu
pozadat. Organ ESMA by mél hrat klicovou tilohu pii podpote sblizovani dohledu v této
oblasti, a to vyuzitim pravomoci, jimiz disponuje podle natizeni Evropského parlamentu

a Rady (EU) & 1095/20107. Organ ESMA by mél zejména provadét srovnavaci hodnoceni
¢innosti pfislusnych organti podle tohoto nafizeni, a to ve vhodném ¢asovém ramci pred

prezkumem tohoto natizeni a v souladu s natizenim (EU) ¢. 1095/2010.

Aby se usnadnil pfistup na trhy ¢lenskych statl, je dilezité, aby byly zvetejnény poplatky,
které si prislusné organy uctuji za schvaleni a ulozeni prospekt a dokumentt, které s nimi

souviseji.

Vzhledem k tomu, Ze internet zarucuje snadny piistup k informacim, mél by byt schvaleny
prospekt vzdy zvetejnén v elektronické podobé, aby se zarucila jeho lepsi dostupnost pro
investory. Snadné dostupnosti prospekti brani pozadavky, aby investoii za ucelem ptistupu
k nim akceptovali prohlaSeni o omezeni pravni odpovédnosti, uhradili zvlastni poplatek ¢i se
museli zaregistrovat, a takovéto pozadavky by tudiz nemély byt povoleny. Za prohlaseni

o omezeni pravni odpoveédnosti by nemély byt povazovany filtry upozoriiujici na jurisdikce,
v nichz je urcit4 nabidka ucinéna, a pozadujici, aby investofi uvedli zemi svého bydlisté ¢i
sidla anebo uvedli, ze bydlisté ¢i sidlo v urcité zemi ¢i jurisdikci nemaji. Prospekt by mél
byt zvefejnén ve zvlastnim oddilu webovych stranek emitenta, predkladatele nabidky nebo
osoby, ktera zada o piijeti, nebo ptipadné na webovych strankach finanénich
zprostiedkovateld, ktefi umist'uji nebo prodavaji cenné papiry, vcetné platebnich mist, nebo
na webovych strankach regulovaného trhu, na némz se zada o pfijeti k obchodovani, nebo

organizatora mnohostranného obchodniho systému.

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010

o ztizeni Evropského organu dohledu (Evropského orgénu pro cenné papiry a trhy), o zméné
rozhodnuti &. 716/2009/ES a o zru$eni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (Ut. vést. L 331,
15.12.2010, s. 84).
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(55a) Vsechny schvalené prospekty nebo alternativné seznam takovych prospektti s odkazem na

(56)

(57)

internetové stranky organu ESMA by mély byt zvetejnény na webovych strankach
ptislusného orgadnu domovského ¢lenského statu emitenta, pricemz prislusny organ musi
kazdy prospekt predat orgdnu ESMA spolecné s relevantnimi udaji, které umozni jeho
klasifikaci. Organ ESMA by m¢l zajistit centralizovany mechanismus pro uchovéavani
prospektt, ktery vefejnosti umozni bezplatny pfistup a nabidne vhodné néstroje pro
vyhledavani. Prospekty by mély zlstat vetejn¢ dostupné alesponi po dobu 5 let od
zvetejnéni, aby se zarucilo, ze je doba, po kterou jsou vetejné dostupné, sladéna s dobou
dostupnosti vyrocnich a pololetnich finan¢nich zprav podle smérnice 2004/109/ES.

Na pozadani by vSak prospekty mély byt investoriim vzdy bezplatné k dispozici v tisténé

podobé.

Je také nezbytné harmonizovat inzerci, aby se zabranilo oslabovéani divéry vetejnosti

a neohrozilo fadné fungovani finan¢nich trhii. Poctivost a pfesnost inzeratii, jakoz i jejich
soulad s obsahem prospektu, jsou z hlediska ochrany investord véetné retailovych investort
nanejvys dilezité a dohled na takovouto inzerci je nedilnou soucasti tlohy ptislusnych

organtl.

Investofi by méli mit moznost fadné zhodnotit kazdou novou vyznamnou skutecnost,
podstatnou chybu nebo podstatnou neptesnost, kterd by mohla ovlivnit hodnoceni investice
a kterd vyvstala po zvetejnéni prospektu, ale pred uzavienim nabidky nebo zahajenim
obchodovani na regulovaném trhu, a proto vyzaduje schvaleni a zvefejnéni dodatku

k prospektu bez zbyte¢ného odkladu.
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(58)

(39)

(60)

Aby se zvysila pravni jistota, mély by byt upfesnény ptislusné lhiity, v nichz musi emitent
zvetejnit dodatek k prospektu a v nichz maji investoti po zveiejnéni dodatku pravo odvolat
souhlas s pfijetim nabidky. Na jedné stran¢ by povinnost doplnit prospekt méla platit, pokud
se vyznamna nova skutecnost, podstatna chyba nebo podstatnd neptesnost objevi pied
uzavienim nabidkového obdobi nebo pfed okamzikem zahajeni obchodovani s takovymi
cennymi papiry na regulovaném trhu, podle toho, co nastane pozd¢ji. Na druhé strané pravo
na odvolani souhlasu by se mélo uplatnit pouze tehdy, pokud se prospekt tyka verejné
nabidky cennych papirti a pokud se nova skute¢nost, chyba nebo neptesnost objevila pred
uzavienim nabidkového obdobi a vydanim cennych papird. Prdvo na odvolani souhlasu by
tak mélo souviset s casovym okamzikem, kdy se nova skutecnost, chyba nebo neptesnost,
kterd je divodem k vypracovani dodatku, objevi, a m¢lo by ptedpokladat, Ze k této
rozhodujici udalosti doslo v dobé, kdy byla nabidka platna, a pied vydanim cennych papiri.
V zajmu zvySeni pravni jistoty by mélo byt v dodatku k prospektu uvedeno, kdy pravo na
odvoléani souhlasu zanika. Jestlize investofi uplatni své pravo souhlas odvolat, m¢li by

finan¢ni zprostfedkovatelé toto fizeni usnadnit.

Povinnost emitenta pielozit cely prospekt do vSech ptisluSnych ufednich jazykl odrazuje od
pteshrani¢nich nabidek nebo vice¢etného obchodovani. Pro usnadnéni preshrani¢nich
nabidek v ptipad¢, kdy je prospekt sestaven v jazyce obvyklém v oblasti mezinarodnich
financi, by se m¢l do ufedniho jazyka (jazyki) hostitelského nebo domovského ¢lenského

statu (statl) prelozit pouze souhrn.

Ptislu$ny orgén hostitelského ¢lenského statu by mél mit pravo obdrzet od ptislusného
organu domovského ¢lenského statu osvédceni uvadejici, Ze prospekt byl sestaven v souladu
s timto nafizenim. Ptislu$ny orgdn domovského ¢lenského statu by mél rovnéz emitenta
nebo osobu povétenou sestavenim prospektu vyrozumét o osvédceni o schvaleni prospektu,
které je ureno organu hostitelského ¢lenského statu, aby emitentovi nebo osob¢ povétrené

sestavenim prospektu poskytl jistotu, zda a kdy bylo ozndmeni ve skute¢nosti ucinéno.
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(60a) Pokud toto natizeni emitentovi umoziuje zvolit si pro ucely schvaleni prospektu sviij
domovsky ¢lensky stat, je vhodné zajistit, aby tento emitent mohl jako souc¢ast svého
prospektu pouzit registracni formulaf nebo univerzalni registrani formulaf, ktery jiz byl
schvalen piislusnym organem jiné¢ho ¢lenského statu. M¢l by proto byt zaveden systém
oznamovani mezi pfisluSnymi organy, aby bylo zajisténo, Ze takovy registra¢ni formular
nebo univerzalni registra¢ni formuléi nebude podléhat kontrole nebo schvaleni ze strany
ptislusného organu schvalujiciho prospekt a ze prislusné organy zlstavaji odpovédné pouze
za tu soucast prospektu, kterou schvalily, a to 1 v ptipad¢, kdy je nasledné vypracovan

dodatek.

(61)  Aby se zajistilo tplné dosazeni ucelu tohoto nafizeni, je rovnéz nezbytné rozsitit jeho
pusobnost na cenné papiry vydané emitenty, ktefi se fidi prdvem tietich zemi. Emitenti ze
tietich zemi, ktefi sestavuji prospekt podle tohoto natfizeni, by méli jmenovat zastupce, ktery
bude slouzit jako kontaktni misto pro ucely tohoto nafizeni. S cilem zajistit vyménu
informaci a spolupraci s orgény tfetich zemi v souvislosti s i¢innym prosazovanim tohoto
nafizeni by pfislu$né organy meély uzavtit se svymi partnery ve tretich zemich dohody
o spolupraci. Veskeré pfedavani osobnich tidajii provadéné na zéklad¢ téchto dohod by mélo
byt v souladu se smérnici 95/46/ES a natizenim Evropského parlamentu a Rady (ES)

¢. 45/2001.

(62) Riznorodost piislusnych organi v ¢lenskych statech, které¢ maji rizné pravomoci, mtize
vytvaret zbyte¢né naklady a vést k prekryvani pravomoci, aniz by pirinasela jakékoli vyhody.
V kazdém ¢lenském stat¢ by mél byt urcen jediny organ piislusny ke schvalovani prospektti
a k vykonavani dohledu nad plnénim tohoto natizeni. Tento pfisluSny organ by mél byt
ziizen jako spravni orgén a v takové podobé¢, aby byla zarucena jeho nezavislost na
hospodaiskych subjektech a aby se vyloucil stiet zajmu. Urceni organu ptislusného ke
schvalovani prospekti by nemélo vyluc¢ovat spolupraci mezi timto ptislusnym organem
a jinymi subjekty, napt. regulacnimi organy v odvétvi bankovnictvi a pojistovnictvi
a organy odpovédnymi za registraci cennych papirti, aby byla zarucena efektivni kontrola
a schvalovani prospektl v z4jmu emitentdl, investord, G€astnikl trhu a trhli. Pfeneseni tikolt
ptislusného orgdnu na jiny subjekt by mélo byt povoleno pouze v ptipadech, kdy se tkoly

tykaji zvefejnéni schvalenych prospekti.
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(63)

(64)

(65)

(66)

Utinnost dohledu piisluinych organi &lenskych statii je zaruéena souborem u¢innych
nastrojii, pravomoci a zdrojii. Toto nafizeni by proto mélo zejména stanovit minimalni
soubor dohledovych a vySetfovacich pravomoci, které by mély byt svéteny piislusSnym
organiim ¢lenskych stat v souladu s vnitrostatnimi pravnimi predpisy. Pokud to vyzaduje
vnitrostatni pravo, mély by byt tyto pravomoci vykondvany na zaklad¢ zadosti podané
pfislusnym soudnim orgdntim. Pfi vykonu svych pravomoci podle tohoto natizeni by
pfislusné organy a organ ESMA m¢ély jednat objektivné a nestranné a mély by rozhodovat

samostatné.

Za ucelem odhalovani ptipada poruSeni tohoto nafizeni je nutné, aby pfisluSné organy byly
opravnény vstupovat i do jinych mist nez soukromych byta fyzickych osob a zajistovat tam
dokumenty. Ptistup do téchto prostor je nutny, jestlize existuje divodné podezieni, ze
existuji dokumenty a jiné udaje tykajici se predmétu kontroly nebo Setieni, které mohou byt
diilezité k prokézani poruseni tohoto natfizeni. Kromé toho je pfistup do téchto prostor
nezbytny, pokud osoba, které jiz byla ptfedana zadost o informace, této zZadosti nevyhovi
nebo pokud existuji rozumné diavody k piesvédceni, ze 1 v pfipadé, Zze by zadost byla
podana, by ji nebylo vyhovéno nebo Ze by byly odstranény, zfalSovany nebo zniceny

dokumenty ¢i informace, jichZ se zZadost o informace tyka.

V souladu se sdélenim Komise ze dne 8. prosince 2010 s ndzvem ,,Posileni sank¢nich
rezimil v odvétvi finanénich sluzeb® a s cilem zajistit splnéni pozadavki tohoto nafizeni je
nutné, aby Clenské staty ucinily nezbytné kroky, jimiz zajisti, Ze z poruseni tohoto nafizeni
vyplynou pfislusné spravni sankce a opatieni. Tyto sankce a spravni opatieni by mély byt
ucinné, primétené a odrazujici a mély by zajistit, ze v ¢lenskych statech bude uplatiiovan
spolecny pfistup a Ze bude vyvolan odrazujici ucinek. Toto natizeni by nemélo omezovat

schopnost ¢lenskych statl stanovit vyssi urovné spravnich sanket.

Aby se zarucilo, Ze rozhodnuti ptislusnych organti maji odrazujici t€¢inek na Sirokou
veiejnost, méla by byt obvykle zvefejnéna, pokud ptisluSny organ v souladu s timto
rozhodnutim nepovazuje za nutné zvolit anonymni zvetfejnéni, zvetejnéni odlozit nebo

sankce nezvetejnit viibec.
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(67)  Ackoliv ¢lenské staty mohou stanovit pravidla tykajici se spravnich sankci i trestnich sankci
v piipadé tychz poruseni piedpisii, nemélo by se od ¢lenskych stati vyzadovat, aby stanovily
spravni sankce za poruseni tohoto nafizeni, na néz se vztahuje vnitrostatni trestni pravo, do
[vlozit datum pouZitelnosti tohoto narizeni]. V souladu s vnitrostatnim pravem nejsou
Clenské staty povinny uklddat za stejny ¢in spravni i trestni sankce, av§ak mély by mit
moznost tak ucinit, pokud to umoziuji jejich vnitrostatni pravni predpisy. Zachovanim
trestnich sankci namisto spravnich sankci za poruseni tohoto natizeni by v§ak neméla byt
omezena ¢i jinak ovlivnéna schopnost pfislusnych organti pro ti¢ely tohoto natizeni vcas
spolupracovat, mit ptistup k informacim a vymeénovat si informace s ptisluSnymi organy
v jinych ¢lenskych statech, a to ani po postoupeni daného poruseni piedpist prislusnym

soudnim organiim k trestnimu stihani.

(68)  Informatofi mohou sdélovat ptislusnym orgdniim nové informace, které jim pomahaji pfi
odhalovani piipadli poruseni tohoto natizeni a ukladani sankci za né. Toto nafizeni by proto
m¢élo zajistit, aby byla k dispozici odpovidajici opatieni, ktera informatorim umozni
upozornovat prislusné organy na skutecna Ci potencidlni poruSeni tohoto nafizeni a ochrani

je pted odvetou.
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(69)

(70)

(71)

Aby byly uptesnény pozadavky stanovené timto nafizenim, méla by byt na Komisi
pfenesena pravomoc piijimat akty v souladu s ¢lankem 290 Smlouvy o fungovani Evropské
unie, a to pokud jde o prahové hodnoty uvedené v ¢l. 1 odst. 2 pism. 1), v ¢1. 1 odst. 3

pism. ¢) a d), minimdlni informacni obsah dokumentt podle ¢l. 1 odst. 3 pism. f)ag)acl. 1
odst. 4 pism. d) a e), upravu definic v ¢lanku 2, kontrolu, schvaleni, uloZeni a pfezkum
univerzalniho registracniho formuléfe, jakoz i podminky pro jeho zménu nebo aktualizaci

a podminky, za nichz miiZe zaniknout status ¢asté¢ho emitenta, format prospektu, zékladniho
prospektu a konecnych podminek a specifické informace, které musi prospekt obsahovat,
minimalni informace obsazené v univerzalnim registracnim formulafi, zredukované
informace obsazené ve zjednoduseném registracnim formulafi a popisu cennych papiri

v pfipad¢ sekundarni emise a emise malymi a sttednimi podniky, format povoleny podle

¢l. 15 odst. 2, povoleni neuvést v prospektu urcité informace, postupy kontroly a schvaleni
prospektu, inzerci cennych papirti spadajicich do oblasti piisobnosti tohoto nafizeni a obecna
kritéria rovnocennosti prospektil sestavenych emitenty z tfetich zemi. Je obzvlaste dulezité,
aby Komise v ramci ptipravné ¢innosti vedla odpovidajici konzultace, a to i na odborné
urovni. Pii pfipravé a vypracovavani aktl v pienesené pravomoci by Komise méla zajistit,
aby byly ptislusné dokumenty pfedany soucasné, v€as a vhodnym zptsobem Evropskému

parlamentu a Radé.

Aby se zarucily jednotné podminky pro provadéni tohoto nafizeni, pokud jde

o rovnocennost pravnich pfedpist tietich zemi tykajicich se prospektu, mély by byt Komisi
sveéfeny provadéci pravomoci k pfijeti rozhodnuti o takovéto rovnocennosti. Tyto pravomoci
by mély byt vykonavany v souladu s natizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)

. 18220118,

Technické normy v oblasti finanénich sluzeb by mély zabezpecit ptfimeéfenou ochranu
investord a spotiebitelll v celé Unii. Vzhledem k vysoce odbornym znalostem, jimiz
disponuje organ ESMA, by bylo G¢inné a vhodné povéfit tento orgdn vypracovanim navrhti
regulacnich technickych norem nezahrnujicich politickd rozhodnuti a jejich pfedloZzenim

Komisi.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 182/2011 ze dne 16. unora 2011, kterym se
stanovi pravidla a obecné zasady zpiisobu, jakym ¢lenské staty kontroluji Komisi pfi vykonu
provadeécich pravomoci (Uf. vést. L 55, 28.2.2011, s. 13).
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(72)

(73)

(74)

Komise by méla ptijmout navrhy regulacnich technickych norem vypracované orgdnem
ESMA, pokud jde o obsah a format prezentace historickych kli¢ovych finan¢nich informaci,
které maji byt zahrnuty do souhrnu, udaji, které maji byt do prospektu zaclenény
prostiednictvim odkazu, a dal$i druhy dokumenti pozadovanych podle pravnich predpisii
Unie, dale pokud jde o zvefejnéni prospektu, idaje nezbytné pro klasifikaci prospektt

v mechanismu pro uchovavani provozovaném organem ESMA, situace, kdy vyznamna nova
skute¢nost, podstatna chyba nebo podstatna nepiesnost v idajich obsazenych v prospektu
vyzaduji, aby byl zvetejnén dodatek k prospektu, informace, které si vyménuji ptislusné
organy a organ ESMA v ramci povinnosti spolupracovat, a vzorovou dohodu o spolupraci

s organy dohledu ve tfetich zemich. Komise by méla tyto navrhy regulacnich technickych
norem piijmout prostfednictvim aktli v pfenesené pravomoci podle ¢lanku 290 Smlouvy

o fungovani EU a v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Komise by rovnéz méla byt zmocnéna k piijimani provadécich technickych norem
prostfednictvim provadécich aktti podle ¢lanku 291 SFEU a v souladu s ¢lankem 15 natizeni
(EU) €. 1095/2010. Organu ESMA by mélo byt svéfeno vypracovani navrhli provadécich
technickych norem k ptedloZeni Komisi, pokud jde o standardni formulate, Sablony

a postupy pro zasilani osvédceni o schvaleni, prospektu, registracniho formuléte,
univerzalniho registra¢niho formulaie, dodatku k prospektu a piekladu prospektu nebo
souhrnu, standardni formulafe, Sablony a postupy pro spolupraci a vyménu informaci mezi
ptisluSnymi organy a postupy a formulafe pro vyménu informaci mezi ptisluSnymi organy

a organem ESMA.

Pti vykonu svych ptenesenych a provadécich pravomoci v souladu s timto natizenim by

Komise méla dodrzovat tyto zasady:

je tieba zajistit dGvéru ve financni trhy mezi retailovymi investory a malymi a stfednimi
podniky prostfednictvim prosazovani ptisnych norem pro transparentnost na finan¢nich

trzich,

je tfeba nastavit pozadavky na zvetejnovani prospektu s ohledem na velikost emitenta

a informace, které jiz emitent musi zvefejiiovat podle smérnice 2004/109/ES a nafizeni

(EU) &. 596/2014,
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— je tfeba usnadnit pfistup malych a stfednich podnikti na kapitdlové trhy a zaroven zajistit
davéru investort v investice do takovychto spolecnosti,

— investortim je tfeba zajistit Sirokou $kalu konkurenénich investi¢nich pfilezitosti a tiroven

zvetejiiovani a ochrany ptizpisobenou situaci kazdého z nich,

— je tieba zajistit, aby nezavislé regulacni organy disledné prosazovaly pravidla, zejména

v oblasti boje proti hospodaiské trestné Cinnosti,

— je tfeba zajistit vysokou Groven transparentnosti a vysokou urovein konzultaci se vSemi

ucastniky trhu a s Evropskym parlamentem a Radou,
— je tfeba podporovat inovace na financnich trzich, aby byly dynamické a efektivni,

- je tieba zajistit systémovou stabilitu finan¢ni soustavy peclivym a reakce schopnym

sledovanim financ¢nich inovaci,
— velky vyznam je ptikladan snizovani nakladl kapitalu a zvySovani piistupu k nému,

— je tteba dlouhodobé vyvazit ndklady a pfinosy veskerych provadécich opatfeni pro vSechny

ucastniky trhu,

— je tieba podporovat mezinarodni konkurenceschopnost finan¢nich trhti Unie, aniz je

dotéeno velmi nutné rozsifeni mezinarodni spoluprace,

- je tieba dosdhnout rovnych podminek pro vSechny ucastniky trhu ptipadné pomoci

pravnich ptedpist Unie,

— je tieba zajistit soulad s dalSimi pravnimi pfedpisy Unie v této oblasti, protoZe
nerovnovaha v oblasti informaci a nedostatek transparentnosti by mohly ohrozit fungovani

trhii, a predev§im poskodit spotiebitele a drobné investory.
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(75)

(76)

(77)

(78)

Jakékoli zpracovani osobnich tidaji provadéné v ramci tohoto nafizeni, napt. vymeéna ¢i
predavani osobnich tdaju prislusnymi orgény, by mélo byt provadéno v souladu se smérnici
Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES°, a jakakoli vimé&na & piedavani informaci
organem ESMA by mély byt provadény v souladu s natizenim Evropského parlamentu

a Rady (ES) &. 45/2001"°.

Nejpozdégji do péti let po vstupu tohoto natfizeni v platnost by Komise méla prezkoumat
uplatiiovani tohoto natizeni a zejména posoudit, zda jsou rezimy zvetejiiovani pro
sekundarni emise a malé a sttedni podniky, univerzalni registra¢ni formulat a souhrn

prospektu nadéale vhodné pro napliovani cili tohoto nafizeni.

Uplatilovani pozadavki stanovenych v tomto natizeni by mélo byt odlozeno, aby bylo
mozné piijmout akty v pfenesené pravomoci a provadéci akty a aby pfislusné organy

a ucastnici trhu méli moznost se pfizptisobit a naplanovat uplatiiovani novych opatieni.

Jelikoz cilt tohoto nafizeni, totiZ posileni ochrany investorii a zvySeni efektivnosti trhu

a zaroven vytvoreni unie kapitalovych trhii, nemize byt dosazeno uspokojivé ¢lenskymi
staty, ale spiSe jich mize byt z ditvodu jejich ucinka Iépe dosazeno na urovni Unie, mtize
Unie pfijmout opatieni v souladu se zdsadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy
o Evropské unii. V souladu se zdsadou proporcionality stanovenou v uvedeném clanku

nepiekracuje toto nafizeni ramec toho, co je nezbytné pro dosazeni téchto cilt.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES ze dne 24. fijna 1995 o ochrané
fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich tdajti a o volném pohybu téchto
udajt (Ut vést. L 281, 23.11.1995, s. 31).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 45/2001 ze dne 18. prosince 2000

o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich tidaji orgény a institucemi
Spolecenstvi a 0 volném pohybu téchto udaji (Uf. vést. L 8, 12.1.2001, s. 1).
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(79)  Toto nafizeni dodrzuje zakladni prava a cti zdsady uznané zejména Listinou zdkladnich prav

Evropské unie. Proto je tfeba toto nafizeni vykladat a uplatnovat v souladu s t€émito pravy

a zasadami.

(80)  Evropsky inspektor ochrany tidaji byl konzultovan v souladu s ¢l. 28 odst. 2 nafizeni (ES)
¢. 45/2001 a vydal stanovisko,

PRIJALY TOTO NARIZENTI:

KAPITOLA I
OBECNA USTANOVENI

Clanek 1
Uéel, oblast piisobnosti a vyjimky

1. Ucelem tohoto natizeni je stanovit pozadavky na sestavovani, schvalovani a Sifeni

prospektu, ktery ma byt zvefejnén pii vetejné nabidce cennych papirti nebo pfijeti cennych

papirti k obchodovani na regulovaném trhu umisténém nebo provozovaném v ¢lenském

staté.
2. Toto nafizeni se nepouzije na tyto druhy cennych papirt:

a)  podilové listy vydané subjekty kolektivniho investovani jinymi nez uzavieného
typu;

b)  nekapitadlové cenné papiry vydané ¢lenskym statem nebo organy jeho regionalni
nebo mistni samospravy, vefejnymi mezinarodnimi subjekty, jichZ jsou jeden ¢i
vice ¢lenskych statl ¢leny, Evropskou centralni bankou nebo centralnimi bankami
Clenskych stat;

c)  podily na kapitalu centralnich bank ¢lenskych stati;

d) cenné papiry nepodminéné a neodvolateln¢ zaruené Clenskym statem nebo
organy jeho regionalni nebo mistni samospravy;

e)  cenné papiry emitované sdruzenimi s pravni subjektivitou nebo neziskovymi

organizacemi uznanymi ¢lenskym statem, které byly vydéany za tcelem ziskani

finan¢nich prosttedkl nezbytnych k dosazeni jejich neziskovych cilt;
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f)  nekapitadlové cenné papiry emitované pribézné ¢i opakované uvérovymi

institucemi za predpokladu, Ze tyto cenné papiry spliuji vSechny tyto podminky:
1) nejsou podfizené, konvertibilni nebo vyménitelné;

i1)  nedavaji pravo upsat nebo ziskat jiné druhy cennych papirt a nejsou spojeny

s derivatovym nastrojem;
i)  predstavuji pfijimani vymahatelnych vkladi;

iv)  vztahuje se na n¢ systém pojisténi vklada podle smérnice Evropského

parlamentu a Rady 2014/49/EU"";

g)  nezastupitelné kapitalové podily, jejichz hlavnim G¢elem je zajistit drziteli pravo
obyvat byt nebo jiny druh nemovitosti nebo jeho ¢ast, u kterych nelze podily

prodat, aniz by doslo ke vzdani se tohoto prava;

h) ,bostadsobligationer* emitované opakovan¢ uveérovymi institucemi ve Svédsku,

jejichz hlavnim ucelem je poskytovani hypotecnich tveért, jestlize
1)  emitované ,,bostadsobligationer* jsou ze stejné série;

il)  ,,bostadsobligationer jsou emitovany k neomezenému prodeji v prubéhu

uréitého emisniho obdobi;
iii) podminky ,,bostadsobligationer* se v pritbéhu emisniho obdobi nezméni;

iv)  Castky odvozené z emise uvedenych ,,bostadsobligationer* jsou v souladu se
stanovami emitenta umistovany do aktiv zajistujicich dostatecné kryti zavazka

vyplyvajicich z cennych papirti.

2a. Toto nafizeni se nevztahuje na nabidky cennych papiri s celkovou hodnotou protiplnéni

v Unii niz8i nez 500 000 EUR; tento limit se vypocita za obdobi 12 mésict.

3. Povinnost zvetejnit prospekt se nevztahuje na zadny z nasledujicich druhti vefejnych

nabidek cennych papirt:

u Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/49/EU ze dne 16. dubna 2014 o systémech

pojisténi vkladii (UL, vést. L 173, 12.6.2014, s. 149).
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b)

ba)

nabidku cennych papirt ur¢enou vyhradné kvalifikovanym investorim;

nabidku cennych papirt ur¢enou méné€ nez 150 fyzickym nebo pravnickym

osobam v jednom c¢lenském staté jinym nez kvalifikovanym investoram;

nabidku cennvych papiru s jednotkovou jmenovitou hodnotou ve vv$i nejméné

d)

g)

h)

100 000 EUR;

nabidku cennych papird ur¢enou investortim nabyvajicim cenné papiry s celkovou
hodnotou protiplnéni nejméné 100 000 EUR na jednoho investora, pro kazdou

jednotlivou nabidku;
(vypousti se)

akcie emitované ndhradou za jiz emitované akcie stejné tiidy, pokud emise

novych akcii neznamend zvySeni zdkladniho kapitalu emitenta;

cenné papiry nabizené v souvislosti s pfevzetim pomoci vyménné nabidky, je-1i
v souladu s ¢l. 20 odst. 2 tohoto nafizeni zvetejnén dokument obsahujici udaje,

které popisuji transakei a jeji dopad na emitenta;

cenné papiry, které jsou nabizeny, piidéleny nebo maji byt ptidéleny v souvislosti
s fuzi nebo rozdélenim, je-1i v souladu s €l. 20 odst. 2 tohoto nafizeni zvetejnén

dokument obsahujici tdaje, které popisuji transakci a jeji dopad na emitenta;

dividendy vyplacené stavajicim akcionatiim v podobé¢ akcii stejné ttidy jako
akcie, z nichz jsou tyto dividendy vyplaceny, je-li k dispozici dokument

obsahujici udaje o poctu a povaze akcii a divody a podrobnosti nabidky;

cenné papiry, které jsou nabizeny, piidéleny nebo maji byt ptidéleny stavajicim
nebo byvalym vedoucim pracovnikiim nebo zaméstnanctim jejich
zaméstnavatelem nebo pfidruzenym podnikem, je-li k dispozici dokument
obsahujici udaje o poctu a povaze cennych papirt a ditvody a podrobnosti nabidky

nebo piidéleni;
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j)  nekapitalové cenné papiry emitované pribézné ¢i opakované uvérovou instituci,
u nichz je celkové souhrnné protiplnéni v Unii za nabizené cenné papiry nizsi nez
75 000 000 EUR na uverovou instituci za obdobi 12 mésici, pokud tyto cenné
papiry:

1) nejsou podfizené, konvertibilni nebo vymeénitelné, a

i1)  nedévaji pravo upsat nebo ziskat jiné druhy cennych papirt a nejsou spojeny

s derivatovym nastrojem.

4. Povinnost zvetejnit prospekt se nevztahuje na piijeti k obchodovani na regulovaném trhu

u téchto cennych papirti a akeii:

a)  cenné papiry, jez lze zamenit za cenné papiry, které jiz byly piijaty k obchodovani
na regulovaném trhu, pokud po dobu 12 mésict pfedstavuji méné nez 20 procent
poctu cennych papird, které jiz byly pfijaty k obchodovani na stejném

regulovaném trhu;

b)  akcie vyplyvajici z pfemény nebo vymény jinych cennych papirti nebo z vykonu
prav z jinych cennych papirt, jsou-li vysledné akcie stejné tidy jako akcie, které
jiz byly ptijaty k obchodovani na stejném regulovaném trhu, jestlize vysledné
akcie po dobu 12 mésict predstavuji méné nez 20 procent poctu akcii stejné tiidy,
které jiz byly pfijaty k obchodovani na stejném regulovaném trhu. Byl-li prospekt
sestaven bud’ v souladu s timto nafizenim, nebo se smérnici 2003/71/ES
v ndvaznosti na vetejnou nabidku cennych papirt, které umoznuji ptistup
k akciim, nebo v ndvaznosti na piijeti takovychto cennych papirti k obchodovani
nebo pokud cenné papiry, které umoziuji ptistup k akciim, byly emitovany pied
vstupem tohoto natfizeni v platnost, nevztahuje se toto nafizeni na piijeti
vyslednych akcii k obchodovani na regulovaném trhu, a to bez ohledu na jejich
podil ve vztahu k poctu akcii stejné tfidy, které jiz byly piijaty k obchodovani na

stejném regulovaném trhu;
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ba) cenné papiry vyplyvajici z pfremény nebo vymény jinych cennych papiru

d)

g)

organem prisluSnym k reSeni krize na zakladé vvkonu pravomoci uvedené

v ¢l. 59 odst. 2 a ¢l. 63 odst. 1 smérnice Evropského parlamentu a Rady

2014/59/EU. jsou-li vysledné cenné papiry stejné tridy jako cenné papiry,

které jiz byly prijaty k obchodovani na regulovaném trhu;

akcie emitované ndhradou za akcie stejné tfidy, které jiz byly pfijaty
k obchodovani na stejném regulovaném trhu, pokud emise téchto akcii neznamena

zvySeni zakladniho kapitalu emitenta;

cenné papiry nabizené v souvislosti s pfevzetim pomoci vyménné nabidky, je-li
v souladu s €l. 20 odst. 2 tohoto nafizeni zvefejnén dokument obsahujici udaje,

které popisuji transakci a jeji dopad na emitenta;

cenné papiry, které jsou nabizeny, pridéleny nebo maji byt ptidéleny v souvislosti
s fuzi nebo rozdélenim, je-1i v souladu s €l. 20 odst. 2 tohoto natizeni zvetejnén

dokument obsahujici udaje, které popisuji transakci a jeji dopad na emitenta;

akcie, které jsou nabizeny, ptidéleny nebo maji byt ptid€leny bezplatné stavajicim
akcionafim a dividendy vyplacené v podobé¢ akcii stejné tiidy jako akcie, z nichz
jsou tyto dividendy vyplaceny, jsou-li uvedené akcie stejné tiidy jako akcie, které
jiz byly pfijaty k obchodovéni na stejném regulovaném trhu, a je-li k dispozici
dokument obsahujici tidaje o poctu a povaze akcii a divody a podrobnosti

nabidky nebo ptidéleni;

cenné papiry, které jsou nabizeny, piidéleny nebo maji byt pridéleny stavajicim
nebo byvalym vedoucim pracovnikiim nebo zaméstnanctim jejich
zaméstnavatelem nebo pfidruzenym podnikem, pokud jsou uvedené cenné papiry
stejné tiidy jako cenné papiry jiz pfijaté k obchodovani na regulovaném trhu a je-
li k dispozici dokument obsahujici idaje o poc¢tu a povaze cennych papirti

a diitvody a podrobnosti nabidky nebo piidé€leni;
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h)

i)

ii)

i)

iii)

nekapitalové cenné papiry emitované prubézné ¢i opakované tivérovou instituci,
u nichz je celkové souhrnné protiplnéni v Unii za nabizené cenné papiry nizsi nez
75 000 000 EUR na uverovou instituci za obdobi 12 mésici, pokud tyto cenné
papiry:

nejsou podiizené, konvertibilni nebo vymeénitelné, a

nedévaji pravo upsat nebo ziskat jiné druhy cennych papirt a nejsou spojeny

s derivatovym nastrojem;

cenné papiry jiz ptijaté k obchodovani na jiném regulovaném trhu, za téchto

podminek:

tyto cenné papiry nebo cenné papiry stejné tiidy byly pfijaty k obchodovani na

tomto jiném regulovaném trhu pied vice nez 18 mésici;

u cennych papirt, které byly poprvé ptijaty k obchodovéni na regulovaném
trhu po 1. €ervenci 2005, bylo pfijeti k obchodovani na tomto jiném
regulovaném trhu spojeno s prospektem, ktery byl schvalen a zvefejnén

v souladu se smérnici 2003/71/ES;

vyjma ptipadi, na které se vztahuje bod ii), byly u cennych papirti, které byly
poprvé piijaty k obchodovani po 30. ¢ervnu 1983, prospekty schvéleny
v souladu s pozadavky smérnice Rady 80/390/EHS' nebo smérnice

Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES";

byly splnény stavajici povinnosti pro obchodovani na tomto jiném

regulovaném trhu; a

12

13

Smérnice Rady 80/390/EHS ze dne 17. bfezna 1980 o koordinaci pozadavkl na sestavent,
kontrolu a §ifeni prospektii cennych papira, které maji byt uveiejnény pro ptijeti cennych
papirt ke kotovéani na burze cennych papirt (Ut. vést. L 100, 17.4.1980, s. 1).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/34/ES ze dne 28. kvétna 2001 o pfijeti
cennych papiri ke kotovani na burze cennych papirti a o informacich, které k nim maji byt
zvefejnény (Ut vést. L 184, 6.7.2001, s. 1).
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V) osoba, kterad zada o pfijeti cenného papiru k obchodovani na regulovaném
trhu podle této vyjimky, zptistupni veiejnosti v lenském staté, v némz se
nachazi regulovany trh, pro ktery se zada o pfijeti, zptisobem stanovenym
v Cl. 20 odst. 2 dokument, jehoz obsah spliuje pozadavky ¢lanku 7,

s vyjimkou toho, Ze maximalni pocet stran stanoveny v ¢l. 7 odst. 3 se
zvySuje na 9 stran, vypracovany v jazyce piijimaném piisluSnym organem
¢lenského statu, v némz se nachazi regulovany trh, pro ktery se zada

o prijeti. Dokument uvadi, kde Ize ziskat posledni prospekt a kde jsou

k dispozici finan¢ni informace zvetfejnéné emitentem podle pro néj platnych

povinnosti zvetejiiovani.

Sa. Dokumenty uvedené v odst. 3 pism. f), g), h) ai) a v odst. 4 pism. d), e), f), g) a i) bodu v)

tohoto ¢lanku se ulozi u ptislusného organu domovského ¢lenského statu.

6. Komise je zmocnéna piijmout v souladu s ¢lankem 42 akty v pfenesené pravomoci, jimiz
se stanovi minimalni informacni obsah dokumenti uvedenych v odst. 3 pism. f) a g)

a v odst. 4 pism. d) a e) tohoto ¢lanku.

Clanek 2
Definice
1. Pro tcely tohoto natfizeni se rozumi:
a) ,,cennymi papiry“ prevoditelné cenné papiry ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 44

smérnice 2014/65/EU s vyjimkou nastroji penézniho trhu ve smyslu ¢l. 4 odst. 1

bodu 17 smérnice 2014/65/EU se splatnosti kratsi nez 12 mésict;

b) ,kapitalovymi cennymi papiry* akcie a jiné pfevoditelné cenné papiry rovnocenné
akciim 1 jiné druhy pfevoditelnych cennych papirti opraviujici k ziskani vyse
uvedenych cennych papirt v disledku jejich pfemény nebo vykonu prav s nimi
spojenych, pokud jsou cenné papiry druhého typu emitovany emitentem

zékladnich akcii nebo subjektem ptisluSejicim ke skupin€ uvedeného emitenta;
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c) ,nekapitalovymi cennymi papiry* vSechny cenné papiry, které nejsou

kapitalovymi cennymi papiry;

d) ,vefejnou nabidkou cennych papiri“ sdéleni osobam v jakékoli podobé
a jakymkoli zptisobem, které uvadi dostatecné informace o podminkach nabidky
a cennych papirech, které jsou nabizeny, tak aby byl investor schopen rozhodnout
se o koupi nebo upsani téchto cennych papiri. Tato definice se vztahuje i na

umisténi cennych papirti finan¢nimi zprostifedkovateli;

e) ,kvalifikovanymi investory* i) osoby nebo subjekty, které jsou uvedeny v bodech
1) az 4) oddilu I ptilohy II smérnice 2014/65/EU, a ii) osoby nebo subjekty,
s nimiz je na zadost zachazeno jako s profesionalnimi zdkazniky v souladu
s oddilem II ptilohy II smérnice 2014/65/EU nebo které jsou uznany jako
zpusobilé protistrany v souladu s ¢lankem 30 smérnice 2014/65/EU, pokud
nepozadaly o to, aby s nimi bylo zachdzeno jako s neprofesionalnimi zakazniky

v souladu s poslednim pododstavcem oddilu I ptilohy II uvedené smérnice.

Investi¢ni podniky a uverové instituce ozndmi na zadost zatazeni svych zadkazniki

emitentovi, s vyhradou dodrzeni pfisluSnych pravnich ptedpisti o ochrané€ udaji;
f)  ,,malymi a stfednimi podniky* bud’

— spole¢nosti, které podle své posledni rocni nebo konsolidované ucetni zaveérky
splituji nejméné dvé z nasledujicich tif kritérii: primérny pocet zaméstnanci
v poslednim ucetnim roce nizsi nez 250, celkova bilan¢ni suma nepiesahujici

43 000 000 EUR a roc¢ni ¢isty obrat nepiesahujici 50 000 000 EUR; nebo
— malé a stfedni podniky ve smyslu €l. 4 odst. 1 bodu 13 smérnice 2014/65/EU;

g) ,uvérovou instituci* podnik ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 natizeni Evropského

parlamentu a Rady (EU) ¢&. 575/2013";

14 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013
o obezfetnostnich pozadavcich na iv€rové instituce a investi¢ni podniky a o zméné nafizeni
(EU) ¢. 648/2012 (Ut. vést. L 176, 27.6.2013, s. 1).
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h) ,.emitentem* pravnicka osoba, kterd emituje cenné papiry nebo navrhuje emisi

cennych papirt;

i) ,,pfedkladatelem nabidky* pravnicka nebo fyzicka osoba, kterd vetejn¢ nabizi

cenn¢ papiry;
j)  regulovanym trhem® trh ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 21 smérnice 2014/65/EU;
k) ,inzeratem‘ sd€leni:

— tykajici se konkrétni vetejné nabidky cennych papirti nebo piijeti

k obchodovani na regulovaném trhu, a
— zvlasté urcené k propagaci upisovani nebo nabyvani cennych papirt;

1) Lregulovanymi informacemi‘ informace ve smyslu €l. 2 odst. 1 pism. k) smérnice

2004/109/ES;
m) ,,domovskym ¢lenskym statem®:

1) uvSech emitentli cennych papiri usazenych v Unii, ktefi nejsou uvedeni

v bodg ii), ¢lensky stat, v némz ma emitent sidlo;

1)  uvSech emisi nekapitalovych cennych papirti, jejichz jednotkova jmenovita
hodnota ¢ini nejméné 1 000 EUR, a u vSech emisi nekapitalovych cennych
papirt, které opraviiuji k ziskani prevoditelnych cennych papirti nebo ziskani
¢astky v hotovosti v disledku jejich pfemény nebo vykonu prav s nimi
spojenych, jestlize emitent nekapitalovych cennych papirti neni emitentem
zakladnich cennych papirt nebo subjektem piislusejicim ke skupin€ posledné
uvedeného emitenta, Clensky stat, v némz ma emitent sidlo nebo kde cenné
papiry byly nebo jsou ptijaty k obchodovani na regulovaném trhu nebo kde
jsou cenné papiry vetrejné nabizeny, podle vybéru emitenta, predkladatele
nabidky nebo osoby, ktera zada o pfijeti k obchodovani. Totéz plati pro
nekapitalové cenné papiry v méné jiné nez euro za predpokladu, Ze minimalni

jednotkova jmenovita hodnota je témét rovnocennd 1 000 EUR;
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ii1)  u vSech emitentli cennych papiri usazenych ve tieti zemi, kteti nejsou uvedeni
v bodg¢ ii), ¢lensky stat, v némz maji byt cenné papiry poprvé verejné nabidnuty
nebo v némz je podéna prvni zadost o ptijeti k obchodovani na regulovaném
trhu, podle vybéru emitenta, predkladatele nabidky nebo osoby, ktera zada
o ptijeti k obchodovani, s vyhradou nésledné volby ze strany emitentii

usazenych ve tfeti zemi v ptipad¢, Ze nastane nékterd z téchto situact;

— pokud nebyl domovsky ¢lensky stat vybérem ze strany téchto emitentl

urcen,
— v souladu s €l. 2 odst. 1) pism. 1) bodem iii) smérnice 2004/109/ES;

n) ,hostitelskym Clenskym statem* ¢lensky stat, v némz se provadi vetejnd nabidka
nebo v némz se zada o piijeti k obchodovani, pokud se 1i§i od domovského

¢lenského statu;

o) ,subjektem kolektivniho investovani jin¢ho nez uzavieného typu* podilové fondy

a investi¢ni spole¢nosti, které maji ob¢ z nasledujicich vlastnosti:

1) ziskéavaji kapital od vétSiho poctu investort s cilem investovat jej v souladu

s urcitou investicni politikou ve prospéch téchto investort;

i1)  jejich podilové listy jsou na Zadost drzitelil ptimo nebo nepiimo odkoupeny

nebo vyplaceny z jejich majetku;

p) ,podilovymi listy subjektd kolektivniho investovani cenné papiry emitované
subjektem kolektivniho investovani, které predstavuji prava ucastnikli na majetek

tohoto subjektu;

q) ,schvalenim* kladny akt, ktery je vysledkem kontroly uplnosti, soustavnosti
a srozumitelnosti informaci uvedenych v prospektu ptislusnym orgdnem

domovského ¢lenského statu;

r) ,,zékladnim prospektem® prospekt tykajici se nekapitalovych cennych papird,
ktery spliiuje pozadavky Clanku 8 tohoto nafizeni a pfipadné konecné podminky

nabidky;
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t)

ta)

X)

»pracovnimi dny* pro ucely tohoto nafizeni pracovni dny ptislusného organu
domovského ¢lenského statu kromé sobot, ned€li a statnich svatki, které jsou
definovany ve vnitrostatnich pravnich piedpisech, jez se vztahuji na relevantni

prislusny organ;

,mnohostrannym obchodnim systémem* mnohostranny obchodni systém ve

smyslu €l. 4 odst. 1 bodu 22 smérnice 2014/65/EU;

»organizovanym obchodnim systémem* organizovany obchodni systém ve

smyslu €l. 4 odst. 1 bodu 23 smérnice 2014/65/EU;

»trhem pro rist malych a stfednich podnik* trh pro rst malych a sttednich

podnikl ve smyslu €l. 4 odst. 1 bodu 12 smérnice 2014/65/EU;
»~emitentem z tfeti zemé* emitent usazeny v tieti zemi,

,»habidkovym obdobim* obdobi, béhem néhoz mohou potencialni investoti

upisovat vefejné nabizené cenné papiry;

.poplatkem* jakvkoli poplatek uctovany prisluSnym organem za konkrétni

vvhodu nebo sluzbu, kterou dany prislusny organ poskvtl.

Clanek 3

Povinnost zveiejnit prospekt a osvobozeni od této povinnosti

Aniz je dotcen €l. 1 odst. 3 [...], cenné papiry se v Unii vefejn¢ nenabizeji bez pfedchoziho

zvetejnéni prospektu.

Clensky stat se mize rozhodnout osvobodit vefejné nabidky cennych papirti od povinnosti

zvetejnit prospekt podle odstavce 1, pokud:

a)

b)

nabidka nepodléha oznameni podle ¢lanku 24, a

celkova hodnota protiplnéni u nabidky v Unii je niZsi neZ penéZni castka

vypoctend v pritbé¢hu 12 mésict a nepiesahuje 10 000 000 EUR.
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Clenské staty uvédomi Komisi a organ ESMA o tom, zda a jakym zptisobem hodlaji vyuzit
moznosti podle tohoto odstavce, véetné zvolené hodnoty protiplnéni za nabidku, pod jejiz

urovni se na nabidky v daném ¢lenském staté vztahuje osvobozeni.

3. AniZ je dotcen €l. 1 odst. 4, [...] cenné papiry nejsou piijaty k obchodovéni na

regulovaném trhu umisténém nebo provozovaném v Unii bez pfedchoziho zvetejnéni

prospektu.

Clanek 4
Dobrovolny prospekt

Neni-li prospekt vyzadovan podle tohoto natizeni, jsou emitent, pfedkladatel nabidky, nebo osoba,
ktera zada o ptijeti k obchodovani na regulovaném trhu, opravnéni sestavit prospekt v souladu

s timto nafizenim dobrovolné.

S dobrovolnym prospektem, jenz je schvalen prisluSnym organem domovského clenského statu
urc¢enym podle ¢l. 2 odst. 1 pism. m), jsou spjata veskera prava a povinnosti, které jsou stanoveny
pro prospekt, ktery je povinné vyzadovan podle tohoto nafizeni, a dobrovolny prospekt podléha

vSem ustanovenim tohoto natizeni, a to pod dohledem uvedeného ptislusného organu.

Clanek 5
Pozdéjsi dalsi prodej cennych papirii

[...] Kazdy pozdéjsi dalsi prodej cennych papirti, které byly diive predmétem jednoho ¢i vice druhti
nabidek cennych papiri uvedenych v ¢l. 1 odst. 3 pism. a) az d), se povazuje za samostatnou
nabidku a pro ucely stanoveni, zda tento dalsi prodej pfedstavuje vetejnou nabidku cennych
papird, se pouZije definice uvedena v ¢l. 2 odst. 1 pism. d). Umisténi cennych papirit pomoci
finan¢nich zprosttedkovateli podléhd zvefejnéni prospektu, pokud se na kone¢né umisténi

nevztahuje n¢ktera z vyjimek uvedenych v ¢l. 1 odst. 3 pism. a) az d).

V ptipad€ pozdéjsiho dalsiho prodeje cennych papirt [...] nebo kone¢ného umisténi cennych
papirti pomoci finanénich zprosttedkovatelii se zadny dalsi prospekt nevyzaduje, pokud je
prospekt k dispozici podle ¢lanku 12 a emitent nebo osoba odpovédna za sestaveni tohoto

prospektu s jeho pouzitim na zaklad¢ pisemné dohody souhlasi.
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KAPITOLA II

SESTAVENI PROSPEKTU
Clanek 6
Prospekt
1. Aniz jsou dotceny €l. 14 odst. 2 a ¢l. 17a odst. 1, obsahuje prospekt nezbytné udaje.
la. Nezbytnymi udaji se rozumi udaje, které jsou podstatné pro informované posouzeni:

a) aktiv a pasiv, ziskl a ztrat, finan¢ni situace a vyhlidek emitenta a kteréhokoli rucitele;
b) prav spojenych s cennymi papiry, a
¢) divodl emise a jejiho dopadu na emitenta
za Ucelem investovani do téchto cennych papirti.
Ib. Nezbytné udaje se mohou lisit v zavislosti na:

a) povaze emitenta;
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b)

druhu cennych papirt, a

¢) situaci emitenta.

Ic. Udaje v prospektu jsou pisemné a jsou uvedeny strucnou a srozumitelnou formou umoziujici

snadnou analyzu, s pfihlédnutim ke skute¢nostem uvedenym v odstavci 1b.

Emitent, pfedkladatel nabidky nebo osoba, kterd zada o pftijeti k obchodovani na
regulovaném trhu, miize sestavit prospekt jako jediny dokument nebo jako samostatné

dokumenty.

V prospektu slozeném ze samostatnych dokumentt jsou pozadované tidaje rozdéleny na
registraéni formulaf, popis cennych papirt a souhrn, aniz je dotcen €l. 8 odst. 7.
Registra¢ni formulai obsahuje tidaje tykajici se emitenta. Popis cennych papirti obsahuje
udaje tykajici se cennych papirt, které jsou vetejné€ nabizeny nebo maji byt piijaty

k obchodovani na regulovaném trhu.

Clanek 7
Souhrn prospektu

Prospekt obsahuje souhrn, v némz jsou uvedeny kli¢ové informace, jez investofi potiebuji,
aby porozuméli povaze a riziklim emitenta, rucitele a cennych papirt, které jsou nabizeny
¢1 ptijimany k obchodovani na regulovaném trhu, a ktery ve spojeni s ostatnimi ¢astmi

prospektu pomaha investorim zvazit, zda do takovych cennych papirt investovat.

Obsah souhrnu je ptesny, poctivy, snadno srozumitelny a nezavadéjici. Musi odpovidat

ostatnim castem prospektu.

Souhrn se vypracuje jako kratky a struény dokument, ktery po vytisténi nepiesahuje Sest

stran velikosti A4. Souhrn:

a)  je prezentovan a usporadan tak, aby se snadno Cetl, pficemz je pouzito pismo

¢itelné velikosti;

b)  jesepsan v jazyce a stylem, které umoziuji snadno porozumét informacim,

a zejména v jazyce, ktery je jasny, netechnicky, struény a srozumitelny.
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4. Souhrn tvofi tyto Ctyti oddily:

a)  uvod, jenz obsahuje upozornéni;

b)  klicové tidaje o emitentovi;

c¢)  klicové udaje o cennych papirech;

d)  klicové udaje o vefejné nabidce cennych papiri nebo pfijeti k obchodovani.

5. Oddil uvedeny v odst. 4 pism. a) [...] obsahuje nazev cennych papirti, totoZnost
a kontaktni udaje emitenta, ptedkladatele nabidky nebo osoby, ktera zada o pfijeti,
totoznost a kontaktni udaje ptislusného organu domovského ¢lenského statu, a pokud se
tento organ liSi od domovského organu ptislusného pro schvaleni prospektu, totoznost
a kontaktni udaje ptisluSného organu, ktery registracni formuléaf nebo univerzalni
registracni formulaf schvalil, a datum schvaleni prospektu. Obsahuje upozornéni, Ze:

a)  forma souhrnu je pfedepsana timto nafizenim a souhrn by mél byt chapan jako
uvod k prospektu;

b)  jakékoli rozhodnuti investovat do cennych papirti by mélo byt zaloZzeno na tom, ze
investor zvazi prospekt jako celek;

c) v ptipadé, Ze je u soudu vznesen narok na zakladé udaji uvedenych v prospektu,
muze byt zalujicimu investorovi podle vnitrostatnich pravnich predpisti ¢lenskych
statli ulozena povinnost uhradit naklady na pfeklad prospektu pied zahajenim
soudniho fizeni;

d) obcanskopravni odpovédnost nesou pouze ty osoby, které souhrn véetné jeho
prekladu predlozily, avSak pouze pokud je souhrn zavadéjici, neptesny nebo
v rozporu s ostatnimi ¢astmi prospektu nebo pokud ve spojeni s ostatnimi ¢astmi
prospektu neposkytuje klicové tidaje, které investoriim pomahaji pii rozhodovani,
zda do doty¢nych cennych papirt investovat.
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6. Oddil uvedeny v odst. 4 pism. b) obsahuje tyto informace:

a)  vpododdile s nazvem ,,Kdo je emitentem cennych papiri?* stru¢ny popis

emitenta cennych papird véetné alespon téchto uda;ji:

—  jeho sidla a pravni formy, pravnich ptedpisi, na jejichz zaklad¢ vykonava svoji
¢innost, zemé&, v niZ je registrovan, a pfipadné jeho identifika¢niho kédu

pravnické osoby;
—  jeho hlavnich ¢innosti;

—  jeho hlavnich akcionait v€etné toho, zda je pfimo ¢i neptimo vlastnén nebo

ovladéan a kym;
— totoznosti klicovych osob odpovédnych za tizeni jeho ¢innosti;
— totoznosti jeho statuarnich auditord;

b) v pododdile s ndzvem ,,Které finan¢ni informace o emitentovi jsou klicové?*
vybér historickych klicovych finanénich informaci uvedenych za kazdy ucetni rok
obdobi, na néz se historické finan¢ni informace vztahuji, a za kazdé dalsi
mezitimni tcetni obdobi, doplnény srovnavacimi udaji za totéz obdobi
ptedchoziho tcetniho roku. Pozadavek ohledné srovnavacich rozvahovych udaja
se splni uvedenim rozvahovych tdajt ke konci roku. Kli¢ové historické udaje

zahrnuji v ptislusnych ptipadech i pro forma finan¢ni informace;

¢) v pododdile s nazvem ,,Jaka jsou hlavni rizika, ktera se tykaji konkrétné dané¢ho
emitenta?* struény popis nejvyznamnéjsich rizikovych faktor obsazenych

v prospektu, které se tykaji konkrétné daného emitenta.
7. Oddil uvedeny v odst. 4 pism. c¢) obsahuje tyto informace:

a)  vpododdile s nazvem ,,JJaké jsou hlavni rysy cennych papir?* stru¢ny popis
cennych papird, které jsou nabizeny nebo pfijimany k obchodovéni, a to

pfinejmensim vcetné:
—  jejich druhu a ttidy a piipadného identifika¢niho ¢isla cennych papirt;

— jejich mény a piipadné jmenovité hodnoty;
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b)

d)

ptipadné pari hodnoty;

poctu emitovanych cennych papirt;
doby splatnosti cennych papirt;
prav spojenych s cennymi papiry;

relativniho potadi pfednosti cennych papiri v rdmci kapitalové struktury

emitenta v pfipadé jeho platebni neschopnosti;
veskerych ptipadnych omezeni volné pievoditelnosti cennych papiri;
ptipadné politiky tykajici se dividend nebo vyplaceni;

v pododdile s nazvem ,,Kde budou cenné papiry obchodovany?* tidaj o tom, zda
cenné papiry jsou nebo budou predmétem zadosti o pfijeti k obchodovani na
regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému, a identitu vSech

trhi, na nichz cenné papiry jsou nebo budou obchodovany;

v pododdile s ndzvem ,,Je za cenné papiry poskytnuta zaruka? struény popis
povahy a rozsahu ptipadné zaruky, jakoz i stru¢ny popis rucitele, véetné jeho
pripadného identifika¢niho kodu pravnické osoby a jeho kli¢ovych finan¢nich

informaci;

je-li za cenné papiry poskytnuta zaruka, v rdmci dal$iho pododdilu s nazvem
»Jaka jsou hlavni rizika, kterd se tykaji konkrétn¢ daného rucitele?* stru¢ny popis
nejvyznamnéjsich rizikovych faktorti obsazenych v prospektu, které se tykaji

konkrétné daného ruditele;

v ramci pododdilu s ndzvem ,,Jaka jsou hlavni rizika, ktera se tykaji konkrétné
danych cennych papira?* struény popis nejvyznamnéjsich rizikovych faktorti

obsazenych v prospektu, které se tykaji konkrétn¢ danych cennych papirt.
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Je-1i nutné, aby bylo sdéleni klicovych informaci pfipraveno podle natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) &. 1286/2014'3, emitent, piedkladatel nabidky nebo osoba, ktera
zada o ptijeti, mohou nahradit obsah stanoveny v tomto odstavci informacemi stanovenymi

v ¢l. 8 odst. 3 pism. b) az i) nafizeni (EU) ¢. 1286/2014.

Pokud se v souladu s ¢l. 8 odst. 8 poslednim pododstavcem jediny souhrn vztahuje na
n¢kolik cennych papirti, které se li§i pouze ve velice nepatrnych detailech, jako je emisni
cena nebo datum splatnosti, maximalni pocet stran souhrnu stanoveny v odstavci 3 se

Zvysi:

1) 0 [...] 3 dodatecné strany velikosti A4 na kazdy dalsi cenny papir, pokud je sdéleni

klicovych informaci nahrazeno podle druhého pododstavce; nebo

i1) o [...] 2 dodate¢né strany velikosti A4, pokud sdé¢leni klicovych informaci podle

druhého pododstavce nahrazeno neni.

Pokud souhrn obsahuje tdaje uvedené v odst. 7 pism. ¢), maximalni pocet stran uvedeny
v odstavci 3 se zvysi o 1 dodatecnou stranu velikosti A4. Tato dodatecné strana mtize byt

pouzita pouze ke sdéleni klicovych finan¢nich informaci tykajicich se rucitele.
8. Oddil uvedeny v odst. 4 pism. d) obsahuje tyto informace:

a) v pododdile s ndzvem ,,Za jakych podminek a podle jakého harmonogramu mohu
investovat do tohoto cenného papiru?* ptipadné obecné podminky a ocekavany
harmonogram nabidky, udaje o pfijeti k obchodovani, plan distribuce, ¢astka
a procentni podil okamzitého zfedéni vyplyvajiciho z nabidky a odhad celkovych
vydaji na emisi nebo nabidku, v¢éetné odhadovanych vydajt, které emitent nebo

predkladatel nabidky natctuji investorovi;

b)  li8i-li se od emitenta, v oddile s ndzvem ,,Kdo je pfedkladatelem nabidky nebo
osobou, ktera zada o pfijeti k obchodovani?* stru¢ny slovni popisy predkladatele
nabidky cennych papirt nebo osoby, kterd zada o piijeti k obchodovani, v¢etné

alespon téchto udaji:

15 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 ze dne 26. listopadu 2014
o sdélenich klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investicnich
produkt a pojistnych produktti s investi¢ni slozkou (Uft. vést. L 352, 9.12.2014, s. 1).
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—  Jjejich sidla a pravni formy, pravnich ptedpist, na jejichz zékladé jsou

registrovani, a zeme, v niz jsou registrovani;

¢) v oddile s nazvem ,,Pro¢ emitent (nebo predkladatel nabidky) sestavil tento
prospekt?* stru¢ny slovni popis duvodii k nabidce nebo piijeti k obchodovani,
jakoz 1 ptipadné vyuziti a odhad Cisté castky vynost a Gdaj o tom, zda je emise
pfedmétem dohody o upisovani na bazi pevného zévazku, s uvedenim ptipadného

podilu, ktery zahrnut nent;

d) v oddile s ndzvem ,,Dalsi relevantni informace* soupis veskerych podstatnych
z4jmu véetné zajmu protichidnych, které jsou pro emisi nebo nabidku dulezité,

s podrobnym uvedenim zapojenych osob a povahy z4jmu.

9. V ramci kazdého z oddili popsanych v odstavcich 6, 7 a 8 mize emitent doplnit dil¢i

zahlavi, povazuje-li to za nutné.

9a. V jednotlivych oddilech souhrnu uvedenych v odst. 6 pism. ¢) a v odst. 7 pism. d) a )

nesmi byt celkem uvedeno vice nez 10 rizikovych faktort.

10. Souhrn neobsahuje kiizové odkazy na jiné ¢asti prospektu ani do n€j nejsou zaclenény

informace ve formé odkazu.

10a. JestliZe se prospekt tyka pfijeti nekapitdlovych cennych papirti s jmenovitou hodnotou

nejméné 100 000 EUR [...] k obchodovani na regulovaném trhu, peskytnuti [...] souhrnu

se nepozaduje. |[...]

11. Organ ESMA vypracuje navrhy regulac¢nich technickych norem, v nichz vymezi obsah
a formét prezentace historickych klicovych finan¢nich informaci uvedenych v odst. 6

pism. b), a to s ohledem na jednotlivé druhy cennych papirt a emitentt.

8976/16 mp,jh/JH,MP/kno 49
DGG 1B CS



Ptedlozi je Komisi do [v/oZit datum: 18 mésicii od vstupu v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regula¢ni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 8
Zakladni prospekt pro nekapitdlové cenné papiry

1. U nekapitalovych cennych papirt véetné warrantii v jakékoli formé se mize podle
rozhodnuti emitenta, predkladatele nabidky nebo osoby, ktera zada o pfijeti k obchodovani
na regulovaném trhu, prospekt skladat ze zakladniho prospektu obsahujiciho vSechny
nezbytné [...] idaje o emitentovi a cennych papirech, které¢ jsou veiejné nabizeny nebo

maji byt piijaty k obchodovani na regulovaném trhu.
2. Zakladni prospekt obsahuje tyto tidaje:

a)  Sablonu s ndzvem ,,formulaf pro kone¢né podminky*, ktera se vyplni u kazdé

jednotlivé emise;
b)  adresu webovych stranek, na nichz budou kone¢né podminky zvefejnény.

3. Konecné podminky se uvedou ve formé samostatného dokumentu nebo se zacleni do
zékladniho prospektu nebo dodatku k nému. Musi byt vypracovany srozumitelnou formou

umoznujici snadnou analyzu.

Konec¢né podminky obsahuji pouze informace, které se tykaji popisu cennych papirt,
a neslouzi k doplnéni zékladniho prospektu. V takovych piipadech se pouzije ¢l. 17 odst. 1

pism. a).

4. Pokud konec¢né podminky nejsou zaclenény do zakladniho prospektu ani jeho dodatku,
emitent je zvefejni v souladu se zpisoby uvedenymi v ¢lanku 20 a uloZzi je u ptislusného
organu domovského ¢lenského statu, a to co nejdiive od okamziku provedeni vetejné

nabidky a pokud mozno pted zapocetim vetejné nabidky nebo pfijeti k obchodovani.
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Kone¢né podminky musi obsahovat jasné a vyrazné prohlaseni uvadéjici:

a)  ze kone¢né podminky byly vypracovany pro ucely tohoto nafizeni a musi byt
vykladany ve spojeni se zakladnim prospektem a jeho dodatkem (dodatky), aby

bylo mozné ziskat v§echny relevantni informace;

b)  kde jsou zakladni prospekt a jeho dodatek (dodatky) zvefejnény v souladu

s ¢lankem 20;
c) ze je ke kone¢nym podminkam ptiloZen souhrn konkrétni emise.
Zakladni prospekt 1ze vypracovat jako jediny dokument nebo jako samostatné dokumenty.

Pokud emitent, piedkladatel nabidky nebo osoba, kterd zada o pfijeti k obchodovani na
regulovaném trhu, podali registraéni formular pro nekapitdlové cenné papiry nebo
univerzalni registracni formuléaf uvedeny v ¢lanku 9 a rozhodnou se, Ze sestavi zakladni

prospekt, musi zékladni prospekt obsahovat:
a)  udaje obsazené v registratnim formuléfi nebo univerzalnim registraénim
formulari;

b)  udaje, které by jinak byly obsaZeny v pfislusném popisu cennych papirt
s vyjimkou kone¢nych podminek, jestlize kone¢né podminky nejsou zahrnuty

v zakladnim prospektu.

Jasn¢ se oddéli specifické udaje o kazdém z jednotlivych cennych papirt zaclenénych do

zékladniho prospektu.

Souhrn se vypracuje pouze v piipadé, Ze jsou kone¢né podminky schvaleny ¢i uloZzeny

a takovy souhrn se tyka jednotlivé emise.

Na souhrn tykajici se jednotlivé emise se vztahuji stejné pozadavky jako na kone¢né

podminky, stanovené v tomto ¢lanku, a souhrn se k témto kone¢nym podminkam pfipoji.

Souhrn tykajici se jednotlivé emise splituje pozadavky ¢lanku 7 a poskytuje klicové

informace o zékladnim prospektu a konecnych podminkach. Obsahuje tyto informace:
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10.

a)  informace o zakladnim prospektu a ptislusnych kone¢nych podminkach, které se

vztahuji pouze k dané jednotlivé emisi, v¢etné klicovych udaji o emitentovi;

b)  prislusné udaje uvedené v konecnych podminkach, které byly v zakladnim

prospektu piivodné vynechany.

Pokud se kone¢né podminky vztahuji k n€kolika cennym papirtim, které se 1isi pouze ve
velice nepatrnych detailech, jako je emisni cena nebo datum splatnosti, miize byt ke vSem
témto cennym papirim pfilozen jediny souhrn dané jednotlivé emise, pokud jsou udaje

vztahujici se k jednotlivym cennym papirim jasné¢ oddéleny.

Udaje obsazené v zakladnim prospektu se v piipadé potieby doplni v souladu

s ¢lankem 22.

Veftejna nabidka cennych papirti mtiize pokracovat po skonceni platnosti zékladniho
prospektu, na jehoz zaklad¢ byla zahdjena, pokud je nasledny zakladni prospekt schvalen
a zvefejnén nejpozdéji v posledni den platnosti predchoziho zakladniho prospektu.
Konecné podminky takové nabidky obsahuji na prvni stran¢ vyrazné upozornéni, v némz
je uveden posledni den platnosti pfedchoziho zdkladniho prospektu a také udaj o tom, kde
bude nasledny zakladni prospekt zvefejnén. Néasledny zékladni prospekt obsahuje kone¢né
podminky z pocate¢niho zdkladniho prospektu nebo jsou do néj tyto podminky zaclenény
formou odkazu a odkazuje na konecné podminky, které jsou relevantni pro pokracujici

nabidku.

V nasledném zakladnim prospektu se uvedou veskeré vvznamné nové skutecnosti

nebo opravy podstatnych chyb ¢i podstatnvch nepresnosti. Pravo na odvolani

souhlasu podle ¢l. 22 odst. 2 se vztahuje rovnéz na investory, kteri souhlasili

s nakupem nebo upsanim cennvch papiru béhem doby platnosti predchoziho

zakladniho prospektu, pokud nasledny zakladni prospekt obsahuje vvznamnou

novou skuteénost nebo opravu podstatné chyby ¢i podstatné nepresnosti tykajici se

udaju uvedenvych v predchozim zakladnim prospektu, ledaze jim cenné papiry jiz

bvly doruceny.

Nasledny zakladni prospekt musi obsahovat vvrazné prohlaSeni tykajici se prava na

odvolani souhlasu, ve kterém je jasné uvedeno:
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i) kteri investori maji pravo souhlas odvolat:

ii) obdobi, v némz mohou investori pravo na odvolani souhlasu uplatnit, a

iii) na koho mohou investori obratit, pieji-li si pravo na odvolani souhlasu uplatnit.

Clanek 9

Univerzalni registracni formular

1. Kazdy emitent, jehoZz cenné papiry jsou piijaty k obchodovani na regulovaném trhu nebo
v mnohostranném obchodnim systému, mize kazdy ucetni rok sestavit registraéni formulaf
ve formé univerzalniho registra¢niho formulafe, v némz popiSe organizaci spolecnosti,
podnikatelskou ¢innost, finan¢ni situaci, zisk a vyhlidky, spravu a fizeni spole¢nosti

a vlastnickou strukturu.

2. Emitent, ktery se rozhodne, Ze kazdy ucetni rok sestavi univerzalni registracni formulat, jej
ptedlozi ke schvaleni pfisluSnému orgédnu v domovském clenském state, a to postupem

podle ¢l. 19 odst. 2 a 4.

Poté, co byl emitentovi univerzalni registra¢ni formular kazdy ucetni rok po tii po sob&
jdouci roky schvalen ptislusnym organem, miize byt u ptislusSného organu nasledny

univerzalni registraéni formular uloZen bez pfedchoziho schvaleni.

Pokud emitent poté neptedlozi univerzalni registracni formulaf za jeden Gcetni rok, pfijde
o vyhodu moznosti ulozit jej bez schvaleni a v§echny nasledné univerzalni registracni
formulare se musi predkladat ke schvaleni ptislusnému organu, dokud nebude opét splnéna

podminka ve druhém pododstavci.

Emitent musi ve své Zadosti podané ptislusnému organu uvést, zda je univerzalni

registracni formular predkladan ke schvaleni, nebo ma byt ulozen bez schvaleni.

Emitenti uvedeni v druhém pododstavci mohou sviij univerzalni registracni formular ke

schvdleni piedlozit za ucelem oznamovaciho postupu podle ¢lanku 24a.

8976/16 mp,jh/JH,MP/kno 53
DGG 1B CS



Emitenti, jimz byl pfed datem pouzitelnosti tohoto nafizeni registracni formuléf, jenz byl
sestaven v souladu s p¥ilohou I nebo XI natizeni (ES) &. 809/2004'¢, schvalen p¥islusnym
organem alespon po tfi po sobé jdouci roky a ktefi poté tento registracni formulaf

v souladu s ¢l. 12 odst. 3 smérnice 2003/71/ES kazdy rok ulozili nebo jim byl schvélen,
mohou od data pouZitelnosti tohoto nafizeni univerzalni registra¢ni formulaf ulozit bez

predchoziho schvéleni v souladu s odst. 2 druhym pododstavcem.

Jakmile byly univerzalni registra¢ni formulaf a jeho zmény podle odstavci 7 a 9 schvaleny
nebo ulozeny bez schvaleni, tento formulaf a zmény se bez zbytecného odkladu zpiistupni

vefejnosti v souladu s podminkami stanovenymi v ¢lanku 20.
Univerzalni registrac¢ni formular splituje jazykové pozadavky stanovené v ¢lanku 25.

Informace Ize do univerzélniho registraéniho formulafe za podminek stanovenych

v ¢lanku 18 zaclenit ve formé odkazu.

Po ulozeni nebo schvéleni univerzalniho registra¢niho formuldife mize emitent informace,
které jsou v ném obsazeny, kdykoli aktualizovat, a to uloZzenim zmény univerzalniho

registracniho formulafe u ptislusného orgéanu.

Ptislusny orgadn mtze kdykoli pfezkoumat obsah univerzélniho registraéniho formulare,

ktery byl uloZen bez ptedchoziho schvéleni, jakoZ i obsah zmén tohoto formuléte.

Pti ptezkumu se ptisluSny organ soustfedi na kontrolu iplnosti, soudrznosti
a srozumitelnosti informaci uvedenych v univerzalnim registracnim formulafi a ve

zménach tohoto formulare.

16

Natizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 ze dne 29. dubna 2004, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o tidaje obsazené v prospektech,
upravu prospektll, uvadéni udajii ve formé odkazu, zvetejnovani prospektl a $ifeni inzerat
(Ut. vést. L 149, 30.4.2004, s. 3).
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9. Pokud pftislusny organ v pribéhu piezkumu zjisti, Ze univerzalni registracni formulaf
normy tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti nesplituje nebo ze je tieba provést

zmény nebo doplnit informace, uvédomi o tom emitenta.

Z4dost pislu§ného organu o zménu nebo doplitujici informace, ktera je uréena emitentovi,
musi emitent zohlednit v pfiStim univerzalnim registraénim formuléfi ukladaném pro
nasledujici u€etni rok, s vyjimkou piipadl, kdy emitent hodla vyuzit univerzalni registracni
formuléf jako soucast prospektu predkladaného ke schvaleni. V takovém piipadé emitent
ulozi zménu univerzalniho registracniho formulare nejpozdéji pii podani zadosti podle

¢l. 19 odst. 5.

Odchyln¢ od druhého pododstavce emitent v ptipadech, kdy jej pfislusny organ uvédomi,
ze se jeho zadost o zménu tyka opomenuti nebo podstatné chyby ¢i podstatné neptesnosti,
ktera pravdépodobné bude pro vetejnost zavadejici ve vztahu ke skuteCnostem

a okolnostem, jez jsou dulezité pro informované posouzeni emitenta, ulozi zménu

univerzalniho registracniho formuléie bez zbyte¢ného odkladu.

PrisluSny organ si mize vyzadat konsolidované znéni pozménéného univerzalniho
registracniho formulafe, je-li to nezbytné k zajisténi srozumitelnosti informaci v ném

uvedenych.

10. Ustanoveni odstavcl 7 a 9 se uplatni pouze v ptipadech, kdy univerzalni registracni
formulaf neni pouzit jako soucast prospektu. Kdykoli je univerzalni registracni formulat
pouzit jako soucast prospektu, pouziji se pro dopliiovani prospektu v dob¢ od okamziku
schvaleni prospektu do konecného uzavieni vefejné nabidky nebo ptipadné do okamziku
zahajeni obchodovani na regulovaném trhu, podle toho, co nastane pozdéji, pouze pravidla

uvedena v ¢lanku 22.

11. Emitent, ktery se rozhodne kazdy rok pfedlozit univerzalni registracni formulat ke
schvaleni nebo ho ulozit bez schvaleni podle odst. 2 prvniho nebo druhého pododstavce
nebo podle odstavce 3, ma status ¢astého emitenta a mize vyuzit zrychleného procesu

schvaleni, jenz je popsan v ¢l. 19 odst. 5, pokud:
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12.

a)  piiuloZzeni kazdého univerzalniho registracniho formuléafe nebo jeho ptredloZeni
ke schvaleni emitent piislusnému orgénu piedlozi pisemné potvrzeni, ze byly
v obdobi uplynulych 18 mésicti ulozeny a zvetejnény vSechny regulované
informace, které je povinen zveiejnit podle smérnice 2004/109/ES, je-li
pouzitelna, a nafizeni (EU) €. 596/2014, a to v souladu s poZadavky uvedenymi ve

zminénych aktech; a

b) v pfipadé, Ze ptisluSny organ provedl pfezkum uvedeny v odstavci 8, emitent
zménil svlij univerzalni registraéni formular podle podminek stanovenych

v odstavci 9.

Pokud emitent nespliiuje kteroukoli z vySe uvedenych podminek nebo pokud je pisemné
potvrzeni predlozené piisluSnému orgénu podle pismene a) vécné nespravné, jeho status

Castého emitenta zanikne.

Pokud je univerzalni registra¢ni formular ulozeny u ptislusného orgénu nebo timto
orgadnem schvaleny zvefejnén nejpozdéji Ctyii mesice po skonceni ucetniho roku

a obsahuje Udaje, které musi byt zvetejnény ve vyrocni finanéni zpravé zminéné v clanku 4
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES"”, ma4 se za to, Ze emitent splnil

svoji povinnost zvefejnit vyro¢ni financni zpravu pozadovanou podle uvedeného ¢lanku.

Pokud jsou univerzalni registracni formulaf nebo jeho zmény ulozené u ptislusného organu
nebo timto organem schvalené zvetejnény nejpozdeji ti1 mesice po skonceni prvnich Sesti
mésicl ucetniho roku a obsahuji tidaje, které musi byt zvefejnény v pololetni finan¢ni
zpravé zminéné v ¢lanku 5 smérnice 2004/109/ES, ma se za to, ze emitent splnil svoji

povinnost zvetejnit pololetni finan¢ni zpravu pozadovanou podle uvedeného ¢lanku.

V ptipadech popsanych v prvnim a druhém pododstavci emitent:

17

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004

o harmonizaci pozadavku na pruhlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné
papiry jsou piijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a 0 zméné smérnice 2001/34/ES
(UF. vést. L 390, 31.12.2004, s. 38).
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a)  zacleni do univerzalniho registracniho formuléie seznam kiizovych odkazi,
v nichz ur¢i, kde v univerzalnim registracnim formulafi Ize nalézt kazdou

z polozek, které jsou pozadovany ve vyrocni a pololetni finan¢ni zprave;

b)  poda univerzalni registracni formulaf podle €l. 19 odst. 1 smérnice 2004/109/ES
a zptistupni jej Gfedné urc¢enému mechanismu uvedenému v ¢l. 21 odst. 2

smérnice 2004/109/ES;

c¢)  zacleni do univerzalniho registracniho formuléie prohldseni o odpovédnosti, a to
za podminek pozadovanych podle ¢l. 4 odst. 2 pism. ¢) a ¢l. 5 odst. 2 pism. ¢)
smérnice 2004/109/ES.

13. Odstavec 12 se pouzije pouze v pripad¢, kdy je domovsky Clensky stat emitenta pro ucely
tohoto nafizeni zarovenn domovskym ¢lenskym statem pro ucely smérnice 2004/109/ES
a kdy jazyk univerzalniho registra¢niho formulafe spliiuje podminky ¢lanku 20

smérnice 2004/109/ES.

14. Komise pfijme v souladu s ¢lankem 42 akty v pienesené pravomoci, v nichz stanovi postup
kontroly, schvalovani, ukladani a prezkumu univerzalniho registracniho formuléfe, jakoz

1 podminky jeho zmény a podminky, za nichz miiZe zaniknout status ¢astého emitenta.

Uvedené akty v pfenesené pravomoci se piijmou do [/8 mésicu ode dne vstupu tohoto

narizeni v platnost].

14a. Komise piijme v souladu s ¢lankem 42 akty v pfenesené pravomoci, které stanovi soupis
povinnych informaci vymezujici minimalni informace obsazené v univerzalnim
registraénim formulafi, jakoz 1 zvlastni soupis pro univerzalni registracni formulaf

uvérovych instituci.
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Takovyto soupis zaruci, ze univerzalni registrani formular obsahuje nezbytné udaje

o emitentovi, aby bylo zajisténo, Ze tentyz univerzalni registraéni formulaf je mozné
stejnym zplisobem pouzit pro nasledné vetejné nabidky kapitalovych a nekapitalovych
cennych papirt nebo jejich ptijeti k obchodovani. Pokud jde o finan¢ni informace,
provozni vysledky a finan¢ni situaci a vyhlidky a spravu a fizeni spolecnosti, tyto
informace se co mozna nejvice sladi s informacemi, které se musi zvetejiiovat ve
vyrocnich a pololetnich finan¢nich zpravach uvedenych v ¢lancich 4 a 5

smérnice 2004/109/ES v¢etné zpravy vedeni podniku a vykazu o spravé a fizeni

spole¢nosti.

Uvedené akty v pfenesené pravomoci se piijmou do [ /8 mesicii ode dne vstupu tohoto

narizeni v platnost].

Clinek 10

Prospekty tvorené samostatnymi dokumenty

1.  Emitent, jehoz registracni formulaf jiz byl schvalen pfislusnym organem, musi pfi veiejné
nabidce cennych papirti nebo jejich piijeti k obchodovani na regulovaném trhu vypracovat
pouze popis cennych papiri a ptipadné souhrn. V takovém ptipad¢ podléhd popis cennych

papirti a souhrn samostatnému schvaleni.

Pokud se po schvaleni registra¢niho formulafe objevila vyznamna nova skute¢nost, podstatna
chyba nebo podstatné nepiesnost tykajici se udaji uvedenych v registraénim formulafi, které
mohou ovlivnit hodnoceni cennych papirti, predlozi se soucasné s popisem cennych papirti

a souhrnem ke schvaleni také dodatek k registracnimu formuléfi. V takovém piipad¢ se

neuplatni pravo odvolat souhlas podle ¢l. 22 odst. 2.

Registra¢ni formulaf a jeho dodatek, pfipadné doplnéné popisem cennych papirti a souhrnem,

tvoii po schvaleni pfisluSnym organem prospekt.
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D

vetejné nabidce cennych papir nebo jejich pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu
vypracovat pouze popis cennych papirti a souhrn. V takovém ptipadé podléha popis cennych
papirQ, souhrn a veskeré zmény univerzalniho registracniho formulare, které byly ulozeny od

okamziku schvdleni univerzalniho registra¢niho formulafe, samostatnému schvaleni.

Pokud emitent ulozil univerzalni registra¢ni formulaf bez schvaleni, celd dokumentace véetné
zmén univerzalniho registracniho formulafe podléhé schvaleni bez ohledu na skute¢nost, Ze

tyto dokumenty zlstavaji samostatné.

Univerzalni registra¢ni formulaf pozménény v souladu s ¢l. 9 odst. 7 nebo 9, k némuz je
ptilozen popis cennych papirt a souhrn, predstavuje po schvaleni pfisluSnym orgdnem

prospekt.

Clanek 11

Odpovédnost spojend s prospektem

Clenské staty zajisti, aby odpovédnost za tidaje uvedené v prospektu nesl alespoii emitent
nebo jeho spravni, fidici ¢i dozor¢i organy, ptfedkladatel nabidky nebo osoba, ktera zada

o ptijeti k obchodovani na regulovaném trhu, nebo rucitel. Osoby odpovédné za prospekt
jsou jasné urceny v prospektu jménem a funkci nebo v ptipad¢ pravnickych osob nazvem

a sidlem; prospekt musi rovnéz obsahovat jejich prohlaseni, ze podle jejich nejlepsiho védomi
jsou udaje obsazené v prospektu spravné a ze v ném nebyly zamlCeny zadné skutecnosti, které

by mohly zménit vyznam prospektu.

Clenské staty zajisti, aby se jejich pravni a spravni piedpisy tykajici se obéanskopravni

odpovédnosti vztahovaly na osoby odpovédné za tidaje uvedené v prospektu.

Clenské staty vsak zajisti, aby z4dn4 osoba nenesla obanskopravni odpovédnost vyhradné na

zéklad¢ souhrnu nebo jeho prekladu, ledaze tento:

1) je zavad¢jici, nepfesny nebo je v rozporu s ostatnimi ¢astmi prospektu, nebo
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i1)  ve spojeni s ostatnimi ¢astmi prospektu neposkytuje kli¢ové tidaje, které investoriim

pomahaji pii rozhodovani, zda do dotyénych cennych papird investovat.
Souhrn musi za timto ucelem obsahovat jasné upozornéni.

3. Odpovédnost za idaje uvedené v univerzalnim registracnim formulafi nesou osoby uvedené
v odstavci 1 pouze v piipadech, kdy je univerzalni registraéni formulaf pouzit jako soucast
schvaleného prospektu. To plati, aniz jsou dotCeny ¢lanky 4 a 5 smérnice 2004/109/ES,
jestlize jsou do univerzalniho registracniho formuléie zaclenény informace podle uvedenych

¢lankd.

Clanek 12

Platnost prospektu, zakladniho prospektu a registracniho formuldie

1. Prospekt nebo zékladni prospekt, at’ ve form¢ jediného dokumentu, nebo tvoteny
samostatnymi dokumenty, je platny po dobu 12 mésicti od schvaleni u vetejnych nabidek
nebo piijeti k obchodovani na regulovaném trhu, je-1i prospekt doplnén dodatkem

pozadovanym podle ¢lanku 22.

Pokud prospekt nebo zakladni prospekt sestavaji ze samostatnych dokumentt, za¢ina platnost

plynout schvéalenim popisu cennych papirt.
2. Registra¢ni formulaf, ktery jiz byl schvalen, je platny po dobu 12 mésicti od schvaleni.

Konec platnosti takového registracniho formulare nema vliv na platnost prospektu, jehoz je

soucasti.

3. Univerzalni registracni formulaf je platny pro pouZiti jako soucast prospektu po dobu
12 mésict od schvéleni podle ¢l. 9 odst. 2 prvniho pododstavce nebo od jeho ulozeni podle

¢l. 9 odst. 2 druhého pododstavce.

Konec platnosti takového univerzalniho registracniho formulafe nema vliv na platnost

prospektu, jehoz je soucasti.
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KAPITOLA III
OBSAH A FORMAT PROSPEKTU

Clanek 13

Minimadlni informace a formdt

1.  Komise v souladu s ¢lankem 42 piijme akty v pienesené pravomoci, pokud jde o format
prospektu, zakladniho prospektu a konecnych podminek a soupisy povinnych informaci
vymezujici konkrétni informace, jeZ musi prospekt obsahovat, a to pti eliminaci zdvojovani

informaci v pfipadech, kdy je prospekt tvofen samostatnymi dokumenty.

Pti stanovovani jednotlivych soupisti povinnych informaci prospektu se zejména zohledni

toto:

a)  jednotlivé druhy udaji, které investofi potiebuji, podle toho, zda se jedna o kapitalové
nebo nekapitdlové cenné papiry; na udaje pozadované v prospektu pro cenné papiry,
které maji podobny hospodaisky zéklad, zejména derivatové cenné papiry, se uplatni

shodny piistup;

b)  jednotlivé druhy a vlastnosti nabidek nekapitalovych cennych papirt a jejich piijeti
k obchodovani na regulovaném trhu. V ptipad¢€ nekapitalovych cennych papirii

s jednotkovou jmenovitou hodnotou nejméné 100 000 EUR [...] jsou pozadované

udaje v prospektu ptizptisobeny danym investorim,;

c) pouzity format a udaje pozadované v zékladnich prospektech pro nekapitalové cenné

papiry vcetné warrantti v jakékoli formg;
d) pfipadné vetejnopravni povaha emitenta;
e)  ptipadné specifickd povaha ¢innosti emitenta.

Komise pfijme v souladu s ¢lankem 42 akty v pfenesené pravomoci, které stanovi soupis
povinnych informaci vymezujici minimalni informace obsazené v univerzalnim registratnim
formulafi, jakoz i zvlastni soupis povinnych informaci pro univerzalni registracni formular

uvérovych instituci.
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Takovyto soupis zaruci, ze univerzalni registraéni formular obsahuje vSechny nezbytné
udaje o emitentovi, aby bylo mozné tentyz univerzalni registra¢ni formulaf stejnym

zpusobem pouzit pro nasledné vetejné nabidky kapitalovych ¢i nekapitalovych cennych

papirt [...] nebo jejich pfijeti k obchodovani. Pokud jde o finan¢ni informace, provozni
vysledky, finan¢ni situaci a vyhlidky a spravu a fizeni spole¢nosti, tyto informace se co
moznd nejvice sladi s informacemi, které se musi zvetejilovat ve vyro€nich a pololetnich
finan¢nich zpravach uvedenych v ¢lancich 4 a 5 smérnice 2004/109/ES véetné zpravy

vedeni podniku a vykazu o spravé a fizeni spolecnosti.

2. Akty v pfenesené pravomoci uvedené v odstavci 1 vychazeji ze standardl v oblasti
finan¢nich a nefinan¢nich informaci, které stanovi mezinarodni organizace komisi pro
cenné papiry, zejména IOSCO, a z orienta¢nich pfiloh I, II a III tohoto natizeni. Uvedené

akty v pfenesené pravomoci se pfijmou do [8 mésicu ode dne vstupu tohoto narizeni

v platnost].
Clanek 14
Rezim zverejiiovani pro sekundarni emise
1. Naésledujici osoby se mohou rozhodnout, Ze v ptipadé vetejné nabidky cennych papirt

nebo piijeti cennych papiri k obchodovani na regulovaném trhu sestavi prospekt v rezimu

zvetejiovani pro sekundarni emise:

a)  emitenti, jejichz cenné papiry byly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu
nebo trhu pro rist malych a stiednich podnikt, a to nepietrzité alespon po dobu
poslednich 18 mésict, a ktefi emituji cenné papiry zaménitelné s existujicimi

cennymi papiry, jez byly vydany dfive;

b)  emitenti, jejichz kapitdlové cenné papiry byly ptijaty k obchodovéni na
regulovaném trhu nebo trhu pro rist malych a stfednich podniki, a to nepfetrzité

alespofi po dobu poslednich 18 mésict, a ktefi emituji nekapitalové cenné papiry;

c¢) predkladatelé nabidky, ktera se tyka tfidy cennych papirt, jez byly neptetrzité
alespon po dobu poslednich 18 mésicii pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu

nebo trhu pro rist malych a stiednich podnik.
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Prospekt v tomto rezimu zvetejilovani sestava ze zvlastniho registracniho formuléfe, ktery
mohou pouzivat osoby uvedené v pismenech a), b) a c), zvlastniho popisu cennych papirt,

ktery mohou pouzivat osoby uvedené v pismenech a) a c), a piipadné souhrnu.

2. Odchylné od ¢l. 6 odst. 1 a aniz je dotCen ¢l. 17a odst. 1, prospekty sestavené v rezimu
zvetejiiovani pro sekundarni emise obsahuji relevantni tidaje, které jsou nezbytné k tomu,

aby investofi u€inili informované investi¢ni rozhodnuti, a to na zéklad¢:

— porozuméni vyhlidkdm emitenta, dopadu emise a jakéhokoli nabyti emitovanych
cennych papird na emitenta a ptipadnym vyznamnym zménam v podnikani a finan¢ni

situaci emitenta a rucitele, k nimz doslo od konce posledniho i¢etniho roku; a

— informovaného posouzeni konkrétni emise popsané v prospektu, zejména prav spjatych

s cennymi papiry, divodl emise a pouziti vynosu.

Tyto Gdaje v prospektu musi byt uvedeny stru¢né a srozumitelné¢ a musi umoznovat

snadnou analyzu.

3. Komise v souladu s ¢lankem 42 piijme akty v pienesené pravomoci, v nichz uptesni
omezené informace, které musi byt uvedeny v soupisech povinnych informaci
pouzitelnych v rezimu zvetejiiovani pro sekundarni emise, a to s ohledem na informace,
které jiz byly zvetejnény podle smérnice 2004/109/ES, je-li pouzitelnd, a natizeni (EU)
¢. 596/2014.

Soupisy zahrnou alespoii ro¢ni a pololetni finan¢ni informace, které byly zvefejnény
béhem 12 mésicii predchazejicich schvaleni prospektu, prohlaseni o provoznim kapitalu,
dale kapitalizaci a zadluZenost, uvedeni jakéhokoli stfetu z4jmil a souhrnnou prezentaci

aktudlnich relevantnich informaci zvefejnovanych podle natizeni (EU) ¢. 596/2014.

Uvedené akty v pfenesené pravomoci vychazeji z orientacnich piiloh III a IV tohoto

nafizeni a pfijmou se do [v/oZit datum pouzitelnosti].
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Clanek 15

RezZim zverejiiovani pro malé a stiedni podniky

Mal¢ a stfedni podniky a piedkladatelé nabidky cennych papirit vydanych malymi
a sttednimi podniky se mohou v piipadé vefejné nabidky cennych papirii rozhodnout, ze
sestavi prospekt v rezimu zvefejiiovani pro malé a stiedni podniky, jestlize nemaji Zadné

cenné papiry piijaty k obchodovani na regulovaném trhu.

Prospekt v tomto rezimu zvefejiiovani sestava ze souhrnu, zvlastniho registraéniho

formulare a zvlastniho popisu cennych papiri.

Malé a stiedni podniky a predkladatelé nabidek, ktefi vyuzivaji rezim zvetejilovani
uvedeny v odstavci 1 a nabizeji akcie ¢i nekapitdlové cenné papiry, které nejsou podiizené,
konvertibilni nebo vyménitelné, nedavaji pravo upsat nebo ziskat jin¢ druhy cennych
papirti a nejsou spojeny s derivatovym ndstrojem, jsou opravnéni sestavit prospekt ve
formatu se strukturou dotazniku se standardizovanym textem, ktery kazdy emitent nebo
predkladatel vyplni. Za timto Gcelem je v tomto formatu strukturovan jak zvlastni
registracni formulaf, tak zvlastni popis cennych papirti. Prospekty sestavené v tomto

formatu musi obsahovat souhrn vyhotoveny v souladu s ¢lankem 7.

Komise v souladu s ¢lankem 42 ptijme akty v pienesené pravomoci, v nichz stanovi
informace, které maji byt souc¢asti soupistt povinnych informaci pouzitelnych v rezimu
zvetejiiovani pro malé a sttedni podniky, a volitelny format povoleny podle odstavce 2

tohoto ¢lanku.

Aniz jsou dotceny C€l. 6 odst. 1 a ¢l. 13 odst. 1, Komise pfi stanovovani obsahu zvlastniho
registracniho formulafe a zvlastniho popisu cennych papirt podle odstavce 1 tohoto clanku
nastavi pozadavky tak, aby se zaméfovaly na informace, které jsou podstatné a relevantni
pfi investovani do cennych papiri vydavanych malymi a stfednimi podniky, a zajisti
primétenost mezi velikosti spole¢nosti a naklady na vyhotoveni prospektu, a to s ohledem

na:

a) potfebu usnadnit malym a sttednim podnikim pfistup na kapitalové trhy

a minimalizovat jejich naklady;

b) potiebu poskytnout investorim dostate¢né informace pro informované investicni

rozhodnuti;

c) velikost emitenta a ¢innosti, které provadi;
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d) potiebu odlisnych pozadavku v pripade spolecnosti, které ve své souc¢asné oblasti

hospodéatské ¢innosti plisobi méné nez tii roky, a

e) jednotlivé druhy udaju, které investofi potfebuji v souvislosti s kapitdlovymi

a nekapitalovymi cennymi papiry.

Soupisy povinnych informaci v prospektu stanovi minimalni informace, které maji byt

zvetejnény, jez musi zahrnovat tyto zdkladni informace:
i)  —zakladni informace o emitentovi véetné¢ mimo jiné:
—nazvu emitenta nebo piedkladatele nabidky a jména osob zodpovédnych za prospekt;
— ptehledu podnikatelské ¢innosti a vyhlidek emitenta;
—rizikovych faktort tykajicich se emitenta;

— finan¢nich informaci tykajicich se emitenta, jez zahrnuji [...] auditované
historické finan¢ni informace z poslednich dvou ucetnich rokl (nebo kratsiho
obdobi, po které emitent provozoval ¢innost) v ptipad¢€ kapitdlovych cennych
papirt nebo z posledniho ti€etniho roku (nebo kratsiho obdobi, po které emitent

provozoval ¢innost) v pfipadé nekapitalovych cennych papirtii; a
— informaci tykajicich spravnich, fidicich a dozorcich organii a vrcholného vedenti;

i1)  — zakladni informace o cennych papirech a o podminkach nabidky, véetné mimo

jiné:
— rizikovych faktorti souvisejicich s t€émito cennymi papiry;

— podminek téchto cennych papirti a popisu veskerych ptipadnych prav s nimi

spojenych;
— podminek nabidky, v€etné emisni ceny; a

— davodu nabidky a pouziti vynosu;
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iii)  pripadné zékladni informace o zaruce za cenné papiry a stru¢ny popis

nejvyznamnéjsich rizikovych faktort tykajicich se daného rucitele.

Uvedené akty v pfenesené pravomoci se ptijmou do [vioZit datum: 18 mésicu ode dne

vstupu tohoto narizeni v platnost].

4. Organ ESMA vypracuje obecné pokyny pro malé a stfedni podniky a predkladatele
nabidek, jak sestavit prospekt ve formatu uvedeném v odstavci 2 tohoto ¢lanku. Postupy

stanovené v €l. 16 odst. 3 druhém az ¢tvrtém pododstavci natizeni (EU) €. 1095/2010 se

nepouziji.
Clanek 16
Rizikové faktory
1. Rizikové¢ faktory uvedené v prospektu se omezi na rizika, kterd se konkrétné tykaji

emitenta nebo cennych papirt a ptipadné rucitele, jsou vyznamna pro pfijeti
informovaného investi¢niho rozhodnuti a jsou potvrzena obsahem registracniho formuléare

a popisu cennych papira.

Pti posuzovani toho, zda ma byt urcité riziko v prospektu uvedeno, zvazi emitent
pravdépodobnost jeho naplnéni a kvalitativni 1 kvantitativni rozsah jeho negativnich
disledki. Kazdy rizikovy faktor musi byt nalezit€ popsan a musi byt vysvétleno, jak

ovliviiuje emitenta nebo nabizené cenné papiry.

Rizikové faktory se zatfadi do omezeného poctu kategorii v zavislosti na své povaze. Jako
prvni jsou v kazdé kategorii uvedeny rizikové faktory, které¢ v dob¢ schvaleni prospektu

povazuje emitent za nejvyznamng;jsi.

2. Komise piijme v souladu s ¢lankem 42 akty v pfenesené pravomoci, pokud jde
o konkrétnost a vyznamnost rizikovych faktord, zvazovani pravdépodobnosti a rozsahu

rizikovych faktori a jejich zatfazovani do jednotlivych kategorii.

Uvedené akty v pfenesené pravomoci se piijmou do [viozit datum: 18 mésicii ode dne vstupu

tohoto narizeni v platnost].
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Clanek 17

Konecna cena nabidky nebo pocet cennych papirii

1. V ptipadé, ze do prospektu nelze zahrnout kone¢nou cenu nabidky nebo pocet cennych

papird, které budou vefejné nabidnuty,

a)  se v prospektu zvetejni metoda, kritéria nebo podminky, v souladu s nimiz budou
vyse uvedené hodnoty urceny, nebo v ptipadé ceny maximalni cena nebo

v pfipad€ poctu maximalni pocet cennych papirti; nebo

b)  lze ptijeti koup€ nebo upisovani cennych papiri odvolat nejméné dva pracovni
dny po podani konecné ceny nabidky nebo poctu cennych papirt, které budou

vefejné nabidnuty.

Konecna cena nabidky a pocet cennych papirii se podéavaji u ptislusného organu

domovského ¢lenského statu a zvetejiiuji podle ¢l. 20 odst. 2.

Clanek 17a
Neuvedeni udajit

1. Ptislus$ny orgéan domovského ¢lenského statu muze povolit, aby v prospektu nebyly
uvedeny urcité udaje, které v ném uvedeny byt maji, pokud se domniva, Ze je splnéna

nckterd z téchto podminek:

W

a)  zvetejnéni téchto udaji by bylo v rozporu s vefejnym zajmem;

W

b)  zvefejnéni téchto udaji by emitenta, predkladatele nabidky nebo osobu, ktera zada
o prijeti k obchodovani na regulovaném trhu, vazné poskodilo, pokud neuvedeni
téchto idajii neuvadi verejnost v omyl ohledné skute¢nosti a okolnosti, jejichz
znalost je podstatna pro informované posouzeni emitenta, predkladatele nabidky

nebo pfipadné rucitele a prav spojenych s cennymi papiry, jichz se prospekt tyka;
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c) tyto udaje maji pro konkrétni nabidku nebo pftijeti k obchodovani na regulovaném
trhu nepodstatny vyznam a neovlivnily by hodnoceni finan¢ni situace a vyhlidek

emitenta, predkladatele nabidky nebo rucitele.

Ptislusny organ predlozi kazdy rok organu ESMA zpravu o informacich, jejichz neuvedeni

v prospektu povolil.

Aniz jsou dotceny pfiméfené informace poskytované investorim, v piipad¢, Ze urcité
udaje, jejichz uvedeni v prospektu se vyzaduje, vyjimecné nejsou ptimétené oblasti
¢innosti nebo pravni form¢ emitenta, predkladatele nabidky nebo osoby, ktera zada

o piijeti k obchodovani na regulovaném trhu, nebo cennym papiriim, kterych se prospekt
tyké, obsahuje prospekt udaje rovnocenné pozadovanym udajim, pokud takové udaje

existuji.

Ruci-li za cenné papiry Clensky stat, je emitent, predkladatel nabidky nebo osoba, ktera
zada o prijeti k obchodovani na regulovaném trhu, pfi sestavovani prospektu podle ¢lanku

4 opravnéna neuvést udaje o tomto ¢lenském statu.

Komise je v souladu s ¢lankem 42 zmocnéna ptijimat akty v pfenesené pravomoci, v nichz
vymezi ptipady, kdy je mozné neuvést udaje podle odstavce 2, pficemz zohledni zpravy

ptislusnych organti pro orgdn ESMA, zminéné v odstavci 2.

Cléanek 18

Zaclenéni formou odkazu

Informace Ize do prospektu zaclenit formou odkazu, pokud byly jiz dfive nebo soubézné
zvetejnény elektronicky, sestaveny v jazyce, ktery splituje pozadavky ¢lanku 25, a pokud

jsou obsazeny v jednom z nésledujicich dokumentt:

a) v dokumentech, které byly schvaleny pfislusnym organem domovského ¢lenského
statu nebo u n¢j ulozeny, a to v souladu s timto nafizenim nebo

smérnici 2003/71/ES;
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b)

g)

h)

)

k)

v registra¢nich formuléfich uvedenych v €l. 6 odst. 2 a univerzalnich registra¢nich

formulafich uvedenych v ¢lanku 9;

v dokumentech uvedenych v €l. 1 odst. 3 pism. f), g) h) a i), v €l. 1 odst. 4 pism.
d), e), 1), g) a v ¢l. 1 odst. 4 pism. 1) bodé v);

v regulovanych informacich definovanych v ¢l. 2 odst. 1 pism. 1);
v ro¢nich nebo mezitimnich finan¢nich informacich;
ve zpravach auditort a cetnich zaveérkach;

ve zpravach vedeni podniku definovanych v ¢lanku 19 smérnice Evropského

parlamentu a Rady 2013/34/EU"®;

ve vykazech o sprave a fizeni podniku definovanych v ¢lanku 20 smérnice

2013/34/EU;
ve zpraveé o stanoveni hodnoty urcitého aktiva nebo urcité spolecnosti;

[ve zpravach o odménovani definovanych v ¢lanku [X] [revidované smérnice

’ . rvol9
o pravech akciondrii’” |,

v zakladatelské smlouve€ a stanovach.

v

Tyto Gdaje musi byt nejaktualné;si udaje dostupné emitentovi.

Pokud jsou formou odkazu zaclenény pouze urcité ¢asti dokumentu, zacleni se do

prospektu prohlaseni, ze ¢asti, které do prospektu zaclenény nebyly, bud’ nejsou pro

investora vyznamné, nebo jsou zminény v jiné ¢asti prospektu.

18

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. Cervna 2013 o ro¢nich

ucetnich zaverkach, konsolidovanych tcetnich zavérkach a souvisejicich zpravach

nekterych forem podnikli, 0 zméné smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES

a o zruSeni smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (Ut. vést. L 182, 29.6.2013, s. 19).
19 [UE. vést. C, , s. ].

8976/16

mp,jh/JH,MP/kno 69
DGG 1B CS



2. Pti zaclenovani udajii formou odkazu emitenti, predkladatelé nabidky nebo osoby, které
zadaji o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, zaruc¢i dostupnost idajii. Zejména se
v prospektu uvede seznam kiizovych odkazi, aby investoii mohli snadno urcit konkrétni
informace, a prospekt musi obsahovat hypertextové odkazy na vSechny dokumenty, které
obsahuji udaje, jez byly do prospektu zaclenény formou odkazu. Tyto hypertextové odkazy

musi byt dostupné po dobu zvefejnéni prospektu stanovenou v ¢l. 20 odst. 7.

3. Je-1i to mozné, emitent, piedkladatel nabidky nebo osoba, ktera zada o pfijeti k
obchodovani na regulovaném trhu, piedlozi spole¢né s prvnim navrhem prospektu
a v kazdém piipad¢ behem piezkumu prospektu ptisluSnému orgénu v prohledavatelném
elektronickém formatu veskeré informace, které jsou do prospektu zaclenény formou

odkazu.

4. Aby se zarucila diisledna harmonizace ve vztahu k tomuto ¢lanku, mtize organ ESMA
vypracovat navrhy regulacnich technickych norem s cilem aktualizovat seznam zminény
v odstavci 1 tim, ze do néj zacleni dalsi druhy dokumentd, které musi byt podle prava Unie

schvaleny vetfejnopravnim organem nebo u n¢j ulozeny.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

KAPITOLA IV
PRAVIDLA PRO SCHVALOVANI A ZVEREJNOVANI PROSPEKTU

Clanek 19

Kontrola a schvdleni prospektu

1. Zadny prospekt nebude zvetejnén, dokud jej neschvali piislusny organ domovského

¢lenského statu.

2. Ptislusny orgdn oznami emitentovi, predkladateli nabidky nebo osobé¢, ktera zada o piijeti
k obchodovani na regulovaném trhu, své rozhodnuti tykajici se schvaleni prospektu do

deseti pracovnich dnti po predlozeni navrhu prospektu.
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Pokud ptislusny organ nevyda rozhodnuti o prospektu ve lhiit€ stanovené v tomto odstavci

a odstavcich 3 a 5, nepovazuje se toto nevydani rozhodnuti za schvaleni prospektu.

Ptislusny orgdn oznami organu ESMA schvaleni prospektu a jakéhokoli dodatku

k prospektu co nejdiive a nejpozdéji do konce pracovni doby prvniho pracovniho dne
nasledujiciho poté, kdy je toto schvaleni ozndmeno emitentovi, predkladateli nabidky nebo
osobg¢, ktera zada o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu. Lhita uvedena v odst. 2
prvnim pododstavci se prodlouzi na 20 pracovnich dni, pokud se vetejna nabidka tyka
cennych papird emitovanych emitentem, ktery nikdy nemél prospekt schvalen relevantnim

prislusnym organem v domovském c¢lenském staté¢ emitenta.

Lhtta 20 pracovnich dnti se vztahuje pouze na pocatecni podani navrhu prospektu. Je-li

nezbytné nasledné podani v souladu s odstavcem 4, pouzije se lhtita podle odstavce 2.

Bylo-li pocatecni podani netiplné tak, Ze neobsahovalo podstatné informace vyzadované
podle tohoto nafizeni, jako jsou relevantni historické finan¢ni informace, pouzije se na

naslednd podani lhita 20 pracovnich dnt.

4. Pokud ptislusny organ zjisti, Ze navrh prospektu nespliiuje normy tykajici se tplnosti,
srozumitelnosti a soudrznosti, které jsou nutné k jeho schvaleni, nebo ze je nutné provést
zmény ¢i doplnit dalsi informace:

a)  ve lhité stanovené v odstavci 2 a piipadné€ 3 tohoto ¢lanku od podéni navrhu
prospektu nebo dopliujicich informaci o tom uvédomi emitenta, predkladatele
nabidky nebo osobu, ktera z4da o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu,

a uvede diivody, a

b)  lhuty uvedené v odstavci 2 pak za¢nou plynout teprve ode dne, kdy byl
ptislusnému organu predlozen pozménény navrh prospektu nebo pozadované
doplitujici informace.
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5. Odchylné€ od odstavct 2 a 4 se lhiita uvedena ve zminénych odstavcich zkrati na 5
pracovnich dni pro ¢asté emitenty uvedené v ¢l. 9 odst. 11 vCetné castych emitentii
vyuzivajicich oznamovaci postup podle ¢lanku 24a.Casty emitent informuje piisluiny

organ alespon 5 pracovnich dnti pied predpokladanym datem podani zadosti o schvaleni.

Casty emitent predloZzi pfisluSnému organu Zadost, v niZ uvede nezbytné zmény
v univerzalnim registraénim formulafi, pfipadné v popise cennych papirti a souhrnu

predlozenych ke schvaleni.

6. Ptislu$né organy zvetejni na svych webovych strankach informace o procesu kontroly
a schvalovéani, aby se usnadnilo efektivni a v€asné schvalovani prospekti. Tyto informace
obsahuji kontaktni mista souvisejici se schvalovanim. Emitent, pfedkladatel nabidky,
osoba, ktera zada o pfijeti k obchodovéni na regulovaném trhu, nebo osoba povétrena
sestavenim prospektu ma po celou dobu schvalovani prospektu moznost navazat piimou

komunikaci a interakci s pracovniky ptislusného organu.

7. Ptislusny orgéan domovského ¢lenského statu muze pienést schvalovani prospektu na
piislusny organ jiného ¢lenského statu po predchozim oznameni organu ESMA a po
dohod¢ s timto jinym piisluSnym orgdnem. Tyz den, kdy o tom rozhodne, pieda ptislusny
organ domovského ¢lenského statu predloZzenou dokumentaci spole¢né se svym
rozhodnutim o pfeneseni schvalovani, a to v elektronickém formatu, pfislusnému organu
druhého ¢lenského statu. Takové preneseni se ozndmi emitentovi, pfedkladateli nabidky
nebo osobé, ktera zada o prijeti k obchodovani na regulovaném trhu, do tii pracovnich dnti
ode dne rozhodnuti, které ptijme ptislusny organ domovského ¢lenského statu. Lhity
uvedené v odstavcich 2 a 3 zacinaji plynout ode dne rozhodnuti pfijatého prisluSnym
organem domovského ¢lenského statu. Ustanoveni ¢l. 28 odst. 4 natizeni (EU)
¢. 1095/2010 se nepouzije na preneseni schvalovani prospektu podle tohoto odstavce.
Ptislusny orgéan druhého Clenského statu, na ktery bylo schvaleni prospektu pieneseno, je
od okamziku, kdy bylo toto pfeneseni dokon¢eno, povazovan pro ucely tohoto nafizeni za

ptislusny organ v domovském c¢lenském state.
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8. Timto nafizenim neni dotéena odpovédnost piislusnych organti, kterou nadale upravuji

vyhradn¢ vnitrostatni pravni predpisy.

Clenské staty zajisti, aby se jejich vnitrostatni piedpisy o odpovédnosti ptislusnych organi

pouzily pouze na schvaleni prospektt jejich ptisluSnymi organy.

9. Vyse poplatkt, které si uctuje ptislusny organ domovského ¢lenského statu za schvaleni
prospekttl, registracnich formulaiti véetné univerzalniho registracniho formulate, popist
cennych papird, souhrnti, dodatkti a zmén, jakoz i za ulozeni univerzalnich registra¢nich
formulait, jejich zmén a kone¢nych podminek, se zvefejni alespoin na webovych strankach

prislusného organu.

10. Komise je v souladu s ¢lankem 42 zmocnéna piijimat akty v pfenesené pravomoci, v nichz
vymezi postupy pro kontrolu uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti a pro schvéleni

prospektu.

11. Organ ESMA vyuzije své pravomoci podle natizeni (EU) ¢. 1095/2010 k tomu, aby
prosazoval sblizovani dohledu v souvislosti s procesy kontroly a schvalovani, které
prislusné organy uplatiiuji pii posuzovani uplnosti, soudrznosti a srozumitelnosti informaci
obsazenych v prospektu. Organ ESMA zejména podporuje sblizovani, pokud jde

o efektivnost a metody kontroly informaci uvedenych v prospektu ptislusnymi organy.

12. Aniz je dotcen ¢lanek 30 natizeni (EU) ¢. 1095/2010, orgdn ESMA uspoiadé a provede
alespoii jedno srovnavaci hodnoceni postupt ptislusnych organti tykajicich se kontroly
a schvalovéani, a to v€etn¢ oznamovani schvaleni mezi ptisluSnymi organy. Srovnavaci
hodnoceni rovnéz posoudi, jaky dopad maji rizné ptistupy piislusnych organti ke kontrole
a schvalovéni na schopnost emitentil ziskat kapital v Evropské unii. Zprava o srovnavacim
hodnoceni se zvetejni nejpozdéji do tii let ode dne pouzitelnosti tohoto natfizeni. V ramci
tohoto srovnavaciho hodnoceni si organ ESMA ve vhodnych ptipadech vyzada stanoviska
¢i doporuceni od skupiny subjektil ptisobicich v oblasti cennych papirt a trhi, ktera je

uvedena v ¢lanku 37 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.
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Clanek 20

Zverejnéni prospektu

1. Jakmile je prospekt schvalen, emitent, pfedkladatel nabidky nebo osoba, ktera zada
o piijeti k obchodovani na regulovaném trhu, jej zpfistupni vetejnosti, a to s dostatecnym
predstihem pied vetejnou nabidkou nebo pfijetim danych cennych papirt k obchodovéni

a nejpozdeji na pocatku této nabidky nebo tohoto piijeti.

V ptipadé¢ pocatecni vefejné nabidky tfidy akcii, kterd je poprvé piijata k obchodovani na
regulovaném trhu, se prospekt zpfistupni vefejnosti nejméné Sest pracovnich dnti pied

koncem nabidky.

2. Prospekt, at’ ve form¢ jediného dokumentu, nebo tvofeny samostatnymi dokumenty, se
povazuje za zptistupnény vetejnosti, je-li zvetejnén v elektronické podob¢ na nékteré

z téchto webovych stranek:

a)  na webovych strankach emitenta, pfedkladatele nabidky nebo osoby, kterd zada

o prijeti k obchodovani; nebo

b)  na webovych strankéach finan¢nich zprosttedkovateli, ktefi umist'uji nebo

prodavaji cenné papiry, v€etné platebnich mist; nebo

¢)  nawebovych strankach regulovaného trhu, na némz se zada o pfijeti k

obchodovani; nebo
d) nawebovych strankach organizatora mnohostranného obchodniho systému.

3. Prospekt se zvetejni ve zvlastnim oddilu webovych stranek, ktery je pti vstupu na stranky
snadno dostupny. Musi byt mozné jej stahnout, vytisknout a musi byt v prohledavatelném

elektronickém formatu, ktery nelze zménit.

Dokumenty obsahujici informace, které byly do prospektu za¢lenény formou odkazu,
a dodatky nebo finan¢ni podminky tykajici se prospektu jsou dostupné v ramci téhoz

oddilu jako prospekt, a to v nezbytnych ptipadech prostiednictvim hypertextovych odkazu.
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4. Ptistup k prospektu neni podminén dokoncenim procesu registrace, piijetim prohlaSeni
o omezeni pravni odpovédnosti nebo uhrazenim poplatku. Za prohlaseni o omezeni pravni
odpovédnosti se nepovazuji filtry upozornujici na jurisdikce, v nichz je urcita nabidka
ucinéna, a pozadujici, aby investofi uvedli zemi svého bydlisté ¢i sidla anebo uvedli, ze

bydlisté ¢i sidlo v urcité zemi ¢i jurisdikci nemaji.

5. PtisluSny organ domovského ¢lenského statu na svych webovych strankach zvetejni
vSechny schvélené prospekty nebo alespon seznam schvéalenych prospektt véetné
hypertextového odkazu na zvlastni oddily webovych stranek uvedené v odstavci 3, jakoz
1 identifikaci hostitelského ¢lenského statu (stati), v némz (nichz) jsou prospekty
oznameny v souladu s ¢lankem 24. Zvetejnény seznam vcetné hypertextovych odkazl se
aktualizuje a kazda polozka zlstava na webovych strankach alespoii po dobu uvedenou v

odstavcei 7.

Soubézné s tim, jak piislusny organ uvédomi orgdn ESMA o schvaleni prospektu nebo

o jakémkoli dodatku k prospektu, poskytne organu ESMA elektronickou kopii prospektu
a jeho dodatki, jakoz i1 daje nezbytné k tomu, aby organ ESMA mohl prospekt
klasifikovat v mechanismu pro uchovavani uvedeném v odstavci 6 a pro ucely zpravy

uvedené v ¢lanku 45.

Ptislusny organ hostitelského ¢lenského statu zveiejni na svych webovych strankach

informace o vSech oznamenich, ktera obdrzel v souladu s ¢lankem 24.

6. Nejpozdé€ji v okamziku zahéjeni vefejné nabidky nebo pfijeti danych cennych papirt
k obchodovéni na regulovaném trhu organ ESMA zvefejni na svych webovych strankach
vSechny prospekty, které obdrzel od ptislusnych organt, vcetné jejich dodatki, kone¢nych
podminek a ptipadné souvisejicich ptekladu, jakoz i informace o hostitelském ¢lenském
staté (statech), v némz (nichz) jsou prospekty ozndmeny v souladu s ¢lankem 24.
Zvetejnéni se zaruci prostiednictvim mechanismu pro uchovavani, ktery je vetejnosti

bezplatné dostupny a obsahuje vyhleddvaci funkce.

7. Vsechny prospekty schvalené po dni pouzitelnosti tohoto nafizeni ziistavaji vetejné
dostupné alespon po dobu 5 let po zveifejnéni na webovych strankach uvedenych

v odstavcich 2 a 6.

8976/16 mp,jh/JH,MP/kno 75
DGG 1B CS



Ta.

10.

11.

12.

Schvéleny prospekt musi obsahovat vyrazné upozornéni, v némz je uvedeno, kdy platnost
prospektu vyprsi. V tomto upozornéni musi byt rovnéz uvedeno, ze povinnost doplnit
prospekt z divodu vyznamnych novych skutecnosti, podstatnych chyb nebo podstatnych

nepiesnosti netrva, jestlize prospekt pozbyl platnosti.

V ptipadég, Ze prospekt sestdva z vice dokumentti nebo jsou v ném zaclenény informace
formou odkazu, 1ze dokumenty a informace, které prospekt tvofi, zvefejnit a §ifit
samostatné, pokud jsou tyto dokumenty zptistupnény veiejnosti v souladu s odstavcem 2.
Sestava-li prospekt ze samostatnych dokument, jak je uvedeno v ¢lanku 10, kazdy
dokument, ktery je soucasti prospektu a ktery neni zaclenén formou odkazu, uvadi, kde Ize
ziskat ostatni dokumenty, které jiz byly pfislusSnym organem schvaleny nebo u ného

uloZeny.

Znéni a format prospektu nebo dodatkli k prospektu zptistupnéné vetejnosti jsou vzdy

totozné s pivodnim znénim, které schvalil ptisluSny orgdn domovského ¢lenského statu.

Emitent, predkladatel nabidky, osoba, ktera zada o pfijeti k obchodovani, nebo finanéni
zprostiedkovatelé, ktefi umist'uji nebo prodavaji cenné papiry, bezplatné predaji kazdé
fyzické nebo pravnické osobé, kterd o to pozada, tisténou kopii prospektu. Predani je
omezeno na jurisdikce, v nichz je u¢inéna vetejna nabidka nebo kde dojde k ptijeti

k obchodovéani podle tohoto natizeni.

Aby se zarucila disledna harmonizace postupi stanovenych v tomto ¢lanku, mtize organ
ESMA vypracovat navrhy regula¢nich technickych norem, v nichz blize uptesni

pozadavky tykajici se zvefejnéni prospektu.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regula¢ni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, v nichz uptesni udaje

nutné pro klasifikaci prospekti podle odstavce 5.

Ptedlozi je Komisi do [vioZit datum: 18 mésicu od vstupu v platnost].
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4a.[...]

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 21

Inzerce

Kazdy druh inzerce tykajici se bud’ vetejné nabidky cennych papirt nebo piijeti
k obchodovani na regulovaném trhu dodrzuje zésady obsazené v odstavcich 2 az 4a.
Odstavce 2 az 4 se pouziji pouze na pripady, kdy mé emitent, predkladatel nabidky nebo

osoba, ktera zada o pfijeti k obchodovani, povinnost sestavit prospekt.

Inzeraty uvadéji, ze prospekt byl nebo bude zvetejnén a kde mohou nebo budou moci

investofi prospekt ziskat.

Inzeraty jsou jasné rozpoznatelné jako inzerce. Udaje obsazené v inzeratu nesmi byt
nepiesné nebo zavadéjici. Udaje obsazené v inzeratu musi byt rovnéz v souladu s udaji
obsazenymi v prospektu, pokud jiz byl zvetejnén, nebo s udaji, které maji byt v prospektu

uvedeny, pokud bude prospekt zvetejnén pozdéji.

Vsechny udaje o vefejné nabidce nebo pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu sdélené
ustné ¢i pisemné, 1 kdyz neslouzi inzertnim ucelim, musi byt v souladu s tdaji obsazenymi

v prospektu.

Pokud se podle tohoto natizeni na zaklad¢ ¢l. 1 odst. 3 a 4 zadny prospekt nevyzaduje,
musi byt podstatné tidaje, které¢ emitent nebo predkladatel nabidky poskytuje a adresuje
kvalifikovanym investortim nebo zvlastnim kategoriim investord, véetn¢ udaju
sdélovanych v rdmci setkéani tykajicich se nabidek cennych papirti, sdéleny v§em
kvalifikovanym investoriim nebo zvlaStnim kategoriim investort, kterym je nabidka
vyluéné uréena. Jestlize je zvefejnéni prospektu povinné, zahrnou se tyto udaje do

prospektu nebo do dodatku k prospektu v souladu s ¢l. 22 odst. 1.
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5. Ptislusny orgén ¢lenského statu, v némz jsou inzeraty Sifeny, je opravnén ovéiovat, zda je
inzerce tykajici se vetejné nabidky cennych papir nebo piijeti k obchodovani na
regulovaném trhu v souladu se zasadami uvedenymi v odstavcich 2 az 4a. PtisluSny orgén
v domovském clenském staté v pripad¢ potieby napomaha piislusnému organu v ¢lenském

staté, v némz jsou inzeraty Sifeny, pii posuzovani souladu inzeratd s udaji v prospektu.

Aniz jsou dotceny pravomoci stanovené v ¢l. 30 odst. 1, nepfedstavuje kontrola inzeratt
ptislusnym orgdnem nezbytnou podminku pro uskute¢néni vefejné nabidky nebo pfijeti

k obchodovani v kterémkoli hostitelském ¢lenském staté.

O pouziti jakékoli dohledové a vySetrovaci pravomoci podle ¢lanku 30 ve vztahu
k vymaéhani dodrzovani tohoto ¢lanku piisluSnym orgdnem hostitelského ¢lenského statu je
bez zbytecného odkladu informovan ptislusny orgdn v domovském ¢lenském state

emitenta.

6. Za ucelem zajisténi diisledné harmonizace v souvislosti s timto ¢lankem a k zajisténi toho,
ze cil tykajici se pieshrani¢ni ¢innosti v rdmci Unie nebude neptiznivym zplisobem
ovlivnén, vypracuje organ ESMA navrhy regula¢nich technickych norem, ve kterych
upiesni ustanoveni uvedend v odstavcich 2 az 4a, mimo jiné i pokud jde o Sifeni inzeratt
oznamujicich zdmér vefejné nabidnout cenné papiry nebo pfiijeti k obchodovani na
regulovaném trhu, zejména predtim, nezli byl prospekt zptistupnén vetejnosti nebo nez
bylo zahdjeno upisovani. V téchto regulacnich technickych normach se rovnéz stanovi
postupy spoluprace mezi ptisluSnym orgdnem v domovském ¢lenském staté a prislusnym
organem v Clenském staté, v némz jsou inzeraty Sifeny, uplatiuji-1i ptislusné organy svou

pravomoc ovétovat inzertni ¢innost podle odstavee 5.

Organ ESMA ptedlozi uvedené navrhy regulacnich technickych norem Komisi do [vioZit

datum].

Komisi je svéfena pravomoc pifijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.
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7. Orgén ESMA vypracuje v souladu s ¢lankem 16 natizeni (EU) ¢. 1095/2010 obecné
pokyny a doporuceni tykajici se ovérovani podle odstavce 5 provadéného prislusnymi
organy podle tohoto ¢lanku. Tyto obecné pokyny a doporuceni jsou uréeny piisluSnym
orgdniim s cilem zavést pro dohled nad inzeraty jednotné, ucinné a efektivni postupy
a zajistit spole¢né, jednotné a diisledné uplatiiovani prava Unie. V téchto pokynech se
zohledni potteba zajistit, aby ovétovani provadéné prislusSnymi organy podle odstavce 5
bylo slucitelné s fungovanim procesu oznamovani podle ¢lanku 24 a soucasné byla
minimalizovéna administrativni zat¢z emitentd, ktefi v Unii uskutecniuji preshranicni

nabidky.

8. Timto ¢lankem nejsou dotceny jiné pravni piedpisy Evropské unie tykajici se inzerce

¢i poskytovani informaci ani ustanoveni ¢lenskych statd, jimiZ jsou zminéné pravni

predpisy provadény.
Clanek 22
Dodatky k prospektu
1. Kazda vyznamna novéa skutecnost, podstatnd chyba nebo podstatnd neptesnost tykajici se

udajii uvedenych v prospektu, které by mohly ovlivnit hodnoceni cennych papirii a které se
objevily nebo byly zjistény od okamziku, kdy byl prospekt schvéalen, do doby uzavieni
nabidky nebo okamziku zahajeni obchodovani na regulovaném trhu, podle toho, co nastane

pozdéji, se bez zbyte¢ného odkladu uvadéji v dodatku k prospektu.

Takovyto dodatek se schvali stejnym zptisobem jako prospekt v maximalni lhaté péti
pracovnich dnti a zvefejni se pfinejmensim podle stejnych pravidel, jaka se uplatnila pti
zvefejnéni pivodniho prospektu v souladu s ¢lankem 20. Je-li to nezbytné, k prospektu se
doplni také souhrn a vSechny jeho pteklady, aby se zohlednily nové informace obsazené

v dodatku.
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2. Pokud se prospekt tyka vetejné nabidky cennych papirti, jsou investofi, kteti jiz pred
zvetejnénim dodatku souhlasili s koupi nebo upsanim cennych papird, opravnéni ve lhiité
dvou pracovnich dnti po zvetejnéni dodatku sviij souhlas odvolat, pokud se vyznamné
nov¢ skute¢nosti, podstatné chyby nebo podstatné neptesnosti uvedené v odstavcei 1
objevily pfed uzavienim nabidkového obdobi nebo vydanim cennych papird, podle toho,
co nastane dfive. Tuto lhiitu miize emitent nebo piedkladatel nabidky prodlouzit. Kone¢na
lhiita, v niz I1ze uplatnit pravo na odvolani souhlasu, se stanovi v dodatku. Dodatek musi
obsahovat vyrazné prohldseni tykajici se prava na odvolani souhlasu, ve kterém je jasné

uvedeno:

1) ktefi investoii maji pravo souhlas odvolat;

i1) obdobi, v némz mohou investofi pravo na odvolani souhlasu uplatnit; a

ii1) na koho se mohou investofi obratit, pieji-li si prdvo na odvolani souhlasu uplatnit.

3. V piipadé, Ze emitent ptipravi dodatek k udajim v zakladnim prospektu, které se vztahuji
pouze k jedné nebo nékolika konkrétnim emisim, pravo investorii na odvolani souhlasu
podle odstavce 2 se vztahuje pouze na ptislusnou emisi (emise) a na Zadné jiné emise

cennych papird v rdmci zédkladniho prospektu.

4. Jestlize se vyznamna nova skute€nost, podstatna chyba nebo podstatna nepiesnost uvedené
v odstavci 1 tykaji pouze udajii uvedenych v registraénim formuléfi nebo univerzalnim
registra¢nim formulafi a pokud je tento registra¢ni formulaf nebo univerzalni registracni
formulaf soucasné pouzit jako soucast nékolika prospektl, vypracuje se a schvali pouze
jeden dodatek. V takovém ptipad¢ musi byt v dodatku uvedeny vSechny prospekty, jichz se
tyka.

5. Pti kontrole dodatku pfed schvalenim muize pfislusny organ pozadovat, aby dodatek
v priloze obsahoval konsolidované znéni dopliiovaného prospektu, registracniho formulare
nebo univerzalniho registra¢niho formulafe, je-li to nezbytné pro zaruceni srozumitelnosti
udaji uvedenych v prospektu. Takovato zadost se povazuje za zddost o dopliujici
informace podle €l. 19 odst. 4. Konsolidované znéni dopliiovaného prospektu,
registraéniho formuléfe nebo univerzalniho registraéniho formulare mize emitent do

ptilohy zatadit také dobrovolné.

8976/16 mp,jh/JH,MP/kno 80
DGG 1B CS



Za celem zajisténi disledné harmonizace tohoto ¢lanku a zohlednéni technického vyvoje
na finan¢nich trzich vypracuje organ ESMA névrhy regula¢nich technickych norem,

v nichZ upfesni situace, kdy vyznamna nova skutecnost, podstatna chyba nebo podstatna
nepfesnost tykajici se udaji uvedenych v prospektu vyzaduji zvefejnéni dodatku

k prospektu.
Ptedlozi je Komisi do [v/oZit datum: 18 mésicii od vstupu v platnost].

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci postupem podle ¢lankd 10 az 14 natizeni (EU) €. 1095/2010.

KAPITOLAV

PRESHRANICNI NABIDKY A PRIJETI K OBCHODOVANI A POUZITI JAZYKU

Clanek 23

Platnost schvdleni prospektii v ramci Unie

Aniz je dotCen ¢lanek 35, jestlize se vefejna nabidka nebo piijeti k obchodovani na
regulovaném trhu provadi v jednom ¢lenském state nebo vice ¢lenskych statech nebo

v Clenském staté jiném nezli domovském c¢lenském state, je prospekt schvaleny
domovskym c¢lenskym statem s veskerymi dodatky platny pro vefejnou nabidku nebo
ptijeti k obchodovani v jakémkoli poctu hostitelskych ¢lenskych stati za predpokladu, Ze
organ ESMA a prislusny organ kazdého hostitelského ¢lenského statu obdrzi oznameni

v souladu s ¢lankem 24. Ptislusné organy hostitelskych ¢lenskych statt neprovadéji zadné
schvalovaci nebo spravni fizeni tykajici se prospektii schvalenych piisluSnymi organy

jinych ¢lenskych stati.

Pokud po schvaleni prospektu vyvstanou vyznamné nové skute¢nosti, podstatné chyby
nebo podstatné neptresnosti uvedené v ¢lanku 22, pozaduje piislusny organ domovského
¢lenského statu, aby bylo zvefejnéni dodatku schvaleno v souladu s €l. 19 odst. 1. Organ
ESMA a piisluS$ny organ hostitelského ¢lenského statu mohou ptislusny organ

domovského ¢lenského statu informovat o potiebé novych udaja.
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Clanek 24

Oznamovani

1. Ptislusny organ domovského ¢lenského statu na zadost emitenta, predkladatele nabidky
nebo osoby povétrené sestavenim prospektu a do jednoho pracovniho dne po obdrzeni této
zé4dosti, nebo pokud je zadost podana spolu s navrhem prospektu, do jednoho pracovniho
dne po schvaleni prospektu zasle ptislusnému organu hostitelského ¢lenského statu

vvvvvv

a elektronickou kopii uvedeného prospektu.

V piipad¢ potieby se k oznameni uvedenému v prvnim pododstavci ptilozi pieklad
prospektu nebo souhrnu potizeny emitentem, predkladatelem nabidky nebo osobou

povétenou sestavenim prospektu.

Osvédceni o schvaleni se zasle pfislusSnému organu hostitelského ¢lenského statu

a soucasn¢ i emitentovi, predkladateli nabidky nebo osobé povétené sestavenim prospektu.
2. Ptipadné pouziti ¢1. 17a odst. 1 a 2 se spolu s odiivodnénim uvede v osvédceni.

3. Ptislusny organ domovského ¢lenského statu zasle organu ESMA osvédcCeni o schvaleni
prospektu nebo dodatku v témze okamziku jako ptislusnému organu hostitelského

¢lenského statu.

4. Pokud nejsou kone¢né podminky zakladniho prospektu, ktery byl pfedtim oznamen,
zahrnuty v zakladnim prospektu ani jeho dodatku, pfislusny organ domovského ¢lenského
statu je elektronicky sd¢€li ptislusSnému organu hostitelského Clenského statu (stati)

a organu ESMA co nejdiive poté, co byly uloZeny.

5. Za oznameni €1 piijeti oznameni prospektl a jejich dodatkli nebo za jakoukoli souvisejici
¢innost v oblasti dohledu at’ v domovském, nebo hostitelském ¢lenském staté (statech) si

prislusné organy neuctuji zadny poplatek.
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Aby se zajistily jednotné podminky uplatiiovani tohoto nafizeni a zohlednil technicky
vyvoj na finan¢nich trzich, mize organ ESMA vypracovat navrhy provadécich
technickych norem, kterymi se stanovi standardni formuléie, Sablony a postupy pro
zasilani osvédceni o schvaleni, prospektu, dodatku k prospektu a prekladu prospektu nebo

souhrnu.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim

pododstavci postupem podle ¢lanku 15 natizeni (EU) €. 1095/2010.

Clanek 24a

Oznamovani registra¢nich formulait nebo univerzalnich registra¢nich formulari

v pripadech, kdy si emitent domovsky clensky stat voli

Tento ¢lanek se pouzije pouze na emise nekapitalovych cennych papiri podle ¢l. 2 odst. 1
pism. m) bodu ii) a na emitenty usazené ve tieti zemi, jestlize domovskym ¢lenskym
statem zvolenym pro schvaleni prospektu podle ¢l. 2 odst. 1 pism. m) bodu ii) ¢i iii) neni
Clensky stat, jehoz ptislusny organ schvalil registra¢ni formulaf nebo univerzalni
registraéni formulaf sestaveny emitentem, predkladatelem nabidky nebo osobou, kterd

zada o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu.

PrisluSny organ, ktery schvalil registra¢ni formulaf nebo univerzalni registra¢ni formulaf,
na zadost emitenta nebo osoby povéfené sestavenim tohoto formulate zasle ptislusnému
organu domovského ¢lenského statu osvédceni o schvaleni osvédcujici, Ze registracni
formular nebo univerzalni registra¢ni formulaf byl sestaven v souladu s timto nafizenim,

a elektronickou kopii uvedeného formuléte.

Pokud je to pfi uplatiiovani jazykovych pozadavki podle ¢lanku 25 nezbytné, ptilozi se
k oznameni uvedenému v prvnim pododstavci preklad registracniho formuléfe nebo
univerzalniho registra¢niho formuléfe potizeny emitentem nebo osobou povétrenou

sestavenim prospektu.

Pouzije se €l. 24 odst. 1 tieti pododstavec a ¢l. 24 odst. 2,3 a 5.
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3. Registra¢ni formulaf nebo univerzalni registracni formulat oznameny piislusSnému organu
domovského ¢lenského statu 1ze pouzit jako soucast prospektu piedlozeného ke schvaleni

tomuto pfisluSnému orgénu.

Ptislusny orgéan domovského ¢lenského statu neprovadi v souvislosti s 0ozndmenym
registraénim formulafem nebo univerzalnim registracnim formuldfem zadnou kontrolu ¢i

schvalovani a po obdrzeni ozndmeni pouze schvali popis cennych papirti a souhrn.

4. Registra¢ni formuldf nebo univerzalni registracni formulat oznameny ptislusnému organu
domovského ¢lenského statu obsahuje ptilohu s kliCovymi informacemi o emitentovi nebo

osobé, ktera zada o prijeti k obchodovani, podle ¢l. 7 odst. 6.

Schvaleni registracniho formulafe nebo univerzalniho registracniho formulare zahrnuje

uvedenou ptilohu.

Pti vypracovavani souhrnu se obsah prilohy pfevezme beze zmén v ramci oddilu
uvedeného v ¢l. 7 odst. 4 pism. b) a ptislusny orgdn domovského ¢lenského statu jej

nekontroluje.

5. Pokud v dobé uvedené v €l. 22 odst. 1 vyvstane nebo je zjiSténa vyznamnd nova
skute¢nost, podstatnd chyba nebo podstatna neptesnost, kterd se tyka idaji obsazenych
v registracnim formulafi nebo univerzalnim registracnim formulafi, predlozi se dodatek
pozadovany podle ¢lanku 22 ke schvaleni ptislusSnému orgéanu, ktery registracni formulaf
nebo univerzalni registracni formuléf schvalil. Piislusnému organu domovského ¢lenského
statu se oznami postupem podle odstavcii 2 a 3 tohoto ¢lanku do jednoho pracovniho dne

po schvaleni.

Je-1i registracni formulaf nebo univerzalni registracni formulai soucasné pouzit jako
soucast n¢kolika prospektii, oznami se dodatek kazdému ptislusnému organu ¢lenského
statu, kde byl prospekt schvalen, a musi v ném byt uvedeny vSechny prospekty, jichz se

tyka.
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V ptipadé doplnéni ptilohy registracniho formulare nebo univerzalniho registracniho
formulafe uvedené v odstavci 4 o nové informace obsazené v dodatku neprovadi ptislusny
organ domovského ¢lenského statu zadnou kontrolu ani schvalovani informaci obsazenych

v souhrnu, které jsou soucasti ptilohy.

V piipad¢ potieby pfislusny orgdn domovského ¢clenského statu spolupracuje a vyménuje
si informace s pfislusSnym organem, ktery registraéni formulaf nebo univerzalni registracni

formulaf schvalil, souladu s ¢lankem 31.

Aby se zajistily jednotné podminky uplatiovani tohoto nafizeni, mize organ ESMA
vypracovat navrhy provadécich technickych norem, kterymi se stanovi standardni
formuléfe, Sablony a postupy pro zasilani osvédceni o schvaleni, jeZ se tykaji registracniho

formuléfe, univerzalniho registra¢niho formulafe a jejich dodatku a ptrekladu.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim

pododstavci postupem podle ¢lanku 15 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 25

PouZiti jazykii

Jestlize se vefejna nabidka provadi nebo se o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu
zadé pouze v domovském cClenském state, sestavuje se prospekt v jazyce, ktery piijima

prislusny organ domovského ¢lenského statu.

Jestlize se vetejna nabidka provadi nebo se o piijeti k obchodovani na regulovaném trhu
74da v jednom nebo vice ¢lenskych statech kromé domovského ¢lenského statu, sestavuje
se prospekt podle rozhodnuti emitenta, predkladatele nabidky nebo osoby, kterd zada

o ptijeti, bud’ v jazyce, ktery akceptuji ptislusné organy téchto clenskych statl, nebo v

jazyce obvyklém v oblasti mezinarodnich financi.

Ptislusny organ kazdého hostitelského ¢lenského statu mize pozadovat, aby byl souhrn
uvedeny v ¢lanku 7 ptelozen do jeho ufedniho jazyka nebo jazykl, nevyzaduje vSak

preklad zadné dalsi casti prospektu.
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Pro ucely kontroly a schvaleni pfislusSnym orgdnem domovského ¢lenského statu se
prospekt sestavuje podle rozhodnuti emitenta, predkladatele nabidky nebo osoby, ktera
zada o ptijeti k obchodovani, bud’ v jazyce, ktery ptijima tento orgéan, nebo v jazyce

obvyklém v oblasti mezindrodnich financi.

3. Jestlize se vefejna nabidka provadi nebo se o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu
zada ve vice Clenskych statech véetné domovského ¢lenského statu, sestavuje se prospekt
v jazyce, ktery ptijima ptislusny organ domovského ¢lenského statu, a je k dispozici podle
rozhodnuti emitenta, predkladatele nabidky nebo osoby, ktera zada o pfijeti k obchodovani,
také bud’ v jazyce, ktery ptijimaji pfisluSné organy kazdého hostitelského ¢lenského statu,

nebo v jazyce obvyklém v oblasti mezindrodnich financi.

PtisluSny organ kazdého hostitelského ¢lenského statu mize pozadovat, aby byl souhrn
uvedeny v ¢lanku 7 ptelozen do jeho ufedniho jazyka nebo jazykl, nevyzaduje vSak

pieklad zadné dalsi Casti prospektu.

4. Koneéné podminky a souhrn dané emise se vypracuji ve stejném jazyce, v jakém je

sestaven schvaleny zakladni prospekt.

Pti sdélovani kone¢nych podminek ptislusSnému organu hostitelského ¢lenského statu nebo
v ptipadé vice nez jednoho hostitelského ¢lenského statu pfislusSnym orgdnim
hostitelskych Clenskych stat v souladu s €l. 24 odst. 4 se na kone¢né podminky

a ptilozeny souhrn uplatiiuji tato jazykovéa pravidla:

a) souhrn dané emise pfilozeny ke kone¢nym podminkam musi byt pfelozen do ufedniho
jazyka nebo jazykl kazdého hostitelského ¢lenského statu, kde je to vyzadovano

v souladu s timto ¢lankem odst. 2 a 3 druhymi pododstavci;

b) ma-li byt v souladu s odstavci 2 nebo 3 tohoto ¢lanku pielozen zakladni prospekt,
vztahuji se na kone¢né podminky a k nim pfiloZzeny souhrn dané emise stejné

pozadavky na pieklad jako na zakladni prospekt.
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5. Jestlize se zada o ptijeti nekapitdlovych cennych papirt, jejichZ jednotkova jmenovita

hodnota ¢ini nejméné 100 000 EUR [...], k obchodovani na regulovaném trhu v jednom

nebo vice Clenskych statech, sestavuje se prospekt podle rozhodnuti emitenta,
predkladatele nabidky nebo osoby, ktera zada o pfijeti k obchodovani, bud’ v jazyce, ktery
ptijimaji ptislusné organy domovského ¢lenského statu a hostitelskych ¢lenskych statu,

nebo v jazyce obvyklém v oblasti mezinarodnich financi. [...]

KAPITOLA VI
ZVLASTNI PRAVIDLA TYKAJICI SE EMITENTU USAZENYCH VE TRETICH ZEMICH

Clinek 26
Nabidka cennych papirit nebo prijeti k obchodovani na zakladé prospektu sestaveného v souladu

s timto naiizenim

1. Emitent z teti zemé, ktery hodlé vefejné nabizet cenné papiry v Unii nebo pozadat o piijeti
cennych papirit k obchodovani na regulovaném trhu v Unii na zakladé prospektu
sestavené¢ho podle tohoto nafizeni, ziska v souladu s ¢lankem 19 schvaleni svého prospektu
od ptislusného orgénu svého domovského ¢lenského statu, ktery se urci podle €l. 2 odst. 1
pism. m) bodu iii). Na tento prospekt a emitenta z tfeti zemée se vztahuji vSechna
ustanoveni tohoto nafizeni a prospekt i emitent podléhaji dohledu ptislusného organu

domovského ¢lenského statu.

2. Emitent z tieti zem¢ urci zastupce, ktery je usazen v jeho domovském ¢lenském state.
Emitent z tfeti zem¢ informuje ptislusny organ o totoznosti a kontaktnich udajich svého

zastupce.

3. Zastupce predstavuje pro ucely tohoto natfizeni kontaktni misto emitenta z tfeti zemé
v Unii, jehoZ prostfednictvim bude probihat veSkera ufedni korespondence s pfislusnym

organem vcetné veskerych Utednich sdéleni souvisejicich s vymahanim tohoto natizeni.
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Zastupce nenese odpoveédnost za obsah prospektu ani za dodrZovani tohoto nafizeni

emitentem z tfeti zemée.

Clanek 27

Nabidka cennych papirit nebo prijeti k obchodovani na zdakladé prospektu sestaveného v souladu

s pravnimi piedpisy tieti zemé

PtisluSny organ domovského ¢lenského statu emitenta z tieti zeme& miZe pro vefejnou
nabidku nebo pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu schvalit prospekt, ktery je
sestaven v souladu s vnitrostatnimi pravnimi predpisy emitenta z tieti zem¢ a témto
piedpisim podléha, pokud jsou pozadavky na informace uloZzené témito pravnimi predpisy

treti zeme rovnocenné pozadavkiim tohoto nafizeni.

V piipad¢ vetejné nabidky nebo pfijeti cennych papirti vydanych emitentem z tieti zemé
k obchodovani na regulovaném trhu v ¢lenském staté jiném nezli domovském c¢lenském

staté se pouziji pozadavky uvedené v ¢lancich 23, 24 a 25.

Komise mtze v souladu s ¢lankem 42 pfijmout akty v pienesené pravomoci, v nichz
vymezi obecna kritéria rovnocennosti na zaklad¢é pozadavkl stanovenych v ¢lancich 6, 7, 8

al3.

Na zakladé vySe uvedenych kritérii mize Komise pfijmout provadéci opatieni
prezkumnym postupem podle ¢lanku 43, pficemz uvede, ze tfeti zemé na zaklad€ svého
vnitrostatniho prava zarucuje rovnocennost prospektl sestavenych v této zemi s prospekty
podle tohoto natizeni. Tyto provadéci akty se piijimaji prezkumnym postupem podle ¢l. 43

odst. 2.
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Clanek 28

Spoluprdace s tietimi zemémi

1. Pro ucely ¢lanku 27, a je-li to povazovano za nezbytné, pro ucely ¢lanku 26 piislusné
organy Clenskych statl uzaviou dohody o spolupraci s organy dohledu tietich zemi, které
se tykaji vymeény informaci s orgdny dohledu tfetich zemi a vymahani povinnosti, které
z tohoto nafizeni vyplyvaji v tfetich zemich. Tyto dohody zajisti alespoii efektivni vyménu
informaci, ktera ptislusSnym organiim umoziiuje plnit jejich povinnosti podle tohoto

nafizeni.

Ptislusny organ informuje orgdn ESMA a ostatni pfislusné organy, pokud navrhuje uzavtit

takové dohody.

2. Pro cely ¢lanku 27, a je-1i to povaZzovano za nezbytné, pro tcely ¢lanku 26 organ ESMA
usnadiiuje a koordinuje vypracovani dohod o spolupraci mezi pfisluSnymi organy

a relevantnimi organy dohledu tietich zemi.

Aby se zajistila dislednd harmonizace tohoto ¢lanku, mize organ ESMA vypracovat
navrhy regulacnich technickych norem obsahujici vzorovou dohodu o spolupréci, kterou,

je-1i to mozné, maji pouzivat pfislusné orgény ¢lenskych statu.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené ve druhém

pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Je-1i to nezbytné, orgdn ESMA rovnéZ mezi pfisluSnymi orgdny usnadiiuje a koordinuje
vyménu informaci ziskanych od organti dohledu tietich zemi, které mohou byt diilezité pro

piijeti opatieni podle ¢lankt 36 a 37.
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3. Ptislus$né organy uzaviou dohody o spolupraci tykajici se vymény informaci s orgény
dohledu tfetich zemi pouze v ptipadé, Ze sdélené informace podléhaji zarukdm dodrzovani
sluzebniho tajemstvi, které jsou alespon rovnocenné zarukdm stanovenym v ¢lanku 33.

Ucelem této vymény informaci je plnéni tikolt téchto p¥islusnych organi.

KAPITOLA VII
ORGAN ESMA A PRISLUSNE ORGANY

Clanek 29

Piislu$né organy

1. Kazdy ¢lensky stat urci jediny ptisluSny spravni organ, ktery je odpovédny za plnéni
povinnosti vyplyvajicich z tohoto nafizeni a zarucuje, Ze ustanoveni piijata podle tohoto
natizeni jsou uplatiiovana. Clenské staty o tom informuji Komisi, organ ESMA a dalsi

piislusné organy ostatnich ¢lenskych statt.
PrisluSny organ je zcela nezavisly na vSech ucastnicich trhu.

2. Clenské staty mohou svému ptislusnému orgéanu povolit, aby elektronické zvefejnovani

schvalenych prospektl vyzadované podle €l. 20 odst. 5 pfenesl na jiné subjekty.

Preneseni ukoll na jiné subjekty podléhd zvlastnimu rozhodnuti, v némz se uvedou tkoly,
které maji byt vykonany, a podminky, za nichz maji byt vykonany, pfi¢emz toto
rozhodnuti rovnéz obsahuje dolozku, kterd dotceny subjekt zavazuje k tomu, aby jednal

a byl organizovan zptisobem, jenz brani stietu zajmu a zajist'uje, aby informace ziskané pii
plnéni pfenesenych ukolld nebyly zneuzity nebo nebranily hospodatské soutézi. Takové
rozhodnuti také uvadi vSechna ujednéni, ktera byla uzaviena mezi pfisluSnym organem

a subjektem, na n¢jz byly tkoly pfeneseny.

Konecnou odpovédnost za dohled nad souladem s timto natfizenim a za schvalovani

prospektil nese ptfisluSny organ urceny podle odstavce 1.
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Clenské staty informuji Komisi, organ ESMA a pfisluiné organy ostatnich &lenskych stati
o rozhodnuti uvedeném ve druhém pododstavci véetné presnych podminek, které takové

pieneseni upravuji.

3. Odstavci 1 a 2 neni dot¢ena moZnost ¢lenského statu piijmout zvlastni pravni a spravni

opatfeni pro zdmotska evropska uzemi, za jejichz vnéjsi vztahy dany ¢lensky stat

odpovida.
Clanek 30
Pravomoci piislusnych organii
1. Aby mohly plnit své povinnosti podle tohoto nafizeni, musi mit ptisluSné organy v souladu

s vnitrostatnim pravem alespoii tyto dohledové a vySetfovaci pravomoci:

a)  pozadovat, aby emitenti, predkladatelé nabidky nebo osoby, které zadaji o pfijeti
k obchodovani na regulovaném trhu, zahrnuli do prospektu dodate¢né tidaje,

pokud to vyzaduje ochrana investoru,

b)  pozadovat, aby emitenti, pfedkladatelé nabidky nebo osoby, které zadaji o ptijeti
k obchodovani na regulovaném trhu, a osoby, které je ovladaji nebo jsou jimi
ovladany, jakoz i osoby s nimi kapitalové propojené poskytovali udaje

a dokumenty;

c) pozadovat, aby auditofi, vedouci pracovnici a zaméstnanci emitenta, predkladatele
nabidky nebo osoby, ktera zada o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu,
jakoz 1 finan¢ni zprostredkovatelé povéfeni provedenim vetejné nabidky nebo

zadosti o ptijeti k obchodovani poskytovali idaje;

d)  pozastavit vefejnou nabidku nebo pfijeti k obchodovani po dobu nejvyse deseti po
sobé& nasledujicich pracovnich dnil, pokud maji dostate¢né diivody k podezieni, ze

bylo poruseno toto nafizeni;
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e)  zakazat nebo pozastavit inzeraty po dobu nejvyse deseti po sob¢ nasledujicich
pracovnich dnii nebo pozadovat od emitentti, prekladatelii nabidek nebo osob,
které zadaji o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, nebo relevantnich
finan¢nich zprostredkovatell, aby ukoncili nebo pozastavili inzeraty po dobu
nejvysSe deseti po sobé nésledujicich pracovnich dnil, pokud maji dostate¢né

davody k podezieni, Ze bylo poruseno toto nafizeni,

f)  zakazat vefejnou nabidku nebo pfijeti k obchodovani, pokud zjisti, ze bylo
poruseno toto nafizeni nebo pokud maji dostate¢né diivody k podezieni, ze budou

porusena;

g)  pozastavit nebo pozadat piislusné regulované trhy, mnohostranné obchodni
systémy ¢i organizované obchodni systémy o pozastaveni obchodovéni na
regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému po dobu nejvyse
deseti po sobé¢ nésledujicich pracovnich dni, pokud maji dostate¢né diivody

k podezieni, Ze bylo poruseno toto nafizenti;

h)  zakazat obchodovani na regulovaném trhu, v mnohostranném obchodnim systému
¢1 v organizovaném obchodnim systému, pokud zjisti, Ze toto nafizeni bylo

poruseno,

1) zvefejnit skutecnost, ze emitent, predkladatel nabidky nebo osoba, ktera zada

o ptijeti k obchodovéni, neplni své povinnosti;

j)  pozastavit kontrolu prospektu ptedlozeného ke schvaleni nebo pozastavit ¢i
omezit vefejnou nabidku nebo piijeti k obchodovani, pokud ptisluSny organ
vyuziva pravomoc ulozit zédkaz nebo omezeni podle ¢lanku 42 natizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 600/2014%°, dokud tento zikaz &i omezeni

nepominou;

20 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich
finan¢nich nastrojii a o zméné natizeni (EU) €. 648/2012 (Ut. vést. L 173, 12.6.2014, s. 84).
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k)  odmitnout schvéleni prospektu sestaveného urcitym emitentem, piedkladatelem
nabidky nebo osobou, ktera zada o piijeti k obchodovani, a to na maximalni dobu
5 let, pokud emitent, predkladatel nabidky nebo osoba, ktera zada o pfijeti

k obchodovani, opakované¢ a zavaznym zplisobem porusili toto nafizeni,

1)  zvefejnit nebo pozadovat, aby emitent zvetejnil vSechny podstatné udaje, které
mohou ovlivnit hodnoceni vetejn¢ nabizenych cennych papiri nebo cennych
papirt pfijatych k obchodovani na regulovanych trzich, v z4jmu zajisténi ochrany

investort nebo hladkého fungovani trhu;

m) pozastavit nebo pozadat ptislusny regulovany trh, mnohostranny obchodni systém
¢1 organizovany obchodni systém o pozastaveni obchodovani danych cennych
papirti, pokud se domnivaji, Ze je situace emitenta takova, Ze by obchodovani

poskodilo zajmy investoru;

n)  provadét kontroly nebo Setfeni na misté jinde nez v soukromych bytech fyzickych
osob a za timto ti€elem vstupovat do prostor s cilem ziskat pistup k dokumentim
a dal$im udajim v jakékoli formé, pokud existuje divodné podezieni, ze
dokumenty a jiné udaje tykajici se predmétu kontroly nebo Setfeni mohou byt

vyznamné pro ucely prokazani, ze doslo k poruSeni tohoto natizeni.

Pokud to vyzaduji vnitrostatni pravni predpisy, mize se pfislusny organ obratit na ptislusny

soudni organ, aby rozhodl o vykonu pravomoci uvedenych v prvnim pododstavci.

Pokud bylo odmitnuto schvaleni podle pismene k), pfislusny organ o tom informuje organ

ESMA, ktery nésledné informuje pfislusné organy v ostatnich ¢lenskych statech.

V souladu s ¢lankem 21 natizeni (EU) €. 1095/2010 mé organ ESMA préavo Ucastnit se
kontrol na misté uvedenych v pismeni n), v piipad€, ze jsou provadény spole¢n¢ dvéma ¢i

vice pfisluSnymi organy.
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2.

3a.

Ptislusné organy plni své funkce a vykondvaji své pravomoci uvedené v odstavci 1

kterymkoli z téchto zplisobu:
a)  pfimo;
b)  ve spolupraci s jinymi organy;
¢) nasvou odpovédnost pfenesenim pravomoci na takové organy;
d)  podanim navrhu pfislusSnym soudnim organtim.

Clenské staty zajisti pfijeti vhodnych opatieni tak, aby pfislusné organy mély veskeré

dohledové a vysetfovaci pravomoci, které jsou nezbytné pro plnéni jejich povinnosti.

Timto nafizenim nejsou dot¢ena ustanoveni pravnich a spravnich predpisii ptijatych
v souvislosti s nabidkami pfevzeti, transakcemi za ucelem fuzi a jinymi transakcemi
majicimi vliv na vlastnictvi nebo ovladani spolecnosti, které jsou regulovany organy
dohledu jmenovanymi ¢lenskymi staty podle ¢lanku 4 smérnice 2004/25/ES, jez zavadéji

pozadavky nad rdmec pozadavkl vyplyvajicich z tohoto natizeni.

Ma se za to, Ze osoba predavajici informace pfislusnému organu v souladu s timto
nafizenim neporusSuje zadné omezeni tykajici se zptistupiiovani informaci vyplyvajici ze
smlouvy nebo pravniho ¢i spravniho ptedpisu, a v souvislosti s takovym oznamenim ji

nevznikd zadny typ odpovédnosti.

Odstavci 1 az 3 neni dot¢ena moznost ¢lenského statu ptijmout zvlastni pravni a spravni
opatieni pro zamotska evropska tizemi, za jejichz vnéjsi vztahy dany ¢lensky stat

odpovida.

Clanek 31

Spoluprdce prislusnych organii

Pro ucely tohoto natizeni spolupracuji ptislusné orgdny mezi sebou navzajem a také
s orgdnem ESMA. Bez zbyte¢ného odkladu si vyméiuji informace a spolupracuji pti

Setfeni, dohledu a vymahani prava.
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Pokud se ¢lenské staty v souladu s ¢lankem 36 rozhodly stanovit za poruSeni tohoto
nafizeni trestni sankce, zajisti, aby byla pfijata vhodna opatfeni k tomu, aby piislusné
organy mély veskeré nezbytné pravomoci ke spolupraci se soudnimi organy v ramci své
jurisdikce s cilem ziskat konkrétni informace tykajici se trestniho vySetfovani ¢i fizeni
zahéjen¢ho z diivodu potencidlniho poruseni tohoto natizeni a poskytnout tyto informace
ostatnim pfislusnym organtim a orgdnu ESMA, aby mohly splnit svou povinnost vzajemné

spoluprace a spoluprace s organem ESMA pro ucely tohoto nafizeni.

2. Ptislusny orgdn mlize odmitnout jednat na zZadost o poskytnuti informaci ¢i na zddost

o spolupraci pii Setfeni pouze za nékteré z téchto vyjimecnych okolnosti:

a)  pokud vyhovéni zadosti pravdépodobné neptiznive ovlivni jeho vlastni Setfeni ¢i

vymahani prava nebo trestni vysetfovani;

b)  pokud jiz bylo pfed organy dozadaného ¢lenského statu zahajeno soudni fizeni

v souvislosti se stejnymi ¢iny a proti stejnym osobam;

¢)  pokud jiz bylo v doZadaném clenském staté ve vztahu k t€émto osobam za stejné

¢iny vydano pravomocné rozhodnuti.

3. PtisluS$né organy na vyzadani neprodlené poskytuji veskeré informace nutné pro tcely

tohoto nafizeni.

4. Ptislus$ny orgén mize pro ucely kontroly nebo Setieni na misté pozadat o pomoc piislusny

organ jiné¢ho ¢lenského statu.

Zadajici ptisluiny organ informuje organ ESMA o viech zadostech uvedenych v prvnim
pododstavci. V ptipadé¢ Setfeni nebo kontroly s pfeshrani¢nim ti¢inkem koordinuje organ

ESMA kontroly nebo Setieni, je-1i o to pozadan né¢kterym z prislusnych organt.

Pokud pfislusny organ obdrzi od ptislusného organu jiného ¢lenského statu zadost, aby

provedl kontrolu nebo Setfeni na miste, miize:
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a)  provést kontrolu nebo Setfeni na misté sam;

b)  umoznit pfisluSnému organu, ktery podal zadost, ucastnit se kontroly nebo Setfeni

na miste;

¢)  umoznit ptisluSnému organu, ktery podal zaddost, aby kontrolu nebo Setfeni na

misté provedl sam;

d)  jmenovat auditory nebo odborniky, ktefi provedou kontrolu nebo Setfeni na miste,

nebo

e)  podélit se o konkrétni tkoly souvisejici s dohledovymi ¢innostmi s ostatnimi

prislusnymi organy.

5. Ptislus$né organy mohou orgdnu ESMA oznamit ptipady, kdy byla zadost o spolupraci,
zejména pokud jde o vyménu informaci, zamitnuta nebo ji nebylo v pfimétené lhité
vyhovéno. Aniz je dotéen ¢lanek 258 Smlouvy o fungovani Evropské unie, miize organ
ESMA v ptipadech uvedenych v prvni vété postupovat v souladu s pravomocemi, které mu

byly svéfeny podle ¢lanku 19 natizeni EU ¢. 1095/2010.

6. Organ ESMA mitiZe vypracovat navrhy regulacnich technickych norem, v nichZ upiesni,

které informace si maji ptislusné organy v souladu s odstavcem 1 vyménovat.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim

pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

7. Organ ESMA muze vypracovat navrhy provadécich technickych norem, v nichZ stanovi
standardni formulafe, Sablony a postupy pro spolupraci a vyménu informaci mezi

ptisluSnymi organy.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené ve tretim

pododstavci postupem podle ¢lanku 15 natizeni (EU) €. 1095/2010.
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Clanek 32
Spoluprdce s organem ESMA

1. Ptislusné organy spolupracuji pro tcely tohoto nafizeni s orgdnem ESMA v souladu

s natizenim (EU) ¢. 1095/2010.

2. Ptislus$né organy neprodlené poskytnou organu ESMA veskeré informace nezbytné

k tomu, aby mohl tento organ plnit své tikoly podle ¢lanku 35 natizeni (EU) €. 1095/2010.

3. Aby se zajistilo jednotné uplatiiovani tohoto ¢lanku, organ ESMA miiZe vypracovat navrhy
provadécich technickych norem za Gcelem urceni postupti a formulaiti pro vymeénu

informaci uvedenych v odstavci 2.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadeci technické normy uvedené v prvnim

pododstavci postupem podle ¢lanku 15 natizeni (EU) €. 1095/2010.

Clanek 33

SluZebni tajemstvi

1. Vesker¢ informace, které se tykaji obchodnich nebo provoznich podminek a jinych
ekonomickych ¢i osobnich zélezitosti, vyménované mezi ptislusnymi organy podle tohoto
nafizeni se povazuji za divérné a podléhaji pozadavkim sluzebniho tajemstvi s vyjimkou
ptipadi, kdy pfislusny organ v okamziku jejich pfedani uvede, ze dané informace mohou

byt sdéleny nebo pokud je jejich sdéleni nezbytné pro ti¢ely soudniho fizeni.

2. Povinnost zachovat sluzebni tajemstvi plati pro vSechny osoby, které pracuji nebo
pracovaly pro pfisluSny organ nebo pro subjekt, na ktery prislusny organ pienesl své
pravomoci. Informace, na néz se vztahuje sluzebni tajemstvi, nesméji byt sdéleny Zadné
Jjiné osob¢ nebo organu, vyjma na zakladé ustanoveni prava Unie nebo vnitrostatniho

prava.
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Clanek 34

Ochrana udaji

Pokud jde o zpracovani osobnich daji v rdmci tohoto nafizeni, plni ptislusné organy své ukoly pro
ucely tohoto natizeni v souladu s vnitrostatnimi pravnimi a spravnimi ptedpisy, kterymi se provadi

smérnice 95/46/ES.

Pokud jde o zpracovani osobnich tdaji orgdnem ESMA v ramci tohoto nafizeni, fidi se organ

ESMA ustanovenimi nafizeni (ES) ¢. 45/2001.

Clanek 35

Predbéina opatieni

1. Pokud prislusny organ hostitelského ¢lenského statu zjisti nebo pokud existuji dostatecné
davody k podezieni, ze se emitent, piedkladatel nabidky nebo osoba, ktera zada o pfijeti
k obchodovani, nebo finan¢ni instituce povéfené verejnou nabidkou dopustili nesrovnalosti
nebo Ze tyto osoby a instituce porusily své povinnosti podle tohoto natizeni, pteda tato

zjisténi piislusnému organu domovského ¢lenského statu a organu ESMA.

2. Pokud i pfes opatieni piijata piislusSnym orgdnem domovského clenského statu emitent,
predkladatel nabidky nebo osoba, ktera zada o pfijeti k obchodovani, nebo finan¢ni
instituce povéiené veiejnou nabidkou nadéle porusuji pfislusna ustanoveni tohoto natizeni,
ptislusny organ hostitelského ¢lenského statu po informovani ptislusného organu
domovského ¢lenského statu a orgdnu ESMA ptijme veskerd vhodna opatfeni k ochrané

investorl a bez zbyte¢ného odkladu o tom informuje Komisi a organ ESMA.

3. Pokud dotcené ptislusné organy nesouhlasi s kterymkoli z opatieni, ktera ptijal ptislusny
organ podle odstavce 2, mohou véc predlozit orgdnu ESMA, ktery mize postupovat
v souladu s pravomocemi, jez mu byly svéfeny podle ¢lanku 19 natizeni (EU)

¢. 1095/2010.
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KAPITOLA VIII
SPRAVNI OPATRENI A SANKCE

Clanek 36

Spravni opatieni a sankce

1. AniZ jsou dotéeny dohledové a vySetfovaci pravomoci ptislusnych organti podle clanku 30
a pravo ¢lenskych stati stanovit a ukladat trestni sankce, zajisti ¢lenské staty v souladu se
svymi vnitrostatnimi pravnimi ptedpisy, aby ptislusné organy mély pravomoc piijimat

odpovidajici spravni opatieni a ukladat spravni sankce alespon za:

a)  poruseni ¢lanku 3, ¢lanku 5, ¢lanku 6, ¢1. 7 odst. 1 az 10, ¢lanku 8, ¢l. 9 odst. 9 az
13, ¢lanku 10, ¢l. 14 odst. 2, ¢l. 15 odst. 1 a 2, ¢1. 16 odst. 1, ¢l. 17 odst. 1, ¢lanku
17a, ¢l. 18 odst. 1 az 3, ¢l. 19 odst. 1, ¢l. 20 odst. 1 az4 a7 az 10, ¢l. 21 odst. 2 az

4, ¢l. 22 odst. 1 a 2 a ¢lanku 25 tohoto nafizeni;
b)  nespolupraci ¢i nevyhoveéni pii Setfeni ¢i kontrole nebo zadosti podle ¢lanku 30.

Clenské staty mohou rozhodnout, Ze nestanovi pravidla pro spravni sankce podle prvniho
pododstavce, pokud jsou k [vioZit datum: 12 mésicu od vstupu v platnost]| poruSeni
uvedend v pismenech a) nebo b) uvedeného pododstavce jiz predmétem trestnich sankci
podle jejich vnitrostatnich pravnich ptedpist. V takovém ptipad¢é ozndmi Komisi a orgédnu

ESMA podrobné¢ prislusné ¢asti svych trestnépravnich predpist.

Do [viozit datum: 12 mésicu od vstupu v platnost] oznami Clenské staty Komisi a organu
ESMA podrobné ptedpisy uvedené v prvnim a druhém pododstavci. Komisi a orgén

ESMA také neprodlené uvédomi o kazdé jejich nasledné zmeéne.
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2. Clenské staty v souladu s vnitrostdtnimi pravnimi ptedpisy zaruci, ze piislusné organy maji
pravomoc ulozit alespon nasledujici spravni sankce a opatfeni ve vztahu k porusenim

uvedenym v odst. 1 pism. a):

a)  vefejné oznameni, v némz je uvedena odpovédna fyzicka nebo pravnicka osoba

a povaha daného porusenti;

b)  prikaz, aby fyzicka nebo pravnicka osoba, ktera je za poruseni odpoveédna, od

chovani predstavujiciho poruseni upustila;

c)  spravni penézité sankce, jejichz maximalni vyse ¢ini alespon dvojnasobek zisku,
kterého bylo v diisledku poruseni pravidel dosazeno, nebo ztraty, které bylo

v disledku poruseni pravidel zabranéno, jestlize je Ize urcit;

d) v ptipadé€ pravnickych osob spravni penézité sankce, jejichz maximalné vyse ¢ini
alespont 5 000 000 EUR nebo v ¢lenskych statech, jejichz ménou neni euro, ve
vysi odpovidajici hodnoty v narodni méné ke dni [vi/oZit datum vstupu v platnost],
nebo 3 % celkového ro¢niho obratu pravnické osoby podle posledni dostupné

ucetni zaveérky schvalené fidicim organem.

Je-1i pravnicka osoba matetskym podnikem nebo dcefinym podnikem matetského
podniku, ktery je povinen sestavovat konsolidovanou tcetni zavérku podle
smérnice 2013/34/EU, je ptislusnym celkovym ro¢nim obratem celkovy roc¢ni
obrat nebo odpovidajici druh pfijmi v souladu s prisluSnym pravem Unie v oblasti
ucetnictvi podle nejnovéjsi dostupné konsolidované ucetni zdverky schvalené

fidicim organem vrcholného mateiského podniku;
e) v ptipad¢ fyzické osoby spravni penézité sankce, jejichz maximalni vySe Cini
alespont 700 000 EUR nebo v ¢lenskych statech, jejichz ménou neni euro, ve vysi

odpovidajici hodnoty v narodni méné ke dni [vioZit datum vstupu v platnost].

3. Clenské staty mohou stanovit dalsi sankce nebo opatfeni a vyssi irovné spravnich pokut,

nez jsou stanoveny v tomto nafizeni.

8976/16 mp,jh/JH,MP/kno 100
DGG 1B CS



Clanek 37

Vykon pravomoci dohledu a sankcnich pravomoci

1. Prislusné organy pfi stanovovani druhu a vysSe spravnich sankci a opatfeni vezmou v tivahu

vesker¢ diilezité okolnosti, zejména:

a)

b)

d)

g)

h)

zavaznosti a dobu trvani porusenti;
miru odpovédnosti osoby odpoveédné za porusenti;

finan¢ni silu osoby odpovédné za porusSeni na zakladé celkového obratu
odpovédné pravnické osoby nebo ro¢niho piijmu a Cistych aktiv odpoveédné

fyzické osoby;
vliv poruseni na zajmy retailovych investora;

vysi zisku, kterého osoba odpovédnd za poruseni dosahla, nebo ztraty, které

zabranila, nebo ztraty, ktera poruSenim vznikla tfetim strandm, jestlize je lze urcit;

miru spoluprace osoby odpoveédné za poruseni s prisluSnym organem, aniz je
dotCena potieba zajistit vydani zisku, kterého uvedend osoba dosahla, nebo ztraty,

které zabranila;
pfedchozi poruseni ze strany osoby odpovédné za poruseni;

opatieni, kterd po poruseni pfijala odpoveédna osoba, aby zabranila jeho

opakovani.
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2. Ptislusné organy pii vykonu svych pravomoci ukladat spravni sankce a jina spravni
opatfeni podle ¢lanku 36 navzajem uzce spolupracuji, aby zajistily, Ze vykon jejich
dohledovych a vySetfovacich pravomoci a spravni sankce a opatfeni, ktera ukladaji, jsou
ucinné a piimétené podle tohoto natizeni. Pii vykonu svych dohledovych a vySetiovacich
pravomoci a pii ukladani spravnich sankci a opatfeni v pteshrani¢nich ptipadech ptislusné

organy koordinuji své kroky, aby zabranily zdvojovani a ptekryvani.

Clanek 38

Pravo na piezkum

Clenské staty zajisti, aby rozhodnuti ptijata podle tohoto nafizeni byla fadné odtivodnéna a aby

podléhala soudnimu pfezkumu.

Clanek 39

Oznamovani poruseni

1. Ptislu$né organy zavedou G¢inné mechanismy, které podporuji a umoziuji oznamovani

skute¢nych nebo potencialnich poruseni.
2. Mechanismy uvedené v odstavci 1 zahrnuji alespon:

a)  zvlastni postupy pro piijimani ozndmeni o skutecném ¢i potencialnim poruseni
a jejich nasledné vyftizeni, véetné zavedeni bezpecnych komunikacnich kanala pro

takova oznameni;

b)  pfiméfenou ochranu pro zaméstnance pracujici na zékladé pracovni smlouvy, ktefi
poruseni oznami, a to pfinejmensim pied odplatou, diskriminaci a dal§imi druhy

nespravedlivého zachédzeni ze strany zaméstnavatele nebo tietich stran;

¢)  ochranu totoznosti a osobnich udaji osoby, ktera poruseni oznami, 1 fyzické
osoby, kterd je za poruseni tdajn€ odpoveédnd, ve vSech fazich fizeni s vyjimkou
ptipadd, kdy je toto poskytovani informaci vyzadovano podle vnitrostatnich
pravnich ptredpisti v souvislosti s dal§im vySetfovanim ¢i navazujicim soudnim

fizenim.
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3. Clenské staty mohou zavést finanéni pobidky pro osoby, které nabizeji relevantni
informace o skute¢ném nebo potencialnim poruseni tohoto natizeni, jez jsou poskytovany
v souladu s vnitrostatnim pravem, pokud pro tyto osoby jiZ neexistuji jiné pravni nebo
smluvni povinnosti oznamovat tyto informace a za predpokladu, ze tyto informace jsou
nové a ze vedou k uloZeni spravni nebo trestni sankce nebo piijeti jiného spravniho

opatieni za poruseni tohoto natizeni.

4. Clenské staty pozaduji, aby zaméstnavatelé zabyvajici se ¢innostmi, které jsou regulovany
pro ucely financnich sluzeb, zavedli vhodné postupy, které jejich zaméstnanciim umozni
intern¢ oznamovat skutecné ¢i potencialni piipady poruseni zvlastni, nezavislou

a samostatnou cestou.

Clanek 40

Zverejiiovani rozhodnuti

1. Rozhodnuti o uloZeni spravni sankce nebo opatieni za poruSeni tohoto nafizeni ptislusné
organy zveiejni na svych oficidlnich webovych strankach bezprostfedné poté, co byla
o prislusném rozhodnuti vyrozuména osoba, jiz byla sankce ulozena. Zvetejni se
pfinejmensim informace o druhu a povaze poruseni a o totoznosti odpovédné osoby. Tato

povinnost se nevztahuje na rozhodnuti ukladajici opatfeni vySetfovaci povahy.

2. Ma-li ptislusny orgén na zéklad¢ individualniho posouzeni pfiméfenosti zverejnéni
totoznosti pravnickych osob nebo totoznosti ¢i osobnich udaju fyzickych osob za to, Ze by
zvetejnéni téchto udajii bylo nepfimétené, nebo pokud by takové zverfejnéni ohrozilo
stabilitu finan¢nich trhii nebo probihajici vySetfovani, clensky stat zajisti, ze prislusné

organy bud”:

a)  zvetejnéni rozhodnuti o uloZeni sankce nebo opatfeni odlozi, dokud divody pro

nezvetejnéni nepominou;
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b)  rozhodnuti o ulozeni sankce nebo jiného opatieni zvetejni anonymné zpiisobem,
ktery je v souladu s vnitrostatnim pravem, pokud toto anonymni zvetejnéni zajisti
ucinnou ochranu doty¢nych osobnich udaji. V ptipade rozhodnuti zvetejnit sankci
nebo opatfeni anonymné muze byt zvetejnéni ptislusnych udajl o pfimétenou
dobu odloZeno, pokud se ptedpoklada, Ze divody pro anonymni zvetejnéni po

uplynuti této doby pominou;

¢) rozhodnuti o uloZeni sankce nebo opatieni nezvefejni, pokud se ma za to, Ze

moznosti uvedené v pismenech a) a b) dostatecné nezajistuji:
1) ze nebude ohrozena stabilita finan¢nich trha;

11)  pfiméfenost zvefejnéni takovych rozhodnuti s ohledem na opatieni, ktera jsou

povazovana za méné vyznamna.

3. Je-1i proti rozhodnuti o ulozeni sankce nebo opatieni podén opravny prostfedek
k ptislusnému soudnimu ¢i jinému orgénu, pfislusné organy rovnéz tuto informaci
okamzit¢ zvetejni na svych oficidlnich webovych strankach, stejné jako veskeré nasledné
informace tykajici se vysledku fizeni o tomto opravném prostfedku. Rovnéz se zvetejni

jakékoli rozhodnuti, kterym se diivéjsi rozhodnuti o uloZeni sankce nebo opatieni rusi.

4. Ptislusné organy zajisti, aby jakékoli zvetejnéni v souladu s timto ¢lankem ziistalo na
jejich oficidlnich webovych strankach po dobu nejméné péti let od zvetejnéni. Osobni
udaje, jez takova zvetejnéna informace obsahuje, se na oficialnich webovych strankach
prislusného orgénu ponechaji pouze po dobu, kterd je nezbytné nutna podle ptislusnych

pravidel pro ochranu udaju.
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Clanek 41
HlaSeni sankci organu ESMA

1. Ptislusny organ kazdoro¢né poskytuje orgdnu ESMA souhrnné udaje o vSech spravnich
sankcich a opattenich, které byly ulozeny podle ¢lanku 36. Organ ESMA tyto udaje

zvetejni ve vyrocni zprave.

Pokud se ¢lenské staty v souladu s €l. 36 odst. 1 rozhodly stanovit za poruseni ustanoveni
podle ¢l. 36 odst. 1 trestni sankce, poskytnou jejich prislusné organy organu ESMA
kazdoro¢n¢ anonymizované souhrnné uidaje tykajici se veskerého provedeného trestniho
vysetfovani a ulozenych trestnich sankci. Orgdn ESMA zvetejni udaje o ulozenych

trestnich sankcich ve vyroéni zprave.

2. Pokud ptislusny organ zvetejnil spravni ¢i trestni sankce nebo jind spravni opatient,

soubézné tyto spravni sankce nebo opatfeni nahlasi orgdnu ESMA.

3. Ptislu$né organy informuji organ ESMA o vSech uloZenych spravnich sankcich nebo
opattenich, které nebyly zvefejnény v souladu s €l. 40 odst. 2 pism. ¢), i o jakémkoli
ptipadném opravném prostiedku, které viiéi nim bylo podano, a o jeho vysledku. Clenské
staty zajisti, aby pfisluSné organy obdrzely informace a kone¢né rozhodnuti ve véci ulozeni
jakékoli trestni sankce a ptedaly je organu ESMA. Organ ESMA spravuje centralni
databazi oznamenych sankci vyhradné pro ucely vymény informaci mezi ptislusnymi
organy. Tato databaze je ptistupnd pouze prisluSnym orgdniim a aktualizuje se na zékladé

informaci poskytnutych ptislusnymi organy.
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KAPITOLA IX
AKTY V PRENESENE PRAVOMOCI A PROVADECI AKTY

Clanek 42

Vykon pienesené pravomoci

1. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci je Komisi svéfena za podminek

stanovenych v tomto ¢lanku.

2. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedend v ¢l. 1 odst. 5 a 6, ¢l. 2 odst. 2,
¢l. 9 odst. 14, ¢1. 13 odst. 1 a 2, ¢l. 14 odst. 3, ¢l. 15 odst. 3, ¢1. 17a odst. 4, ¢l. 19 odst. 10,
¢l. 21 odst. 6 a €l. 27 odst. 3 je svéifena Komisi na dobu neurcitou poc¢inaje dnem [viozit

datum vstupu v platnost].

3. Evropsky parlament nebo Rada mohou pfeneseni pravomoci uvedené v €l. 1 odst. 5 a 6,
¢l. 2 odst. 2, ¢1. 9 odst. 14, ¢l. 13 odst. 1 a 2, ¢1. 14 odst. 3, ¢1. 15 odst. 3, ¢l. 17a odst. 4,
¢l. 19 odst. 10, €l. 21 odst. 6 a ¢l. 27 odst. 3 kdykoli zrusit. Rozhodnutim o zruseni se
ukoncuje pfeneseni pravomoci v ném blize uréené. Rozhodnuti nabyva G¢inku prvnim
dnem po zveiejnéni v Ufednim véstniku Evropské unie nebo k pozdéjsimu dni, ktery je

v ném upfesnén. Nedotyké se platnosti jiz platnych aktl v pfenesené pravomoci.

4. Ptijeti aktu v pfenesené pravomoci Komise neprodlené¢ oznami soucasné Evropskému

parlamentu a Radé.

5. Akt v pfenesené pravomoci piijaty podle ¢l. 1 odst. 5 a 6, ¢€l. 2 odst. 2, ¢l. 9 odst. 14, ¢1. 13
odst. 1 a2, ¢l. 14 odst. 3, ¢l. 15 odst. 3, ¢l. 17a odst. 4, ¢1. 19 odst. 10, ¢l. 21 odst. 6 a ¢1. 27
odst. 3 vstoupi v platnost, pouze pokud proti nému Evropsky parlament nebo Rada
nevyslovi namitku ve lhiité tfi mesicti ode dne, kdy jim byl tento akt oznamen, nebo pokud
Evropsky parlament i Rada pted uplynutim této lhiity informuji Komisi o tom, Ze ndmitky
nevyslovi. Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady se tato lhita prodlouzi o tii

meésice.
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Clanek 43

Postup projedndvani ve vyboru

1. Komisi je ndpomocen Evropsky vybor pro cenné papiry ziizeny rozhodnutim Komise

2001/528/ES*. Tento vybor je vyborem ve smyslu nafizeni (EU) &. 182/2011.
2. Odkazuje-li se na tento odstavec, pouZije se ¢lanek 5 natizeni (EU) €. 182/2011.

KAPITOLA X
ZAVERECNA USTANOVENI

Clanek 44

ZruSeni

1. Smérnice 2003/71/ES se zrusuje s ucinkem ode dne [vioZit datum pouzitelnosti] s vyjimkou

€l. 4 odst. 2 pism. a) a g) [...] smérnice 2003/71/ES, jez se zrusuji s t¢inkem ode dne

[vlozit datum vstupu v platnost], a téchto ustanoveni smérnice 2003/71/ES, jeZ se zrusSuji

s u¢inkem ode dne [vioZit datum: 12 mésicu od vstupu v platnost|:

—¢l. 1 odst. 2 pism. h);
— Cl. 3 odst. 2 prvni pododstavec pism. e) [...];

—[...].
2. Odkazy na smérnici 2003/71/ES se povazuji za odkazy na toto nafizeni v souladu se

srovnavaci tabulkou obsazenou v pfiloze IV tohoto natizeni.

2 Rozhodnuti Komise 2001/528/ES ze dne 6. ¢ervna 2001 o ztizeni Evropského vyboru pro

cenné papiry (Ut. vést. L 191, 13.7.2001, s. 45).

8976/16 mp,jh/JH,MP/kno 107
DGG 1B CS



3. (vypousti se) [ ...]

4. Prospekty schvalené podle vnitrostatnich pravnich ptedpist, jimiz se provadi smérnice
2003/71/ES, pted [vlozit datum pouzitelnosti tohoto narizeni] se nadale tidi témito
vnitrostatnimi pravnimi piedpisy az do konce své platnosti nebo dokud neuplyne dvacet

Ctyti mésich od [viozZit datum pouzitelnosti tohoto narizeni] podle toho, co nastane drive.

Clanek 45
Zprava organu ESMA o prospektech

1. Na zakladé dokumentti zvefejnénych prostiednictvim mechanismu uvedeného v ¢l. 20
odst. 6 orgdn ESMA kazdy rok zvetejni zpravu se statistikami o prospektech, které byly
schvaleny a ozndmeny v Unii, a analyzu vyvojovych tendenci, ktera zohlediiuje druhy
emitentll, zejména malych a stfednich podnikd, a druhy emisi, zejména protiplnéni
nabidky, druhy pfevoditelnych cennych papird, druh obchodni platformy a jmenovitou

hodnotu.
2. Tato zprava obsahuje zejména:

a)  analyzu rozsahu, v némz jsou v Unii pouzivany rezimy zvetejiiovani stanovené

v ¢lancich 14 a 15 a univerzalni registracni formuléf stanoveny v ¢lanku 9;

b)  statistiky o zakladnich prospektech a kone¢nych podminkéch a o prospektech

sestavenych jako samostatné dokumenty nebo jako jediny dokument;

c) statistiky o primérnych a celkovych ¢astkach ziskanych prostfednictvim
vetejnych nabidek cennych papird, na které se vztahuje toto nafizeni,
nekotovanymi spolecnostmi, spole¢nostmi, jejichZ cenné papiry jsou
obchodovany v mnohostrannych obchodnich systémech véetné trhi pro rist
malych a stfednich podnik, a spole¢nostmi, jejichz cenné papiry jsou piijaty
k obchodovani na regulovanych trzich. Je-1i to vhodné, jsou tyto statistiky
roz¢lenény na pocatecni vetrejné nabidky a nasledné nabidky a na kapitalové

a nekapitalové cenné papiryjy]...]
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d) statistiky o pouzivani postupli oznamovani podle ¢lankt 24 a 24a vcetné poctu
osvédceni o schvaleni zaslanych v souvislosti s prospekty, registracnimi formulafi

a univerzalnimi registra¢nimi formulafi v ¢lenéni podle ¢lenskych statt.

3. Clenské staty mohou svym piislusnym orgintim povolit shromaZd’ovat tidaje nebo

prenést statistické analyzy a souvisejici ¢innosti na tieti strany, je-li zajiSténo

dodrZeni ¢lanku 33 a 34 tohoto narizeni.

Clanek 46

Piezkum

Do [viozit datum: 5 let od vstupu v platnost] ptedlozi Komise Evropskému parlamentu a Radé

zpravu o uplatiiovani tohoto nafizeni, kterou piipadné doplni legislativnim navrhem.

Tato zprava mimo jiné posoudi, zda souhrn prospektu, rezimy zvetejiiovani stanovené v ¢lancich 14
a 15 a univerzalni registra¢ni formular stanoveny v ¢lanku 9 ztstavaji vhodné vzhledem k ciltim,
o jejichz dosazeni se usiluje. Zprava zohledni vysledky srovnavaciho hodnoceni uvedeného v ¢l. 19

odst. 12.

Clanek 47

Vstup v platnost a pouZitelnost

1. Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku

Evropské unie.

2. Pouzije se od [viozZit datum: 24 mésicii od vstupu v platnost] s vyjimkou €l. 1 odst. 2a

a Cl. 3 odst. 2, jeZ se pouziji od [vloZit datum: 12 mésicit od vstupu v platnost],

a Cl. 1[...]Jodst. 4 pism. a) a b)[...], jeZ se pouziji ode dne vstupu tohoto natizeni v platnost.
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3. Clenské staty piijmou nezbytna opateni pro dosazeni souladu s ¢lankem 11, &l. 19 odst. 8

a ¢lanky 29, 30, 36, 37, 38, 39, 40 a 41 do [viozit datum: 24 mésicii od vstupu v platnost].

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a pifimo pouzitelné ve vSech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne

Za Evropsky parlament Za Radu
predseda predseda nebo predsedkynée
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PRILOHA I
PROSPEKT

L. Souhrn
II.  Totoznost fediteld, ¢lent vrcholného vedeni, poradct a auditorti

Ucelem je identifikovat zastupce spole¢nosti a dal3i osoby uéastnici se nabidky spolenosti nebo
ptijeti k obchodovani; jedné se o osoby povétené sestavenim prospektu a osoby odpoveédné za audit

ucetni zavérky.
II.  Statistické tidaje o nabidce a pfedpokladany harmonogram

Ucelem je uvést zakladni informace o provadéni nabidky a urceni diileZitych casovych udaji

tykajicich se nabidky.

A.  Statistické udaje o nabidce

B.  Metoda a ptedpokladany harmonogram
IV. Zékladni informace

Ugelem je shrnout zakladni informace o finanéni situaci spole¢nosti, kapitalizaci a rizikovych
faktorech. Pokud je ucetni zdvérka obsazend v dokumentu revidovana, aby odrazela podstatné
zmény ve struktuie skupiny spolecnosti nebo v tcetnich postupech spolecnosti, je nutno revidovat

i vybrané finan¢ni tidaje.

A.  Vybrané finan¢ni udaje

B.  Kapitalizace a zadluzenost (pro kapitdlové cenné papiry)
C. Duvody nabidky a pouziti vynosi

D. Rizikové faktory

V. Informace o spolecnosti
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Ugelem je poskytnout idaje o podnikani spole¢nosti, o jejich produktech nebo o sluzbach, které
poskytuje, a o faktorech, které ovlivituji podnikéani. Tato ¢ast ma rovnéz poskytnout udaje
o piimétfenosti a vhodnosti pozemku, budov a zafizeni spolec¢nosti i o jejich planech budouciho

zvySovani nebo snizovani kapacity.

A. Historie a vyvoj spolecnosti

B.  Ptehled podnikani

C. Organizacni struktura

D. Pozemky, budovy a zafizeni

VI. Provozni vysledky, financni situace a vyhlidky spole¢nosti

Vedeni spole¢nosti by mélo objasnit faktory, které ovlivnily finan¢ni situaci spole¢nosti
a hospodarské vysledky v historickych obdobich zahrnutych do ucetni zavérky, a zhodnotit faktory
a trendy, které podle o¢ekavani budou mit podstatny vliv na finan¢ni situaci spolecnosti a jeji

hospodaiské vysledky v budoucich obdobich.

A.  Provozni vysledky
B. Likvidita a zdroje kapitalu

C. Vyzkum a vyvoj, patenty a licence atd.
D. Trendy
VII. Reditelé, vrcholné vedeni a zaméstnanci

Ugelem je poskytnout iidaje o vedeni spolenosti, které investorim umozni posoudit jejich

zkusenosti, kvalifikaci a vysi odmén, jakoz 1 jejich vztah ke spolecnosti.
A. Reditelé a vrcholné vedeni

B. Odménovani

C.  Postupy spravnich organti spolecnosti

D. Zaméstnanci

8976/16 mp,jh/JH,MP/kno 112
DGG 1B CS



E.  Vlastnictvi akcii
VIII. Hlavni akcionafi a transakce se spfiznénymi osobami

Ucelem je poskytnout udaje o hlavnich akcionafich a dal$ich osobach, které mohou spoleénost
ovladat nebo na ni mit vliv. Tato ¢ast rovnéz poskytuje udaje o transakcich, které spolecnost
uzaviela s osobami spojenymi se spolecnosti, a o tom, zda jsou podminky téchto transakci pro

spolecnost spravedlivé.

A.  Hlavni akcionafi

B.  Transakce se spfiznénymi osobami
C. Zamy znalci a poradct

IX. Finanéni informace

Ucelem je urcit, které financni vykazy musi byt zatazeny do dokumentu, i obdobi, ktera maji byt
vykéazéna, stafi financnich vykazl a jiné informace finan¢ni povahy. Ucetni a auditorské zasady,
které budou pouzity pii ptipravé a auditu ucetni zavérky, budou urceny v souladu s mezinarodnimi

ucetnimi a auditorskymi standardy.

A. Konsolidované ucetni zavérky a jiné finan¢ni informace
B.  Vyznamné zmény

X.  Podrobnosti o nabidce a o piijeti k obchodovani

Ucelem je poskytnout udaje o nabidce a piijeti cennych papirti k obchodovani, planu distribuce

cennych papird a souvisejicich otdzkach.
A. Nabidka a pfijeti k obchodovani

B.  Plan distribuce

C. Trhy

D.  Prodavajici drzitelé cennych papirt

E.  Ztedéni (pouze pro kapitalové cenné papiry)
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F.  Emisni vydaje
XI. Dalsi informace

Ucelem je poskytnout udaje, z nichz vétiina je predepsina pravnimi piedpisy a které nejsou

zahrnuty jinde v prospektu.

A.  Zékladni kapital

B.  Zakladatelsk4 smlouva a stanovy
C.  Vyznamné smlouvy

D.  Ménové kontroly

E. Upozornéni na danové dasledky
F.  Dividendy a platebni mista

G.  Prohléaseni znalcii

H.  Zvetejnéné dokumenty

L. Doplnujici informace
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PRILOHA IT
REGISTRACNI FORMULAR
I. Totoznost fediteld, ¢lentl vrcholného vedeni, poradct a auditorti

Ucelem je identifikovat zastupce spoleénosti a dal$i osoby téastnici se nabidky spole¢nosti nebo
prijeti k obchodovani; jedna se o osoby povétené sestavenim prospektu a osoby odpoveédné za audit

ucetni zaverky.
II. Zakladni informace o emitentovi

Ucelem je shrnout zakladni informace o finanéni situaci spoleénosti, kapitalizaci a rizikovych
faktorech. Pokud je ucetni zavérka obsazena v dokumentu revidovana, aby odrazela podstatné
zmény ve struktufe skupiny spole¢nosti nebo v ucetnich postupech spolecnosti, je nutno revidovat

1 vybrané finan¢ni udaje.

A. Vybrané financ¢ni udaje

B. Kapitalizace a zadluZenost (pouze pro kapitalové cenné papiry)
C. Rizikové¢ faktory tykajici se emitenta

III. Informace o spole¢nosti

Ugelem je poskytnout tidaje o podnikani spole¢nosti, o jejich produktech nebo o sluzbach, které
poskytuje, a o faktorech, které ovliviiuji podnikani. Tato ¢ast ma rovnéz poskytnout udaje
o pfiméfenosti a vhodnosti pozemki, budov a zatfizeni spolecnosti i o jejich planech budouciho

zvySovani nebo snizovani kapacity.
A. Historie a vyvoj spolecnosti
B.  Ptehled podnikédni

C.  Organizac¢ni struktura

D. Pozemky, budovy a zafizeni

IV. Provozni vysledky, finan¢ni situace a vyhlidky spolecnosti
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Vedeni spolecnosti by mélo objasnit faktory, které ovlivnily finan¢ni situaci spolecnosti
a hospodarské vysledky v historickych obdobich zahrnutych do ucetni zavérky, a zhodnotit faktory
a trendy, které podle o¢ekavani budou mit podstatny vliv na financni situaci spolecnosti a jeji

hospodaiské vysledky v budoucich obdobich.
A.  Provozni vysledky

B. Likvidita a zdroje kapitalu

C. Vyzkum a vyvoj, patenty a licence atd.
D. Trendy

V. Reditelé, vrcholné vedeni a zamé&stnanci

Ugelem je poskytnout tidaje o vedeni spoleénosti, které investorim umozni posoudit jejich

zkuSenosti, kvalifikaci a vy$i odmén, jakoz i jejich vztah ke spole¢nosti.
A. Reditelé a vrcholné vedeni

B. Odménovani

C.  Postupy spravnich organti spolecnosti

D. Zaméstnanci

E.  Vlastnictvi akeii

VI. Hlavni akcionafi a transakce se spfiznénymi osobami

Ucelem je poskytnout udaje o hlavnich akcionafich a dalsich osobach, které mohou spoleénost
ovladat nebo na ni mit vliv. Tato ¢ast rovnéz poskytuje udaje o transakcich, které spolecnost
uzaviela s osobami spojenymi se spolecnosti, a o tom, zda jsou podminky téchto transakci pro

spolecnost spravedlivé.

A. Hlavni akcionafi

B.  Transakce se spfiznénymi osobami

C. Z&my znalct a poradci
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VII. Finanéni informace

Ucelem je urcit, které financni vykazy musi byt zatazeny do dokumentu, i obdobi, ktera maji byt
vykéazéna, stafi financnich vykazl a jiné informace finan¢ni povahy. Ucetni a auditorské zasady,
které budou pouzity pii ptipravé a auditu ucetni zavérky, budou urceny v souladu s mezinarodnimi

ucetnimi a auditorskymi standardy.

A. Konsolidované ucetni zavérky a jiné finan¢ni informace
B.  Vyznamné zmény

VIII. Dalsi informace

Ugelem je poskytnout iidaje, z nichz vétsina je piedepsana pravnimi piedpisy a které nejsou

zahrnuty jinde v prospektu.

A. Zakladni kapital

B.  Zakladatelskd smlouva a stanovy
C. Vyznamné smlouvy

D.  Prohlaseni znalct

E.  Zvefejnéné dokumenty

F.  Dopliujici informace
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PRILOHA IIT
POPIS CENNYCH PAPIRU
L. TotoZnost Feditelt, ¢lent vrcholného vedeni, poradci a auditora

Ucelem je identifikovat zastupce spoleénosti a dal$i osoby tcastnici se nabidky spole¢nosti nebo
prijeti k obchodovani; jedné se o osoby povétené sestavenim prospektu a osoby odpoveédné za audit

ucetni zaverky.
II.  Statistické idaje o nabidce a predpokladany harmonogram

Ucelem je uvést zakladni informace o provadéni nabidky a urceni diilezitych casovych udaji

tykajicich se nabidky.

A.  Statistické udaje o nabidce

B. Metoda a predpokladany harmonogram
III. Zakladni informace o emitentovi

Uctelem je shrnout zakladni informace o finanéni situaci spoleénosti, kapitalizaci a rizikovych
faktorech. Pokud je ucetni zavérka obsazena v dokumentu revidovana, aby odrazela podstatné
zmény ve struktufe skupiny spole¢nosti nebo v ucetnich postupech spolecnosti, je nutno revidovat

1 vybrané finan¢ni udaje.
A. Kapitalizace a zadluZenost (pouze pro kapitalové cenné papiry)
B. Informace o provoznim kapitalu
C. Duvody nabidky a pouziti vynosi
D. Rizikové faktory
IIIa. Zakladni informace o cennych papirech

Uctelem je poskytnout zékladni informace o cennych papirech, které maji byt nabizeny nebo

ptijaty k obchodovani.

A. Popis druhu a tfidy nabizenych nebo k obchodovani pfijimanych cennych papirti
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B. M¢na emitovanych cennych papirt

C. Relativni pofadi pfednosti cennych papirit v ramci kapitalové struktury emitenta v piipade

jeho platebni neschopnosti

D. Politika tykajici se dividend a vyplaceni, ustanoveni o splatném troku nebo popis

podkladového nastroje véetné metody pouzivané k jeho navazani na sazbu a uvedeni toho,

kde Ize nalézt informace o jeho minulych a budoucich vysledcich a volatilité

E. Popis jakychkoli prav spojenych s cennymi papiry, véetné veskerych omezeni téchto prav,

a postupu pro vykon téchto prav

IV. Zajmy znalci

Ucelem je poskytnout informace o transakcich, které spole¢nost uzaviela se znalci nebo poradci

pracujicimi za odménu zavisejici na spésnosti.

V.

Ucelem je poskytnout udaje o nabidce a piijeti cennych papirti k obchodovani, planu distribuce

Podrobnosti o nabidce a o prijeti k obchodovani

cennych papird a souvisejicich otdzkach.

A. Nabidka a piijeti k obchodovani

B.  Plan distribuce

C. Trhy

D. Prodavajici drzitelé cennych papirt

E.  Zredéni (pouze pro kapitalové cenné papiry)

F.  Emisni vydaje
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VI. Dalsi informace

Uctelem je poskytnout udaje, z nichz vétiina je pfedepsana pravnimi piedpisy a které nejsou

zahrnuty jinde v prospektu.

A.  Ménové kontroly

B.  Upozornéni na danové disledky
C. Dividendy a platebni mista

D.  Prohlaseni znalct

E.  Zvetejnéné dokumenty
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PRILOHA IV

REGISTRACNI FORMULAR PRO SEKUNDARNI EMISE
| TotoZnost Feditell, ¢lent vrcholného vedeni, poradci a auditora

Ucelem je identifikovat zastupce spoleénosti a dal$i osoby tcastnici se nabidky spole¢nosti nebo
prijeti k obchodovani; jedna se o osoby povétfené sestavenim prospektu a osoby odpoveédné za audit
ucetni zaverky.
II. Zakladni informace o emitentovi
Ugelem je aktualizovat zdkladni informace véetné piipadné pro forma udaji (pouze pro kapitalové
cenné papiry), prognoz/odhadl zisku, finan¢ni situace, kapitalizace a rizikovych faktorii emitenta.
A. Rizikové faktory
B. Trendové informace tykajici se podnikatelské ¢innosti a vyhlidek emitenta nejméné za
bézny ucetni rok; nebo v ptipadé nekapitalovych cennych papirti prohlaseni, ze nedoslo
k zadné podstatné neptiznivé zméné vyhlidek emitenta od data jeho posledni zvetfejnéné
auditované ucetni zavérky, nebo pokud takové prohlaSeni emitent poskytnout nemuze,
podrobné informace o takové podstatné neptiznivé zméné
C. Vyznamné zmény finan¢ni ¢i obchodni situace emitenta, ke kterym doslo od konce
posledniho ucetniho obdobi, za které byly zvefejnény auditované finanéni informace nebo

mezitimni finan¢ni informace, nebo prohlaseni o tom, Ze k takové zmén¢ nedoslo

III. Stiet zajmi (pouze pro kapitalové cenné papiry)
Ucelem je poskytnout informace o kazdém stfetu zajmi vech fediteld, ¢lenti vrcholného vedeni

a zamé&stnanci ve vztahu k transakci popsané v prospektu.
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IV. Hlavni akcionari a transakce se spriznénymi osobami (pouze pro kapitalové cenné
papiry)
Ucgelem je poskytnout iidaje o hlavnich akcionatich a dalsich osobach, které mohou spole¢nost
ovladat nebo na ni mit vliv. Tato ¢ast rovnéz poskytuje tidaje o transakcich, které spole¢nost
uzaviela s osobami spojenymi se spolecnosti, a o tom, zda jsou podminky téchto transakci pro
spole¢nost spravedlivé.

A. Hlavni akcionafi

B. Transakce se spfiznénymi osobami

C. Zajmy znalct a poradcti
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	Členské státy uvědomí Komisi a orgán ESMA o tom, zda a jakým způsobem hodlají využít možnosti podle tohoto odstavce, včetně zvolené hodnoty protiplnění za nabídku, pod jejíž úrovní se na nabídky v daném členském státě vztahuje osvobození.
	1b. Nezbytné údaje se mohou lišit v závislosti na:
	a) povaze emitenta;
	b) druhu cenných papírů, a
	c) situaci emitenta.
	1c. Údaje v prospektu jsou písemné a jsou uvedeny stručnou a srozumitelnou formou umožňující snadnou analýzu, s přihlédnutím ke skutečnostem uvedeným v odstavci 1b.
	V prospektu složeném ze samostatných dokumentů jsou požadované údaje rozděleny na registrační formulář, popis cenných papírů a souhrn, aniž je dotčen čl. 8 odst. 7. Registrační formulář obsahuje údaje týkající se emitenta. Popis cenných papírů obsahuj...
	Je-li nutné, aby bylo sdělení klíčových informací připraveno podle nařízení Evropského parlamentu a Rady (EU) č. 1286/201414F , emitent, předkladatel nabídky nebo osoba, která žádá o přijetí, mohou nahradit obsah stanovený v tomto odstavci informacem...
	Pokud se v souladu s čl. 8 odst. 8 posledním pododstavcem jediný souhrn vztahuje na několik cenných papírů, které se liší pouze ve velice nepatrných detailech, jako je emisní cena nebo datum splatnosti, maximální počet stran souhrnu stanovený v odstav...
	i) o [...] 3 dodatečné strany velikosti A4 na každý další cenný papír, pokud je sdělení klíčových informací nahrazeno podle druhého pododstavce; nebo
	ii) o [...] 2 dodatečné strany velikosti A4, pokud sdělení klíčových informací podle druhého pododstavce nahrazeno není.
	Pokud souhrn obsahuje údaje uvedené v odst. 7 písm. c), maximální počet stran uvedený v odstavci 3 se zvýší o 1 dodatečnou stranu velikosti A4. Tato dodatečná strana může být použita pouze ke sdělení klíčových finančních informací týkajících se ručitele.
	10a. Jestliže se prospekt týká přijetí nekapitálových cenných papírů s jmenovitou hodnotou nejméně 100 000 EUR [...] k obchodování na regulovaném trhu, poskytnutí [...] souhrnu se nepožaduje. [...]
	Konečné podmínky obsahují pouze informace, které se týkají popisu cenných papírů, a neslouží k doplnění základního prospektu. V takových případech se použije čl. 17 odst. 1 písm. a).
	Konečné podmínky musí obsahovat jasné a výrazné prohlášení uvádějící:
	Pokud emitent, předkladatel nabídky nebo osoba, která žádá o přijetí k obchodování na regulovaném trhu, podali registrační formulář pro nekapitálové cenné papíry nebo univerzální registrační formulář uvedený v článku 9 a rozhodnou se, že sestaví zákla...
	Souhrn týkající se jednotlivé emise splňuje požadavky článku 7 a poskytuje klíčové informace o základním prospektu a konečných podmínkách. Obsahuje tyto informace:
	Pokud se konečné podmínky vztahují k několika cenným papírům, které se liší pouze ve velice nepatrných detailech, jako je emisní cena nebo datum splatnosti, může být ke všem těmto cenným papírům přiložen jediný souhrn dané jednotlivé emise, pokud jsou...
	V následném základním prospektu se uvedou veškeré významné nové skutečnosti nebo opravy podstatných chyb či podstatných nepřesností. Právo na odvolání souhlasu podle čl. 22 odst. 2 se vztahuje rovněž na investory, kteří souhlasili s nákupem nebo upsán...
	Poté, co byl emitentovi univerzální registrační formulář každý účetní rok po tři po sobě jdoucí roky schválen příslušným orgánem, může být u příslušného orgánu následný univerzální registrační formulář uložen bez předchozího schválení.
	Pokud emitent poté nepředloží univerzální registrační formulář za jeden účetní rok, přijde o výhodu možnosti uložit jej bez schválení a všechny následné univerzální registrační formuláře se musí předkládat ke schválení příslušnému orgánu, dokud nebude...
	Emitent musí ve své žádosti podané příslušnému orgánu uvést, zda je univerzální registrační formulář předkládán ke schválení, nebo má být uložen bez schválení.
	Emitenti uvedení v druhém pododstavci mohou svůj univerzální registrační formulář ke schválení předložit za účelem oznamovacího postupu podle článku 24a.
	Při přezkumu se příslušný orgán soustředí na kontrolu úplnosti, soudržnosti a srozumitelnosti informací uvedených v univerzálním registračním formuláři a ve změnách tohoto formuláře.
	Žádost příslušného orgánu o změnu nebo doplňující informace, která je určena emitentovi, musí emitent zohlednit v příštím univerzálním registračním formuláři ukládaném pro následující účetní rok, s výjimkou případů, kdy emitent hodlá využít univerzáln...
	Odchylně od druhého pododstavce emitent v případech, kdy jej příslušný orgán uvědomí, že se jeho žádost o změnu týká opomenutí nebo podstatné chyby či podstatné nepřesnosti, která pravděpodobně bude pro veřejnost zavádějící ve vztahu ke skutečnostem a...
	Příslušný orgán si může vyžádat konsolidované znění pozměněného univerzálního registračního formuláře, je-li to nezbytné k zajištění srozumitelnosti informací v něm uvedených.
	Pokud emitent nesplňuje kteroukoli z výše uvedených podmínek nebo pokud je písemné potvrzení předložené příslušnému orgánu podle písmene a) věcně nesprávné, jeho status častého emitenta zanikne.
	Pokud jsou univerzální registrační formulář nebo jeho změny uložené u příslušného orgánu nebo tímto orgánem schválené zveřejněny nejpozději tři měsíce po skončení prvních šesti měsíců účetního roku a obsahují údaje, které musí být zveřejněny v pololet...
	V případech popsaných v prvním a druhém pododstavci emitent:
	14a. Komise přijme v souladu s článkem 42 akty v přenesené pravomoci, které stanoví soupis povinných informací vymezující minimální informace obsažené v univerzálním registračním formuláři, jakož i zvláštní soupis pro univerzální registrační formulář ...
	Takovýto soupis zaručí, že univerzální registrační formulář obsahuje nezbytné údaje o emitentovi, aby bylo zajištěno, že tentýž univerzální registrační formulář je možné stejným způsobem použít pro následné veřejné nabídky kapitálových a nekapitálový...
	Uvedené akty v přenesené pravomoci se přijmou do [18 měsíců ode dne vstupu tohoto nařízení v platnost].
	Článek 10 Prospekty tvořené samostatnými dokumenty
	Pokud se po schválení registračního formuláře objevila významná nová skutečnost, podstatná chyba nebo podstatná nepřesnost týkající se údajů uvedených v registračním formuláři, které mohou ovlivnit hodnocení cenných papírů, předloží se současně s popi...
	Registrační formulář a jeho dodatek, případně doplněné popisem cenných papírů a souhrnem, tvoří po schválení příslušným orgánem prospekt.
	Pokud emitent uložil univerzální registrační formulář bez schválení, celá dokumentace včetně změn univerzálního registračního formuláře podléhá schválení bez ohledu na skutečnost, že tyto dokumenty zůstávají samostatné.
	Univerzální registrační formulář pozměněný v souladu s čl. 9 odst. 7 nebo 9, k němuž je přiložen popis cenných papírů a souhrn, představuje po schválení příslušným orgánem prospekt.
	Členské státy však zajistí, aby žádná osoba nenesla občanskoprávní odpovědnost výhradně na základě souhrnu nebo jeho překladu, ledaže tento:
	i) je zavádějící, nepřesný nebo je v rozporu s ostatními částmi prospektu, nebo
	ii) ve spojení s ostatními částmi prospektu neposkytuje klíčové údaje, které investorům pomáhají při rozhodování, zda do dotyčných cenných papírů investovat.
	Souhrn musí za tímto účelem obsahovat jasné upozornění.
	Pokud prospekt nebo základní prospekt sestávají ze samostatných dokumentů, začíná platnost plynout schválením popisu cenných papírů.
	Konec platnosti takového registračního formuláře nemá vliv na platnost prospektu, jehož je součástí.
	3. Univerzální registrační formulář je platný pro použití jako součást prospektu po dobu 12 měsíců od schválení podle čl. 9 odst. 2 prvního pododstavce nebo od jeho uložení podle čl. 9 odst. 2 druhého pododstavce.
	Konec platnosti takového univerzálního registračního formuláře nemá vliv na platnost prospektu, jehož je součástí.
	Při stanovování jednotlivých soupisů povinných informací prospektu se zejména zohlední toto:
	Prospekt v tomto režimu zveřejňování sestává ze zvláštního registračního formuláře, který mohou používat osoby uvedené v písmenech a), b) a c), zvláštního popisu cenných papírů, který mohou používat osoby uvedené v písmenech a) a c), a případně souhrnu.
	Soupisy zahrnou alespoň roční a pololetní finanční informace, které byly zveřejněny během 12 měsíců předcházejících schválení prospektu, prohlášení o provozním kapitálu, dále kapitalizaci a zadluženost, uvedení jakéhokoli střetu zájmů a souhrnnou prez...
	Uvedené akty v přenesené pravomoci vycházejí z orientačních příloh III a IV tohoto nařízení a přijmou se do [vložit datum použitelnosti].
	Prospekt v tomto režimu zveřejňování sestává ze souhrnu, zvláštního registračního formuláře a zvláštního popisu cenných papírů.
	Aniž jsou dotčeny čl. 6 odst. 1 a čl. 13 odst. 1, Komise při stanovování obsahu zvláštního registračního formuláře a zvláštního popisu cenných papírů podle odstavce 1 tohoto článku nastaví požadavky tak, aby se zaměřovaly na informace, které jsou pods...
	a) potřebu usnadnit malým a středním podnikům přístup na kapitálové trhy a minimalizovat jejich náklady;
	b) potřebu poskytnout investorům dostatečné informace pro informované investiční rozhodnutí;
	c) velikost emitenta a činnosti, které provádí;
	d) potřebu odlišných požadavků v případě společností, které ve své současné oblasti hospodářské činnosti působí méně než tři roky, a
	e) jednotlivé druhy údajů, které investoři potřebují v souvislosti s kapitálovými a nekapitálovými cennými papíry.
	Soupisy povinných informací v prospektu stanoví minimální informace, které mají být zveřejněny, jež musí zahrnovat tyto základní informace:
	i) – základní informace o emitentovi včetně mimo jiné:
	– názvu emitenta nebo předkladatele nabídky a jména osob zodpovědných za prospekt;
	– přehledu podnikatelské činnosti a vyhlídek emitenta;
	– rizikových faktorů týkajících se emitenta;
	– finančních informací týkajících se emitenta, jež zahrnují [...] auditované historické finanční informace z posledních dvou účetních roků (nebo kratšího období, po které emitent provozoval činnost) v případě kapitálových cenných papírů nebo z posledn...
	– informací týkajících správních, řídících a dozorčích orgánů a vrcholného vedení;
	ii) – základní informace o cenných papírech a o podmínkách nabídky, včetně mimo jiné:
	– rizikových faktorů souvisejících s těmito cennými papíry;
	– podmínek těchto cenných papírů a popisu veškerých případných práv s nimi spojených;
	– podmínek nabídky, včetně emisní ceny; a
	– důvodů nabídky a použití výnosů;
	iii) případně základní informace o záruce za cenné papíry a stručný popis nejvýznamnějších rizikových faktorů týkajících se daného ručitele.
	Uvedené akty v přenesené pravomoci se přijmou do [vložit datum: 18 měsíců ode dne vstupu tohoto nařízení v platnost].
	Konečná cena nabídky a počet cenných papírů se podávají u příslušného orgánu domovského členského státu a zveřejňují podle čl. 20 odst. 2.
	Článek 17a
	Neuvedení údajů
	Příslušný orgán předloží každý rok orgánu ESMA zprávu o informacích, jejichž neuvedení v prospektu povolil.
	Tyto údaje musí být nejaktuálnější údaje dostupné emitentovi.
	Pokud jsou formou odkazu začleněny pouze určité části dokumentu, začlení se do prospektu prohlášení, že části, které do prospektu začleněny nebyly, buď nejsou pro investora významné, nebo jsou zmíněny v jiné části prospektu.
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s články 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	Pokud příslušný orgán nevydá rozhodnutí o prospektu ve lhůtě stanovené v tomto odstavci a odstavcích 3 a 5, nepovažuje se toto nevydání rozhodnutí za schválení prospektu.
	Lhůta 20 pracovních dnů se vztahuje pouze na počáteční podání návrhu prospektu. Je-li nezbytné následné podání v souladu s odstavcem 4, použije se lhůta podle odstavce 2.
	Bylo-li počáteční podání neúplné tak, že neobsahovalo podstatné informace vyžadované podle tohoto nařízení, jako jsou relevantní historické finanční informace, použije se na následná podání lhůta 20 pracovních dnů.
	Častý emitent předloží příslušnému orgánu žádost, v níž uvede nezbytné změny v univerzálním registračním formuláři, případně v popise cenných papírů a souhrnu předložených ke schválení.
	Členské státy zajistí, aby se jejich vnitrostátní předpisy o odpovědnosti příslušných orgánů použily pouze na schválení prospektů jejich příslušnými orgány.
	V případě počáteční veřejné nabídky třídy akcií, která je poprvé přijata k obchodování na regulovaném trhu, se prospekt zpřístupní veřejnosti nejméně šest pracovních dnů před koncem nabídky.
	Dokumenty obsahující informace, které byly do prospektu začleněny formou odkazu, a dodatky nebo finanční podmínky týkající se prospektu jsou dostupné v rámci téhož oddílu jako prospekt, a to v nezbytných případech prostřednictvím hypertextových odkazů.
	Souběžně s tím, jak příslušný orgán uvědomí orgán ESMA o schválení prospektu nebo o jakémkoli dodatku k prospektu, poskytne orgánu ESMA elektronickou kopii prospektu a jeho dodatků, jakož i údaje nezbytné k tomu, aby orgán ESMA mohl prospekt klasifiko...
	Příslušný orgán hostitelského členského státu zveřejní na svých webových stránkách informace o všech oznámeních, která obdržel v souladu s článkem 24.
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s články 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	Předloží je Komisi do [vložit datum: 18 měsíců od vstupu v platnost].
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s články 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	4a.[...] Pokud se podle tohoto nařízení na základě čl. 1 odst. 3 a 4 žádný prospekt nevyžaduje, musí být podstatné údaje, které emitent nebo předkladatel nabídky poskytuje a adresuje kvalifikovaným investorům nebo zvláštním kategoriím investorů, včetn...
	O použití jakékoli dohledové a vyšetřovací pravomoci podle článku 30 ve vztahu k vymáhání dodržování tohoto článku příslušným orgánem hostitelského členského státu je bez zbytečného odkladu informován příslušný orgán v domovském členském státě emitenta.
	Takovýto dodatek se schválí stejným způsobem jako prospekt v maximální lhůtě pěti pracovních dnů a zveřejní se přinejmenším podle stejných pravidel, jaká se uplatnila při zveřejnění původního prospektu v souladu s článkem 20. Je-li to nezbytné, k pros...
	Předloží je Komisi do [vložit datum: 18 měsíců od vstupu v platnost].
	Na Komisi je přenesena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci postupem podle článků 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	1. Aniž je dotčen článek 35, jestliže se veřejná nabídka nebo přijetí k obchodování na regulovaném trhu provádí v jednom členském státě nebo více členských státech nebo v členském státě jiném nežli domovském členském státě, je prospekt schválený domov...
	V případě potřeby se k oznámení uvedenému v prvním pododstavci přiloží překlad prospektu nebo souhrnu pořízený emitentem, předkladatelem nabídky nebo osobou pověřenou sestavením prospektu.
	Osvědčení o schválení se zašle příslušnému orgánu hostitelského členského státu a současně i emitentovi, předkladateli nabídky nebo osobě pověřené sestavením prospektu.
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat prováděcí technické normy uvedené v prvním pododstavci postupem podle článku 15 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	Pokud je to při uplatňování jazykových požadavků podle článku 25 nezbytné, přiloží se k oznámení uvedenému v prvním pododstavci překlad registračního formuláře nebo univerzálního registračního formuláře pořízený emitentem nebo osobou pověřenou sestave...
	Použije se čl. 24 odst. 1 třetí pododstavec a čl. 24 odst. 2, 3 a 5.
	Příslušný orgán domovského členského státu neprovádí v souvislosti s oznámeným registračním formulářem nebo univerzálním registračním formulářem žádnou kontrolu či schvalování a po obdržení oznámení pouze schválí popis cenných papírů a souhrn.
	Při vypracovávání souhrnu se obsah přílohy převezme beze změn v rámci oddílu uvedeného v čl. 7 odst. 4 písm. b) a příslušný orgán domovského členského státu jej nekontroluje.
	Je-li registrační formulář nebo univerzální registrační formulář současně použit jako součást několika prospektů, oznámí se dodatek každému příslušnému orgánu členského státu, kde byl prospekt schválen, a musí v něm být uvedeny všechny prospekty, jich...
	V případě doplnění přílohy registračního formuláře nebo univerzálního registračního formuláře uvedené v odstavci 4 o nové informace obsažené v dodatku neprovádí příslušný orgán domovského členského státu žádnou kontrolu ani schvalování informací obsa...
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat prováděcí technické normy uvedené v prvním pododstavci postupem podle článku 15 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	Příslušný orgán každého hostitelského členského státu může požadovat, aby byl souhrn uvedený v článku 7 přeložen do jeho úředního jazyka nebo jazyků, nevyžaduje však překlad žádné další části prospektu.
	Pro účely kontroly a schválení příslušným orgánem domovského členského státu se prospekt sestavuje podle rozhodnutí emitenta, předkladatele nabídky nebo osoby, která žádá o přijetí k obchodování, buď v jazyce, který přijímá tento orgán, nebo v jazyce...
	Příslušný orgán každého hostitelského členského státu může požadovat, aby byl souhrn uvedený v článku 7 přeložen do jeho úředního jazyka nebo jazyků, nevyžaduje však překlad žádné další části prospektu.
	Zástupce nenese odpovědnost za obsah prospektu ani za dodržování tohoto nařízení emitentem z třetí země.
	Na základě výše uvedených kritérií může Komise přijmout prováděcí opatření přezkumným postupem podle článku 43, přičemž uvede, že třetí země na základě svého vnitrostátního práva zaručuje rovnocennost prospektů sestavených v této zemi s prospekty podl...
	Příslušný orgán informuje orgán ESMA a ostatní příslušné orgány, pokud navrhuje uzavřít takové dohody.
	Aby se zajistila důsledná harmonizace tohoto článku, může orgán ESMA vypracovat návrhy regulačních technických norem obsahující vzorovou dohodu o spolupráci, kterou, je-li to možné, mají používat příslušné orgány členských států.
	Na Komisi je přenesena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené ve druhém pododstavci v souladu s články 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	Je-li to nezbytné, orgán ESMA rovněž mezi příslušnými orgány usnadňuje a koordinuje výměnu informací získaných od orgánů dohledu třetích zemí, které mohou být důležité pro přijetí opatření podle článků 36 a 37.
	Příslušný orgán je zcela nezávislý na všech účastnících trhu.
	Přenesení úkolů na jiné subjekty podléhá zvláštnímu rozhodnutí, v němž se uvedou úkoly, které mají být vykonány, a podmínky, za nichž mají být vykonány, přičemž toto rozhodnutí rovněž obsahuje doložku, která dotčený subjekt zavazuje k tomu, aby jednal...
	Konečnou odpovědnost za dohled nad souladem s tímto nařízením a za schvalování prospektů nese příslušný orgán určený podle odstavce 1.
	Členské státy informují Komisi, orgán ESMA a příslušné orgány ostatních členských států o rozhodnutí uvedeném ve druhém pododstavci včetně přesných podmínek, které takové přenesení upravují.
	Pokud to vyžadují vnitrostátní právní předpisy, může se příslušný orgán obrátit na příslušný soudní orgán, aby rozhodl o výkonu pravomocí uvedených v prvním pododstavci.
	Pokud bylo odmítnuto schválení podle písmene k), příslušný orgán o tom informuje orgán ESMA, který následně informuje příslušné orgány v ostatních členských státech.
	V souladu s článkem 21 nařízení (EU) č. 1095/2010 má orgán ESMA právo účastnit se kontrol na místě uvedených v písmeni n), v případě, že jsou prováděny společně dvěma či více příslušnými orgány.
	Pokud se členské státy v souladu s článkem 36 rozhodly stanovit za porušení tohoto nařízení trestní sankce, zajistí, aby byla přijata vhodná opatření k tomu, aby příslušné orgány měly veškeré nezbytné pravomoci ke spolupráci se soudními orgány v rámc...
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat regulační technické normy uvedené v prvním pododstavci v souladu s články 10 až 14 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat prováděcí technické normy uvedené ve třetím pododstavci postupem podle článku 15 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	Komisi je svěřena pravomoc přijímat prováděcí technické normy uvedené v prvním pododstavci postupem podle článku 15 nařízení (EU) č. 1095/2010.
	Členské státy mohou rozhodnout, že nestanoví pravidla pro správní sankce podle prvního pododstavce, pokud jsou k [vložit datum: 12 měsíců od vstupu v platnost] porušení uvedená v písmenech a) nebo b) uvedeného pododstavce již předmětem trestních sankc...
	Do [vložit datum: 12 měsíců od vstupu v platnost] oznámí členské státy Komisi a orgánu ESMA podrobně předpisy uvedené v prvním a druhém pododstavci. Komisi a orgán ESMA také neprodleně uvědomí o každé jejich následné změně.
	Je-li právnická osoba mateřským podnikem nebo dceřiným podnikem mateřského podniku, který je povinen sestavovat konsolidovanou účetní závěrku podle směrnice 2013/34/EU, je příslušným celkovým ročním obratem celkový roční obrat nebo odpovídající druh p...

	Pokud se členské státy v souladu s čl. 36 odst. 1 rozhodly stanovit za porušení ustanovení podle čl. 36 odst. 1 trestní sankce, poskytnou jejich příslušné orgány orgánu ESMA každoročně anonymizované souhrnné údaje týkající se veškerého provedeného tre...
	A. Provozní výsledky


