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NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU)
& 596/2014

ze dne 16. dubna 2014

o zneuZivani trhu (nafizeni o zneuzivani trhu) a o zruSeni smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise
2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie, a zejména na
¢lanek 114 této smlouvy,

s ohledem na navrh Evropské komise,
po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamenttim,
s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky (1),

s ohledem na stanovisko Evropského hospodarského a socidlniho
vyboru (3),

v souladu s fadnym legislativnim postupem (3),

vzhledem k t€mto divodim:

(1)  Skutecny vnitini trh s finanénimi sluzbami je rozhodujici pro
hospodaftsky rust a vytvatreni pracovnich mist v Unii.

(2) Integrovany, u¢inny a transparentni finan¢ni trh vyZaduje inte-
gritu. Radné fungovani trhii s cennymi papiry a davéra vefejnosti
v trhy jsou nezbytnymi ptedpoklady hospodaiského riistu a blaho-
bytu. Zneuzivani trhu naruSuje integritu financnich trhti a davéru
vetejnosti v cenné papiry a derivaty.

(3)  Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES (*) doplnila
a aktualizovala pravni rdmec Unie na ochranu integrity trhu.
Nicméné vzhledem k tomu, ze od vstupu uvedené smérnice v plat-
nost doslo k vyvoji v oblasti legislativy, trhu a technologii, ktery
vedl k vyznamnym proménam podoby finanénich trhd, by tato
smérnice méla byt nyni nahrazena. Novy legislativni nastroj je
také tfeba k zajisténi jednotnych pravidel a piehlednosti kli¢o-
vych pojmil a jednotnych piredpisit v souladu se zavéry zpravy ze
dne 25. tnora 2009 vypracované skupinou na vysoké urovni pro
finanéni dohled v EU, které ptedseda Jacques de Larosicre (dale
jen ,,de Larosi¢rova skupina®).

() Ut. vést. C 161, 7.6.2012, s. 3.

() Ut. vést. C 181, 21.6.2012, s. 64.

(®) Postoj Evropského parlamentu ze dne 10. zafi 2013 (dosud nezveiejnény
v Ufednim véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne 14. dubna 2014.

(*) Smémice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES ze dne 28. ledna 2003
0 obchodovéni zasvécenych osob a manipulaci s trhem (zneuZivani trhu) (Ut.
vést. L 96, 12.4.2003, s. 16).
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Je tieba vytvorit jednotn¢j$i a pevngjsi ramec, ktery zachova
integritu trhu, zabrani ptipadnym regulatornim arbitrazim, zajisti
odpovédnost pii pokusech o manipulaci a zvySi pravni jistotu
a zjednodusi regulaci pro ucastniky trhu. Toto nafizeni ma za
cil prispét rozhodujicim zplsobem k fadnému fungovani
vnitintho trhu, a mélo by proto vychézet z ¢lanku 114 Smlouvy
o fungovani Evropské unie, jak je vykladano jednotné v judikatute
Soudniho dvora Evropské unie.

S cilem odstranit zbyvajici pfekazky obchodovani a zavazna
naruseni hospodarské soutéZze majici za nasledek rozdilnost
prava Clenskych statii a zamezit vznikani ptipadnych dalSich
prekazek obchodovani a zadvaznych naruSeni hospodaiské soutéze
je nezbytné piijmout nafizeni, kterym se stanovi jednotnéjsi
vyklad pravni Upravy Unie tykajici se zneuZivani trhu, jenz
jasnéji vymezuje pravidla, ktera budou platit ve vSech c¢lenskych
statech. Vezmou-li na sebe pozadavky tykajici se zneuzivani trhu
formu nafizeni, mélo by byt zajisténo, Ze tyto pozadavky jsou
pfimo uplatnitelné. Tim by mély byt zajiStény jednotné
podminky, nebot’ se zamezi vzniku rozdilnych wvnitrostatnich
pozadavki vlivem provedeni smérnice. Toto nafizeni bude
vyzadovat, aby se vSechny osoby v celé Unii fidily stejnymi
pravidly. Rovnéz snizi slozitost regulacnich pravidel a néaklady
firem na jejich plnéni, a to pfedevS§im pro podniky pilisobici
v pfeshranicnim styku, a pfispéje k zamezeni naruSeni hospo-
daiské soutéze.

Komise ve svém sdéleni ze dne 25. ¢ervna 2008 ,,Small Business
Act pro Evropu“ vyzyva Unii a jeji Clenské staty, aby navrhovaly
pravidla s cilem sniZit administrativni zat€z, pfijimaly pravni
predpisy pro potfeby emitentl na trzich malych a stfednich
podnikli a usnadnily pfistup téchto emitentd k financovani.
Rada ustanoveni smérnice 2003/6/ES ukldda emitentiim, zejména
tém, jejichZ finan¢ni néstroje jsou pfijaty k obchodovani na trzich
pro rast malych a stfednich podnikl, administrativni zatéz, ktera
by méla byt sniZena.

Zneuzivani trhu je pojem, ktery zahrnuje protipravni jednani na
finanénich trzich, a pro ucely tohoto nafizeni je tfeba jej chapat
tak, ze sestava z obchodovani zasvécené osoby, nedovoleného
zptistupnéni vnitini informace a manipulace s trhem. Takové
jednani snizuje Uplnou a fadnou prihlednost trhu, kterd je pred-
pokladem pro operace vSech hospodarskych subjektt na integro-
vanych finanénich trzich.

Oblast pisobnosti smérnice 2003/6/ES se zaméfila na financni
nastroje, které byly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu
nebo pro néz byla podana zadost o pfijeti k obchodovani na
téchto trzich. V poslednich letech se nicméné stale vice financ-
nich nastrojii obchodovalo v mnohostrannych obchodnich systé-
mech. Existuji i finan¢ni nastroje, které se obchoduji pouze na
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jinych typech organizovanych obchodnich systéml nebo formou
OTC. Pusobnost tohoto nafizeni by proto méla zahrnovat vSechny
finan¢éni néstroje obchodované na regulovaném trhu v mnoho-
strannych obchodnich systémech nebo a na jakékoliv jiné jednani
nebo Cinnosti, které mohou mit vliv na takové finan¢ni néstroje,
bez ohledu na to, zda probihaji v obchodnim systému ¢i nikoli.
V ptipadé ur€itych typti mnohostrannych obchodnich systémd,
které podobné jako regulované trhy pomahaji spole¢nostem
ziskavat finan¢ni prostiedky pro vlastni kapital, plati zakaz zneu-
zivani trhu rovnéz v piipadé, kdy byla podana zadost o pfijeti
k obchodovani na takovém trhu. Oblast ptisobnosti tohoto nafi-
zeni by méla proto zahrnovat financni néstroje, pro néZ byla
podana zadost o pfijeti k obchodovani v mnohostranném
obchodnim systému. To by mélo zlepsit ochranu investord,
zachovat integritu trhil a zajistit, aby byla zneuZzivani trhu s témito
nastroji jednoznacné zakazana.

Pro ucely transparentnosti by organizatofi regulovaného trhu,
mnohostranného obchodniho systému ¢i organizovaného obchod-
niho syst¢ému méli neprodlené oznamovat svym pftislusSnym
organli Udaje o svych financnich néstrojich, které pfijali k obcho-
dovani, pro néz byla podana Zzadost o pfijeti k obchodovani nebo
které jsou obchodovany v jejich obchodnim systému. Pokud jiz
nastroj neni pfijat k obchodovani, mélo by byt podano druhé
oznameni. Tyto povinnosti by se meély vztahovat rovnéz na
financni nastroje, pro né¢z byla podana zadost o prijeti k obcho-
dovani v jejich obchodnim systému, a finan¢ni nastroje, které
byly pfijaty k obchodovani pied vstupem tohoto nafizeni v plat-
nost. Toto oznameni by mélo byt pfislusnymi organy podano
Evropskému organu pro cenné papiry a trhy (ESMA) a ESMA
by mél zvefejiiovat seznam vsSech téchto oznamenych financnich
nastroji. Toto nafizeni se vztahuje na tyto finan¢ni nastroje bez
ohledu na to, zda jsou uvedeny na seznamu, ktery zvefejiiuje
organ ESMA.

Je mozné, ze nekteré financni nastroje, které nejsou obchodovany
v obchodnim systému, jsou pouzivany ke zneuzivani trhu. To
plati i pro finan¢ni nastroje, jejichz cena nebo hodnota zavisi
na financnich nastrojich obchodovanych v obchodnim systému
nebo jejichZ cena nebo hodnota ma vliv na tyto nastroje, a rovnéz
pro finan¢ni nastroje, jejichz obchodovani ma vliv na cenu nebo
hodnotu jinych finanénich nastroji obchodovanych v obchodnim
systému. Piikladem pouziti téchto nastroji ke zneuZzivani trhu
mohou byt vnitini informace tykajici se urcité akcie nebo obli-
gace, které mohou byt pouzity k nakupu derivatu této akcie nebo
obligace, nebo index hodnoty zavisejici na této akcii nebo obli-
gaci. Je-li urCity financni nastroj pouZzivan jako referencni cena,
mize byt derivat obchodovany formou OTC pouzit k tomu, aby
mél vyhodu z manipulovanych cen, nebo k manipulaci ceny
finanéniho nastroje obchodovaného v obchodnim systému.
Dalsim ptikladem je planované vydani baliku cennych papird,
na néz se sice nevztahuje toto nafizeni, avSak obchodovani
s témito cennymi papiry by mohlo ovlivnit cenu nebo hodnotu
stavajicich kotovanych cennych papird, na néz se toto nafizeni
vztahuje. Toto nafizeni se rovnéz vztahuje na situaci, kdy cena
nebo hodnota néstroje obchodovaného v obchodnim systému
zavisi na nastroji obchodovaném formou OTC. Stejny princip
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by mél platit pro spotové komoditni smlouvy, jejichZz cena je
zalozena na cen¢ derivatu, a na nakupu spotovych komoditnich
smluv, vic¢i nimz jsou financni nastroje referencovany.

Obchodovani s cennymi papiry nebo souvisejicimi néstroji za
ucelem stabilizace cennych papiri nebo obchodovani s vlastnimi
akciemi v ramci programt zpétného odkupu mohou byt z ekono-
mickych divodu legitimni, a za ur€itych okolnosti by tedy mély
byt vylouceny ze zékazl tykajicich se zneuzivani trhu, pokud
jsou tyto cCinnosti provadény s nezbytnou transparentnosti
a jsou zvefejnovany informace tykajici se stabilizace nebo
programu zpétného odkupu.

Obchodovani s vlastnimi akciemi v ramci programil zpétného
odkupu a stabilizace finanéniho nastroje, na které by se nevzta-
hovala vyjimka podle tohoto nafizeni, by nemély byt samy
0 sob& povazovany za zneuZzivani trhu.

Clenské staty, ¢&lenové Evropského systému  centralnich
bank (ESCB), ministerstva a jiné organy a subjekty zvlaStniho
uréeni jednoho ¢i vice c¢lenskych stati a Unie a nékteré dalsi
vefejné organy nebo osoby jednajici jejich jménem by nemély
byt omezovany v provadéni meénové politiky, politiky sménnych
kurzi nebo spravy vetejného dluhu, pokud jsou piislusné ¢innosti
provadény ve vefejném zajmu a vyhradné za ucelem provadéni
téchto politik. Rovnéz by nemély obchody, pokyny nebo jednani
Unie, subjektu zvlastniho uréeni jednoho nebo nékolika ¢len-
skych statd, Evropska investi¢ni banka, Evropsky nastroj finan¢ni
stability, Evropsky mechanismus stability nebo mezinarodni
finan¢ni instituce zfizené dvéma nebo vice Clenskymi stat, byt
omezovany pii mobilizovani financovani a poskytovani finan¢ni
pomoci ve prospéch svych clent. Takové vyjimky z oblasti
pusobnosti tohoto nafizeni mtize byt v souladu s timto nafizenim
rozsiteno na nekteré verejné organy povéiené spravou veifejného
dluhu nebo do spravy vetejného dluhu zasahujici a na centralni
banky tietich zemi. Tyto vyjimky pro ménovou politiku, politiku
sménnych kurzil a spravu vefejného dluhu by se soucasné nemély
vztahovat na ptipady, kdy tyto organy uskutecnuji obchody,
pokyny nebo jednani, jez nemaji za el provadeéni téchto politik,
nebo pokud osoby pracujici v téchto organech uskuteciuji
obchody, pokyny nebo jednani svym jménem.

Racionalné uvazujici investofi opiraji sva investiéni rozhodnuti
o informace, které jiz maji k dispozici, to znamen4, o informace
dostupné ex ante. Proto by otazka, zda by pfi investiénim rozho-
dovani racionalni investor pravdépodobné vzal v Givahu konkrétni
informaci, méla byt hodnocena na zaklad¢ informaci dostupnych
ex ante. Takové hodnoceni musi vzit v potaz predpokladany
dopad informaci v kontextu vSech souvisejicich ¢innosti emitenta
jako celku, spolehlivost zdroje informaci a jiné trzni proménné,
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které mohou mit vliv na financni nastroje, souvisejici spotové
komoditni smlouvy a za urcitych okolnosti draZzené produkty
odvozené od povolenek na emise.

Informace dostupné ex post se mohou pouzit k ovéfeni predpo-
kladu, ze informace dostupné ex ante byly citlivé na cenu, ale
nemély by se pouzit ke stihani osob, které¢ dosly k priméfenym
zavérim na zakladé ex ante informaci, které mély k dispozici.

Pokud se vnitini informace tykaji procesu, ktery probiha ve vice
fazich, mize kazda z téchto fazi stejné jako cely proces predsta-
vovat vnitini informace. Dil¢im krokem v dlouhodobém procesu
muze sam o sobé byt souhrn okolnosti nebo udalost, které nastaly
nebo u nichz 1ze na zakladé celkového posouzeni faktord existu-
jicich v dané dobé¢ realisticky pfedpokladat, ze nastanou. Tento
pojem by vSak nemél byt chapan tak, Ze je nutné brat v potaz
velikost dopadu tohoto souhrnu okolnosti nebo této udalosti na
ceny danych financnich nastroji. Diléi krok by mél byt pova-
Zovéan za vnitini informaci, pokud sdm o sob& spliiuje kritéria
stanovena timto nafizenim pro vnitifni informace.

Informace tykajici se urc¢ité udalosti nebo souhrnu okolnosti, které
jsou dil¢im krokem v dlouhodobém procesu, se mohou tykat
napiiklad stavu smluvnich jednani, podminek, na kterych se
strany prozatimné dohodnou v ramci smluvnich jednani, moznosti
umistovani finanénich nastroji, podminek, za kterych budou
finan¢ni nastroje uvadény na trh, prozatimnich podminek umist-
ovani finan¢nich nastroji nebo, uvah o zahrnuti finan¢niho
nastroje hlavniho indexu nebo odstranéni finan¢niho nastroje
z takového indexu.

Pravni jistota Ucastnikii trhu by se méla zvysit diky uzSimu
vymezeni dvou prvki, jeZ jsou zasadni pro definici vnitini infor-
mace, a sice pfesné povahy takové informace a vyznamu jejiho
mozného dopadu na ceny finan¢nich nastroji, souvisejicich
spotovych komoditnich smluv a draZzenych produkti odvozenych
od povolenek na emise. V piipadé derivati, které jsou velkoob-
chodnimi energetickymi produkty, by se mélo jako na vnitini
informace nahliZzet zejména na informace, jejichz zvefejnéni se
vyzaduje v souladu s nafizenim Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢&. 1227/2011 (1).

Toto nafizeni nema za cil zakazat diskuse obecného charakteru
0 obchodnim a trznim vyvoji mezi zi¢astn€nymi stranami a mana-
gementem tykajici se emitenta. Tyto vztahy maji zasadni vyznam
pro efektivni fungovani trhti a nemély by byt timto nafizenim
zakézany.

(*) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1227/2011 ze dne 25. fijna

2011 o integrit¢ a transparentnosti velkoobchodniho trhu s energii (Uf. vést.
L 326, 8.12.2011, s. 1).
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(20)  Spotové trhy a odvozené trhy s derivaty jsou vysoce propojené
a globalni a ke zneuZzivani trhu mize dochazet napti¢ vSemi trhy
i napfi¢ hranicemi statd, coz muze zpusobit znacnad systémova
rizika. To plati jak pro obchodovani zasvécené osoby, tak pro
manipulaci s trhem. Vnitini informace ze spotovych trhi mohou
zejména piinést prospéch osobam obchodujicim na finan¢nim
trhu. Duvérna informace ve vztahu ke komoditnim derivatim
by méla byt vymezena jako informace, kterd odpovid4d obecné
definici vnitfni informace ve vztahu k finanénim trhim a ktera
musi byt uvefejnéna v souladu s ustanovenimi pravnich ptedpist
na unijni nebo vnitrostatni urovni, trznich pravidel, smluv nebo
zvyklosti na pfislusném trhu s komoditnimi derivaty nebo
spotovém trhu. Vyznamné piiklady téchto pravidel obsahuje
nafizeni (EU) ¢. 1227/2011 pro energetické trhy a databaze
JODI pro ropu. Tyto informace mohou slouzit jako zaklad pro
rozhodnuti ucastniki trhu investovat do komoditnich derivati
nebo uzavrit souvisejici spotové komoditni smlouvy, a mély by
proto predstavovat vnitini informace, kter¢ musi byt uvefejnény,
pokud by mohly mit vyznamny dopad na ceny téchto derivati
nebo souvisejici spotové komoditni smlouvy.

Kromée toho se mohou manipulativni strategie vyskytovat i napfi¢
spotovymi trhy a trhy s derivaty. Obchodovani s finan¢nimi
nastroji véetné komoditnich derivatl, 1ze vyuzit k manipulaci se
souvisejicimi  spotovymi komoditnimi smlouvami a spotové
komoditni smlouvy lze vyuzit k manipulaci se souvisejicimi
finan¢nimi nastroji. Zakaz manipulace s trhem by mél tyto spoji-
tosti zachytit. Neni v8ak vhodné ani mozné rozsitit ptisobnost
tohoto nafizeni na jednani, které se netyka financnich néstroji,
napiiklad na obchodovani se spotovymi komoditnimi smlouvami,
které ma vliv pouze na spotovém trhu. V konkrétnim ptipadé
velkoobchodnich energetickych produkt by pfislusné organy
mély brat v uvahu specificky charakter definic nafizeni (EU)
¢. 1227/2011, kdyz budou uplatiiovat definice vnitini informace,
obchodovani zasvécené osoby a manipulace s trhem podle tohoto
nafizeni na financni nastroje tykajici se velkoobchodnich energe-
tickych produkti.

(21) Podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/87/ES (')
maji Komise, Clenské staty a jiné ufedné stanovené subjekty
odpovédnost mimo jiné za technickd hlediska vydavani povo-
lenek na emise, jejich bezplatné ptidélovani zpisobilym primys-
lovym odvétvim a novym ucastnikim trhu a obecné za rozvoj
a provadéni rdmcové politiky Unie v oblasti klimatu, coZ jsou
aspekty, které jsou zakladem poskytovani povolenek na emise pro
subjekty spliujici podminky syst¢tmu EU pro obchodovani
s emisemi. Pfi plnéni téchto ukoll mohou mit tyto vefejné
subjekty mimo jiné pfistup k cenové citlivym nevefejnym infor-
macim a podle smérnice 2003/87/ES mohou byt nuceny

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/87/ES ze dne 13. fijna 2003

0 vytvofeni systému pro obchodovani s povolenkami na emise sklenikovych
plynti ve Spolecenstvi a o zméné smérnice Rady 96/61/ES (Uf. vést. L 275,
25.10.2003, s. 32).
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vykonavat urCité trzni operace tykajici se povolenek na emise.
V dusledku Kklasifikace povolenek na emise jako financnich
nastrojt v radmci revize smérmice Evropského parlamentu
a Rady 2004/39/ES (!), budou tyto nastroje rovnéz spadat do
oblasti psobnosti tohoto nafizeni.

Protoze Komise, Clenské staty a jiné ufedn¢ stanovené subjekty
musi byt schopny rozvijet a provadét politiku Unie v oblasti
klimatu, mély by byt ¢innosti téchto vefejnych organt tykajici
se povolenek na emise, pokud jsou provadény vyluéné ve
vefejném zdjmu a vyslovné s cilem provadét tuto politiku, vynaty
z pusobnosti tohoto nafizeni. Tato vyjimka by neméla mit nega-
tivni dopad na celkovou transparentnost trhu, nebot’ tyto vefejné
organy maji zakonnou povinnost vykonavat svou ¢innost zpiiso-
bem, ktery zarucuje fadné, spravedlivé a nediskriminacni zvetej-
novani novych rozhodnuti, vyvoje a udajui, které jsou cenové
citlivé, a pristup k nim. Zaruky spravedlivého a nediskriminac¢niho
zvefejiovani specifickych cenové citlivych informaci, které jsou
v drzeni vefejnych organt, jsou také dany smérnici 2003/87/ES
a provadécimi opatfenimi pfijatymi na jejim zakladé. Vyjimka
pro vefejné organy pii plnéni cili politiky Unie v oblasti klimatu
by se zaroven neméla vztahovat na ptipady, kdy se tyto vefejné
organy ucastni ¢innosti nebo obchodil, které neprobihaji v ramci
plnéni cilt politiky Unie v oblasti klimatu, nebo kdy se osoby
pracujici pro tyto organy ucastni takovych ¢innosti na vlastni
odpoveédnost.

(22) 'V souladu s ¢lankem 43 Smlouvy o fungovani EU a za Géelem
provadéni mezinarodnich smluv uzavienych na zakladé Smlouvy
o fungovani EU Komise, Clenské staty a ostatni tfedné urcené
orgdny mimo jiné odpovidaji za provadéni spole¢né zemédé€lské
politiky a spolecné rybatské politiky. Pfi vykonu téchto povin-
nosti provadéji tyto vefejné organy Cinnosti a pfijimaji opatieni
k fizeni zemédé€lskych trhii a rybolovu, véetné vetejnych inter-
venci, uvaleni dodate¢nych dovoznich cel nebo jejich zruSeni.
S ohledem na oblast piisobnosti tohoto nafizeni, jehoz néktera
ustanoveni se rovnéz vztahuji na spotové komoditni smlouvy,
které maji nebo pravdépodobné budou mit vliv na finanéni
nastroje a na financni néstroje, jejichz hodnota zavisi na hodnoté
spotovych komoditnich smluv a které maji nebo pravdépodobné
budou mit vliv na spotové komoditni smlouvy, je nezbytné zajis-
tit, aby nebyla omezena Cinnost Komise, ¢lenskych statd a ostat-
nich ufedné urCenych organti, pokud jde o provadeéni spolecné
zem&délské politiky a spolecné rybarské politiky. Aby byla
zachovana schopnost Komise, ¢lenskych statli a jinych dfedné
stanovenych subjekti vyvijet a provadét spolecnou zemédélskou
politiku a spole¢nou rybaiskou politiku, mély by byt jejich
¢innosti, pokud jsou provadény vyluéné ve vefejném zajmu
a vyslovné s cilem provadét tuto politiku, vynaty z pisobnosti
tohoto nafizeni. Tato vyjimka by nem¢la mit negativni dopad na
celkovou transparentnost trhu, nebot’ tyto vefejné organy maji

(") Smémice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004

o trzich finan¢nich nastrojl, o zméné smérnice Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS
a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruSeni smérnice
Rady 93/22/EHS (Uf. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1).
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zakonnou povinnost vykonavat svou cinnost zplUsobem, ktery
zaruCuje ftadné, spravedlivé a nediskriminacéni zvefejiovani
novych rozhodnuti, vyvoje a udaju, které jsou cenové citlivé,
a pristup k nim. Vyjimka pro vefejné organy pii plnéni cild
spole¢né zemédeélské politiky a spoleéné rybarské politiky by se
zarovenl neméla vztahovat na piipady, kdy se tyto vefejné organy
Ucastni ¢innosti nebo obchodu, které neprobihaji v ramci plnéni
cild téchto spolecné zeméde€lské politiky a spolené rybaiské
politiky, nebo kdy se osoby pracujici pro tyto organy ucastni
takovych ¢innosti na vlastni ucet.

(23) Podstatnym rysem obchodovani zasvécené osoby je ziskani
nespravedlivé vyhody na zakladé wvnitini informace na ukor
tietich stran, které tyto informace nemaji, ¢imz je naruSena inte-
grita financnich trhti a dvéra investorii. Zakaz obchodovani
zasvécené osoby by mél proto platit tehdy, ziska-li osoba, ktera
mé k dispozici vnitini informaci, diky této informaci nespraved-
livou vyhodu tim, ze v souladu s touto informaci provede trzni
transakce tim, Ze nabude nebo zcizi finanéni nastroj, pokusi se
takovy nastroj nabyt nebo zcizit, zrusi ¢i zméni nebo se pokusi
zrusit ¢i zménit pokyn k nabyti nebo zcizeni takového finan¢niho
nastroje, a to pfimo nebo nepfimo na vlastni cet nebo na ucet
tieti strany. Pouziti vnitfni informace miZe rovnéz spocivat
v obchodovani s povolenkami na emise a jejich derivaty a v
podavani nabidek na drazbach povolenek na emise nebo od
nich odvozenych drazenych produktl, které ma dana osoba
v drzeni podle nafizeni Komise (EU) ¢. 1031/2010 (V).

(24) Pokud pravnickd nebo fyzickd osoba, kterd disponuje wvnitini
informaci, nabude nebo zcizi finan¢ni nastroje, k nimz se tato
informace vztahuje, nebo se pokusi tyto nastroje nabyt nebo
zcizit, a to pfimo nebo nepiimo na svij vlastni ucet nebo na
ucet tieti strany, je tfeba se domnivat, Ze tato osoba tuto infor-
maci pouzila. Touto domnénkou neni dotcena pravo na obhajobu.
Otazku, zda urcitd osoba porusila zakaz obchodovani zasvécené
osoby nebo se pokusila provadét obchodovani zasvécené osoby,
je tieba analyzovat s ohledem na ucel tohoto nafizeni, kterym je
ochrana integrity finan¢niho trhu a posileni divéry investord,
k ¢emuz je nutna zaruka, Ze investoii budou postaveni na stejnou
uroven a chranéni pfed zneuzivanim vnitinich informaci.

(") Nafizeni Komise (EU) &. 1031/2010 ze dne 12. listopadu 2010 o harmono-
gramu, spravé a jinych aspektech drazeb povolenek na emise sklenikovych
plyntt v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2003/87/ES
o vytvofeni systému pro obchodovéni s povolenkami na emise sklenikovych
plyni ve Spolecenstvi (Ut. vést. L 302, 18.11.2010, s. 1).
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(25)

(26)

@7

(28)

Pokyny zadané dfive, nez ma danid osoba wvnitini informaci
k dispozici, by nemély byt povazovany za obchodovani zasvé-
cené osoby. AvSak jakmile tato osoba zacne mit vnitfni informaci
k dispozici, je tfeba se domnivat, ze jakakoli nasledna zména ve
vztahu k této informaci v pokynech zadanych pfed tim, nez ji
zacala mit k dispozici, véetné zruseni nebo zmény pokynu nebo
pokusu o jeho zruseni nebo zménu, jsou povazovany za obcho-
dovani zasvécené osoby. Tato domnénka by mohla byt nicméné
vyvracena, pokud dana osoba prokaze, Ze vnitini informaci pii
provadeéni obchodu nepouzila.

Pouzivani vnitinich informaci midZze spocéivat v nabyti nebo
zcizeni finan¢niho nastroje nebo drazeného produktu odvozeného
od povolenek na emise, ve zruSeni ¢i zméné pokynu nebo
v pokusu o nabyti nebo zcizeni se finan¢niho néstroje nebo
o zruSeni ¢i zménu pokynu ze strany osoby, kterd vi nebo by
méla v&dét, ze informace je vnitini. V tomto ohledu by pfislusné
organy meély posoudit, co by béznad a rozumné osoba za danych
okolnosti védéla nebo méla veédet.

Toto nafizeni by meélo byt vykladano zplsobem slucitelnym
s opatfenimi ¢lenskych statl na ochranu z4jmu drziteld pfevodi-
telnych cennych papir spojenych s hlasovacimi pravy ve spolec-
nosti (nebo které mohou byt spojeny s takovymi pravy v disledku
vykonu prav nebo konverze), je-li spolecnost pfedmétem vefejné
nabidky na prevzeti nebo jakékoli jiné navrhované zmény
kontroly. Toto nafizeni by zejména mélo byt vykladano
zpusobem slucitelnym s pravnimi a spravnimi predpisy piijatymi
v souvislosti s nabidkami na pfevzeti, obchody za tcelem fuze
a jinymi obchody majicimi vliv na vlastnictvi spolecnosti nebo
kontrolu nad spole¢nostmi, které jsou regulovany organy dohledu
jmenovanymi ¢lenskymi staty podle ¢lanku 4 smérnice Evrop-
ského parlamentu a Rady 2004/25/ES (V).

Vyzkum a odhady vychazejici z vefejné dostupnych udajii by
nemély byt povazovany samy o sob&é za vnitini informace,
a pouha skutecnost, ze obchod je proveden na zaklad¢ vyzkumi
nebo odhadd, by proto neméla byt povazovana za pouZzivani
vnitini informace. Pfikladem, kdy muze tato informace predsta-
vovat vnitfni informaci, je situace, kdy trh bézné ocekava zvete;j-
néni nebo rozsifeni informace a kdy toto zvetejnéni nebo rozsi-
feni pfispiva k procesu utvéateni cen financnich néstrojii nebo tato
informace poskytuje nazory uznavaného trzniho komentatora
nebo instituce, ktefi mohou ovliviiovat ceny souvisejicich finané-
nich néstroji. Za ucelem zjisteéni, zda by obchodovaly na zakladé
vnitini informace, proto musi trzni subjekty zvaZovat, v jakém
rozsahu jsou informace nevefejné a jaky by mohly mit vliv na
finan¢ni nastroje, pokud by byly tyto nastroje obchodovany pied
jejich zvetejnénim nebo rozsifenim.

(") Smémice Evropského parlamentu a Rady 2004/25/ES ze dne 21. dubna 2004

o nabidkach prevzeti (Ut. vést. L 142, 30.4.2004, s. 12).
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29

(30)

(€1))

(32)

Aby nebyly netimysiné¢ zakazany legitimni formy finan¢ni
¢innosti, zejména pokud nevedou k zneuZzivani trhu, je nezbytné
uznat ur€ité legitimni jedndni. To miiZze napfiklad zahrnovat
uznani Ulohy tvarch trhu, pokud legitimné poskytuji trzni
likviditu.

Pouha skuteCnost, ze tvirci trhu nebo osoby opravnéné vystu-
povat jako protistrany se omezi jen na provozovani vlastni povo-
lené obchodni ¢innosti spocivajici v nakupu nebo prodeji financ-
nich nastrojii nebo Ze osoby opravnéné provadeét pokyny jménem
tietich stran s vnitfnimi informacemi se omezi na svédomité
vykonani, ruSeni nebo zménu pokynu, by neméla byt povazovana
za pouzivani téchto vnitinich informaci. Ustanoveni na ochranu
tvirct trhu stanovené v tomto nafizeni, organy opravnéné jednat
jako protistrany nebo osoby opravnéné vykonavat pokyny
jménem tietich stran s vnitfnimi informacemi se nevztahuji na
¢innosti jednoznacné zakdzané timto nafizenim, vcetné praxe
znamé jako ,front-running®. Situace, kdy pravnické osoby pfijaly
veSkerd pfiméfend opatfeni k zamezeni zneuZivani trhu, avSak
zneuziti se dopustily fyzické osoby jménem pravnické osoby
v ramci svého zaméstnani, by nemeéla byt povazovana za zneuziti
trhu pravnickou osobou. Jinym piikladem situace, ktery by
neméla byt povazovana za vyuziti vnitini informace, jsou
obchody provadéné na zakladé¢ predchoziho zavazku. Pouhy
pristup k vnitinim informacim o jiné spolecnosti a jejich pouziti
v souvislosti s vefejnou nabidkou na pfevzeti s cilem ziskat
kontrolu nad touto spolecnosti nebo v souvislosti s navrhem na
fazi s touto spolecnosti by nemélo byt povazovano za obchodo-
vani zasvécené osoby.

Vzhledem k tomu, Ze nabyti nebo zcizeni finan¢nich ndstroji
nutné zahrnuje piedchozi rozhodnuti o nabyti nebo zcizeni ptijaté
osobou, kterd provadi néktery z téchto obchodi, pouhé nabyti
nebo zcizeni by nemélo byt povazovano za pouziti vnitini infor-
mace. Jednani na zéklad¢ vlastnich obchodnich plant a strategii
by nemélo byt povazovano za pouzivani vnitini informace. Zadna
z téchto osob, ani pravnicka ani fyzickd osoba, by nemély byt
chranény z divodu své profesni funkce; tyto osoby by mély byt
chranény, pouze pokud jednaji vhodnym zptsobem a dodrzuji
normy své profese a ustanoveni tohoto nafizeni, zejména pokud
jde o ochranu integrity trhu a investorti. Pokud pfislusny organ
zjisti, ze dtvod k provedeni téchto obchodl nebo pokynl nebo
jednani nebyl legitimni nebo Ze dana osoba pouzila vnitini infor-
maci, mize se mit za to, ze doslo k poruseni.

Sondovanim trhu se rozumi interakce mezi osobou prodavajici
finan¢ni néstroje a jednim nebo vice potencidlnimi investory
pfed oznamenim obchodu s cilem zjistit zajem potencidlnich
investori o pfipadny obchod a jeho cenu, velikost a strukturu.
Sondovani trhu by mohlo zahrnovat plivodni nebo sekundéarni
nabidku pfislusnych cennych papirG a je odlisné od bézného
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(33)

(34

(35)

obchodovéani. Jednd se o vysoce cenny ndstroj ke zjiStovani
nazorii potencialnich investorti, rozsiteni dialogu s akcionafi,
zajisténi hladkého priibéhu obchodl a sladéni nézord emitentd,
stavajicich akcionaid a potencialnich novych investord. Mohou
byt zvlaste pfinosné v situaci, kdy trhy nemaji dtivéru, nebo
pokud chybi piislu§né srovnavaci kritérium, nebo pokud na trzich
dochazi ke kolisani. Schopnost provadét sondovani trhu je dule-
zitd pro f4dné fungovani finan¢nich trhli a sondovéani trhu by
samo o sob& nemélo byt povazovano za zneuZzivani trhu.

Priklady sondovani trhu zahrnuji situace, v nichz podnik na
stran¢ prodeje vede diskuse s emitentem o mozném obchodu
a rozhodl se zjistit z4jem potencialnich investorti s cilem stanovit
podminky obchodu; pokud ma emitent v imyslu oznamit emisi
dluhu nebo akcii a podnik na stran€¢ prodeje kontaktuje hlavni
investory a s ohledem na tplné podminky obchodu s cilem ziskat
finanéni zavazek ucasti na obchodu; nebo pokud prodavajici
strana hodla prodat velky objem cennych papirti jménem urcitého
investora a snazi se zjistit potencialni zajem o tyto cenné papiry
mezi ostatnimi potencidlnimi investory.

Provadéni sondovani trhu mize vyzadovat, aby byly potencialnim
investorim poskytnuty vnitini informace. Potencialni financni
zisk z obchodovani na zakladé wvnitini informace piedané
v ramci sondovani trhu existuje obecné pouze tehdy, existuje-li
trh s finanénim nastrojem, ktery je pfedmétem sondovani trhu,
nebo se souvisejicim finanénim néstrojem. Vzhledem k nacaso-
vani téchto diskusi je mozné, ze vnitini informace mohou byt
potencialnim investorim poskytnuty v pribéhu sondovani trhu
poté, co byl financni nastroj pfijat k obchodovani na regulovaném
trhu nebo obchodovan formou mnohostrannych obchodnich
systéml nebo organizovanych obchodnich systémi. Pied tim,
nez se zapoji do sondovani trhu, by tcastnici trhu méli posoudit,
zda sondovani trhu bude zahrnovat poskytnuti vnitini informace.

Vnitini informace jsou povazovany za opravnéné poskytnuté,
pokud jsou poskytnuty v rdmci bézného vykonu zaméstnani,
profese nebo funkce urcité osoby. Pokud sondovéni trhu zahrnuje
zpfistupnéni vnitini informace, bude se mit za to, Ze tcastnik trhu
zpiistupniujici vnitini informaci jednd v rdmci svého bézného
pracovnépravniho vztahu, profese nebo povinnosti, pokud
v dobé¢ zpfistupnéni informace dotyénou osobu informuje, Ze ji
poskytl vnitini informaci, a ziskal jeji souhlas; Ze je jeho obcho-
dovani a jednani na zakladé této informace omezeno ustanove-
nimi tohoto nafizeni; Ze musi byt uéinény piiméfené kroky na
ochranu divérnosti informace; a ze musi informovat ucastnika
trhu, ktery poskytuje informaci, o totoznosti vSech fyzickych
a pravnickych osob, jimz je informace poskytnuta v prib&hu
piipravy reakce na sondovéni trhu. Ugastnik trhu, ktery poskytuje
vnitini informaci, by mél rovnéz dodrzovat povinnosti, které
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(36)

37

(38)

podrobné stanovi regula¢ni technické normy, pokud jde o ucho-
vavani zaznamu o poskytnuté informaci. Na tcastniky trhu, ktefi
nedodrzuji pfi provadéni sondovéani trhu toto nafizeni, by se
neméla pouzit domnénka, ze nedovolené zptistupnili vnitini infor-
maci, avSak neméli by mit moznost vyuzit vyjimky poskytnuté
tém, ktefi toto nafizeni dodrzuji. Otazka, zda se ucastnici dopus-
tili poruseni zakazu nedovoleného zpfistupnéni vnitini informace,
by méla byt posouzena s ohledem na vesSkerd piisluSnd ustano-
veni tohoto nafizeni a vSichni uc€astnici trhu zpfistupniujici vnitini
informace by méli mit povinnost predtim, nez se zapoji do sondo-
vani trhu, pisemné zaznamenat své posouzeni, zda sondovani trhu
bude zahrnovat zpfistupnéni vnitinich informaci.

Potencialni investofi, ktefi jsou pfedmétem sondovani trhu, by
méli naopak zvazit, zda jim zpfistupnéné informace ptedstavuji
vnitini informace, na jejichz zdkladé by nesméli obchodovat
a které by nesméli dale zpfistupnit. Na potencialni investory se
nadale vztahuji pravidla pro obchodovani zasvécené osoby
a nedovolené zpfistupnéni vnitini informace stanovena v tomto
nafizeni. Na pomoc potencialnim investorim v jejich uvahach,
a pokud jde o to, jaké kroky by méli u¢init, aby neporusovali toto
natizeni, by organ ESMA mél vydat pfislusné obecné pokyny.

Natizeni (EU) ¢. 1031/2010 stanovi pro drazby povolenek na
emise dva paralelni rezimy proti zneuzivani trhu. Nicméné
v disledku klasifikace povolenek na emise jako financnich
nastroji by toto nafizeni mélo piedstavovat jednotny soubor
pravidel s opatfenimi k zamezeni zneuZzivani trhu vztahujici se
na cely primarni a sekundarni trh s povolenkami na emise. Toto
nafizeni by se také meélo vztahovat na jednani nebo obchody
vcetn¢ nabidek, tykajici se drazeb povolenek na emise nebo
jinych od nich odvozenych drazenych produkts, a to i kdyz se
nejednd o finan¢ni néstroje, na drazebni platformé povolené jako
regulovany trh v souladu s nafizenim (EU) ¢. 1031/2010.

Toto nafizeni by mélo stanovit opatfeni tykajici se manipulace
s trhem, kterd mohou byt pfizpiisobena novym formam obchodo-
vani nebo novym strategiim, které mohou mit nekaly charakter.
S ohledem na skute¢nost, Zze obchodovani s finan¢nimi nastroji je
stale vice automatizovano, je zadouci, aby definice manipulace
s trhem poskytovala piiklady konkrétnich nekalych strategii, které
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(39

(40)

(41)

(42)

(43)

1ze provadét prostfednictvim veskerych dostupnych metod obcho-
dovani, vcetné algoritmického a vysokofrekvenc¢niho obchodo-
vani. Uvedené piiklady nemaji za cil byt vycCerpéavajici ani nemaji
naznacovat, ze stejné strategie provadéné jinymi prostiedky by
nemély také nekalou povahu.

Zakaz zneuzivani trhu by se mél rovnéZz vztahovat na osoby,
které jednaji ve vzajemné spolupraci za ucelem zneuzivani trhu.
Piikladem mohou byt mimo jiné makléfi, ktefi vypracovavaji
a doporucuji obchodni strategie, které¢ maji vést k zneuziti trhu,
osoby, které vybizeji osobu disponujici vnitini informaci, aby
tuto informaci nedovolen¢ zpfistupnila, osoby, které vyvijeji soft-
ware ve spolupraci s obchodnikem za tcelem usnadnéni zneuzi-
véani trhu.

Aby odpovédnost nesly pravnické i fyzické osoby, které se podi-
leji na rozhodovani pravnickych osob, je nezbytné uznat rozdil-
nost vnitrostatnich pravnich Uprav v ¢lenskych statech. Mély by
se pfimo tykat metod stanoveni odpovédnosti ve vnitrostatnim
pravu.

Za ucelem doplnéni zdkazu manipulace s trhem by toto nafizeni
meélo zahrnovat zdkaz pokusu o manipulaci s trhem. Pokus
o manipulaci s trhem je tfeba odlisit od jednani, které je pravde-
podobnym vysledkem manipulace s trhem, nebot’ toto nafizeni
zakazuje ob€ tyto Cinnosti. Takovy pokus muze zahrnovat situ-
ace, kdy cinnost je zahajena, avSak neni dokoncena, napiiklad
v disledku technického selhdni nebo neuposlechnuti ptikazu
k obchodovani. Zékaz pokusti o manipulaci s trhem je nutny
proto, aby mohly pfislusné organy za takové pokusy ukladat
sankce.

Aniz je dotcen cil tohoto nafizeni a jeho pfimo uplatnitelna usta-
noveni, osoba, kterd provadi obchody nebo zadava pokyny
k obchodovani, které mohou byt povazovany za manipulaci
s trhem, muZe byt schopna prokazat, ze jeji divody pro toto
jednani byly opravnéné a ze jeji obchody a pokyny k obchodovani
byly v souladu s uznavanymi postupy na daném trhu. Uznavané
trzni postupy muize stanovit pouze piisluSny orgdn odpovédny za
dohled nad zneuzivanim trhu na daném trhu. Postupy, které jsou
pfijimany na ur€itém trhu, nelze povazovat za platné pro jiné
trhy, pokud pfislusné organy téchto jinych trhd tyto postupy
oficialné nepfijaly. Jestlize pfislusny organ prokaze, ze pro tyto
obchody nebo pokyny k obchodovéani existoval jiny, neopravnény
divod, ma se za to, Ze doslo k poruseni.

Toto nafizeni by mélo rovnéz definovat to, ze dopoustét se mani-
pulace s trhem u finan¢niho nastroje, nebo se o to pokouset,
muze mit podobu vyuziti souvisejicich finan¢nich nastrojt, jako
jsou derivatové nastroje, které¢ se obchoduji na jiném obchodnim
systému nebo formou OTC.
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Mnoho finanénich nastroji je ocenovano pomoci referencnich
hodnot. Skuteéna manipulace s referencnimi hodnotami, véetné
mezibankovnich nabidkovych sazeb, nebo pokus o tuto manipu-
laci mize mit vazny dopad na ddvéru v trh a mize zpisobit
znaéné ztraty investortim a narusit redlnou ekonomiku. Ve vztahu
k referencnim hodnotam je tudiz nutné zavést zvlastni ustanovent,
kterd zachovaji integritu trhli a zajisti, aby pfislusné organy
mohly prosadit jasny zédkaz manipulace s témito hodnotami.
Tato ustanoveni by se méla vztahovat na vSechny zvefejnéné
referen¢ni hodnoty, véetné téch, které jsou dostupné na internetu,
at uz zdarma ¢i nikoli, jako jsou referen¢ni hodnoty CDS
a indexy indexd. Je nezbytné doplnit obecny zadkaz manipulace
s tthem o zakaz manipulace se samotnou referencni hodnotou
a predavani nepravdivych nebo zavadé&jicich informaci, zakaz
poskytovani nepravdivych nebo zavadéjicich vstupnich udaju
nebo zakaz jakékoliv jiné Cinnosti, kterd manipuluje s vypoétem
referenni hodnoty, vcetné metodiky vypoctu této referencni
hodnoty, pokud je tento vypocet definovan Siroce a zahrnuje
i pfijimani a hodnoceni veskerych 0dajl, které se tykaji vypocétu
této referencni hodnoty a zahrnuji zejména ocisténé udaje,
a vcetn¢ metodiky pro dany referencni udaj, ktera muze byt z¢asti
nebo zcela algoritmick4 nebo zalozena na tGsudku. Tato pravidla
dopliuji nafizeni (EU) ¢. 1227/2011, které zakazuje umyslné
poskytovani nepravdivych informaci podnikiim provadéjicim
posuzovani cen nebo vydavajicim zpravy tykajici se trhu s velko-
obchodnimi energetickymi produkty, jeZ ma za nasledek uvedeni
ucastnikit trhu, ktefi na zakladé takovych posouzeni cen nebo
zprav tykajicich se trhu jednaji, v omyl.

Za ucelem zajiSténi jednotnych trznich podminek mezi obchod-
nimi systémy a mechanismy, které jsou predmétem tohoto nafi-
zeni, by organizator regulovanych trhd, mnohostrannych obchod-
nich systémi a organizovanych obchodnich systémid mél byt
povinen zavést a zachovavat G¢innd opatieni, systémy a postupy
pro piedchazeni a odhalovani praktik manipulace s trhem a zneu-
zivani trhu.

Manipulace nebo pokus o manipulaci s finan¢nimi nastroji mtze
spocivat i v zadani pokynu, ktery nemusi byt proveden. Dale Ize
finanCnim néstrojem manipulovat prostfednictvim jednani,
k némuz dochdzi mimo obchodni systém. Z tohoto divodu by
mély osoby, které profesné sjednavaji nebo provadéji obchody,
byt povinny =zavést a zachovavat ucinnd opatieni, systémy
a postupy pro odhalovani a oznamovani podezielych obchodi.
Mély by rovnéZ oznamovat podezielé pokyny a obchody, k nimz
dochézi mimo obchodni systém.

Manipulace nebo pokus o manipulaci s financnimi nastroji mtze
spocivat i v S$ifeni nepravdivych nebo zavadégjicich informaci.
Rozsitovani nepravdivych nebo zavadgjicich informaci muze
mit v pomérné kratké casové dobé vyznamny dopad na ceny
finan¢nich nastrojii. Miize spocivat ve vytvofeni zjevné€ neprav-
divé informace, ale rovnéz v zamérném zatajeni podstatnych
skutecnosti a ve védomé nepfesném vykazovani informaci. Tato
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forma manipulace s trhem ma obzvlasteé Skodlivé disledky pro
investory, protoze je nuti vychazet pfi svych investi¢nich rozhod-
nutich z nepravdivych nebo zavadg&jicich informaci. Skodlivé
disledky to ma i pro emitenty, protoze snizuje divéru v dostupné
informace o nich. Absence duvéry v trh mize zase ohrozit schop-
nost emitenta vydavat nové financni nastroje nebo zajistovat si
uvéry od jinych castnikl trhu s cilem financovat svlij provoz.
Informace se na trhu $ifi velmi rychle. V disledku toho mohou
nasledky S$kod na strané¢ investori a emitentd pietrvavat po
pomérmné dlouhou dobu az do okamziku, kdy dojde k odhaleni,
ze dand informace je nepravdiva nebo zavadgjici, a kdy ji také
bude emitent nebo osoby odpovédné za jeji Sifeni moci opravit.
Je tedy nezbytné, aby na rozsifovani nepravdivych nebo zavade-
jicich informaci, v€etné zvésti a nepravdivych nebo zavadéjicich
zprav, bylo pohliZzeno jako na poruSeni tohoto nafizeni. Z tohoto
divodu je vhodné znemoznit osobam pisobicim na finanénich
trzich volné sdélovat informace, které nejsou v souladu s jejich
vlastnim ndzorem a o nichz védi nebo by mély védét, Ze jsou
nepravdivé nebo zavadéjici, na ukor investord a emitentd.

Vzhledem k naristu vyuZzivani internetovych stranek, blogl
a socidlnich siti je dualezité vyjasnit, ze Sifeni nepravdivych
nebo zavadé¢jicich informaci prostfednictvim internetu, vcetné
socialnich siti nebo anonymnich blogti, by mélo byt povazovano

za zneuzivani trhu pro ucely tohoto nafizeni rovnocenné Sifeni

kanalu.

Uvetejnéni vnitfnich informaci emitentem je nezbytné k tomu,
aby se zabranilo obchodovani zasvécené osoby a zajistilo se, ze
investofi nejsou uvadéni v omyl. Emitenti by proto méli byt
povinni co nejdfive informovat vetfejnost o vnitinich informacich.
Tato povinnost vSak miize byt za zvlastnich okolnosti v rozporu
s opravnénymi zajmy emitenta. V téchto pripadech by mélo byt
povoleno poskytovat informace pozdé&ji, pokud se odkladem
zvefejnéni neuvede vefejnost v omyl a emitent je schopen zajistit
davérnost informaci. Emitent je povinen poskytovat vnitini infor-
mace pouze tehdy, pozadal-li o pfijeti finanniho néstroje
k obchodovani nebo schvalil-li tuto zadost.

Pro ucely uplatnovani pozadavkii na uvetejnéni vnitinich infor-
maci a odlozeni tohoto uvetejnéni, jak stanovi toto nafizeni, se
mohou opravnéné zajmy tykat zejména nasledujicich okolnosti,
jejichz vycet neni uplny: a) probihajici jednani nebo souvisejici
okolnosti, pokud by vysledek nebo obvykly pribéh jednani
mohly byt ovlivnény uvefejnénim. Zejména v piipadé, ze je
finanéni Zivotaschopnost emitenta ve vazném a bezprostfednim
ohrozeni, tfebaZe nikoli v oblasti ptisobnosti upadkového prava,
muze byt uvefejnéni informaci pozdrzeno o omezenou dobu,
pokud by takové uvefejnéni vazn€ ohrozilo zdjmy stavajicich
a potencialnich akcionaii zdvaznym narusenim zavéru konkrét-
nich jednani, jejichz cilem je zajistit dlouhodobé financni oziveni
emitenta; b) rozhodnuti pfijata nebo smlouvy uzaviené fidicim
organem emitenta, které musi schvalit jiny organ emitenta, aby
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se staly platnymi, pokud struktura uvedené¢ho emitenta vyzaduje
oddéleni téchto organd, jestlize by uvefejnéni téchto informaci
pfed jejich schvalenim spolecné se soucasnym oznamenim, Ze
jesté dojde ke schvaleni, ohrozilo spravné vyhodnoceni informaci
ze strany vefejnosti.

Je tfeba, aby se pozadavek zvefejiiovat vnitini informace vzta-
hoval na ucastniky trhu s povolenkami na emise. Aby nebylo
nutné ukladat oznamovaci povinnosti, které nejsou uzitecné,
a aby se zachovala nakladovd uc¢innost planovaného opatieni,
jevi se jako nezbytné omezit regulatorni dopad tohoto pozadavku
pouze na ty organizatory systému EU pro obchodovani s emisemi,
u nichZ se lze vzhledem k jejich velikosti a Cinnosti diivodné
domnivat, ze by mohli mit vyznamny dopad na ceny povolenek
na emise, od nich odvozenych drazenych produktt nebo souvi-
sejicich derivatovych financnich nastroji a na nabidky v drazbach
podle natizeni (EU) ¢. 1031/2010. Komise by méla pfijmout
formou aktu v pfenesené pravomoci opatieni, kterymi se stanovi
minimalni hranice pro ucely uplatiiovani této vyjimky. Zvetejtio-
vané informace by se mély tykat fyzickych operaci subjektu,
ktery informace zvefejiiuje, a nikoli jeho vlastnich plant nebo
strategii pro povolenky na emise, od nich odvozené drazené
produkty nebo souvisejici derivatové finan¢ni nastroje. Tam,
kde se ucastnici trhu s povolenkami na emise jiz fidi povinnosti
zvefejiovat vnitini informace, zejména na zaklad¢ natizeni (EU)
¢. 1227/2011, by pozadavek zvetejniovat vnitini informace tyka-
jici se povolenek na emise nemél vést k opakovani povinného
zvefejiiovani informaci s prakticky stejnym obsahem. V piipadé
ucastnikl trhu s povolenkami na emise, jejichz souhrnné emise
nebo jmenovity tepelny piikon je roven stanovené hranici nebo
nevyznamné pro ucely zvefejiiovani a nejsou povazovany za
informace majici vyznamny dopad na ceny povolenek na emise,
od nich odvozenych drazenych produktli nebo souvisejicich deri-
vatovych finan¢nich nastrojii. Na tyto ucastniky trhu s povolen-
kami na emise by se vSak mél vztahovat zdkaz obchodovéani
zasvécené osoby ve vztahu k jakymkoli jinym informacim,
k nimz maji pfistup a které jsou vnitinimi informacemi.

V zajmu ochrany vetejného zajmu, zachovani stability finan¢niho
systému a zamezeni naptiklad toho, aby krize likvidity ve financ¢-
nich institucich vyustily v dusledku nahlého vyzvednuti
prostfedkll v krize solventnosti, miize byt ve vyjimeénych piipa-
dech vhodné odlozit zvefejnéni vnitinich informaci v piipadé
uvérovych instituci a finan¢nich instituci. To se mize vztahovat
zejména na informace tykajici se doCasnych problémi s likviditou,
pokud financ¢ni instituce potfebuji tveér od centralni banky vcetné
nouzového poskytnuti likvidity od centralni banky a pokud by
zvefejnéni této informace mélo systémovy dopad. Pro tento
odklad by mél emitent obdrzet souhlas pfislusného organu,
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pfiemZz zajem S§irSi vefejnosti a ekonomicky zdjem na odkladu
zvefejnéni by mél prevazit nad zajmem trhu na ziskani informace,
jejiz zvefejnéni ma byt odlozeno.

Pokud jde o financ¢ni instituce, zejména pokud jsou tyto instituce
pfijemci Gvéru centralnich bank vcetné nouzového poskytnuti
likvidity, mél by posouzeni, zda ma urcitd informace systémovy
vyznam a zda je odloZeni zvefejnéni ve vefejném zajmu, provést
ptislusny organ, pfipadné po konzultaci s narodni centralni
bankou, organem pro makroobezietnostni dozor nebo jinym
pfisluSnym vnitrostatnim organem.

Pouziti nebo pokus o pouziti vnitini informace pro obchodovani
na vlastni Gcet nebo na ucet treti strany by mélo byt jednoznacné
zakdzano. Pouziti wvnitini informace mulze rovné€Z spocivat
v obchodovani s povolenkami na emise a jejich derivaty a v
podavani nabidek na drazbach povolenek na emise nebo jinych
od nich odvozenych draZzenych produkti, které ma osoba, ktera vi
nebo by méla védét, ze tato informace predstavuje vnitini infor-
maci, v drzeni podle natfizeni (EU) ¢. 1031/2010. Informace tyka-
jici se vlastnich obchodnich pland a strategii UcCastnika trhu
nejsou povazovany za vnitini informace, nicméné informace tyka-
jici se obchodnich planfl a strategii tfetich stran mohou piedsta-
vovat vnitini informace.

Pozadavek na zvefejnéni vnitfnich informaci muze predstavovat
zatéz pro malé a stfedni podniky ve smyslu smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2014/65/EU (1), jejichz finan¢ni nastroje jsou
pfijaty k obchodovani na trzich pro rdst malych a stfednich
podnikd, a to k ndkladim na kontrolu informaci, které maji,
a na pravni poradenstvi o tom, zda a kdy musi byt informace
zvefejnény. Presto je rychlé zvefejnéni wvnitinich informaci
nezbytné pro zajisténi divéry investori v tyto emitenty. Proto
by mél mit orgdn ESMA moznost vydavat obecné pokyny,
které pomahaji emitentim splnit povinnost zvefejnit vnitini infor-
mace a neohrozit pfitom ochranu investord.

Seznamy zasvécenych osob jsou dilezitym nastrojem pro regu-
lacni organy pfi vySetfovani mozného zneuzivani trhu, ale rozdily
mezi Clenskymi staty v oblasti udajt, které budou v téchto sezna-
mech uvedeny, pfedstavuji pro emitenty zbyte¢nou administra-
tivni zatéz. Datova pole povinnd pro seznamy zasvécenych
osob by se proto méla sjednotit, a tim tyto ndklady snizit. Je
didlezité, aby osoby zafazené na seznamy zasvécenych osob
byly informovany o této skutecnosti a o jejich dusledcich podle
tohoto nafizeni a podle smérnice Evropského parlamentu a Rady

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna

2014 o trzich finan¢nich néstroji a o zmén¢ smérnic 2002/92/ES
a 2011/61/EU (viz strana 349 v tomto Cisle Ufedniho véstniku).
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2014/57/EU ('). Pozadavek vést a neustdle aktualizovat seznamy
zasvécenych osob predstavuje pro emitenty na trzich pro rist
malych a stfednich podnikii administrativni z4t€z. ProtoZe jsou
prislusné organy schopny vykonavat ucinny dohled nad zneuzi-
vanim trhu, aniz by seznamy od téchto emitenti mély po celou
dobu k dispozici, méli by byt tito emitenti z této povinnosti
vynati za G¢elem sniZeni administrativnich nakladu, které z tohoto
nafizeni plynou. Tito emitenti by nicméné méli poskytovat
ptislusnym organim na jejich zadost seznam zasvécenych osob.

Povinnost emitentll nebo osob jednajicich jejich jménem nebo na
jejich ucet sestavovat seznamy osob, které pro né pracuji na
zékladé¢ pracovni smlouvy nebo jinym zpisobem a které maji
pfistup k vnitinim informacim tykajicim se pifimo nebo neptimo
emitenta, je cennym opatienim k zajiSténi integrity trhu. Tyto
seznamy mohou slouzit emitentim nebo uvedenym osobam ke
kontrole toku téchto vnitinich informaci, coz pfispiva k lepSimu
zvladani jejich povinnosti mlcenlivosti. Tyto seznamy mohou
rovnéz predstavovat pro prislusné organy uzitecny nastroj k iden-
tifikaci osob, které maji ptistup k vnitinim informacim, a zjisténi
data, kdy tyto osoby ziskaly k témto informacim pfistup.
Ptistupem osob uvedenych na tomto seznamu k vnitinim infor-
macim tykajicim se pfimo nebo nepfimo emitenta nejsou dotceny
zakazy stanovené timto nafizenim.

Vétsi pruhlednost operaci provadénych osobami s fidici pravo-
moci v ramci emitenta, piipadn¢ osobami s nimi Uizce propoje-
nymi, piedstavuje preventivni opatieni proti zneuzivani trhu,
zejména obchodovani zasvé€cené osoby. RovnéZ uvefejiovani
téchto obchodu, prinejmensim jednotlivé, mize byt velmi cennym
zdrojem informaci pro investory. Je tfeba upfesnit, Ze povinnost
zvetejnit obchody osob s fidici pravomoci se také tyka zastaveni
nebo pujcovani financnich nastrojli, nebot' zastavovani akcii
miZe mit vyznamny a potencidlni destabilizujici vliv na spolec-
nost v ptipad¢é nahlého neocekavaného zcizeni. Pokud by nedoslo
ke zvefejnéni, trh by naptiklad nevédél, ze existuje zvysené riziko
vyznamné budouci zmény ve vlastnictvi akcii, zvySeni objemu
akcii na trhu nebo ztraty hlasovacich prav v této spolecnosti.
Oznameni podle tohoto nafizeni je proto nutné v piipadée, kdy
zastaveni cennych papiri je soucasti rozsahlejsiho obchodu,
v némz spravce zastavuje cenné papiry jako kolateral za ucelem
ziskéni Gvéru od tieti strany. Uplna a fadna transparentnost trhu
je nezbytnym predpokladem pro duveéru trznich subjekti
a zejména daveéru akcionafii spolecnosti. Je tfeba upfesnit, ze
povinnost zvetejnit obchody osob s fidici pravomoci se také
tykd obchodii provadénych jinou osobou jednajici dle svého

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/57/EU ze dne 16. dubna 2014

o trestnich sankcich za zneuzivéni trhu (smémice o zneuZivani trhu) (viz
strana 179 v tomto &isle Utedniho véstniku).
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uvazeni jménem osoby s fidici pravomoci. S cilem zajistit
umérnou rovnovahu mezi mirou transparentnosti a poctem ozna-
meni pro piisluSné organy i vefejnost by mély byt v tomto nafi-
zeni zavedeny prahové hodnoty, do nichz se obchody nemusi
oznamovat.

Oznamovani obchodti uskutecnénych na vlastni et osobami
s tidici pravomoci v ramci emitenta nebo osobou s nimi Vzce
propojenou je nejen cennou informaci pro ucastniky trhu, ale také
dalsim prostiedkem kontroly trhu pro pfislusné organy. Povin-
nosti oznamovat obchody nejsou doteny zakazy stanovené
timto nafizenim.

Obchody by mély byt oznamovany v souladu s pravidly pro
predavani osobnich udaji stanovenymi ve smérnici Evropského
parlamentu a Rady 95/46/ES (V).

Osobam s fidici pravomoci by mélo byt zakdzdno obchodovat
predtim, nez je oznamena prubézna financni zprava nebo finanéni
zprava piedkladand na konci roku, kterou je pfislusny emitent
povinen zvefejiiovat podle pravidel platnych v obchodnim
systtmu, v némz jsou akcie emitenta pfijaty k obchodovani,
nebo podle wvnitrostatnich predpist, pokud neexistuji zvlastni
a omezené okolnosti, které jsou divodem pro to, aby emitenti
udélili osobé s fidici pravomoci povoleni obchodovat. Povolenim
udélenym emitentem nejsou dotéeny zakazy stanovené timto nafi-
zenim.

Utinnost dohledu piislusnych organt kazdého ¢lenského statu
zaru¢i soubor nastrojli, pravomoci a zdroji. Toto nafizeni proto
zejména stanovuje minimalni soubor pravomoci v oblasti dohledu
a vySetfovani, které by mély byt svéfeny pfislusSnym organtim
Clenskych statd podle vnitrostatniho prava. Pokud tak vyzaduje
vnitrostatni pravo, mély by byt tyto pravomoci vykonavany na
zakladé zadosti podané pfislusnym soudnim organtim. Pfi vykonu
svych pravomoci podle tohoto nafizeni by mély piislusné organy
jednat objektivn€ a nestrann€ a mély by rozhodovat samostatné.

K integrité trhu by mély na své urovni téz prispét podniky na trhu
a hospodarské subjekty. V tomto smyslu by urceni jediného
organu piislusného pro oblast zneuzivani trhu nemélo vyloucit
spolupraci nebo rozdéleni pravomoci pfislusného organu mezi
tento organ a podniky na trhu za ucelem zajisténi uc¢inné kontroly
dodrzovani tohoto nafizeni. Pokud osoby, které vytvareji nebo
§ifi investiéni doporuceni nebo jiné informace, jimiz doporucuji
nebo navrhuji uritou investicni strategii spojenou s jednim nebo
vice finan¢nimi nastroji, rovnéz jednaji v téchto nastrojich na sviij
vlastni ucet, mély by byt pislusné orgdny mimo jiné opravnény

(") Smémice Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES ze dne 24. fijna 1995

o ochran€ fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich dajd a o
volném pohybu téchto tdaju (Ut. vést. L 281, 23.11.1995, s. 31).
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vyzédat si od téchto osob veskeré informace nezbytné k urceni,
zda doporuceni vypracovand nebo $ifend touto osobou spliuji
pozadavky tohoto nafizeni.

Pro tucely odhalovani pfipadii obchodovani zasvécené osoby
a manipulace s trhem je nezbytné, aby byly pfislusné urady
v souladu s vnitrostatnim pravem opravnény vstupovat do prostor
fyzickych a pravnickych osob a zajistovat tam dokumenty.
Piistupu do téchto prostor je zapotfebi, pokud existuje divodné
podezieni, ze existuji dokumenty a jiné udaje tykajici se pied-
métu vySetfovani, které mohou byt dilezité pro prokazani, Ze
doslo k obchodovani zasvécené osoby nebo ke zneuzivani trhu.
Kromé toho je pfistup do téchto prostor nezbytny v piipadé, ze
osoba, které byl vznesen pozadavek na poskytnuti informaci,
tento pozadavek zcela nebo z¢asti nesplni, nebo existuji davodné
pochyby o tom, Ze pokud by byl takovy pozadavek vznesen, byl
by splnén, nebo ze dokumenty nebo informace, kterych se tento
pozadavek tyka, by nebyly odstranény, zfalSovany nebo zniceny.
Je-li v souladu s vnitrostdtnimi pravnimi pfedpisy pozadovano
predchozi povoleni soudniho organu pfislusného ¢lenského statu,
mél by se vstup do prostor uskutecnit az po obdrzeni tohoto
predchoziho soudniho povoleni.

Existujici zdznamy telefonnich rozhovorti a zdznamy o datovych
pfenosech od investi¢nich podnikii, Gvérovych instituci a finang-
nich instituci, které provadeji obchody a vedou zaznamy o jejich
provedeni, jakoz i existujici zdznamy o telefonnich a datovych
prenosech od telekomunikacnich operatori piredstavuji zasadni
a nékdy jediny dikaz pro odhalovani a prokazovani existence
obchodovani zasv€cené osoby a manipulace s trhem. Pomoci
zaznamu o telefonnich a datovych pienosech je mozné stanovit
totoznost osoby odpovédné za Sifeni nepravdivé nebo zavadéjici
informace nebo to, Ze dané osoby byly po urcitou dobu v kontaktu
a ze mezi dvéma nebo vice lidmi existuje né¢jaky vztah. Ptislusné
organy by proto mély mit moznost pozadovat existujici zdznamy
telefonnich rozhovort, elektronické komunikace a zaznamy
o datovych pfenosech uchovavané investicnim podnikem,
uvérovou instituci nebo financni instituci v souladu se smérnici
2014/65/EU. Pfistup k datovym a telefonnim zaznamtim je nutny
k zajisténi dikazli a voditek pfi vySetfovani mozného obchodo-
vani zasvécené osoby nebo manipulace s trhem, a tedy pro odha-
lovani pfipadti zneuzivani trhu a ukladani sankci za né. V zajmu
zavedeni rovnych podminek v Unii ve vztahu k piistupu k exis-
tujicim zaznamim o telefonnich a datovych ptenosech uchova-
vanym telekomunikaénim  operatorem nebo  existujicim
zaznamum telefonnich rozhovortt a datovych pifenosi uchova-
vanym investiénim podnikem, by meély mit pfislusné organy
moznost pozadovat v souladu s vnitrostatnim pravem existujici
zaznamy o telefonnich a datovych pfenosech od telekomunikac-
niho operatora, pokud to umoziuji vnitrostatni pravni predpisy
a existujici zdznamy telefonnich rozhovorti a datovych pfenost
v drzeni investicniho podniku, uvérové instituce nebo finan¢ni
instituce a pokud existuje diivodné podezfeni, Ze tyto zaznamy
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tykajici se predmétu kontroly nebo vySetfovani mohou byt rele-
vantni pro prokazovani obchodovani zasvécené osoby nebo mani-
pulace s trhem, kdy dochazi k poruseni tohoto nafizeni. Pfistup
k zaznamlm o telefonnich a datovych pfenosech uchovavanym
telekomunikaénim operatorem nezahrnuje pfistup k obsahu
hlasové telefonni komunikace.

Ackoli toto nafizeni stanovuje minimalni soubor pravomoci, které
by mély byt svéfeny pfislusSnym organim, tyto pravomoci by
mély byt vykonavany v ramci Uplného systému vnitrostatniho
prava, ktery zarucuje dodrzovani zakladnich prav, vcetné prava
na soukromi. ProtoZze vykon téchto pravomoci mulze vést
k zavaznému naruSeni prava na ochranu soukromého a rodinného
zivota, soukromi a komunikaci, mély by clenské staty uplatnovat
pfiméfend a ucinna opatfeni zamezujici zneuzivani, jako je ve
vhodnych pfipadech povinnost ziskat pfedchozi souhlas soudnich
organti daného ¢&lenského statu. Clenské staty by mély umoznit
pfislusSnym organiim vykonavat tyto pravomoci v mife nezbytné
pro fadné vySetfovani zavaznych pripadl, v nichZz neexistuji
rovnocenné prostiedky k ucinnému dosazeni stejného vysledku.

Vzhledem k tomu, Ze zneuzivani trhu mize probihat pfes hranice
a trhy, mély by pfislusné organy byt povinny s vyjimkou
vyjimeénych piipadti spolupracovat a vymeénovat si informace
s jinymi piisluSnymi regulacnimi orgdny a s orgdnem ESMA,
a to zejména pii vySetfovani. Pokud je pfislusny organ presvéd-
¢en, ze ke zneuzivani trhu dochazi nebo doslo v jiném clenském
stat¢ nebo ze se dotyka financnich nastroji obchodovanych
v jiném ¢lenském staté, mél by tuto skutecnost oznamit pfislus-
nému organu a ESMA. V pfipadech zneuzivani trhu s pfeshranic-
nimi G¢inky by organ ESMA mél mit moZnost koordinovat
vySetfovani, pokud o to pozada jeden z dotenych piislusnych
organd.

Je nezbytné, aby prfislusné organy mély nastroje pro ucinny
dohled nad evidenci ptikazti na rGznych trzich. Podle smérnice
2014/65/EU mohou piislusné organy pozadovat a obdrzet Udaje
od ostatnich pfislusnych organti tykajici se evidence piikazl
s cilem pomoci pfi sledovani a odhalovani manipulace s trhem
na pfeshranicnim zaklad¢.

S cilem zajistit vyménu informaci a spolupraci s organy tietich
zemi v souvislosti s u¢innym prosazovanim tohoto natizeni by
pfislusné organy meély uzavfit se svymi partnery ve tietich zemich
dohody o spolupraci. Veskeré predavani osobnich tdaji
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provadéné na zakladé téchto dohod by mélo byt v souladu se
smérnici  95/46/ES a nafizenim Evropského parlamentu
a Rady (ES) ¢. 45/2001 (1.

Obezietnostni a podnikatelsky ramec pro financni sektor by mél
spocivat na pevném rezimu dohledu, vySetfovani a sankci. Za
timto Gcelem by mély byt organy dohledu vybaveny dostatec-
nymi pravomocemi jednat a mély by mit moznost vyuzivat
rovnocenné, silné a odrazujici sankce za vSechna finanéni pochy-
beni a tyto sankce by mély byt u¢inné vymahany. De Larosiérova
skupina vSak méla za to, ze Zadny z té€chto prvkll v soucasné
dobé neni zaveden. Revize stavajicich sankénich pravomoci
ukladat sankce a jejich prakticka aplikace zaméfena na podporu
sblizovani sankci v celém rozsahu dohledovych c¢innosti byla
provedena v ramci sdéleni Komise ze dne 8. prosince 2010
o posileni sank¢nich rezim@ ve finanénim odvétvi.

Proto by mél byt stanoven soubor spravnich sankci a jinych
spravnich opatfeni, které zajisti jednotny pfistup v clenskych
statech a posili jejich odrazujici Gcinek. Pfislusné organy by
mély mit moznost zakazovat vykon ¢innosti vedoucich pracov-
niki investi¢nich podnikd. Sankce ukladané ve specifickych
pfipadech by mély byt ve vhodnych piipadech stanoveny
s pfihlédnutim k faktorim, jako je vraceni vSech zjiSténych
financnich vyhod, zavaznost a trvani poruseni pravidel, rizné
pritézujici a polehcujici faktory a mély by mit odstrasujici ucinek
a piipadné by mohly zahrnovat zmimeéni sankce v piipad¢ spolu-
prace s prislusnym organem. Skutecna vySe spravnich pokut
uloZzenych v konkrétnim pifipad¢ mize dosdhnout maximalni
urovné stanovené timto nafizenim nebo vyssi Grovné stanovené
vnitrostatnimi pravnimi predpisy ve velmi zavaznych ptipadech
poruseni, zatimco pokuty vyrazné niz§i nez maximalni uroven
mohou byt pouzity v méné¢ zavaznych piipadech poruseni nebo
v pripadé urovnani. Toto nafizeni nebrani clenskym statim
stanovit vySS§i urovné spravnich sankci a jinych spravnich
opatfeni.

Ackoli nic nebrani ¢lenskym statim stanovit za stejnd poruSeni
spravni a trestni sankce, Clenské staty by nemély mit povinnost
stanovit pravidla pro spravni sankce v piipadé poruseni tohoto
nafizeni, pokud je stejné poruseni pfedmétem trestni sankce do
3. Cervence 2016 podle vnitrostatniho prava. V souladu s vnitros-
tatnim pravem nejsou Clenské staty povinny ukladat za stejny
prestupek spravni i trestni sankce, avSak mohou tak ucinit,
pokud to umoziiuji vnitrostatni pravni pfedpisy. Zachovanim
trestnich sankci namisto spravnich sankci za poruseni tohoto nafi-
zeni nebo smérnice 2014/57/EU by vSak neméla byt omezena ¢i
jinak ovlivnéna schopnost pfislusnych organt pfislusnych vcas

(") Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 ze dne 18. prosince

2000 o ochran€ fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich daji
organy a institucemi Spolecenstvi a 0 volném pohybu téchto udaji (Uf. vést.
L 8, 12.1.2001, s. 1).
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spolupracovat a mit pfistup k informacim a vyménovat si infor-
mace s organy piislusnymi k feSeni a pfisluSnymi organy v jinych
Clenskych statech, a to ani po postoupeni daného piipadu poru-
Seni prislusnym soudnim orgéniim k trestnimu stihani.

Aby méla rozhodnuti pfislusnych organi odrazujici ucinek na
Sirokou vefejnost, méla by byt zpravidla zvefejiiovana. Zvefejiio-
vani rozhodnuti je pro pfislusné organy rovnéz dilezitym
nastrojem k informovani ucastnikti trhu o tom, jaké jednani je
povazovéano za poruseni tohoto natfizeni, a pro podporu fadného
chovani ucastnikd trhu na obecnéjsi trovni. Pokud zvefejnéni
zpusobuje zucastnénym nepiiméfenou Skodu, ohrozuje stabilitu
finan¢nich trhii nebo probihajici vySetiovani, pfislusny organ
zvefejni spravni sankce a jind spravni opatieni anonymnim
zpusobem, ktery je v souladu s vnitrostatnimi piedpisy, nebo
zvefejnéni odlozi. Pfislu$né orgdny by mély mit moZnost nezve-
fejiiovat sankce a jina spravni opatfeni, pokud se ma za to, Ze
anonymni nebo odloZené zvefejnéni nestac¢i k tomu, aby bylo
vylouCeno ohroZeni stability financnich trhii. PfisluSné organy
by rovnéz mély mit povinnost zvefejiiovat méné vyznamna
opatfeni, jejichz zvefejnéni by bylo nepfimérené.

Informatoii mohou sdé€lovat pfisluSnym organiim nové informace,
které jim pomahaji pii odhalovani pfipadii obchodovani zasvé-
cené osoby a manipulace s trhem a ukladani sankci za né. Ochota
oznamovat tyto preCiny vSak muze byt nizsi v dasledku strachu
z odplaty nebo z nedostatku pobidek. Oznamovani poruSeni
tohoto nafizeni je nutné k tomu, aby pfisluSné organy mohly
odhalovat pfipady zneuzivani trhu a ukladat za né sankce.
Opatieni tykajici se informatorti jsou nezbytna k usnadnéni odha-
lovani pripadi zneuzivani trhu a k zajisténi ochrany a dodrzovani
prav informatord a obvinénych osob. Toto nafizeni by proto mélo
zajistit, aby byla k dispozici odpovidajici opatfeni, ktera umozni
informatorim upozornovat piislusné organy na ptipadna poruseni
tohoto nafizeni a ochrani je pted odvetou. Clenské staty by mély
mit moznost poskytovat finan¢ni pobidky osobam, které nabizeji
vyznamné informace o potencidlnim poruseni tohoto nafizeni.
Informatoii by vSak méli mit narok na finan¢ni pobidky jen
v ptipadé¢, Ze poskytnou nové informace, které nejsou ze zakona
povinni oznamit, a pokud tyto informace vedou k sankcim za
porudeni tohoto nafizeni. Clenské staty by mély rovnéz zajistit,
aby informatorské programy, které zavedou, obsahovaly mecha-
nismy, které poskytuji odpovidajici ochranu obvinénych osob,
zejména pokud jde o pravo na ochranu osobnich udaji, a postupy
pro zajisténi prava obvinéné osoby na obhajobu a prava byt
vyslechnut pfed pfijetim rozhodnuti, jez se této osoby tyka,
jakoz i prava zadat u soudu o ucinny opravny prostiedek proti
rozhodnuti, jez se této osoby tyka.
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Jelikoz Clenské staty piijaly pravni predpisy provadéjici smérnici
2003/6/ES a jelikoz se pfed uplnym zavedenim uplatnitelného
ramce predpoklada pfijeti aktd v pfenesené pravomoci, regulac-
nich technickych norem a provadécich technickych norem podle
tohoto nafizeni, je tfeba odlozit pouziti hmotnépravnich ustano-
veni tohoto nafizeni na dostatecn¢ dlouhou dobu.

S cilem usnadnit hladky ptfechod k pouzivani tohoto natizeni lze
pokracovat v pouzivani trznich postupli existujicich pfed vstupem
tohoto nafizeni v platnost a uznavanych pfislusSnymi orgény
v souladu s nafizenim Komise (ES) ¢. 2273/2003 (1) pro ucely
pouziti ¢l. 1 bodu 2 pism. a) smérnice 2003/6/ES, pokud jsou
oznameny organu ESMA ve stanovené lhité, a to az do doby,
nez pfislusny organ pfijme rozhodnuti o pokracovani téchto
postupil v souladu s timto nafizenim.

Toto nafizeni cti zakladni prava a dodrzuje zasady uznané
Listinou zakladnich prav Evropské unie (dale jen ,Listina®).
Toto nafizeni by proto mélo byt vykladano a pouzivano v souladu
s témito pravy a zasadami. Pokud se toto nafizeni odvolava
zejména na pravidla upravujici svobodu tisku a svobodu slova
v ostatnich médiich a pravidla nebo kodexy upravujici povolani
novinafe, je tfeba prihlédnout k témto svobodam, jak jsou
zaruCeny v Unii a Clenskych statech a uzndny podle ¢lanku 11
Listiny a jinych pfislusnych ustanoveni.

V zajmu zvyseni transparentnosti a poskytnuti vice informaci pro
ucely fungovani rezimu sankci by pfislusné organy mély kazdo-
ro¢né poskytovat organu ESMA souhrnné anonymizované tdaje.
Tyto udaje by mély uvadét pocet pfipadl, kdy bylo zahajeno
vySetfovani, pocet vySetfovanych piipadii a pocet uzavienych
ptipad v daném obdobi.

Smérnice 95/46/ES a natizeni (ES) ¢. 45/2001 upravuji zpraco-
vani osobnich daji provadéné organem ESMA v ramci tohoto
natizeni a pod dohledem pfislusnych organti clenskych stati,
zejména nezavislych vefejnych organti uréenych ¢lenskymi staty.
Jakékoliv vyména nebo pfenos informaci ze strany piisluSnych
organlt by mély byt v souladu s pravidly pro pfedavani osobnich
udaju stanovenymi ve smérnici 95/46/ES. Jakakoliv vymeéna nebo
pfedavani informaci organem ESMA by méla byt v souladu
s pravidly o piedavani osobnich daji stanovenymi v nafizeni (ES)
¢. 45/2001.

(") Natizeni Komise (ES) ¢. 2273/2003 ze dne 22. prosince 2003, kterym se

provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde
o vyjimky pro programy zpé€tného odkupu a stabilizace finan¢nich nastroji
(Ut vest. L 336, 23.12.2003, s. 33).
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Timto nafizenim, jakoz i akty v pfenesené pravomoci, provade-
cimi akty, regulacnimi technickymi normami, provadécimi tech-
nickymi normami a obecnymi pokyny pfijatymi v souladu s nim
neni dotCeno uplathovani pravidel Unie v oblasti hospodarské
soutéze.

Za ucelem uptesnéni pozadavkil stanovenych v tomto natfizeni by
méla byt na Komisi pfenesena pravomoc piijimat akty v souladu
s ¢lankem 290 Smlouvy o fungovani EU, pokud jde o vyjimku
z oblasti ptisobnosti tohoto nafizeni pro nékteré vefejné organy
a centralni banky tfetich zemi a né¢které urcené subjekty tretich
zemi, které uzaviely dohodu o propojeni s Unii ve smyslu ¢lan-
ku 25 smérnice 2003/87/ES; ukazatele manipulativniho jednani
ve vyétu v pfiloze 1 k tomuto nafizeni; prahové hodnoty pro
stanoveni uplatnéni povinnosti uvefejnéni na Wcastniky trhu
s povolenkami na emise; okolnosti, za nichz mize byt povoleno
obchodovani v uzavieném obdobi a druhy urcitych obchodi
provadénych osobami s fidici pravomoci v ramci emitenta nebo
osobami uzce propojenymi, jez zakladaji oznamovaci povinnost.
Je obzvlasté dilezité, aby Komise v rdmci pfipravné prace vedla
odpovidajici konzultace, a to i na odborné urovni. Pfi pfipravé
a vypracovavani aktd v pienesené pravomoci by Komise méla
zajistit, aby byly pfislusné dokumenty pfedany soucasné, vcas
a vhodnym zptusobem Evropskému parlamentu a Radé¢.

Za ucelem zajisténi jednotnych podminek k provadéni tohoto
natizeni, pokud jde o postupy pro hlaseni poruseni tohoto nafi-
zeni, by Komisi mély byt svéfeny provadéci pravomoci s cilem
stanovit uvedené postupy vcetné ustanoveni pro ¢innost na
zdklad¢ téchto zprdv a opatfeni na ochranu osob pracujicich na
zakladé pracovni smlouvy a opatfeni na ochranu osobnich udaju.
Tyto pravomoci by mély byt vykonavany v souladu s nafizenim
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 182/2011 ().

Technické normy v odvétvi financnich sluzeb by v celé Unii
mély zajistit jednotné podminky v zalezitostech, na které se vzta-
huje toto nafizeni. Protoze se jedna o organ s vysoce specializo-
vanou odbornosti, bylo by efektivni a vhodné svéfit orgénu
ESMA vypracovani navrhu regulacnich a provadécich technic-
kych norem pro ptedlozeni Komisi, které se nebudou tykat
vybéru variant politiky.

Komisi by méla byt svéfena pravomoc pfijimat navrhy regulac-
nich technickych norem vypracovanych orgdnem ESMA, v nichz
bude stanoven obsah oznameni, ktera budou podavat organizatofi
regulovanych trhl, mnohostrannych obchodnich systémi a orga-
nizovanych obchodnich systémd, pokud jde o financni nastroje

(") Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 182/2011 ze dne 16. tinora

2011, kterym se stanovi pravidla a obecné zdsady zplsobu, jakym Clenské
staty kontroluji Komisi pfi vykonu provadécich pravomoci (Uf. vést. L 55,
28.2.2011, s. 13).
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prijaté k obchodovani nebo obchodované nebo o finanéni
nastroje, pro néz byla podana Zadost o pfijeti k obchodovani
v jejich obchodnim systému, dale zptisob a podminky kompilace,
zvefejnéni a vedeni seznamu téchto nastrojii ze strany organu
ESMA, podminky, jez musi spliiovat programy zpétného odkupu
a stabilizace, vCetn¢ podminek pro obchodovani, ¢asova a obje-
mova omezeni, povinnosti v oblasti zvefejiovani a podavani
zprav a cenové podminky pro stabilizaci, pokud jde o postupy
a opatteni pro obchodni systémy zaméfené na prevenci a odhalo-
vani zneuzivani trhu a systémy a Sablony, které budou osoby
pouzivat pro odhalovani a oznamovani podezielych pokynt
a obchodli, dile vhodnd ustanoveni, postupy a pozadavky na
uchovavani zadznamu v procesu sondovani trhu a pokud jde
o technicka opatfeni pro kategorie osob pro objektivni prezentaci
informaci doporucujicich investicni strategii a pro zvefejnéni
konkrétnich zajmt nebo upozornéni na stiety zajmu, k piijeti
prostfednictvim aktll v pfenesené pravomoci dle c¢lanku 290
Smlouvy o fungovani EU a v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) & 1093/2010 ('). Je
obzvlasté dalezité, aby Komise v ramci pfipravné ¢innosti vedla
odpovidajici konzultace, a to i na odborné urovni.

Komise by rovnéz méla mit pravomoc pfijimat provadéci tech-
nické normy prostfednictvim provadécich aktli dle ¢lanku 291
Smlouvy o fungovani EU a v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU)
¢. 1093/2010. Organu ESMA by mélo byt svéfeno vypracovéani
navrhu provadécich technickych norem k piedlozeni Komisi pro
otazky zvefejiovani vnitinich informaci, forméti seznami zasve-
cenych osob a formulaii a postupl pro spolupraci a vyménu
informaci pfislusnych organi mezi sebou a s ESMA.

Jelikoz cile tohoto nafizeni, totiz zabranéni zneuzivani trhu
v podobé obchodovani zasvécené osoby, nedovolen¢ho zpiistup-
néni vnitini informace a manipulace s trhem, nemtze byt uspo-
kojivé dosazeno Clenskymi staty, ale spiSe jej z diivodu rozsahu
a ucinkd muze byt 1épe dosazeno na urovni Unie, mize Unie
pfijimat opatfeni v souladu se zdsadou subsidiarity stanovenou
v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské unii. V souladu se zéasadou
proporcionality stanovenou v uvedeném c¢lanku neptekracuje
toto nafizeni ramec toho, co je nezbytné pro dosazeni tohoto cile.

Jelikoz ustanoveni smérnice 2003/6/ES jiz nejsou relevantni ¢i
dostatecna, méla by byt uvedena smérnice zruSena k 3. Cervenci
2016. Pozadavky a zadkazy uvedené v tomto nafizeni jsou
v tésném vztahu s pozadavky a zakazy uvedenymi ve smérnici
2014/65/EU, a proto by mély vstoupit v platnost souCasné se
vstupem v platnost uvedené smérnice.

(") Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne 24. listo-

padu 2010 o ziizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro
bankovnictvi), o zmén€ rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zrueni rozhodnuti
Komise 2009/78/ES (Ut. vést. L 331, 15.12.2010, s. 12).
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(88) Pro tadné uplatiiovani tohoto nafizeni je nutné, aby Clenské staty
pfijaly vSechna nezbytna opatfeni k zajisténi toho, aby do
3. Cervence 2016 byly jejich wvnitrostatni pravni piedpisy
v souladu s ustanovenimi tohoto nafizeni, ktera se tykaji ptislus-
nych organt a jejich pravomoci, spravnich sankci a jinych sprav-
nich opatfeni, hlaSeni poruSeni a uvefejiovani rozhodnuti.

(89) Evropsky inspektor ochrany udaji vydal své stanovisko dne
10. unora 2012 (1),

PRIJALY TOTO NARIZEN:

KAPITOLA 1
OBECNA USTANOVENI

Clének 1

Predmét

Toto nafizeni stanovi spolecny regulacni ramec tykajici se obchodovani
zasvécené osoby, nedovoleného zpfistupnéni vnitini informace a mani-
pulace s trhem (zneuzivani trhu) a zavadi opatfeni proti zneuzivani trhu
s cilem zajistit integritu finan¢nich trhti v Unii, zlepS$it ochranu investord
a posilit divéru v tyto trhy.

Clének 2
Oblast piisobnosti

1.  Toto nafizeni se vztahuje na:

a) financni néstroje piijaté k obchodovéni na regulovaném trhu nebo ty,
pro néz byla podéana zadost o pfijeti k obchodovani na regulovaném
trhu;

b) finanéni nastroje obchodované v mnohostranném obchodnim
systému nebo piijaté k obchodovani v mnohostranném obchodnim
systému nebo ty, pro néz byla podana zadost o prijeti k obchodovani
v mnohostranném obchodnim systému;

¢) finanéni nastroje obchodované v organizovaném obchodnim
systému,

d) finan¢ni néstroje, na které se nevztahuji pismena a), b) nebo c),
jejichz cena nebo hodnota zavisi na cené nebo hodnoté finan¢niho
nastroje uveden¢ho v téchto pismenech nebo na takovou cenu nebo
hodnotu ma dopad a které mohou zahrnovat mimo jiné i swapy
uveérového selhani nebo rozdilové smlouvy.

Toto nafizeni se rovnéz vztahuje na jednani nebo obchody véetné nabi-
dek, tykajici se drazeb povolenek na emise nebo jinych od nich odvo-
zenych draZenych produktii, a to i kdyZ se nejedna o finan¢ni nastroje,

(1) UF. vést. C 177, 20.6.2012, s. 1.
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na drazebni platformé povolené jako regulovany trh v souladu s nafize-
nim (EU) ¢. 1031/2010. Aniz by byla dotCena jakékoli ustanoveni
tykajici se konkrétn€ nabidek pfedlozenych v souvislosti s drazbou,
vztahuji se na tyto nabidky pozadavky a zakazy uvedené v tomto nafi-
zeni tykajici se pokynii k obchodovani.

2. Clanky 12 a 15 se také vztahuji na:

a) spotové komoditni smlouvy, které nejsou velkoobchodnimi energe-
tickymi produkty a kde obchod, pokyn nebo jednani mé, pravdépo-
dobné bude mit nebo ma mit vliv na cenu nebo hodnotu finan¢niho
nastroje uvedené¢ho v odstavci 1;

b) druhy finanénich nastrojl, véetné derivatovych smluv nebo deriva-
tovych nastrojii pro pienos uvérového rizika, kde obchod, pokyn,
nabidka nebo jednani ma nebo pravdépodobné bude mit vliv na
cenu nebo hodnotu spotové komoditni smlouvy, kde cena nebo
hodnota zavisi na cen¢ nebo hodnoté téchto finan¢nich nastroji, a

¢) jednani v souvislosti s referenénimi hodnotami.

3. Toto nafizeni se vztahuje na jakykoliv obchod, pokyn ¢i jednani
tykajici se finan¢nich nastroji uvedenych v odstavcich 1 a 2, bez ohledu
na to, zda k tomuto obchodu, pokynu ¢i jednani doSlo v obchodnim
systému.

4. Zikazy a pozadavky uvedené v tomto nafizeni se vztahuji na
¢innosti a opomenuti, k nimz dojde v Unii a ve tfeti zemi a které se
tykaji nastroji uvedenych v odstavcich 1 a 2.

Cléanek 3

Definice

1. Pro ucely tohoto nafizeni se rozumi:

1) ,finanénim nastrojem® jakykoli finan¢ni nastroj vymezeny v ¢l. 4
odst. 1 bodu 15 smérnice 2014/65/EU;

2) ,investicnim podnikem® jakykoli investi¢ni podnik vymezeny v ¢l.
4 odst. 1 bodu 1 smérnice 2014/65/EU;

3) ,,uvérovou instituci uveérova instituce vymezena v ¢l. 4 odst. 1
bodu 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 575/2013 (1),

(") Natizeni Evropského parlamentu a rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. ervna

2013 o obezfetnostnich pozadavcich na Gvérové instituce a investi¢ni podniky
a o zméné nafizeni (EU) ¢&. 648/2012 (Ut. vést. L 176, 27.6.2013, s. 1).



2014R0596 — CS — 03.07.2016 — 001.001 — 30

4) ,finan¢ni instituci“ finan¢ni instituce vymezena v ¢l. 4 odst. 1 bodu
26 nafizeni (EU) ¢&. 575/2013;

5) ,,organizatorem trhu“ organizator trhu vymezeny v ¢l. 4 odst. 1
bodu 18 smérnice 2014/65/EU;

6) ,regulovanym trhem* regulovany trh vymezeny v ¢l. 4 odst. 1 bodu
21 smérnice 2014/65/EU;

7) ,,mnohostrannym obchodnim systémem® mnohostranny systém
vymezeny v €l. 4 odst. 1 bodu 22 smérnice 2014/65/EU;

8) ,,organizovanym obchodnim systémem* systém nebo mechanismus
v Unii vymezeny v ¢l. 4 odst. 1 bodu 23 smérnice 2014/65/EU;

9) ,uznavanymi trznimi postupy“ konkrétni trzni postupy, které
uznava prislusny organ v souladu s ¢lankem 13;

10) ,,obchodnim systémem* obchodni systém vymezeny v ¢l. 4 odst. 1
bodu 24 smérnice 2014/65/EU;

11) ,trhem pro rist malych a stfednich podnikd“ trh pro rist malych
a stfednich podnikti vymezeny v ¢l. 4 odst. 1 bodu 12 smérnice
2014/65/EU;

12) ,,pfislusnym organem® pfislusny organ urceny v souladu s ¢lankem
22, pokud neni v tomto nafizeni stanoveno jinak;

13) ,,0sobou‘ fyzickd nebo pravnicka osoba;

14) ,komoditou* komodita vymezena v ¢l. 2 bod¢ 1 nafizeni Komi-
se (ES) ¢. 1287/2006 (1),

15) ,,spotovou komoditni smlouvou® jakakoli smlouva o dodavce
komodity obchodované na spotovém trhu s dodanim ihned pfi
vypoiadani obchodu, a smlouva o dodavce komodity, ktera neni
finan¢nim nastrojem, vcetné fyzického vypofadani smlouvy;

16) ,,spotovym trhem* komoditni trh, na kterém se komodity prodévaji
za hotové a dodavaji se ihned pfi vyporadani obchodu, a jiné nefi-
nan¢ni trhy, jako jsou terminové komoditni trhy;

(") Nafizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006 ze dne 10. srpna 2006, kterym se provadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokud jde o evidencni
povinnosti investi¢nich podnikd, hlaSeni obchodt, transparentnost trhu, piiji-
mani finan¢nich nastroji k obchodovéni a o vymezeni pojmi pro ucely
zminéné smérnice (UE. v&st. L 241, 2.9.2006, s. 1).
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17) ,programem zpétného odkupu“ obchodovani s vlastnimi akciemi
v souladu s c¢lanky 21 az 27 smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2012/30/EU (1),

18) ,,algoritmickym  obchodovanim®  algoritmické  obchodovani
vymezené v €l. 4 odst. 1 bodu 39 smérnice 2014/65/EU;

19) ,,povolenkami na emise“ povolenky na emise vymezené v pfiloze
I oddile C bod¢ 11 smérnice 2014/65/EU;

20) ,,0¢astnikem trhu s povolenkami na emise* osoba, ktera provadi
obchody, vcetn¢ zadavani pokynt k obchodovani, s povolenkami
na emise, od nich odvozenymi draZzenymi produkty nebo s nimi
souvisejicimi derivaty a na kterou se neuplatni vyjimka podle ¢l. 17
odst. 2 druhého pododstavce;

21) ,.emitentem™ pravnicka osoba podle soukromého nebo vetejného
prava, ktera emituje finan¢ni nastroje nebo navrhuje jejich emisi,
pri¢emz emitentem je v piipadé depozitnich poukazek ptedstavuji-
cich finan¢ni nastroje emitent zastoupeného finan¢niho nastroje;

22) ,,velkoobchodnim energetickym produktem* velkoobchodni energe-
ticky produkt vymezeny v ¢l. 2 bodu 4 nafizeni (EU) ¢. 1227/2011;

23) ,,vnitrostatnim regulaénim organem‘ vnitrostatni regulacni orgéan
vymezeny v €¢l. 2 bodu 10 nafizeni (EU) ¢. 1227/2011;

24) ,komoditnimi derivaty” komoditni derivaty vymezené v ¢l. 2 odst.
1 bodu 30 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 600/2014 (%),

25) ,,0sobou s fidici pravomoci® osoba v ramci emitenta, ucastnika trhu
s povolenkami na emise nebo jiného subjektu uvedeného v ¢l. 19
odst. 10, ktera je:

a) Clenem spravniho, fidictho nebo dozor¢iho organu tohoto
subjektu, nebo

b) vedoucim pracovnikem, ktery neni Clenem organd uvedenych
v pismenu a), ktery ma pravidelny pfistup k vnitinim infor-
macim tykajicim se pfimo nebo nepfimo tohoto subjektu
a pravomoc Cinit fidici rozhodnuti, ktera ovliviiuji budouci
vyvoj a obchodni vyhlidky tohoto subjektu;

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2012/30/EU ze dne 25. tijna 2012

o koordinaci ochrannych opatieni, ktera jsou na ochranu zajmut spole¢nikl
a tretich osob vyzadovana v Clenskych statech od spolecnosti ve smyslu
¢l. 54 druhého pododstavce Smlouvy o fungovani Evropské unie pfii zakla-
dani akciovych spolecnosti a pfi udrzovani a zméné jejich zékladniho kapi-
talu, za uelem dosaZeni rovnocennosti tdchto opatfeni (Uf. vést. L 315,
14.11.2012, s. 74).

(» Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014 ze dne 15. kvétna
2014 o trzich finan¢nich nastroji a o zméné natizeni (EU) &. 648/2012 (viz
strana 84 v tomto ¢&isle Ukedniho véstniku).
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26) ,,0sobou Uzce propojenou‘:

a) manzel/manzelka ¢i partner, kterého vnitrostatni pravni predpisy
uznavaji za osobu rovnocennou manzelovi/manzelce;

b) vyzivované dit€¢ v souladu s vnitrostatnimi pravnimi predpisy;

c) pribuzny, ktery s ni ke dni uskutecnéni pfedmétného obchodu
zil po dobu nejméné jednoho roku ve spolecné domacnosti,
nebo

d) pravnicka osoba, svétensky fond nebo spolecenstvi, jejichz Fidici
funkce jsou vykonavany osobou s fidici pravomoci nebo osobou
uvedenou v pismenech a), b) nebo c¢) nebo které jsou ptimo
nebo nepifimo ovladany touto osobou, které byly ziizeny ve
prospéch této osoby, nebo jejichz ekonomické zajmy v podstaté
odpovidaji ekonomickym zajmim této osoby;

27) ,,zaznamy o datovych pfenosech® zaznamy provoznich udaji ve
smyslu ¢l. 2 pism. b) druhého odstavce smérnice Evropského parla-
mentu a Rady 2002/58/ES (1);

28) ,,0sobou, kterd profesné sjednava nebo provadi obchody* osoba,
ktera se profesné zabyva pfijimanim a pfedavanim pokynt nebo
provadénim obchodii tykajicich se finan¢nich nastroji;

29) ,referencni hodnotou® vefejn¢ dostupna nebo zvefejnéna sazba,
index nebo ¢iselna hodnota, kterd je periodicky nebo pravidelné
vypocitdvana pouzitim urcitého vzorce nebo na zakladé hodnoty
jednoho nebo vice podkladovych aktiv nebo cen, vcetné odhadl
cen, platnych ¢i odhadovanych trokovych sazeb nebo jinych
hodnot nebo dajli z priizkumt, pfiCemz s odkazem na tuto refe-
renéni hodnotu se urcuje Castka splatnd u finan¢niho nastroje nebo
hodnota finan¢niho nastroje;

30) ,,tvircem trhu® tviirce trhu vymezeny v ¢l. 4 odst. 1 bodu 7 smér-
nice 2014/65/EU;

31) ,,postupnym navySovanim ucasti (stake-building) nakup cennych
papirt ve spolecnosti, na ktery se nevztahuje pravni ani regulacni
povinnost oznamit nabidku na pfevzeti v souvislosti s touto spolec-
nosti;

32) ,ucastnikem trhu zpfistupiiujicim vnitini informace” fyzicka ¢i
pravnickd osoba spadajici do jakékoli z kategorii stanovenych
v €l. 11 odst. 1 pism. a) az d) a ¢l. 11 odst. 2, ktera zpfistupiiuje
informace v prub¢hu sondovani trhu;

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/58/ES ze dne 12. Cervence
2002 o zpracovéni osobnich idaji a ochrané soukromi v odvétvi elektronic-
kych komunikaci (Ut. vést. L 201, 31.7.2002, s. 37).
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33) ,,vysokofrekvencnim obchodovanim* vysokofrekvencni obchodo-

vani vymezené v ¢l. 4 odst. 1 bodu 40 smérnice 2014/65/EU,

34) ,,informaci doporucujici nebo navrhujici investi¢ni strategii‘ infor-

mace:

i) od nezavislého analytika, investi¢niho podniku, Gvérové insti-
tuce, jakékoli jiné osoby, jejiz hlavni podnikatelskou ¢innosti
je vypracovavani investicniho doporuceni, nebo fyzické osoby,
které pro né pracuji na zakladé pracovni smlouvy nebo jinym
zpusobem, ktefi pfimo ¢i nepfimo vyjadiuji konkrétni investicni
doporuceni s ohledem na finan¢ni néstroj nebo emitenta, nebo

ii) od jinych osob, nez jsou osoby uvedené v bodé¢ i), které ptimo
navrhuji konkrétni investi¢ni rozhodnuti s ohledem na finan¢ni
nastroj;

35) ,.investicnimi doporucenimi“ informace doporucujici nebo navrhu-

2.

jici investi¢ni strategii, vyslovné ¢i implicitné, s ohledem na jeden
nebo vice financnich néstroji ¢i emitentd, vcetn¢ stanoviska
ohledné¢ soucasné nebo budouci hodnoty ¢i ceny téchto nastroju,
a ur¢ené pro distribu¢ni kanaly nebo pro vefejnost.

Pro ucely ¢lanku 5 se rozumi:

a) ,,cennymi papiry®:

i) akcie a cenné papiry rovnocenné akciim,

i) dluhopisy a jiné formy dluhovych cennych papirti, nebo

iii) dluhové cenné papiry konvertibilni nebo vymeénitelné za akcie
nebo za jiné cenné papiry rovnocenné akciim;

b) ,.,souvisejicimi nastroji* tyto finanéni nastroje, véetné nastroji nepfi-

jatych k obchodovani nebo obchodovanych v obchodnim systému
nebo pro néz nebyla podana zadost o pfijeti k obchodovani
v obchodnim systému:

i) smlouvy nebo prava tykajici se Upisu, nabyvani nebo zcizovani
cennych papirt,

ii) financ¢ni derivaty cennych papirt,

iii) jestlize jsou cennymi papiry konvertibilni nebo vymeénitelné
dluhové nastroje, takové cenné papiry, na které mohou byt tyto
konvertibilni nebo vyménitelné dluhové nastroje konvertovany
nebo vymeénény,

iv) nastroje emitované nebo zaruené emitentem nebo rucitelem
cennych papir,, jejichz trzni cena miZze podstatné ovlivnit
cenu dotyénych cennych papirti, nebo naopak,
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v) jestlize cennymi papiry jsou cenné papiry rovnocenné akciim,
akcie predstavované témito cennymi papiry a veSkeré jiné
cenné papiry rovnocenné témto akciim;

¢) ,,vyznamnou distribuci® primarni nebo sekundarni nabidka cennych
papirt lisici se od bé€zného obchodovani jak hodnotou nabizenych
cennych papird, tak prodejnimi metodami;

d) ,stabilizaci nakup nebo nabidka nakupu cennych papiri nebo
obchod se s nimi rovnocennymi souvisejicimi nastroji, uskute¢néné
uvérovou instituci ¢i investicnim podnikem v  souvislosti
s vyznamnou distribuci takovych cennych papirti vylucné za ucelem
podpory jejich trzni ceny po pfedem urc¢enou dobu z diivodu prodej-
niho tlaku na takové cenné papiry.

Clének 4

Oznamovani a seznam finan¢nich nastroju

1. Organizatofi regulovanych trhd a investicni podniky a organizatofi
mnohostrannych obchodnich systémi nebo organizovanych obchodnich
systémull ozndmi bezodkladné pfislusSnym organtim obchodniho systému
kazdy finan¢ni nastroj, pro né&jz byla ptredlozena zadost o pfijeti k obcho-
dovani v jejich obchodnim systému, jez byl pfijat k obchodovani nebo
s nimz je obchodovano poprvé.

Rovnéz oznadmi piislusnému orgadnu obchodniho systému financni
nastroje, které jiz nejsou obchodovany nebo jiz nejsou piijaty k obcho-
dovéni, ledaze je datum, kdy tento finan¢ni nastroj pfestane byt obcho-
dovan nebo neni pfijat k obchodovani, znamo a bylo uvedeno v ozna-
meni ucinéném podle prvniho pododstavce.

Oznameni uvedena v tomto odstavci obsahuji pfipadné nazvy a identifi-
katory doty¢nych financnich néstroji a datum a cas, kdy byla ptedlo-
zena zadost o prijeti k obchodovani a datum a ¢as prvniho obchodu.

Organizatofi trhi a investi¢ni podniky pfisluSnym organiim obchodniho
systému rovnéz predaji informace uvedené v tietim pododstavci, pokud
se jednd o finan¢ni nastroje, které byly pfedmétem Zzadosti o pfijeti
k obchodovani nebo byly pfijaty k obchodovani pted 2. Cervencem
2014 a které jsou po uvedeném dni stale pfijaty k obchodovani.

2. Prislusné organy obchodniho systému bezodkladné zaslou ozna-
meni obdrzend podle odstavce 1 orgdnu ESMA, ktery tato ozndmeni
okamzité po jejich obdrzeni zvetejni ve formé seznamu na svych inter-
netovych strankach. Orgdn ESMA tento seznam aktualizuje okamzité
poté, co od piislusného organu obchodniho systému obdrzi oznameni.
Tento seznam neomezuje oblast ptisobnosti tohoto nafizeni.
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3. Tento seznam obsahuje tyto informace:

a) nazvy a identifikatory finanénich nastroji, které jsou predmétem
zadosti o prijeti k obchodovani, byly pfijaty k obchodovani nebo
byly obchodovany poprvé na regulovanych trzich, v mnohostrannych
obchodnich systémech a v organizovanych obchodnich systémech;

b) datum a ¢as podani zadosti o pfijeti k obchodovani, pfijeti k obcho-
dovéni nebo prvniho obchodovani;

¢) podrobnosti ohledné obchodnich mist, v nichz jsou finan¢ni nastroje
predmétem zadosti o piijeti k obchodovani, kdy byly pfijaty k obcho-
dovéni nebo kde byly poprvé obchodovany, a

d) datum a cas, kdy se s finanénimi nastroji pfestane obchodovat nebo
prestanou byt pfijaty k obchodovani.

4. Za ucCelem zajisténi disledné harmonizace tohoto ¢lanku organ
ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, kterymi se
stanovi:

a) obsah oznameni podle odstavce 1, a

b) podoba a podminky sestavovani, zvefejiovani a vedeni seznamu
uvedeného v odstavci 3.

Organ ESMA uvedené navrhy regulacnich technickych norem piedlozi
Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 (*).

5. Za tcelem jednotného uplathovani tohoto ¢lanku organ ESMA
vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, kterymi se stanovi
Casovy harmonogram, format a vzor podavani oznameni podle odstavci
la 2.

Organ ESMA uvedené navrhy regulacnich technickych norem ptredlozi
Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natfizeni (EU)
¢. 1095/2010.

(") Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listo-

padu 2010 o ziizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro
cenné papiry a trhy), 0 zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhod-
nuti Komise 2009/77/ES (Ut. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).
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Clanek 5

Vyjimka pro programy zpétného odkupu a stabilizace

1.  Zékazy uvedené v clancich 14 a 15 tohoto nafizeni se nevztahuji
na obchodovani s vlastnimi akciemi v ramci programi zpétného
odkupu, pokud:

a) budou pfed zaCatkem obchodovani uvefejnény uplné podrobnosti
0 daném programu;

b) dané obchody jsou oznameny pfislusnému organu obchodniho
systému podle odstavce 3 jako soucdst programu zpétného odkupu
a nasledné uvefejnény;

¢) pokud jsou dodrzeny pfiméfené mezni hodnoty s ohledem na objem
a cenu;

d) probiha v souladu s cili uvedenymi v odstavci 2 a s podminkami
uvedenymi v tomto ¢lanku a v regulacnich technickych normach
podle odstavce 6.

2. Aby se na program zpétného odkupu mohla vztahovat vyjimka
podle odstavce 1, musi jeho jedinym ucelem byt:

a) snizeni zakladniho kapitdlu emitenta;

b) splnéni povinnosti vyplyvajicich z dluhovych finan¢nich néstroji
vymeénitelnych za kapitalové nastroje, nebo

¢) splnéni podminek vyplyvajicich z akciovych opénich programi nebo
jiné distribuce akcii zaméstnancim nebo ¢lentim spravnich fidicich
organt nebo dozorCich organd emitenta nebo pfidruzeného podniku.

3.  Aby se na n¢ vztahovala vyjimka podle odstavce 1, oznami
emitent pfisluSnému organu obchodniho systému, na némz byly akcie
prijaty k obchodovani nebo jsou obchodovany, kazdy obchod souvise-
jici s programy zpétného odkupu, véetné informaci uvedenych v ¢l. 25
odst. 1 a 2 a ¢l. 26 odst. 1, 2 a 3 nafizeni (EU) ¢. 600/2014.

4.  Zakazy uvedené v ¢lancich 14 a 15 tohoto nafizeni se nevztahuji
na obchodovani s cennymi papiry nebo souvisejicimi nastroji za ucelem
stabilizace cennych papirt, pokud:

a) je stabilizace provadéna po omezenou dobu;

b) jsou uvefejnény relevantni informace o této stabilizaci a jsou ozna-
meny piislusnému organu obchodniho systému podle odstavce 5;

¢) jsou dodrzeny piiméfené mezni hodnoty s ohledem na cenu a

d) toto obchodovani probiha v souladu s podminkami pro stabilizaci
stanovenymi v regula¢nich technickych normach uvedenych
v odstavci 6.



2014R0596 — CS — 03.07.2016 — 001.001 — 37

5. Aniz je dotcen ¢l. 23 odst. 1, musi podrobnosti o vsech stabili-
zacnich obchodech oznamovat emitenti, nabizejici nebo subjekty usku-
teCnujici stabilizaci, bez ohledu na to, zda jednaji jménem takovych
osob ¢i nikoli, pfislusnému organu obchodniho systému nejpozdéji na
konci sedmého burzovniho dne ode dne provedeni téchto operaci.

6. Za ucéelem zajisténi dusledné harmonizace tohoto ¢lanku organ
ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem s cilem
stanovit podminky, které musi spliiovat programy zpétného odkupu
a stabilizaéni opatfeni uvedend v odstavcich 1 a 4, v¢etn€ podminek
pro obchodovani, omezeni tykajicich se ¢asu a objemu, povinnosti
zvetejiiovani informaci a podavani zprav a podminek tykajicich se cen.

Organ ESMA uvedené navrhy regulac¢nich technickych norem predlozi
Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavei v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafize-
ni (EU) €. 1095/2010.

Clanek 6

Vyjimka pro cinnosti v oblasti Fizeni ménové politiky a spravy
veirejného dluhu a Cinnosti tykajici se politiky v oblasti klimatu

1. Toto nafizeni se nevztahuje na obchody, pokyny nebo jednani,
které v ramci fizeni ménové nebo kurzové politiky ¢i politiky v oblasti
spravy vetejného dluhu provadéji:

a) Clensky stat;

b) ¢lenové ESCB;

c) ministerstvo, agentura nebo subjekt zvlastniho urceni jednoho ¢i
nékolik Clenskych statd nebo osoba jednajici jejich jménem;

d) v pripadé clenského statu, ktery je federalnim statem, Clen této
federace.

2. Toto nafizeni se rovnéz nevztahuje na obchody, pokyny nebo
jednani, které provadi Komise nebo jiny uUfedné uréeny subjekt nebo
jakakoli osoba jednajici jejich jménem pii provadéni spravy vefejného
dluhu.

Toto nafizeni se rovnéz nevztahuje na takové obchody, pokyny nebo
jednani, které provadi

a) Unie;

b) subjekt zvlastniho ur€eni pro jeden nebo nékolik Clenskych stati;

¢) Evropska investi¢ni banka;
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d) Evropsky nastroj financni stability;

e) Evropsky mechanismus stability;

f) mezinarodni finan¢ni instituce zfizend dvéma nebo vice ¢lenskymi
staty, jejimz ucelem je mobilizovat financovani a poskytovat finan¢ni
pomoc ve prospéch svych c¢lent, kteti ¢eli vaznym finan¢nim prob-
1émim nebo jsou jimi ohroZeni.

3. Toto nafizeni se nevztahuje na Cinnost Clenskych statd, Komise
nebo jakéhokoli jiného ufedné urcené¢ho subjektu nebo jakékoli osoby
jednajici jejich jménem, ktera se tyka povolenek na emise a kterd se
provadi ve snaze dosahovat cili politiky Unie v oblasti klimatu
v souladu se smérnici 2003/87/ES.

4.  Toto nafizeni se nevztahuje na cinnost Clenskych statt, Komise
nebo jakéhokoli jiného ufedné urceného subjektu nebo jakékoli osoby
jednajici jejich jménem, ktera je provadéna v ramci spole¢né zeme-
délské politiky Unie nebo spoleéné rybaiské politiky Unie v souladu
s akty pfijatymi nebo mezinarodnimi dohodami uzavienymi na zakladé
Smlouvy o fungovani EU.

5. Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 35 s cilem rozsifit vyjimky stanovené v odstavci 1
na nékteré vefejné organy a centralni banky tretich zemi.

Za timto ucelem Komise do 3. ledna 2016 vypracuje a piedlozi Evrop-
skému parlamentu a Rad€ zpravu o tom, jak se v mezinarodnim
prostiedi pristupuje k vefejnym organiim povéfenym spravou veifejného
dluhu nebo do spravy vefejného dluhu zasahujicim a k centralnim
bankam tretich zemi.

Tato zprava bude obsahovat srovnavaci analyzu toho, jakym zplsobem
se pristupuje k témto organiim a k centralnim bankdm v pravnich fadech
tietich zemi, a také norem v oblasti fizeni rizik, které se uplatiuji na
obchody provadéné témito organy a centralnimi bankami v dotéenych
jurisdikecich. Pokud zprava dospéje k zavéru, zejména na zakladé srov-
navaci analyzy, ze je nezbytné vyjmout ménové tkoly téchto centralnich
bank tfetich zemi z pusobnosti povinnosti a zékazii tohoto nafizeni,
rozsiti Komise vyjimku uvedenou v odstavci 1 rovnéz na centralni
banky téchto tfetich zemi.

6. Komisi je rovn€z svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené
pravomoci v souladu s ¢lankem 35 s cilem rozsitit vyjimku uvedenou
v odstavei 3 na nékteré Gfedné urcené vefejné organy tretich zemi, které
uzaviely dohodu s Unii podle ¢lanku 25 smérnice 2003/87/ES.

7.  Tento clanek se neuplatni na osoby pracujici na zakladé pracovni
smlouvy ¢i na jiném zakladé pro organy uvedené v tomto ¢lanku v piipa-
dech, kdy tyto osoby na svij vlastni Gcet pfimo ¢i nepiimo provadéji
obchody nebo pokyny ¢i se zapojuji do jednani.
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KAPITOLA 2

VNITRNI INFORMACE, OBCHODOVANi ZASVECENE OSOBY,
NEDOVOLENE ZPRISTUPNEN] VNITRNI INFORMACE
A MANIPULACE S TRHEM

Clének 7

Vnitini informace

1. Pro ucely tohoto nafizeni se jako vnitini informace oznacuji nasle-
dujici typy informaci:

a) informace presné povahy, kterd nebyla uvefejnéna, tykd se ptfimo
nebo nepiimo jednoho nebo nékolika emitentli nebo jednoho nebo
nékolika financnich nastroji a ktera, pokud by byla zvefejnéna, by
pravdépodobné méla vyznamny dopad na ceny téchto financnich
nastroji nebo na ceny souvisejicich derivatovych finanénich
nastroju;

b) ve vztahu ke komoditnim derivatim informace pfesné povahy, ktera
nebyla uvefejnéna, tykajici se pfimo nebo nepiimo jednoho nebo
vice takovych derivati nebo tykajici se pfimo souvisejicich spoto-
vych komoditnich smluv, a kterd, pokud by byla uvefejnéna, by
pravdépodobné méla vyznamny dopad na ceny téchto derivatd
nebo souvisejicich spotovych komoditnich smluv a ktera predstavuje
informaci, u niz se da rozumné¢ ocekavat, ze bude zvefejnéna
v souladu s pravnimi ¢i regulatornimi ptedpisy na trovni EU nebo
na vnitrostatni Urovni, pravidly trhu, smlouvou, praxi nebo
zvyklostmi na piisluSnych trzich komoditnich derivati nebo spoto-
vych trzich nebo u niz tyto piedpisy jeji zpfistupnéni stanovuji;

¢) ve vztahu k povolenkdm na emise a na nich zaloZzenym drazenym
produktim informace piesné povahy, ktera nebyla uvefejnéna, tyka
se pfimo nebo nepfimo jednoho nebo vice z téchto nastroji a ktera,
pokud by byla uvetejnéna, by pravdépodobné méla vyznamny dopad
na ceny téchto nastrojii nebo na ceny souvisejicich derivatovych
finan¢nich nastroji;

d) pro osoby povétené provadénim pokynid tykajicich se financnich
nastroju to také znamena informaci dodanou klientem a tykajici se
dosud nevytizenych pokynt klienta k financnim nastrojim, ktera je
pfesné povahy, tyka se piimo nebo nepiimo jednoho nebo vice
emitentd nebo jednoho nebo vice financnich nastroji a ktera,
pokud by byla uvefejnéna, by pravdépodobné méla vyznamny
dopad na ceny téchto financnich ndstrojii, souvisejicich spotovych
komoditnich smluv nebo na ceny souvisejicich derivatovych financ-
nich nastroja.

2. Pro ucely odstavce 1 se informace povazuje za informaci piesné
povahy, pokud je jejim obsahem souhrn okolnosti, ktery existuje nebo
u néhoz lze divodné ocekavat, ze vznikne, nebo udalost, ktera nastala
nebo u niz lze diivodné ocekavat, ze nastane, pokud je konkrétni nato-
lik, ze umoZiluje vyvozovat zavery tykajici se mozného vlivu tohoto
souhrnu okolnosti nebo udélosti na ceny finan¢nich nastroji nebo souvi-
sejicich derivatnich finanénich néstroji, souvisejicich spotovych komo-
ditnich smluv nebo drazenych produkti zaloZenych na povolenkach na
emise. V této souvislosti v piipadé dlouhodobého procesu,
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ktery mé vyustit nebo vyusti v konkrétni okolnosti ¢i udélost, 1ze tyto
budouci okolnosti ¢i tuto budouci udalost, jakoz i dil¢i kroky tohoto
procesu, které jsou spojeny s vyusténim v tyto budouci okolnosti nebo
v tuto budouci udalost nebo v tuto okolnost ¢i udalost vyusti povazovat
informace piesné povahy.

3. Diléi krok dlouhodobého procesu piedstavuje vnitini informaci,
pokud sam o sobé& spliiuje kritéria tohoto ¢lanku pro vnitini informace.

4. Pro ucely odstavce 1 se informaci, ktera by, pokud by byla uvetej-
néna, pravdépodobné meéla vyznamny dopad na ceny financ¢nich
nastrojd, derivatnich finan¢nich nastrojt, souvisejicich spotovych komo-
ditnich smluv nebo drazenych produkti zaloZenych na povolenkach na
emise, rozumi informace, kterou by racionalni investor pravdépodobné
pouzil jako soucast zakladu pro sva investi¢ni rozhodnuti.

V ptipadé ucastnikid trhu s povolenkami na emise, jejichz souhrnné
emise nebo jmenovity tepelny piikon je roven hranici stanovené
v souladu s €l. 17 odst. 2 druhym pododstavcem nebo niz$i, nejsou
informace o jejich fyzickych opatfenich povazovany za informace majici
vyznamny dopad na ceny povolenek na emise, od nich odvozenych
drazenych produkti nebo souvisejicich derivatovych finan¢nich
nastroja.

5. Organ ESMA vyda obecné pokyny k vytvofeni informativniho
a neuplného vyctu informaci, u nichz se d4 rozumné ocekavat, ze
budou zvefejnény v souladu s pravnimi ¢i regulatornimi ptedpisy na
urovni Unie nebo vnitrostatnim pravem, s pravidly trhu, smlouvou,
praxi nebo zvyklostmi na pfisluSnych trzich komoditnich derivatt
nebo spotovych trzich podle odst. 1 pism. b nebo u nichZ tyto pfedpisy
jejich zpfistupnéni stanovuji. Organ ESMA fadné zohledni specifické
rysy téchto trhu.

Clanek 8

Obchodovani zasvécené osoby

1. Pro ucely tohoto nafizeni dochazi k obchodovani zasvécené osoby
tehdy, kdyz osoba disponuje vnitini informaci a pouzije ji pfi nabyti
nebo zcizeni finan¢nich nastroji, jichz se informace tyka, na sviij vlastni
ucet nebo na ucet tieti osoby, piimo nebo nepiimo. Za obchodovani
zasvécené osoby se povazuje také vyuziti vnitini informace ke zruSeni
nebo zméné pokynu tykajiciho se finan¢niho nastroje, jehoz se infor-
mace tyka, pokud byl tento pokyn zadan predtim, nez doty¢nd osoba
vnitini informaci ziskala. V souvislosti s drazbami povolenek na emise
nebo jinych, na nich zalozenych drazenych produktd, které se konaji
v souladu s nafizenim (EU) ¢. 1031/2010, dochazi k vyuziti vnitini
informace rovnéz pii pfedkladani, upravé nebo stazeni nabidky osobou
na jeji vlastni cet nebo na ucet tfeti osoby.
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2. Pro ucely tohoto nafizeni osoba doporucuje jiné osobé obchodo-
vani zasvécené osoby nebo ji k tomu navadi tehdy, kdyz tato osoba
disponuje vnitini informaci a:

a) na zaklad¢ této informace doporucuje jiné osobé nabyti nebo zcizeni
finan¢nich nastroji, jichz se informace tyka, nebo tuto osobu k tako-
vémuto nabyti nebo zcizeni navadi, nebo

b) na zaklad¢ této informace doporucuje jiné osob& zruseni nebo zménu
pokynu tykajiciho se finanéniho nastroje, jehoz se informace tyka,
nebo tuto osobu k takovémuto zruSeni nebo zméné navadi.

3. Pouziti doporuceni nebo navadéni podle odstavce 2 se povazuje za
obchodovani zasvécené osoby ve smyslu tohoto ¢lanku v pfipadé, kdy
osobé, ktera vyuziva daného doporuceni nebo navodu, je nebo by mélo
byt znamo, Ze se zakladd na informacich zasvécené osoby.

4.  Tento Clanek se pouzije na kazdou osobu, ktera disponuje vnitini
informaci v dasledku toho, Ze:

a) je Clenem spravnich, fidicich nebo dozorcich organti emitenta nebo
ucastnika trhu s povolenkami na emise;

b) ma podil na kapitadlu emitenta nebo castnika trhu s povolenkami na
emise;

¢) ma pfistup k této informaci v souvislosti s vykonem zaméstnani,
povolani nebo v souvislosti s plnénim povinnosti, nebo

d) je zapojena do trestné Cinnosti.

Tento ¢lanek se rovnéz pouzije na kazdou osobu, ktera disponuje vnitini
informaci za jinych okolnosti nez téch uvedenych v prvnim
pododstavci, pokud tato osoba vi nebo by méla védét, ze se jedna
o vnitfni informaci.

5. Pokud je dand osoba pravnickou osobou, tento ¢lanek se v souladu
s vnitrostatnim pravem rovnéz pouzije na fyzické osoby, které se podi-
leji na rozhodnuti o nabyti, zcizeni, zruSeni ¢i zméné pokynu jménem
doty¢né pravnické osoby.

Clanek 9

Legitimni jednani

1. Pro ucely clankt 8 a 14 pouha skutecnost, Ze pravnickd osoba
disponuje nebo disponovala vnitini informaci, neznamena, Ze tato osoba
uvedenou informaci vyuzila a dopustila se tak na zakladé urcitého
nabyti nebo zcizeni obchodovani zasvécené osoby, pokud tato pravnicka
osoba:

a) zavedla, provadéla a udrzovala odpovidajici a i€¢inna vnitini opatieni
a postupy, které ucinné zajistuji, aby ani fyzicka osoba, ktera jejim
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jménem rozhodla o nabyti nebo zcizeni finan¢nich néstrojti, kterych
se dana informace tyka, ani zadna jina fyzicka osoba, ktera mohla
jakymkoli zptisobem ovlivnit toto rozhodnuti, nedisponovala vnitini
informaci, a

b) nepodnécovala, nevydavala doporuéeni, nenavadéla nebo jinym
zpisobem neovliviiovala fyzickou osobu, kterd jménem této prav-
nické osoby nabyla nebo zcizila finan¢ni nastroje, kterych se tato
informace tyka.

2. Pro ucely ¢lankl 8 a 14 pouha skutecnost, ze urcita osoba dispo-
nuje vnitini informaci, neznamend, Zze tato osoba uvedenou informaci
vyuzila a dopustila se tak na zakladé¢ urcit¢tho nabyti nebo zcizeni
obchodovani zasvécené osoby, pokud tato osoba:

a) je pro finan¢ni nastroj, kterého se uvedena informace tyka, tviircem
trhu, nebo osobou opravnénou jednat jako protistrana, a nabyti nebo
zcizeni financnich néstroji, kterych se tato informace tyka, je
provedeno opravnéné v ramci bézného vykonu jeji funkce tvirce
trhu nebo protistrany u tohoto finan¢niho nastroje, nebo

b) je opravnéna provadét pokyny jménem tfetich stran a nabyti nebo
zcizeni financnich nastroji, k nimZz se tento pokyn vztahuje, je
provedeno jakozto opravnény pokyn v ramci bézného vykonu
zaméstnani, povolani nebo funkce této osoby.

3. Pro ucely ¢lankd 8 a 14 pouhd skutecnost, Ze urcita osoba dispo-
nuje vnitini informaci, neznamend, Zze tato osoba uvedenou informaci
vyuzila a dopustila se tak na zakladé¢ urcit¢ho nabyti nebo zcizeni
obchodovani zasvécené osoby, pokud tato osoba provadi obchod za
ucelem nabyti nebo zcizeni finan¢nich ndstroji, pficemz tento obchod
provadi v ramci plnéni povinnosti, ktera vznikla v dobré vife a neni
urcena k obejiti zdkazu obchodovani zasvécené osoby a:

a) tato povinnost vyplyva z pokynu zadané¢ho nebo z dohody uzaviené
predtim, nez doty¢na osoba ziskala vnitini informaci, nebo

b) tento obchod se provadi za Ucelem splnéni pravni nebo regulaéni
povinnosti, ktera vznikla predtim, nez doty¢na osoba disponovala
vnitini informaci.

4. Pro ucely ¢lankti 8 a 14 pouha skutecnost, Ze urcitd osoba dispo-
nuje vnitini informaci, neznamena, ze tato osoba uvedenou informaci
vyuzila a dopustila se tak obchodovani zasvécené osoby, pokud tato
osoba ziskala uvedenou vnitini informaci pfi uskutec¢hiovani vetejného
prevzeti spolecnosti ¢i fuze se spoleCnosti, a pouzije uvedenou vnitini
informaci pouze za Gcelem uskute¢néni této fize Ci vefejného prevzeti,
za predpokladu, ze ve chvili schvaleni této fuze nebo pfijeti nabidky ze
strany akcionafd této spolecnosti byly veskeré vnitini informace uvefe;j-
nény ¢i jinym zpisobem piestaly byt vnitinimi informacemi.
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Tento odstavec se nevztahuje na postupné navySovani ucasti (stake-
building).

5. Pro tcely ¢lankt 8 a 14 pouha skutecnost, Ze urcita osoba vyuziva
pfi nabyti ¢i zcizeni vlastni znalosti o tom, Ze se rozhodla nabyt ¢i zcizit
finan¢ni nastroje, sama o sob& neznamena, ze tato osoba vyuzila vnitini
informaci.

6. Aniz jsou dotCeny odstavce 1 az 5 tohoto ¢lanku, za poruseni
zdkazu obchodovani zasvécené osoby podle clanku 14 miize byt
nicméné povazovan piipad, kdy pfislusny organ stanovi, Ze v pozadi
danych pokynti k obchodovani, obchodli ¢i jednani byl nelegitimni
duivod.

Clének 10

Nedovolené zpristupnéni vnitini informace

1. Pro Ucely tohoto nafizeni dochézi k nedovolenému zpfistupnéni
vnitini informace tehdy, pokud osoba disponuje vnitini informaci
a zpfistupni tuto informaci jakékoli jiné osobé, s vyjimkou piipadu,
kdy dojde k tomuto zpfistupnéni informaci v ramci bézného vykonu
zaméstnani, povolani ¢i plnéni povinnosti.

Tento odstavec se vztahuje na vSechny fyzické ¢i pravnické osoby
v situacich ¢i za okolnosti uvedenych v ¢l. 8 odst. 4.

2. Pro ucely tohoto nafizeni se pokracujici zpfistupnéni doporuceni
nebo podnétd podle ¢l. 8 odst. 2 povazuje za nedovolené zpiistupnéni
vnitini informace podle tohoto ¢lanku v piipadé€, ze osobé, ktera zvetej-
fiuje doporuceni nebo podnéty, je nebo by mélo byt znamo, Ze se toto
jednani zaklada na vnitini informaci.

Clének 11

Sondovani trhu

1.  Sondovani trhu spocivd ve sdéleni informaci pied ozndmenim
obchodu jednomu ¢i nékolika potencialnim investorim, s cilem odhad-
nout zajem potencidlnich investord o pfipadny obchod a podminky
tykajici se tohoto obchodu, jako je jeho pfipadny rozsah ¢i cena:

a) emitentem;

b) druhotnym piedkladatelem finan¢niho nastroje, v takovém mnoZzstvi
¢i hodnoté, které tento obchod odlisuji od bézného obchodovani,
pfi¢emz zplsob prodeje se zaklada na predchozim posouzeni piipad-
ného zajmu potencialnich investor(;

¢) ucastnikem trhu s povolenkami na emise, nebo

d) tfeti stranou jednajici jménem nebo na ucet osoby uvedené v pisme-
nech a), b) ¢i c).
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2. Aniz je dotéen ¢l. 23 odst. 3, za sondovani trhu je povazovano
rovné€z zptistupnéni vnitini informace osobou, kterd ma v imyslu ucinit
nabidku na pfevzeti cennych papird spolecnosti ¢i fuzi se spolecnosti,
stranam opravnénym k témto cennym papirim, za piedpokladu, Ze:

a) doty¢né informace jsou nezbytné k tomu, aby si strany opravnéné
k témto cennym papirim mohly uéinit nazor na to, zda jsou ochoty
své cenné papiry nabidnout, a

b) ochota stran opravnénych k cennym papirim nabidnout své cenné
papiry je rozumné poZadovana pro rozhodnuti o tom, zda nabidka na
prevzeti ¢i fuze budou ucinény.

3. Udastnik trhu zvefejitujici vnitini informace pied zahdjenim sondo-
vani trhu predevSsim zvazi, zda toto sondovani trhu bude zahrnovat
zpfistupnéni vnitini informace. Utastnik trhu zvefejitujici vnitini infor-
mace si svij zavér a davody, které jej k nému vedly, pisemné zazna-
mend. Na zadost predd tyto pisemné zdznamy piisluSnému organu. Tato
povinnost se vztahuje na kazdy jednotlivy pfipad zpfistupnéni informaci
v pribéhu celého sondovani trhu. Ugastnik trhu zvefejiujici vnitini
informace aktualizuje pisemné zdznamy uvedené v tomto odstavci odpo-
vidajicim zpasobem.

4. Proucely ¢l. 10 odst. 1 se zpfistupnéni vnitini informace v prib&hu
sondovani trhu povazuje za zpfistupnéni této informace v ramci bézného
vykonu zaméstnani, povolani ¢i plnéni povinnosti, pokud ucastnik trhu
zvefejiiujici vnitini informaci splnil podminky stanovené v odstavcich 3
a 5 tohoto ¢lanku.

5. Za Ucelem uplatnéni odstavce 4, ucastnik trhu zveftejilujici vnitini
informaci musi pfed takovymto zpfistupnénim:

a) ziskat souhlas osoby, které je sondovani trhu uréeno, s obdrZzenim
vnitinich informaci;

b) informovat osobu, které je sondovani trhu urceno, o zakazu vyuzit
tyto informace ¢i pokusit se vyuzit tyto informace k tomu, aby
nabyla nebo zcizila, na vlastni Gcet ¢i na ucet tieti strany, finanéni
nastroje, jichZ se tyto informace tykaji;

¢) informovat osobu, které je sondovani trhu urc¢eno, o zakazu vyuzit
tyto informace ¢i pokusit se vyuzit tyto informace k tomu, aby
zru$ila ¢i pozménila pokyn, ktery byl jiz vydan a ktery se vztahuje
na finan¢ni nastroj, jehoZ se tyto informace tykaji a

d) informovat osobu, které je sondovani trhu ur¢eno, o tom, ze svym
souhlasem s obdrzenim téchto informaci se zavazuje k tomu, Zze
s témito informacemi bude zachazet jako s vnitfnimi.



2014R0596 — CS — 03.07.2016 — 001.001 — 45

Ugastnik trhu zvefejiujici vnitini informace vytvoii a uchové zaznam
vSech informaci, které ptredal osobé¢, jiz je sondovani trhu uréeno, véetné
informaci zvetejnénych v souladu s pism. a) az d) prvniho pododstavce,
a zaznamy o totoznosti potencialnich investort, jimz byly dané infor-
mace zvefejnény, mimo jiné pravnickych a fyzickych osob jednajicich
jménem potencidlniho investora, a zdznamy o datech a Casech kazdého
zptistupnéni informaci. Na zadost predlozi UcCastnik trhu zvetejiujici
vnitini informace tento zdznam piislusSnému orgéanu.

6. Pokud zvefejnéné informace prestaly byt v prubéhu sondovani
trhu vnitinimi informacemi podle minéni Gcastnika trhu zvetejnujiciho
vnitini informace, tento ucastnik trhu o tom co nejdfive vyrozumi
osoby, které je obdrzely.

Ucastnik trhu zvetejnujici vnitini informace vede zaznam o informacich
podle tohoto odstavce a na zadost jej piedlozi pfislusnému organu.

7. Aniz jsou dotCena ustanoveni tohoto ¢lanku, osoba, které je sondo-
vani trhu ur¢eno, sama posoudi, zda disponuje vnitinimi informacemi,
piipadné kdy ptestane vnitinimi informacemi disponovat.

8.  Utastnik trhu zvefejiujici vnitini informace uchovava zdznamy
uvedené v tomto ¢lanku po dobu alesponl péti let.

9. Za ucelem zajiSténi disledné harmonizace tohoto ¢lanku organ
ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem ke stanoveni
vhodnych opatfeni, postupti a pozadavkl pro vedeni zdznamu pro osoby
v ramci plnéni pozadavkl stanovenych v odstavcich 4, 5, 6 a 8.

Organ ESMA uvedené navrhy regulacnich technickych norem pteda
Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavei v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafize-
ni (EU) ¢. 1095/2010.

10.  Za tucelem jednotného uplatiovani tohoto ¢lanku organ ESMA
vypracuje navrhy regulacnich technickych norem pro stanoveni systémi
a vzord oznameni pro osoby v ramci plnéni pozadavkl stanovenych
v odstavcich 4, 5, 6 a 8 tohoto ¢lanku, zejména piesného formatu
zaznamu uvedenych v odstavcich 4 az 8 a technickych prostfedkt pro
vhodné sdéleni informaci uvedenych v odstavci 6 osobé, které je sondo-
vani trhu urceno.

Organ ESMA pfredlozi tyto navrhy provadécich technickych norem
Komisi nejpozdéji do 3. Cervence 2015.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natfizeni (EU)
¢. 1095/2010.
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11.  Organ ESMA vyda obecné pokyny urcené osobam, jimz je
sondovani trhu uréeno, v souladu s clankem 16 natfizeni (EU)
¢. 1095/2010, které se tykaji:

a) faktort, které tyto osoby maji zohlednit, pokud jim jsou sdéleny
informace jako soucast sondovani trhu, aby posoudily, zda 1ze tyto
informace pokladat za vnitini;

b) opatfeni, ktera tyto osoby maji ucinit, pokud jim vnitini informace
byly sdéleny, aby splnily podminky stanovené v clancich 8 a 10
tohoto nafizeni, a

¢) zaznami, které tyto osoby maji uchovavat, aby prokazaly, ze splnily
podminky stanovené v ¢lancich 8 a 10 tohoto nafizeni.

Clének 12

Manipulace s trhem

1. Pro ucely tohoto nafizeni se jako manipulace s trhem oznacuji
nasledujici ¢innosti:

a) uzavieni obchodu, zadani pokynu k obchodovani nebo jiné jednéni,
které:

i) dava nebo je zpusobilé davat nespravné nebo zavadéjici signaly,
pokud jde o nabidku, poptavku nebo cenu finan¢niho nastroje,
souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo drazené¢ho produktu
odvozeného od povolenek na emise, nebo

i) zajiStuje nebo je zplisobilé zajistit cenu jednoho nebo nékolika
finan¢nich nastrojt, souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo
drazeného produktu odvozeného od povolenek na emise na neob-
vyklé nebo umélé trovni,

pokud osoba, ktera uzavira obchod, vydava pokyn k obchodovani
nebo jinak jednd, neprokaze, Ze tento obchod, pokyn nebo jednani
probiha z legitimnich divodi a v souladu s uznavanymi trznimi
postupy zavedenymi podle ¢lanku 13;

b

~

uzavieni obchodu, zadani pokynu k obchodovani nebo jind ¢innost
nebo jednani, které ovliviluje nebo pravdépodobné ovlivni cenu
jednoho nebo nékolika financnich nastroji, souvisejici spotové
komoditni smlouvy nebo drazené¢ho produktu odvozené¢ho od povo-
lenek na emise, pficemz jsou pouzity fiktivni prostfedky nebo jina
forma klamavého nebo Istivého jednani;

¢) Sifeni informaci prostfednictvim médii, véetné internetu, nebo jaky-
mikoli jinymi prostfedky, které vydavaji nebo budou pravdépodobné
vydavat nespravné nebo zavadéjici signaly tykajici se nabidky,
poptavky nebo ceny finanéniho nastroje, souvisejici spotové komo-
ditni smlouvy nebo drazeného produktu odvozeného od povolenek
na emise nebo zajistuji nebo pravdépodobné zajisti cenu jednoho
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d

=

b

~

nebo nékolika finanénich néstrojli, souvisejici spotové komoditni
smlouvy nebo drazeného produktu odvozeného od povolenek na
emise na neobvyklé nebo umelé Grovni, véetné Sifeni zvésti, pokud
osoba, ktera tyto informace §ifi, vi nebo by méla védét, ze tyto
informace jsou nepravdivé nebo zavadéjici;

predani nepravdivych anebo zavadégjicich informaci nebo nepravdi-
vych nebo zavadé¢jicich vstupnich udaji ve vztahu k referencni
hodnoté, pokud osoba, kterd tyto informace ¢i vstupni udaje ptedala,
védéla nebo méla védét, Ze jsou nepravdivé nebo zavadgjici, nebo
jakékoli jiné jednani, které manipuluje s vypoctem referencni
hodnoty.

Za manipulaci s trhem je mimo jiné povazovano toto jednani:

jednani osoby nebo osob jednajicich ve shodé smeétujici k ziskani
dominantniho postaveni v oblasti nabidky nebo poptavky po
finanénim nastroji, souvisejicich spotovych komoditnich smlouvach
nebo drazenych produktech odvozenych od povolenek na emise,
které ma nebo bude pravdépodobné mit pfimo nebo nepfimo za
nasledek fixaci nakupnich nebo prodejnich cen nebo vytvatri nebo
bude pravdépodobné vytvaret jiné nespravedlivé podminky pro
obchodovani;

nakup nebo prodej finan¢nich nastroji v dobé otevirani nebo uzavi-
rani trhu, ktery mé nebo pravdépodobné bude mit Gcinek oklamat
investory jednajici na zakladé uvedenych cen vcetné zahajovacich
nebo zavérecnych cen;

zadavani pokynd obchodnimu systému vcetné jejich zruSeni Cci
jakychkoli uprav, vSemi dostupnymi prostfedky obchodovani, véetné
elektronickych prostiedki, jako jsou strategie algoritmického nebo
vysokofrekvencniho obchodovani, a které ma jeden z G¢inkl uvede-
nych v odst. 1 pism. a) nebo b), za Gcelem:

i) naruseni nebo zpozdéni fungovani systému obchodovani obchod-
niho systému, nebo pravdépodobného dosazeni tohoto ucinku,

i) ztizeni identifikace skute¢nych pokynt v systému obchodovani
obchodniho systému pro dalsi osoby, nebo pravdépodobného
dosaZeni tohoto u¢inku, a to prostfednictvim zadéni pokyn,
které ma za nasledek pietizeni nebo destabilizaci evidence
ptikazii, nebo

iii) vytvofeni nebo pravdépodobného vytvoreni nepravdivého nebo
zavadgjiciho signalu o nabidce nebo poptavce po finan¢nim
nastroji nebo o jeho cené, zejména prostiednictvim zadani
pokynd na zahajeni nebo posileni uréitého trendu;
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d) vyuziti ptilezitostného nebo pravidelného pfistupu k tradicnim nebo
elektronickym médiim k vysloveni nazoru na finan¢ni néstroj, souvi-
sejici spotovou komoditni smlouvu nebo drazeny produkt odvozeny
od povolenek na emise (nebo nepiimo na jejich emitenta) po pied-
chozim otevieni pozice na tento finanéni nastroj, souvisejici
spotovou komoditni smlouvu nebo drazeny produkt odvozeny od
povolenek na emise s naslednym prospéchem z dopadd vysloveného
nazoru na cenu tohoto nastroje, souvisejici spotové komoditni
smlouvy nebo drazeného produktu odvozeného od povolenek na
emise, a to bez soucasného zvefejnéni stietu z4jml odpovidajicim
a ucinnym zpusobem,;

e) koupé nebo prodej povolenek na emise nebo souvisejicich derivatd

na sekundarnim trhu ptfed drazbou konanou podle nafizeni (EU)
¢. 1031/2010 s ucinkem fixovani drazebnich zuctovacich cen za
drazené produkty na neobvyklych nebo umélych urovnich nebo

mateni ucastnikli drazby podavajicich nabidky.

3. Pro ucely pouziti odst. 1 pism. a) a b) a aniz jsou dotceny formy
jednani uvedené v odstavci 2, stanovi pfiloha I demonstrativni vycet
ukazatelll tykajicich se vyuzivani fiktivnich prostfedkli nebo jakychkoli
jinych forem klamavého nebo Istivého jednani a demonstrativni vycet
ukazatelt tykajicich se nepravdivych nebo zavadéjicich signalu a zajist-
ovani cen.

4. Pokud je osoba uvedena v tomto ¢lanku pravnickou osobou, tento
Clanek se v souladu s vnitrostatnim pravem pouzije také na fyzické
osoby, které se podili na rozhodnuti o provedeni Cinnosti na ucet
doty¢né pravnické osoby.

5. Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci
v souladu s c¢lankem 35, které upiesni ukazatele uvedené v priloze I,
s cilem objasnit jejich prvky a vzit v tivahu technicky vyvoj na financ-
nich trzich.

Clének 13

Uznavané trZzni postupy

1.  Zékaz uvedeny v clanku 15 se nevztahuje na Cinnosti uvedené
v €l. 12 odst. 1 pism. a) za predpokladu, Ze osoba uzavirajici obchod,
zadavajici pokyn k obchodovani ¢i jednajici jinak stanovi, ze tento
obchod, pokyn ¢i jednani vykonava z legitimnich divodi a v souladu
$ uznavanymi trznimi postupy zavedenymi podle tohoto ¢lanku.

2. Prislusny orgadn mize zavést uznavany trzni postup pii zohlednéni
nasledujicich kritérii:

a) zda trzni postup stanovi vyznamnou miru transparentnosti z hlediska
trhu;
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b) zda trzni postup zajistuje vysoky stupen ochrany z hlediska pasobeni
trznich sil a patficnou souhru sil nabidky a poptavky;

¢) zda trzni postup ma kladny vliv na likviditu a G¢innost trhu;

d) zda trzni postup zohlediluje mechanismus obchodovani na
prislusném trhu a umoznuje Gcastnikiim tohoto trhu reagovat nale-
Zitym a v€asnym zpusobem na nové¢ vzniklou situaci na trhu, vytvo-
fenou timto postupem;

e) zda trzni postup nepfedstavuje riziko pro integritu piimo nebo
nepiimo souvisejicich trhi, regulovanych 1 neregulovanych,
v ramci dotceného finan¢niho nastroje v Unii;

f) zavéry veskerych Setfeni piislusného trzniho postupu, ktera byla
provedena pfisluSnym orgdnem nebo jinym organem, zejména
pokud jde o posouzeni toho, zda byla danym trznim postupem poru-
Sena pravidla nebo pfedpisy uréené k predchazeni zneuzivani trhu
nebo kodexy chovani, bez ohledu na to, zda se tyké piisluSného trhu
nebo trhll pfimo nebo nepiimo souvisejicich v ramci Unie, a

g) strukturdlni charakteristiky pfislusného trhu, mimo jiné, zda je regu-
lovan ¢i nikoli, druhy obchodovanych finan¢nich nastroji a typy
ucastnikll tohoto trhu, veetné miry ucasti drobnych investort.

Trzni postup, ktery byl zaveden piisluSnym orgénem jako uzndvany
trzni postup na urcitém trhu, nelze povazovat za platny pro jiné trhy,
pokud prislusné organy téchto jinych trhii uvedeny postup podle tohoto
¢lanku neuznaly.

3. Difive, nez bude zaveden uznavany trzni postup v souladu
s odstavcem 2, ozndmi piislusny orgdn orgdnu ESMA a ostatnim
piislusSnym organlim svij zdmér zavést uznavany trzni postup a uvede
podrobné informace o posouzeni provedeném podle kritérii stanovenych
v odstavci 2. Toto ozndmeni se provadi nejpozdéji tii mésice predtim,
nez zamysleny uznavany trzniho postup bude uplatiiovan.

4. Do dvou meésict od pfijeti oznameni vyda organ ESMA stano-
visko pro pfislusny oznamujici orgén, ve kterém posoudi slucitelnost
uznavaného trzniho postupu s odstavcem 2 a s regulacnimi technickymi
normami piijatymi podle odstavce 7. Organ ESMA rovnéz posoudi, zda
zavedeni uznavan¢ho trzniho postupu nebude ohrozovat divéru ve
finanéni trh Unie. Stanovisko se zvefejni na internetovych strankach
organu ESMA.

5. Jestlize néktery pfislusny organ zavede uznavany trzni postup
v rozporu se stanoviskem orgdnu ESMA vydanym v souladu
s odstavcem 4, zvefejni na svych internetovych strankach do 24
hodin od zavedeni tohoto uznavaného trzniho postupu oznameni, ve
kterém plné vysvétli diivody tohoto kroku, vcetné zdlvodnéni, proc
tento uznavany trzni postup neohrozuje didvéru v trh.
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6. Domnivéa-li se nektery pifislusny organ, Ze jiny pfislusny organ
zavedl uznavany trzni postup, ktery nespliiuje kritéria podle odstavce
2, organ ESMA bude v souladu se svymi pravomocemi podle ¢lanku 19
natizeni (EU) €. 1095/2010 doty¢nym organiim napomocen pii dosaho-
vani dohody.

Nepodaii-li se doty¢nym pfisluSnym organtim dosahnout dohody, muize
organ ESMA pfijmout rozhodnuti v souladu s ¢l. 19 odst. 3 natize-
ni (EU) €. 1095/2010.

7. Zaucelem zajisténi disledné harmonizace tohoto ¢lanku vypracuje
organ ESMA navrhy regulacnich technickych norem, které stanovi krité-
ria, postup a pozadavky pro zavedeni uzndvaného trzniho postupu podle
odstaveu 2, 3 a 4 a pozadavky pro jeho zachovani, ukonceni nebo pro
zménu podminek pro jeho uznani.

Orgdn ESMA uvedené ndvrhy regulacnich technickych norem pfeda
Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanktt 10 az 14 nafi-
zeni (EU) €. 1095/2010.

8. Ptislusné organy pravidelné a alespon kazdé dva roky ptrezkouma-
vaji uznavané trzni postupy, které pfijaly, zejména s ohledem na
vyznamné zmény prostiedi pfislusnych trhii, jako jsou napf. zmény
pravidel obchodovani nebo trznich infrastruktur, s cilem rozhodnout,
zda je zachovaji, ukon¢i nebo zda zméni podminky pro jejich uznavéni.

9. Organ ESMA zvefejni na svych internetovych strankach seznam
uznavanych trznich postupti a uvede, ve kterych ¢lenskych statech se
tyto postupy uplatiiuji.

10.  Organ ESMA sleduje uplatiiovani uznavanych trznich postupt
a predkladd Komisi kazdorocné zpravu o jejich uplatiiovani na dotce-
nych trzich.

11.  Prislusné organy oznami uznavané trzni postupy, které zavedly
pted 2. Cervencem 2014 organu ESMA do tif mésicti od vstupu regu-
lacnich technickych norem podle odstavce 7 v platnost.

Uznavané trzni postupy uvedené v prvnim pododstavci tohoto odstavce
se v doty¢ném clenském staté pouzivaji, dokud pfislusny organ
nepfijme rozhodnuti o pokracovani daného postupu na zaklad¢ stano-
viska organu ESMA podle odstavce 4.

Clanek 14

Zikaz obchodovani zasvécené osoby a nedovoleného zpristupnéni
vnitini informace

Je zakazano:

a) provadét obchodovani zasvécené osoby nebo se o né pokouset;
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b) doporucovat jiné osobé, aby provadéla obchodovani zasvécené
osoby, nebo ji k tomu navadét, nebo

¢) nedovolené zvefejnit vnitini informaci.

Clének 15

Zakaz manipulace s trhem

Je zakazano provadét manipulaci s trhem nebo se o ni pokouset.

Clének 16

Prevence a odhalovani zneuZivani trhu

1. Organizatofi trhu a investi¢ni podniky provozujici ¢innost obchod-
niho systému zavedou a zachovavaji i¢inna opatfeni, systémy a postupy
v souladu s ¢lanky 31 a 54 smérnice 2014/65/EU zamétené na prevenci
a odhalovani obchodovani zasvécené osoby a manipulace s trhem
a pokusti 0 né.

Osoba uvedena v prvnim pododstavci ohlasi bezodkladné pfislusnému
organu obchodniho systému pokyny a obchody, vcetné jejich zruSeni
a zmén, které by mohly ptedstavovat obchodovani zasvécené osoby,
manipulaci s trhem ¢i pokus o né.

2. Osoba, ktera profesn¢ sjednava nebo provadi obchody, zavede
a provadi G¢inna opatieni, systémy a postupy k detekci a hlaSeni pode-
zielych pokynl a obchodd. Mé-1i tato osoba divodné podezieni, Ze
pokyn nebo obchod s jakymkoli finan¢nim nastrojem, at’ jiz zadané
nebo provedené v obchodnim systému nebo mimo néj, by mohly pied-
stavovat obchodovani zasvécené osoby, manipulaci s trhem ¢i pokus
o né, je tato osoba povinna tuto skutecnost bez prodleni ozndmit pfislus-
nému organu uvedenému v odstavci 3.

3.  Aniz je dotCen Clanek 22, osoby, které profesné sjednavaji nebo
provadéji obchody, dodrzuji oznamovaci piedpisy Clenského statu, ve
kterém maji sidlo nebo ustfedi, nebo, v pfipadé pobocky, clenského
statu, ve kterém se pobocka nachdzi. Oznameni se Cini pfislusnému
organu tohoto Clenského statu.

4.  Prislusné organy uvedené v odstavci 3, které¢ obdrzi oznameni
podezielych pokynti a obchodii pfedaji tuto informaci okamzité
pfislusnym organim dotéeného obchodniho systému.

5. Za tGcelem zajisténi dusledné harmonizace tohoto ¢lanku organ
ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, v nichz
stanovi:
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a) vhodna opatieni, systémy a postupy pro splnéni pozadavkl stanove-
nych v odstavcich 1 a 2, a

b) vzory oznameni, které budou osoby pouzivat v ramci plnéni poza-
davkl stanovenych v odstavcich 1 a 2.

Orgdn ESMA pfedlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem
Komisi do 3. ¢ervence 2016.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafize-
ni (EU) €. 1095/2010.

KAPITOLA 3
POZADAVKY NA ZVEREJNOVANI

Clének 17

Zvetejnovani vnitinich informaci

1. Emitent je povinen co nejdiive informovat vefejnost o vnitinich
informacich, jeZ se tohoto emitenta pfimo tykaji.

Emitent zajisti, aby vnitini informace byly zvefejnény zptsobem, ktery
umozni rychly piistup a Gplné, spravné a v€asné posouzeni informaci ze
strany vefejnosti a piipadné v ufedné ureném mechanismu podle ¢lan-
ku 21 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES (!).
Emitent nesmi zvefejnéni vnitinich informaci spojit s uvadénim svych
¢innosti na trh. Emitent umisti a po dobu pfinejmensim péti let ucho-
vava na svych internetovych strankach veskeré vnitini informace, které
je povinen zvetejnit.

Tento ¢lanek se vztahuje na emitenty, ktefi poZadovali nebo schvalili
pfijeti svych finan¢nich nastrojli k obchodovéni na regulovaném trhu
v nékterém z Clenskych stath nebo v pripadé nastroji obchodovanych
pouze v mnohostranném obchodnim systému ¢i organizovaném
obchodnim systému na emitenty, ktefi schvalili obchodovani se svymi
finanénimi nastroji v mnohostranném obchodnim systému ¢i organizo-
vaném obchodnim systému nebo ktefi pozadali o pfijeti svych financ-
nich nastroji k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému
v nékterém z Clenskych stata.

2. Utastnik trhu s povolenkami na emise je povinen u¢inné a véas
zvetejnit vnitini informace tykajici se povolenek na emise, které drzi
v souvislosti se svym podnikanim, vcetné Cinnosti v oblasti letectvi
podle vymezeni v pfiloze 1 smérnice 2003/87/ES nebo zafizeni ve
smyslu ¢l. 3 pism. e) uvedené smérnice, které¢ dany ucastnik, matei'ska
spolecnost nebo pfidruzena spolecnost vlastni nebo kontroluje, nebo za
néz je z provozniho hlediska ucastnik, jeho matefska spolec¢nost nebo

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince
2004 o harmonizaci pozadavkii na pruhlednost tykajicich se informaci
o emitentech, jejichz cenné papiry jsou piijaty k obchodovani na regulo-
vaném trhu, a o zméné smérnice 2001/34/ES (UF. vést. L 390, 31.12.2004,
s. 38).
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pfidruzena spolecnost odpovédna, a to zcela nebo castecné. Pokud jde
o zafizeni, musi toto sdéleni obsahovat relevantni informace o kapacité
a vyuziti zafizeni, v€etné planovanych ¢i neplanovanych odstavek téchto
zafizeni.

Prvni pododstavec se nevztahuje na ucastniky trhu s povolenkami na
emise, pokud Cinnosti v oblasti letectvi nebo zafizeni, které vlastni,
kontroluje nebo za néz je zodpovédny, produkovaly v predchozim
roce emise pod urovni minimalni prahové hodnoty ekvivalentu oxidu
uhlicitého, a v ptipad¢ zafizeni, kde probiha spalovani, neptesahl jmeno-
vity tepelny piikon minimalni prahovou hodnotu.

Komisi je svéfena pravomoc pfijmout akty v prenesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 35 opatfeni, kterymi se stanovi minimalni hranice
ekvivalentu oxidu uhli¢it¢ho a minimalni hranice jmenovité¢ho tepelného
piikonu pro tcely uplatnéni vyjimky stanovené v druhém pododstavci
tohoto odstavce.

3. Komisi je svéfena pravomoc piijmout akty v pienesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 35, opatieni, kterymi se urci prislusny organ pro
oznamovani podle odstavcll 4 a 5 tohoto ¢lanku.

4. Emitent nebo ucastnik trhu s povolenkami na emise mize na svou
vlastni odpovédnost odlozit zvefejnéni vnitinich informaci za predpo-
kladu, Ze jsou splnény vSechny nasledujici podminky:

a) okamzité zvefejnéni pravdépodobné ohrozi opravnéné zajmy
emitenta nebo Ucastnika trhu s povolenkami na emise;

b) odkladem zvefejnéni pravdépodobné nedojde k uvedeni vetejnosti
v omyl;

c) emitent nebo ucCastnik trhu s povolenkami na emise je schopen
zajistit daveérnost téchto informaci.

V ptipadé¢ dlouhodobého procesu, ktery probiha ve fazich a ktery ma
vyustit nebo vyusti v konkrétni okolnost ¢i udalost, miize emitent nebo
ucastnik trhu s povolenkami na emise na svou vlastni odpovédnost
zvefejnéni vnitinich informaci tykajicich se tohoto procesu odlozit za
podminek stanovenych v pismenech a), b) a c¢) prvniho pododstavce.

Pokud emitent nebo ucCastnik trhu s povolenkami na emise odlozil
zvetejnéni vnitinich informaci podle tohoto odstavce, je povinen
oznamit piislusSnému organu uvedenému v odstavci 3, Ze zvefejnéni
informaci bylo odloZeno, a poskytnout pisemné vysvétleni, jakym
zpusobem byly splnény podminky stanovené v tomto odstavci, okamzité
poté, co tyto informace uvetejni. Clenské staty mohou alternativné zajis-
tit, aby zaznam tohoto vysvétleni byl poskytnut pouze na zadost ptislus-
ného organu uvedeného v odstavci 3.

5. Za Ucelem zachovani stability finanéniho systému mulze emitent,
kterym je tvérova instituce nebo finan¢ni instituce, na svou vlastni
odpovédnost odlozit zvefejnéni vnitini informace, vcetn¢ informace
tykajici se docasné¢ho problému s likviditou a zejména potieby ziskat
od centralni banky ¢i véfitele posledni instance docasnou pomoc na
zajisténi likvidity, a to za predpokladu, Ze jsou splnény vSechny nasle-
dujici podminky:
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a) zvefejnéni vnitinich informaci by mohlo ohrozit financni stabilitu
emitenta a finan¢niho systému,

b) odklad zvefejnéni je ve vefejném zajmu,

¢) lze zajistit divérnost téchto informaci, a

d) prislusny organ uvedeny v odstavci 3 souhlasil s odlozenim za pted-
pokladu splnéni podminek uvedenych v pismenech a), b) a c).

6. Pro ucely odst. 5 pism. a) az d) oznami emitent pfislusSnému
organu uvedenému v odstavci 3 sviij zamér odlozit zvefejnéni vnitfnich
informaci a prokaze, ze podminky uvedené v odst. 5 pism. a), b) a c)
byly splnény. Prislusny organ uvedeny v odstavci 3 konzultuje ve
vhodném pripad¢ s narodni centralni bankou nebo makroobezietnostnim
organem, byl-li zfizen, nebo jinak s nasledujicimi organy:

a) je-li emitentem Uvérova instituce ¢i investi¢ni podnik, s organem
ur¢enym podle ¢l. 133 odst. 1 smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2013/36/EU (1);

b) v ostatnich pfipadech neuvedenych v pismenu a) s jakymkoli jinym
vnitrostatnim organem odpovédnym za dohled nad emitentem.

Piislusny orgdn uvedeny v odstavci 3 zajisti, aby zvefejnéni vnitinich
informaci bylo odlozeno pouze na dobu, ktera je nezbytna ve vefejném
zajmu. Pfislusny organ uvedeny v odstavci 3 alesponi jednou tydné
hodnoti, zda jsou stile splnény podminky uvedené v odst. 5 pism. a),
b) a c).

Nesouhlasi-1i pfislusny organ uvedeny v odstavci 3 s odlozenim zvefej-
néni vnitinich informaci, zvefejni emitent vnitfni informace okamZite.

Tento odstavec se pouzije v piipadech, kdy se emitent nerozhodne
o odkladu zvefejnéni vnitinich informaci podle odstavce 4.

Odkazy v tomto odstavci na ptislusny organ uvedeny v odstavci 3 neni
dotcena schopnost piislusného organu uplatiiovat své funkce jakymkoli
ze zpusobu uvedenych v ¢l. 23 odst. 1.

7.  Nebylo-li zvefejnéni vnitinich informaci odlozeno v souladu
s odstavci 4 a 5 a divérnost téchto vnitinich informaci jiz neni
zarucena, emitent nebo ucastnik trhu s povolenkami na emise zvetejni
uvedené vnitini informace co nejdiive.

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. Cervna
2013 o pristupu k ¢innosti uvérovych instituci a o obezietnostnim dohledu
nad Uvérovymi institucemi a investicnimi podniky, o zméné smérnice
2002/87/ES a zruseni smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES (Ut. vést. L 176,
27.6.2013, s. 338).
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Tento odstavec se tyka i situaci, kdy se zvést konkrétné tyka vnitini
informace, jejiz zvetfejnéni bylo odlozeno podle odstavci 4 nebo 5,
pokud je zvést natolik pfesnd, Ze nasvédcuje tomu, ze diveérnost této
informace jiz neni zachovana.

8.V pfipade, Ze emitent nebo Gcastnik trhu s povolenkami na emise,
nebo osoba jednajici jeho jménem ¢i na jeho ucet sdéli vnitini informaci
tieti osobé pfi bézném vykonu zaméstnani, povolani ¢i plnéni povin-
nosti, jak je uvedeno v €l. 10 odst. 1, musi tuto informaci kompletné
a ucinné zvetejnit bud’ soucasné v pripadé¢ tmysiného uvefejnéni, nebo
neprodlené v ptipadé netmyslného uvefejnéni. Tento odstavec se
nepouzije v piipadé, Ze osoba, ktera piijima informaci, je povinna
zachovavat mlcenlivost, a to bez ohledu na to, zda tato povinnost
vyplyvéa ze zékona, predpist, stanov nebo ze smlouvy.

9. 'V pfipadé, ze se obchodni systém takto rozhodne, muze pro
emitenty na daném trhu umistit vnitini informace tykajici se emitentd,
jejichz financni ndstroje jsou piijaty k obchodovani na trhu pro rast
malych a stfednich podnikl, na svych internetovych strankach namisto
na internetovych strankach emitenta.

10.  Za tucelem jednotného uplatiiovani tohoto clanku organ ESMA
vypracuje navrhy provadécich technickych norem, které stanovi:

a) technické prostfedky pro vhodné zvefejniovani vnitinich informaci
podle odstaveti 1, 2, 8 2 9, a

b) technické prostfedky pro odklad zvefejnéni vnitifnich informaci podle
odstavci 4 a 5.

Organ ESMA piedlozi uvedené navrhy provadécich technickych norem
Komisi do 3. ¢ervence 2016.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU)
¢. 1095/2010.

11.  Organ ESMA vyda obecné pokyny k vytvofeni informativniho
a neuplného seznamu opravnénych zajml emitenta, jak je uvedeno
v odst. 4 pism. a), a situaci, v nichz by odloZeni zvefejnéni vnitfnich
informaci pravdépodobné uvedlo vefejnost v omyl, jak je uvedeno
v odst. 4 pism. b).

Clének 18

Seznamy zasvécenych osob

1.  Emitenti nebo osoby jednajici jejich jménem nebo na jejich ucet
jsou povinni:
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a) sestavit seznam vSech osob, které maji pfistup k vnitinim infor-
macim a které pro né pracuji na zakladé¢ pracovni smlouvy nebo
provadéji tkoly, na zéklad€ nichZz maji pfistup k vnitinim informa-
cim, jako jsou poradci, Gcetni ¢i ratingové agentury (seznam zasvé-
cenych osob);

b) neprodlené¢ seznam zasvécenych osob aktualizovat v souladu
s odstavcem 4, a

¢) na zadost pfedlozit co nejdifive seznam zasvécenych osob prislus-
nému organu.

2. Emitenti nebo jakakoli osoba jednajici jejich jménem nebo na
jejich ucet ucini veskeré priméfené kroky k zajisténi toho, aby veskeré
osoby uvedené na seznamu zasvécenych osob pisemné¢ potvrdily pravni
a regulacni povinnosti, které pro né z této skutecnosti vyplyvaji, a aby si
byly védomy sankci souvisejicich s obchodovanim zasvécené osoby
a nedovolenym zpiistupnénim vnitini informace.

Pokud seznam zasvécenych osob sestavuje a aktualizuje jind osoba
jednajici jménem nebo na ucet emitenta, je emitent nadale plné odpo-
védny za dodrzeni tohoto clanku. Emitent si vzdy zachovava pravo
pristupu k seznamu zasvécenych osob.

3. Seznam zasvécenych osob obsahuje pfinejmensim tyto udaje:

a) totoznost kazdé osoby, kterd ma pfistup k vnitfnim informacim;

b) divod, pro¢ je tato osoba uvedena na seznamu zasvécenych osob;

¢) datum a cas, kdy tato osoba obdrzela pfistup k vnitinim informacim,
a

d) datum sestaveni seznamu zasvécenych osob.

4.  Emitenti nebo jakakoli osoba jednajici jejich jménem nebo na
jejich ucet neprodlené aktualizuji seznam zasvécenych osob, véetné
data aktualizace, za téchto okolnosti:

a) pokud dojde ke zméné diivodu uvedeni osoby na seznamu zasvéce-
nych osob;

b) pokud nova osoba ziska pfistup k vnitinim informacim a je tedy
tieba ji zafadit na seznam zasvécenych osob, a

¢) pokud osoba ztraci pfistup k vnitinim informacim.



2014R0596 — CS — 03.07.2016 — 001.001 — 57

Vzdy se uvadi datum a ¢as zmény, ktera vedla k aktualizaci.

5. Emitenti nebo jakakoli osoba jednajici jejich jménem nebo na
jejich et uchovavaji seznam zasvécenych osob po dobu alespon péti
let od chvile, kdy byl sestaven ¢i aktualizovan.

6.  Emitenti, jejichz finan¢ni nastroje jsou pfijaty k obchodovani na
trhu pro rust malych a stfednich podnikd, jsou osvobozeni od povinnosti
sestavit seznam zasvécenych osob, pokud jsou splnény tyto podminky:

a) emitent piijme veSkerd pfiméfend opatfeni s cilem =zajistit, aby
veskeré osoby s prfistupem k vnitinim informacim znaly pravni
a regulaéni povinnosti, které pro né vyplyvaji, a byly si védomy
sankci souvisejicich s obchodovanim zasvécené osoby a nedovo-
lenym zpftistupnénim vnitini informace, a

b) emitent je schopny ptedlozit na zadost pfisluSnému organu seznam
zasvécenych osob.

7. Tento clanek se vztahuje na emitenty, ktefi pozadovali nebo
schvalili pfijeti svych finan¢nich nastroji k obchodovani na regulo-
vaném trhu v nékterém z ¢lenskych statli nebo v piipadé néstroje obcho-
dovaného pouze v mnohostranném obchodnim systému ¢i organizo-
vaném obchodnim systému na emitenty, ktefi schvalili obchodovani
se svymi finanénimi nastroji v mnohostranném obchodnim systému ¢i
organizovaném obchodnim systému nebo ktefi pozadali o piijeti svych
finan¢nich nastroji k obchodovani v mnohostranném obchodnim
systému v nékterém z Clenskych statl.

8. Odstavce 1 az 5 tohoto ¢lanku se rovnéz vztahuji na:

a) ucastniky trhu s povolenkami na emise ve vztahu k vnitfnim infor-
macim tykajicim se povolenek na emise, které vzniknou v souvislosti
s fyzickymi operacemi tohoto UcCastnika trhu s povolenkami na
emise;

b) vSechny draZebni platformy, drazitele a subjekty sledujici drazby ve
vztahu k drazbam povolenek na emise nebo jinych od nich odvoze-
nych drazenych produkti, které se konaji v souladu s natizenim (EU)
¢. 1031/2010.

9. Za ucelem jednotného uplatiiovani tohoto ¢lanku organ ESMA
vypracuje navrhy provadécich technickych norem, kterymi stanovi
presny format seznamt zasvécenych osob a format pro aktualizaci
téchto seznamll uvedenych v tomto ¢lanku.

Organ ESMA pfedlozi navrhy provadécich technickych norem Komisi
do 3. cervence 2016.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natfizeni (EU)
¢. 1095/2010.
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Cléanek 19

Obchody osob s Fidici pravomoci

1.  Osoby s fidici pravomoci, jakoz i osoby, jez jsou s nimi v uzce
propojené, oznami emitentovi nebo ucastniku trhu s povolenkami na
emise a pfisluSnému organu uvedenému v odst. 2 druhém pododstavci:

a) v pfipad€ emitentli kazdy obchod uskutecnény na jejich vlastni ucet,
vztahujici se k akciim nebo dluhovym nastrojim daného emitenta
nebo k derivatim nebo k jinym finanénim nastrojim s nimi spoje-
nym;

b) v pfipadé ucastnikd trhu s povolenkami na emise kazdy obchod
uskutecnény na jejich vlastni Gcet, vztahujici se k povolenkdm na
emise, od nich odvozenym drazebnim produktim nebo souvisejicim
derivatim.

Toto oznameni bude u¢inéno neprodlené a nejpozdéji do tii obchodnich
dnt od uskutecnéni uvedeného obchodu.

Prvni pododstavec se pouZije, jakmile celkovy objem obchodil v kalen-
dainim roce dosahne prahové hodnoty stanovené v odstavci 8, ptipadné
v odstavcei 9.

la.  Oznamovaci povinnost stanovend v odstavci 1 se nevztahuje na
obchody s finan¢nimi nastroji spojenymi s akciemi nebo dluhovymi
nastroji emitenta zminéného v uvedeném odstavci, pokud je v okamziku
uskutecnéni obchodu splnéna néekterd z téchto podminek:

a) tento financni nastroj je podilovou jednotkou nebo akcii subjektu
kolektivniho investovani, jehoz expozice akciim nebo dluhovym
nastrojim emitenta nepiesahuje 20 % aktiv drzenych subjektem
kolektivniho investovani;

b) tento finan¢ni nastroj pifedstavuje expozici vuci portfoliu aktiv,
v jehoz ramci expozice akciim nebo dluhovym néstrojim emitenta
neptesahuje 20 % aktiv portfolia;

¢) tento finan¢ni nastroj je podilovou jednotkou nebo akcii subjektu
kolektivniho investovani nebo piedstavuje expozici vici portfoliu
aktiv a osoba s fidici pravomoci nebo osoba lizce propojena s touto
osobou nezna, a nemlze znat, skladbu investic ani expozici daného
subjektu kolektivniho investovani nebo portfolia aktiv ve vztahu
k akciim nebo dluhovym nastrojim emitenta a navic nema tato
osoba divod se domnivat, Ze akcie nebo dluhové néastroje emitenta
presahuji prahové hodnoty uvedené v pismenech a) nebo b).

Jsou-li k dispozici informace o skladbé investic subjektu kolektivniho
investovani nebo o expozici portfoliu aktiv, vynalozi osoba s fidici
pravomoci nebo osoba Uzce propojend s touto osobou veskeré piiméfené
usili k tomu, aby tyto informace vyuzila.
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2. Pro ucely odstavce 1 a aniz je dotceno pravo kazdého clenského
statu ulozit jiné oznamovaci povinnosti, nez jsou povinnosti uvedené
v tomto ¢lanku, musi byt veskeré obchody uskute¢néné na vlastni ucet
osobami uvedenymi v odstavci 1 ozndmeny témito osobami pfislusnym
organim.

Platné predpisy pro oznamovani, jez musi osoby uvedené v odstavci 1
dodrzovat, jsou predpisy ¢lenského statu, ve kterém je emitent nebo
ucastnik trhu s povolenkami na emise registrovan. Ozndmeni se Cini
pfislusnému organu dotyéného clenského statu do t¥i pracovnich dnd
ode dne uskute¢néni obchodu. Neni-li emitent registrovan v zadném
Clenském stat€, ozndmi obchod pfislusnému organu domovského clen-
ského statu v souladu s €l. 2 odst. 1 pism. i) smérnice 2004/109/ES,
a pokud jej nelze ur¢it, pfislusSnému organu obchodniho systému.

3.  Emitent nebo ucastnik trhu s povolenkami na emise zajisti, aby
informace oznamené v souladu s odstavcem 1 byly neprodlené uvete;j-
nény, a to do tii pracovnich dnd ode dne, kdy se obchod uskutecnil,
a zpusobem, ktery umozni rychly a nediskriminacni pfistup k témto
informacim v souladu s provadécimi technickymi normami uvedenymi
v €l. 17 odst. 10 pism. a).

Emitent nebo ucastnik trhu s povolenkami na emise vyuzije takové
sdélovaci prostfedky, na néz se lze rozumné spolehnout, Ze zajisti
ucinné rozsifeni informaci vefejnosti v celé Unii, a v pfipad¢ potieby
vyuzije ufedné ureny mechanismus uvedeny v ¢lanku 21 smérnice
2004/109/ES.

Vnitrostatnim pravnim piedpisem Ize alternativné stanovit, ze dané
informace miZe zvefejnit samotny piislusny organ.

4.  Tento ¢lanek se vztahuje na emitenty, ktefi:

a) pozadovali nebo schvalili pfijeti svych finan¢nich nastroji k obcho-
dovéni na regulovaném trhu nebo

b) v pfipadé nastroje obchodovaného pouze v mnohostranném
obchodnim systému ¢i organizovaném obchodnim systému na
emitenty, ktefi schvalili obchodovani se svymi finan¢nimi nastroji
v mnohostranném obchodnim systému ¢i organizovaném obchodnim
systému nebo ktefi pozadali o pfijeti svych financnich nastroji
k obchodovani v mnohostranném obchodnim systému.

5. Emitenti a Gc¢astnici trhu s povolenkami na emise pisemné oznadmi
osobam s fidici pravomoci jejich povinnosti vyplyvajici z tohoto ¢lanku.
Emitenti a Gcastnici trhu s povolenkami na emise sestavi seznam veske-
rych osob s fidici pravomoci a osob, jez jsou s nimi v uzce propojené.

Osoby s fidici pravomoci pisemné oznami osobam, jez jsou s nimi uzce
propojené, jejich povinnosti vyplyvajici z tohoto ¢lanku a ponechaji si
kopii tohoto oznameni.

6. Oznameni o obchodu uvedené v odstavci 1 obsahuje tyto udaje:

a) jméno osoby;
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b) divod oznameni,

¢) nazev pfislusného emitenta nebo ucastnika trhu s povolenkami na
emise;

d) popis a identifikator finanéniho néstroje;

e) povahu obchodu ¢i obchodii (napf. nabyti ¢i zcizeni) s uvedenim,
zda je obchod spojen s provadénim akciovych opénich programii ¢i
s konkrétnimi ptiklady uvedenymi v odstavci 7,

f) datum a misto obchodu ¢i obchodi, a

g) cenu a objem obchodu ¢i obchodd. V piipadé zastavy, jejiz
podminky stanovi zménu jeji hodnoty, je tfeba tuto skuteCnost
zvetejnit spolecné s jeji hodnotou v den uplatnéni zastavy.

7. Pro ucely odstavce 1 zahrnuji obchody, pro néz plati oznamovaci
povinnost, rovnéz toto jednani:

a) zastaveni nebo ptjceni finan¢nich nastrojii osobou s fidici pravomoci
nebo jménem Uzce propojené osoby uvedené v odstavci 1;

b) obchody wuskute¢néné osobami, které profesné sjednavaji nebo
provadi obchody, nebo jinou osobou jménem osoby s fidici pravo-
moci nebo osoby s ni tizce propojenou, uvedené v odstavci 1, vcetné
ptipadt, kdy dana osoba jedna dle vlastniho uvazeni,

¢) obchody wuskutecnéné v ramci zivotniho pojisténi definované
v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady
2009/138/ES (1), pokud:

i) pojistnikem je osoba s fidici pravomoci nebo osoba, jez je s ni
uzce propojena podle odstavce 1,

i) investi¢ni riziko nese pojistnik a

iii) pojistnik je opravnén €init nebo mize dle vlastniho uvaZzeni Cinit
investicni rozhodnuti tykajici se konkrétnich nastroji v ramci
tohoto zivotniho pojisténi ¢i uskutecniovat obchody tykajici se
konkrétnich nastrojii v ramci tohoto zivotniho pojisténi.

Pro ucely pismene a) neni tfeba oznamovat zastavu nebo obdobné
zajisténi tykajici se financnich nastroji v souvislosti s jejich ulozenim
na depozitni Ucet, pokud a dokud tato zastava nebo zajiSténi nejsou
urceny k zajiSténi konkrétniho uvérového nastroje.

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu

2009 o piistupu k pojistovaci a zajistovaci Cinnosti a jejim vykonu (Solvent-
nost II) (Ut. vést. L 335, 17.12.2009, s. 1).
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Pro ucely pismene b) neni tfeba oznamovat obchody s akciemi nebo
dluhovymi nastroji emitenta nebo derivaty ¢i jinymi finanénimi néstroji
s nimi spojenymi uskutecnéné spravci subjektu kolektivniho investo-
vani, do nichz investovala osoba s fidici pravomoci nebo osoba uzce
propojena s touto osobou, pokud spravce subjektu kolektivniho inves-
tovani jedna plné podle svého uvazeni, aniz by mu investoii v daném
subjektu kolektivniho investovani pifimo nebo nepfimo vydavali pokyny
nebo predkladali navrhy tykajici se skladby portfolia.

Po dobu, kdy je drzitel pojistné smlouvy povinen oznamovat obchody
podle tohoto ¢lanku, neni pojistovna vazana oznamovaci povinnosti.

8. Odstavec 1 se vztahuje na kazdy obchod uskute¢nény po dosazeni
celkové vyse 5 000 EUR za obdobi kalendainiho roku. Prahova hodnota
ve vySi 5000 EUR se ur¢i seftenim vSech obchodi uvedenych
v odstavci 1 bez zapocteni.

9.  Prislusny orgdn muze rozhodnout o navySeni prahové hodnoty
stanovené v odstavci 8 na 20 000 EUR. Pfedtim, nez tuto prahovou
hodnotu zavede, informuje orgdn ESMA o svém rozhodnuti a o divo-
dech, které jej k nému vedly, s konkrétnim odkazem na trzni podminky,
a to predtim, nez vys$$i prahovou hodnotu zavede. Orgdan ESMA na
svych internetovych strankach zvefejni seznam prahovych hodnot,
které jsou uplatnovany v souladu s timto ¢lankem, a odivodnéni téchto
prahovych hodnot poskytnuta piisluSnymi organy.

10.  Tento ¢lanek se rovnéz vztahuje na obchody osob s fidici pravo-
moci v ramci jakékoli drazebni platformy, draZitele a subjekty sledujici
drazby, zapojené do drazeb pofddanych podle nafizeni (EU)
¢. 1031/2010 a osoby, jez jsou s témito osobami uzce propojené,
pokud se jejich obchody tykaji povolenek na emise, jejich derivati ¢i
od nich odvozenych drazenych produkti. Tyto osoby ozndmi své
obchody drazebnim platformam, drazitelim ¢i subjektim sledujicim
drazby a pfislusnému organu mista registrace drazebni platformy, drazi-
tele ¢i subjektu sledujiciho drazby. Informace takto oznamené musi byt
zvefejnény drazebnimi platformami, draziteli, subjekty sledujicimi
drazby nebo pfislusnym orgédnem v souladu s odstavcem 3.

11.  Aniz jsou dotCeny ¢lanky 14 a 15, osoba s fidici pravomoci
v ramci emitenta se nesmi pfimo ani nepfimo podilet na obchodech
na svij vlastni Ucet ¢i na ucet treti strany v souvislosti s akciemi Ci
dluhovymi nastroji emitenta nebo derivaty ¢i jinymi s nimi souvisejicimi
finan¢nimi néstroji, a to béhem uzavieného obdobi 30 kalendarnich dni
pfed oznamenim pribézné financni zpravy nebo zpravy na konci roku,
kterou je emitent povinen uvefejnit v souladu s:

a) pravidly obchodniho systému, kde jsou akcie emitenta pfijaty
k obchodovani, nebo

b) vnitrostatnimi pravnimi ptedpisy.



2014R0596 — CS — 03.07.2016 — 001.001 — 62

12.  Aniz jsou dotleny c¢lanky 14 a 15, emitent mtze dovolit osobé
s fidici pravomoci v jeho ramci, aby béhem uzavieného obdobi uvede-
ného v odstavci 11 obchodovala na sviij vlastni ucet ¢i na ucet tieti
strany bud”:

a) na individudlnim zékladé s ohledem na vyjime¢né okolnosti vyzadu-
jici okamzity prodej akcii, jako jsou zdvazné financni potiZe, nebo

b) s ohledem na povahu daného obchodovani v pripadé obchodl usku-
teCiovanych v rdmci systéml zaméstnaneckych akcii, systémi
spofeni, narokl ¢i opravnénosti k akciim nebo v souvislosti s nimi
nebo obchodi, kdy se podil na vytézku z ptislusného cenného papiru
neméni.

13.  Komisi je v souladu s ¢lankem 35 svéfena pravomoc piijimat
akty v prenesené pravomoci, kterymi upfesni okolnosti, za kterych mutize
emitent povolit obchodovani béhem uzaviené¢ho obdobi, jak je uvedeno
v odstavei 12, véetné okolnosti, které lze povaZovat za vyjimecné,
a druhd obchodt, které by opraviiovaly k udé€leni povoleni obchodovat.

14.  Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 35 opatteni, kterymi se stanovi druhy obchodt, jez
zakladaji povinnost uvedenou v odstavci 1.

15. Za tGcelem zajisténi jednotného uplatiiovani odstavce 1 organ
ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem tykajicich se
formatu nebo vzorové podoby, v némz maji byt informace uvedené
v odstavei 1 oznamovany a uvefejiiovany.

Orgdan ESMA pfedlozi Komisi tyto navrhy provadécich technickych
norem Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natfizeni (EU)
¢. 1095/2010.

Cléanek 20

Investi¢ni doporuceni a statistiky

1.  Osoby, které¢ vydavaji nebo rozsifuji investiéni doporuceni nebo
jiné informace doporucujici ¢i navrhujici investicni strategii, vyvinou
pfiméfenou snahu o zajisténi objektivni prezentace téchto informaci
a informuji o svych zdjmech nebo upozornuji na stfet zajmd v souvi-
slosti s finan¢nimi nastroji, jichz se informace tykaji.

2. Vefejné instituce, které rozSifuji statistiky nebo prognozy, jez
mohou mit vyznamny vliv na finan¢ni trhy, rozSifuji tyto statistiky
objektivné a prithledné.

3. Za tucelem zajisténi dusledné harmonizace tohoto ¢lanku organ
ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem, kterymi se
stanovi technicka opatieni pro kategorie osob uvedenych v odstavci 1,
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pro objektivni pfedkladani investicnich doporuceni nebo jinych infor-
maci doporucujicich ¢i navrhujicich investi¢ni strategii a pro uvetejio-
vani konkrétnich z4jmt nebo upozoriiovani na stiety zajmu.

Organ ESMA pfedlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem
Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafize-
ni (EU) €. 1095/2010.

Technicka opatfeni stanovena v regulacnich technickych normach podle
odstavce 3 se nevztahuji na novinafe, kteti podléhaji ptisluSnym rovno-
cennym pravnim predpisim v ¢lenskych statech, v¢etné piislusné rovno-
cenné samoregulace, za pfedpokladu, Ze tyto piedpisy maji obdobné
Gginky jako tato technicka opatieni. Clenské stity oznami znéni téchto
pfislusnych rovnocennych piedpist Komisi.

Cléanek 21

Zverejiiovani nebo Sifeni informaci ve sdélovacich prostredcich

Pro tcely ¢lanku 10, ¢l. 12 odst. 1 pism. c) a ¢lanku 20, jsou-li infor-
mace zvefejiiovany nebo Sifeny a jsou-li doporuceni formulovana nebo
§ifena pro ucely zurnalistiky nebo jiné formy projevu ve sdélovacich
prostfedcich, je tfeba toto zvefejiovani nebo Sifeni informaci posoudit
s ohledem na pravidla tykajici se svobody tisku a svobody projevu
v ostatnich sdélovacich prostfedcich a na pravidla nebo kodexy, jimiz
se fidi vykon novinatské €innosti, s vyjimkou situaci:

a) prislusné osoby nebo osoby s nimi tizce propojené ziskavaji, ptimo
nebo nepiimo, vyhodu nebo zisk ze zvefejiovani nebo Sifeni zminé-
nych informaci, nebo

b) zvefejnéni nebo Sifeni je ¢inéno se zamerem uvést trh v omyl, pokud
jde o nabidku, poptavku nebo cenu financénich nastroji.

KAPITOLA 4
ORGAN ESMA A PRISLUSNE ORGANY

Clének 22

Prislu$né organy

Aniz jsou dotCeny pravomoci soudnich organd, ur¢i kazdy Clensky stat
jediny spravni organ piisluiny pro tgely tohoto natizeni. Clenské staty
o tomto organu informuji Komisi, organ ESMA a dalsi pfislusné organy
jinych c¢lenskych stat. PrisluSny organ zajisti, aby se na jeho uzemi
pouzivala ustanoveni tohoto nafizeni ve vztahu k veskerym cinnostem
provadénym na jeho uzemi a k Cinnostem provadénym v zahrani¢i
tykajicim se nastroji pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu,
pro néz byla podana zadost o pfijeti k obchodovani na regulovaném
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trhu, drazené v drazebni platformé nebo které jsou obchodovany
v mnohostranném obchodnim systému nebo organizovaném obchodnim
systému nebo pro néz byla podana zadost o pfijeti k obchodovani
v mnohostranném obchodnim systému na jeho tizemi.

Clanek 23

Pravomoci pfislusnych organi

1.  Prislusné organy vykonavaji své funkce a pravomoci nékterym
z nasledujicich zptisobi:

a) primo;

b) ve spolupraci s jinymi organy nebo podniky na trhu;

¢) v ramci své odpovédnosti pfenesenim pravomoci na jiné organy
nebo podniky na trhu;

d) podanim zadosti u pfislusnych soudnich organt.

2. Aby mohly plnit své povinnosti podle tohoto nafizeni, musi mit
pfislusné organy v souladu s vnitrostatnim pravem alespon tyto dohle-
dové a vysetfovaci pravomoci:

a) mit piistup k jakémukoli dokumentu a k udajim v jakékoli podobé
a ziskat nebo poridit jejich kopii;

b) pozadovat informace od jakékoli osoby, vcetn¢ téch, které se
postupné zucastiuji predavani pokynd nebo provadéni piislusnych
operaci, jakoz i jejich nadfizenych, a pokud je to nutné, predvolat
a vyslechnout kazdou takovou osobu za tGcelem ziskani informaci;

¢) ve vztahu ke komoditnim derivatim pozadovat informace od ucast-
nikl souvisejicich spotovych trhli podle standardizovanych formati,
ziskavat zpravy o obchodech a mit pfimy pfistup k systémim
obchodniki;

d) provadét kontroly na misté a Setfeni na jinych mistech, nez jsou
soukroma obydli fyzickych osob;

e) s vyhradou druhého pododstavce, vstupovat do prostor fyzickych
a pravnickych osob za i¢elem zabaveni dokumentli a 0daji v jaké-
koli formé, pokud existuje divodné podezieni, Ze dokumenty nebo
udaje tykajici se pfedmétu dané kontroly nebo Setfeni mohou byt
relevantni pro dokazovani piipadu obchodovani zasvécené osoby
nebo manipulace s trhem porusujictho toto nafizeni;

f) predavat zalezitosti k trestnimu vysetfovani;

g) pozadovat stavajici zaznamy telefonnich rozhovord, elektronické
komunikace nebo zaznamy o datovych pienosech uchovavanych
investicnim podnikem, Gv€rovou instituci nebo finanéni instituci;
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h) pozadovat, pokud to neni v rozporu s vnitrostatnimi pravnimi pied-
pisy, stavajici zdznamy o datovych pifenosech uchovavanych teleko-
munikacnim operatorem v ptipad€, kdy existuje diivodné podezieni
z poruseni predpist a kdy tyto zdznamy mohou byt relevantni pro
vysetfovani poruseni ¢l. 14 pism. a) nebo b) nebo ¢lanku 15;

i) pozadovat zmrazeni nebo obstaveni aktiv ¢i oboji;

j) pozastavit obchodovani s piislusnym finanénim néstrojem;

k) pozadovat doCasné zruseni veskerych postupl, které jsou podle
ptislusného organu v rozporu s timto nafizenim,;

1) ulozit docasny zakaz vykonu profesionalni ¢innosti, a

m) pfijmout vSechna nezbytnd opatieni k zajisténi toho, aby vefejnost
byla spravné informovana, mimo jiné opravou zvefejnénych neprav-
divych nebo zavadé&jicich informaci, coZ se mize tykat i poZadavku,
aby emitent nebo jind osoba, ktera zvefejnila nebo Sifila nepravdivé
nebo zavadéjici informace, zvetejnila opravné prohlaseni.

Je-li v souladu s wvnitrostatnimi pravnimi ptedpisy pozadovano pii
vstupu do prostor fyzické a pravnické osoby uvedené v prvnim
pododstavci pism. e) predchozi povoleni soudniho organu piislusného
¢lenského statu, 1ze pravomoc uvedenou ve zminéném pismenu uplatnit
az po obdrzeni tohoto pfedchoziho povoleni.

3. Clenské staty zajisti piijeti vhodnych opatieni tak, aby pfislugné
organy meély veSkeré dohledové a vySetfovaci pravomoci, které jsou
nezbytné pro plnéni jejich povinnosti.

Timto ¢lankem nejsou dotlena ustanoveni pravnich a spravnich pted-
pist pfijatych v souvislosti s nabidkami na pfevzeti, obchody za tcelem
flze a jinymi obchody majicimi vliv na vlastnictvi spolecnosti nebo
kontrolu nad spolecnostmi, které jsou regulovany organy dohledu
jmenovanymi c¢lenskymi staty podle Clanku 4 smérnice 2004/25/ES,
jez zavadéji pozadavky nad ramec pozadavkl vyplyvajicich z tohoto
nafizeni.

4. U osoby predavajici informace piislusnému organu v souladu
s timto nafizenim se ma za to, Ze neporusuje zadné omezeni tykajici
se zpiistupniovani informaci vyplyvajicim ze smlouvy nebo pravniho ¢i
spravniho ptedpisu, a pro oznamujici osobu nevznika zadny typ odpo-
védnosti v souvislosti s jejim ozndmenim.

Cldanek 24
Spoluprace s organem ESMA

1. Piislusné organy spolupracuji pro Ucely tohoto nafizeni s organem
ESMA v souladu s nafizenim (EU) ¢. 1095/2010.
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2.  Piislusné orgény neprodlené poskytnou organu ESMA veskeré
informace nezbytné pro plnéni jejich tkold v souladu s clankem 35
nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

3. Za ucelem zajisténi jednotné¢ho uplatiovani tohoto clanku organ
ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem za ticelem urceni
postuptt a formulafG pro vyménu informaci uvedenych v odstavci 2.

Organ ESMA pfedlozi tyto navrhy provadécich technickych norem
Komisi do 3. ¢ervence 2016.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010.

Clanek 25

Povinnost spolupracovat

1. Pfislusné organy spolupracuji mezi sebou navzijem a s organem
ESMA tam, kde je to nezbytné pro ucely tohoto nafizeni, pokud se
neuplatni jedna z vyjimek uvedenych v odstavci 2. Prislusné organy
poskytuji pomoc piislusnym organtim jinych c¢lenskych stati a organu
ESMA. Predev§im si bez zbyte¢ného odkladu vyménuji informace
a spolupracuji pfi vySetfovani, dohledu a vymahani prava.

Povinnost spoluprace a pomoci stanovena v prvnim pododstavci se
vztahuje také na Komisi, pokud jde o vyménu informaci tykajicich se
komodit, které jsou zeméd€lskymi produkty uvedenymi v piiloze
I Smlouvy o fungovani EU.

Piislusné organy a organ ESMA spolupracuji v souladu s natizenim (EU)
¢. 1095/2010, zejména s clankem 35 uvedeného nafizeni.

Pokud se Clenské staty rozhodly v souladu s ¢l. 30 odst. 1 druhym
pododstavcem stanovit za porusSeni ustanoveni tohoto nafizeni podle
tohoto Clanku trestni sankce, zajisti, aby byla pfijata vhodna opatieni
k tomu, aby pfislusné organy meély veskeré nezbytné pravomoci ke
spolupraci se soudnimi organy v ramci své jurisdikce, ktera jim umozni
ziskat konkrétni informace tykajici se trestniho vySetfovani ¢i fizeni
zahéajeného kvili moznému poruseni tohoto nafizeni a poskytnout tyto
informace ostatnim pfisluSnym organim a organu ESMA, aby mohly
pro ucely tohoto nafizeni splnit svou povinnost vzajemné spoluprace
a spoluprace s organem ESMA.

2.  Piislusny orgdn muze odmitnout jednat na zadost o poskytnuti
informaci ¢i na zadost o spolupraci na vySetfovani pouze za téchto
vyjimeénych okolnosti, totiz pokud:

a) by sdéleni relevantnich informaci mohlo nepfiznivé ovlivnit bezpec-
nost dotéeného clenského statu, zejména co se tyce boje proti tero-
rismu a jinym zavaznym trestnym Cinlim;

b) vyhovéni Zadosti pravdépodobné nepiiznivé ovlivni vlastni vySetfo-
vani ¢i vymahani prava nebo ptipadné trestni vySetfovani;
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c) v souvislosti se stejnymi Ciny a proti stejnym osobam bylo jiz
zahajeno soudni fizeni pfed organy dotéeného Clenského statu, nebo

d) v dotceném clenském staté byl jiz vydéan pravomocny rozsudek ve
vztahu k témto osobam za stejné Ciny.

3.  Ptislusné organy a organ ESMA spolupracuji s Agenturou pro
spolupraci energetickych regulacnich organt (ACER) zfizenou nafi-
zenim Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 713/2009 (') a s vnitros-
taitnimi regulacnimi organy clenskych stati tak, aby zajistily pfijeti
koordinovaného piistupu k vymahani pfislusnych pravidel tam, kde se
obchody, pokyny k obchodovani nebo jiné kroky ¢i jednani vztahuji na
jeden ¢i vice finan¢nich néstroji, na néz se vztahuje toto nafizeni, jakoz
i na jeden nebo vice velkoobchodnich energetickych produktii, na které
se vztahuji ¢lanky 3, 4 a 5 nafizeni (EU) ¢. 1227/2011. Pfi uplatiiovani
¢lankd 7, 8 a 12 tohoto nafizeni u financnich nastroji tykajicich se
velkoobchodnich energetickych produkti piislusné organy zohledni
specifickou povahu definic v ¢lanku 2 nafizeni (EU) ¢. 1227/2011
a ustanoveni ¢lankt 3, 4 a 5 natfizeni (EU) ¢. 1227/2011.

4.  PrisluSné orgény na vyzadani neprodlené poskytuji veSkeré infor-
mace nutné pro ucely uvedené v odstavci 1.

5.V ptipadé, ze je ptislusny organ piesvédéen o tom, ze na uzemi
jiného Clenského statu dochazi nebo doslo k jednani, které je v rozporu
s ustanovenimi tohoto nafizeni, nebo Ze dochazi k jednani ovliviiujicimu
finan¢ni nastroje obchodované v obchodnim systému nachéazejicim se
v jiném ¢lenském staté, oznami tuto skutecnost co nejpodrobnéji prislus-
nému organu tohoto jiného ¢lenského statu a organu ESMA a v ptipadé
velkoobchodnich energetickych produkti agentufe ACER. Zaintereso-
vané pfislusné organy riznych clenskych statd provadéji vzajemné
konzultace a konzultace s organem ESMA a v piipadé velkoobchodnich
energetickych produkti s agenturou ACER ohledné pfijeti vhodnych
opatieni a vzajemné se informuji o podstatnych udalostech dosavadniho
vyvoje. Koordinuji sviij postup, aby se predeslo moznému zdvojeni
a piekryvani pfi uplatiovani spravnich sankci a jinych spravnich
opatfeni, v téchto pfeshrani¢nich piipadech v souladu s c¢lanky 30
a 31 a vzajemné si pomahaji pii prosazovani svych rozhodnuti.

6.  Pfislusny organ jednoho ¢lenského statu mize pro ucely kontroly
nebo Setfeni na misté pozadat o pomoc piislusny organ jiného ¢lenského
statu.

Prislusny zadajici organ muze informovat organ ESMA o vSech zados-
tech uvedenych v prvnim pododstavci. V piipadé Setfeni nebo kontroly
s preshraniénim ucinkem koordinuje organ ESMA kontroly nebo
Setfeni, je-li o to pozadan nekterym z pfislusnych organt.

(") Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 713/2009 ze dne 13. Cervence
2009, kterym se zfizuje Agentura pro spoluprici energetickych regulacnich
organa (Ut. vést. L 211, 14.8.2009, s. 1).
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Pokud pfislusny organ obdrzi od piislusného orgénu jin¢ho clenského
statu zadost, aby provedl kontrolu nebo Setfeni na misté, mize provést
néktery z nésledujicich krokd:

a) provést kontrolu nebo Setfeni na misté sam;

b) umoznit pfislusnému organu, ktery podal zadost, ti€astnit se kontroly
nebo Setfeni na misté;

¢) umoznit pfislusnému organu, ktery podal Zzadost, provést kontrolu
nebo Setfeni na misté sam;

d) jmenovat auditory nebo odborniky, ktefi provedou kontrolu nebo
Setfeni na miste;

e) rozdélit se o konkrétni ukoly souvisejici s kontrolnimi ¢innostmi
s ostatnimi pfislusSnymi organy.

Prislusné organy mohou téz spolupracovat s pfislusnymi organy jinych
¢lenskych statll v souvislosti s usnadnénim vyméhéani penézitych sankei.

7. Aniz je doten c¢lanek 258 Smlouvy o fungovani EU, muze
prislusny organ, jehoz zadosti o informace nebo pomoc podle odstavcl
1, 3, 4 a 5 neni v pfiméfené 1htité vyhovéno nebo jehoz zadost o infor-
mace nebo pomoc je zamitnuta, toto zamitnuti nebo absenci konani
v pfiméfeném ¢asovém horizontu piedlozit organu ESMA.

V téchto piipadech muze orgin ESMA jednat v souladu s ¢lankem 19
natizeni (EU) ¢. 1095/2010, aniz je dotcena jeho mozZnost jednat
v souladu s ¢lankem 17 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

8.  Prislusné organy spolupracuji a vymeénuji si informace s pfislus-
nymi vnitrostatnimi a regulacnimi organy tfetich zemi odpovédnych za
souvisejici spotové trhy v piipadé, Ze maji divodné podezieni, ze doslo
nebo dochdzi k jednani, které predstavuje obchodovani zasvécené
osoby, nedovolené zpfistupnéni wvnitini informace nebo manipulaci
s trhem, jez porusuje toto nafizeni. Tato spoluprace zajisti konsolido-
vany prehled o financnich a spotovych trzich a odhalovéani pfeshranic-
nich ptipadd zneuzivani trhu i zneuzivani napfic¢ trhy u ukladani sankci
za né.

V souvislosti s povolenkami na emise musi byt rovnéZ zajisténa spolu-
prace a vymeéna informaci podle prvniho pododstavce se:

a) subjektem sledujicim drazby ve vztahu k drazbam povolenek na
emise nebo jinych drazenych produkti na nich zalozenych, které
se konaji v souladu s natizenim (EU) ¢. 1031/2010, a

b) pfislusnymi organy, spravci registru, vcetné hlavniho spravce,
a dal$imi vefejnymi organy povétenymi dohledem nad dodrzovanim
smérnice 2003/87/ES.
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Organ ESMA v ramci spoluprace a vymény informaci mezi pfislusnymi
organy a regulacnimi orgéany v jinych ¢lenskych statech a tetich zemich
vystupuje jako zprostfedkovatel a koordinator. Piislusné organy pokud
mozno uzaviraji ujednani o spolupraci s regula¢nimi organy tretich zemi
odpovédnymi za souvisejici spotové trhy v souladu s ¢lankem 26.

9. Za ucelem jednotného uplatiiovani tohoto ¢lanku organ ESMA
vypracuje navrhy provadécich technickych norem za ucelem urceni
postupti a formulafd pro vyménu informaci a pomoc uvedenych
v tomto clanku.

Organ ESMA pfedlozi tyto navrhy provadécich technickych norem
Komisi do 3. ¢ervence 2016.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natfizeni (EU)
¢. 1095/2010.

Clének 26

Spoluprace s tietimi zemémi

1.  Prislusné organy Cclenskych stati uzaviraji v piipadé potieby
dohody o spolupraci s organy dohledu tfetich zemi, pokud jde o vyménu
informaci s organy dohledu ve tfetich zemich a vymahani povinnosti
vyplyvajicich z tohoto nafizeni ve tfetich zemich. Tyto dohody zajisti
alespoi UC¢innou vyménu informaci, kterd piisluSnym organtim
umoziuje plnit své povinnosti podle tohoto nafizeni.

PfisluSny organ informuje orgdn ESMA a ostatni pfislusné organy,
pokud navrhuje uzavfit takové dohody.

2. Kdykoli je to mozné, orgdn ESMA usnadiiuje a koordinuje rozvoj
dohod o spolupraci mezi pfislusSnymi organy a organy dohledu tretich
zemi.

Za ucelem zajisténi dasledné harmonizace tohoto ¢lanku organ ESMA
vypracuje navrhy regulacnich technickych norem obsahujici vzorovou
dohodu o spolupraci, kterou, je-li to mozné, maji pouzivat pfislusné
organy clenskych stati.

Organ ESMA uvedené navrhy regulacnich technickych norem pteda
Komisi do 3. ¢ervence 2015.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regulacni technické normy
uvedené v druhém pododstavei postupem podle ¢lankt 10 az 14 nafi-
zeni (EU) €. 1095/2010.

Kdykoli je to mozné, orgdn ESMA rovnéz mezi pfisluSnymi organy
usnadiiuje a koordinuje vyménu informaci ziskanych od organi dohledu
tretich zemi, které mohou byt dulezité pro pfijeti opatfeni podle clanka
30 a 31.
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3.  Pfislusné organy uzaviraji dohody o vyméné informaci s organy
dohledu tfetich zemi pouze tehdy, pokud sdélované informace podléhaji
zarukdm profesniho tajemstvi, které jsou alespoil rovnocenné zarukdm
stanovenym v &lanku 27. Ugelem této vymény informaci je plnéni ukold
téchto pfislusnych organd.

Clének 27

Profesni tajemstvi

1. Na veskeré vnitini informace pfijaté, vyménéné nebo predané
podle tohoto nafizeni se vztahuji podminky profesniho tajemstvi stano-
vené v odstavci 2 a 3.

2. Veskeré informace, které se tykaji obchodnich nebo provoznich
podminek a jinych ekonomickych ¢i osobnich zalezitosti, vyménované
mezi prisluSnymi organy podle tohoto nafizeni se povazuji za vnitini
a podléhaji pozadavkim profesniho tajemstvi s vyjimkou ptipadi, kdy
piislusny organ v okamziku jejich pfedani uvede, ze dané informace
mohou byt sdélovany nebo pokud je jejich sd€leni nezbytné pro ucely
soudniho fizeni.

3. Povinnost ml¢enlivosti v ramci profesniho tajemstvi se vztahuje na
vSechny osoby, které pracuji nebo pracovaly pro piislusny organ nebo
jakykoli organ nebo podnik na trhu, na néhoz pfislusny organ pienesl
své pravomoci, vcetné auditori a odborniki smluvné najatych
pfislusnym organem. Informace, na né¢z se vztahuje profesni tajemstvi,
nesmé&ji byt sdéleny zadné jiné osob& nebo organu, vyjma na zakladé
ustanoveni unijniho a vnitrostatniho prava.

Clanek 28

Ochrana osobnich udaji

Pokud jde o zpracovani osobnich udaji v ramci tohoto nafizeni, plni
pfislusné organy své tkoly pro ucely tohoto nafizeni v souladu s vnit-
rostatnimi pravnimi a spravnimi pfredpisy, kterymi se provadi smérnice
95/46/ES. Pokud jde o zpracovani osobnich udajii organem ESMA
v ramci tohoto nafizeni, fidi se organ ESMA ustanovenimi nafizeni (ES)
¢. 45/2001.

Osobni Udaje se uchovavaji po dobu nejvyse péti let.

Clének 29

Poskytnuti osobnich udaju tietim zemim

1.  Pfislusny organ clenského staitu muze predavat osobni udaje do
tretich zemi za predpokladu, ze jsou splnény pozadavky smérnice
95/46/ES, a pouze po posouzeni jednotlivych ptipadd. Prislusny organ
se ujisti, ze je pfedani nezbytné pro ucely tohoto nafizeni a ze tato tfeti
zemé nepfedd udaje jiné tfeti zemi bez vyslovného pisemného souhlasu
a splnéni podminek stanovenych pfislusnym organem c¢lenského statu.
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2.  PiisluSny organ clenského statu pfedd orgdnu dohledu tfeti zemée
osobni udaje ziskané od prislusného organu jiného clenského statu
pouze v pfipadé, Zze piislusSny organ daného clenského statu ziskal
vyslovny souhlas od pfislusného organu, ktery tyto udaje piedal,
a pfipadné pokud jsou tyto udaje pfedany pouze pro ucely, pro které
tento piislusny organ dal svij souhlas.

3. 'V piipadé, ze dohoda o spolupraci umoznuje vyménu osobnich
udajti, musi byt v souladu s vnitrostatnimi pravnimi a spravnimi pied-
pisy, kterymi se provadi smérnice 95/46/ES.

KAPITOLA 5
SPRAVNI OPATRENI A SANKCE

Clanek 30

Spravni sankce a jind spravni opatfeni

1.  Aniz jsou dotleny trestni sankce a aniz jsou dotéeny dohledové
pravomoci piisluSnych organti v souladu s ¢lankem 23, clenské staty
poskytnou v souladu s wvnitrostaitnim pravem piislusnym organim
pravomoc piijmout piisluSné sprdvni sankce a jind spravni opatfeni
v ptipadé¢ alespon téchto poruseni:

a) poruseni ¢lankd 14 a 15, ¢l. 16 odst. 1 a 2, ¢l. 17 odst. 1,2, 4,5 a 8,
Cl. 18 odst. 1 az odst. 6, ¢l. 19 odst. 1, 2, 3, 5,6, 7 a 11 a ¢L. 20
odst. 1, a

b) neposkytnuti spoluprace ¢i nevyhovéni v souvislosti s vySetfovanim,
kontrolou nebo zadosti podle ¢l. 23 odst. 2.

Clenské staty mohou rozhodnout, Ze nestanovi pravidla pro spravni
sankce podle prvniho pododstavce, pokud jsou k 3. cervenci 2016
poruseni uvedena v prvnim pododstavci pism. a) a b) jiz predmétem
trestnich sankci podle jejich vnitrostatnich pravnich pfedpist. V tako-
vémto piipadé Clenské staty oznami Komisi a organu ESMA podrobné
pfislusné ¢asti jejich trestnépravnich predpisd.

Do 3. Cervence 2016 oznami Clenské staity Komisi a organu ESMA
podrobné predpisy uvedené v prvnim a druhém pododstavei. Clenské
staty oznami Komisi a organu ESMA neprodlené také vSechny jejich
nasledné zmeény.

2. Clenské stity v souladu s vnitrostatnim pravem zajisti, aby
v piipad¢ poruseni uvedenych v odst. 1 prvnim pododstavci pism. a)
mély ptislusné organy pravomoc ukladat alespon nasledujici spravni
sankce a pfijmout alespon nasledujici spravni opatfeni:

a) prikaz osobé odpovédné za poruSeni, aby toto jednani ukoncila
a zdrzela se jeho opakovani;
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b) vraceni zisku plynouciho z poruSeni nebo ztraty, které se dotycna
osoba diky porusenim vyhnula, pokud je lze zjistit;

¢) vefejné upozornéni, které oznacuje osobu odpovédnou za poruseni
a povahu tohoto poruseni;

d) odnéti nebo pozastaveni opravnéni investi¢niho podniku;

e) docasny zakaz vykonu fidici funkce v investi¢nich podnicich pro
jakoukoli osobu s fidici pravomoci v investicnim podniku nebo
pro jakoukoli jinou fyzickou osobu, ktera nese za poruseni odpovéd-
nost;

f) v pripadé opakovaného poruseni ¢lankd 14 nebo 15 trvaly zékaz
vykonu fidici funkce v investi¢nich podnicich pro jakoukoli osobu
s fidici pravomoci v investi¢nim podniku nebo pro jakoukoli jinou
fyzickou osobu, kterd nese za poruseni odpovédnost;

g) docasny zéakaz obchodovani na vlastni ucet pro jakoukoli osobu
s fidici pravomoci v investi¢énim podniku nebo pro jakoukoli jinou
fyzickou osobu, kterd nese za poruseni odpovédnost;

h) nejvyssi spravni penézité sankce ve vysi alesponi trojnasobku vyse
dosazen¢ho zisku nebo zamezené ztraty, jez jsou disledkem poru-
Seni, pokud je Ize stanovit;

i) pokud jde o fyzické osoby, nejvyssi spravni pené€zité sankce ve vysi
alespori:

1) 5000 000 EUR v piipadé poruseni ¢lankd 14 a 15, nebo v ¢len-
skych statech, jejichz ménou neni euro, ve vySi odpovidajici
hodnoty v narodni méné ke dni 2. ¢ervence 2014,

if) 1000 000 EUR v piipad¢ poruseni ¢lankt 16 a 17, nebo v ¢len-
skych statech, jejichz ménou neni euro, ve vySi odpovidajici
hodnoty v ndrodni mén¢ ke dni 2. ¢ervence 2014, a

iii) 500 000 EUR v pfiipadé poruseni ¢lankd 18, 19 a 20, nebo
v Clenskych statech, jejichz ménou neni euro, ve vysi odpovida-
jici hodnoty v narodni méné ke dni 2. Cervence 2014;

j) pokud jde o pravnické osoby, nejvyssi spravni penéZzité sankce ve
vysi alespon:

1) 15000 000 EUR nebo 15 % celkového ro¢niho obratu této prav-
nické osoby podle posledni dostupné ucetni zavérky schvalené
fidicim organem v ptipadé poruseni ¢lankd 14 a 15, nebo v ¢len-
skych statech, jejichz ménou neni euro, ve vysi odpovidajici
hodnoty v narodni méné ke dni 2. ¢ervence 2014,
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ii) 2 500 000 EUR nebo 2 % jejiho celkového ro¢niho obratu podle
posledni dostupné ucetni zaveérky schvalené fidicim organem
v piipadé poruSeni ¢lankd 16 a 17, nebo v c¢lenskych statech,
jejichz ménou neni euro, ve vysi odpovidajici hodnoty v narodni
méné ke dni 2. Cervence 2014,

iii) 1 000 000 EUR v ptipadé poruseni ¢lankt 18, 19 a 20, nebo
v Clenskych statech, jejichz ménou neni euro, ve vysi odpovida-
jici hodnoty v narodni méné ke dni 2. Cervence 2014.

Odkazy na pfislusny organ v tomto odstavci neni dotéena schopnost
pfislusného organu uplatiovat své funkce jakymkoli ze zptisobd uvede-
nych v ¢l. 23 odst. 1.

Pro ucely prvniho pododstavce pism. j) bodil i) a ii), pokud je pravnicka
osoba matefskym podnikem nebo dcefinym podnikem, ktery je povinen
sestavovat  konsolidované  ucetni  zavérky  podle  smérnice
2013/34/EU ('), je pfislusnym celkovym obratem celkovy ro¢ni obrat
nebo odpovidajici druh pfijmt podle pfislusnych ucetnich smérnic —
smérnice Rady 86/635/EHS (}) pro banky a smérnice Rady
91/674/EHS (3) pro pojistovny — vyplyvajici z nejnov&jsi dostupné
konsolidované ucetni zavérky schvalené fidicim organem vrcholného
matefského podniku.

3. Clenské staty mohou pro uvedené piislusné organy stanovit i jiné
pravomoci vedle téch, které jsou uvedeny v odstavci 2, a mohou
stanovit vys§i urovné sankci, nez jsou ty, které stanovuje uvedeny
odstavec.

Cldnek 31
Vykon pravomoci v oblasti dohledu a ukladani sankci
1. Clenské staty zajisti, 2e pii uréovani druhu a Grovn& spravnich

sankci vezmou pfislusné organy v uvahu veskeré vyznamné okolnosti,
veéetné, bude-li to vhodné:

a) zavaznosti a délky trvani poruseni;

b) miry odpovédnosti osoby odpovédné za poruseni;

¢) finan¢ni sily osoby odpovédné za poruseni, coz je vyjadfeno napii-
klad celkovym obratem pravnické osoby nebo rofnim piijmem
fyzické osoby;

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. Cervna

2013 o ro¢nich ucetnich zavérkach, konsolidovanych udetnich zavérkach
a souvisejicich zpravach nékterych forem podnikl, o zméné smérnice Evrop-
ského parlamentu a Rady 2006/43/ES a o zruSeni smémic Rady 78/660/EHS
a 83/349/EHS (Uf. vést. L 182, 29.6.2013, s. 19).

(®» Smérnice Rady 86/635/EHS ze dne 8. prosince 1986 o ro¢nich wcetnich
zaverkach a konsolidovanych ucetnich zdvérkach bank a ostatnich finan¢nich
instituci (Uf. vést. L 372, 31.12.1986, s. 1).

(®) Smémice Rady 91/674/EHS ze dne 19. prosince 1991 o roénich uéetnich
zévérkach a konsolidovanych tcetnich zavérkach pojistoven (UF. vést.
L 374, 31.12.1991, s. 7).
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d) vyznamu realizovaného zisku nebo zamezenych ztrdt pro osobu
odpovédnou za poruseni, pokud je lze urcit;

e) urovné spoluprace osoby odpovédné za poruseni s pfislusSnym orga-
nem, aniz by byla dotéena nutnost zajistit vraceni realizovanych
ziskl ¢i zamezenych ztrat;

f) predchoziho poruseni osobou odpovédnou za poruseni, a

g) opatieni, ktera poté, co k poruseni doslo, pfijala osoba odpovédna za
poruseni pro to, aby se dané poruseni neopakovalo.

2.  Prislusné organy pii vykonu svych pravomoci ukladat spravni
sankce a jina spravni opatieni podle ¢lanku 30 navzajem uzce spolu-
pracuji, aby zajistily, ze vykon jejich pravomoci v oblasti dohledu,
vySetfovaci pravomoci a ukladané spravni sankce a pfijimana jina
spravni opatfeni jsou ucinné a pfiméfené podle tohoto nafizeni. Své
¢innosti koordinuji v souladu s ¢lankem 25, aby se pii vykonu svych
pravomoci v oblasti dohledu a vySetfovacich pravomoci a pfi ukladani
spravnich sankci v pfeshranic¢nich pfipadech ptedeslo zdvojeni a prekry-
vani.

Clanek 32

Oznamovani poruseni

1. Clenské staty zajisti, aby pfislusné organy zavedly u€inné mecha-
nismy, které umozni oznamovani skute¢nych nebo moznych poruseni
tohoto nafizeni pfisluSnym organim.

2. Mechanismy uvedené v odstavci 1 zahrnuji alespon:

a) zvlastni postupy pro piijem oznameni o poruSeni a naslednd opatieni
véetn¢ zavedeni bezpecnych komunikaénich kanald pro tato ozna-
meni;

b) pfiméfenou ochranu pro osoby pracujici na zakladé pracovni
smlouvy, v rdmci jejich zaméstnani, které ozndmi poruSeni nebo
které jsou obvinény z poruseni, a to pfinejmensim pied odplatou,
diskriminaci a ostatnimi druhy nespravedlivého zachazeni;

¢) ochranu osobnich udaji jak osoby, ktera oznamuje poruseni, tak
fyzické osoby, ktera se tohoto poruseni udajné dopustila, véetné
ochrany v souvislosti se zachovanim mlcenlivosti o jejich totoznosti,
a to ve vSech fazich fizeni a aniZ jsou dotleny vnitrostatni pravni
predpisy vyzadujici zvefejnéni téchto informaci v ramci vysetfovani
nebo naslednych soudnich fizeni.

3. Clenské staty pozaduji, aby zaméstnavatelé vykovavajici &innosti,
které jsou regulovany regulaci finan¢nich sluzeb, zavedli pro své
zaméstnance vhodné vnitini postupy, které jim umozni oznamit poruseni
tohoto nafizeni.
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4. Clenské staty mohou zavést finanéni pobidky pro osoby, které
nabizeji relevantni informace o mozném poruseni tohoto nafizeni, jez
jsou poskytovany v souladu s vnitrostatnim pravem, pokud pro tyto
osoby jiz neexistuji jiné pravni nebo smluvni povinnosti oznamovat
tyto informace a za ptedpokladu, Ze tyto informace jsou nové a ze
vedou k ulozeni spravni nebo trestni sankce nebo piijeti jiného sprav-
niho opatfeni za poruseni tohoto natizeni.

5. Komise pfijme provadéci akty za ucelem upfesnéni postupl
uvedenych v odstavci 1, vcetné zpusobu oznamovani a naslednych
zprav, a opatfeni na ochranu osob zaméstnanych na zékladé pracovni
smlouvy a opatieni na ochranu osobnich udaji. Tyto provadéci akty se
pfijimaji pfezkumnym postupem podle ¢l. 36 odst. 2.

Clanek 33

Vyména informaci s organem ESMA

1.  Pfislusné organy poskytnou organu ESMA kazdoro¢né souhrnné
informace o vSech spravnich sankcich a jinych spravnich opatienich
ulozenych pfisluSnym organem v souladu s c¢lanky 30, 31 a 32.
Organ ESMA tyto informace zvefejni ve vyrocni zpraveé. Prislusné
organy rovnéZ poskytnou organu ESMA kazdoro¢né anonymizované
a souhrnné udaje o veSkerych spravnich Setfenich uskute¢nénych
v souladu s uvedenymi ¢lanky.

2. Pokud C¢lenské staty v souladu s ¢l. 30 odst. 1 druhym
pododstavcem stanovily za poruSeni uvedend ve zminéném
¢lanku trestni sankce, poskytnou jejich pfislusné organy organu
ESMA kazdoro¢né anonymizované a souhrnné udaje o veskerych usku-
teénénych trestnich Setfenich a trestnich sankcich uloZenych soudnimi
organy v souladu s ¢lanky 30, 31 a 32. Organ ESMA zvefejni udaje
o ulozenych trestnich sankcich ve vyro¢ni zprave.

3.V piipadé, ze pfislusny organ uveiejnil spravni nebo trestni sankce
¢i jina spravni opatfeni, oznami je soucasné¢ organu ESMA.

4.  Pokud se uvefejnéné spravni nebo trestni sankce ¢i jina spravni
opatfeni vztahuji na investicni podnik povoleny v souladu se smérnici
2014/65/EU, uvede organ ESMA odkaz na uvefejnénou sankci Ci
opatfeni v rejstiiku investiénich podnikti podle ¢l. 5 odst. 3 uvedené
smérnice.

5. Za tUcelem jednotného uplatiovani tohoto clanku orgdan ESMA
vypracuje navrhy provadécich technickych norem za ucelem uréeni
postuptt a formulafd pro vyménu informaci uvedenych v tomto ¢lanku.

Organ ESMA predlozi uvedené navrhy provadécich technickych norem
Komisi do 3. ¢ervence 2016.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natfizeni (EU)
¢. 1095/2010.
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Clanek 34

Zvetejnéni rozhodnuti

1. S vyhradou tfetiho pododstavce, prislusné organy uveiejni jakékoli
rozhodnuti o ulozeni spravni sankce ¢i jiného spravniho opatieni za
poruSeni tohoto nafizeni na svych internetovych strdnkach ihned poté,
co osoba, jiz se toto rozhodnuti tyka, byla o tomto rozhodnuti informo-
vana. Pfi tomto zvefejnéni se uvedou alespont informace o druhu
a povaze poruSeni a totoznosti osoby, které¢ se tyka dané rozhodnuti.

Prvni pododstavec se nevztahuje na rozhodnuti uklddajici opatieni
vySetiovaci povahy.

Pokud vSak m4 pfisluSny orgdn na zaklad¢ individudlniho posouzeni
pfiméfenosti uvefejnéni téchto Udaji za to, Ze uvefejnéni totoznosti
pravnické osoby, jiz se toto rozhodnuti tyka, nebo osobnich udaji
fyzické osoby by bylo nepfiméfené, nebo pokud by toto uvefejnéni
ohrozilo probihajici vySetifovani nebo stabilitu finan¢nich trht, pfislusné
organy:

a) zvetejnéni rozhodnuti odlozi, dokud divody pro toto odlozeni
nepominou;

b) rozhodnuti uverejni anonymné a zpiisobem, ktery je v souladu s vnit-
rostatnim pravem, pokud toto zvefejnéni zajisti uc¢innou ochranu
doty¢nych osobnich tdaju;

¢) rozhodnuti neuvetejni v pfipade, ze prislusny organ ma za to, ze toto
zvetejnéni v souladu s pismeny a) nebo b) nebude dostatecné, aby
zajistilo, Ze:

1) stabilita finan¢nich trhi nebude ohrozena, nebo

ii) zvefejnéni téchto rozhodnuti je nepiiméfené s ohledem na
opatfeni, ktera jsou povazovana za mén¢ vyznamna.

Pokud se pfislusny organ rozhodne zvefejnit rozhodnuti anonymné
podle tretiho pododstavce pism. b), mize odloZit zvefejnéni piislusnych
udaji na priméfenou dobu, pokud se predpokladd, Ze divody pro
anonymni zvefejnéni b&hem této doby pominou.

2. Je-li rozhodnuti pfedmétem odvolani k vnitrostatnimu soudnimu,
spravnimu ¢i jinému organu, piislusné organy rovnéz tuto informaci
okamzité zvefejni na svych internetovych strankach, stejné jako veskeré
nasledné informace tykajici se vysledku takového odvolani. Kazdé
rozhodnuti, kterym se rusi rozhodnuti, proti némuz lze podat odvolani,
se rovnéz uvefejnuje.

3.  Pfislusné organy zajisti, aby kazdé rozhodnuti, které se uvefejni
v souladu s timto ¢lankem, zlstalo dostupné na jejich internetovych
strankach po dobu alesponi péti let od jeho uvefejnéni. Osobni udaje
obsazené v ramci zvefejnéni se ponechaji na internetovych strankach
piislusného organu po dobu, kterd je nezbytné nutnd v souladu s plat-
nymi pfedpisy pro ochranu udaju.



2014R0596 — CS — 03.07.2016 — 001.001 — 77

KAPITOLA 6

AKTY V PRENESENE PRAVOMOCI A PROVADECI AKTY

Clének 35

Vykon prenesené pravomoci

1.  Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci je svéfena Komisi
za podminek stanovenych v tomto ¢lanku.

2. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedené v ¢l. 6
odst. 5 a 6, ¢l. 12 odst. 5, ¢l. 17 odst. 2 tietim pododstavci, ¢l. 17 odst.
3 M1 ¢l 19 odst. 13 a 14 a ¢lanku 38 <« je svéfena Komisi na dobu
neurcitou ode dne 2. Cervence 2014.

3. Preneseni pravomoci uvedené v ¢l. 6 odst. 5 a 6, ¢l. 12 odst. 5,
¢l. 17 odst. 2 tfetim pododstavci, ¢l. 17 odst. 3 M1 ¢l. 19 odst. 13
a 14 a cClanku 38 <« mohou Evropsky parlament nebo Rada kdykoli
zrudit. Rozhodnutim o zruSeni se ukoncuje pfeneseni pravomoci v ném
blize urcené. Rozhodnuti nabyvéd G¢inku prvnim dnem po zvefejnéni
v Ufednim véstniku Evropské unie nebo k pozd&jsimu dni, ktery je
v ném upfesnén. Nedotyka se platnosti jiz platnych aktli v pfenesené
pravomoci.

4.  Priijeti aktu v pfenesené pravomoci Komise neprodlen¢ oznami
soucCasné Evropskému parlamentu a Radé.

5. Akt v pfenesené pravomoci piijaty podle ¢l. 6 odst. 5 a 6, ¢l. 12
odst. 5, ¢l. 17 odst. 2 tfetim pododstavci, ¢l. 17 odst. 3, ¢l. 19 odst. 13
nebo 14 nebo ¢lanku 38 vstoupi v platnost, pouze pokud proti nému
Evropsky parlament nebo Rada nevyslovi namitky ve Ihité tif mésich
ode dne, kdy jim byl tento akt oznamen, nebo pokud Evropsky parla-
ment i Rada pfed uplynutim této lhity informuji Komisi o tom, Ze
namitku nevyslovi. Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady se
tato lhita prodlouzi o tfi mésice.

Clanek 36
Postup projednavani ve vyboru
1. Komisi je napomocen Evropsky vybor pro cenné papiry ziizeny

rozhodnutim Komise 2001/528/ES ('). Tento vybor je vyborem ve
smyslu nafizeni (EU) ¢. 182/2011.

2. Odkazuje-li se na tento odstavec, pouzije se Clanek 5
nafizeni (EU) ¢. 182/2011.

() Rozhodnuti Komise 2001/528/ES ze dne 6. Cervna 2001 o ziizeni Evrop-
ského vyboru pro cenné papiry (Uf. vést. L 191, 13.7.2001, s. 45).
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KAPITOLA 7
ZAVERECNA USTANOVENI

Clének 37

Zruseni smérnice 2003/6/ES a jejich provadécich piedpisi

Smérnice  2003/6/ES a  smérnice  Komise  2004/72/ES (}),
2003/125/ES (?) a 2003/124/ES ®) a nafizeni Komise (ES)
¢. 2273/2003 (*) se zruSuji s G¢inkem ode dne 3. Cervence 2016. Odkazy
na smérnici 2003/6/ES se povazuji za odkazy na toto nafizeni v souladu
se srovnavaci tabulkou obsazenou v pfiloze II tohoto nafizeni.

Clanek 38

Zprava

Komise do 3. Cervence 2019 poda Evropskému parlamentu a Radé
zpravu o uplatiiovani tohoto nafizeni, pfipadné spolu s legislativnim
navrhem na jeho zmény. Tato zprava posoudi mimo jiné:

a) vhodnost zavedeni spoleénych pravidel, pokud jde o potfebu toho,
aby vSechny c¢lenské staty byly povinny zavést spravni sankce za
obchodovani zasvécené osoby a manipulaci s trhem;

b) skutecnost, zda je definice vnitinich informaci dostacujici k pokryti
veskerych informaci, které prislusné organy potfebuji k tomu, aby
ucinné bojovaly proti zneuziti trhu;

¢) vhodnost podminek, za kterych je vydavan zakaz obchodovani
v souladu s ¢l. 19 odst. 11, s cilem urcit, zda existuji dalsi okolnosti,
za nichz by mél byt zdkaz udélen;

d) posouzeni moznosti vytvofeni ramce Unie pro dohled nad evidenci
prikazi napfi¢ trhy v souvislosti se zneuzitim trhu véetné doporuceni
pro takovy ramec, a

(") Smérnice Komise 2004/72/ES ze dne 29. dubna 2004, kterou se provadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde o uznavané
trzni postupy, definici divérmné informace ve vztahu ke komoditnim deriva-
tim, sestaveni seznamil zasvécenych osob, oznamovani transakci osob s fidici
odpovédnosti a oznamovani podezielych transakei (Uf. vést. L 162,
30.4.2004, s. 70).

(®>) Smémice Komise 2003/125/ES ze dne 22. prosince 2003, kterou se provadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde o poctivé
predkladani investiénich doporuceni a uvefejiiovani stietu zajma (Uf. vést.
L 339, 24.12.2003, s. 73).

(®) Smérnice Komise 2003/124/ES ze dne 22. prosince 2003, kterou se provadi
smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde o definici
a uvefejiovani divémych informaci a definici manipulace s trhem (Ut
veést. L 339, 24.12.2003, s. 70).

(%) Nafizeni Komise (ES) &. 2273/2003 ze dne 22. prosince 2003, kterym se
provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES, pokud jde
o vyjimky pro programy zpétného odkupu a stabilizace finan¢nich nastroji
(Ut. vést. L 336, 23.12.2003, s. 33).
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e) oblast plisobnosti ustanoveni o referen¢nich hodnotach.

Pro tcely vyse prvniho pododstavce pismene a) organ ESMA vypracuje
pfehled o uplatnovani spravnich sankci a pokud se CcClenské staty
rozhodly zavést v souladu s ¢l. 30 odst. 1 za poruseni tohoto nafizeni
podle uvedeného ¢lanku trestni sankce, provadéni téchto trestnich sankci
v Clenskych statech. Tento piehled zahrnuje rovnéz veskeré tudaje
ptedlozené podle ¢l. 33 odst. 1 a 2.

Do 3. Cervence 2019 piedlozi Komise po konzultaci s orgdnem ESMA
Evropskému parlamentu a Rad¢ zpravu o trovni prahovych hodnot pro
obchody osob s fidici pravomoci stanovenych v ¢l. 19 odst. 1a pism. a)
a b), pokud jsou akcie nebo dluhové nastroje emitenta soucasti subjektu
kolektivniho investovani nebo ptedstavuji expozici vuci portfoliu aktiv,
s cilem posoudit, zda je uroven téchto hodnot pfimétend, nebo zda by
m¢ély byt upraveny.

Dospéje-li Komise v této zpravé k zaveéru, Zze by prahové hodnoty
stanovené v Cl. 19 odst. 1a pism. a) a b), mély byt upraveny, je Komisi
svéfena pravomoc piijmout akty v pfenesené pravomoci v souladu
s ¢lankem 35, kterymi se tyto prahové hodnoty upravuji.

Cléanek 39

Vstup v platnost a pouzitelnost

1. Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaSeni
v Urednim vestniku Evropské unie.

2. Pouzije se ode dne 3. Cervence 2016 s vyjimkou:

a) Cl. 4 odst. 2 a 3, které se pouziji ode dne 3. ledna 2018, a

b) ¢l. 4 odst. 4 a 5, ¢€l. 5 odst. 6, ¢l. 6 odst. 5 a 6, €l. 7 odst. 5, ¢l. 11
odst. 9, 10 a 11, ¢l. 12 odst. 5, ¢l. 13 odst. 7 a 11, ¢l. 16 odst. 5,
¢l. 17 odst. 2 tetiho pododstavce, ¢l. 17 odst. 3, 10 a 11, ¢l. 18 odst.

9, ¢l. 19 odst. 13, 14 a 15, ¢l. 20 odst. 3, ¢l. 24 odst. 3, ¢l. 25 odst.

9, €l. 26 odst. 2 druhého, tietiho a ¢tvrtého pododstavce, ¢l. 32 odst.

5 a ¢l. 33 odst. 5, které se pouziji ode dne 2. Cervence 2014.

3. Clenské staty do 3. Gervence 2016 piijmou nezbytna opatieni pro
dosazeni souladu s ¢lanky 22, 23 a 30, ¢l. 31 odst. 1 a ¢lanky 32 a 34.

4.  Odkazy v tomto nafizeni na smérnici 2014/65/EU a nafizeni (EU)
¢. 600/2014 se do »M2 3. ledna 2018 <« povazuji za odkazy na
smérnici 2004/39/ES v souladu se srovnavaci tabulkou obsazenou
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v piiloze IV smérnice 2014/65/EU, pokud uvedend srovnavaci tabulka
obsahuje ustanoveni uvedené ve smérnici 2004/39/ES.

Pokud ustanoveni této smérnice odkazuji na organizované obchodni
systémy, trhy pro rast malych a stfednich podnikd, povolenky na
emise nebo drazené produkty odvozené od povolenek na emise, tato
ustanoveni se pouZiji na organizované obchodni systémy, trhy pro rist
malych a stfednich podnikl, povolenky na emise nebo drazené produkty
odvozené od povolenek na emise do »M2 3. ledna 2018 <.

Toto nafizeni je zavazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve vSech
¢lenskych statech.
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PRILOHA 1

A. Ukazatele manipulativniho jednani souvisejiciho s nepravdivymi nebo
zavadéjicimi signaly a se zajiSténim ceny

Pro ucely uplatiovani ¢l. 12 odst. 1 pism. a) tohoto nafizeni a aniz jsou
dotéeny formy jednani uvedené v odstavci 2 téhoz ¢lanku, Ucastnici trhu
a prislusné organy museji pii Setfeni obchodii nebo pokynii k obchodovani
vzit v uvahu ukazatele z niZze uvedeného demonstrativniho vyctu, které by
vSak nemély byt nutn€ samy o sob& povazovany za projev manipulace
s trhem:

a) mira, do jaké zadané pokyny k obchodovani nebo uskuteénéné obchody
predstavuji vyznamny podil denniho objemu obchodi s pfislusnym
finanénim nastrojem, souvisejici spotovou komoditni smlouvou nebo
drazenym produktem odvozenym od povolenek na emise, zejména kdyz
tyto ¢innosti vedou k vyznamné zmeéné jejich cen;

b) mira, do jaké pokyny k obchodovani zadané nebo obchody uskute¢néné
osobami s vyznamnou kupni ¢i prodejni pozici u financniho néstroje,
souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo drazené¢ho produktu odvoze-
né¢ho od povolenek na emise vedou k vyznamnym zménadm cen daného
finan¢niho nastroje, souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo draze-
ného produktu odvozeného od povolenek na emise;

c) zda uskute¢néné obchody nevedou ke zméné skute¢ného vlastnika financ-
niho nastroje, souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo drazeného
produktu odvozeného od povolenek na emise;

d) mira, do jaké zadané pokyny k obchodovani nebo uskutecnéné obchody ¢i
zrusené pokyny zahrnuji zvrat pozic v kratkém obdobi a predstavuji
vyznamny podil denniho objemu obchodt s pfislusnym finan¢nim nastro-
jem, souvisejici spotovou komoditni smlouvou nebo drazenym produktem
odvozenym od povolenek na emise a mohou byt spojeny s vyznamnymi
zménami ceny finan¢niho nastroje, souvisejici spotové komoditni smlouvy
nebo drazeného produktu odvozeného od povolenek na emise;

e) mira, do jaké se zadané pokyny k obchodovani nebo uskuteénéné
obchody koncentruji v kratkém ¢asovém useku burzovniho dne a vedou
ke zméné ceny, ktera se nasledné obrati,

f) mira, do jaké zadané pokyny k obchodovani zméni zastoupeni nejvyhod-
néj§i nabidky nebo prodejni ceny u financ¢niho ndstroje, souvisejici
spotové komoditni smlouvy nebo drazeného produktu odvozeného od
povolenek na emise, nebo obecnéji zastoupeni knihy objednavek, kterad
je k dispozici ucastnikim trhu, a jsou odstranény pred tim, nez jsou
provedeny, a

g) mira, do jaké jsou pokyny k obchodovani zadany nebo obchody uskutec-
nény v dobé nebo zhruba kolem doby, kdy se poditaji referencni ceny,
vypotadaci ceny a ocenéni, a vedou ke zménam cen, které maji vliv na
tyto ceny a ocenéni.
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B. Ukazatele manipulativniho jednani souvisejiciho s vyuZivanim fiktivnich
prostiedki nebo jakékoli jiné formy klamavého nebo Istivého jednani

Pro tucely uplatiovani €l. 12 odst. 1 pism. b) tohoto nafizeni a aniz jsou
dotéeny formy jednani uvedené v odstavci 2 téhoz ¢Elanku, Gcastnici trhu
a piislusné organy museji pii Setfeni obchodii nebo pokynii k obchodovani
vzit v uvahu ukazatele z niZe uvedeného demonstrativniho vyctu, které by
vSak nemély byt nutné samy o sob& povazovany za projev manipulace
s trhem:

a) zda pokynim k obchodovani zadanym nebo obchodim uskute¢nénym
urcitymi osobami ptfedchazi nebo po nich nasleduje Sifeni nepravdivych
¢i zavadgéjicich informaci tymiz osobami ¢i osobami s nimi propojenymi, a

b) zda jsou ur¢itymi osobami zaddny pokyny k obchodovani nebo uskutec-
nény obchody piedtim nebo poté, co tytéz osoby nebo osoby s nimi
propojené vydaji nebo rozsifi investicni doporuceni, ktera jsou chybna
¢i zkreslend nebo oc€ividné ovlivnénd materidlnim zdjmem.
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PRILOHA II

Srovnavaci tabulka

Toto nafizeni (MAR)

Smérnice 2003/6/ES

Clanek 1

Clanek 2

Cl. 2 odst.
Cl. 2 odst.
Cl. 2 odst.
Cl. 2 odst.
CL. 2 odst.

CL 2 odst.

Bod 1 ¢l

Bod 2 ¢l.

Bod 3 ¢l.

Bod 4 ¢l.

Bod 5 ¢l

Bod 6 ¢l.

Bod 7 ¢l.

Bod 8 ¢l.

3

4

3 odst.

3 odst.

3 odst.

3 odst.

3 odst.

3 odst.

3 odst.

3 odst.

1 pism.
1 pism.
1 pism.

1 pism.

1

Bod 9 ¢l. 3 odst. 1

Bod 10 €L 3 odst. 1

Bod 11 ¢l

. 3 odst. 1

Bod 12 ¢l. 3 odst. 1

Bod 13 ¢l. 3 odst. 1

Bod 14 az 35 ¢l. 3 odst. 1

Clanek 4

Clanek 5

Cl. 6 odst.
Cl. 6 odst.
Cl. 6 odst.
Cl. 6 odst.
Cl. 6 odst.
Cl. 6 odst.

CL 6 odst.

CL 9 prvni pododstavec

Cl. 9 druhy odstavec
Cl. 9 prvni odstavec
Cl. 10 pism. a)

CL 1 odst. 3

ClL 1 odst. 4

Cl. 1 odst. 5

Q(

. 1 odst. 7

CL 1 odst. 6

Clanek 8

Clanek 7
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Toto nafizeni (MAR)

Smérnice 2003/6/ES

CL 7 odst.
Cl. 7 odst.
Cl. 7 odst.
Cl. 7 odst.
Cl. 7 odst.
Cl. 7 odst.
Cl. 7 odst.
Cl. 7 odst.
Cl. 8 odst.
Cl. 8 odst.
Cl. 8 odst.
Cl. 8 odst.
Cl. 8 odst.
Cl. 8 odst.

Cl. 8 odst.

Q<

. 8 odst.

Q<

. 8 odst.

Q(

. 8 odst.
Cl. 8 odst.
CL 9 odst.

CL. 9 odst.

Q(

. 9 odst.
CL. 9 odst.
CL. 9 odst.
Cl. 9 odst.
CL. 9 odst.

Cl. 10 odst

CL 10 odst.

Clanek 11

CL 12 odst.
CL 12 odst.
ClL 12 odst.

CL 12 odst.

1 pism.
1 pism.
1 pism.

1 pism.

2 pism.
2 pism.
3

4 pism.
4 pism.
4 pism.

4 pism.

a)
b)
©)

d

b)

a)
b)
<)

d)

4 druhy pododstavec

5

3 pism.
3 pism.

4

.1

a)

b)

1 pism. a)
1 pism. b)

1 pism. c)

Cl. 1 odst. 1 prvni odstavec

CL 1 odst. 1 druhy odstavec

CL 1 odst. 1 tieti odstavec

Cl. 2 odst. 1 prvni pododstavec

Cl. 3 pism. b)

CL 2 odst. 1 pism. a)
Cl. 2 odst. 1 pism. b)
CL 2 odst. 1 pism. c)
CL 2 odst. 1 pism. d)
Clanek 4

CL 2 odst. 2

ClL 2 odst. 3

Cl. 2 odst. 3

CL 3 pism. a)

CL 1 odst. 2 pism. a)
CL 1 odst. 2 pism. b)

CL 1 odst. 2 pism. c)
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Toto nafizeni (MAR)

Smérnice 2003/6/ES

Q(

8 o o

Q(

o O

Ox

ClL.

1.

. 12 odst.
. 12 odst.
. 12 odst.
. 12 odst.
. 12 odst.
. 12 odst.
. 12 odst.
. 12 odst.
. 12 odst.
. 13 odst.
. 13 odst.
. 13 odst.
. 13 odst.
. 13 odst.
. 13 odst.
. 13 odst.
. 13 odst.
. 13 odst.
. 13 odst.
. 13 odst.
. 13 odst.

. 14 pism.

14 pism.

14 pism.

Clanek 15

Cl.

Ox

L.

16 odst.

16 odst.

. 16 odst.

. 16 odst.

. 16 odst.

. 17 odst.

. 17 odst.

. 17 odst.

1 pism. d)
2 pism. a)
2 pism. b)
2 pism. c)
2 pism. d)
2 pism. e)
3

4

10

11

1 tfeti pododstavec

2

CL 1 odst

CL 1 odst

ClL 1 odst

a

odst

G

odst

. 2 druhy odstavec prvni odrazka

. 2 druhy odstavec druha odrazka

. 2 druhy odstavec tfeti odrazka

. 2 tfeti odstavec

. 2 pism.

a) druhy odstavec

Cl. 2 odst. 1 prvni odstavec

Cl. 3 pism. b)

Cl. 3 pism. a)

Clanek 5

Cl. 6 odst.

Cl. 6 odst.

6

9

Cl. 6 odst. 10 sedma odrazka

Cl. 6 odst.

CL 9 treti

1

odstavec
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Toto nafizeni (MAR)

Smérnice 2003/6/ES

Q(

CL 17 odst.

& o O

Q(

Cl. 17 odst.
Cl. 17 odst.
CL 17 odst.
CL 18 odst.
Cl. 18 odst.
CL 18 odst.
CL 18 odst.
CL 18 odst.
Cl. 18 odst.
CL 18 odst.
CL 18 odst.
Cl. 18 odst.
Cl. 19 odst.
Cl. 19 odst.
Cl. 19 odst.
CL. 19 odst.
Cl. 19 odst.
Cl. 19 odst.
Cl. 19 odst.
CL. 19 odst.
Cl. 19 odst.
Cl. 19 odst.
Cl. 20 odst.
CL 20 odst.

CL. 20 odst.

Clanek 21

Clanek 22

. 17 odst.

. 17 odst.

. 17 odst.

. 17 odst.

. 17 odst.

1 pism. a)

1 pism. b)

4 pism. a)
4 pism. b)
5az 13
14

15

. 6 odst. 2

. 6 odst. 3 prvni a druhy pododstavec

. 6 odst. 10 prvni a druhd odrazka

. 6 odst. 3 tfeti pododstavec

. 9 tieti pododstavec

. 6 odst. 10 ¢tvrtd odrazka
. 6 odst. 4

. 6 odst. 4

. 6 odst. 10 pata odrazka

. 6 odst. 10 pata odrazka

. 6 odst. 5

. 6 odst. 8

. 6 odst. 10 Sestd odrazka a ¢l. 6 odst. 11
. 1 odst. 2 pism. c¢) druha véta

. 11 prvni odstavec a c¢lanek 10
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Toto nafizeni (MAR)

Smérnice 2003/6/ES

& =

Q<

& & O O O O

Q(

.23

.23

.23

.23

.23

.23

.23

.23

.23

.23

.23

.23

.23

.23

.23

.23

.23

.23

.23

.23

.24

.24

.24

.25

.25

.25

.25

.25

.25

.25

.25

.25

odst.

odst.

odst.

odst.

odst.

odst.

odst.

odst.

odst.

odst.

odst.

odst.

odst.

odst.

odst.

odst.

odst.

odst.

odst.

odst.

odst.

odst.

odst.

odst.

odst.

odst

odst

odst

odst

odst.

odst.

odst.

1 pism.
1 pism.
1 pism.
1 pism.
2 pism.
2 pism.
2 pism.
2 pism.
2 pism.
2 pism.
2 pism.
2 pism.
2 pism.
2 pism.
2 pism.
2 pism.

2 pism.

1 prvni

. 2 pism.

. 2 pism.

. 2 pism.

. 2 pism.

)

h)

i)

k)

m)

pododstavec

CL 12 odst.

Q(

. 12 odst.

Q(

. 12 odst.

Q(

. 12 odst.

Q(

. 12 odst.

Q(

. 12 odst.

CL 12 odst.

ClL. 12 odst.

o
o

odst.

o
o

odst.

o
o

odst.

o
o

odst.

Q(

. 12 odst.

Q(

. 12 odst.

CL 6 odst. 7

Cl. 15a odst.

Cl. 15a odst.

Cl. 16 odst.

CL 16 odst. 2 a ¢l. 16 odst. 4 ¢tvrty pododstavec

Cl. 16 odst. 2 druhy pododstavec prvni odrazka a
odst. 4 ¢tvrty pododstavec

Cl. 16 odst. 2 druhy pododstavec druha odrizka a
odst. 4 ctvrty pododstavec

Cl. 16 odst. 2 druhy pododstavec tieti odrazka a
odst. 4 &tvrty pododstavec

1 pism.
1 pism.
1 pism.
1 pism.
2 pism.

2 pism.

2 pism.

2 pism.
2 pism.
2 pism.
2 pism.
2 pism.

2 pism.

1

2

1

b)
<)

d)

b)

d)
d)

g)

°)

h)

Cl. 16 odst. 2 prvni véta

CL 16 odst.

3
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Toto nafizeni (MAR)

Smérnice 2003/6/ES

CL 25 odst.

Cl. 25 odst.

Cl. 25 odst.

CL 25 odst.

Clanek 26

CL 27 odst.
Cl. 27 odst.

CL 27 odst.

Clanek 28

Clanek 29

Cl. 30 odst.
Cl. 30 odst.
CL. 30 odst.
Cl. 30 odst.

CL. 30 odst.

Clanek 31

Clanek 32

CL. 33 odst.

X Q« Q¢ (@ X

O

Cl. 34 odst.

Clanek 35

Cl. 36 odst.

CL. 36 odst.

Clanek 37
Clanek 38
Clanek 39

Piiloha

1. 33 odst.

1. 33 odst.

. 33 odst.

. 33 odst.

1. 34 odst.

1. 34 odst.

1

1

1

prvni pododstavec
pism. a)

pism. b)

CL 16 odst. 4

CL 16 odst. 2 &étvrty pododstavec a Gl 16 odst. 4 &tvrty
pododstavec

CL. 16 odst. 5

Clanek 13

CL 14 odst. 1

ClL 14 odst. 3

Cl. 14 odst. 5 prvni pododstavec

Cl. 14 odst. 5 druhy pododstavec

Cl. 14 odst. 5 tfeti pododstavec

CL 14 odst. 4

CL 17 odst. 1

Clanek 20

Clanek 21




