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SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY
2003/41/ES

ze dne 3. ¢ervna 2003

o Cinnostech instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi
a dohledu nad nimi

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o zalozeni Evropského spolecenstvi, a zejména
na ¢l. 47 odst. 2, ¢lanek 55 a €l. 95 odst. 1 této smlouvy,

s ohledem na navrh Komise (),
s ohledem na stanovisko Hospodatského a socidlniho vyboru (?),

v souladu s postupem stanovenym v ¢lanku 251 Smlouvy (%),

vzhledem k témto divodum:

(1)  Skute¢ny vnitini trh s finan¢nimi sluzbami je rozhodujici pro
posileni hospodaiského ristu a tvorbu pracovnich prilezitosti
ve Spolecenstvi.

(2)  Pii vytvateni tohoto vnitiniho trhu bylo jiz dosaZzeno znac¢ného
pokroku, coz umoznilo finan¢nim institucim pisobit v jinych
Clenskych statech a zajiStovat vysokou uroveri ochrany pro
spotiebitele financnich sluzeb.

(3)  Sdéleni Komise ,,Provadéni ramce pro finanéni trhy: akéni plan®
stanovi fadu kroku, které jsou potiebné pro dokonceni vnitiniho
trhu finanénich sluzeb, a Evropska rada na zasedani v Lisabonu
ve dnech 23. a 24. bfezna 2000 vyzvala k provedeni tohoto
akéniho planu do roku 2005.

(4)  Akeni plan pro finanéni sluzby oznacuje za naléhavou prioritu
vytvofeni smérnice o obezfetnostnim dohledu nad institucemi
zamé&stnaneckého penzijniho pojisténi, protoze tyto instituce
jsou hlavnimi finan¢nimi institucemi hrajicimi kli¢ovou ulohu
pii zajistovani integrace, efektivity a likvidity financnich trhu,
ale nejsou prfedmétem ucelen¢ho legislativniho ramce Spolecen-
stvi, ktery by jim umoznoval pln¢ vyuzivat vyhod vnitiniho trhu.

(5)  Jelikoz se systémy socialniho zabezpeceni dostavaji pod rostouci
tlak, duchody ze zaméstnaneckého penzijniho pojisténi se
v budoucnu stanou dulezitym doplitkem vefejnych dichodovych
systému. Zaméstnanecké penzijni pojisténi je proto tfeba rozvijet,
aniz by se v8ak zpochybnioval vyznam dichodovych systémi
socialnitho zabezpeceni pro jistou, trvalou a ucinnou socialni
ochranu, kterd by méla zaji§tovat dostateCnou zivotni Uroven
ve stafi, a proto by méla byt ustfednim bodem cile posileni
evropského socialniho modelu.

() Ut. vést. C 96 E, 27.3.2001, s. 136.

() Ut. vést. L 155, 29.5.2001, s. 26.

(®) Stanovisko Evropského parlamentu ze dne 4. &ervence 2001 (Ui, vést. C 65
E, 14.3.2002, s. 135). Spole¢ny postoj Rady ze dne 5. listopadu 2002 (dosud
nezvefejnény v Utednim véstniku) a rozhodnuti Evropského parlamentu ze
dne 12. brezna 2003 (dosud nezveiejnéné v Utednim véstniku) a rozhodnuti
Rady ze dne 13. kvétna 2003.
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Tato smérnice tak pfedstavuje prvni krok na cesté ke vnitinimu
trhu s poskytovanim zaméstnaneckého penzijniho pojisténi orga-
nizovaného v celoevropském méritku. Stanovenim ,,pravidla
obezfetnosti“ jako zakladni zasady pro Kkapitalové investice
a umoznénim, aby instituce mohly pusobit i v zahrani¢i, se
podporuje presmérovani uspor do tseku zaméstnaneckého penzij-
niho pojisténi, coz ptispivd k ekonomickému a socidlnimu
pokroku.

Pravidla dohledu stanovena v této smérnici maji zajistit vysoky
stupenn jistoty pro budouci dichodce stanovenim pfisnych
kontrolnich norem a jasné urCovat zpusob ucinného fizeni
systémi zaméstnaneckého penzijniho pojisténi.

Instituce, které jsou Uplné oddé€leny od jakéhokoli pfispivajiciho
podniku a které ptisobi na zakladé tvorby fondu pro jediny ucel,
totiz poskytovani dichodovych déavek, by mély mit volnost
poskytovat sluzby a svobodu investovat a podléhat pouze koor-
dinovanym pozadavkim obezfetnostniho dohledu, bez ohledu na
to, zda se tyto instituce povazuji za pravnické osoby.

V souladu se zasadou subsidiarity si ¢lenské staty maji podrzet
plnou odpovédnost za organizaci svych dichodovych systému
a za rozhodnuti o uloze kazdého ze tii ,,pilitd“ dichodového
systému v jednotlivych clenskych statech. V ramci druhého pilite
si také maji podrzet plnou odpovédnost za ulohy a funkce
riznych instituci poskytujicich davky zaméstnaneckého penzij-
niho pojisténi, jako napfiklad oborové penzijni fondy, podnikové
penzijni fondy a Zivotni pojistovny. Tato smérnice nechce toto
vyhradni pravo zpochybiiovat.

Vnitrostatni pravidla o ucasti samostatné vydéleénych osob
v institucich zaméstnaneckého penzijniho pojisténi se lisi.
V nékterych €lenskych statech mohou instituce zaméstnaneckého
penzijniho pojisténi piisobit na zakladé dohod s odvétvimi nebo
svazy odvétvi, jejichz Clenové pusobi jako samostatné vydélecné
osoby, nebo pifimo se samostatné vydéleénymi osobami. V nékte-
rych ¢lenskych statech se samostatné vydéle¢néa osoba také mulize
stat ucastnikem instituce, pokud tato samostatné vydéle¢na osoba
plsobi jako zaméstnavatel nebo poskytuje profesiondlni sluzby
nekterému podniku. V nékterych clenskych statech se samostatné
vydéleéné osoby nemohou ucastnit instituci zaméstnaneckého
penzijniho pojisténi, pokud nejsou splnény nékteré pozadavky,
vcetné pozadavkl stanovenych socialnimi a pracovné pravnimi
predpisy.

Instituce fidici systémy socidlniho zabezpeceni, které jiz jsou
koordinovany na urovni Spolecenstvi, by mély byt z oblasti
pusobnosti této smérnice vynaty. Je vSak tfeba pfitom piihlizet
ke zvlastnim rysim instituci, které v jednom Clenském staté fidi
jak systémy socidlniho zabezpeceni, tak systémy zaméstnanec-
kého penzijniho pojisténi.
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Finanéni instituce, které jiz vyuzivaji legislativni rémec Spolecen-
stvi, by mély byt obecné vynaty z oblasti pisobnosti této smér-
nice. Protoze vSak tyto instituce mohou také v nékterych piipa-
dech nabizet sluzby zaméstnaneckého penzijniho pojisténi, je
dilezité zajistit, aby tato smérnice nevedla k naruSovani hospo-
daiské soutéze. Témto narusenim se lze vyhnout uplatiiovanim
pozadavkl obezfetnosti stanovenym touto smérnici i na ¢innosti
zivotnich pojistoven v oblasti zaméstnaneckého penzijniho pojis-
téni. Komise by také méla pozorné€ sledovat situaci na trhu
zaméstnaneckého penzijniho pojisténi a posuzovat moznost rozsi-
feni dobrovolného uplatiovani této smérnice na jiné regulované
finan¢ni instituce.

Je-li cilem zajisténi finanéni bezpecnosti ve staii, mély by byt
davky vyplacené institucemi zaméstnaneckého penzijniho pojis-
téni poskytovany zpravidla jako dozivotni dichod. Vyplaceni
docasnych dichodii nebo vyplata jednorazové castky by mély
byt také mozné.

Je dilezité zajistit, aby star$i a zdravotné postizené osoby nebyly
ohrozovany chudobou a mohli se téSit dobré zivotni Urovni.
Priméfené pokryti biometrickych rizik v rezimech zaméstnanec-
kého penzijniho pojisténi je dulezitou soucasti boje proti chudobé
a nejistoté starSich lidi. Pti vytvareni penzijniho planu by zamést-
navatelé, zaméstnanci nebo jejich zastupci méli zvazit moznost
vytvofeni penzijniho planu zahrnujiciho rezervy pro kryti rizik
dlouhovekosti a rizik pracovni neschopnosti, a také zajiSténi
poziistalych vyzivovanych osob.

To, Zze se Clenskym statim davd moznost vyjmout z oblasti
pusobnosti vnitrostatnich provadécich pravnich predpisu instituce,
které spravuji plany majici celkem méné nez 100 ucastnikii, mtize
usnadnit dohled v nékterych clenskych stitech, aniz by bylo
oslabeno tadné fungovéni vnitiniho trhu v této oblasti. Nemélo
by to vSak omezit pravo téchto instituci jmenovat ke spravé svého
investicniho portfolia a péci o sva investicni aktiva spravce
a depozitafe ustanovené v jiném Clenském staté a majici nalezité
povoleni.

Instituce jako ,,Unterstiitzungskassen® (podptrné pokladny)
v Némecku, kde ucastnici nemaji ze zakona narok na davky
v urcité vySi a kde jsou jejich z4jmy chranény povinnym
zakonnym pojisténim proti Gpadku, maji byt vylouceny z oblasti
pusobnosti této smérnice.

Aby bylo mozZno chranit Gcastniky a pfijemce, mély by instituce
zaméstnaneckého penzijniho pojisténi omezit své Cinnosti na
¢innosti uvedené v této smérnici a na ¢innosti z nich vyplyvajici.
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V piipadé apadku pfispivajiciho podniku ¢eli Gi¢astnici penzijniho
planu riziku ztraty jak svého zaméstnani, tak svych ziskanych
dichodovych prav. Proto je nutné zajistit jasné oddéleni podniku
od instituce a k ochran¢ ti¢astnikli penzijniho planu stanovit mini-
malni normy obezfetnosti.

Instituce zaméstnaneckého penzijniho pojisténi pracuji v clen-
skych statech znacné rozdilnym zptisobem a dohled nad nimi je
v téchto clenskych statech také znacné rozdilny. V nékterych
¢lenskych statech mize byt dohled vykonavan nejenom nad insti-
tucemi samotnymi, ale také nad subjekty nebo spole¢nostmi,
které jsou opravnény tyto instituce ¥idit. Clenské staty by mély
mit moznost k témto zvlaStnim rysum pfihlizet, pokud jsou
ucinné splnény vSechny pozadavky stanovené touto smérnici.
Clenské staty by také mély mit moznost povolit pojisfovnam
a jinym finanénim podnikiim, aby fidily instituce zaméstnanec-
kého penzijniho pojisténi.

Instituce zaméstnaneckého penzijniho pojisténi jsou poskytovatelé
finanénich sluzeb, ktefi maji znacnou odpovédnost za poskyto-
vani dichodovych davek ze zaméstnaneckého penzijniho pojis-
téni, a proto by mély spliiovat nékteré minimalni normy obezfet-
nosti pro své ¢innosti a podminky provozu.

S ohledem na znaény pocet instituci v nékterych clenskych
statech je tfeba pragmatického feSeni ohledné predchoziho povo-
lovéni instituci. Pokud vSak instituce zamysli spravovat penzijni
plan v jiném clenském staté, mélo by byt vyzadovano piedchozi
povoleni pfislusnym organem domovského ¢Elenského statu.

Kazdy clensky stait by mél vyzadovat, aby kazda instituce
usazené na jeho Uzemi vypracovavala rocni ucetni zavérky
a vyro¢ni zpravy s piihlédnutim ke kazdému penzijnimu planu
provozovanému instituci a pfipadné vypracovavala rocni Ucetni
zavérky a vyro¢ni zpravy pro kazdy penzijni plan. Rocni tcetni
zavérky a vyrocni zpravy, které poskytuji skute¢ny a pravdivy
obraz aktiv a pasiv instituce a jeji finanCni situace, pfiCemz se
zabyvaji kazdym penzijnim planem provozovanym instituci
a jsou nalezit¢ schvaleny opravnénou osobou, jsou zakladnim
zdrojem informaci pro ucastniky a pfijemce davek penzijniho
planu a piislusné organy. Zejména umoznuji ptisluSnym organiim
sledovat finan¢ni zdravi instituce a hodnotit, zda je instituce
schopna splnit v§echny své smluvni zavazky.

Poskytovani fadnych informaci Gcastniklim a pfijemclim penzij-
niho planu ma podstatny vyznam. Je zvlasté dulezité u zadosti
o informace o finan¢nim zdravi instituce, smluvnich pravidlech,
davkach a skutecném financovani nabihajicich dichodovych
naroku, investiéni politice a fizeni rizik a naklada.



200310041 — CS — 20.06.2013 — 004.001 — 6

24

(25)

(26)

@7

(28)

(29

Investi¢ni politika instituce je rozhodujicim faktorem jak pro
jistotu, tak dostupnost dichodii ze zaméstnaneckého penzijniho
pojisténi. Instituce by proto mély vypracovat a kazdé tii roky
znovu posoudit prohléSeni o svych investi¢nich zasadach. Prohla-
Seni by mélo byt k dispozici piislusSnym organim a na zadost
také ucastnikim a pfijemcim kazdého penzijniho planu.

Aby piislusné organy plnily své tkoly pfedepsané jim pravnimi
predpisy, je jim tfeba poskytnout odpovidajici prava na informace
a pravomoci k provadéni zasahii vii¢i institucim a osobam, které
je skutecné fidi. Tam, kde instituce zaméstnaneckého penzijniho
pojisténi prevedla dulezité tkoly, jako naptiklad fizeni investic,
informacni technologie nebo ucetnictvi, na jiné podniky (externi
zajisténi), mélo by byt mozno rozsifit prava na informace a pravo-
moci k z4sahlim tak, aby pokryvaly tyto pfevedené ukoly a bylo
mozno kontrolovat, zda jsou tyto ¢innosti vykonavany v souladu
s pravidly pro dohled.

Obezietné provedeny vypocet technickych rezerv je zékladni
podminkou k zajiSténi toho, aby mohly byt plnény povinnosti
vyplacet dichodové davky. Technické rezervy je tieba pocitat
na zékladé uznavanych pojistné matematickych metod a maji
byt potvrzovany kvalifikovanymi osobami. Maximalni Grokové
sazby je tfeba volit obezietné podle vSech souvisejicich vnitros-
tatnich pravidel. Minimalni ¢éastka technickych rezerv by méla
postaovat k tomu, aby se mohlo pokraovat ve vyplaceni
davek jiz vyplacenych piijemciim, a soucasné¢ by meéla odrazet
zavazky, které vzniknou z nabihajicich dichodovych prav ucast-
nikd penzijniho planu.

Rizika pokryvana institucemi se mezi jednotlivymi c¢lenskymi
staty znacné lisi. Domovské clenské staty by proto mély mit
moznost stanovit, Ze vypocet technickych rezerv podléha dalSim
a podrobné&jsim pravidlim, nez jsou pravidla stanovena v této
smérnici.

Dostacujici a vhodna aktiva pokryvajici technické rezervy chrani
zajmy ucastnikll a piijemcd penzijniho planu, kdyz se prispivajici
podnik ocitne v upadku. Zejména u preshrani¢nich ¢innosti
vyzaduje vzajemné uznavani zasad dohledu uplatihovanych v ¢len-
skych statech, aby technické rezervy byly vzdy plné financ¢né

pokryty.

Jestlize instituce nepracuje na preshrani¢nim zakladé, mély by mit
Clenské staty moznost povolit nedostate¢né kryti rezerv, pokud je
vytvoren nalezity plan k obnové plného kryti a aniz jsou dotceny
pozadavky smérnice Rady 80/987/EHS ze dne 20. fijna 1980
o sblizovani pravnich piedpisi clenskych statd tykajicich se
ochrany zaméstnanct v piipad¢é platebni neschopnosti zaméstna-
vatele (V).

() Uk vést. L 283, 28.10.1980, s. 23. Smérnice naposledy pozménénd smérnici

Evropského parlamentu a Rady 2002/74/ES (Ut. vést. L 270, 8.10.2002,
s. 10).
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V mnoha pfipadech by to mohl byt pfispivajici podnik sdm a ne
instituce samotna, kdo bud’ pokryje jakékoli biometrické riziko,
nebo zaruci nekteré davky nebo vynos investice. V nékterych
pripadech vsak je to instituce samotna, kdo poskytuje toto kryti
nebo zaruky, a povinnosti pfispivajiciho podniku jsou obecné
vycerpany platbou nezbytnych ptispévki. Za téchto okolnosti se
nabizené produkty podobaji produktim zivotnich pojistoven
a doty¢né instituce by mély mit alesponl stejny dodate¢ny vlastni
kapital jako zivotni pojistovny.

Instituce jsou investory se zvlasté¢ dlouhodobymi investicemi.
Zpétny odkup aktiv drzenych témito institucemi nemiZze byt
obecné ucinén pro jakykoli jiny ucel, nez je vyplaceni dichodo-
vych davek. Aby se také odpovidajicim zplisobem chranila prava
Ucastnikii a pfijemct, mély by mit instituce moznost zvolit si
umisténi aktiv, které vyhovuje pfesné povaze a trvani jejich
pasiv. Tyto zietele volaji po G¢inném dohledu a takovém pfistupu
k investicnim pravidlim, ktery dava institucim dostateCnou
politice, a také je zavazuje, aby jednaly obezfetné. Soulad
s pravidlem obezfetnosti proto vyzaduje investicni politiku
uréenou podle struktury ucastnikd jednotlivé instituce zaméstna-
neckého penzijniho pojisténi.

Metody a postupy dohledu se mezi €lenskymi staty li$i. Proto by
Clenské staty mély dostat urCitou volnost jednani ohledné pres-
nych pravidel investovani, které cht&ji stanovit pro instituce
usazené na jejich uzemi. Tato pravidla vSak nesméji omezovat
volny pohyb kapitalu, pokud to neni vyzadovano z dtivodu obez-
fetnosti.

Jako investofi na velmi dlouhou dobu s nizkymi riziky likvidity
mohou instituce zaméstnaneckého penzijniho pojisténi investovat
do nelikvidnich aktiv, jako napfiklad do akcii, a na trzich riziko-
vého kapitalu v rdmci omezeni stanovenych obezietnosti. Mohou
také t&€zit z vyhod mezinarodni diverzifikace. Investice do akcif,
trhii rizikového kapitalu a jinych mén, nez jsou mény pasiv, by
proto nemély byt omezovany, vyjma z divodi obezietnosti.

Pokud vsak instituce pracuje na pieshranicnim zéaklad€, mohou ji
prislusné organy hostitelského clenského statu pozadat, aby uplat-
flovala omezeni pro investice do akcii a jinych nastrojii nepfija-
tych k obchodovani na regulovaném trhu, do akcii a jinych
nastroji vydavanych stejnym podnikem nebo aktiv vyjadienych
v neodpovidajicich ménach, pokud se tato pravidla uplatiiuji také
na instituce usazené v hostitelském clenském state.

Omezeni tykajici se volného vybéru schvalenych spravcii a depo-
zitatt  aktiv provadéného institucemi omezuji hospodarskou
soutéZ na vnitinim trhu a méla by proto byt odstranéna.
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Aniz jsou dotCeny vnitrostatni socialni a pracovni pravni piedpisy
0 organizaci penzijnich plant vcetné povinné Ucasti a dohod
vzeslych z kolektivniho vyjedndvani, mély by mit instituce
moznost poskytovat sluzby v jinych ¢lenskych statech. Institucim
by mélo byt povoleno ziskavat financni prostfedky od podnikil
usazenych v jinych Clenskych statech a provozovat penzijni plany
s Ucastniky ve vice nez jednom ¢lenském staté. To by mohlo vést
ke znacnym tUspordm z rozsahu, zlepSit konkurenceschopnost
hospodatstvi ve SpoleCenstvi a usnadnit pohyb pracovnikd.
Vyzaduje to vSak vzdjemné uznani obezfetnostnich norem. Na
nalezité prosazovani téchto obezietnostnich norem by mély
dohlizet pfislusné organy domovského clenského statu, pokud
neni uréeno jinak.

Instituce jednoho c¢lenského statu by pti vykonu svého prava
spravovat plan zaméstnaneckého penzijniho pojiSténi smluvné
sjednany v jiném clenském staté méla plné dodrzovat socialnich
a pracovné pravni predpisy platné v hostitelském clenském state,
pokud se vztahuji k dichodlim ze zaméstnaneckého penzijniho
pojisténi, napt. definici a vyplaceni dichodovych davek
a podminky prevoditelnosti diichodovych prav.

Je-li plan spravovan v oddéleném ucetnim vykazovani, ustano-
veni této smérnice se na uvedeny plan uplatiuji individualné.

Je dulezité prijmout opatfeni k zajiSténi spoluprace mezi piislus-
nymi organy Clenskych stat za Gcelem dohledu, jakoz i mezi
uvedenymi organy a Komisi k jinym ucelim. Pro ucely vykonu
svych povinnosti a pfispéni k dislednému a v€asnému uplatiio-
vani této smérnice si piislusné organy navzajem poskytnou infor-
mace nutné k uplatiiovani této smérnice. Komise oznamila sviij
zamér vytvorit vybor dohliziteld, aby podpofila spolupraci, koor-
dinaci a vyménu nazori mezi piislusSnymi organy a dusledné
uplatiiovani této smérnice.

Jelikoz cile navrhovaného opatieni, totiz vytvofeni pravniho
ramce SpoleCenstvi pro instituce zaméstnaneckého penzijniho
pojisténi, nemlze byt dosazeno uspokojivé pouze na Urovni ¢len-
skych statl, a proto, z diivodd jeho rozsahu a G¢inkd, jich mize
byt 1épe dosazeno na tUrovni Spolecenstvi, mize Spolecenstvi
pfijmout opatieni v souladu se zasadou subsidiarity stanovenou
v ¢lanku 5 Smlouvy. V souladu se zasadou proporcionality stano-
venou v uvedeném c¢lanku tato smérnice nepiekracuje ramec toho,
co je nezbytné pro dosazeni uvedeného cile,
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PRIJALY TUTO SMERNICI:

Clének 1

Predmét

Tato smérnice stanovi pravidla pro pfistup k c¢innostem provadénym
institucemi zaméstnaneckého penzijniho pojisténi a pro jejich vykon.

Clanek 2
Oblast pisobnosti

1. Tato smérnice se vztahuje na instituce zaméstnaneckého penzij-
niho pojisténi. Tam, kde v souladu s vnitrostdtnimi pravnimi ptedpisy
nejsou instituce zaméstnaneckého penzijniho pojisténi pravnickou
osobou, uplatiiuji ¢lenské staty tuto smérnici bud’ na uvedené instituce,
nebo, s vyhradou odstavce 2, na povolené subjekty odpovédné za jejich
fizeni a jednajici jejich jménem.

2.  Tato smérnice se nevztahuje na

a) instituce spravujici systémy socialniho zabezpeceni, na néz se vzta-
huji nafizeni (EHS) ¢. 1408/71 (') a nafizeni (EHS) ¢&. 574/72 (3);

b) instituce, na néz se vztahuji smérnice 73/239/EHS (?), smérnice
85/611/EHS (%), smérnice 93/22/EHS (°), smérnice 2000/12/ES (%),
smérnice 2002/83/ES (7) a smérnice 2011/61/EU (8);

(') Natizeni (EHS) €. 1408/71 ze dne 14. Cervna 1971 o uplatiiovani systémi
socidlniho zabezpeceni na zaméstnané osoby, na osoby samostatné vydéle¢né
¢inné a na jejich rodinné pfislusniky pohybujici se v ramci Spolecenstvi (UF.
vést. L 149, 5.7.1971, s. 2). Natizeni naposledy pozménéné naiizenim Evrop-
ského parlamentu a Rady (ES) &. 1386/2001 (Uf. vést. L 187, 10.7.2001,
s. 1).

(®>) Natizeni Komise (EHS) &. 574/72 ze dne 21. bfezna 1972, kterym se stanovi
provadéci pravidla k nafizeni (EHS) ¢. 1408/71 o uplatiiovani systému soci-
alniho zabezpeCeni na zameéstnané osoby, na osoby samostatné vydélecné
¢inné a na jejich rodinné pfislusniky pohybujici se v ramci SpoleCenstvi
(Ut. vest. L 74, 27.3.1972, s. 1). Nafizeni naposledy pozménéné nafizenim
Komise (ES) ¢. 410/2002 (Ut. vést. L 62, 5.3.2002, s. 17).

(®) Smérnice Rady 73/239/EHS ze dne 24. &ervence 1973 o koordinaci pravnich
a spravnich predpist tykajicich se pfistupu k ¢€innosti v pfimém pojisténi
jiném nez Zivotnim a jejiho vykonu (Uf. vést. L 228, 16.8.1973, s. 3).

(*) Smérnice Rady 85/611/EHS ze dne 20. prosince 1985 o koordinaci pravnich
a spravnich pfedpisti tykajicich se subjektd kolektivniho investovani do
prevoditelnych cennych papira (SKIPCP) (Ut vést. L 375, 31.12.1985, s. 3).

(°) Smérnice Rady 93/22/EHS ze dne 10. kvétna 1993 o investi¢nich sluzbach
v oblasti cennych papird (Uf. vést. L 141, 11.6.1993, s. 27).

(°) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2000/12/ES ze dne 20. biezna 2000
o piistupu k &innosti tivérovych instituci a o jejim vykonu (UF. vést. L 126,
26.5.2000, s. 1).

(") Smémice Evropského parlamentu a Rady 2002/83/ES ze dne 5. listopadu
2002 o zivotnim pojisténi (Uf. vést. L 345, 19.12.2002, s. 1).

(%) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011
o spravcich alternativnich investi¢nich fondd (Uf. vést. L 174, 1.7.2011, s. 1).
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¢) instituce, které¢ funguji na zakladé systému pribézného financovani;

d) instituce, ve kterych zaméstnanci pfispivajicich podnikli nemaji
zadné zakonné naroky na davky a ve kterych pfispivajici podnik
muize kdykoliv zpétné odkoupit aktiva a nemusi nutné splnit své
povinnosti pii vyplatich dichodovych davek;

e) podniky, které s ohledem na vyplatu dichodovych déavek svym
zaméstnanciim vytvareji dichodovou rezervu.

Clének 3

Uplatiiovani na instituce provozujici systémy socialniho zabezpeceni

Na instituce zaméstnaneckého penzijniho pojisténi provozujici také
povinné dichodové systémy vztahujici se k zaméstnani, které se pova-
zuji za systémy socialniho zabezpeCeni, na né€z se vztahuji nafizeni
(EHS) ¢. 1408/71 a nafizeni (EHS) ¢. 574/72, se tato smérnice vztahuje,
pouze co se tyce jejich ¢innosti v oblasti nepovinného zaméstnaneckého
penzijniho pojisténi. V uvedeném piipadé se pasiva a odpovidajici
aktiva vykazuji samostatn¢ a nelze je pfevadét do povinnych diichodo-
vych systémil, které se povazuji za systémy socialniho zabezpeceni,
nebo opacnym smérem.

Cléanek 4

Dobrovolné uplatiiovani na instituce, na neZ se vztahuje smérnice
2002/83/ES

Domovské clenské staty se mohou rozhodnout, Ze budou uplatiovat
¢lanky 9 az 16 a ¢lanky 18 az 21 této smérnice na Cinnosti v oblasti
zaméstnaneckého penzijniho pojiSténi u Zivotnich pojistoven, na néz se
vztahuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/83/ES ze dne
5. listopadu 2002 o zivotnim pojisténi. V tomto piipadé se vSechna
aktiva a pasiva odpovidajici uvedenym cinnostem vykazuji, spravuji
a organizuji oddélené od Cinnosti pojistoven a nelze je prevadét.

V tomto ptipadé a pouze pfi jejich ¢innosti v oblasti zaméstnaneckého
penzijniho pojisténi se na pojistovny vztahuji ¢lanky 20 az 26, 31 a 36
smérnice 2002/83/ES.

Domovsky Clensky stat zajisti, aby bud’ pfislusné organy, nebo organy
pfislusné pro dozor nad pojistovnami, na néz se vztahuje smérnice
2002/83/ES v ramci své dohlizeci Cinnosti ovétovaly pfisné oddéleni
¢innosti v oblasti zaméstnaneckého penzijniho pojisténi.
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Clanek 5

Malé instituce penzijniho pojiSténi a zakonem stanovené plany

S vyjimkou ¢lanku 19 se ¢lenské staty mohou rozhodnout neuplatiovat
celou tuto smérnici nebo jeji Cast na jakékoli instituce usazené na jejich
uzemi, které provozuji penzijni plany majici dohromady méné& nez 100
ucastnikti. S vyhradou ¢l. 2 odst. 2 by vSak tyto instituce mély mit
pravo uplatiovat tuto smérnici dobrovolné. Clanek 20 se pouZije,
pouze kdyz se uplatiiuji vSechna ostatni ustanoveni této smérnice.

Clenské staty se mohou rozhodnout neuplatiiovat &lanky 9 az 17 na
instituce, u kterych je poskytovani zaméstnaneckého penzijniho pojis-
téni stanoveno na zakladé pravnich predpisti a je zaruCeno organem
vefejné moci. Clanek 20 se pouZije, pouze kdyz se uplatiiuji viechna
ostatni ustanoveni této smérnice.

Clanek 6

Definice

Pro ucely této smérnice se rozumi:

a) ,.instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi“ nebo jen ,,instituci
instituce, bez ohledu na jeji pravni formu, fungujici na zéakladé
kapitédlového kryti a zfizend oddélené od jakéhokoli pfispivajiciho
podniku nebo odvétvového svazu piispévovateld pro ucely poskyto-
vani dichodovych davek v souvislosti se zaméstnaneckou ¢innosti
na zakladé dohody nebo smlouvy sjednané

— individualné nebo kolektivné mezi zaméstnavatelem ¢i zaméstna-
vateli a zaméstnancem ¢i zaméstnanci nebo jejich zastupci, nebo

— se samostatné vydélecnymi osobami v souladu s pravnimi pied-
pisy domovského a hostitelského ¢lenského statu,

a které vykonavaji ¢innosti z toho piimo vyplyvajici;

b) ,,penzijnim planem“ smlouva, dohoda, svéfenecka listina nebo
pravidla stanovici, které dichodové davky jsou poskytovany a za
jakych podminek;

o
~

»prispivajicim podnikem™ kazdy podnik nebo jiny subjekt, bez
ohledu na to, zda zahrnuje jednu nebo vice pravnickych nebo fyzic-
kych osob nebo se z nich sklada, ktery plsobi jako zaméstnavatel
nebo jako osoba samostatné vydélecné ¢innd nebo jejich kombinace
a ktery plati pfispévky instituci zaméstnaneckého penzijniho pojis-
téni;

d) ,,dGchodovymi davkami“ davky vyplacené pti dosaZeni nebo oceka-
vaném dosaZeni odchodu do starobniho duchodu, nebo pokud jsou
dopliikkové k uvedenym davkam a poskytovany jako podptrné,
formou plateb pii umrti, invalidit¢ nebo ukoncéeni zaméstnani,
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anebo ve form¢ podpory nebo sluzeb v piipadé nemoci, potfebnosti
nebo umrti. Aby se napomohlo finan¢nimu zabezpeceni po odchodu
do starobniho dtchodu, vyplaceji se tyto davky dozivotné. Mohou
vSak byt také vyplaceny docasné nebo jednorazove,

e) ,,uCastnikem* osoba, jejiz zaméstnanecka Cinnost ji opraviiuje nebo
bude opraviiovat k pobirani diichodovych davek v souladu s ustano-
venimi penzijniho planu;

f) ,,pfijemcem* osoba pobirajici dichodové davky;

g) ,,prislusnymi organy* vnitrostatni organy uréené k plnéni povinnosti
stanovenych touto smérnici;

h) ,,biometrickymi riziky* rizika spojend s umrtim, invaliditou a dlouho-
vékosti;

i) ,,domovskym c¢lenskym statem* clensky stat, kde m4 instituce sidlo
a spravni ustfedi, nebo pokud nema sidlo, své spravni ustiedi;

j) »hostitelskym c¢lenskym statem* Clensky stat, jehoz socialni
a pracovné pravni pfedpisy pro oblast zaméstnaneckého penzijniho
pojisténi se rovnéz pouZziji pro vztah mezi piispivajicim podnikem
a ucastniky.

Clanek 7

Cinnosti instituci

Kazdy ¢lensky stat vyZzaduje od instituci usazenych na jejich Gzemi, aby
omezily svou ¢innost na operace v oblasti zaméstnaneckého penzijniho
pojisténi a z ného vyplyvajicich ¢innosti.

Pokud pojistovna v souladu s ¢lankem 4 spravuje své ¢innosti v oblasti
zaméstnaneckého penzijniho pojisténi oddélenym vykazovanim aktiv
a pasiv, omezuji se tato oddélen¢ vykazovana aktiva a pasiva na operace
souvisejici s poskytovanim dichodovych davek a s Cinnostmi z toho
pfimo vyplyvajicimi.

Clanek 8

Zikonné  oddéleni  prispivajicich  podniki  od instituci
zaméstnaneckého penzijniho pojisténi

Kazdy clensky stat zajisti, aby byl pfispivajici podnik pravné oddélen
od instituce zaméstnaneckého penzijniho pojisténi, aby byla aktiva insti-
tuce chranéna v z4jmu ucastnikli penzijniho planu a pfijemct dichodo-
vych davek v ptipadé upadku ptispivajiciho podniku.
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Clanek 9

Podminky pro provoz instituci zaméstnaneckého penzijniho
pojisténi

1. Kazdy clensky stat pro kazdou uvedenou instituci usazenou na
jeho Gzemi zajisti, aby

a) instituce byla zapsana piislusSnym dozorovym orgdnem ve vnitros-
tatnim rejstiiku nebo byla povolena; v piipadé preshrani¢nich
¢innosti uvedenych v ¢lanku 20 se v rejstiiku uvadeéji také clenské
staty, ve kterych instituce plsobi; tyto informace jsou sdéleny
Evropskému organu dohledu (Evropského organu pro pojistovnictvi
a zaméstnanecké penzijni pojiSténi) ziizenému nafizenim Evrop-
ského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1094/2010 (1), ktery je zvefejni
na svych internetovych strankéach;

b) instituce byla skutecné vedena osobami s dobrou povésti, které
samy musi mit vhodnou odbornou kvalifikaci a praxi, nebo zamést-
navala poradce s vhodnou odbornou kvalifikaci a praxi;

c) byla zavedena fadné stanovend pravidla pro fungovani kazdého
penzijniho planu provozovaného instituci a ucastnici byli o téchto
pravidlech odpovidajicim zpisobem informovani;

d) vsechny technické rezervy byly pocitany a potvrzovany pojistnym
matematikem nebo jinym odbornikem v této oblasti, napt. audito-
rem, podle vnitrostatnich pravnich pfedpisii a na zakladé pojistné
matematickych metod uznavanych pfislusnymi organy domovského
Clenského statu;

e) tam, kde pfispivajici podnik zaruCuje vyplaty davek, bylo zajisténo
pravidelné financovani;

f) ucastnici byli dostate¢né informovéani o podminkach penzijniho
planu, zejména o

i) pravech a povinnostech stran zapojenych do penzijniho planu;

i) finan¢nich, technickych a jinych rizicich spojenych s penzijnim
plénem;

iii) povaze a rozlozeni téchto rizik.

2.V souladu se zasadou subsidiarity a po nalezitém piihlédnuti
k rozsahu déavek nabizenych rezimy socidlniho zabezpefeni mohou
Clenské staty stanovit, ze Gcastnikim budou nabizeny kryti rizik dlou-
hovékosti a invalidity, poskytovani davek pozlstalym vyZzivovanym
osobam a zaruka vraceni prispévkl jako dodatecné davky, pokud
s tim souhlasi zaméstnavatelé a zaméstnanci nebo jejich zastupci.

3. Clensky stit mize stanovit, z¢ podminky pro provoz instituce
usazené na jeho uzemi podléhaji dal§im pozadavkim, aby bylo zajis-
téno, Ze zajmy Ucastnikd a piijemcd jsou naleZité ochranény.

(1) Ut. vést. L 331, 15.12.2010, s. 48.
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4. Clensky stat mize povolit institucim usazenym na jejich tzemi
nebo od nich vyzadovat, aby svéfily Fizeni téchto instituci zcela nebo
z¢4asti jinym subjektim jednajicim jménem téchto instituci.

5.V ptipad¢ pteshrani¢ni ¢innosti uvedené v ¢lanku 20 podléhaji
podminky provozovani instituce piedchozimu povoleni pfislusnymi
organy domovského c¢lenského statu. Pii udé€leni tohoto povoleni
Clenské staty okamzit¢ informuji Evropsky organ dohledu (Evropsky
organ pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi).

Clének 10

Ro¢ni ucetni zavérky a vyroéni zpravy

Kazdy ¢lensky stat vyzaduje, aby kazda instituce usazena na jeho izemi
vypracovavala ro¢ni ucetni zavérky a vyro¢ni zpravy s ptihlédnutim ke
kazdému penzijnimu planu provozovanému instituci, a ptipadné ro¢ni
ucetni zavérky a vyro¢ni zpravy pro kazdy penzijni plan zv1ast. Ro¢ni
ucetni zaveérky a vyrocni zpravy poskytuji skute¢ny a pravdivy obraz
aktiv, pasiv a finan¢ni situace instituce. Ro¢ni Ucetni zavérky a infor-
mace ve vyrocnich zpravach maji byt odpovidajici, uplné, piehledné
sestavené a nalezité schvéalené opravnénymi osobami podle vnitrostat-
nich pravnich predpisu.

Cléanek 11

Informace predavané ucastnikiim a piijemcim

1.  Podle povahy vytvofeného penzijniho planu kazdy clensky stat
zajisti, aby kazda instituce usazend na jeho tizemi poskytovala alespon
informace stanovené v tomto ¢lanku.

2. Utastnici a piijemci nebo podle potieby jejich zastupci obdrzi

a) na zadost ro¢ni ucetni zavérky a vyrocni zpravy uvedené v ¢lanku 10;
pokud je instituce zodpov€dnd za vice neZ jeden penzijni plan,
obdrzi ro¢ni ucetni zavérky a vyrocni zpravy vztahujici se k jejich
ptislusnému penzijnimu planu;

b) v pfiméfené 1htuté vSechny dilezité informace o zménach pravidel
penzijniho planu.

3. Prohlaseni o zasadach investi¢ni politiky uvedené v ¢lanku 12 se
na zadost sdéli ucastnikim a pfijemcim nebo piipadné jejich zastup-
clim.

4.  Kazdy Gcastnik také na vlastni Zadost obdrzi podrobné a podstatné
informace

a) o cilové castce piipadnych dichodovych davek;
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b) o castce davek v pripadé skonceni zaméstnani,

¢) pokud ucastnik nese investi¢ni riziko, informace o vybéru piipad-
nych investicnich moznosti a o skutecném investicnim portfoliu
s popisem rizik a nékladi spojenych s témito investicemi;

d) o upravach prevodu diichodovych prav na jinou instituci zaméstna-
neckého penzijniho pojisténi v pfipadé ukonceni pracovniho poméru.

Ucastnici dostavaji kazdy rok strucné udaje o instituci a také o aktu-
alni finan¢ni trovni svych nabytych naroku.

5. Kazdy piijemce obdrzi pii odchodu do starobniho dichodu, nebo
kdyz se jiné davky stanou splatnymi, potfebné informace o davkach,
které jsou splatné, a odpovidajicich moznostech jejich vyplaceni.

Clének 12

Prohlaseni o zasadach investi¢ni politiky

Kazdy clensky stat zajisti, aby kazda instituce usazena na jeho tUzemi
pfipravila a alespon jednou za tfi roky piezkoumala pisemné prohlaseni
o zésadach investi¢ni politiky. Toto prohlaseni je tieba bez prodleni
upravit po kazdé vyznamngj§i zméné investi¢ni politiky. Clenské staty
stanovi, Ze toto prohlaSeni musi obsahovat alesponl informace o meto-
dach hodnoceni investi¢niho rizika, zavedenych postupech ftizeni rizika
a strategickém umistovani aktiv s ohledem na povahu a trvani diicho-
dovych zavazkd.

Clanek 13

Informace poskytované prisluSnym organim

>M2 1. 4 Kazdy clensky stat zajisti, aby mély piisluSné organy
vuéi kazdé instituci usazené na jeho Uzemi nutné pravomoci
a prostredky

a) k tomu, aby mohly instituci, ¢leny jejiho pfedstavenstva a jiné ¢leny
vedeni nebo osoby fidici instituci pozadat o poskytnuti informaci ke
vSem zalezitostem tykajicim se jeji Cinnosti nebo o pfedani vsech
dokumentii tykajicich se jeji ¢innosti;

b) k dohledu nad vztahy mezi instituci a jinymi podniky nebo mezi
institucemi, pokud instituce prenesou své ukoly na uvedené jiné
podniky nebo instituce (externi zajisténi) a pokud tyto vztahy ovliv-
nuji finanéni situaci instituce nebo jsou dulezitym zplsobem
vyznamné pro ucinny dohled;
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¢) k pravidelnému ziskdvani prohlaseni o zdsadach investicni politiky,
ro¢nich ucetnich zavérek a vyrocnich zprav a vsech dokumentt
nezbytnych k ucelim dohledu. Mezi tyto dokumenty mohou patfit

i) vnitini pfedbézné zpravy;

ii) pojistné matematickd hodnoceni a podrobné ptredpoklady;

iii) studie o aktivech a pasivech;

iv) diikazy o souladu se zdsadami investi¢ni politiky;

v) dikazy o pravidelném hrazeni pfispévku,

vi) zpravy osob zodpovédnych za audit roc¢nich ucetnich zavérek
uvedenych v ¢lanku 10;

d) k provadéni inspekci na misté v provozovnach instituce a v pripadé
pfenesenych (externé zajiSténych) ukold ke kontrole, zda jsou
¢innosti provadény v souladu s pravidly dohledu.

2. Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro pojistovnictvi
a zaméstnanecké penzijni pojisténi) mize vypracovat navrhy provade-
cich technickych norem pro formy a formaty dokumenti uvedenych
v odst. 1 pism. ¢) bodech i) az vi).

Komisi je své&fena pravomoc piijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle clanku 15 nafizeni
(EU) ¢. 1094/2010.

Clének 14

Pravomoci k zasahim a povinnosti pfisluSnych organt

1.  Prislusné organy pozaduji od kazdé instituce usazené na jejich
uzemi, aby méla fadné spravni a Gcetni postupy a odpovidajici vnitini
kontrolni mechanismy.

2. Prislusné organy mohou vici kterékoli instituci usazené na jejich
uzemi i vii¢i osobam ji provozujicim pfijimat veSkerd opatfeni, vcetné
pfipadnych opatfeni spravni a financni povahy, a to jak, kterd jsou
vhodnad a nezbytna k zabranéni nebo odstranéni jakychkoli nesrovna-
losti, poskozujicich zajmy Ucastnikli nebo piijemct.

Piislusné organy mohou také omezit nebo zakazat volné nakladani
s aktivy instituce, zejména kdyz instituce

a) nevytvofila dostate¢né technické rezervy pro veskeré své cinnosti
nebo mé nedostate¢nd aktiva k pokryti technickych rezerv;

b) instituce nema regulatorni kapital.
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3. Aby byly ochranény z4jmy ucastnikd a ptijemcti, mohou piislusné
organy prevést pravomoci svéfené osobam provozujicim instituci
usazenou na jejich uzemi v souladu s pravnimi pfedpisy domovského
Clenského statu zCasti nebo zcela na pro tyto tcely vhodného zmoc-
nénce.

4.  Piislusné organy mohou zakédzat nebo omezit Cinnosti instituce
usazené na jejich tizemi, zejména pokud

a) instituce dostatecn€ nechrani zajmy ucastnikd a piijemct;

b) instituce jiz neplni podminky pro sviij provoz;

¢) instituce zadvaznym zpisobem neplni své povinnosti podle pravidel,
kterd se na ni vztahuji;

d) v ptipadé pifeshrani¢ni Cinnosti instituce nedodrzuje pozadavky soci-
alnich a pracovné pravnich pfedpisti hostitelského clenského statu
platné pro zaméstnanecké penzijni pojisténi.

Kazdé rozhodnuti zakazat Cinnost instituce musi obsahovat piesné
odivodnéni a byt ozndmeno dané instituci. Musi byt také ozndmeno
Evropskému organu dohledu (Evropskému organu pro pojistovnictvi
a zaméstnanecké penzijni pojisténi).

5. Clenské staty zajisti, aby rozhodnuti piijimand vi&i institucim
podle pravnich a spravnich ptedpistu pfijatych v souladu s touto smér-
nici bylo mozné ptedloZzit soudu.

Clének 15

Technické rezervy

1.  Domovsky ¢lensky stat zajisti, aby instituce provozujici zaméstna-
necké penzijni pojisténi neustdle vytvarely pro vSechny své penzijni
plany pfimerené technické rezervy odpovidajici finan¢nim zavazkim
vyplyvajicim z jejich portfolia stavajicich dichodovych smluv.

2. Domovsky clensky stat zajisti, aby instituce provozujici zameéstna-
necké penzijni pojisténi, které poskytuji kryti biometrickych rizik nebo
zarucuji bud’ vynos investic, nebo danou vysi davek, vytvorily dosta-
tené technické rezervy pro vSechny tyto plany.

3. Vypocet technickych rezerv se provadi kazdy rok. Domovsky
¢lensky stat vSak muize povolit, aby byl vypocet provadén jednou za
tfi roky, pokud instituce poskytne ucastnikiim nebo pfislusnym organtim
osvédCeni nebo zpravu o upravach v jednotlivych letech v tomto
tiiletém obdobi. Osvédcéeni nebo zprava odrazi upraveny vyvoj technic-
kych rezerv a zmény krytych rizik.
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4. Vypocet technickych rezerv provadi a potvrzuje pojistny mate-
matik nebo pfipadné€ jiny odbornik v této oblasti, napiiklad auditor,
podle vnitrostatnich pravnich predpisi na zéklad¢ pojistné matematic-
kych metod uznavanych pfislusnymi organy domovského clenského
statu a podle téchto zésad:

a) minimalni ¢astka technickych rezerv se vypocita dostateéné obez-
fetnym pojistné matematickym bilancovanim s piihlédnutim ke
vSem zavazkim ohledné davek a k prispévkim v souladu s penzij-
nimi plany instituce. Tato ¢astka musi byt dostatecnd, aby se mohlo
pokracovat ve vyplatich diachodi a davek jiz vyplacenych
prijemciim a aby odrazela zavazky vyplyvajici z nartstajicich diicho-
dovych narokd ucastnikti. Ekonomické a pojistné matematické pred-
poklady zvolené pro hodnoceni pasiv se voli rovnéz obezfetné
s pfipadnym piihlédnutim k pfimétené velikosti neptiznivé odchylky;

b) maximalni pouzité urokové sazby se vybiraji obezietné¢ a urCuji se
v souladu se vSemi pfislusnymi pravidly domovského cElenského
statu. Tyto obezietné urokové sazby se urcuji s pfihlédnutim k

— vynosu odpovidajicich aktiv drZenych instituci a budouci névrat-
nosti investic nebo

— trznim vynosim statnich dluhopisi nebo dluhopistt vysoké
kvality.

¢) biometrické tabulky pouZzivané pro vypocet technickych rezerv jsou
zaloZzeny na zésadach obezietnosti s ohledem na hlavni vlastnosti
skupiny ucastnikti a penzijnich pland, a zejména na pfedpokladané
zmény vyznamnych rizik;

d) zplsob a zaklad vypocltu pojistné technickych rezerv se zpravidla
z jednoho ucetniho obdobi na druhé neméni. Pfipadné odchylnosti
vSak mohou byt odivodnény zménou pravnich, demografickych
nebo ekonomickych okolnosti, na kterych jsou zalozeny pfedpo-
klady.

5. Domovské clenské staity mohou podminit vypocet technickych
rezerv dalSimi a podrobnéj§imi pozadavky s cilem zajistit odpovidajici
ochranu ucastnikli a pfijemcu.

6.  Za ucelem dalsi harmonizace pravidel vypoctu technickych rezerv,
kterd mtze byt odiivodnéna zejména u urokovych sazeb a dalSich pred-
pokladi ovliviiujicich trovenn technickych rezerv, vydda Komise po
poradé s Evropskym organem dohledu (Evropskym organem pro pojis-
tovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi) kazdé dva roky nebo na
zadost ¢lenského statu zpravu o situaci ohledné vyvoje pieshrani¢nich
¢innosti.
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Komise navrhne veskera nezbytnd opatieni k zabranéni moznych naru-
Seni zpusobenych rlznymi urovnémi urokovych sazeb a k ochrané
pfijemct a ucastniki kazdého penzijniho planu.

Clanek 16

Finan¢ni kryti technickych rezerv

1. Domovsky clensky stat od kazdé instituce vyzaduje, aby méla
neustile dostate€nd a vhodnéd aktiva ke kryti technickych rezerv pro
vSechny provozované penzijni plany.

2.  Domovsky c¢lensky stat mize instituci povolit, aby po casove
omezenou dobu neméla dostateCnd aktiva ke kryti technickych rezerv.
V tomto piipad¢é piislusné organy od instituce vyzaduji, aby pfijala
konkrétni a proveditelny plan obnovy k zajisténi opétovného splnéni
pozadavkl odstavce 1. Uvedeny plan podléha témto podminkam:

a) instituce vytvoii konkrétni a proveditelny plan, aby znovu vytvofila
pozadované mnozstvi aktiv na plné kryti technickych rezerv
v patficném case. Plan maji k dispozici ucastnici a pfipadné jejich
zastupci nebo podléhd schvéleni pfisluSnymi organy domovského
¢lenského statu;

b) pfi vypracovani pldnu se pfihlizi ke konkrétni situaci instituce,
zejména ke struktufe aktiv a pasiv, profilu rizik, planu likvidity,
vékovému profilu ucastnikd s narokem na pobirani dichodovych
davek, noveé vytvafenym planim a plandm pfechazejicim z plant
fungujicich na zaklad¢é nekapitalovém nebo jen Casteéné kapitalovém
na plné kapitalové kryti;

¢) v pripadé ukonceni penzijniho planu béhem doby uvedené vyse
v tomto odstavci informuje instituce pfislusné organy domovského
¢lenského statu. Instituce vytvoti postup k prevedeni aktiv a odpovi-
dajicich pasiv do jiné financni instituce nebo podobného subjektu.
Tento postup se sdéli pfislusSnym organim domovského clenského
statu a obecny nastin postupu se v souladu se zasadami duvérnosti
zptistupni Gcastnikim nebo piipadné jejich zastupcim.

3. 'V pfipad¢ pteshrani¢ni ¢innosti uvedené v c¢lanku 20 musi byt
technické rezervy pro vSechny provozované penzijni plany plné
finanéné¢ pokryty. Pokud tyto podminky nejsou splnény, zasdhnou
pfislusné organy domovského ¢lenského statu v souladu s ¢lankem 14.
Aby bylo mozno tomuto pozadavku vyhovét, mize domovsky Clensky
stat vyzadovat oddélené vykazovani aktiv a pasiv.
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Clanek 17
Regulatorni kapital

1.  Domovsky clensky stat zajisti, aby instituce provozujici penzijni
plany v ptipadech, ve kterych instituce samotné a ne pfispivajici podnik
poskytuji zaruku na pasiva ke kryti biometrickych rizik nebo zarucuji
urcity vynos investic nebo vysi davek, mély trvale k dispozici dodatecna
aktiva prevysujici technické rezervy, ktera maji slouzit jako vyrovnavaci
rezerva. Vyse téchto aktiv ma odrazet typ rizik a stav aktiv pro vSechny
provozované penzijni plany. Tato aktiva nesméji byt zatizena zadnymi
predvidatelnymi zavazky a slouzi jako rezerva k odstrailovani odchylek
mezi ofekavanymi a skutecnymi vydaji a zisky.

2. Pro ucely vypoctu minimalni ¢astky dodatecnych aktiv se pouziji
pravidla stanovend v €lancich 17a az 17d.

3. Odstavec 1 vSak nebrani ¢lenskym statiim pozadovat na institucich
usazenych na jejich uzemi, aby mély regulatorni kapital, nebo stano-
vovat podrobnéjsi pravidla, pokud jsou odiivodnéna obezietnosti.

Clének 17a

Disponibilni mira solventnosti

1. Kazdy c¢lensky stat pozaduje po institucich uvedenych v ¢l. 17
odst. 1, které¢ se nachazeji na jeho izemi, aby vzdy mély dostatecnou
disponibilni miru solventnosti pro veskerou svou ¢innost odpovidajici
alespoil pozadavkim této smérnice.

2. Disponibilni mira solventnosti se sklad4 z aktiv instituce ociste-
nych od vSech predvidatelnych zavazkli po odecteni polozek nehmot-
ného majetku, a to veetné:

a) splaceného zakladniho kapitalu nebo v pripad¢ instituce majici formu
vzajemné pojisStovny splacené¢ho skutecného pocatecniho kapitalu
plus vSechny ucty ¢leni vzajemné pojistovny, které spliuji tato
kritéria:

i) ve stanovach musi byt stanoveno, Ze platby ¢lentim lze provadét
z téchto uctd jen tehdy, nezpusobi-li to pokles disponibilni miry
solventnosti pod pozadovanou uroven, nebo pokud byly po
zruSeni podniku vyrovnany vSechny ostatni dluhy pojistovny,
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ii) ve stanovach musi byt stanoveno, Ze co se tyce plateb uvede-
nych v bodé¢ i) provadénych z divodu jinych, nez je individualni
ukonceni Clenstvi ve vzijemné pojisStovné, musi byt alespoil
jeden mésic predem informovany prislusné organy, které
mohou b&hem této doby platbu zakazat, a

iii) odpovidajici ustanoveni stanov smé&ji byt zménéna pouze poté,
co prislu$né organy prohlési, ze nemaji ke zmén¢ zadné namitky,
aniz jsou dotCena kritéria uvedend v bodech i) a ii);

b) rezerv (zakonné rezervni fondy a dobrovolné rezervy) nevztahujicich
se k pfijatym zavazkim;

c) zisku nebo ztraty po odecteni splatnych dividend; a

d) v rozsahu povoleném vnitrostatnimi pravnimi pfedpisy rezervy zisku
obsazené v rozvaze, pokud mohou byt pouzity ke kryti pripadnych
ztrat, které nebyly urceny k rozdé€leni ¢lenlim a opravnénym osobdm.

Disponibilni mira solventnosti se snizuje o ¢astku vlastnich akcii ptimo
drzenych instituci.

3. Clenské stity mohou stanovit, ze disponibilni mira solventnosti
mize zahrnovat také:

a) kumulativni prioritni akciovy kapital a podfizeny dluhovy kapital az
do vySe 50 % disponibilni miry solventnosti nebo pozadované miry
solventnosti, podle toho, co je nizsi, z néhoz nejvyse 25 % mulze
pripadat na podiizeny dluhovy kapital se stanovenou dobou splat-
nosti nebo na kumulativni prioritni akciovy kapital se stanovenou
dobou splatnosti, pokud existuji zdvazné dohody, podle kterych se
v pripadé tpadku nebo likvidace instituce podiizeny dluhovy kapital
nebo prioritni akciovy kapital fadi za naroky vSech ostatnich véfitelt
a nema byt zaplacen, dokud nejsou vyrovnany vSechny ostatni dosud
nevyrovnané dluhy;

b) cenné papiry bez stanoveného data splatnosti a ostatni nastroje,
vcetné kumulativnich prioritnich akcii jinych, nez které jsou uvedeny
v pismenu a), az do vySe 50 % disponibilni miry solventnosti nebo
pozadované miry solventnosti, podle toho, co je nizsi, pro celkovy
soucet téchto cennych papird a podiizeného dluhového kapitalu
uvedeného v pismenu a) za pfedpokladu, Ze jsou splnény tyto
podminky:

i) nesmé&ji byt splaceny na podnét drzitele nebo bez piedchoziho
souhlasu pfislusného organu;

ii) emisni smlouva musi instituci umoznovat odlozit platbu trokd
z uvéru;

iii) pohledavky véfitele z uvéru vuci instituci se musi v plném
rozsahu fadit az za pohledavky vSech nepodiizenych véfiteld;
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iv) doklady, jimiz se fidi emise cennych papirti, musi obsahovat
ustanoveni o schopnosti absorbovat ztraty z dluhti a nezaplace-
nych uroktl, pfi¢emz instituci musi byt umoZnéno pokracovat
v ¢innosti;

v) piihlédne se pouze ke skutecné splacenym castkam.

Pro tcely pismene a) musi podfizeny dluhovy kapitdl splilovat také
tyto podminky:

i) pfihlédne se pouze ke skutecné splacené Castce,

ii) u prijatych uvéri se stanovenou dobou splatnosti musi byt
puvodni doba splatnosti alesponn pét let. Nejpozdé€ji jeden rok
pfed dnem splatnosti musi instituce piedlozit pfislusnym
organim ke schvaleni plan, z n¢hoz vyplyva, jak bude zacho-
vana disponibilni mira solventnosti nebo jak bude uvedena na
pozadovanou uroven ke dni splatnosti, pokud se rozsah, v jakém
je uvér zarazen jako soucast disponibilni miry solventnosti,
postupné nesnizuje b&hem nejméné poslednich péti let prede
dnem splatnosti. Ptislusné organy mohou povolit pfedcasné spla-
ceni téchto uvérd, pokud o to emitujici instituce pozada a jeji
disponibilni mira solventnosti nepoklesne pod pozadovanou
uroven;

iii) u pfijatych Gvéri bez stanovené doby splatnosti musi byt
dodrzena pétiletd vypovédni lhuta, ledaze tyto dluhy nadale
nejsou povazovany za soucast disponibilni miry solventnosti
nebo pokud je pro diivéjsi splatnost vyslovné pozadovan pied-
chozi souhlas pfislusnych organt. V druhém piipadé musi insti-
tuce informovat pfislusné organy nejméné Sest mésicl pied navr-
hovanym datem splaceni, pti¢emz musi uvést disponibilni a poza-
dovanou miru solventnosti pfed a po splaceni. Pfislusné orgény
povoli splaceni pouze tehdy, neklesne-li disponibilni mira
solventnosti instituce pod pozadovanou uroven;

iv) smlouva o Uvéru nesmi obsahovat ustanoveni, podle kterych se
za urCitych okolnosti, kromé likvidace instituce, dluh stane
splatnym pied dohodnutym dnem splatnosti;

v

~

smlouvu o uvéru lze zménit pouze tehdy, prohlési-li piislusné
organy, ze nemaji proti zméné namitky;

4. Na zadost instituce, dopIlnénou podptirnymi doklady a adresovanou
piislusnému organu domovského ¢lenského statu, a se souhlasem tohoto
pfislusného organu, mize disponibilni mira solventnosti obsahovat také:

a) pokud se nepouziva metoda zillmerizace, nebo pokud se pouziva a je
nizsi nez akvizicni prirdzka obsazena v pojistném, rozdil mezi nezil-
Imerizovanou nebo ¢astecné zillmerizovanou matematickou rezervou
a matematickou rezervou zillmerizovanou podilem rovnajicim se
akvizi¢ni pfirazce obsazené v pojistném;
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b) veskeré skryté Cisté rezervy vzniklé z ocenéni aktiv, nemaji-li tyto
skryté Cisté rezervy vyjimecnou povahu,

¢) jednu polovinu nesplaceného zakladniho kapitalu nebo pocatecniho
kapitalu, jakmile splacend c¢ast dosdhne 25 % tohoto zédkladniho
kapitalu nebo pocatecniho kapitalu, az do 50 % disponibilni miry
solventnosti nebo pozadované miry solventnosti, podle toho, co je
nizsi.

Hodnota uvedena v pismenu a) nesmi prevysit 3,5 % souctu rozdili
mezi pojistnymi ¢astkami zivotnich pojisténi a zaméstnaneckého penzij-
niho pojisténi a matematickymi rezervami pro vSechna pojisténi, pro
které je metoda zillmerizace mozna. Rozdil se snizi o castku vSech
neodepsanych pofizovacich nakladt zahrnutych do aktiv;

5. Komise muze pfijmout provadéci opatfeni k odstavcim 2, 3 a 4,
které zohledni vyvoj, jenz vyzaduje technické upravy polozek pfichaze-
jici v uvahu pro dostupnou miru solventnosti.

Tato opatieni, jez maji za ucel zménit jiné nez podstatné prvky této
smérnice, se prfijimaji regulativnim postupem s kontrolou podle
¢lanku 21b.

Clének 17b

PoZzadovana mira solventnosti

1. S vyhradou ¢lanku 17c¢ se pozadovana mira solventnosti urcuje
v souladu s odstavci 2 az 6 podle rozsahu pojistnych rizik.

2. Pozadovand mira solventnosti se rovnd souctu téchto polozek:

a) prvni vysledek:

4 % z matematickych rezerv vztahujicich se k pfimému pojisténi
a k pfevzatému zajiSténi nebo postoupenému zajiSténi se vyndsobi
pomeérem, ktery nesmi byt nizsi nez 85 %, celkovych matematickych
rezerv ocisténych od zajistnych cesi k hrubym celkovym matema-
tickym rezervdm za pfedchozi Gcetni obdobi.

b) druhy vysledek:

u pojistek, u nichz rizikova pojistna castka neni zaporné ¢islo, se
0,3 % z této pojistné Castky vynasobi pomeérem, ktery nesmi byt
nizsi nez 50 %, celkové rizikové pojistné castky za predchozi ucetni
obdobi, kterou si instituce ponechala k tiZi, po odecteni zajistnych
cesi a retrocesi k celkové rizikové pojistné Castce veetné zajisténi.

Pro kratkodoba pojisténi pro ptipad smrti s dobou trvani pojisténi
nejvyse tii roky cini tato ¢ast 0,1 %. Pro toto pojisténi s dobou trvani
delsi nez tfi roky, ale kratSi nez pét let, ¢ini uvedena cast 0,15 %.
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3. U doplikovych pojisténi uvedenych v ¢l. 2 odst. 3 pism. a)
bod¢ iii) smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze
dne 25. listopadu 2009 o pfistupu k pojistovaci a zajiStovaci Cinnosti
a jejim vykonu (Solventnost II) (') se pozadovana mira solventnosti
rovna pozadované mife solventnosti pro instituce podle ¢lanku 17d.

4. U operaci umotovani kapitalu uvedenych v ¢l. 2 odst. 3 pism. b)
bod¢ ii) smérnice 2009/138/ES se pozadovana mira solventnosti rovna
4 % matematickych rezerv vypoctenych v souladu s odst. 2 pism. a).

5. U operaci uvedenych v ¢l. 2 odst. 3 pism. b) bod¢ i) smérnice
2009/138/ES se pozadovana mira solventnosti rovna 1 % jejich aktiv.

6. U pojisténi podle ¢l. 2 odst. 3 pism. a) bodl i) a ii) smérnice
2009/138/ES spojené¢ho s investicnimi fondy a u operaci uvedenych
v ¢l. 2 odst. 3 pism. d) bodech iii), iv) a v) smérnice 2009/138/ES se
pozadovand mira solventnosti rovna souctu téchto poloZzek:

a) nakolik instituce nese investi¢ni riziko, podilu ve vysi 4 % technic-
kych rezerv vypoctenych v souladu s odst. 2 pism. a);

b) nakolik instituce nenese zadné investi¢ni riziko, ale pfidél zdrojii na
spravni naklady je pevné stanoven na dobu delsi nez pét let, podilu
1 % technickych rezerv vypoctenych v souladu s odst. 2 pism. a);

c) nakolik instituce nenese zadné investi¢ni riziko a pfidél zdroji na
spravni naklady neni pevné stanoven na dobu delSi nez pét let,
¢astky odpovidajici 25 % Ccistych spravnich vydaji v piedchozim
ucetnim obdobi tykajicich se této Cinnosti;

d) nakolik instituce kryje riziko smrti, podilu 0,3 % rizikové pojistné
¢astky vypoctené v souladu s odst. 2 pism. b).

Clének 17¢

Garan¢ni fond

1. Clenské staty mohou stanovit, Ze tietina pozadované miry solvent-
nosti, jak je stanovena v Clanku 17b, je tvofena garan¢nim fondem.
Tento fond se skladd z polozek uvedenych v ¢l. 17a odst. 2 a 3 a se
souhlasem pfislusného organu domovského clenského statu rovnéz
v ¢l. 17a odst. 4 pism. b).

2. Garan¢ni fond nesmi byt niz§i nez 3 miliony EUR. Kazdy ¢lensky
stait mlze stanovit snizeni minimalni vySe garan¢niho fondu o 25 %
v ptipadé vzajemnych pojistoven a spole¢nosti na bazi vzajemnosti.

(") UF. vést. L 335, 17.12.2009, s. 1.
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Clanek 17d

Pozadovana mira solventnosti pro ucely ¢l. 17b odst. 3

1.  Pozadovana mira solventnosti se stanovi bud’ na zakladé celoro¢ni
vyse pojistného nebo piispévki, nebo na zakladé primérné vyse pojist-
nych plnéni za posledni tfi Gi¢etni obdobi.

2. VySe pozadované miry solventnosti se rovnid vys§imu z dvou
vysledkt uvedenych v odstavcich 3 a 4.

3. Zaklad pojistného se vypocte s pouzitim vyssi ¢astky z hrubého
pfedepsaného pojistného nebo prispévkl, jak je vypoéteno nize,
a hrubého pfijatého pojistného nebo prispévku.

Sectou se splatné pojistné nebo ptispévky (veetné poplatkd souvisejicich
s pojistnym nebo pfispevky) v pfimém pojisténi v pfedchozim ucetnim
obdobi.

K tomuto souctu se pripocte celkova ¢astka piijatého zajistného v pred-
chozim ucetnim obdobi.

Od tohoto souctu se pak odecte celkova castka pojistného nebo
piispévku stornovanych v pfedchozim ucetnim obdobi a celkova ¢astka
dani a poplatkl spojenych s pojistnym nebo s piispévky zahrnutymi do
vyse uvedeného souctu.

Takto vypocitana castka se rozd€li na dvé casti, z nichZ prvni ¢ini az 50
miliéntt EUR a druhd tvofi zbytek; 18 % prvni ¢asti a 16 % druhé ¢asti
se sectou.

Takto ziskany soucet se vynasobi pomérem existujicim za pfedchozi tfi
ucetni obdobi mezi ¢astkou pojistnych plnéni, kterou ponese instituce,
po odecteni uhrad za zajisténi, a celkovou vysi pojistnych plnéni. Tento
pomér nesmi byt v Zddném piipad¢é nizsi nez 50 %.

4.  Zaklad pojistného plnéni se vypocte takto:

Sectou se ¢astky vyplacenych pojistnych plnéni z pfimého pojisténi (bez
odecteni pojistnych plnéni uhrazenych zajistiteli a retrocesionaii) za
obdobi uvedena v odstavci 1.

K tomuto souctu se pripocte Castka pojistnych plnéni z prevzatého
zajiSténi nebo z retrocesi za stejné obdobi a castka rezerv na nevypla-
cend pojistna plnéni vytvofena na konci pfedchoziho ucetniho obdobi
jak pro pifimé pojisténi, tak pro prevzaté zajiSténi.

Od tohoto souctu se odecte Castka piijmi z regresi béhem obdobi
uvedenych v odstavci 1.

Od zbyvajici Castky se odeCte Castka rezerv na nevyfizené pojistné
udalosti vytvofena na pocatku druhého ti¢etniho obdobi ptedchézejiciho
poslednimu ucetné uzavienému ucetnimu obdobi jak z pfimého pojis-
téni, tak z pfevzatého zajiSténi.

Jedna tfetina takto ziskané ¢astky se rozdéli na dvé Casti, prvni do vyse
35 miliond EUR a druhd tvoii zbytek; 26 % prvni ¢asti a 23 % druhé
¢asti se sectou.
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Takto ziskany soucet se vynasobi pomérem existujicim za predchozi tfi
ucetni obdobi mezi Castkou pojistnych plnéni, kterou ponese instituce,
po odecteni thrad za zajiSténi, a celkovou vysi pojistnych plnéni. Tento
pomér nesmi byt nizsi nez 50 %.

5. Je-li pozadovand mira solventnosti vypocitana podle odstavci 2, 3
a 4 niz8i nez pozadovand mira solventnosti v predchozim roce, poza-
dovana mira solventnosti se rovna alesponi poZzadované miie solventnosti
v predchozim roce vynasobené pomérem castky technickych rezerv na
nevytizené pojistné udalosti na konci pfedchoziho tucéetniho obdobi
a Castky technickych rezerv na nevytizené pojistné udalosti na pocatku
predchoziho ucetniho obdobi. V téchto vypoctech se technické rezervy
vypocitaji bez zohlednéni zajisténi, pomér vSak nesmi byt vyssi nez 1.

Clének 18

Investi¢ni pravidla

1. Clenské staty vyzaduji od instituci usazenych na svém Gizemi, aby
investovaly v souladu se zasadou obezietnosti, a zejména v souladu
s témito pravidly:

a) aktiva se investuji s ohledem na co nejlepsi prospéch ucastniki
a pifjemct. V pifipadé¢ mozného stietu z4jml zajisti instituce nebo
subjekt, ktery fidi jeji portfolio, aby byly investice provadény
vyhradné v zajmu ucastnikll a piijemct;

b) aktiva se investuji takovym zplsobem, aby se zajistila bezpecnost,
kvalita, likvidita a ziskovost celého portfolia;

Aktiva drzena ke kryti technickych rezerv se rovnéz investuji
zpusobem piiméfenym k povaze a trvani ocekavanych budoucich
dichodovych davek;

c) aktiva se investuji hlavné na regulovanych trzich. Investice do aktiv,
kterd nejsou pfijata k obchodovani na regulovanych finanénich
trzich, musi byt v kazdém piipad€é udrZzovany na obezfetné urovni;

d) investice do derivatovych finan¢nich nastrojli jsou mozné, pokud
ptispivaji ke snizeni investi¢nich rizik nebo usnadiuji G¢innou
spravu portfolia. Musi se obezietné hodnotit s pfihlédnutim k podkla-
dovym aktivim a musi byt zahrnuty do hodnoceni aktiv instituci.
Instituce se také vyhne nadmérnému riziku tykajicimu se jedné proti-
strany a jinych operaci s derivatovymi finan¢nimi nastroji,

e) aktiva jsou vhodné diverzifikovana tak, aby se zabranilo nadmérné
zavislosti na jakémkoli konkrétnim aktivu, emitentovi nebo skupiné
podnikd nebo akumulaci rizika v portfoliu jako celku.
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Investice do aktiv stejného emitenta nebo emitentli patficim do stejné
skupiny nesmi instituci vystavovat nadmérné koncentraci rizika;

f) investice do pfispivajiciho podniku nesméji ¢init vice nez 5 % celého
portfolia, a pokud je pfispivajici podnik soucasti skupiny, nesmé&ji
investice do podnikd patticich do stejné skupiny jako pfispivajici
podnik Cinit vice nez 10 % portfolia.

Prispiva-li do instituce vice podnikil, je nutno investice do téchto
pfispivajicich podnikli provadét obezietné a musi se pfitom piihlizet
k potiebé vhodné diverzifikace.

Clenské staty se mohou rozhodnout neuplatiiovat pozadavky uvedené
v pismenech e) a f) na investice do statich dluhopisi.

la. Clenské stity s piihlédnutim k povaze, rozsahu a sloZitosti
¢innosti instituci, nad kterymi je vykondvan dohled, zajisti, aby
pfislusné organy sledovaly pfiméfenost postupti Gvérového hodnoceni
instituci, hodnotily pouzivani odkazii na ratingy vydavané ratingovymi
agenturami, jak jsou definovany v ¢l. 3 odst. 1 pism. b) nafizeni Evrop-
ského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zati 2009
o ratingovych agenturach ('), v jejich investi¢nich politikdch a tam,
kde je to vhodné, podporovaly zmiriiovani dopadu téchto odkazi
s cilem omezit vyhradni a mechanické spoléhani se na tyto ratingy.

2. Domovsky clensky stat zakaZze institucim piij¢ovat si nebo plisobit
jako rucitel tretich osob. Clenské staity mohou povolit institucim
pujcovat si pouze z divodu likvidity a docasné.

3. Clenské stity nezadaji instituce usazené na jejich tizemi, aby
investovaly do konkrétnich kategorii aktiv.

4. Aniz je doten clanek 12, c¢lenské staty nepodminuji investi¢ni
rozhodnuti instituce usazené na jejich tizemi nebo investicniho spravce
této instituce jakymkoli druhem pfedchoziho schvaleni nebo pozadavky
systematického oznamovani.

5.V souladu s odstavci 1 az 4 mohou clenské staty pro instituce
usazené na jejich tizemi stanovit podrobng&jsi pravidla, véetné mnozstev-
nich omezeni, pokud jsou odiivodnéna obezietnosti, aby odrazela celou
Skalu penzijnich planti provozovanych témito institucemi.

Zejména mohou clenské staty uplatiiovat ustanoveni o investicich
obdobna ustanovenim smérnice 2002/83/ES.

Clenské staty vsak nebrani institucim v

(") UF. vést. L 302, 17.11.2009, s. 1.
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a) investovani do vyse az 70 % aktiv pokryvajicich technické rezervy
nebo celého portfolia u plant, ve kterych ucastnici nesou investi¢ni
rizika, do akcii, obchodovatelnych cennych papirl, se kterymi se
naklada jako s akciemi, a dluhopisit vydavanych podniky, které
jsou pfijaty k obchodovani na regulovanych trzich, a rozhodovani
o relativni vaze téchto cennych papirQ v jejich investicnim portfoliu.
Z duvodl obezietnosti mohou Clenské staty stanovit nizs$i horni
hranici pro ty instituce, které poskytuji dichodové produkty s dlou-
hodobou zarukou trokové sazby, nesou investi¢ni rizika a samy
poskytuji zaruku;

b

~

investovani do vySe az 30 % aktiv pokryvajicich technické rezervy
do aktiv vedenych v jinych ménach nez jsou mény, ve kterych jsou
vyjadfena pasiva;

¢) investovani na trzich rizikového kapitalu.

6.  Odstavec 5 se nedotyka prava clenskych statii vyzadovat pro insti-
tuce usazené na jejich uzemi uplatiovani pfisnéjsich pravidel pro inves-
tovani také individudlng, pokud jsou odlivodnény obezietnosti, zejména
s ohledem na zavazky, které tyto instituce piijaly.

7. 'V pfipadé preshrani¢ni cinnosti uvedené v ¢lanku 20 mohou
piislusné organy kazdého hostitelského clenského statu vyzadovat, aby
se pravidla stanovena ve druhém pododstavci uplatiiovala na instituci
v domovském ¢lenském staté. V tomto piipadé se tato pravidla uplatiuji
pouze na tu Cast aktiv instituce, kterd odpovida ¢innostem provadénym
v doty¢ném hostitelském ¢lenském stat€. Uplatiiuji se vSak pouze tehdy,
kdyz se stejna nebo piisnéjsi pravidla uplatiuji také na instituce usazené
v hostitelském ¢lenském staté.

Pravidla zminénd v prvnim pododstavci jsou tato:

a) instituce investuje nejvySe 30 % téchto aktiv do akcii, jinych
cennych papirti, se kterymi se naklada jako s akciemi, a do dluho-
vych cennych papirt, které nejsou pfijaty k obchodovani na regulo-
vaném trhu, nebo instituce investuje alesponn 70 % téchto aktiv do
akcii, jinych cennych papirti, se kterymi se naklada jako s akciemi,
a dluhovych cennych papirti, které jsou pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu;

b) instituce investuje nejvyse 5 % té€chto aktiv do akcii a jinych
cennych papirt, se kterymi se naklada jako s akciemi, dluhopisd,
dluhovych cennych papirt a jinych néstroji penézniho a kapitalového
trhu vydanych stejnym podnikem a nejvySe 10 % téchto aktiv do
akcii a jinych cennych papirt, se kterymi se naklada jako s akciemi,
dluhopisii, dluhovych cennych papirit a jinych nastroji penézniho
a kapitalového trhu vydanych podniky patficimi do stejné skupiny;

c) instituce investuje nejvyse 30 % téchto aktiv do aktiv vedenych
v jinych ménach nez ve ménach, ve kterych jsou vyjadiena pasiva.

Aby se vyhovélo témto pozadavkim, mlze domovsky clensky stat
vyzadovat, aby Ucty aktiv byly vedeno oddélené.
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Cléanek 19

Sprava a tuschova aktiv

YM3
1. Clenské staty nesmi branit institucim jmenovat pro udely spravy
investicniho portfolia investi¢ni spravce usazené v jiném clenské staté,
ktefi maji nalezité povoleni k této Cinnosti v souladu se smérnicemi
85/611/EHS, 93/22/EHS, 2000/12/ES a 2002/83/ES a 2011/61/EU;

totéz plati pro instituce uvedené v €l. 2 odst. 1 této smérnice.

2. Clenské staty nebrani institucim jmenovat k tschové jejich aktiv
uschovatele se sidlem v jiném c¢lenské stat€¢ a majici naleZzité povoleni
k této cCinnosti v souladu se smérnici 93/22/EHS nebo smérnici
2000/12/ES, anebo uznaného jako depozitife pro Ucely smérnice
85/611/EHS.

Tento odstavec nebrani domovskému c¢lenskému statu stanovit, ze
jmenovani depozitafe nebo uschovatele je povinné.

3.  Kazdy clensky stat pfijme nezbytna opatfeni, aby podle svych
vnitrostatnich pravnich predpisti umoznil zakazat v souladu s ¢lankem 14
volné nakladani s aktivy drzenymi depozitafem nebo uschovatelem
usazenym na jeho tzemi na Zadost domovského ¢lenského statu insti-
tuce.

Clének 20

Preshraniéni ¢innost

1. AniZ jsou dotceny vnitrostatni socialni a pracovné pravni piedpisy
o organizaci penzijnich pland, vcetné ustanoveni o povinné ucasti
a vysledkd dohod o kolektivnim vyjednavani, dovoli clenské staty
podnikim usazenym na jejich Uzemich finanéné pfispivat institucim
zaméstnaneckého penzijniho pojisténi povolenym v jinych ¢&lenskych
statech. Dovoli také institucim zaméstnaneckého penzijniho pojisténi
povolenym na svych tizemich pfijimat finan¢ni ptispévky od podnikl
usazenych na uzemich jinych c¢lenskych statu.

2. Instituce, kterd chce byt financovdna podnikem usazenym na
uzemi jiného Clenského statu, podléha predchozimu povoleni vydanému
pfislusnymi organy svého domovského ¢Elenského statu, jak je uvedeno
v ¢l. 9 odst. 5. Instituce oznami umysl pfijmout ptispévky od pfispiva-
jiciho podniku usazené¢ho na tzemi jiného clenského statu prislusnym
organim domovského c¢lenského statu, ve kterém ji bylo udéleno povo-
leni k ¢innosti.

3. Clenské staty vyzaduji od instituci usazenych na jejich tzemich,
které zamysleji byt financovany podnikem usazenym na tizemi jiného
¢lenského statu, aby v ozndmeni podle odstavce 2 poskytly tyto infor-
mace:

a) hostitelsky clensky stat nebo hostitelské Clenské staty;
b) jméno pfispivajiciho podniku;

¢) hlavni vlastnosti penzijniho planu, ktery ma byt provozovan pro
ptispivajici podnik.



200310041 — CS — 20.06.2013 — 004.001 — 30

4. Je-li prislusnému organu domovského clenského statu podano
oznameni podle odstavce 2 a pokud tento organ nema zadny divod
k pochybnostem o tom, ze spravni struktura, finanéni situace instituce,
dobra povést a odborna kvalifikace a praxe vedoucich pracovnikil jsou
sluditelné s Cinnostmi navrhovanymi v hostitelském ¢lenském state,
sdéli do tfi mésici po obdrzeni vSech informaci podle ¢lanku 3 tyto
informace pfisluSnym organtim hostitelského ¢lenského statu a nasledné
informuje doty¢nou instituci.

5. Nez instituce zane provozovat penzijni plan pro pfispivajici
podnik v jiném ¢lenském stat€, informuji pfislusné organy hostitelského
Clenského statu do dvou mésici po obdrzeni informaci uvedenych
v odstavci 3 piislusné organy domovského ¢lenského statu o pfipadnych
socialnich a pracovné pravnich ptedpisech vztahujicich se k dichodim
ze zaméstnaneckého penzijniho pojisténi, podle nichz musi byt penzijni
plan financovany pfispivajicim podnikem v hostitelském clenském state
provozovan, a o vSech predpisech, které maji byt uplatnovany v souladu
s ¢l. 18 odst. 7 a s odstavcem 7 tohoto ¢lanku. Pfislusné organy domov-
ského Clenského statu sd€li tuto informaci instituci.

6.  Po obdrzeni sdéleni uvedeného v odstavci 5, nebo pokud pfislusné
organy domovského Clenského statu nezaslou zadné sdéleni do uplynuti
lhity stanovené v odstavci 5, miZe instituce zacit provozovat penzijni
plan financovany pfispivajicim podnikem v hostitelském clenském state
v souladu se socialnimi a pracovné pravnimi predpisy hostitelského
¢lenského stitu vztahujicimi se k diichodiim ze zaméstnaneckého penzij-
niho pojisténi a v souladu s predpisy, které maji byt uplatiovany
v souladu s ¢l. 18 odst. 7 a s odstavcem 7 tohoto ¢lanku.

7.  Instituce financovana podnikem usazenym v jiném Clenském staté
podléha zejména vuci odpovidajicim ucastnikiim také veskerym poza-
davkim na informace stanovenym pfislusnymi organy hostitelského
¢lenského statu pro instituce usazené v tomto Clenském staté v souladu
s ¢lankem 11.

8. Prislusné organy hostitelského ¢clenského statu informuji piislusné
organy domovského ¢lenského statu o kazdé vyznamné zméné social-
nich a pracovné pravnich predpist hostitelského ¢lenského statu tykaji-
cich se zaméstnaneckého penzijniho pojisténi, které mohou ovlivnit
vlastnosti penzijniho planu do té miry, Ze se to tyk4 provozovéni penzij-
niho planu financovaného podnikem v hostitelském clenském state,
a o veSkerych zménach pravidel, ktera se pouZzivaji v souladu s ¢l. 18
odst. 7 a s odstavecem 7 tohoto ¢lanku.

9.  Prislusné organy hostitelského Elenského statu pribézné dohlizeji
na soulad Cinnosti instituci se socidlnimi a pracovné pravnimi pfedpisy
hostitelského ¢lenského statu tykajicimi se plant zaméstnaneckého
penzijniho pojiSténi uvedenym v odstavci 5 a s pozadavky na informace
uvedenymi v odstavci 7. Pokud by tento dohled zjistil nedostatky,
informuji o tom pfislusné organy hostitelského ¢lenského statu okamzité
piislusné organy domovského ¢lenského statu. Piislusné organy domov-
ského Clenského statu ve spolupraci s prislusnymi organy hostitelského
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Clenského statu pfijmou nezbytna opatieni, aby zajistily, ze instituce
odstrani zji$téna poruseni socialnich a pracovné pravnich piedpist hosti-
telského c¢lenského statu.

10.  Pokud pfes opatieni pfijata ptislusSnymi organy domovského ¢len-
ského statu nebo kvili neexistenci vhodnych opatfeni v domovském
¢lenském stat¢ instituce pokracuje v porusovani pouzitelnych socialnich
a pracovné pravnich predpist hostitelského ¢lenského statu tykajicich se
planti zaméstnaneckého penzijniho pojisténi, mohou pfislusné organy
hostitelského ¢lenského statu poté, jakmile informuji pfislusné organy
domovského ¢lenského statu, pfijmout vhodna opatieni, aby zabranily
dal$im nedostatkim nebo aby pfistoupily k jejich potrestani, a pokud se
to ukaze byt nezbytné, zakazaly instituci pusobit v hostitelském ¢lenské
staté¢ pro pfispivajici podnik.

11.  Clenské staty podaji zpravu Evropskému organu dohledu (Evrop-
skému organu pro pojiStovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi)
o svych vnitrostatnich predpisech tykajicich se obezietnostnich poza-
davkti v oblasti pland zaméstnaneckého penzijniho pojisténi, na néz
se nevztahuje odkaz v odstavci 1 na vnitrostatni socidlni a pracovné-
pravni piedpisy.

Clenské staty aktualizuji tyto informace pravidelnd a nejméng jednou za
dva roky a Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro pojiStovnictvi
a zaméstnanecké penzijni pojisténi) zpfistupni tyto informace na svych
internetovych strankach.

Za ucelem zajisténi jednotnych podminek uplatiiovani tohoto odstavce
vypracuje Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro pojistovnictvi
a zaméstnanecké penzijni pojisténi) navrhy provadécich technickych
norem pro postupy, formaty a Sablony, jez maji byt pouzivany pfislus-
nymi organy pii pfedavani a aktualizaci pfisluSnych informaci pro
Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro pojiStovnictvi a zamést-
nanecké penzijni pojisténi). Evropsky organ dohledu (Evropsky organ
pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisSténi) uvedené navrhy
provadécich technickych norem predlozi Komisi do 1. ledna 2014.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadécich technické normy
uvedené ve tfetim pododstavci postupem podle ¢lanku 15 nafizeni
(EU) ¢. 1094/2010.

Clanek 21

Spoluprace mezi ¢lenskymi staty, Evropskym orginem dohledu
(Evropskym organem pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni
pojisténi) a Komisi

1.  Clenské staty vhodnym zptisobem zajisti jednotné uplatiiovani této
smérnice pravidelnymi vyménami a informaci a zkuSenosti s cilem
rozvijet v této oblasti osvédCené postupy a uzsi spolupraci, aby se
pfedchazelo narusovani hospodaiské soutéze a vytvaiely podminky
potfebné pro hladké preshranicni ucastenstvi.

2. Komise a prislusné organy Clenskych statl navzajem tuzce spolu-
pracuji, aby se usnadnil dohled nad vSemi Cinnostmi instituci zamest-
naneckého penzijniho pojisteéni.

2a.  Pfislusné organy pro ucely této smérnice spolupracuji s Evrop-
skym organem dohledu (Evropskym organem pro pojistovnictvi
a zaméstnanecké penzijni pojisténi) v souladu s nafizenim (EU)
¢. 1094/2010.
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Prislusné organy neprodlené poskytnou Evropskému organu dohledu
(Evropskému organu pro pojiStovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojis-
téni) vesSkeré informace nezbytné k tomu, aby mohl tento organ plnit
své povinnosti podle této smérnice a podle nafizeni (EU) ¢. 1094/2010,
v souladu s ¢lankem 35 uvedeného nafizeni.

3. Kazdy clensky stat informuje Komisi a Evropsky organ dohledu
(Evropsky orgédn pro pojiStovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi)
o hlavnich problémech, které se vyskytnou pii uplatnovani této smér-
nice.

Komise, Evropsky organ dohledu (Evropsky organ pro pojistovnictvi
a zaméstnanecké penzijni pojiSténi) a piislusné orgény clenskych stati
prosetii tyto problémy co nejdiive, aby nalezly vhodné feseni.

4. Ctyti roky po vstupu této smérnice v platnost vyda Komise zpravu

a) uplatnovani ¢lanku 18 a pokroku dosazeném pii upravé vnitrostat-
nich systému dohledu a

b) uplatiiovani ¢l. 19 odst. 2 druhého pododstavce, zejména o stavu
panujicim v ¢lenskych statech ohledné wustanoveni depozitait
a pfipadné jejich ulohy.

5. Ptislusné organy hostitelského c¢lenského statu mohou pozadat
piislusné orgény domovského clenského statu, aby rozhodly o oddé-
leném ucetnim vykazovani aktiv a pasiv instituce, jak je stanoveno
v ¢l. 16 odst. 3 a ¢l. 18 odst. 7.

Clanek 2la
Prezkum vySe garan¢niho fondu
1. Castka v eurech stanovend v &l 17c¢ odst. 2 se kazdoroénd
pfezkoumava pocinaje dnem 31. fijna 2012, aby se vzaly v tvahu

zmény v harmonizovaném indexu spotiebitelskych cen zahrnujicim
vSechny Clenské staty, ktery zvefejnuje Eurostat.

Tato castka se automaticky upravuje zvysenim zakladni ¢astky v eurech
o procentni zménu uvedeného indexu béhem obdobi mezi 31. prosincem
2009 a dnem pfezkumu a zaokrouhluje se smérem nahoru na celé
statisice eur.

Pokud je zména od posledni Gpravy mensi nez 5 %, uprava se nepro-
vede.

2. Komise informuje Evropsky parlament a Radu kaZzdoro¢né
o prezkumu a upravené castce uvedené v odstavci 1.

Clének 21b

Postup projednavani ve vyboru

1.  Komisi je ndpomocen Evropsky vybor pro pojistovnictvi a zamést-
nanecké penzijni pojisténi, ziizeny rozhodnutim Komise 2004/9/ES (1).

(1) Ut. vést. L 3, 7.1.2004, s. 34.
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2. Odkazuje-li se na tento odstavec, pouziji se ¢l. 5a odst. 1 az 4
rozhodnuti 1999/468/ES s ohledem na c¢lanek 8 zminéného rozhodnuti.

Clének 22

Provadéni

1.  Clenské staty uvedou v WU&innost pravni a spravni predpisy
nezbytné pro dosaZeni souladu s touto smérnici do 23. zafi 2005.
Neprodlené o nich uvédomi Komisi.

Tato opatfeni prfijatd Clenskymi staty musi obsahovat odkaz na tuto
smérnici nebo musi byt takovy odkaz ucinén pfi jejich tfednim vyhla-
Seni. Zpusob odkazu si stanovi Clenské staty.

2. Clenské stity sdéli Komisi znéni hlavnich ustanoveni vnitrostat-
nich pravnich predpist, které piijmou v oblasti plisobnosti této smér-
nice.

3. Clenské staty mohou az do 23. zati 2010 odlozit uplatiiovani &1, 17
odst. 1 a 2 na instituce usazené na jejich tizemi, které v den uvedeny
v odstavci 1 tohoto ¢lanku nemaji minimalni Groven regulatorniho kapi-
tdlu pozadovanou podle ¢l. 17 odst. 1 a 2. Instituce, které zamysleji
provozovat penzijni plany preshrani¢né ve smyslu ¢lanku 20, v§ak sméji
tyto penzijni plany provozovat az poté, co dosdhnou souladu s touto
smérnici.

4. Clenské staty mohou az do 23. zafi 2010 odlozit uplatiiovani &l. 18
odst. 1 pism. f) na instituce usazené na jejich uzemi. Instituce, které
zamys$leji provozovat penzijni plany pfeshranicné ve smyslu ¢lanku 20,
vSak sméji tyto penzijni plany provozovat az poté, co dosdhnou souladu
s touto smeérnici.

Clanek 23
Vstup v platnost

Tato smérnice vstupuje v platnost dnem vyhlaseni v Urednim véstniku
Evropské unie.

Clanek 24

Urceni

Tato smérnice je ur¢ena Clenskym statim.



