ROZSUDEK ZE DNE 11. 12. 2008 — VEC C-285/07
ROZSUDEK SOUDNIHO DVORA (prvniho senétu)
11. prosince 2008 *

Ve veci C-285/07,

jejimz predmeétem je zddost o rozhodnuti o predbézné otazce na zakladé clanku 234 ES,
podand rozhodnutim Bundesfinanzhof (Némecko) ze dne 7. brezna 2007, doslym
Soudnimu dvoru dne 14. ¢ervna 2007, v fizeni

AT.

proti

Finanzamt Stuttgart-Korperschaften,

za pritomnosti:

Bundesministerium der Finanzen,

SOUDNI DVUR (prvni senat),

ve slozeni P. Jann (zpravodaj), predseda sendtu, A. Tizzano, A. Borg Barthet, E. Levits
aJ.]. Kasel, soudci,

* Jednaci jazyk: némcina.
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generalni advokatka: E. Sharpston,
vedouci soudni kancelare: B. Fiillop, rada,

s prihlédnutim k pisemné ¢ésti fizeni a po jednani konaném dne 17. dubna 2008,

s ohledem na vyjadreni predlozena:

- za AT. M. Schadenem a H. Winklerem, Rechtsanwilte, jakoz i W. Schénem,
Professor,

- za némeckou vlddu M. Lummou a C. Blaschkem, jako zmocnénci,

- za Komisi Evropskych spolecenstvi R. Lyalem a W. Mollsem, jako zmocnénci,

po vyslechnuti stanoviska generalni advokatky na jedndni konaném dne 6. listopadu
2008,
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vydava tento

Rozsudek

Z4dost o rozhodnuti o predbézné otazce se tyka vykladu ¢l. 8 odst. 1 a 2 smérnice Rady
90/434/EHS ze dne 23. cervence 1990 o spolecném systému zdanéni pri fazich,
rozdélenich, prevodech aktiv a vyméné akcii tykajicich se spolec¢nosti z raznych
¢lenskych stata (Uf. vést. L 225, s. 1; Zvl. vyd. 09/01, s. 142), jakozZ i ¢lankt1 43 ES a 56 ES.

Tato zZadost byla poddna v ramci sporu mezi A.T. a Finanzamt Stuttgart-Korperschaften
(danovy orgén sidlici ve Stuttgartu, do jehoZ prislu$nosti spadaji spole¢nosti, déle jen
yFinanzamt“) ve véci rozhodnuti Finanzamt zdanit v souvislosti s preshrani¢ni
vyménou akcif kapitalovy zisk z prevodu.

Pravni ramec

Prdvni uprava Spolecenstvi

Smérnice 90/434 ma podle svého prvniho bodu odivodnéni za cil zajistit, aby takovym
operacim reorganizace spole¢nosti z riznych ¢lenskych statd, jako jsou ftze, rozdéleni,
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prevody aktiv a vymény akcif, nebyly kladeny prekdzky v podobé omezeni,
znevyhodnéni nebo zvlastnich naruseni, které by vyplyvaly z danovych predpist
¢lenskych statua.

Tato smérnice zavadi za timto Gcelem systém, na zdkladé kterého nemohou uvedené
operace samy o sobé vést ke zdanéni. Pfipadné kapitalové zisky pripadajici na tyto
operace mohou byt v zdsadé zdanovany, ale jediné v okamziku, kdy jsou skutec¢né
realizovany.

Prvni ¢tyribody odidvodnéni, jakoz i devaty bod odivodnéni smérnice 90/434, zni takto:

»vzhledem k tomu, Ze fuze, rozdéleni, prevody aktiv a vymény akcii tykajici se
spole¢nosti z raznych ¢lenskych sttt mohou byt nezbytné k tomu, aby se ve
Spolecenstvi vytvorily podminky obdobné podminkédm vniténtho trhu, a tim zajistilo
vytvoreni a Gc¢inné fungovani spole¢ného trhu; Ze témto operacim by nemély byt
kladeny prekazky v podobé omezeni, znevyhodnéni nebo zvlastnich naru$ent, které by
vyplyvaly z danovych predpisi ¢lenskych statd; Ze je proto nezbytné zavést pro tyto
operace danova pravidla neutrdlni z hlediska hospodarské soutéze, aby se podniky
mohly prizptsobit pozadavkiim spolecného trhu, zvysit svou produktivitu a zlepsit
svou konkurenceschopnost na mezindrodni irovni;

vzhledem k tomu, ze danové predpisy tyto operace znevyhodiuji oproti obdobnym
operacim, které se tykaji spolecnosti ve stejném clenském stité; ze je nezbytné tato
znevyhodnéni odstranit;
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vzhledem k tomu, Ze tohoto cile nelze dosdhnout tim, Ze by se stavajici systémy platné
v ¢lenskych statech rozsirily na iroven Spolecenstvi, nebot rozdily mezi témito systémy
mohou vyvolavat naru$eni hospodarské soutéze; ze uspokojivé reSeni mize v tomto

ohledu pfinést pouze spole¢ny danovy systém;

vzhledem k tomu, Ze spole¢ny danovy systém musi zamezit ukladdni dani v souvislosti
s fizemi, rozdélenimi, prevody aktiv nebo vyménami akcii, a pfitom zajistovat finan¢ni
z4jmy statu, v némz se nachdzi prevadéjici nebo nabytd spole¢nost;

vzhledem k tomu, Ze je nezbytné dat ¢lenskym statim moznost odmitnout pouziti této
smérnice v pripadech, kdy cilem fdze, rozdéleni, pfevodu aktiv nebo vymény akcif je
danovy tnik ¢i vyhnuti se danovym povinnostem [...]“

Clanek 2 pism. d) smérnice 90/434 rozumi ,vyménou akcii“ ,operac[i], pfi které
spole¢nost nabyva podil na zdkladnim kapitalu jiné spolecnosti, a tim ziskava vétsinu
hlasovacich prav v této spole¢nosti, pricemz spole¢nikim této jiné spolecnosti jsou
vyménou za jejich cenné papiry vydiny cenné papiry prvni spolecnosti a piipadné
vyplacena hotovost nepresahujici 10 % jmenovité hodnoty, nebo pokud jmenovitd
hodnota neexistuje, icetni hodnoty cennych papirtt vydanych vyménou.”
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Podle ¢l. 2 pism. g) a h) této smérnice je tfeba ,nabytou spolecnosti“ rozumét
»spole¢nost, na niz jind spolecnost nabyvd podil prostfednictvim vymeény cennych
papird“ a ,nabyvajici spolecnosti“ ,spolecnost, jez nabyva podil prostiednictvim
vymény cennych papira“.

Clanek 8 odst. 1 a 2 smérnice 90/434, zaclenény pod hlavu II. této smérnice, ktera se
tyka pravidel platnych pro fuze, rozdéleni a vyménu akcii, stanovi:

»1. Pridéleni cennych papird predstavujicich zakladni kapitdl pfijimajici nebo
nabyvajici spolecnosti spole¢niku prevadéjici nebo nabyté spolecnosti vyménou za
jeho cenné papiry predstavujici zdkladni kapital druhé spolec¢nosti pti fzi, rozdéleni
nebo vyméné akcii nemd samo o sobé za nasledek zdanéni pfijmu, ziskd nebo
kapitalovych ziski tohoto spole¢nika.

2. Clenské staty podmini pouziti odstavce 1 tim, ze spole¢nik nepticte obdrzenym
cennym papirdm vys$s$i hodnotu pro danové ucely, nez byla hodnota vyménénych
cennych papirti bezprostfedné pred fazi, rozdélenim nebo vyménou.

Odstavec 1 nebrani ¢lenskym statiim, aby zdanovaly zisky plynouci z nasledného
prevodu obdrzenych cennych papirti stejnym zptsobem, jakym by byl zdanén zisk
z prevodu cennych papirt existujicich pred nabytim.
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,Hodnotou pro danové tcely’ se rozumi Céstka, na jejimz zakladé by byl vypocten zisk
nebo ztrita pro ucely zdanéni pfijmu, zisku nebo kapitdlovych ziski spole¢nika
spole¢nosti.”

Clanek 11 odst. 1 pism. a) smérnice 90/434 zejména stanovi, ze ¢lensky stit miize
odmitnout pouzit veskerd ustanoveni hlavy II nebo jejich ¢ast nebo odepfit veskeré
vyhody z nich plynouci, je-li hlavnim cilem nebo jednim z hlavnich cilG vymény akcii
danovy tnik ¢i vyhnuti se danovym povinnostem.

Némeckd prdvni uprava

Ustanoveni § 23 odst. 4 zdkona o dani pfi reorganizaci obchodnich spole¢nosti
(Umwandlungssteuergesetz) ze dne 28. fijna 1994 (BGBL1994 I, s. 3267, déle jen
L,UmwStG®), ve znéni zmén, upravuje prevod podili takové kapitilové spolecnosti
¢lenského statu Evropské unie, jakd je definovana v ¢lanku 3 smérnice 90/434, pokud
jde o jeji charakteristické znaky, do jiné kapitdlové spole¢nosti ¢lenského statu Unie.

Pokud m4 tedy prijimajici kapitdlovd spole¢nost v disledku takového prevodu na
zékladé svého podilu, véetné prevedenych podil®, prokazatelné vétsinu hlasovacich
prav ve spolecnosti, jejiz podily na ni byly prevedeny, plati pro ocenéni podild, které
obdrzi prijimajici kapitdlovd spolecnost obdobné § 20 odst. 2 prvni az ¢tvrtd véta a Sestd
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véta UmwStG, a pro ocenéni novych podild, které prevodce obdrzi od ptijimajici
kapitalové spolec¢nosti plati obdobné § 20 odst. 4 prvni véta UmwStG.

Podle § 20 odst. 2 prvni véty UmwStG muze kapitdlova spole¢nost ocenit prevadéna
aktiva jejich Gcetni nebo vy$s$i hodnotou. Podle druhé véty tohoto ustanoveni lze ticetni
hodnotu pouzit i tehdy, pokud pro ucely prava obchodnich spole¢nosti musi byt
v Ucetni rozvaze pouzita hodnota vyssi.

Ustanoveni § 20 odst. 4 prvni véta UmwStG stanovi, Ze hodnota, na kterou kapitalova
spole¢nost oceni prevadéna aktiva plati pro prevodce jako prodejni cena a jako
porizovaci ndklady podil na spolec¢nosti. Touto pravni dpravou UmwStG uklada tzv.
dvoji zachovani ucetni hodnoty, tedy pravidlo, podle kterého muze prevodce zachovat
ucetni hodnotu prevadénych podild, pouze pokud je nabyvajici kapitilova spolecnost
sama ocenila ucetni hodnotou. UmwStG nerozliSuje v tomto ohledu mezi prevody
uskute¢nénymi v Némecku a prevody uskute¢nénymi do ciziny, nebot s obéma pripady
vymeény podild je zachdzeno stejné.

Spor v ptivodnim fizeni a predbézné otazky

A.T., némecka akciovd spole¢nost, méla ve své skupiné podnika spole¢nost C-GmbH,
némeckou spolecnost s ru¢enim omezenym, v niz méla podil ve vysi 89,5 %.
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Dne 28. dubna 2000 prevedla A.T. tento podil na francouzskou akciovou spole¢nost
G-SA vyménou za nové akcie této spole¢nosti predstavujici 1,47 % zékladniho kapitalu
a vydané na zdkladé navyseni kapitdlu. Tyto akcie, jejichZz kurz na burze nasledné
vyrazné poklesl, mély byt poté na zdkladé ustanoveni, kterymi se ridi dohled nad
finan¢nimi trhy, do péti let prodany.

Jelikoz podily drzené v C-GmbH spole¢nosti A.T., jeji matefskou spolecnosti, byly
spole¢nosti G-SA ocenény v jeji obchodni a Ucetni rozvaze nikoliv jejich ucetni
hodnotou, jaka byla vedena az do té doby v danové rozvaze spole¢nosti A.T., ale trzni
cenou, jakd byla stanovena ve smlouvé o prevodu podild, Finanzamt zamitl na zakladé
§ 23 odst. 4 prvni véty a § 20 odst. 4 prvni véty UmwSTG@, jakoz i na zakladé prislusného
pokynu Bundesministerium der Finanzen (spolkové ministerstvo financi, dile jen
»BME¥), spolecnosti A.T. v rdmci jejiho zdanéni za rok 2000 zachovat pro akcie, jez ji
byly vyménou pridéleny v kapitalu G-SA, ptivodni tc¢etni hodnoty prevedenych podila
v C-GmbH. Finanzamt tedy povazoval pfevodni operaci za zdanitelnou, a zdanil proto
kapitalovy zisk z prevodu, ktery odpovida rozdilu mezi pofizovacimi ndklady na podily
v C-GmbH a jejich trzni hodnotou.

Zaloba k soudu podana A.T. proti rozhodnutim daniovych orgénti pfijatym na zdkladé
téchto ustanoveni byla v prvnim stupni dspé$nd. Finanzamt tedy podal opravny
prostfedek Revision k predkladajicimu soudu. Predkladajici soud md za to, Ze na
zékladé UmwStG je namisté zalobu A.T. zamitnout. Podle UmwStG mély byt totiz
podily drzené v C-GmbH ocenény v rozvaze G-SA jejich tcetni hodnotou, coz bylo
ostatné mozné podle francouzského prava.

JelikoZ mél vsak Bundesfinanzhof pochybnosti ohledné slucitelnosti pozadavku dvojiho
zachovdani Gcetni hodnoty v pripadé preshrani¢nich prevodd s pravem Spolecenstvi,
rozhodl prerusit fizeni a polozit Soudnimu dvoru nésledujici predbézné otazky:
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»1. Brani ¢l 8 odst. 1 a 2 smérnice [90/434] danové Gpravé clenského statu, podle které
pii prevodu podild jedné kapitdlové spole¢nosti EU do druhé kapitdlové
spole¢nosti EU muze prevodce dile vést ucetni hodnotu prevadénych podilt
pouze tehdy, pokud prijimajici kapitdlova spole¢nost sama ocenila uvedené podily
jejich tcetni hodnotou [,dvoji zachovéni ucetni hodnoty‘(doppelte Buchwertver-
kniipfung)]?

2. Jestlize je odpovéd na prvni otizku zdpornd: je vySe uvedend pravni Gprava
v rozporu s Clanky 43 ES a 56 ES, prestoze ,dvoji zachovani Gc¢etni hodnoty’ je
pozadovadno rovnéz pii prevodu podili na kapitdlové spolecnosti do kapitilové
spole¢nosti s neomezenou danovou povinnosti?*

K predbézinym otazkam

Prvni otdzkou se predkladajici soud v podstaté téze, zda ¢l. 8 odst. 1 a 2 smérnice 90/434
brani pravni upraveé clenského statu, podle které vyména akcii vede u spole¢nika nabyté
spole¢nosti ke zdanéni kapitalovych ziskd z prevodu, které odpovidaji rozdilu mezi
porizovacimi néklady prevadénych podilt a jejich trzni cenou, pokud nabyvajici
spole¢nost neprevede Gcetni hodnotu prevadénych podila do vlastni daniové rozvahy.
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Nejprve je tfeba pripomenout, ze podle ¢l. 8 odst. 1 smérnice 90/434 pridéleni cennych
papirtt predstavujicich zakladni kapitdl nabyvajici spole¢nosti spole¢niku nabyté
spole¢nosti vyménou za jeho cenné papiry predstavujici zdkladni kapitdl druhé
spole¢nosti pfi vyméné akcil nemd samo o sobé za nésledek zdanéni prijma, ziskd nebo
kapitalovych ziski tohoto spole¢nika.

Timto pozadavkem danové neutrality vici spole¢nikiim nabyté spole¢nosti usiluje
smérnice 90/434, jak vyplyva z jejiho prvniho a ¢tvrtého bodu odidvodnéni, o zajisténi
toho, aby vyméné akcii tykajicich se spole¢nosti riiznych ¢lenskych statti nebyly kladeny
prekazky v podobé omezeni, znevyhodnéni nebo zvlastnich narusent, které by vyplyvaly
z danovych predpist ¢lenskych stata.

Tento pozadavek danové neutrality véak neni bezpodmineény. Podle ¢l. 8 odst. 2
smérnice 90/434 podmini totiz ¢lenské staty pouziti odstavce 1 uvedeného ¢lanku tim,
ze spole¢nik nepricte obdrzenym cennym papirtim ziskanych vyménou vyssi hodnotu
pro danové ucely, nez byla hodnota vyménénych cennych papird bezprosttedné pred
vymeénou.

Jak pfitom vyplyva z predkladaciho rozhodnuti a zejména z prvni predbézné otazky,
podle némecké pravni upravy dotcené v ptivodnim fizeni spole¢nik nabyté spole¢nosti
muze pro akcie ziskané vyménou déle vést ucetni hodnotu prevedenych podilt pouze
tehdy, pokud nabyvajici spole¢nost rovnéz oceni uvedené podily jejich ptivodni Gcetni
hodnotou.
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Némecka vldda v tomto ohledu uplatnuje, ze takovy pozadavek dvojiho zachovéni
ucetni hodnoty je slucitelny se smérnici 90/434, jelikoz smérnice tim, ze neupravuje
ocenovani prevadénych podiltl v rozvaze nabyvajici spole¢nosti, ponechava ¢lenskym
statum prostor pro provedeni.

Takovy vyklad uvedené smérnice nelze prijmout.

Nejprve je namisté shledat, ze z imperativniho a jasného znéni ¢l. 8 odst. 1 a 2 smérnice
90/434 nijak nevyplyva vile zakonodarce Spolecenstvi ponechat ¢lenskym statim
prostor pro provedeni, ktery by jim umoznoval podridit danovou neutralitu stanovenou
ve prospéch spole¢nikti nabyté spole¢nosti dal$im podminkam.

Krom toho ponechdni ¢lenskym stdtim takového prostoru pro provedeni by mitilo
proti samotnému cili této smérnice, ktery, jak vyplyva jiz z jejtho ndzvu a zejména
z tretiho bodu jejiho odidvodnéni, spociva v zavedeni spole¢ného danového systému,
namisto rozsifeni na droven Spolecenstvi stavajicich systému platnych v ¢lenskych
statech, nebot rozdily mezi témito systémy mohou vyvoldvat naruseni hospodarské
soutéze.

Navic vystavit danovou neutralitu vymény akcii tykajicich se spole¢nosti rtiznych
clenskych statd, jakd je uvedena v ¢l. 8 odst. 1 a 2 smérnice 90/434, dodatecné
podmince, Ze nabyvajici spolecnost prevede ptivodni Gcetni hodnotu prevedenych
podili do své danové rozvahy, by bylo v rozporu s cilem této smérnice, ktery spociva
v odstranéni danovych prekdzek preshrani¢nich reorganizaci podnikd tim, Ze bude
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zajisténo, ze pripadné zvyseni hodnot podili na spole¢nosti nebude zdanéno do té
doby, nez dojde k jejich skutecné realizaci (viz. v tomto ohledu rozsudek ze dne
5. ¢ervence 2007, Kofoed, C-321/05, Sb. rozh. s. I-5795, bod 32).

Némecka vlada vsak uvadi, Ze némeckd pravni Gprava dotcend v ptivodnim fizeni
prispiva k cili smérnice 90/434, jenz spociva v odloZeni zdanéni, a nikoliv v definitivnim
osvobozeni. Pozadavek dvojiho zachovani Gcetni hodnoty v pripadé preshrani¢ni
vymeény podiltt mé prave za cil zabranit tomu, aby zdanéni — které je jen jedno — nebylo
obchizeno prevadénim podilt za hranice, coz by tak vedlo k absolutni neexistenci
zdanéni prevodu podili jak vzhledem k cizi nabyvajici spole¢nosti, tak k nabyté
tuzemské spole¢nosti.

V rozsahu, v némz tak uvedena vldda zamysli uplatnit nezbytnost némecké pravni
Upravy dotcené v pavodnim fizeni k tomu, aby nebylo mozné vyhnout se nakonec
zdanéni i ve fazi nasledujici vyiméné podily, je tfeba pripomenout, ze Soudni dvur jiz
rozhodl, Ze ¢lenské staty musi prizndvat danové vyhody stanovené smérnici 90/434
operacim vymeény akcif, uvddénym v jejim ¢l. 2 pism. d), ledaze by hlavnim cilem nebo
jednim z hlavnich cil& téchto operaci byl danovy podvod nebo darnovy tnik ve smyslu
¢l. 11 odst. 1 pism. a) uvedené smérnice (rozsudek ze dne 17. ¢ervence 1997, Leur-
-Bloem, C-28/95, Recueil, s. I-4161, bod 40).

Clenské staty piitom mohou pouze z vyjime¢nych divodi a ve zvlastnich piipadech
odmitnout na zédkladé ¢l. 11 odst. 1 pism. a) smérnice 90/434 pouziti veskerych
ustanoveni této smérnice nebo jejich ¢asti nebo odeprit veskeré vyhody z ni plynouci
(vyse uvedeny rozsudek Kofoed, bod 37). Pfislu$né vnitrostatni organy se nemohou pro
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ovéreni, zda zamyslend operace ma takovy cil, spokojit s pouzitim predem urcenych
obecnych kritérii, ale musi pristoupit k jejimu celkovému prezkumu, pfipad od piipadu
(vy$e uvedeny rozsudek Leur-Bloem, bod 41).

Je proto diivodné shledat, Ze danova pravni Gprava ¢lenského statu, ktera podobné jako
pravni Gprava dotcend v pivodnim ftizeni odmitd obecné priznat danové vyhody
stanovené smérnici 90/434 operacim vymeény akcii, na které se tato smérnice vztahuje,
z toho pouhého divodu, Ze nabyvajici spolecnost neocenila ve své danové rozvaze
prevedené podily jejich pivodni icetni hodnotou, se nemize opirat o ¢l. 11 odst. 1
pism. a) smérnice 90/434, a z toho diivodu ji nelze povazovat za s touto smérnici
slucitelnou.

V této souvislosti je tfeba ostatné poukdzat na to, ze A.T. ve svych vyjadrenich tvrdi, aniz
by ji v tomto bodé némeckd vlida odporovala, Ze operace vymény akcii dotcend
v puvodnim fizeni probéhla pouze z divodu vyhovéni americkym burzovnim
pravidlim a Ze si G-SA ponechala az doposud podily v C-GmbHM, které nabyla.

Pokud md pravni dprava dotCend v pivodnim fizeni za cil, tak jak to uplatiovala
némeckd vlada na jednani, nikoliv pouze zamezit zneuziti, ale rovnéz umoznit zdanéni
v piipadech, ve kterych se prokaze, Ze existuje mezera v systému zdarnovani, je nutno
konstatovat, ze umoznéni clenskému statu zaplnit jednostranné tyto mezery, za
predpokladu, Ze existuji, by mohlo zmafit naplnéni cile smérnice 90/434, ktery, jak jiz
bylo pfipomenuto v bodé 27, spociva v zavedeni spole¢ného danového systému.
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V tomto ohledu je divodné pripomenout, Ze smérnice 90/434 sama sméfuje, podle
svého ¢tvrtého bodu oduivodnéni, k zajistovani finan¢nich zajmua statu, v némz se
nachézi nabyta spole¢nost. Clanek 8 odst. 2 druhy pododstavec smérnice 90/434 tak
stanovi, ze pouziti odstavce 1 uvedeného clanku nebrani clenskym statim, aby
zdanovaly zisky plynouci z nésledného prevodu obdrzenych cennych papird stejnym
zptisobem, jakym by byl zdanén zisk z pfevodu cennych papir existujicich pred
nabytim.

Jak pritom poznamendvd Komise Evropskych spolecenstvi, skutecnost, ze ve véci
puvodnim fizeni zavazuje burzovni pravo A.T. pristoupit k naslednému prodeji podilt
ziskanych nadhradou a ze burzovni kurz akcii G-SA vyrazné poklesl, neni divodem pro
to, aby byla pouhd vyména podilti povazovéana za skutecnost, kterd vede ke zdanéni,
jelikoZ skryté rezervy nebyly k tomuto dni realizovany.

Krom toho je tfeba poznamenat, ze, jak pripousti némecka vlada, prospéch — pro tcely
zdanéni pri nasledném zcizeni prevedenych podilt — z toho, Ze u nabyvajici spole¢nost
bude zachovina ptivodni Gcetni hodnota uvedenych podili, neméd némecky danovy
organ, ale v nejlepsim pripadé francouzsky danovy organ, ¢imz se zdjem vlastni
némecké pravni Gpravé na stanoveni takového pozadavku stava jesté méné ziejmym.

Je ostatné o to obtiznéjsi odhalit skute¢ny zijem na tomto pozadavku na dvoji
zachovani pivodni Gc¢etni hodnoty prevadénych podild, ze, jak uvedly A.T. a Komise ve
svych prislusnych pisemnych vyjadrenich a jak potvrdila némeckd vldda na jednani, byl
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UmwStG mezitim pozménén v tom smyslu, ze uvedeny pozadavek se pocinaje rokem
2007 jiz nepouzije na vyménu akcii tykajicich se spole¢nosti riznych ¢lenskych stati.

S prihlédnutim k vyse uvedenym tivaham je na prvni otdzku tfeba odpovédét, ze cl. 8
odst. 1 a 2 smérnice 90/434 brani pravni Gpravé ¢lenského statu, podle které vyména
akcif vede u spole¢nikii nabyté spolec¢nosti ke zdanéni kapitélovych ziski z prevodu,
které odpovidaji rozdilu mezi pofizovacimi naklady prevadénych podild a jejich trzni
cenou, pokud nabyvajici spole¢nost neprevede ptivodni ucetni hodnotu prevadénych
podilt do vlastni danové rozvahy.

S ohledem na odpovéd na prvni predbéznou otdzku neni tfeba odpovédét na otdzku
druhou.

K ndkladtm rizeni

Vzhledem k tomu, Ze fizeni m4, pokud jde o Gcastniky pavodniho fizeni, povahu
inciden¢niho fizeni ve vztahu ke sporu probihajicimu pred predklddajicim soudem, je
k rozhodnuti o nékladech fizeni pfislusny uvedeny soud. Vydaje vzniklé predlozenim
jinych vyjadreni Soudnimu dvoru nez vyjadfeni uvedenych tucastnikdt fizeni se
nenahrazuji.
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Z téchto dtivod Soudni dvir (prvni sendt) rozhodl takto:

Clének 8 odst. 1 a 2 smérnice Rady 90/434/EHS ze dne 23. ¢ervence 1990
o spolecném systému zdanéni pri fazich, rozdélenich, prevodech aktiv a vyméné
akcii tykajicich se spolecnosti z riaznych clenskych staté brani pravni apraveé
clenského statu, podle které vyména akcii vede u spole¢nikii nabyté spolecnosti ke
zdanéni kapitalovych ziski z pfevodu, které odpovidaji rozdilu mezi porizovacimi
naklady prevadénych podila a jejich trzni cenou, pokud nabyvajici spolecnost
neprevede puavodni tGcetni hodnotu prevadénych podild do vlastni danové
rozvahy.

Podpisy.
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