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Transakce

1. Poradni vybor (12 ¢lenskych stdt®) souhlasi s Komisi, Ze ozndmend transakce pfedstavuje spojeni ve smyslu ¢l. 3
odst. 1 pism. a) nafizen{ Rady (ES) ¢. 139/2004 (') (,nafizeni o spojovani®).
Vyznam pro Unii

2. Poradni vybor (12 ¢lenskych statd) souhlasi s Komisi, Ze ozndmend transakce ma vyznam pro celou Unii ve smyslu
¢l. 1 odst. 2 nafizeni o spojovani.
Vyrobkovy trh

3. Poradni vybor souhlasi s Komisi, pokud jde o vymezeni relevantnich vyrobkovych trhii uvedené v névrhu rozhod-
nuti za G¢elem posouzeni pfedmétné transakce, pokud jde o:

IS

. dluhopisy a jejich segmentaci (12 ¢lenskych statt);
b. dohody o repo obchodu a jejich segmentaci (12 ¢lenskych stata);
c. vyporadani a dschovy a jejich segmentaci (12 ¢lenskych stati);

d. sluzby fizen{ kolaterdlu, moznou segmentaci a skutecnost, Ze sluzby fizeni kolaterdlu nejsou soucdsti stejného
trhu jako ostatni poobchodni zpracovani (12 ¢lenskych statd);

e. derivéty a jejich segmentaci (11 ¢lenskych statdl). Mensina ¢lenskych stata (1 ¢lensky stat) se zdrZela hlasovani.

Zemépisny trh
4. Poradni vybor (12 ¢lenskych sttt souhlasi s Komisi, pokud jde o vymezeni relevantnich zemépisnych trhi uve-
dené v navrhu rozhodnuti.

5. Poradni vybor (12 ¢lenskych stat) konkrétné souhlasi se zavéry Komise, Ze pro ucely posouzeni navrhované
transakce:

a. Relevantni trh pro clearing dluhopisti ustfedni protistranou a repo obchody provadéné v systému ATS a vypora-
dané astiedni protistranou zahrnuje celé tzemi EHP.

b. Pfesny zemépisny rozsah trhu pro sluzby vypofadani a Gschovy poskytované mezindrodnimi depozitdfi cennych
papirti a velkymi depozitdfi, pokud jde o cenné papiry s pevnym vynosem, sluzby fizeni kolaterdlu a derivity,
nemusi byt pevné vymezen.

Posouzeni z hlediska hospodiiské soutéze

. Poradni vybor souhlasi s posouzenim Komise, Ze ozndmena transakce povede yznamnému naruSeni uc¢inné hos-
6. Poradni vyb hl p K t kee povede k vy h
podéiské soutéze na ndsledujicich trzich:

a. trh pro clearing dluhopisti (12 ¢lenskych statd);

b. trh pro jiné nez trojstranné dohody o repo obchodu provadéném v systému ATS a vypofddaném dstfedni pro-
tistranou, nebo naopak trh pro clearing dohod o repo obchodu provddéném v systému ATS (12 ¢lenskych
statd);

c. trth pro obchodovini a clearing trojstrannych dohod o repo obchodu provadéném v systému ATS a vypoid-
daném dstiedni protistranou (12 ¢lenskych statd);

d. trh pro sluzby vypofaddni a tschovy, pokud jde o pevny vynos poskytovany mezindrodnimi depozitdfi cennych
papirt a velkymi depozitafi (12 ¢lenskych statd);
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e. trh pro Fizeni kolaterdlu (12 ¢lenskych statd);

f. trh pro obchodovéni a clearing akciovych derivatd ,single stock® zalozZenych na belgickych, francouzskych nebo
nizozemskych podkladovych aktivech, nebo naopak na jakémkoli podkladovém aktivu EHP (11 ¢lenskych stdtd).
Mensina ¢lenskych statd (1 ¢lensky stdt) se zdrzela hlasovani.

Zavazky

7. Poradni vybor (10 ¢lenskych stdtt) souhlasi s hodnocenim Komise, Ze konecné zdvazky nabidnuté oznamujicimi
stranami dne 27. Ginora 2017 fesi otdzky tykajici se hospodafské soutéZe na trhu pro obchodovéni a clearing akcio-
vych derivétd ,single stock®. Mensina clenskych stdt (1 ¢lensky stdt) nesouhlasi. Mensina clenskych stétt (1 clensky
stat) se zdrzela hlasovani.

8. Poradni vybor (11 ¢lenskych stdtd) souhlasi s analyzou Komise tykajici se zdvazki pfijatych dne 27. dnora 2017,
zejména pak s tim, Ze tyto zdvazky ptedlozené 80. dne fizeni nespliiuji pravni normy pro pozdni zdvazky a jedno-
znacné a zcela neodstranuji obavy z narueni hospoddiské soutéze zjisténého na trzich pro trojstranné a jiné nez
trojstranné dohody o repo obchodu provadéném v systému ATS a vypotddaném ustiedni protistranou a pro clea-
ring dluhopisti, pokud dand transakce ma za ndsledek fakticky monopol. Mensina ¢lenskych stdtd (1 ¢lensky stdt) se
zdrzela hlasovéni.

Slucitelnost s vnitfnim trhem

9. Poradni vybor (11 ¢lenskych statli) souhlasi s ndzorem Komise, Ze by ozndmené spojeni mélo byt prohldseno za
neslucitelné s vnitinim trhem a s Dohodou o EHP v souladu s ¢l. 2 odst. 3 a ¢l. 8 odst. 3 nafizeni o spojovan{
a s ¢lankem 57 Dohody o EHP. Mensina ¢lenskych stata (1 clensky stat) se zdrzela hlasovani.

10. Poradni vybor (10 ¢lenskych statl) souhlasi, Ze posouzeni z hlediska hospodaiské soutéze, pokud jde o clearing
urokovych OTC derivatii, obchodovdni a clearing drokovych deriviti obchodovanych v obchodnim systému,
obchodovani a clearing italskych akciovych derivatt ,single stock” a integrovanych clearingovych sluzeb, by mélo
v kone¢ném rozhodnuti ziistat neuzavieno. Mensina ¢lenskych statd (2 ¢lenské stity) se zdrzela hlasovéni.
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