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[II
(Pripravné akty)

EVROPSKA CENTRALNI BANKA

STANOVISKO EVROPSKE CENTRALNI BANKY
ze dne 12. z4F 2016

k ndvrhu nafizeni, kterym se méni nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 345/2013
o evropskych fondech rizikového kapitilu a nafizeni (EU) & 346/2013 o evropskych fondech
socidlniho podnikdni

(CON/2016/44)
(2016/C 394/03)

Uvod a pravni ziklad

Evropskd centrdlni banka (ECB) obdrzela dne 3. srpna 2016 Zadost Rady o stanovisko k ndvrhu (') nafizeni Evropského
parlamentu a Rady, kterym se méni nafizeni (EU) ¢. 345/2013 o evropskych fondech rizikového kapitdlu () a nafizeni
(EU) ¢. 3462013 o evropskych fondech socidlniho podnikani (*) (déle jen ,navrhované nafizeni®).

Pravomoc ECB zaujmout stanovisko je zaloZena na ¢l. 127 odst. 4 a ¢l. 282 odst. 5 Smlouvy o fungovini Evropské
unie, jelikoz navrhované nafizeni obsahuje ustanoveni, kterd maji vliv na tkoly Evropského systému centralnich bank
provadét ménovou politiku a pfispivat k fddnému provadéni opatieni, kterd prijimaji piislusné orgdny v oblasti stability
finan¢ntho systému, ve smyslu ¢l. 127 odst. 2 prvni odrdzky a ¢l. 127 odst. 5 Smlouvy. V souladu s ¢l. 17.5 prvni
vétou jednactho fadu Evropské centrdln{ banky pfijala toto stanovisko Rada guvernérti.

1.  Obecné pfipominky

ECB podporuje cile navrhovaného natizeni, které je klicovou souddsti akéniho planu pro vytvafeni unie kapitdlovych
trhd (*) a dopliuje ostatni pilife investicniho planu pro Evropu (°). Navrhované nafizeni by mélo investorim, spravcim
fondd a portfoliovym podnikim kvalifikovanym pro tyto investice usnadnit vyuZivani evropskych fondd rizikového
kapitdlu (dale jen ,EuVECA*) a evropskych fondii socidlntho podnikdni (déle jen ,EuSEF), ¢imz pfispéje k dokonceni
unie kapitdlovych trhi a napomutize diverzifikaci zdrojt financovani a uvolnéni kapitdlu.

2. Konkrétni pfipominky
2.1. Registrace fondii EuWECA a EuSEF a jejich sprdvcii

ECB si v8§imd, Ze navrhované nafizeni stanovi podminky, které musi splnit sprdvci s povolenim podle smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU () pii registraci fondti EuVECA a EuSEF. Tyto podminky zahrnuji
poskytovani informaci o totoznosti fondd, jejichZz podilové jednotky ¢&i akcie maji byt nabizeny, a o totoZnosti
osob, které tyto fondy skute¢né spravuji.

(') COM(2016) 461 final.

(*) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 345/2013 ze dne 17. dubna 2013 o evropskych fondech rizikového kapitalu
(UF. vést. L 115, 25.4.2013, s. 1).

(}) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 3462013 ze dne 17. dubna 2013 o evropskych fondech socidlniho podnikdni
(Uk. vést. L 115, 25.4.2013, 5. 18).

(*) Sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Radé, Evropskému hospodafskému a socidlnimu vyboru a Vyboru regionii: Akéni plan pro
vytvateni unie kapitdlovych trha (COM(2015) 468 final).

(’) Sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Radé, Evropské centrdlni bance, Evropskému hospodafskému a socidlnimu vyboru, Vyboru
regiont a Evropské investi¢n{ bance: Investi¢ni plan pro Evropu (COM(2014) 903 final).

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o sprévcich alternativnich investicnich fondt a o zméné
smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (UF. vést. L 174, 1.7.2011, s. 1).
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Jak jiz ECB dfive uvedla v souvislosti s unif kapitdlovych trha (), standardizace statistickych informaci, zejména
pomoci specifickych identifikacnich kédd instituci, produkt a transakci, je klicovou prioritou pro dosaZeni
funkéni a vysoce kvalitni datové infrastruktury. ECB konkrétné zdsadné podporuje, aby se jako specifické identifi-
kdtory pro ucely splnéni pozadavki na poddvani zprdv na trzich s cennymi papiry pouzivaly mezindrodné
dohodnuté standardy, jako jsou mezindrodni identifika¢ni ¢islo cenného papiru (ISIN) a celosvétovy identifika¢ni
kod pravnické osoby (LEI) (}). V piipadé fondt EuVECA a EuSEF se ECB domnivd, Ze informace, které maji spravci
pii registraci téchto fondti poskytovat, by mély povinné zahrnovat celosvétovy LEI za téelem identifikace fondd
a jejich spravcii (). Za Gcelem identifikace podilovych jednotek nebo akcii nabizenych fondds by mél byt uvadén
téz kod ISIN. Tim se zvysi spolehlivost téchto statistickych informaci, coz umozni G¢inné provadéni ménové poli-
tiky. Fondy EuVECA a EuSEF jsou souddsti souboru zpravodajskych jednotek pro ucely statistiky aktiv a pasiv
investi¢nich fondd podle nafizeni Evropské centralni banky (EU) ¢. 1073/2013 (ECB/2013/38) () a jejich akcie
nebo podilové jednotky jsou vedeny v centralizované databdzi cennych papird v souladu s obecnymi zdsadami
Evropské centralni banky ECB/2012/21 (). ECB tyto ddaje pouzivd k vymezeni ménové politiky Unie v¢etné sle-
dovani a analyzy nestandardnich opatfeni.

Zavazny pozadavek na uvadéni celosvétového LEI a kédu ISIN, ktery ECB navrhuje, by se mél vztahovat na
viechny finan¢ni trhy, a nikoli pouze na urcité segmenty trhu. Takové uplatnéni zajisti, Ze vSechny zicastnéné
strany budou mit k dispozici minimalni soubor standardizovanych informaci zahrnujici hlavni rysy vsech insti-
tuci, produktd a transakei na finan¢nich trzich.

Podle ndzoru ECB by proto jiné legislativni zmény souvisejici s vytvafenim unie kapitdlovych trhit mély ve vhod-
nych ptipadech a v mozném rozsahu rovnéz zakotvit povinné uvadéni specifickych identifikacnich kddi. To by
vytvofilo podminky pro zaveden{ automatického zpracovavani udajli, jez usnadni distribuci standardizovanych
informaci viem zicastnénym stranim pusobicim na kapitdlovych trzich. ECB jiz diive vyjadiila ndzor, Ze pfi
vefejné nabidce nebo piijeti cennych papirtt k obchodovéni na regulovanych financnich trzich by klicové infor-
mace obsazené v souhrnu prospektu mély byt zpfistupnény ve strojové Citelné formé a mély by zahrnovat speci-
fické identifika¢ni kédy emitenta, predkladatele nabidky, rucitele a samotnych cennych papirt (¢). Podilové listy
vydané subjekty kolektivniho investovani jinymi neZ uzavieného typu byly vyslovné vylouceny z oblasti pisob-
nosti navrhu naf{zeni Komise o prospektu ('), a proto v této souvislosti nebyly zahrnuty do pozadavku ECB na
povinné uvadéni specifickych identifika¢nich k6da (). S cilem cdste¢né zaplnit tuto mezeru by proto navrhované
natizeni mélo rovnéz zahrnout povinné uvadéni specifickych identifika¢nich kéda do navrhovanych zmén poza-
davkd na informace, které se vztahuji na spravce pii registraci fondt EuVECA a EuSEF.

2.2, Centrdlni databdze spravcii fondii EWWECA a EuSEF vedend orgdnem ESMA

ECB bere na védomi, Ze navrhované nafizeni vyzaduje, aby Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy (ESMA) zridil
centrdlni, vefejné pFistupné databdze, které uvadéji a) vechny spravce kvalifikovanych fondt rizikového kapitdlu
uzivajic{ oznaceni ,EuVECA®, fondy, pro néZ tato oznaleni pouZivaji, a seznam zemi, v nichZ jsou tyto fondy
nabizeny, a b) viechny sprdvce kvalifikovanych fondt socidlnitho podnikdni uzivajici oznaceni ,EuSEF*, fondy, pro
néZ tato oznacen{ pouZivaji, a seznam zemi, v nichz jsou tyto fondy nabizeny.

(") Viz dokument ,Building a Capital Markets Union — Eurosystem contribution to the European Commission’s Green Paper®; k dispozici
na: https:/[www.ecb.europa.eu/pub/pdffother/150521_eurosystem_contribution_to_green_paper_-_building_a_cmuen.pdf

(*) Viz Sesty pododstavec odstavce 2.4 stanoviska CON/2014/49. VSechna stanoviska ECB jsou zvefejnéna na internetovych strankdch
ECB www.ecb.europa.eu. Vyvijeny jsou i dalsi mezindrodné dohodnuté standardy, konkrétné specificky identifika¢ni kéd produktu
a specificky identifika¢ni kéd obchodu; pouzivani téchto dalsich specifickych identifikacnich kédi na trzich by se mélo zvazit.

(}) Spravci kvalifikovanych fondd rizikového kapitdlu jsou v ¢l. 3 pism. c) nafizeni (EU) ¢. 345/2013 definovani jako pravnické osoby,
jejichz pfedmétem podnikatelské ¢innosti je sprava alespon jednoho kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu. Spravci kvalifikova-
nych fondi socidlniho podnikdni jsou obdobné definovéni v ¢l. 3 pism. c) nafizeni (EU) ¢. 346/2013.

(*) Nafizeni Evropské centrdlni banky (EU) ¢. 1073/2013 ze dne 18. f{jna 2013 o statistice aktiv a pasiv investicnich fonda
(ECB/2013/38) (Uk. vést. L 297, 7.11.2013, 5. 73).

() Obecné zdsady ECB[2012/21 ze dne 26. zdif 2012 o ramci fizeni kvality dat v centralizované databdzi cennych papir
(UF. vést. L 307, 7.11.2012, s. 89).

(°) Viz odstavce 2.2 a 2.3 stanoviska CON/2016/15.

() Viz ¢€l. 1 odst. 2 pism. a) ndvrhu nafizeni Evropského parlamentu a Rady o prospektu, ktery md byt zvefejnén pii vefejné nabidce
nebo piijeti cennych papirt k obchodovani (COM(2015) 583 final).
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V souladu s vySe uvedenymi pfipominkami ECB navrhuje, aby tyto databdze zf{zené orgdnem ESMA zahrnovaly
kod LEI kazdého fondu a jeho spravce, jakoz i kod ISIN pro podilové jednotky nebo akcie fondu.

3. Technické pfipominky a pozméiovaci ndvrhy

Konkrétni pozménovaci nédvrhy k tém ustanovenim navrhovaného nafizeni, kterd ECB doporucuje zménit, jsou spolu
s piislusnym odiivodnénim uvedeny v samostatném technickém pracovnim dokumentu.

Technicky pracovni dokument tvoii piflohu tohoto stanoviska a je k dispozici v anglickém jazyce na internetovych
strankdch ECB.

Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 12. z4fi 2016.

Prezident ECB
Mario DRAGHI
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