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STANOVISKA

EVROPSKA CENTRALNI BANKA

STANOVISKO EVROPSKE CENTRALNI BANKY
ze dne 10. Gnora 2012

k ndvrhu smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice 2004/109/ES
o harmonizaci pozadavka na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné
papiry jsou p¥ijaty k obchodovini na regulovaném trhu, a smérnice Komise 2007/14/ES

(CON/2012/10)
(2012/C 93/02)

Uvod a privni ziklad

Evropska centrdlni banka (ECB) obdrzela dne 30. listopadu 2011 zddost Rady Evropské unie o stanovisko
k ndvrhu smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice 2004/109/ES o harmonizaci
pozadavkd na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné papiry jsou pfijaty k obcho-
dovani na regulovaném trhu, a smérnice Komise 2007/14/[ES (') (ddle jen ,navrhovand smérnice®).

Pravomoc ECB zaujmout stanovisko je zalozena na ¢l. 127 odst. 4 a ¢l. 282 odst. 5 Smlouvy o fungovani
Evropské unie, jelikoz navrhovand smérnice obsahuje ustanoveni, kterd maji vliv na piispévek Evropského
systému centralnich bank k fadnému provadéni opatieni, jez pfijimaji pfislusné orgdny v oblasti dohledu
nad tGvérovymi institucemi a stability financniho systému, ve smyslu ¢l. 127 odst. 5 Smlouvy. V souladu
s ¢l. 17.5 prvni vétou jednactho fddu Evropské centrdlni banky pfijala toto stanovisko Rada guvernéra.

Obecné pfipominky

Navrhovanou smérnici se méni smérnice 2004/109/ES (?) v zdjmu dosaZeni{ mimo jiné téchto regulatornich
cilt:

1. Omezeni zpravodajského zatizeni emitentli kotovanych cennych papirGi prostfednictvim zruSeni nebo
harmonizace nékterych zpravodajskych povinnosti. Navrhovanou smérnici se rusi poZzadavek, aby
emitenti zvefejiovali prozatimni zpravy vedeni, a to za tcelem sniZeni zpravodajského zatiZeni, jez
nadmérné zatézuje zejména malé a stiedni podniky (}). ECB tyto zmény v zdsadé podporuje, ma vsak
za to, Ze v zajmu upevnéni divéry vefejnosti ve finan¢ni instituce a zachovéni finanéni stability by se
méla povinnost zvefejiovat mezitimni zpravy vedeni nadéle uplatiiovat ve vztahu k finanénim institu-
cim (¥. Standardni formuldfe a vzory, které se pouzivaji k pfipravé zprdv vedeni a prozatimnich zprdv
vedeni, by se zdroveri mély harmonizovat prostiednictvim technickych norem, jez vypracuje Evropsky
organ pro cenné papiry a trthy (ESMA). Prostfednictvim technickych norem by se mél harmonizovat téz
obsah ucetnich zavérek, které se pfiklddaji ke zpravaim vedeni a prozatimnim zpravim vedeni (°).

(') KOM(2011) 683 v konecném znéni.

(3) Smérnice 2004/109/ES o harmonizaci pozadavki na prithlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné
papiry jsou piijaty k obchodovdni na regulovaném trhu, a o zméné smérnice 2001/34/ES (Uf. vést. L 390,
31.12.2004, s. 38).

(%) Viz ¢l. 1 odst. 5 a 6 navrhované smérnice.

() Viz navrhované zmény ¢. 1, 2 a 5 v priloze.

(°) Viz navrhované zmény ¢. 3 a 4 v piiloze.
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2. Zajisténi G¢innosti povinnosti oznamovat nabyti vyznamnych dcasti na akciich véetné akvizic uskute¢-

nénych za pouziti derivatovych finanénich ndstrojii. Navrhovand smérnice zavadi povinnost podavat
zprdvy o finan¢nich ndstrojich, které maji ekonomické tcinky podobné ndroku drzitele financniho
néstroje nabyt podkladové akcie kotované spolecnosti, a to i v ptipad¢, kdy je takového ekonomického
Gcinku dosazeno bez formélni dohody mezi drzitelem finanéniho ndstroje a jeho protistranou (!). Podle
navrhované smérnice tak budou zpravodajské povinnosti podléhat t# kategorie tcastl: a) vyznamné
podily na akciich nebo vyznamné podily na hlasovacich pravech (?); b) drzba ndstroja, které maji stejné
Gcinky jako dcasti prvni kategorie (3); a ¢) souhrn Gcasti obou piedchézejicich kategorii (*). ECB souhlasi
s uvedenou zménou. Soucasné viak podporuje zachovani stivajicich vyjimek z povinnosti zvefejiovat
informace véetné vyjimky pro Gcasti souvisejici s ¢innosti tvirce trhu.

. ZlepSeni pfistupu k finan¢nim informacim zvefejlovanym emitenty. Navrhovand smérnice svéfuje

Komisi pravomoc pfijmout opatfeni a technické normy, které vypracuje ESMA a kterymi: a) budou
zavedena pravidla tykajici se interoperability platnd pro ufedné uréené vnitrostatni mechanismy, které
shromazduji regulované informace od emitenti kotovanych cennych papird; a b) se usnadni vytvofeni
ustfedniho piistupového mista k regulovanym informacim na drovni Unie (°). ECB podporuje tyto
zmény, avSak predklddd nékolik pozméfiovacich ndvrhd, které maji za cil zvysit G¢innost a legislativni
presnost téchto zmén (°).

Tam, kde ECB doporucuje zménu navrhované smérnice, jsou v pifloze uvedeny konkrétni pozméiovaci
navrhy spolu s pfislusnym odavodnénim.

Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 10. inora 2012.

viceprezident ECB
Vitor CONSTANCIO

iz ¢l. 1 odst. 8 navrhované smérnice.

iz ¢lanky 9 az 10 smérnice 2004/109/ES.

iz ¢lanek 13 smérnice 2004/109/ES.

iz clanek 13a smérnice 2004/109[ES vloZeny ¢l. 1 odst. 9 navrhované smérnice.
iz ¢l. 1 odst. 12 a 13 navrhované smérnice.

iz navrhované zmény ¢. 6, 7 a 8 v priloze.

<<<<sss
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Pozmeéfiovaci ndvrhy

Text navrhovany Komisi

Zmény navrhované ECB (1)

Zména C. 1

5. bod odiivodnéni navrhované smérnice

,(5) V zdjmu zajisténi Gc¢inného snizovdni administrativni

zdtéze v celé Unii by clenskym stitim nemélo byt
povoleno, aby ve svych vnitrostitnich pravnich pfed-
pisech nadale uklddaly pozadavek tykajici se zvefejio-
véan{ prozatimnich zprdv vedeni.”

,(5) V zdjmu zajisténi G¢inného snizovani administrativni

zdtéze v celé Unii by clenskym stdtim nemélo byt
povoleno, aby ve svych vnitrostdtnich pravnich pfed-
pisech nadile uklddaly obecny pozadavek tykajici se
zvefejiovani prozatimnich zprdv vedeni. Tento poza-

davek by se mél nadile uplatiiovat jen ve vztahu
k finanénim institucim, u nichZ zdjem na zacho-
vani finanéni stability odivodiiuje p¥isnéjsi poza-
davky na prihlednost. Kromé toho by méla byt
pro vSechny kategorie emitentii zachovéina
moznost zvefejiiovat prozatimni zprivy vedeni
nebo ¢tvrtletni zprdvy na dobrovolném zikladé
anebo vyzaduji-li to pravidla obchodniho mista
v rdmci stanovené podminky kotovani.“

Odivodnéni

Zruseni poZadavku na zvefejfiovdni prozatimnich zprdv vedeni by se nemélo vztahovat na financni instituce. V tomto ohledu je
v zdjmu upevnéni divéry vefejnosti ve financni instituce a zachovdni financni stability tfeba zachovat prisnéjsi poZadavky na
prithlednost. Tato zména souvisi se zménami ¢. 2 a 5.

Kromé toho by se provddéné zmény nemély dotknout moznosti zvefejiiovat prozatimni zprdvy vedeni nebo Ctvrtletni zprdvy na
dobrovolném zdkladé nebo v pFipadech, kdy tak emitent cini s cilem vyhovét konkrétni podmince kotovdni stanovené obchodnim

mistem. Takové zvefejiiovdni informaci uspokojuje poZadavek nékterych t¥id investorii na vyssi miru transparentnosti emitentil.
Moznost komplexnéjsiho zvefejiiovdni informaci prispivd k ticinngjsimu fungovdni kapitdlovych trhit a mela by byt zachovdna.

Zmeéna ¢. 2

CL 1 odst. 1 navrhované smérnice

»(1)  V cdnku 2 se odstavec 1 méni takto: »(1)  V ¢cldnku 2 se odstavec 1 méni takto:

¢) Vklddd se nové pismeno q), které zni: ) pismeno o) se nahrazuje timto:

,(0) »tivérovou instituci« podnik definovany v ¢l. 4
odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
¢ xx/xx ze dne [datum] o obezfetnostnich
pozadavcich na dvérové instituce a investi¢ni

podniky ()"

,(q) »formdlni dohodou« dohoda, kterd je podle pouzi-

L

telného prava zdvazna“.

d) vklidd se nové pismeno q), které zni:

,q) »finanéni instituci« subjekt, ktery md povoleni
vykondvat nékterou z Cinnosti uvedenych ve
smérnici Evropského parlamentu a Rady
xx/xx[EU ze dne [datum] o pfistupu k &innosti
avérovych instituci a o obezfetnostnim dohledu
nad dvérovymi institucemi a investi¢nimi
podniky a o zméné smérnice Evropského parla-
mentu a Rady 2002/87[ES o doplikovém
dozoru nad dvérovymi institucemi, pojistov-
nami a investicnimi podniky ve finanénim
konglomerdtu (**), nafizeni Evropského parla-
mentu a Rady (EU) €& xx/xx ze dne [datum]
o trzich finanénich néstrojit a 0 zméné nafizeni
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Text navrhovany Komisi

Zmény navrhované ECB (1)

¢ xx/xx ze dne [datum] o OTC derivitech,
Gstfednich protistranich a registrech obchod-
nich ddaji (***), smérnici Evropského parla-
mentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu
2009 o piistupu k pojiStovaci a zajiStovaci
¢innosti a jejim vykonu (Solventnost II) (****),
smérnici Evropského parlamentu a Rady
2009/65[ES ze dne 13. Cervence 2009 o koordi-
naci pravnich a spravnich pfedpisis tykajicich se
subjektit kolektivniho investovdni do pfevodi-
telnych cennych papird (SKIPCP) (***%¥)  smér-
nici Evropského parlamentu a Rady 2003/41/ES
ze dne 3. ervma 2003 o ¢innostech instituci
zamé&stnaneckého penzijniho pojisténi a dohledu
nad nimi (*****¥) jakoZ i smérnici Evropského
parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna
2011 o spravcich alternativnich investi¢nich
fondi a o zméné smérnic 2003/41/ES
a 2009/65[ES a nafizeni (ES) & 1060/2009
a (EU) & 1095[2010 (x++¥xxx).

() Ok vést. L [...].
(**) UK. vést. L [...].

(=**) UF. vést. L [...].

(%) UF. vést. L 335, 17.12.2009, s. 1.
(eeo%) UF., vést. L 302, 17.11.2009, s. 32.
(eeerx) UF, vést. L 235, 23.9.2003, s. 10.

) UF. vést. L 174, 1.7.2011, s. 1.5

e) dopliiuje se nové pismeno gr), které zni:

,g1) »formdlni dohodou« dohoda, kterd je podle pouzi-

L6

telného prava zdvaznd“.

Odiwodnéni

ECB navrhuje, aby se poZadavek na zvefejiiovdni prozatimnich zprdv vedeni nerusil ve vztahu k financnim institucim (viz zmény ¢. 1
a 5). V disledku toho je tieba do navrhované smérnice zavést definici financni instituce*. Definici ,tivérové instituce®, kterou obsahuje
smérnice 2004/109/ES a kterd odkazuje na smérnici 2000/12/ES, je ddle tieba aktualizovat tak, aby odkazovala na navrhované
natizeni o obezietnostnich poZadavcich na tivérové instituce a investicni podniky.

Zména ¢. 3

Cl. 1 odst. 3 navrhované smérnice

,(3) V cldnku 4 se vklddd novy odstavec 7, ktery zni:

.7.  Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy (dédle jen
»ESMA«)  zfizeny nafizenim Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 1095/2010 (*) vydd pokyny, vcetné stan-
dardnich formuldft nebo vzort, k upfesnéni informaci,
které maji byt uvedeny ve zpravé vedeni.

(" Ut. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84.“

.(3) V clanku 4 se dopliiuje novy odstavec 7, ktery zni:

7. Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy (ddle jen
»ESMA«)  zfizeny nafizenim Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 1095/2010 (*) wyda—pekyay vypracuje ve
spoluprici s Evropskym orginem pro bankovnictvi
(ddle je »EBA«) zfizenym nafizenim Evropského parla-
mentu a Rady (EU) & 1093/2010 (**) pfedlohy
providécich technickych norem, vcetné standardnich
formuléiti nebo vzort, k upfesnéni informaci, které maji
byt uvedeny:

a) ve zpravé vedeni, pfiCemz ESMA zajisti, aby tyto
vzory byly slucitelné s &linky 20 a 29 smérnice
Evropského parlamentu a Rady xx/xx/EU ze dne
[datum] o roé¢nich finanénich vykazech, konsolido-
vanych finanénich vykazech a souvisejicich zpra-
véach nékterych forem podniki (***);
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Text navrhovany Komisi Zmény navrhované ECB (')

b) v uletni zdvérce uvedené v odstavci 2, pfiemz
ESMA zajisti, aby tyto vzory byly sluCitelné se
vzory pro vykazovini finan¢nich informaci dvéro-
vymi institucemi a investicnimi podniky, které
budou stanoveny v pfedlohich provddécich tech-
nickych norem, jez vypracuje EBA na zdkladé
¢ldnku 95 nafizeni (EU) & xx/xx [0 obezietnostnich
pozadavcich na dvérové instituce a investicni
podniky].

ESMA do piipravy pfedloh provddécich technickych
norem podle potfeby zapoji Spoleény vybor evrop-
skych orginit dohledu (dile jen »Spolecny vybor«)
uvedeny v ¢ldnku 54 nafizeni (EU) & 1095/2010
a pfedlozi tyto pfedlohy Komisi do 31. prosince 2014.

Komisi je svéfena pravomoc pfijmout provadéci tech-
nické normy uvedené v prvnim pododstavci tohoto
odstavce v souladu s ¢linkem 15 nafizeni (EU)
¢ 1095/2010.

() Uf. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84.
(**) UK. vést. L 331, 15.12.2010, s. 12.

¥
(%) UF. vést. L [...].-."

Odivodnéni

V zdjmu dosazeni cilii navrhované smérnice spocivajicich v modernizaci rdmce vykaznictvi emitentii a sniZeni zpravodajské zdtéze by
ESMA méla vypracovat provddéci technické normy, kterymi budou harmonizovdny standardni formuldfe a vzory pouzivané k plnéni
zpravodajskych povinnosti. Tato harmonizace by se méla tykat jak zprdv vedeni, tak k nim priklddanych tcetnich zdvérek, pricemz:

a) standardni formuldfe a vzory pouzivané pro zprdvy vedeni by mély byt sladény s ustanovenimi o obsahu zprdv vedeni a konso-
lidovanyich zprdv vedeni, kterd jsou obsaZena v navrhované smérnici Evropského parlamentu a Rady o rocnich financnich vykazech,
konsolidovanyich financnich vykazech a souvisejicich zprdvdch nékteryjch forem podnikii ();

b) standardni formuldfe a vzory pro tcetni zdvérky piiklddané ke zprdvdm vedeni by mély byt sladény se vzory pro poskytovdni
informaci, jez md vypracovat EBA na zdkladé navrhovaného nafizeni o obezetnostnich poZadavcich na tivérové instituce a investicni

podniky.

Zména ¢. 4

CL. 1 odst. 4 navrhované smérnice

,(4) V clanku 5 se vklddd novy odstavec 7, ktery zni: | ,(4) V cldnku 5 se dopliiuje novy odstavec 7, ktery zni:

7. ESMA vydd pokyny, v¢etné standardnich formuldit | ,7. ESMA wydé—pekyny vypracuje ve spoluprici
nebo vzorti, k upfesnéni informaci, které maji byt uvedeny | s EBA prfedlohy provddécich technickych norem,
v prozatimni zpravé vedeni.” “ véetné standardnich formuldid nebo vzorti, k upfesnéni

informaci, které maji byt uvedeny:

a) v prozatimni zprdvé veden;

b) ve zkrdceném souboru tdcetni zdvérky uvedeném
v odstavci 2, pfiCemZz ESMA zajisti, aby tyto
vzory byly slucitelné se vzory pro vykazovini
finanénich informaci dvérovymi institucemi a inves-
ticnimi podniky, které budou stanoveny v pfed-
lohdch providécich technickych norem, jeZ vypra-
cuje EBA na zdkladé ¢lanku 95 nafizeni (EU) &
xx/xx [0 obezfetnostnich poZadavcich na tvérové
instituce a investi¢ni podniky].
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Text navrhovany Komisi

Zmény navrhované ECB (1)

ESMA do ptipravy pfedloh providécich technickych
norem podle potieby zapoji Spolecny vybor a tyto
pfedlohy pfedlozi Komisi do 31. prosince 2014.

Komisi je svéfena pravomoc pfijmout provadéci tech-
nické normy uvedené v prvnim pododstavci tohoto
odstavce v souladu s c¢linkem 15 nafizeni (EU)
¢ 1095/2010.

Odiivodnéni

Viz odiivodnéni ke zméné ¢. 3, kterd se tykd standardnich formuldii a vzorii pro prozatimni zprdvy vedeni a priklddané zkrdcené

soubory icetnich zdvérek.

Zména ¢. 5

Cl. 1 odst. 5 a novy ¢&l. 1 odst. 5a navrhované smérnice

.(5)  Clanek 6 se nahrazuje timto:
,Clanek 6

Zprava o platbdch vladim

“

,(5)  Clinek 6 se nahrazuje timto:

,Clének 6

Prozatimni zprivy vedeni

1. Aniz je dotfen ¢linek 12 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) & xx/xx ze dne [datum]
o obchodovini zasvécenych osob a manipulaci
s trhem (zneuZivani trhu) (*), emitent, ktery je finan¢ni
instituci, jejiz akcie jsou pfijaty k obchodovini na
regulovaném trhu, zvefejni béhem prvnich a druhych
Sesti mésicti dletniho obdobi zprivy vedeni. Tyto
zprdvy budou vydiny ve lhaté od deseti tydna po
zaCitku do Sesti tydnd pfed skonlenim piislusného
Sestimési¢niho obdobi. Obsahuji informace zahrnujici
obdobi od zaditku pfisluSného Sestimési¢niho obdobi
do data zvefejnéni zprivy. Tyto zprivy uvadi:

— vysvétleni hlavnich udélosti a transakci, ke kterym
doslo béhem pfislusného obdobi, a jejich dopadu na
finanéni situaci emitenta a jim ovlidanych podniki,
a

— obecny popis finanéni situace a vysledkd emitenta
a jim ovlddanych podniki v pfislusném obdobi.

2.  Emitujici finanéni instituce, které podle vnitro-
stitnich prdvnich pfedpisti, pravidel regulovaného
trhu nebo z vlastniho podnétu zvefejiiuji Ctvrtletni
finanéni zprdvy, nejsou povinny zvefejnovat
prozatimni zprdvy vedeni uvedené v odstavci 1.

3.  PfisluSny orgin miZe rozhodnout, Ze emitujici
finanéni instituce miZze odlozit zvefejnéni ur€itych
informaci v prozatimni zprivé vedeni, pokud jsou
splnény tyto podminky:

a) jde o informace systémového vyznamu;

b) odklad zvefejnéni je ve vefejném zdjmu;

c) lze zajistit dévérnost téchto informaci.
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Zmény navrhované ECB (1)

PiisluSny orgin pfijme rozhodnuti z vlastniho
podnétu nebo na Zidost emitujici finan¢ni instituce,
pfislusné centrdlni banky ESCB, orginu dohledu nad
emitujici finan¢ni instituci nebo vnitrostitniho makro-
obezietnostniho orginu.

Toto rozhodnuti se vyddvd pisemné.

PiisluSny orgdn povoli odklad pouze na dobu, kterd je
odiivodnéna vefejnym zdjmem.

PiisluSny orgdn nejméné jednou tydné v dzké spolu-
prici s pfislusnou centrilni bankou ESCB, orginem
dohledu nad emitujici finanéni instituci, popfipadé
s vnitrostitnim makroobezfetnostnim  orgidnem
posoudi, zda jsou splnény podminky v pismenech a),
b) a c), a zrusi své rozhodnuti jhned poté, co nékterd
z téchto podminek pfestane platit.

4.  ESMA vypracuje ve spoluprici s EBA pfedlohy
provadécich technickych norem, véetné standardnich
formuldfta nebo vzorid, k upfesnéni informaci, které
maji byt uvedeny v prozatimnich zprivich vedeni
uvedenych v odstavci 1, pfiemZz ESMA zajisti, aby
tyto vzory byly slucitelné se vzory pro vykazovani
finan¢nich informaci Gvérovymi institucemi a investic-
nimi podniky, které budou stanoveny v predlohich
provadécich technickych norem, jeZ vypracuje EBA
na zdkladé ¢lanku 95 nafizeni (EU) & xx/xx [0 obez-
fetnostnich pozadavcich na tivérové instituce a inves-
ti¢ni podniky].

ESMA do piipravy pfedloh providdécich technickych
norem podle potieby zapoji Spole¢ny vybor a tyto

ptedlohy piedlozi Komisi nejpozdéji do 31. prosince
2014.

Komisi je svéfena pravomoc pfijmout provadéci tech-
nické normy uvedené v prvnim pododstavci tohoto
odstavce v souladu s ¢linkem 15 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010.

) Uf. vést. L [...].“
(5a)  Vklddd se novy C&lanek 6a, ktery zni:
,,Clanek 6a

Zpréva o platbich vlddim

“

Odiivodnéni

Cl. 1 odst. 5 navrhované smérnice nahrazuje stdvajici clinek 6 smérnice 2004/109/ES, ktery se tykd prozatimnich zprdv vedent,
novym textem o poddvdni zprdv emitenty piisobicimi v téZebnim priimyslu nebo v odvétvi tézby dreva. ECB navrhuje ponechat cldnek 6
jako ustanoveni tykajici se prozatimnich zprdv vedeni. Zdrovefi navrhuje toto ustanoveni zménit za vcelem dosaZeni téchto cilii:

a) pozadavek na zvefejiiovdni prozatimnich zprdv vedeni by mél naddle platit jen pro emitujici financni instituce (viz odivodnéni ke
zméndm 1 a 2);

b) provddéci technické normy vypracované orgdnem ESMA by mély slouzit k harmonizaci prozatimnich zprdv vedeni a k sladéni
téchto zprdv se vzory pro poskytovdni informaci, jez md vypracovat EBA na zdkladé navrhovaného nafizeni o obezfetnostnich
pozZadavcich na tivérové instituce a investicni podniky;
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c) prislusny orgdn pro oblast trhu s cennymi papiry by mél mit mozZnost, z vlastniho podnétu nebo na Zddost emitujici financni
instituce, pislusné centrdlni banky ESCB, orgdnu dohledu nad emitujici financni instituci nebo vnitrostdtniho makroobezietnost-
nitho orgdnu (%), pozdizet zvefejnéni informaci systémového vyznamu emitentem, je-li to ve vefeném zdjmu. Tento ndvrh je
v souladu s cldnkem 12 navrhovaného nafizeni Evropského parlamentu a Rady o obchodovdni zasvécenych osob a manipulaci
s trhem (zneuZivdni trhu) (¥);

d) Odkaz na smérnici 2003/6/ES v cldnku 6 smérnice 2004/109/ES je tieba nahradit odkazem na vySe uvedené navrhované

nafizeni.
Zména C. 6
Novy ¢l. 1 odst. 11a navrhované smérnice
[Zadny text] ,11a) V ¢ldnku 19 se dopliiuje novy odstavec 5,

ktery zni:

,5. ESMA vypracuje pfedlohy regulatnich technic-
kych norem, pokud jde o:

a) zavedeni spole¢né taxonomie druhi regulovanych
informaci;

b) harmonizaci formdtt, v nichZ jsou regulované
informace vykazovany, pficemzZ pfihlédne k rizné
mife harmonizace, které l1ze dosdhnout u konkrét-
nich druht regulovanych informaci.

ESMA pfedlozi tyto pfedlohy regulatnich technickych
norem Komisi do 31. prosince 2014.

Komisi je svéfena pravomoc pfijmout regulacni tech-
nické normy uvedené v prvnim pododstavci tohoto
odstavce v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU)
¢ 1095/2010..

Odiwodnéni

ECB podporuje snahy o zlepseni pfistupu k financnim informacim vietné piistupu k informacim o spolecnostech, které upravuje
smérnice 2004/109/ES. Zavedeni spravné vymezenych postupii pro poskytovdni informaci, které se opird o standardizované datové
formdty a dcinnou infrastrukturu, umozni investoriim i reguldtorim pouZivat regulované informace ke sledovdni vyvoje na trhu
a zejména k véasné analyze systémovych rizik. ECB proto podporuje zmény upravené navrhovanou smérnici, které zlepSuji pristup
k regulovanym informacim prostrednictvim lepsiho fungovdni ifedné urcenyich mechanismii a ziizeni jednotného p¥istupového mista na
tirovni Unie pro vyhleddvdni informaci shromdzdénych tifedné urcenymi vnitrostdtnimi mechanismy. Zdrovet ECB poznamendvd, Ze
uZitecnost jednotného pristupového mista bude zdviset na fadé faktorii, véetneé:

a) zavedeni spolecné taxonomie druhii regulovanych informaci;
b) harmonizace formatii, v nichz jsou regulované informace vykazovdny. Zde je tieba zohlednit rozdily mezi témi druhy regulovanych
informaci, které Ize snadno harmonizovat, nap¥. informace o vyznamnych ticastech, a jinymi druhy regulovanych informaci, které

jsou riiznorodéjsi a u nichz miize byt harmonizace omezena na obecné kategorie, napf. divérné informace;

¢) harmonizace technickych standardsi, které emitenti pouZivaji pi poddvdni informaci iifedné urcenym mechanismiim a které by mely
umozfiovat i) piimé zpracovdni podanych informaci a ii) zahrnovat spolehlivé funkce elektronické registrace a sprdvy verzi;

oL
=

vybéru efektivniho technického feseni pro funkci centrdlniho vyhleddvdni, veetné rozsahu informaci (napf. metadata nebo indexy),
které jsou ve vztahu k informacim a dokumentiim vedenym na trovni vifedné urcenych mechanismii shromazdovdny centrdlné.

&

zajisténi priméreného vicejazycného vyhleddvaciho rozhrani pro uZivatele, ktefi maji do ifedné urcenych mechanismil pfistup
prostrednictvim tstredniho pfistupového mista. Toto rozhrani by mélo i) mit funkce interaktivniho vyhleddvdni, jako jsou dynamické
nebo fetézové vyhleddvdni, a ii) umoZiiovat vyhleddvdni informaci pro vice zemi na zdkladé jednoho pozadavku;

f) harmonizace vyhleddvacich rozhrani provozovanyich iifedné urcenymi vnitrostdtnimi mechanismy; tato harmonizace bude prospésnd
zejména pro ty investory, ktefi cht¢ji zlepsit/zkvalitnit vysledky hleddni, jichZ dosdhly prostrednictvim tstredniho pfistupového mista,
cestou ndsledného hleddni v piislusnych vitedné urcenych vnitrostdtnich mechanismech.

Podrobné pozadavky, které se tykaji vySe uvedenyich oblasti, by mély byt upraveny v opatfenich pfijatjch Komisi a v regulacnich
technickych normdch, které vypracuje ESMA a piijme Komise. V této souvislosti ECB navrhuje nékolik pozméfiovacich ndvrhii, které
vychdzeji z drivéjsich doporuceni Komise a CESR (°).
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Z diwodu spravné legislativni techniky md ECB ddle za to, Ze: prenesené pravomoci tykajici se spolecné taxonomie a formdti
vykazovdni by mély byt zahrnuty do cldnku 19 smérnice 2004/109/ES, ii) pienesené pravomoci, které se tykaji technickych postupii
pouzivanych pii poddvdni informaci do tfedné urcenych vnitrostdtnich mechanismii a harmonizace vyhleddvacich rozhrani tifedné
urcenych mechanismii, by mély byt zahrnuty do clanku 21 této smérnice a iii) pfenesené pravomoci tykajici se interoperability tifedné
urcenyjch vnitrostdtnich mechanismil, vietné pouzivdni jedinecného identifikdtoru, jakoZ i fungovdni tistiedniho pFistupového mista na
tirovni Unie by mely byt zahrnuty do cldnku 22 této smérnice tak, jak se navrhuje ve zméndch ¢. 6 aZ 8.

Zmeéna ¢. 7

CL 1 odst. 12 navrhované smérnice

,(12)  V &énku 21 se odstavec 4 nahrazuje timto:

,4.  Komise je zmocnéna piijmout prostiednictvim aktil
v prenesené pravomoci v souladu s ¢l. 27 odst. 2a, 2b a 2c¢
a s vyhradou podminek uvedenych v ¢ldncich 27a a 27b
opatfeni k stanoveni téchto minimdlnich norem a pravidel:

a) minimalnich norem pro 3$ifeni regulovanych informaci
podle odstavce 1;

b) minimdlnich norem pro mechanismus centrdlniho ukla-
déni podle odstavce 2;

¢) pravidel tykajicich se interoperability informacnich
a komunikacnich technologii pouzivanych tfedné urce-
nymi vnitrostitnimi mechanismy ukldddni a pfistupu
k regulovanym informacim na drovni Unie podle
odstavce 2.

Komise mtiZe rovnéZ stanovit a aktualizovat seznam médif

“

pro Sifeni informaci vefejnosti.”.

,(12) V clanku 21 se edstavee—4—nahrazaje—timto

dopliiyje novy odstavec 5, ktery zni:

4 o o i .
, AT Fm“mff'ESHEETHEE,““ ekt
prenesené pravomoct v-souladis 27 odst—2a- 2b-a-J¢
0 ,“]E“ Fmﬂ,m?k]t J) 51,*] . ;hﬂash 27 .21 E]:

5. ESMA vypracuje predlohy regula¢nich technic-
kych norem, které stanovi technické pozadavky tyka-
jici se:

a) harmonizace technickych postuptt pouZivanych
emitenty pfi poddvani informaci do tifedné urce-
nych mechanismii, jeZz zejména umoZni vyuZiti
technologie pfimého zpracovini, zaznamendni
¢asu poddni (elektronickd registrace) a zaznamendani
jakychkoli ndslednych zmén ptvodné poskytnutych
informaci (spriva verzi);

b) harmonizace vyhledivacich rozhrani poskytova-
nych dfedné urenymi mechanismy.

ESMA pfedlozi tyto pfedlohy regula¢nich technickych
norem Komisi do 31. prosince 2014.

Komisi je svéfena pravomoc pfijmout regulacni tech-
nické normy uvedené v prvnim pododstavci tohoto
odstavce v souladu s ¢ldnky 10 az 14 nafizeni (EU)
& 1095/2010."

Odivodnéni

Viz odivodnéni ke zméné ¢. 6. Piedmétem pienesenych pravomoci podle clanku 21 smérnice 2004/109/ES by méla byt harmonizace
technickych postupii pro poddvdni informaci a vyhleddvacich rozhrani provozovanych tifedné urcenymi mechanismy. Tato harmonizace

by méla vychdzet z diivéjsich doporuceni Komise a CESR.
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Zména ¢. 8

CL 1 odst. 13 navrhované smérnice

,(13)  Clanek 22 se nahrazuje timto:

,Clanek 22

Piistup k regulovanym informacim na drovni Unie

1.  ESMA vypracuje predlohy regulacnich technickych
norem, které stanovi technické pozadavky na piistup
k regulovanym informacim na drovni Unie, s cilem upfes-
nit:

a) technické pozadavky na interoperabilitu informacnich
a komunikacnich technologii pouzivanych tfedné urce-
nymi vnitrostatnimi mechanismy;

b) technické pozadavky na fungovéni dstfednitho pfistupo-
vého mista pro vyhleddvani regulovanych informaci na
arovni Unie;

¢) technické pozadavky na pouzivani jedine¢ného identifi-
kdtoru pro kazdého emitenta ze strany dfedné urcenych
vnitrostatnich mechanism;

d) spole¢ny formdt pro ukldddni regulovanych informaci
Gfedné uréenymi vnitrosttnimi mechanismy;

¢) spolecnou Klasifikaci regulovanych informaci ze strany
Ufedné urcenych vnitrostdtnich mechanismi a spole¢ny
seznam druhtl regulovanych informaci.

2. Pfi vypracovavani predloh regula¢nich technickych
norem ESMA zajisti, aby technické poZzadavky stanovené
v ¢l. 22 odst. 1 byly slucitelné s technickymi pozadavky
na elektronickou sit vnitrostitnich rejstitkit obchodnich
spolecnost{ zfizenou smérnici Evropského parlamentu
a Rady 2011/...[EU (¥).

ESMA piedlozi Komisi tyto ptedlohy regulacnich technic-
kych norem do 31. prosince 2014.

Komisi je svéfena pravomoc piijmout regulacni technické
normy uvedené v prvnim pododstavci tohoto odstavce
v souladu s ¢ldnky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

(" UE vést. L [...]“«

,(13)  Clanek 22 se nahrazuje timto:

,Clanek 22

Interoperabilita a Ppiistup k regulovanym informacim na
trovni Unie

1. Komise je zmocnéna pfijmout prostfednictvim
aktit v prenesené pravomoci v souladu s &l. 27 odst.
2a, 2b a 2c a s vyhradou podminek uvedenych v &lén-
cich 27a a 27b opatieni k stanoveni téchto minimdl-
nich norem a pravidel:

a) pravidel tykajicich se interoperability informacnich
a komunikaénich technologii pouZivanych tfedné
urenymi vnitrostitnimi mechanismy;

b) pravidel fungovéni dstfedniho pfistupového mista
k regulovanyhm informacim zfizeného na tirovni
Unie s cilem usnadnit efektivni, dplné a spolehlivé
vyhleddvini regulovanych informaci ze strany
investori, a zejména umoZnit piimé srovnavani
informaci vykdzanych emitenty z raznych ¢len-
skych stati.

1+2.  ESMA vypracuje piedlohy regulacnich technickych
norem, které stanovi technické pozadavky tykajici sena

s—eflem—upresnit:

3

a) ické—poz interoperabilitys informacnich
a komunika¢nich technologii pouzivanych tfedné urce-
nymi vnitrostitnimi mechanismy;

b) technicképozadavkyna fungovani ustfedniho piistupo-
vého mista k dfedné uréenym mechanismimpre
vdnt ‘ i { na urovni Unie,
které piinejmensim: i) bude zaloZeno na tech-
nickém feSeni umoZiujicim efektivni vyhleddvéni
regulovanych informaci pro vice zemi na zikladé
jednoho pozadavku a ii) nabidne vicejazy¢né vyhle-
davaci rozhrani s pokrocilymi funkcemi, jako jsou
dynamické nebo fetézové vyhleddvini;

é—poz pouzivani jedine¢ného identifi-
kétoru pro kazdého emitenta ze strany Gfedné uréenych
vnitrostdtnich mechanismé a uplatiovani jedine¢ného
identifikitoru ve vyhleddvacich funkcich dfedné
uréenych vnitrostitnich mechanismit a dstfedniho
pfistupového mista s cilem umoZnit investortm
zjistit zdkladni vztahy v rdmci skupiny mezi
subjekty s rtiznymi jedine¢nymi identifikdtory

sf‘alfef“ formdt-pro Hkla,daf“.‘eg“lf o Eh; informaci
spolecnoutlasifikaci-regulovanyehinformaci zestrany
ffedné E‘*fe;*z ch “]’HSSE&,HI“E.;’ g“eé’af.’*sma spolecn
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23.  PHi vypracovavani predloh regulacnich technickych
norem ESMA zajisti, aby technické pozadavky stanovené
v cl. 22 odst. +2 byly slucitelné s technickymi pozadavky
na elektronickou sit vnitrostdtnich rejstitki obchodnich
spolecnost{ zfizenou smérnici Evropského parlamentu
a Rady 2011/...[EU (¥).

ESMA piedlozi Komisi tyto pfedlohy regula¢nich technic-
kych norem do 31. prosince 2014.

Komisi je svéfena pravomoc pfijmout regulacni technické
normy uvedené v prvnim pododstavci tohoto odstavce
v souladu s ¢lanky 10 aZ 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

4. Do 30. ¢ervna 2016 podd Komise zprivu Evrop-
skému parlamentu a Radé o fungovini opatfeni k zajis-
téni interoperability a p¥istupu k regulovanym infor-
macim na drovni Unie s cilem provéfit, zda pfijatd
feSeni piistupu k regulovanym informacim spliiuji
sledovany cil, kterym je umozZnit investoriim efektivné
porovndvat emitenty z raznych &lenskych stdtd. Tato
zpriva zahrnuje posouzeni dopadd navrhovanych
zmén tohoto &lanku.

Odiivodnéni

Viz odivodnéni ke zméné ¢. 6. V rdmci delegovanych pravomoci podle cldnku 22 smérnice 2004/109/ES by mély byt komplexné
upraveny otdzRy pristupu k regulovanym informacim, interoperability vifedné urcenych vnitrostdtnich mechanismii a fungovdni istied-
niho pfistupového mista na virovni Unie. Technické parametry a vlastnosti rozhrani tohoto tstredniho pristupového mista na irovni
Unie by mély umoznit investoriim, aby ho vyuzivali jako jediné praktické pristupové misto pro vyhleddvdni regulovanych informaci,
které byly vlozeny do iifedné urCenych vnitrostdtnich mechanismii, a pro ziskdvdni spolehlivych srovndvacich informaci o emitentech
z riznych clenskych stdti. Po uplynuti urcité doby by Komise méla posoudit fungovdni opatieni tykajicich se interoperability
a ustiedniho pristupového mista s cilem navrhnout pipadné potiebné ipravy.

Vyvoj a pouzivni jedinecného identifikdtoru pro kazdého emitenta je obzvldst uzitecnym prvkem navrhovanych opateni. V tomto
ohledu by ndvrhy Komise mohly vyuzit vysledkii mezindrodni prdce na zavedeni identifikdtoru pravnickych osob jako standardniho
referencniho kddu pro emitenty a protistrany financnich transakci (°). Jedinecny identifikdtor konkrétné zvysi spolehlivost a porovnatel-
nost regulovanych informaci, které shromazduji tifedné urcené vnitrostdtni mechanismy, a umozni ndvaznost téchto informaci na tidaje
shromdzdené v jinych regulatornich databdzich, které by mohly pouzivat stejny jedinecny identifikdtor. Vyjhody spojené s pouzivdnim
jedinecného identifikdtoru se projevi v souvislosti s riiznymi druhy povinnosti k piedkldddni zprav, napiiklad pfi zveFejfiovani vyrocnich
zprdv, v nichZ se identifikuji dcefiné spolecnosti, nebo pfi oznamovdni nabyti vyznamnych tcasti. Informace o sloZeni skupiny a o
vztazich uvniti skupiny maji fadu diisledkii pro investory, jakoz i pro orgdny dohledu a reguldtory, kterym takové informace napf.
umozni lépe posoudit potencidlni Siveni rizik v rdmci skupiny spolecnosti. I kdyZ tiplnému zpfistupnéni informaci o vztazich uvnitf
skupiny miiZe brdnit fada praktickjch omezeni, i Cdstecny pristup k takovym informacim by byl vitanym zlepsenim.

(") Tu¢né je vyznacen text, ktery ECB navrhuje doplnit. Pfeskrtnut je text, ktery ECB navrhuje vypustit.

() KOM(2011) 684 v konecném znéni.

(%) V této souvislosti viz doporuceni ESRB/2011/3 o makroobezietnostnim manddtu vnitrostatnich organd, k dispozici na internetovych
strankdch ESRB http://www.esrb.europa.eu

(*) KOM(2011) 651 v konecném znéni.

(°) Viz doporuceni Komise ze dne 11. f{jna 2007 o elektronické siti tfedné urcenych mechanismi centrdlniho ukldddni regulovanych
informaci podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES (Uf. vést. L 267, 12.10.2007, s. 16); viz téz konzultacni
dokument vyboru CESR z ¢ervna 2010 ,Development of Pan-European access to financial information disclosed by listed companies®,
k dispozici na internetovych strankdch ESMA http:/[www.esma.europa.cu

(%) Viz konzulta¢ni zprava Vyboru pro platebni styk a zactovani a technického vyboru Mezindrodni organizace komisi pro cenné papiry
,Report on OTC derivatives data reporting and aggregation requirements — Consultative report* ze srpna 2011, oddil 4.5.1, k dispozici
na internetovych strankdch Banky pro mezindrodni platby http:/fwww.bis.org
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