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DUVODOVA ZPRAVA

1. SOUVISLOSTI NAVRHU

Smérnice o trzich finan¢nich néstroji (MiFID), jez je v platnosti od listopadu roku 2007, je
nosnym pilifem integrace finanéniho trhu v EU. Byla piijata podle ,,Lamfalussyho procesu*'
a skladd se zramcové smérnice (smérnice 2004/39/ES)?, provadéci smérnice (smérnice
2006/73/ES)’ a provadéciho nafizeni (nafizeni C. 1287/2006)*. Smérnice MIFID stanovi
regulacni rdmec pro poskytovani investi¢nich sluzeb bankami a investicnimi podniky v
oblasti finan¢nich nastroji (jako jsou zprostiedkovatelské sluzby, poradenstvi, obchodovani,
sprava portfolia, upisovani atd.) a pro organizovani regulovanych trhii. Stanovi zaroven
pravomoci a povinnosti ptislusnych vnitrostatnich organti v souvislosti s témito ¢innostmi.

Preklenujicim cilem je posilit integraci, konkurenceschopnost a efektivnost finan¢nich trhti
EU. Konkrétné¢ to znamend, Ze smérnice zruSila moznost Clenskych statl pozadovat, aby
veskeré obchodovani s finanénimi nastroji probihalo na tradi¢nich burzach, a umoznila
hospodéiskou soutéZz mezi témito burzami a alternativnimi obchodnimi misty
v celoevropském méfitku. Bankam a investicnim podnikim nabidla zaroven rozsitené
»povoleni k poskytovéani investicnich sluzeb v celé EU, pokud dodrZovaly organiza¢ni a

ohlasovaci povinnosti a obecné predpisy pro zajisténi ochrany investora.

Tti a pul roku trvani platnosti této smérnice vneslo vice konkurence mezi obchodni mista
s finan¢nimi néstroji a investorim piineslo vétsi moznost vybéru, pokud jde o poskytovatele
sluzeb a dostupné financéni nastroje, rovné€z diky technologickému pokroku. Celkové se
snizily naklady na transakce a posilila integrace’.

1 Piezkum smérnice MiFID je zalozen na ,.Lamfalussyho procesu“ (coz je ¢tyfuroviiovy regulacni piistup doporuéeny Vyborem
moudrych pro regulaci evropskych trhit s cennymi papiry, jemuz piedsedal baron Alexandre Lamfalussy, a pfijaty na zasedani
Evropské rady v bfeznu roku 2001 za tucelem ucinngjsi regulace trhi s cennymi papiry) a dale propracovany nafizenim
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 o ziizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a
trhy): na Grovni 1 Evropsky parlament a Rada pfijmou postupem spolurozhodovani smérnici, jez obsahuje ramcové zasady a
zmocnuje Komisi, ktera jedna na urovni 2, k pfijeti aktl v pfenesené pravomoci (¢lanek 290 Smlouvy o fungovani Evropské unie,
C 115/47) nebo provadécich akti (¢lanek 291 Smlouvy o fungovani Evropské unie, C 115/47). Pii ptipravé aktu v prenesené
pravomoci bude Komise konzultovat odborniky jmenované ¢lenskymi staty. Na zadost Komise ji mize Evropsky organ pro cenné
papiry a trhy (ESMA) poskytovat poradenstvi tykajici se odbornych detailli, jez maji byt obsazeny v pravnich piedpisech na
arovni 2. Kromé toho mohou pravni piedpisy na trovni 1 zmocnit orgdn ESMA k vypracovani navrhu regula¢nich nebo
provadécich technickych norem podle ¢lankd 10 a 15 nafizeni o ESMA, jez mize Komise pfijmout (s vyhradou prava Rady a
Parlamentu vznést namitku v pfipadé regulacnich technickych norem). Na urovni 3 vypracovava organ ESMA rovnéz doporuceni
a pokyny a formou vzajemného hodnoceni srovnava regulaéni postupy s cilem zajistit systematické provadéni a pouZzivani
predpisi pfijatych na urovnich 1 a 2. Na zavér Komise ovéti, jak ¢lenské staty dodrzuji pravni predpisy EU, a proti ¢lenskym

statiim, které tyto predpisy porusuji, miize podat zalobu.

2 Smeérnice 2004/39/ES (ramcova smérnice MiFID).
3 Smérnice 2006/73/ES (provadéci smérnice MiFID), kterou se provadi smérnice 2004/39/ES (ramcova smérnice MiFID).
4 Natizeni ¢. 1287/2006 (provadéci natfizeni MiFID), kterym se provadi smérnice 2004/39/ES (ramcova smérnice MiFID, pokud

jde o evidenéni povinnosti investi¢nich podniki, hlaseni obchodu, transparentnost trhu, pfijimani finanénich nastroji k
obchodovéni a o vymezeni pojmii pro éely zminéné smérnice (Ut. vést. L 241, 2.9.2006, s.1).
5 Monitoring Prices, Costs and Volumes of Trading and Post-trading Services (Monitorovani cen, nakladi a objemi sluzeb

poskytovanych pii uzavirani obchodu a po ném), Oxera, 2011.
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Objevily se vSak i1 problémy. Piedevsim, konkurenceschopnéj$i prosttedi ptineslo nové
vyzvy. Z vyhod posileni hospodarské soutéze nemohly rovnomérné tézit vSichni i€astnici na
trhu a ne vzdy se dostaly az ke koncovym, neprofesiondlnim i profesiondlnim, investorim.
Rozttisténost trhu dand hospodarskou soutézi rovnéz zplisobila, Ze se prostiedi, v némz se
uzaviraji obchody, stalo slozit¢jsim, zejména pokud jde o sbér obchodnich udajii. Za druhé,
nckterd ustanoveni smérnice MiFID byla ptfekondna vyvojem na trhu i v oblasti technologii.
Hrozi riziko, ze bude naruSen spole¢ny zdjem na transparentnosti podminek, které¢ by mély
platit stejné pro vSechna obchodni mista a investi¢ni podniky. Za tfeti, finan¢ni krize odhalila
nedostatky v regulaci jinych nez akciovych nastroji, s nimiz obchoduji vétSinou profesionalni
investofi. Plvodni pfedpoklady, ze pro u¢inné fungovani trhu v této oblasti je prospésnéjsi
minimalni transparentnost, dohled a ochrana investorti, se nenaplnily. A kone¢né, rychlé
inovace a stale slozitéj$i financni néstroje podtrhuji vyznam co nejvys$si ochrany investord,
ktera bude odpovidat nejnovejSimu vyvoji. Tiebaze se v prubéhu financni krize platnost
ustanoveni smérnice MiFID jako celku potvrdila, je zfejmé, Ze je zapotiebi cilenych a
ambicidznich zlepSeni.

Revize smérnice MiFID je proto nedilnou soucasti reforem, jejichz cilem je zavést po finan¢ni
krizi bezpecnéjsi, spolehliveéjsi, transparentnéjsi a zodpoveédnéjsi finanéni systém v zajmu
hospodafstvi 1 spolecnosti jako celku a zajistit integrovangjs$i, uCinngj§i a
konkurenceschopngjsi finanéni trh EU. Je také zakladnim prostiedkem ke splnéni zavazku
piijatého v ramei G-207 vyporadat se s problémem méné regulovanych a mélo prithlednych
casti financniho systému a zlepSit organizaci a transparentnost rtiznych segmenti trhu a
dohled nad nimi, zejména pokud jde o nastroje mimoburzovniho obchodovéani (OTC)®, nebot’
doplnuje legislativni navrh tykajici se OTC derivatl, ustfednich protistran a registrii
obchodnich udaji’.

Konkrétnich zlepSeni je tieba rovnéz dosdhnout v zdjmu duslednéjsi kontroly a vétsi
transparentnosti trhli s komoditnimi derivaty, aby byla zajisténa jejich funkce pro zajistovani
a ur¢ovani cen, jakoz i s ohledem na vyvoj trznich struktur a technologii pro zabezpeceni
korektni hospodarské soutéze a efektivnosti trhii. Nezbytné jsou i konkrétni zmény ramce pro
ochranu investorii s ohledem na vyvoj postupti a na podporu diivéry investort.

V souladu s doporu¢enimi de Larosie¢rovy skupiny a zavéry Rady pro hospodéiské a financni
véci ECOFIN' se EU zavazala podle potieby omezit na nejniz§i moznou miru vlastni
rozhodovani ¢lenskych statii ve vSech smérnicich EU, které se tykaji finan¢nich sluzeb. To je
spole¢ny cil pro vSechny oblasti, na které se vztahuje ptezkum smérnice MiFID, jenz pomtze
stanovit jednotny soubor pravidel pro finan¢ni trhy EU, zajistit rovné podminky pro ¢lenské
staty a ucastniky trhu, zlepSit dohled a prosazovani ptedpisii, snizit naklady Gcastnikti trhu,
zlepsit podminky pfistupu a posilit konkurenceschopnost finan¢niho sektoru EU ve svété.

6 Viz sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Radé¢, Evropskému hospodaiskému a socialnimu vyboru a Evropské centralni bance
— Regulace finan¢nich sluzeb v zajmu udrzitelného rustu, KOM(2010) 301 v kone¢ném znéni, ¢erven 2010.

7 Viz prohlaseni vedoucich predstaviteli na zasedani skupiny G-20 na summitu G-20 v Pittsburghu 24.-25. zati 2009,
http://www.pittsburghsummit.gov/mediacenter/129639.htm.

8 Z tohoto diivodu Komise vydala sdéleni Zajisténi efektivnich, bezpecnych a stabilnich trhi s derivaty: budouci opatfeni politiky,
KOM(2009) 563 kone¢ném znéni, 20. fijna 2009.

9 Viz névrh natizeni o OTC derivatech, stfednich protistranach a registrech obchodnich udajiu, KOM(2010) 484, zati 2010.

10 Viz Zprava skupiny na vysoké urovni pro finanéni dohled v EU, jiz ptedsedal Jacques de Larosiére, tinor 2009, a zavéry Rady o

posileni finanéniho dohledu v EU, 10862/09, ¢erven 2009.
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Z tohoto diivodu je navrh na zménu smérnice MiFID rozdélen do dvou ¢asti. Natizeni stanovi
pozadavky, pokud jde o zvefejiovani dajli o transparentnosti obchodu a predkladani adaji o
transakcich pfisluSnym organtim, odstranovani prekazek nediskrimina¢niho pftistupu
k systémiim zac¢tovani, povinné obchodovani s derivaty v organizovanych systémech, zvlastni
opatieni dohledu nad finanénimi ndastroji a derivatovymi pozicemi a poskytovani sluzeb
podniky z tretich zemi bez pobocky. Smérnice méni konkrétni pozadavky tykajici se
poskytovani investi¢nich sluzeb, oblast ptisobnosti vyjimek ze stavajici smérnice, organizacni
pozadavky a pozadavky tykajici se vykonu ¢innosti pro investicni podniky, organizacni
pozadavky pro obchodni mista, udélovani povoleni a povinnosti priabézného informovani pro
poskytovatele datovych sluzeb, pravomoci ptislusnych organi, sankce a pravidla pro podniky
z tietich zemi poskytujici sluzby prosttednictvim pobocky.

2. VYSLEDKY KONZULTACI SE ZUCASTNENYMI STRANAMI A POSOUZENI DOPADU

Iniciativa je vysledkem rozsahlého a pribézného dialogu a konzultace se vSemi
nejvyznamnéjSimi zacastnénymi stranami, véetné regulatort trhii s cennymi papiry, vSech
druhti ucastnikd trhu, véetné¢ emitentli a neprofesiondlnich investorti. Zohlednuje nazory
z vefejné konzultace, ktera se uskutednila od 8. prosince 2010 do 2. tinora 2011", z velkého
dvoudenniho vefejného slySeni, jez se za velké ucasti konalo 20. az 21. zaii 2010", a
informace ziskané béhem cetnych setkdni s Sirokym spektrem skupin zucastnénych stran od
prosince 2009. Navrh rovnéz zohlednuje zjisténi a analyzu obsazené v dokumentech a
odborném stanovisku, které vydal Evropsky vybor regulatort trhli s cennymi papiry (CESR),
nyni Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (ESMA)".

Kromé toho byly vramci piiprav revize smérnice MiFID zadany dvé studie' externim
konzultantim. Prvni, zadana spolecnosti PriceWaterhouseCoopers dne 10. tinora 2010 a
dorucend dne 13. ervence 2010, se zamé&fila na sbér dajli o Cinnostech na trhu a dalsi otazky
souvisejici se smérnici MiFID. Druhd, zadanid spolecnosti Europe Economics dne
21. Cervence 2010 a dorucend dne 23. kvétna 2011, se zabyvala piedevS§im analyzou
nakladové efektivnosti riznych moznosti politiky, které je tfeba zvazit v souvislosti s revizi
smérnice MiFID.

V souladu s politikou zlepSovani pravni upravy Komise vypracovala posouzeni dopadi
moznych politickych feSeni. Moznosti politiky byly posuzovany na zakladé riznych kritérii:
transparentnosti trznich operaci pro regulatory a ucastniky trhu, ochrany a divéry investort,
rovnych podminek pro trzni a obchodni systémy v EU a ndkladové efektivnosti, tj. rozsahu,

11 Viz odpoveédi na otazky z vetejné konzultace o prezkumu smérnice MiFID:
http://circa.europa.eu/Public/irc/markt/markt consultations/library?l=/financial_services/mifid_instruments&vm=detailed&sb=Tit
le a souhrnny piehled v pfiloze 13 zpravy o posouzeni dopadu.

12 Piehled je k dispozici na adrese http://ec.europa.eu/internal _market/securities/docs/isd/10-09-21-hearing-summary_en.pdf.

13 Viz CESR Technical Advice to the European Commission in the Context of the MiFID Review and Responses to the European
Commission Request for Additional Information (Odborné stanovisko CESR pro Evropskou komisi v souvislosti s pfezkumem
smérnice MiFID a odpovédi na Zzadost Evropské komise o dodate¢né informace), 29. cervence 2010,
http://www.esma.europa.eu/popup2.php?id=7003, a druhé stanovisko a soubor odpovédi CESR v téze véci z 13. fijna 2010,
http://www.esma.europa.eu/popup2.php?id=7279.

14 Tyto studie vypracovali dva externi konzultanti vybrani na zaklad€ vybérového fizeni stanoveného pravnimi a spravnimi piedpisy

Evropské komise. Tyto dve studie nezohlediuji stanoviska ani nazory Evropské komise.
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v némz zvolené moznosti dosdhnou kyzenych cilti a usnadni provoz trhli s cennymi papiry
nakladové efektivnim a u¢innym zpiisobem.

Ptezkum smérnice MiFID si podle odhadu vyzada celkové jednorazové naklady na zajisténi
souladu s pravnimi a spravnimi piedpisy ve vysi 512 az 732 milionti EUR a pribéZné naklady
ve vysi 312 az 586 miliontit EUR. To u jednorazovych naklada predstavuje dopad 0,10 % az
0,15 % a u pribéznych nakladl podil 0,06 % az 0,12 % z celkovych provoznich vydajh
bankovniho sektoru EU. To je mnohem méné nez naklady, které si vyzadalo zavedeni
smérnice MiFID. Dopad jednordzovych nakladl na zavedeni smérnice MiFID byl odhadovan
na 0,56 % (v ptipad¢ retailovych bank a spofitelen) a 0,68 % (u investi¢nich bank)
z celkovych provoznich vydaji a dopad prubéznych ndkladii na zajisténi souladu s pravnimi a
spravnimi ptedpisy byl odhadovan na 0,11 % (u retailovych bank a spofitelen) az 0,17 % (u
investi¢nich bank) z celkovych provoznich vydajt.

3. PRAVNIi STRANKA NAVRHU
3.1. Pravni zaklad

Navrh vychazi z ustanoveni ¢l. 53 odst. 1 Smlouvy o fungovani EU (SFEU). Tato smérnice
by nahradila smérnici 2004/39/ES, pokud jde o harmonizaci vnitrostatnich piedpist pro
udélovani povoleni upravujici poskytovani investi¢nich sluzeb a vykonavani investi¢nich
¢innosti investicnimi podniky, nabyti kvalifikované ucasti, vykonu svobody usazovani a
svobody poskytovani sluzeb, pravomoci organi dohledu v domovském nebo hostitelském
Clenském staté v tomto ohledu a podminek povolovani a vykonu ¢innosti pro regulované trhy
a poskytovatele udaji o trhu. Hlavnim cilem a pfedmétem tohoto navrhu je harmonizace
vnitrostatnich predpisii tykajicich se ptistupu k ¢innostem investicnich podnikil, regulovanym
trhim a poskytovatelim datovych sluzeb, postupti pro jejich spravu a ramce dohledu nad
nimi. Proto je ndvrh zaloZen na ustanovenich ¢l. 53 odst. 1 SFEU.

Néavrh dopliiuje navrhované nafizeni [MiFIR], nebot’ stanovi jednotné a piimo pouzitelné
pozadavky nezbytné pro hladké fungovéni trhu s financnimi nastroji, pokud jde naptiklad o
zvetejiiovani obchodnich udajli, oznamovéani transakci pfisluSnym organim a zvlastni
pravomoci ptislusnych organi a organu ESMA.

3.2. Subsidiarita a proporcionalita

Podle zasady subsidiarity (¢l. 5 odst. 3 SFEU) by se méla opatieni na urovni Unie pfijimat
pouze tehdy, pokud stanovenych cili nemlze byt dosazeno uspokojivé CElenskymi staty
samotnymi, ale spiSe jich, z divodu rozsahu ¢i G¢inki zamyslené Cinnosti, mize byt 1épe
dosazeno na urovni Unie.

Problematika, jiz se revize tyka, je jiz z vet$i Casti obsaZzena v pravnim radmci stavajici
smérnice MiFID. Finan¢ni trhy jsou navic jiz svou podstatou pieshrani¢ni povahy, a to ve
stale vetsi mife. Podminky, podle nichz mohou podniky a provozovatelé v této souvislosti
soutézit, at’ pokud jde o pravidla transparentnosti pied uzavienim obchodu nebo po ném,
ochranu investorti nebo posouzeni a kontrolu rizik ucastniky trhu, musi byt spole¢né¢ bez
ohledu na hranice a v soucasnosti tvofi jadro smérnice MiFID. Nyni je nutno piijmout
opatfeni na evropské urovni za ucelem aktualizace a upravy regulacniho ramce stanoveného
smérnici MiFID, aby zohlediioval vyvoj, k némuz doslo na finan¢nich trzich béhem jejiho
provadeéni. ZlepSeni, ktera jiz smérnice ve prospéch integrace a efektivnosti financnich trhti a
sluzeb v Evropé pfinesla, by tak byla posilena vhodnymi tipravami, aby bylo zaji§téno, Ze cili
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ucinného regula¢niho ramce pro jednotny trh bude dosazeno. Vzhledem k této integraci by
zdasah na urovni jednotlivych clenskych stath byl mnohem méné ucinny a vedl by
k roztfisténosti trhii a v disledku toho k regulatorni arbitrazi a naruseni hospodaiské soutéze.
Odlisné Grovné transparentnosti trhu nebo ochrany investort v ¢lenskych statech by naptiklad
zpisobily roztiisténost trhli, ohrozily likviditu a Gc¢innost a vedly k regulatorni arbitrazi
s nezddoucimi ucinky.

V provadéni nového ramce na urovni EU by mél kli¢ovou roli hrat i Evropsky organ pro
cenné papiry a trhy (ESMA). V zajmu zlepSeni fungovani jednotného trhu s cennymi papiry
je tieba pro tento orgéan stanovit zvlastni pravomoci.

Navrh plné zohlednuje zdsadu proporcionality, zejména poZadavek, Ze opatieni na trovni EU
by méla byt pfiméfena dosazeni cilii a neptekro¢i ramec toho, co je nezbytné. Je v souladu
s touto zéasadou, protoze bere ohled na spravnou vyvazenost dotéen¢ho vefejného zajmu a
nakladové efektivnosti opatieni. Povinnosti ulozené riznym strandm byly peclivé zvazeny.
Pfi stanovovani téchto povinnosti byl hlavni diraz kladen zejména na potiebu vyvazit
ochranu investord, efektivnost trhli a naklady pro sektor.

3.3. Soulad s ¢lanky 290 a 291 Smlouvy o fungovani EU

Dne 23. zati 2009 Komise pfijala navrhy nafizeni, jimiz byly zfizeny Evropsky organ pro
bankovnictvi (EBA), Evropsky organ pro pojiStovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi
(EIOPA) a Evropsky orgén pro cenné papiry a trhy (ESMA). V tomto ohledu by Komise rada
pfipomnéla prohlaseni, kterd ucinila v souvislosti s ¢lanky 290 a 291 pfi pfijeti nafizeni, jimiz
byly stanoveny evropské organy dohledu, podle nichz: ,,Pokud jde o postup piijimani
regulacnich norem, zdiraziuje Komise jedine¢ny charakter odvétvi finanénich sluzeb, ktery
vyplyva z Lamfalussyho struktury a ktery je vyslovné uznan v prohlaseni 39 ke Smlouvé o
fungovani EU. Komise ma vSak zdvaZzné pochybnosti o tom, zda omezeni jeji tlohy pfi
pfijimani aktd v pfenesené pravomoci a provadécich opatfeni jsou v souladu s ¢clanky 290 a
291 Smlouvy o fungovani EU*.

34. Podrobné vysvétleni navrhu
3.4.1.  Obecné — rovné podminky

Hlavnim cilem navrhu je zajistit, aby se veskeré organizované obchodovani odehravalo na
regulovanych obchodnich mistech: na regulovanych trzich, v mnohostrannych obchodnich
systémech (MTF) a organizovanych obchodnich systémech (OTF). Pro vSechny tyto systémy
budou platit stejné pozadavky na transparentnost pred uzavienim obchodu i po ném. Podobné
témer identické pro vSechny tfi systémy jsou i pozadavky tykajici se organizacnich aspektli a
dohledu nad trhem. Tim budou zajistény rovné podminky tam, kde probihaji funkéné podobné
¢innosti sdruzujici obchodni zdjmy tietich stran. Je vSak dilezité, ze pozadavky na
transparentnost budou konkrétné uréeny pro ruzné druhy nastroji, zejména akciové,
dluhopisové nebo derivatové, a pro rizné druhy obchodovéni, jmenovité pro systémy
evidence piikazii a kotovani.

Ve vSech trech systémech je organizator platformy nestranny. Regulované trhy a
mnohostranné obchodni systémy se vyznacuji provadénim transakci na pevné stanoveném
zakladé. To znamena, ze transakce budou provadény podle pfedem danych pravidel. Systémy
mezi sebou soutézi, aby mohly nabidnout pfistup Siroké Clenské zékladné, pokud spliuji
transparentni soubor kritérii.
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Naproti tomu organizator systému OTF ma v rozhodovani o zpisobu, jakym bude transakce
provedena, urcitou volnost. Organizator proto musi ve vztahu ke klientim, ktetfi vyuzivaji
platformu, dodrzovat pravidla tykajici se ochrany investord, vykonu ¢innosti a nejlepSiho
zpisobu provedeni. Prestoze tedy musi byt pravidla pro pfistup i metodika provadéni
v systému OTF transparentni a jasné, umoznuji organizatorovi vykonavat pro klienta sluzby,
které se kvalitativné, ne-li funkéné, 1i8i od sluzeb, jez svym ¢leniim a Gcastnikiim poskytuji
regulované trhy a systémy MTF. Piesto vSak pro zajisténi jak nestrannosti organizatora OTF,
pokud jde o veskeré provadéné transakce, tak dodrZeni pozadavku, Ze plnéni povinnosti ve
vztahu ke klientim takto spojenym nesmi byt ohrozeno moznosti obohatit se na jejich ucet, je
nezbytné zakazat organizatorovi systému OTF uzavirat obchody za pouziti vlastniho kapitalu
podniku.

Organizovany obchod muliZze rovné€Z probihat formou systematické internalizace. Systematicky
internalizator mlize provadét transakce klientd za pouziti vlastniho kapitdlu. Systematicky
internalizator vSak nesmi sdruzovat zajmy tfeti strany, pokud jde o ndkup a prodej, funkéné
stejnym zptisobem jako regulovany trh, systém MTF nebo OTF, a neni proto obchodnim
mistem. PouZila by se pravidla nejlepsiho zplsobu provedeni vykonu ¢innosti a klient by
jasné védel, kdy obchoduje s investi¢énim podnikem a kdy s tieti stranou. Na systematického
internalizatora se vztahuji zvlastni pozadavky ohledné transparentnosti pfed uzavienim
obchodu a pfistupu. Pozadavky na transparentnost budou konkrétné stanoveny pro rtzné
druhy néstrojl, zejména akciové, dluhopisové nebo derivatové, a budou uplatiovany do urcité
maximalni prahové hodnoty. Veskeré obchodovani na vlastni i€et mezi investicnimi podniky
a klienty, v€etné jinych investi¢nich podniki, se tak povazuje za mimoburzovni obchodovéni
(OTC). Mimoburzovni obchodni ¢innost, kterd nebude spliiovat definici ¢innosti systematické
internalizace, jez ma byt rozsifena v ramci zmén provadécich pravnich predpisii, bude muset
byt nesystematicka a nepravidelna.

3.4.2. Rozsireni pravidel smérnice MiFID na obdobné produkty a sluzby (¢lanky 1, 3 a 4)

V souvislosti s piipravou strukturovanych retailovych investiénich produkti'® se Komise
zavazala, ze zajisti konzistentni regulacni ramec zalozeny na ustanovenich smérnice MiFID
pro distribuci riznych finan¢nich produktii mezi neprofesiondlni investory, tak aby byly
uspokojeny podobné potieby investori a byly vyfeSeny srovnatelné problémy ochrany
investorti. Objevily se také obavy ohledné pouzitelnosti smérnice MiFID, jestlize investi¢ni
podniky nebo uveérové instituce vydavaji a prodavaji své vlastni cenné papiry. Zatimco pouziti
smérnice MiFID je v ptipadé, kdy se v ramci prodeje poskytuje investi¢ni poradenstvi, jasné,
vetsi jasnosti je zapotifebi v pfipadé poskytovani sluzeb bez poradenstvi, pokud by bylo
mozné se domnivat, Ze investicni podnik nebo banka neposkytuji sluzby podle smérnice
MIiFID. S ohledem na pouceni z finan¢ni krize, slozitost finan¢nich trhii a produktti a potiebu
investorti moci se spolehnout na podobnou tUroven ochrany bez ohledu na misto nebo povahu
poskytovatelit neni jiz odliSnost pravidel pouzivanych v ¢lenskych statech pro subjekty
pusobici v daném misté, jez jsou vynaty z pusobnosti smérnice MiFID a které nabizeji
omezeny okruh investi¢nich sluzeb, dale udrzitelna.

vvvvv

¢innosti a stfet zajmu, na prodej strukturovanych vkladii Gveérovymi institucemi spojeny
s poradenstvim i bez néj, uptesiuji, Ze MiFID se vztahuje i na investi¢ni podniky a Gvérové
instituce, které prodavaji své cenné papiry, aniz by poskytovaly poradenstvi, a pozaduji, aby

15 http://ec.europa.eu/internal _market/finservices-retail/investment_products_en.htm.
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Clenské staty ve svych pravnich predpisech pouzitelnych na subjekty usazené na jejich tizemi
stanovily pozadavky na povolovani a vykon Cinnosti analogické k ustanovenim smérnice
MiFID.

3.4.3.  Prezkum vyjimek z piisobnosti smérnice MiFID (clanek 2)

Ve smérnici MiFID je obchodovani s finanénimi nastroji na vlastni ucet uvedeno mezi
investicnimi sluzbami a ¢innostmi, které vyzaduji povoleni. Byly vSak stanoveny tii hlavni
vyjimKky pro osoby, které¢ provadéji obchodovani vyluéné na vlastni ucet, jako dopliikovou
soucast jiné nefinancni ¢innosti podniku nebo jako soucést nefinan¢ni ¢innosti v souvislosti
s obchodovanim s komoditami. V souladu se zavazky skupiny G-20 je tfeba zajistit, aby se
ustanoveni smérnice MiFID vztahovala na podniky poskytujici investi¢ni sluzby klientim a
vykonavajici investicni €innosti na profesiondlnim zakladé. Navrhy proto jasnéji omezuji
vyjimky na ¢innosti, které pro MiFID nejsou tak vyznamné a jsou primarné vlastnické nebo
obchodni povahy, nebo které nepredstavuji vysokofrekvenéni obchodovani.

3.4.4.  Aktualizace ramce struktury trhu (¢lanky 18, 19, 20, 32, 33, 34, 53, 54)

Vyvoj trhu od vstupu smérnice MiFID v platnost ¢astecné zpochybnil stavajici regulaéni
ramec, ktery se vztahuje na rizné druhy mist provadéni, jehoz smyslem méla byt podpora
korektni hospodaiské soutéze, rovnych podminek a transparentnich a efektivnich trhti. Jeho
funkce a koncepce, jejichZ jadro tvoii obchodovani s akciemi, potieba zlepsit transparentnost
a odolnost na neakciovych trzich a skutecnost, ze ne vSechny zplsoby organizovaného
obchodovani, které se vyvinuly v poslednich letech, odpovidaji definicim a pozadavkim
rozdéleni na tfi slozky, jak je stanoveno ve smérnici MiFID — regulované trhy, mnohostranny
obchodni systém a systematicti internalizatofi — to vSe naznacuje, Ze je tfeba soucasny ramec
zdokonalit. Navrhy stanovi novou kategorii organizovanych obchodnich systéma, které
neodpovidaji zddné ze stavajicich kategorii, podepfenou pfisnymi organizacnimi pozadavky a
jednotnymi pravidly transparentnosti a nové stanovi hlavni pozadavky platné pro vSechny
systémy a mista s ohledem na vétsi konkurenci a pieshranicni obchodovani, jez ptinese
technologicky pokrok a smérnice MiFID.

3.4.5.  Zlepseni spravy a rizeni spolecnosti (¢clanky 9 a 48)

Smérnice MiFID vyzaduje, aby osoby, které skute¢né tidi ¢innost investi¢niho podniku, méely
dostate¢n¢ dobrou povést a dostatecné zkuSenosti k zajisténi fadného a obezietného vedeni
investicniho podniku. V souladu s praci Komise v oblasti spravy a fizeni spolecnosti ve
finanénim sektoru'® se s ohledem na profil, ulohu, povinnosti vykonnych i nevykonnych
spravell a vyvazenost ve sloZeni fidicich organti navrhuje tato ustanoveni zpfisnit. Cilem
navrhli je predevSim zajistit, aby clenové fidictho organu méli dostateCné znalosti a
dovednosti a uvédomovali si rizika spojend s ¢innosti podniku, a aby tak podnik byl fizen
fadnym a obezietnym zpusobem v zdjmu investort a integrity trhu.

3.4.6.  Prisnejsi organizacni pozadavky na zabezpeceni efektivniho fungovani a integrity
trhut (clanky 16 a 51)

Rozvoj technologii v oblasti obchodovani s finanénimi nastroji pfinasi soucasné prilezitosti i
problémy. Zatimco vSeobecné se ma za to, Ze ma pozitivni vliv na trzni likviditu a Ze pomohl
zlepsit efektivitu trhll, je tfeba konstatovat, Ze jsou nezbytna zvlastni regulacni opatieni a

e KOM(2010) 284.
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opatieni dohledu, aby bylo mozné odpovidajicim zptisobem fesit mozna nebezpec¢i ohrozujici
fadné fungovani trhi, jez jsou vysledkem algoritmického a vysokofrekvenéniho obchodovani.
Zejména je ucelem navrhl zahrnout do smérnice MiFID vSechny subjekty podilejici se na
vysokofrekvenénim obchodovani, pozadovat, aby tyto podniky a podniky, které nabizeji trzni
pristup k jinym ucastnikiim vysokofrekvenéniho obchodovani, pfijaly patfina organizacni
bezpe¢nostni opatfeni, a aby obchodni mista zavedla ndlezité kontroly rizik umoZziujici
zmirnit moznost naruseni fddného fungovani trhu a zajistit odolnost svych platforem. Déle je
jejich cilem pomoc pii dohledu a sledovani téchto ¢innosti pfisluSnymi organy.

3.4.7.  Posileni ramce ochrany investoru (clanky 13, 24, 25, 27 a 29 a priloha I — oddil A)

Vseobecné se uzndva, ze smérnice MIiFID zlepSila ochranu neprofesiondlnich i
profesiondlnich investorti. Nicméné zkuSenost ukazuje, ze zmény v mnoha oblastech by
pomohly zmirnit riziko v ptipadech, kde nejvice hrozi moznost poskozeni investort. Navrhy
zejména posiluji regulacni ramec, pokud jde o poskytovani investicniho poradenstvi a spravu
portfolia a moznost investi¢nich firem pfijimat stimuly tfetich stran (materidlni stimuly), a
zaroven objasiuji podminky a ujednani, za nichz investofi mohou na trhu voln¢ provadét
transakce s nékterymi nekomplexnimi nastroji s minimdlnimi povinnostmi nebo stupni
ochrany, které jsou jim ukladdny a poskytovany jménem investi¢niho podniku. Kromé toho
zavadi ramec pro kiizovy prodej s cilem zajistit, aby investofi byli fddné informovéani a aby je
tyto postupy neposkozovaly. Navrh zpfisiiuje pozadavky, za kterych mohou investi¢ni
podniky a jejich zastupci nakladat s finanénimi prostiedky nebo nastroji, jez ndlezeji
klientim, a zafazuje mezi investicni sluzby tuschovu finan¢nich nastroji svéfenych jim
klienty. Navrh pomahéd =zlepsit informovanost klientd ohledn¢ sluzeb, které jsou jim
poskytovany, a zptisobu, jimZ jsou provadény jejich piikazy.

3.4.8.  Posileni stupné ochrany pri poskytovani investicnich sluzeb profesiondlnim klientiim
(¢lanek 30, priloha II)

Rozd¢leni klient na neprofesionalni, profesiondlni a zpisobilé protistrany, jak je uvedeno ve
smérnici MiFID, poskytuje pfiméfeny a uspokojivy stupeii pruznosti, a mélo by proto ziistat
prevazné zachovano. Nicméné velky pocet prikladii transakci se slozitymi ndstroji
provadénych organy mistni spravy a obcemi doklada, Ze jejich klasifikace je v ramci MiFID
zohlednéna nedostatecné. Navic protoze mnohé podrobné pozadavky na vykon cinnosti
nejsou ve vztahu mezi zpusobilymi protistranami v jejich opakovanych kazdodennich
obchodnich c¢innostech smysluplné, méla by vSeobecna zadkladni zasada jednat cCestné,
spravedlivé a profesiondlné a povinnost chovat se spravedlivé a srozumiteln¢ a nepodavat
klamné informace platit bez ohledu na kategorie klientii. Navrh rovnéz umoziuje zptisobilym
protistrandm vyuzivat lepSich informaci a dokumentace pro poskytovani sluzeb.

3.4.9.  Nové povinnosti pro obchodni mista (¢lanky 27, 59, 60)

Hodnoceni nejlepsiho zptsobu provedeni v soucasné dobé ve smérnici MiFID zavisi na
dostupnosti transparentnich udaji pfed uzavienim obchodu a po jeho uzavieni. Dilezité vSak
mohou byt i jiné informace, napf. pocet zruSenych piikazti pted provedenim nebo rychlost
provedeni. Navrh proto zavadi pro obchodni mista povinnost zveifejnovat kazdorocné tdaje o
kvalit¢ provadéni. Za druhé, komoditni derivaty, s nimiz se obchoduje na obchodnich
mistech, Casto lakaji uzivatele a investory k nejSirSi ticasti a mohou mnohdy slouzit pro
zjisStovani referen¢nich cen, coz by se mohlo odrazit naptfiklad v maloobchodnich cenach
energie a potravin. Navrhuje se proto, aby vSechna obchodni mista, na nichz se obchoduje
s komoditnimi derivaty, pfijala vhodné limity nebo jind opatfeni k zajisténi fadného
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fungovani trhu a podminky vyporadani pro fyzicky doru¢ené komodity a poskytovala
regulatoriim systematické, strukturované a standardizované informace o pozicich podle
riznych druhti finanénich a komer¢nich obchodnik (véetné kategorie a totoznosti koncového
klienta) a ucastnikii trhii (zahrnujici pouze souhrnné pozice kategorii koncovych klientit).
Limity, které maji pfijmout obchodni mista, mohou byt harmonizovany prostfednictvim aktt
v pienesené pravomoci, jeZ pfijme Komise, aniz by témito limity a jinymi opatfenimi byla
dotéena moznost ptislusnych organti a organu ESMA podle této smérnice a smérnice MiFID
ulozit v ptipadé¢ potieby dodatecna opatieni.

3.4.10. Zlepseny rezim pro malé a stredni podniky — MSP (¢lanek 35)

Jako doplné¢k riznych nejnovéjsich iniciativ EU na pomoc malym a stfednim podnikiim pfi
ziskavani finan¢nich prostredki se navrhuje vytvorit novou dil¢i kategorii trhi znamych jako
trhy pro rist MSP. Organizator tohoto trhu (jeZ jsou obvykle provozovéany jako systémy
MTF) by se mohl rozhodnout pozadat o registraci MTF jako trhu pro rist MSP, pokud spliuje
nékteré podminky. Zapsani téchto trhit do rejstiiku by mélo zvysit jejich viditelnost a profil a
napomoci Usili o vytvofeni spoleénych celoevropskych regulaénich norem pro tyto trhy, jez
by byly pfizpisobeny konkrétnim potiebam emitentl a investorti plisobicich na téchto trzich a
zaroven udrzovaly stavajici vysokou uroven ochrany investord.

3.4.11. Rezim tretich zemi (clanky 41 az 50)

Navrh vytvafi harmonizovany ramec pro poskytovani pfistupu na trhy EU podnikim a
organizatoram trhli, ktefi maji své sidlo v tietich zemich, s cilem ptekonat soucasnou
roztiiSténost na jednotlivé vnitrostatni rezimy v tietich zemich a zajistit rovné podminky pro
vSechny subjekty poskytujici finan¢ni sluzby na tzemi EU. Navrh zavadi rezim zalozeny na
predbézném hodnoceni rovnocennosti jurisdikce tfetich zemi ze strany Komise. Podniky
z tfetich zemi, v jejichz ptipadé¢ bylo pfijato rozhodnuti o rovnocennosti, by mohly pozadat o
povoleni poskytovat finan¢ni sluzby v Unii. Poskytovani sluzeb neprofesionalnim klientim
by vyzadovalo zfizeni pobocky; podnik ze tfeti zemé by ziskal povoleni Clenského statu,
v némz je pobocka zfizena, a pobocka by v nékterych oblastech musela dodrzovat pozadavky
EU (organiza¢ni pozadavky, pravidla pro vykon c¢innosti, ustanoveni o stfetu zajmil,
transparentnosti a dalsi). Sluzby poskytované zplisobilym protistrandam by nevyzadovaly
ziizeni pobocky; podniky z tfetich zemi by je poskytovaly na zakladé registrace organem
ESMA. Podléhaly by dohledu ve své zemi. Bylo by nezbytné uzaviit dohodu o spolupraci
mezi organy dohledu v tfetich zemich a ptislusnymi vnitrostatnimi organy a orgdnem ESMA.

3.4.12. Zvysena a ucinnéjsi konsolidace udajii (Clanky 61 az 68)

Oblast udajti o trhu, pokud jde o kvalitu, format a moznost konsolidace, jakoz i nédklady na ni,
méa rozhodujici vyznam pro udrZeni obecné zdsady MiFID ohledné transparentnosti,
hospodaiské soutéze a ochrany investorii. V této oblasti zavadéji navrhovand ustanoveni
nafizeni a smérnice fadu zasadnich zmén.

Zlepsi kvalitu a soudrznost udaji, nebot’ pozaduji, aby vSechny podniky zvefejiiovaly své
obchodni zpravy prostiednictvim schvaleného systému zverejinovani (APA). Stanovi soubor
postuptl, jimiz piislusné organy schvaluji systémy APA, a organizacni pozadavky pro tyto
systémy.

Navrhovana opatieni budou reagovat na nejvetsi kritiku tykajici se €inkl provadéni smérnice
MiFID, tj. ohledné roztiisténosti udaji. Kromé pozadavku, aby tidaje o trhu byly spolehlivé,
vcasné a dostupné za pfijatelnou cenu, je pro investory dalezité, aby tidaje o trhu byly spojeny
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zpisobem, ktery umoznuje ucinné srovnani cen a obchodl na vSech obchodnich mistech.
Splnéni tohoto cile ztizilo 1 zvySeni poctu obchodnich mist v ndvaznosti na provadéni
smérnice MiFID. Navrhovand opatieni stanovi podminky pro zavedeni poskytovateli
konsolidovanych obchodnich informaci. Stanovi organizaéni pozadavky, které tito
poskytovatelé budou muset spliiovat, aby mohli tento systém provozovat.

3.4.13. Zvysené pravomoci prislusnych organii tykajici se derivatovych pozic (¢lanky 61, 72
ad83)

S ohledem na zna¢ny narlst velikosti derivatovych trhit v poslednich letech by navrhy
piekonaly souCasnou rozttiSténost pravomoci regulatord, pokud jde o sledovani pozic a
dohled nad nimi. V z4jmu faddného fungovani trhi a trzni integrity by jim byly udé€leny
vyslovné pravomoci pozadovat na jakékoli osobé informace o pozicich v dotyénych
derivatovych nastrojich a povolenkdch na emise. Organy dohledu by mohly zasdhnout
v kazdé etapé trvani derivatové smlouvy a pfijmout opatieni ke snizeni pozice. Toto posilené
fizeni pozic by bylo doplnéno o moznost omezit pozice piedem nediskrimina¢nim zptisobem.
Vsechna opatieni je tteba oznamit organu ESMA.

3.4.14. Ucinné sankce (clanky 73 az 78)

Clenské staty by mély zajistit, Ze v pfipadé poruseni ustanoveni smérnice MiFID mohou byt
pouzity vhodné spravni sankce a opatieni. Za timto Ucelem bude smérnice vyzadovat
dodrzovani nésledujicich minimalnich pravidel.

Za prvé, spravni sankce a opatfeni by se mély vztahovat na fyzické nebo pravnické osoby a na
investi¢ni podniky odpovidajici za poruseni predpist.

Za druhé, v pfipad¢ poruSeni ustanoveni této smérnice a nafizeni by mély mit pfislusné
organy k dispozici minimalni soubor spravnich sankci a opatieni. Jedna se naptiklad o
odejmuti povoleni, vefejné prohlaseni, odvolani vedeni a spravni penézité sankce.

Za tteti, maximalni uroven spravnich penézitych sankci stanovend ve vnitrostatnich pravnich
ptedpisech by méla byt vyssi nez prospéch ziskany porusenim pravidel, jestlize je mozné ho
urcit, a kazdopadné by neméla byt niz8i nez Groven stanovena touto smérnici.

Za ctvrté, kritéria zohlednénd piislusnymi organy pfi stanoveni druhu a urovné sankei, jichz
ma byt pouzito v konkrétnim piipad¢, by méla zahrnovat alespon kritéria stanovena ve

smérnici (napt. vyhody ziskané z poruseni nebo ztraty zptisobené tietim stranam, kooperativni
chovani zodpovédné osoby atd.)

Za paté, uplatnéné sankce a opatteni by mély byt zvetfejnény podle této smérnice.

A konecn¢, mél by byt zaveden vhodny mechanismus na podporu oznamovani poruSeni
pravidel investi¢nimi podniky.

Trestnimi sankcemi se tento navrh nezabyva.
3.4.15. Povolenky na emise (clanek priloha I, oddil C)

Na rozdil od obchodovéni s derivaty, spotové sekundarni trhy s povolenkami na emise (EUA
— povolenky EU) nejsou vétSinou regulovany. Na spotovych trzich se objevila fada
podvodnych postuptl, jez by mohly ohrozit ditvéru v systém obchodovani s emisemi (ETS),
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ktery stanovi smérnice EU o obchodovani s emisemi'’. Soub&Zné s opatienimi podle smérnice
EU ETS na posileni systému registrii pro povolenky EU a zptisnéni podminek pro otevieni
uctu k obchodovani s témito povolenkami by navrh zajistil, ze by cely trh s povolenkami EU
podléhal regulaci finan¢niho trhu. Na spotové i derivatové trhy by dohlizel jeden organ.
Pouzily by se smérnice MiFID a smérnice 2003/6/ES o zneuzivani trhu, ¢imz se celkové
zlepsi bezpecnost trhil, aniz by tim byl ohroZen jeho ucel, kterym je 1 naddle snizovéani emisi.
Mimo to se tak zajisti soudrznost s pravidly, ktera se jiz na derivaty povolenek EU pouzivaji,
a veétsi bezpecnost, protoze banky a investi¢ni podniky, tj. subjekty, jejichz povinnosti je
sledovat obchodni ¢innost, aby nedochézelo k podvodiim, zneuziti nebo prani penéz, by hraly
vEétsi tllohu v provétovani moznych spotovych obchodnikd.

4. ROZPOCTOVE DUSLEDKY
Konkrétni rozpoctové disledky navrhu se tykaji tkolu pfidéleného organu ESMA a jsou
podrobné¢ uvedeny v legislativnim finanénim vykazu doprovazejicim tento navrh. Konkrétni

rozpoctové disledky pro Komisi jsou rovnéz uvedeny ve financnim vykazu doprovazejicim
tento navrh.

Navrh ma disledky pro rozpocet Spolecenstvi.

17 Smérnice 2003/87/ES o vytvoreni systému pro obchodovani s povolenkami na emise sklenikovych

plynii ve Spoledenstvi a o zméné smérnice Rady 96/61/ES, Uf. vést. L 275, 25.10.2003, naposledy
pozménéna smérnici 2009/29/ES, Uk. vést. L 140, 5.6.2009, s. 63.
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V2004/39/ES (ptizpiisobeny)
= novy

2011/0298 (COD)
Navrh
SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

o trzich finan¢nich nastroja a o zruSeni smérnice Evropského parlamentu a Rady
2004/39/ES

(pfepracované znéni)

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu = o fungovani Evropské unie <
a zejména na ¢l. 53 odst. 14Fedst=2 této smlouvy,

s ohledem na navrh Komisels,

= po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentim, <

s ohledem na stanovisko B> Evropského <X hHospodaiského a socialniho vyboru',
s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky?’,

= po konzultaci s evropskym inspektorem ochrany udaji, <

v souladu s = fadnym legislativnim < postupem stapevenymvelanka ISt Smlowy™,

vzhledem k t€émto divodum:

e Ut. vést. C 71, 25.3.2003, . 62.
19 Uk vést. C 220, 16.9.2003, s. 1.

0 Uk vést. C 144, 20.6.2003, s. 6.
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(1)

4 novy

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich
finan¢nich nastrojti, o zmén¢ smérnice Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruSeni smérnice Rady 93/22/EHS
byla n€kolikrat podstatné zménéna. Vzhledem k novym zménam by uvedena smérnice
m¢éla byt z divodu srozumitelnosti a piehlednosti ptepracovana.

()

| ¥ 2004/39/ES bod odiivodnéni 1

Utelem smérnice Rady 93/22/EHS ze dne 10. kvétna 1993 o investi¢nich sluzbach
v oblasti cennych papiri® bylo stanovit podminky, za kterych b povolené investiéni
podniky a banky mohoud¥ poskytovat zvlastni sluzby nebo zfizovat pobocky v jinych
Clenskych statech na zdkladé povoleni apod dohledem domovské zemé. Proto
smérnice usilovala o harmonizaci pozadavkii na investicni podniky, pokud jde
o pocatecni povoleni a provoz, véetné pravidel chovani. Rovnéz stanovila harmonizaci
nékterych podminek pro fungovani regulovanych trha.

3)

WV 2004/39/ES bod odiivodnéni 2
(ptizplisobeny)

V poslednich letech zacalo na finan¢nich trzich aktivné plisobit vice investorti, kterym
se nabizi jest¢ komplexnégj$i a Sir§i soubor sluzeb a nastrojii. Vzhledem k tomuto
vyvoji by mél byt pravni ramec Spele€enstsi DO Unie <XI rozsifen# na vSechny
¢innosti zaméfené na investory. Proto je nutné stanovit stupenn harmonizace nezbytny
k tomu, aby byla investorim nabizena vysokd urovenl ochrany aaby investicni
podniky mohly poskytovat sluzby v celém Spelecenstst X Unii <XI , kterdé je
jednotnym trhem, na zaklad¢ dohledu domovské zemé. Smérnice 93/22/EHS b proto
bylasélabszt nahrazena smérnici aexew 2004/39/ES.

“4)

‘ ¥ novy

Finan¢ni krize odhalila nedostatky ve fungovani a transparentnosti finan¢nich trhu.
Vyvoj finanénich trhii poukazal na potfebu posilit rdimec pro regulaci trhli finan¢nich
nastroji s cilem zvysit transparentnost, poskytnout lepsi ochranu investorim, posilit
diivéru, snizit pocet neregulovanych oblasti a zajistit, aby organy dohledu mély
patfi¢né pravomoci k plnéni svych tukolt.

)

4 novy

Regulaéni organy na mezinarodni Grovni se shodly, Ze nedostatky ve spravé a fizeni
fady financnich instituci, v€etné absence ti€inného systému kontrol v nich, predstavuji
faktor, ktery pfispél k finan¢ni krizi. PriliSné a neobezietné riskovani mize vést k
selhani jednotlivych financnich instituci a k systémovym problémim v clenskych
statech 1 po celém svété. Nespravné jednani podnikl poskytujicich sluzby klientim

22
23

Uf. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1.
UL vest. L 141, 11.6.1993, s. 27. Smérnice naposledy pozménéna smérnici Evropského parlamentu
a Rady 2002/87/ES (UF. vést. L 35, 11.2.2003, s. 1).
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muze vést k poSkozeni investortl a ztraté jejich duvéry. Za ucelem feseni potencialné
Skodlivych ucinkli téchto nedostatkii v mechanismech spravy a fizeni spolecnosti by
ustanoveni této smérnice méla byt doplnéna o podrobnéjsi zdsady a minimalni normy.
Tyto zésady a normy by se mély uplatiiovat s pfihlédnutim k povaze, rozsahu a
slozitosti struktury investi¢nich podnikd.

4 novy

(6) Skupina na vysoké urovni pro financni dohled v Evropské unii vyzvala Evropskou
unii, aby vypracovala harmonizovangjsi soubor piedpisii v oblasti finan¢ni regulace. V
souvislosti s budouci evropskou strukturou dohledu Evropska rada na svém zasedani
ve dnech 18. a 19. Cervna 2009 rovnéz zdlraznila, Ze je tfeba vytvofit jednotny
evropsky kodex, ktery by se vztahoval na vSechny finan¢ni instituce ptisobici na
jednotném trhu.

{ novy

(7)  Vzhledem k vySe uvedenym skutecnostem se smérnice 2004/39/ES nyni zc&asti

piepracovava v podobé této nové smérnice a zCasti se nahrazuje nafizenim (EU)
¢. .../... (MiFIR). Spole¢n¢ by oba pravni nastroje mély tvofit pravni ramec upravujici
pozadavky platné pro investicni podniky, regulované trhy, poskytovatele sluzeb
vykazovani udaju a podniky ze tietich zemi poskytujici investi¢ni sluzby nebo ¢innosti
v Unii. Tato smérnice by tedy méla byt vykladana spolecné s uvedenym natizenim.
Smérnice by meéla obsahovat ustanoveni upravujici povoleni ¢innosti, nabyti
kvalifikované tucasti, vykon svobody usazovdni a svobody poskytovani sluzeb,
podminky vykonu c¢innosti investi¢nich podnikii k zajisténi ochrany investoru,
pravomoci organli dohledu v domovském nebo hostitelském ¢Elenském staté a rezim
sankci. Protoze hlavnim cilem a predmétem tohoto navrhu je harmonizace
vnitrostatnich predpist tykajicich se zminénych oblasti, mél by byt navrh zalozen na
¢l. 53 odst. 1 Smlouvy o fungovani EU. Forma smérnice je vhodna k tomu, aby bylo
piipadné mozno pfizplisobit provadéci ustanoveni v oblastech, kterych se tato
smérnice tyka, specifickym vlastnostem konkrétniho trhu a pravniho systému v
jednotlivych Clenskych statech.

| ¥ 2004/39/ES bod odiivodnéni 3

v

| ¥ 2004/39/ES bod odiivodnéni 4

(8)Y Je vhodné do seznamu financnich nastroji zaradit urcité komoditni derivaty a jiné
nastroje, které jsou vytvoreny ase kterymi se obchoduje zpisobem, jenz vyzaduje
podobny typ regulace jako tradi¢ni finan¢ni nastroje.

{ novy

(9)  Na spotovych sekundarnich trzich s povolenkami na emise (EUA — povolenky EU)
doslo k tad¢ podvodnych praktik, coz by mohlo narusit divéru v systémy pro
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obchodovani s emisemi ziizené smérnici 2003/87/ES, a proto se pfijimaji opatfeni k
posileni systému registrii povolenek EU a zptisnéni podminek pro otevieni Uctu k
obchodovani s témito povolenkami. V zdjmu posileni integrity a zajisténi efektivniho
fungovani uvedenych trhi, véetné komplexniho dohledu nad obchodni ¢innosti, je
vhodné doplnit opatfeni pfijatd v ramci smérnice 2003/87/ES, a tedy pln¢ zahrnout
povolenky na emise do oblasti plisobnosti této smérnice a nafizeni .../.. [nafizeni o
zneuzivani trhu] tim, Ze budou klasifikovany jako finan¢ni nastroje.

WV 2004/39/ES bod odiivodnéni 7
(ptizptisobeny)

(10)& Uelem této smérnice je zahrnout podniky, jejichz obvyklym piedmétem podnikani

nebo Cinnosti je poskytovat investi¢ni sluzby a/nebo vykondvat investi¢ni ¢innost na
profesionalnim zaklad€. Z oblasti piisobnosti této smérnice by proto mély byt vynaty
vSechny osoby, které vykonavaji jinou profesionalni ¢innost.

650

WV 2004/39/ES bod odtivodnéni 5
(ptizpiisobeny)

Je nutné vytvorit komplexni regulacnitisi ramec upravujici provadéni transakci
s finan¢nimi nastroji bez ohledu na metody obchodovani pouzivané k uzavirani téchto
transakci, aby byla pfi provadéni transakci investori¥ zajiSténa vysoka kvalita
a integrita icelkova efektivita finanéniho systému. MéEl by byt stanoven soudrzny
a s ohledem na rizika pfizplisobenyeithss: ramec pro regulaci hlavnich B typl <XI
mechanismi provadéni piikazi, které jsou v soucasné dob¢ zastoupeny na evropském
finan¢nim trhu. Je proto nutné vedle regulovanych trhii uznat inovou generaci
organizovanych X> obchodnich <X] systéml ebehedewéni, které by mély podléhat
povinnostem zamétenym na zachovani efektivniho a fddného fungovani finanénich

W

trhll. K=y ofeni—piimcrencho—reoylathanthordmec by mélabyi dotohotordmec
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(12)

4 novy

Vsechna obchodni mista, tedy regulované trhy, syst¢émy MTF a systémy OTF, by méla
stanovit transparentni pravidla upravujici pistup k systému. Zatimco vSak regulované
trhy a syst¢tmy MTF by mély nadale podléhat velmi podobnym pozadavkiim, koho
mohou pfijmout za ¢leny nebo ucastniky, systémy OTF by mély mit moznost urcit a
omezit pristup mimo jiné na zaklad¢ ulohy a povinnosti, které maji jejich organizatoti
ve vztahu ke svym klientim.

(13)

{ novy

Investi¢ni podnik provadéjici ptikazy klientl za pouziti vlastniho kapitdlu by mél byt
povazovan za systematického internalizatora, pokud transakce nejsou provadény
prilezitostné, ad hoc a nepravidelné¢ mimo regulované trhy, systétmy MTF nebo
systtmy OTF. Systematicti internalizatofi by méli byt definovéani jako investi¢ni
podniky, které organizovan¢, cCasto a systematicky obchoduji na vlastni ucet
provadénim ptikazi klienti mimo regulovany trh, systém MTF nebo systém OTF. S
cilem zajistit objektivni a ucinné pouziti této definice na investiéni podniky by
jakékoli dvoustranné obchodovani provadéné s klienty mélo byt relevantni a
kvalitativni kritéria slouzici k uréeni investicnich podniki, které se museji registrovat
jako systematiCti internalizatofi, stanovena v cClanku 21 nafizeni Komise (ES)
¢. 1287/2006, kterou se provadi smérnice 2004/39/ES, by méla byt doplnéna kritérii
kvantitativnimi. Zatimco systém OTF je jakykoli systém nebo mechanismus, v némz
dochazi k interakci pocetnych z4jmu tfetich osob na ndkupu nebo prodeji v ramci
systému, systematickému internalizatorovi by nemélo byt povoleno sdruzovat nakupni
a prodejni z4jmy tfetich osob.

W 2004/39/ES bod odtivodnéni 8
(ptizpiisobeny)
= novy

(14)8y Oblast ptisobnosti této smérnice by neméla zahrnovat osoby, které spravuji vlastni

majetek, a podniky, kterépekud neposkytuji investiéni sluzby ani nevykonavaji
investi¢ni ¢innost krom¢ obchodovani na vlastni ucet, pokud nejsou tvirci trhu =,

¢leny nebo ucastniky regulovaného trhu nebo systemu MTF nebo pokud neprovadep
ptikazy khentu obchodovamm LS 6 4 4

VYJlmky by oblast pusobnost1 teto smérnice nemela Zahrnovat osoby, které obchoduji
na vlastni ucet s financnimi nastroji jako ¢lenové ¢i ucastnici regulovaného trhu nebo
systému MTF 1 jako tvilirci trhu v souvislosti s komoditnimi derivaty, povolenkami na
emise nebo jejich derivaty, pokud je tato ¢innost dopliikova k jejich hlavni ¢innosti,
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ktera pfi posuzovani v ramci skupiny nespoc¢iva v poskytovani investi¢nich sluzeb ve
smyslu této smérnice ani bankovnich sluzeb ve smyslu smérnice 2006/48/ES.
Technicka kritéria urcujici, kdy je ¢innost dopliikova k takové hlavni ¢innosti, by méla
byt objasnéna v aktech v pfenesené pravomoci. Mezi ty, kdo obchoduji na vlastni ucet
provadénim ptikazi klientd, by se mély fadit i podniky, které provadéji piikazy
riznych klientl tim, Ze je sesouhlasi na principu parovani pfikazi (tzv. back to back
obchodovani), a které by mély byt povazovany za podniky jednajici na vlastni ucet a
podléhat ustanovenim této smérnice tykajicim se jak provadéni piikazii na ucet
klientdl, tak obchodovani na vlastni ucet. Provadéni ptikazl tykajicich se finan¢nich
nastroji jako dopliikovéa ¢innost mezi dvéma osobami, jejichz hlavni Cinnosti pfi
posuzovani v ramci skupiny neni poskytovani investicnich sluzeb ve smyslu této
smérnice ani bankovnich sluzeb ve smyslu smérnice 2006/48/ES, by se nemélo
povazovat za obchodovani na vlastni ucet provadénim piikazi klientt. <

| ¥ 2004/39/ES bod odiivodnéni 9

(153 Pokud tato smérnice odkazuje na osoby, mély by se tim rozumét osoby fyzické

1 pravnické.

WV 2004/39/ES bod odiivodnéni 10
(prizpisobeny)

(16)88y Z oblasti plsobnosti této smérnice by mély byt vylouceny pojistovny, které

podléhaji nalezitému dozoru vykondvanému prlslusnyml organy obezietnostniho
dohledu aktere spadajl do oblasti pusobnost1 SERer : : ;

IZ> smérnice Evrop_skeh

Qarlamentu a Radx 2009/ 138/ES ze dne 25 hstogadu 2009 o pftistupu k pojiStovaci a
zajisfovaci innosti a jeiim vykonu (Solventnost I1)*’ <X.

| ¥ 2004/39/ES bod odiivodnéni 11

A7NEs Tato smérnice by se také neméla vztahovat na osoby, jez neposkytuji investi¢ni

sluzby tfetim osobam, ale jejichZ Cinnost spoc¢iva vyhradné v poskytovani investicnich
sluzeb vlastnimu matefskému podniku, dcefinému podniku nebo jinému dcefinému
podniku vlastniho matetského podniku.

| ¥ 2004/39/ES bod odiivodnéni 12

(18)Yd Z oblasti pasobnosti této smérnice by dale mély byt vylouceny osoby, které

poskytuji v ramci profesionalni ¢innosti investi¢ni sluzby pouze ptilezitostné, pokud je

[vloZit odkaz na UF. vést.].
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tato Cinnost upravena predpisy adotycné predpisy prilezitostné poskytovani
investi¢nich sluzeb nevylucuji.

| ¥ 2004/39/ES bod odiivodnéni 13

(193 Tato smérnice by se neméla vztahovat na osoby poskytujici investi¢ni sluzby,

jez spocivaji vyhradné ve spravé systémis zaméstnanecké spolutcasti, a které tudiz
neposkytuji investi¢ni sluzby tietim osobam.

| ¥ 2004/39/ES bod odiivodnéni 14

20)e4H Z oblasti ptuisobnosti této smérnice je nutné vyloucit centralni banky a dalsi

subjekty vykonavajici podobné funkce, jakoz ivefejné organy povéfené fizenim
vetejnéhostétathe dluhu nebo do této oblasti zasahujici, pficemz tento pojem zahrnuje
iinvestice v této oblasti, s vyjimkou subjektii, jez jsou caste€né nebo zcela
ve vlastnictvi statu a jejichz uloha je obchodni nebo spojena s nabyvanim majetkovych
ucasti.

21

‘ 4 novy

S cilem objasnit rezim vyjimek pro Evropsky systém centrdlnich bank, dalsi
vnitrostatni subjekty plnici podobné funkce a subjekty zasahujici do fizeni vefejného
dluhu je vhodné takové vyjimky omezit na subjekty a instituce, které své funkce plni v
souladu s pravem jednoho ¢lenského statu nebo v souladu s pravnimi predpisy Unie, a
dale i na mezinarodni subjekty, jichz je jeden nebo vice ¢lenskych statt ¢lenem.

W 2004/39/ES bod odtivodnéni 15
(prizpisobeny)

(22)&5 Z oblasti pusobnosti této smérnice je rovnéZ nutné vyloucit subjekty

kolektivniho investovani a penzijni fondy, bez ohledu na to, zda jsou koordinovany na
urovni Speleéenstwt O Unie <XI, a depozitaie ¢i spravce téchto subjektl, protoze
jejich ¢innost podléhd zvlastnim predpisim piimo této ¢innosti prizptisobenym.

| ¥ 2004/39/ES bod oditvodnéni 16

(23)44 Aby mohly vyuzit vynéti z oblasti plisobnosti této smérnice, mély by dotycné

osoby trvale spliovat podminky takovych vynéti. Zejména pokud osoba poskytuje
investi¢ni sluzby nebo vykonéva investi¢ni ¢innost a je vynata z oblasti plsobnosti
této smérnice, protoze tyto sluzby nebo ¢innosti jsou ve vztahu k jeji hlavni ¢innosti
pfi posuzovani vramci skupiny dopliikové, nemélo by se vynéti na tuto osobu
vztahovat, jestlize poskytovani téchto doplikovych sluzeb nebo ¢innosti pfestane byt
dopliikové ve vztahu k hlavni ¢innosti.

| ¥ 2004/39/ES bod odiivodnéni 17

24Heh Pro zajisténi ochrany investort a stability finan¢niho systému by mély osoby,

které poskytuji investicni sluzby a/nebo vykondvaji investi¢ni Cinnost spadajici do
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oblasti pisobnosti této smérnice, podléhat povoleni vydanému domovskym ¢lenskym
statem.

WV 2004/39/ES bod odtivodnéni 18

(ptizpiisobeny)
(25483 Uvérové instituce povolené podle smérnice Evropského parlamentu a Rady
200042/ES [ 2006/48/ES X1 ze dne 20-bfezna2000 DO 14. cCervna 2006 <X

o pfistupu k ¢innosti uvérovych instituci ao jejim vykonu [ (pfepracované
znéni) X [ * & by k poskytovani investi¢nich sluZeb nebo vykonu investiéni
¢innosti nemély potfebovat dalsi povoleni podle této smérnice. Pokud se tvérova
instituce rozhodne poskytovat investi¢ni sluzby nebo vykondvat investi¢ni Cinnost,
mely by pfislusné organy pied vydanim povoleni ovéfit, zda instituce spliuje
odpovidajici ustanoveni této smérnice.

(26)

{ novy

Strukturované vklady vznikly jako forma investi¢niho produktu, avSak na rozdil od
jinych strukturovanych investic se na né nevztahuji Zadné pravni pfedpisy v oblasti
ochrany investorti na irovni Unie. Je proto vhodné posilit divéru investord a vytvorit
jednotnéjSi regulaci v oblasti distribuce riznych strukturovanych retailovych
investicnich produktd, aby byla v celé Unii zajiSténa pfiméfena uroven ochrany
investor. Z toho divodu je vhodné zahrnout strukturované vklady do oblasti
pusobnosti této smérnice. V tomto ohledu je nutno uvést, Ze vhledem k tomu, Ze
strukturované vklady predstavuji formu investicniho produktu, nezahrnuji vklady
napojené pouze na urokové sazby jako Euribor nebo Libor, bez ohledu na to, zda jsou
urokové sazby stanoveny piedem, jsou pevné nebo pohyblivé.

27)

4 novy

K posileni ochrany investori v Unii je vhodné omezit podminky, za kterych mohou
Clenské staty vyloucit z pouziti této smérnice osoby poskytujici investicni sluzby
klientim, kteti v disledku toho nejsou touto smérnici chranéni. Zejména je vhodné
pozadovat, aby Clenské staty uplatiiovaly na uvedené osoby pfinejmensim obdobné
pozadavky, jaké jsou stanoveny v této smérnici, a to predev§im ve fazi povolovani, pfi
posuzovani jejich povésti a zkusenosti i vhodnosti akcionait, pti prezkumu podminek
prvniho povoleni a trvalého dohledu, jakoZ pozadavky tykajici se pravidel vykonu
¢innosti.

| ¥ 2004/39/ES bod odiivodnéni 19

(28)d9 Pokud investi¢ni podnik poskytuje nepravidelné jednu nebo vice investi¢nich

sluzeb, na které se nevztahuje jeho povoleni, nebo vykondva jednu nebo vice
investi¢nich ¢innosti, na které se nevztahuje jeho povoleni, nemél by potiebovat dalsi
povoleni podle této smérnice.

28

Ut. vést. L B> 177, 30.6.2006, s. 1. <X
2002/87/5S
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| ¥ 2004/39/ES bod odiivodnéni 20

2929 Pro ucely této smérnice by pfijimani a predavani ptikazii mélo zahrnovat také

spojeni dvou €i vice investort 1 provadeéni transakei mezi témito investory.

(30)

4 novy

Investicni podniky a tvérové instituce distribuujici finanéni nastroje, které samy
vydavaji, by meély podléhat ustanovenim této smeérnice, pokud svym klientim
poskytuji investicni poradenstvi. Za ucelem vylouceni nejistoty a posileni ochrany
investorl je vhodné stanovit, aby se smérnice pouzila v pripadech, kdy investi¢ni
podniky a avérové instituce distribuuji na primarnim trhu finan¢ni nastroje, které samy
vydavaji, aniz by poskytovaly poradenstvi. Za timto ucelem by se méla rozsifit
definice sluZzby provadéni piikazi na ucet klientd.

| ¥ 2004/39/ES bod oditvodnéni 21
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31Hey Zasady vzajemného uznavani a dohledu domovského ¢lenského statu vyzaduji,

aby pfislusné organy clenskych stati nevydaly nebo odebraly povoleni, pokud
okolnosti, jako je obsah programu cinnosti, zemépisnd lokalizace nebo Cinnost
skuteén¢ vykonavand, jasn¢ naznacuji, ze se investicni podnik rozhodl pro pravni
systém urcitého ¢lenského statu jen proto, aby se vyhnul pfisn¢jSim normam platnym
v jiném clenském staté, na jehoz tzemi hodla vykonavat nebo kde vykonava vétsi cast
své Cinnosti. Investicni podnik, ktery je pravnickou osobou, by mél mit povoleni
vydané v Clenském staté, v némz ma sidlo. Investi¢ni podnik, ktery neni pravnickou
osobou, by mél mit povoleni vydané v ¢lenském state, v némz se nachazi jeho ustredi.
Kromé toho by clenské staty mély vyzadovat, aby se ustfedi investi¢niho podniku
vzdy nachazelo vjeho domovském clenském stat¢ aaby tam také skutecné
vykonavalo ¢innost.

(32)

4 novy

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2007/44/ES ze dne 5. zaii 2007 , kterou se
méni smérnice Rady 92/49/EHS a smérnice 2002/83/ES, 2004/39/ES, 2005/68/ES a
2006/48/ES, pokud jde o procesni pravidla a hodnotici kritéria pro obezietnostni
posuzovani nabyvani a zvySovani G&asti ve finanénim sektoru®, stanovila podrobna
kritéria pro obezfetnostni posuzovani navrhovanych nabyti v investicnim podniku a
pro postup jejich uplatiovani. V zajmu zajisténi pravni jistoty, jasnosti a

29

Uk. vést. L 247, 21.9.2007, s. 1.
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predvidatelnosti, pokud jde o proces posuzovani a jeho vysledek, je vhodné kritéria a
proces obezfetnostniho posuzovani stanoveny ve smérnici 2007/44/ES potvrdit.
Ptislusné organy by predev§im mély ohodnotit vhodnost navrhovaného nabyvatele a
finanéni rozumnost navrhovaného nabyti podle vSech téchto kritérii: poveésti
navrhovaného nabyvatele; povésti a zkusenosti vSech osob, které budou fidit ¢innosti
investicniho podniku; finan¢niho zdravi navrhovaného nabyvatele; skutecnosti, zda
bude investi¢ni podnik schopen dodrzet obezietnostni pozadavky na zakladé této
smérnice a dal§ich smérnic, zejména smérnic 2002/87/ES*® a 2006/49/ES*';
skute¢nosti, zda existuje diivodné podezieni, ze dochazi nebo doslo k prani penéz nebo
k financovani terorismu nebo kpokusim oné ve smyslu clanku 1l smérnice
2005/60/ES™ nebo Ze by navrhované nabyti mohlo zvysit riziko takového jednani.

WV 2004/39/ES bod odiivodnéni 23
(ptizptisobeny)

(3323 Investi¢ni podnik, ktery je drzitelem povoleni vydaného v jeho domovském

Clenském staté, by mél byt opravnén poskytovat investi¢ni sluzby nebo vykonavat
investi¢ni Cinnost v celém Speleéenstsd X Unii X1, aniz by musel zadat o zvlastni
povoleni u ptislusného organu clenského statu, ve kterém hodla sluzby poskytovat
nebo ¢innost vykonavat.

W 2004/39/ES bod odiivodnéni 24
(prizpisobeny)

@& Nékteré investi¢ni podmky _]SOLI od urcitych povinnosti ulozenych smérnici

> Evropského parlamentu a Rady
2006/49/ES ze dne 14 cervna 2006 <XI o kapitalové prlmerenostl investi¢nich podnikt
a Gvérovych instituci B> (pfepracované znéni) <X [ ** X osvobozeny, a proto by
mely mit povinnost udrzovat urCitou minimalni vySi kapitalu nebo pojisténi
odpovédnosti za Skody pii vykonu povolani nebo kombinaci obojiho. Pti upravach
vyse tohoto pojisténi by mély byt zohlednény upravy provedené v ramci smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2002/92/ES ze dne 9. prosince 2002 o zprostfedkovani
pojisténi**. Timto zvlatnim zachazenim pro uéely kapitalové pfiméfenosti by neméla
byt dotcena zaddnasekékeli rozhodnuti tykajici se vhodného zachédzeni s témito podniky
v ramci budoucich zmén pravnich piedpisi Speleéenstsd O Unie <XI o kapitalové
pfiméetfenosti.

30

31

32

33

34

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/87/ES ze dne 16. prosince 2002 o dopliikovém dozoru
nad Gvérovymi institucemi, pojistovnami a investiénimi podniky ve finanénim konglomeréatu (U¥. vést.
L 35,11.2.2003, s. 1).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/49/ES ze dne 14. ¢ervna 2006 o kapitalové priméfenosti
investi¢nich podniki a ivérovych instituci (piepracované znéni) (Ut. vést. L 177, 30.6.2006, s. 201).
Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2005/60/ES ze dne 26. fijna 2005 o predchazeni zneuziti
finanéniho systému k prani penéz a financovani terorismu (Uf. vést. L 309, 25 11.2005, s. 15)

Ut. vést. L 441161003 [ 177, 30.6.2006, s. 201 <X —s—t —Smésmie
smérniei 2002 /8T/HS

Ut. vést. L 9, 15.1.2003, s. 3.
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| ¥ 2004/39/ES bod odiivodnéni 25

(355 Oblast plsobnosti obezfetnostni pravni upravy by se méla omezit pouze na

subjekty, které z divodu fizeni obchodniho portfolia na profesionalnim zakladé
pfedstavuji pro ostatni Gcastniky trhu zdroj rizika protistrany, a proto by z oblasti
pusobnosti této smérnice mély byt vylouceny subjekty, které s finanénimi nastroji,
vcetné komoditnich derivatl spadajicich do této smérnice, obchoduji na vlastni ucet,
1 subjekty, které pii posuzovani vramci skupiny poskytuji v oblasti komoditnich
derivatt klientiim své hlavni ¢innosti investicni sluzby jako sluzby dopliikové, pokud
hlavni c1nnost1 nem poskytovam 1nvest1cn1ch sluzeb ve smyslu této smérnices=maehebt

WV 2004/39/ES bod odiivodnéni 26
(prizpisobeny)

36)28 Na ochranu B> vlastnickych prav <XI sdastaiets investora i jinych obdobnych

prav investora tykajicich se cennych papiri, jakoz i jeho prav tykajicich se pené¢znich
prostfedkli svéfenych podmku by se tato prava méla X> byt predevsim jasn¢ odliSena
od prav X 5SS & podniku. Tato zdsada by vSak podniku
neméla branit v tom, aby vykonéval ¢innost vlastnim jménem, ale na ucet investora,
pokud to povaha transakce vyzaduje apokud stim investor souhlasi, naptiklad
v piipad¢ ptijcovani cennych papirti.

WV 2004/39/ES bod odtivodnéni 27
(ptizpiisobeny)
= novy

'.':> Pozadavky tykaJ101 se ochrany maJetku khentu
jsou zasadnim nastrOJem ochrany klientll ptfi poskytovani sluzeb a cinnosti. Tyto
pozadavky lze vyloucit, ptevede-li se plné vlastnické pravo k penéZnim prostfedkiim
nebo finanénim nastrojim na investicni podnik za ucelem kryti soucasnych nebo
budoucich, skute¢nych, podminénych ¢i potencidlnich zavazki. Tato Sirokd moznost
mize vést k nejistot¢ a muze ohrozit Gcinnost pozadavki tykajicich se ochrany
majetku klientd. Je proto vhodné, alespont pokud jde o majetek neprofesiondlnich
klientd, za uclelem zajiSténi nebo jiného kryti jejich zdvazkli omezit moznost
investi¢nich podnikl uzavirat dohody o zajisténi s pfevedenim vlastnického prava,
které jsou definovany ve smérnici Evropského parlamentu a Rady 2002/47/ES ze dne
6. Gervna 2002 o dohodach o finanénim zajisténi®®. ¢

35
36

Uk vést. L 168, 27.6.2002, s. 43.
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| ¥ 2004/39/ES bod odiivodnéni 28

(38)

‘ ¢ novy

Je nutné posilit tlohu fidicich organt investicnich podnikii, aby se zajistilo fadné a
obezfetné vedeni podnikii a podpora integrity trhu a zajmi investortl. Ridici organ
investi¢niho podniku by mél trvale vénovat dostatek casu a mit adekvatni znalosti,
schopnosti a zkuSenosti nezbytné k porozuméni obchodni cinnosti investi¢niho
podniku a souvisejicim hlavnim rizikim. S cilem ptedejit skupinovému mysleni a
usnadnit kriticky pohled na ptislusné otazky by spravni rady investi¢nich podnikt
mély byt dostatecné rozmanité co do veéku, pohlavi, pivodu, vzdélani a profesnich
zkuSenosti, aby predstavovaly rizné ndzory a zkuSenosti. Zvlast vyznamné je
vyvazené zastoupeni Zen a muzd, ma-li byt zajiSténo adekvatni zastoupeni
demografické skutecnosti.

(39)

4 novy

Aby bylo mozné u¢inn€ dohliZet na ¢innosti investi¢nich podnikti a kontrolovat je, mél
by byt fidici organ odpovédny a postizitelny za celkovou strategii investicniho
podniku s piihlédnutim k obchodni ¢innosti investicniho podniku a rizikovému
profilu. Ridici organ by mél pievzit jasné povinnosti v ramci celého chodu
investicniho podniku, v oblasti ureni a vymezeni strategickych cili podniku,
schvaleni jeho vnitfni organizace, vcetné kritérii pro vybér a odbornou piipravu
personalu, jakoz i urceni celkové politiky, kterou se fidi poskytovani sluzeb a ¢innosti,
véetné odménovani prodejct a schvalovani novych produkti k distribuci klientim.
Pravidelné monitorovani a posuzovani strategickych cili investi¢nich podnikd, jejich
vnitini organizace a politik pro poskytovani sluZzeb a ¢innosti by mélo zajistit, Ze
podniky jsou stale fadné¢ a obezfetné¢ vedeny v zdjmu integrity trhii a ochrany
investoru.

| ¥ 2004/39/ES bod odiivodnéni 29

(40)2% Rozsitujici se spektrum ¢innosti, které mnohé investi¢ni podniky vykonavaji

soucasn¢, zvysuje potencial vzniku stfetu zajml mezi rGznymi ¢innostmi a zajmy
klientl. Je proto nutné stanovit pravidla k zajisténi toho, Ze takové stiety neptiznivé
neovlivni zajmy klientt.
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(41)

4 novy

Clenské staty by mély zajistit dodrzovani prava na ochranu osobnich udaji v souladu
se smérnici Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES ze dne 24. fijna 1995 o ochrané
fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich udajii a o volném pohybu téchto
udaju a smérnici Evropského parlamentu a Rady 2002/58/ES ze dne 12. ¢ervence 2002
o zpracovani osobnich idajii a ochrané soukromi v odvétvi elektronickych komunikaci
(smérnice o soukromi a elektronickych komunikacich)’’, které upravuji zpracovavani
osobnich udaji provadéné v ramci uplatiiovani této smérnice. Zpracovavani osobnich
udaji organem ESMA v ramci uplatiiovani této smérnice podléhd nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (ES) €. 45/2001 ze dne 18. prosince 2000 o ochrané fyzickych osob
v souvislosti se zpracovanim osobnich udaji organy a institucemi Spolecenstvi a o

volném pohybu t&chto udaji®.

(42)

{ novy

Smérnice Komise 2006/73/ES ze dne 10. srpna 2006, kterou se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokud jde o organiza¢ni pozadavky a
provozni podminky investi¢nich podnikii a o vymezeni pojml pro ucely zminéné
smérnice™”, umoziiuje &lenskym statim v souvislosti s organizaénimi pozadavky na
investicni podniky pozadovat, aby podniky zaznamenavaly telefonni hovory nebo
elektronickou komunikaci zahrnujici pfikazy klientll. Zaznamenavani telefonnich
hovorti nebo elektronické komunikace zahrnujici ptikazy klienti je v souladu s
Listinou zakladnich prav Evropské unie a je odiivodnéno v zajmu posileni ochrany
investord, lepSiho dohledu nad trhem a vys$si pravni jistoty ve prospéch investicnich
podnikil a jejich klientdi. Dilezitost téchto zdznamil je zminéna rovnéz v technickém
doporuceni Evropské komisi vydaném dne 29. ¢ervence 2010 Evropskym vyborem
regulatorti trhli s cennymi papiry. Z téchto divodii je vhodné v této smérnici stanovit
zasady obecného rezimu tykajictho se zaznamenavani telefonnich hovorti nebo
elektronické komunikace zahrnujici ptikazy klienti.

(43)

4 novy

Clenské staty by mély zajistit pravo na ochranu osobnich udajii v souladu se smérnici
Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES ze dne 24. fijna 1995 o ochran¢ fyzickych
osob v souvislosti se zpracovanim osobnich udajii a o volném pohybu téchto tdaji a
smérnici 2002/58/ES. Tato ochrana by se méla rozsifit zejména na telefonni a
elektronické zdznamy, jak vyZzaduje ¢lanek 13.

(44)

4 novy

V poslednim desetileti se pfi obchodovani znacné prosadilo pouziti technologie,
kterou nyni ucastnici trhu hojné vyuzivaji. Mnoho ucCastniki trhu nyni vyuziva
algoritmické obchodovani, pfi némz pocitacovy algoritmus automaticky urcuje
aspekty prikazu, a to s minimalnim lidskym zasahem nebo zcela bez néj. Zvlastni

37
38
39

Ut. vést. L 201, 31.7.2002, s. 37.
Ut. vést. L 8, 12.1.2001, s. 1.
Ut. vést. L 241, 2.9.2006, s. 26.
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formou algoritmického obchodovani je vysokofrekvenéni obchodovéni, pfi némz
obchodni systém vysokou rychlosti analyzuje data nebo signaly trhu a v reakci na tuto
analyzu poté ve velmi kratké dobé zasle nebo aktualizuje velky pocet ptikaza.
Vysokofrekvenéni obchodovani obvykle provadéji obchodnici za pouziti svého
vlastniho kapitalu a spiSe nez o samostatnou strategii se obvykle jednd o pouziti
propracované technologie k provedeni vice tradi¢nich obchodnich strategii, jako je
tvorba trhu nebo arbitraz.

(45)

4 novy

V souladu se zavéry Rady z ¢ervna 2009 o posileni financniho dohledu v EU a s cilem
ptispét k vytvoreni jednotného souboru pravidel pro finanéni trhy v Unii a k dalSimu
vyvoji rovnych podminek pro ¢lenské staty a ticastniky trhu, zvysit ochranu investor
a zlepSit dohled a vymahdni povinnosti se Unie zavazala podle potifeby omezit
diskrecni pravomoci ¢lenskych stath stanovené v pravnich piedpisech Unie v oblasti
finan¢nich sluzeb na nejnizs§i moznou miru. Kromé toho, Ze se touto smérnici zavadi
spolecny rezim pro zaznamenavani telefonnich hovort a elektronické komunikace
zahrnujici pfikazy klientd, je vhodné omezit moznost piislusnych organii pfenést v
urcitych ptipadech tkoly v oblasti dohledu na jiny subjekt a rovnéz i omezit diskrecni
pravomoci v oblasti pozadavkl vztahujicich se na smluvni zastupce a podévani zprav
pobockami.

(46)

4 novy

Pouzivani technologie pfi obchodovani zvysilo rychlost, objem a slozitost obchoda
uzaviranych investory. Diky technologii mohli t¢astnici trhu rovnéz usnadnit svym
klientim pifimy pfistup na trhy prostfednictvim svych obchodnich systéma,
prostiednictvim piimého elektronického piistupu nebo sponzorovaného ¢i ptimého
piistupu na trh. Obchodni technologie ptinesla trhu a Gcastnikiim trhu celkové vyhody
v podobé€ napt. Sirsi ucasti na trzich, vyssi likvidity, nizSich rozpéti, nizsi kratkodobé
volatility a moznosti pro klienty, jak dosahnout lepSiho provadéni svych ptikazii. Tato
technologie vSak s sebou pfinasi i fadu potencidlnich rizik, jako je zvySené riziko
pretizeni systémi obchodnich mist z divodu velkych objemt ptikaza, rizika
algoritmického obchodovani vedouciho ke vzniku duplicitnich nebo chybnych piikazii
¢1 jinych chyb, které mohou narusit fadné fungovani trhu. Kromé toho hrozi riziko
neadekvatni reakce algoritmickych obchodnich systému na jiné udalosti na trhu, coz
muze zhorsit volatilitu, existuje-1i na trhu jiz dfive néjaky problém. Algoritmické nebo
vysokofrekvencni obchodovani navic mize byt nachylné k nékterym formam zneuziti,
neni-li pouzivano radné¢.

(47)

4 novy

Tato potencidlni rizika plynouci z vysSiho pouZivani technologie 1ze nejlépe zmirnit
kombinaci zvlaStnich kontrol rizik, které se zamétfuji na podniky zapojené do
algoritmického nebo vysokofrekvencniho obchodovani, a dalSich opatfeni zamétenych
na organizatory obchodnich mist, na ktera takové podniky vstupuji. Je zddouci zajistit,
aby vSechny podniky zabyvajici se vysokofrekvenénim obchodovanim mély povolent,
jsou-li pfimym ¢lenem obchodniho mista. Tim by mélo byt zajisténo, ze podlé€haji
organiza¢nim pozadavkiim podle smérnice a je nad nimi vykonavéan fadny dohled.

25

CS



CS

(48)

4 novy

Podniky i1 obchodni mista by mély pfijmout diikladna opatfeni k zajisténi toho, aby
automatizované obchodovani nevedlo k naruseni trhu a nemohlo byt zneuzito.
Obchodni mista by méla rovnéz zajistit, Ze jejich obchodni systémy jsou odolné a byly
radn¢ prezkouSeny, aby byly schopny zvladat zvySené toky piikazi nebo napjatou
situaci na trhu, a ze jsou zavedeny prerusovaci mechanismy, které obchodovani
docasn¢ zastavi, dojde-li k nahlym ne¢ekanym pohybiim cen.

(49)

4 novy

Kromé opatteni pro algoritmické a vysokofrekvencni obchodovani je vhodné zahrnout
kontroly tykajici se investi¢nich podnikd, které klientim poskytuji pfimy elektronicky
piistup na trhy, nebot’ elektronické obchodovani 1ze provadét prostiednictvim podniku
poskytujiciho elektronicky ptistup na trh, a mnoha podobnych rizik. Déle je vhodné,
aby podniky poskytujici pfimy elektronicky pfistup zajistily, ze osoby, které tuto
sluzbu vyuzivaji, maji odpovidajici kvalifikaci a ze pouzivani sluzby podléha
kontrolam rizik. Je vhodné, aby podrobné organizacni pozZadavky tykajici se téchto
novych forem obchodovani byly podrobnéji stanoveny v aktech v prenesené
pravomoci. Diky tomu by mélo byt mozné poZadavky v pfipad€ nutnosti ménit, aby se
zohlednily dalsi inovace a vyvoj v této oblasti.

(50)

4 novy

V EU funguje v soucasné dobé mnoho obchodnich mist, z nichz fada obchoduje se
stejnymi nastroji. Za ucelem feseni potencialnich rizik ohrozujicich zajmy investord je
nutné formalizovat a dale harmonizovat postupy zabyvajici se dusledky pro
obchodovani na jinych mistech, rozhodne-li se jedno obchodni misto pozastavit
obchodovani s néjakym finanénim nastrojem nebo dany nastroj zobchodovani
stahnout. V zdjmu pravni jistoty a vhodného feSeni stfetii z4jml v piipad€ rozhodnuti
stahnout nastroje docasné nebo trvale z obchodovani by mélo byt zajisténo, ze pokud
jeden regulovany trh nebo systém MTF piestane obchodovat v disledku nezvetejnéni
informaci o emitentovi ¢i finanénim nastroji, ostatni toto rozhodnuti nasleduji, ledaze
pokraCovani obchodovani lze odivodnit mimofddnymi okolnostmi. Déle je nutno
formalizovat a zlepSit vyménu informaci a spolupraci obchodnich mist v pfipadé
mimofadnych okolnosti v souvislosti s konkrétnim néstrojem, s nimz se obchoduje na
riznych mistech.

(D

4 novy

Na financ¢nich trzich zacalo aktivné pusobit vice investorii, kterym se nabizi
komplexnéjsi a SirSi soubor sluzeb a nastroji; vzhledem k tomuto vyvoji je proto nutné
stanovit stupen harmonizace, aby byla investorim poskytnuta vysokd troven ochrany
v celé Unii. V dobé pfijeti smérnice 2004/39/ES bylo v dasledku rostouci zavislosti
investori na individudlnich doporucenich nutno zatadit poskytovani investi¢niho
poradenstvi mezi investi¢ni sluzby vyzadujici povoleni a podléhajici zvlaStnim
pravidlim pro vykon c¢innosti. Vzhledem k pokracujici dalezitosti individuédlnich
doporuceni klientim a rostouci komplexnosti sluzeb a ndstroji je nutné posilit
pravidla pro vykon ¢innosti v zajmu zvysSeni ochrany investort.
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(52)

4 novy

Aby méli investofi k dispozici vSechny relevantni informace, je vhodné pozadovat,
aby investi¢ni podniky poskytujici investi¢ni poradenstvi objasnily, co tvoii zaklad
poradenstvi, které poskytuji, zejména rozsah vyrobku, ktery pfi poskytovani osobnich
doporuceni klientiim zvazuji, zda poskytuji investi¢ni poradenstvi nezavisle a zda
klientim poskytuji pribézné hodnoceni vhodnosti finan¢nich néstroji, které jim
doporucuji. Dale je vhodné pozadovat, aby investicni podniky svym klientim
vysvétlily divody poradenstvi, které jim poskytuji. S cilem podrobnéji vymezit
regulacni ramec pro poskytovani investicniho poradenstvi a soucCasné ponechat
investicnim podnikim a klientim mozZnost volby je vhodné stanovit podminky
poskytovani této sluzby, pokud podniky informuji klienty o tom, Ze sluzba je
poskytovdna nezavisle. Aby byla posilena ochrana investori a aby byli klienti se
sluzbou, ktera je jim poskytovana, 1épe obeznameni, je vhodné dale omezit moznost
podnikili pfijimat nebo ziskdvat stimuly od tfetich stran, a zejména od emitentli nebo
poskytovateltt produktl, poskytuji-li investicni poradenstvi nezavisle a poskytuji-li
sluzbu spravy portfolia. V takovych ptipadech by mély byt povoleny pouze omezené
nepenézni vyhody naptiklad v podobé Skoleni o vlastnostech produkti pod
podminkou, Ze nenarus$i schopnost investi¢nich podnikd jednat v nejlepSim zajmu
svych klientt, jak je podrobnéji vysvétleno ve smérnici 2006/73/ES.

(33)

4 novy

Investi¢ni podniky mohou poskytovat investicni sluzby, které spocivaji pouze v
provadéni a/nebo pfijimani a predavani ptikazti klientt, aniz by musely ziskat
informace o znalostech a zkusSenostech klienta potfebné k posouzeni vhodnosti sluzby
nebo néstroje pro klienta. Protoze tyto sluzby vedou k vyznamnému snizeni ochrany
klientl, je vhodné zlepsit podminky jejich poskytovani. Pfedevsim je vhodné vyloucit
moznost poskytovani téchto sluzeb ve spojeni s doplitkovou sluzbou, ktera spoc¢iva v
poskytovani vérti nebo pujcek investortim, aby mohli provadét transakce, do nichz je
investi¢ni podnik zapojen, nebot’ tato praxe zvysuje slozitost transakci a znesnadnuje
porozumeéni souvisejicim rizikim. Je rovnéz vhodné Iépe definovat kritéria pro vybér
finan¢nich nastrojl, jichz by se mély tyto sluzby tykat, aby se vyloucily finan¢ni
nastroje, vcetn¢ kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirt
(SKIPCP), které zahrnuji derivatovy nastroj nebo obsahuji strukturu, kterd klientovi
ztézuje porozumeni souvisejicimu riziku.

(54)

4 novy

Obvyklou strategii pro poskytovatele retailovych financnich sluzeb v celé Unii je
ktizovy prodej. Muze ptinaset vyhody neprofesiondlnim klientim, zaroven vSak muze
pfedstavovat postupy, pfi nichZ neni zdjem klienta dostate¢né zohlednén. Naptiklad
nc¢které formy kiizového prodeje, predevSim praktiky vazani produkti, kdy se
dohromady v jednom balicku prodavaji dvé nebo vice finan¢nich sluzeb, pficemz
alesponn jedna z téchto sluzeb neni k dispozici samostatné, mohou naruSovat
hospodarskou soutéz a negativné ovliviiovat mobilitu klientd a jejich schopnost
rozhodovat se na zaklad¢ informaci. Ptikladem praktik vazani produkti mtize byt
nezbytnost otevieni bézného Gctu, je-li investini sluzba poskytovana
neprofesionalnimu klientovi. Ackoli praktiky sdruzovani produktd, kdy se dohromady
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v jednom balicku prodavaji dvé nebo vice finan¢nich sluzeb, avsak kazdou ze sluzeb
lze zakoupit rovnéZ samostatné, sice mohou hospodaiskou soutéZ také narusovat a
negativné ovlivilovat mobilitu klienti a jejich schopnost rozhodovat se na zakladé
informaci, poskytuji vSak klientovi alesponn moznost volby, a pravdépodobné tak
predstavuji mensi riziko, pokud jde o dodrZzovani povinnosti kladenych na investicni
podniky touto smérnici. PouZzivani takovych praktik by mélo byt diikladné posouzeno
s cilem podpotit hospodarskou soutéz a moznost volby klientd.

WV 2004/39/ES bod odiivodnéni 30
(ptizptisobeny)

(5588 Sluzba by se méla povazovat za poskytovanou z podnétu klienta, pokud ji
klient nepozaduje v reakci na sdéleni > podmku nebo j Jmenem podmku <ZI které je
na daného Kklientanés osobn¢ zaméteno 3 a které
obsahuje vyzvu nebo se jej snazi ovlivnit v souvislosti s urc1tym finan¢nim nastrojem
nebo urcitou transakci. Sluzbu lze povazovat za poskytovanou z podnétu klienta B i
tehdy, pokud <XI : 2 j1 klient pozaduje na zaklad¢ jakéhokoli sdéleni
>, ktere Jakymkoh zpusobem <X] propagujeieithe nebo nabiziefiethe financni
nastrOJe e 3 a; a které$ je svou povahou obecnés a urCenés vetejnosti
¢i Sirsi skupin€ nebo kategorii klientii nebo potencialnich klientt.

W 2004/39/ES bod odiivodnéni 31
= novy

56)&H Jednim zcili této smérnice je ochrana investorti. Opatfeni na ochranu
investort by méla byt pfizptisobena specifickym rysim kazdé kategorie investort
(neprofesiondlni, profesiondlni a protistrany). = S cilem posilit regulacni ramec platny
pro poskytovani sluzeb bez ohledu na kategorii dotéenych klientl je vSak vhodné
zduraznit, ze zasady cestného, spravedlivého a profesionalniho jednani a povinnost
chovat se korektné, vyjadfovat se jasné a nepodavat klamné informace plati ve vztahu
s kazdym klientem. <

| ¥ 2004/39/ES bod odiivodnéni 32

ENnes Odchylné od zasady povolovani, dohledu a vymahani povinnosti domovskym
Clenskym stdtem u provozovani pobocek je vhodné, aby za vymahani urcitych
povinnosti uvedenych v této smérnici v souvislosti s ¢innostmi provadénymi pobockou
na uUzemi, kde je umisténa, pfevzal odpovédnost pfislusny organ hostitelského
¢lenského statu, protoze tento organ je pobocce nejblize a ma lep$i moznost odhalit
pripadné poruseni pravidel upravujicich provoz poboc¢ky a zasdhnout proti nému.

| ¥ 2004/39/ES bod odiivodnéni 33

58 K zajisténi toho, ze investi¢ni podniky budou provadét ptikazy klientl za
] p y p p y

podminek nejptiznivéjsich pro klienta, je nutné investiénim podnikiim ulozit G¢innou

povinnost ,,nejlepSiho zpiisobu provedeni. Tato povinnost by méla platit pro podniky,

které% maji vici klientovi smluvni nebo zprostfedkovatelské zavazky.
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4 novy

(59) Za ucelem posileni podminek, za nichz investicni podniky plni svou povinnost
provadét piikazy za podminek nejvyhodnéjsich pro klienta v souladu s touto smérnici,
je vhodné pozadovat, aby mista provadéni zverejiiovala udaje o kvalité provadéni
transakci na jednotlivych mistech.

‘ ¢ novy

(60) Informace, které investi¢ni podniky poskytuji klientim o svych zasadach provadéni
prikazil, jsou Casto obecné a standardni a neumoznuji klientim porozumét, jak bude
piikaz proveden, a ovéfit si, zda podnik plni svou povinnost provadét piikazy za
podminek nejvyhodnéjsich pro klienty. V zajmu posileni ochrany investort je vhodné
stanovit zdsady tykajici se informaci, které investicni podniky poskytuji svym
klientim o zéasadach provadeéni piikazi, a pozadovat, aby podniky kazdoro¢né
zvetejiovaly pro kazdou kategorii finan¢nich néstrojii pét nejlepSich mist provadéni,
kde provadely ptikazy klientd v pfedchozim roce.

| ¥ 2004/39/ES bod odiivodnéni 34

WV 2004/39/ES bod odtivodnéni 35
(ptizpisobeny)

(615 Pfi navazovéani obchodniho vztahu s klientem by mél mit investi¢ni podnik
moznost pozédat meet klienta nebo potencialniho klienta #zédat, aby soucasné vydal
souhlas se zplisobem provadéni pfikaz i s tim, Ze jeho ptikazy mohou byt provedeny
mimo regulovany trh aebe=MIE [X>, systtm MTF, systtm OTF nebo mimo
systematického internalizatora <X] .

| ¥ 2004/39/ES bod oditvodnéni 36

(6234 Osoby, které poskytuji investicni sluzby na ucet vice nez jednoho investi¢niho
podniku, by nemély byt povazovany za smluvni zastupce, ale za investi¢ni podniky,
pokud spadaji do definice stanovené v této smérnici, s vyjimkou urcitych osob, které
mohou byt vynaty.

| ¥ 2004/39/ES bod odiivodnéni 37

63845 Touto smérnici by neméla byt dotcena prava smluvnich zastupct vykonavat
¢innosti spadajici do oblasti plisobnosti jinych smérnic a souvisejici ¢innosti tykajici
se finan¢nich sluzeb ¢i produkti nespadajicich do oblasti pisobnosti této smérnice,
vcetné ¢innosti vykonavanych na ucet ¢asti stejné finan¢ni skupiny.
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| ¥ 2004/39/ES bod odiivodnéni 38

(6438 Tato smérnice by se neméla vztahovat na podminky vykonu ¢innosti mimo

prostory investi¢niho podniku (pfimy prodej).

| ¥ 2004/39/ES bod odiivodnéni 39

(6589 Pfislusné organy clenskych stati by nemély vydat nebo by mély odebrat

registraci, pokud skutecné vykondvané cinnosti jasn¢ naznacuji, ze se smluvni
zastupce rozhodl pro pravni systém urcitého ¢lenského statu jen proto, aby se vyhnul
prisngjSim normdm platnym v jiném clenském state, na jehoz tizemi hodla vykonavat
nebo kde vykondva vétsi ¢ast své Cinnosti.

| ¥ 2004/39/ES bod odiivodnéni 40 |

(66)6463 Pro ucely této smérnice by se zpiisobilé protistrany mély povazovat za klienty.

| ¥ 2004/39/ES bod odiivodnéni 41 |

(67)

4 novy

Finan¢ni krize odhalila omezené schopnosti profesionalnich klientti odhadnout riziko
svych investic. Zatimco by mélo byt potvrzeno, ze pravidla pro vykon ¢innosti je tfeba
uplatiiovat v pfipad¢ téch investort, ktefi ochranu nejvice potiebuji, je vhodné 1épe
ptizplsobit poZadavky vztahujici se na rGzné kategorie klientd. Proto je vhodné
roz$ifit nékteré povinnosti informovani a oznamovani na vztah se zpisobilymi
protistranami. PfisluSné poZadavky by se mély tykat pfedev§im ochrany finan¢nich
nastroji a penéz klientli a dale povinnosti informovani a oznamovani v souvislosti s
komplexnéjSimi finan€nimi ndstroji a transakcemi. S cilem 1épe stanovit klasifikaci
obci a mistnich vefejnych organii je vhodné vyloucit je jednoznacné ze seznamu
zpisobilych protistran a klientl, ktefi jsou povaZovani za profesiondlni, avSak
ponechat jim nadale moznost pozadat o zachazeni jako s klienty profesionalnimi.

| ¥ 2004/39/ES bod odiivodnéni 42

(6842 U transakci provadénych mezi zpusobilymi protistranami by povinnost

sdélovat limitni piikazy klienth meéla platit pouze v piipadé, ze protistrana
investi¢nimu podniku vyslovné zasila limitni ptikaz k provedeni fansakee.

| ¥ 2004/39/ES bod odiivodnéni 43

(69)435 Clenské staty chrani pravo na soukromi fyzickych osob pfi zpracovani

osobnich udajii v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES ze dne
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24. tijna 1995 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich udaji
a 0 volném pohybu t&chto udaju®.

| ¥ 2004/39/ES bod odiivodnéni 44

WV 2004/39/ES bod odtivodnéni 47
(ptizpiisobeny)

(71048 Vsechny investicni podniky by mély mit stejnou ptilezitost vstoupit nebo mit
pfistup na regulované trhy v celém Spele€enstst X> Unii <X . Bez ohledu na zpisob,
jakym jsou transakce v soucasné dobé v Clenskych statech organizovany, je dualezité
zru$it technickd a pravni omezeni pfistupu na regulované trhy.

40 Uk. vést. L 281, 23.11.1995, 5. 31.
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WV 2004/39/ES bod odtivodnéni 48
(ptizpiisobeny)

(711483 Aby bylo usnadnéno dokonc¢ovani pieshrani¢nich transakei, je vhodné stanovit,

ze investicni podniky maji pfistup k systémim zuctovani a vypotfddani v celém
Spelecenstst O Unii XI bez ohledu na to, zda byly transakce uzavieny
prostiednictvim regulovanych trhi v doty¢ném clenském staté. Investi¢ni podniky,
které se chtéji ptimo zapojit do systémil vypotradani v jinych Clenskych statech, by
mély spliiovat provozni a obchodni pozadavky clenstvi a obezfetnostni opatfeni na
podporu hladkého a fadného fungovani finan¢nich trhi.

(72)

4 novy

Poskytovani sluzeb podniky ze tfetich zemi v Unii podléha vnitrostatnim rezimiim a
pozadavkiim. Tyto rezimy se od sebe velmi li§i a podniky povolené v souladu s nimi
pozivaji prava volného pohybu sluZeb a prava usazovani jen v téch ¢lenskych statech,
v nichZ jsou usazeny. Je vhodné zavést spoleény regulacni ramec na trovni Unie.
Rezim by mél harmonizovat stavajici roztfiStény ramec, zarucit jistotu a jednotné
zachazeni s podniky ze tfetich zemi, které se usazuji v Unii, zajistit, aby Komise
provedla posouzeni rovnocennosti regulacniho ramce a ramce dohledu tretich zemi, a
m¢él by poskytnout srovnatelnou uroven ochrany investoru v EU, ktefi jsou pfijemci
sluzeb podnikt ze tietich zemi.

(73)

4 novy

K poskytovani sluzeb neprofesiondlnim klientim by mélo byt vzdy nutné ziidit
pobocku v Unii. Ztizeni pobocky podléha povoleni a dohledu v Unii. Mezi dotCenym
pfislusSnym organem a pfisluSnym organem tieti zem&é by méla existovat fadna
ujednani o spolupraci. Pobocka by méla mit volné k dispozici dostateCny pocatecni
kapital. Po ziskani povoleni by méla pobocka podléhat dohledu v ¢lenském staté, v
némz je ztizena; podniku ze teti zem¢ by mélo byt na zakladé oznamovaciho postupu
umoznéno poskytovat sluzby v jinych ¢lenskych statech prostfednictvim povolené
pobocky, nad niz je vykondvan dohled. Poskytovani sluzeb bez pobocek by mélo byt
omezeno na zpisobilé protistrany. Mélo by podléhat registraci orgdnem ESMA a
dohledu ve tfeti zemi. Mezi orgdnem ESMA a pfisluSnymi orgédny tieti zemé by méla
existovat fadné ujednani o spolupraci.

(74)

‘ 4 novy

Ustanoveni této smérnice upravujici poskytovani sluzeb podniky ze tfetich zemi v
Unii by neméla omezit moznost, aby osoby usazené v Unii pfijimaly investic¢ni sluzby
poskytované podnikem ze tieti zemé vyhradné na sviij vlastni podnét. Poskytuje-li
podnik ze tfeti zemé sluzby vyhradné na vlastni podnét osoby usazené v Unii, nemély
by se tyto sluzby povazovat za poskytované na izemi Unie. Pokud se podnik ze treti
zem¢ aktivné snazi ziskat v Unii klienty nebo potencidlni klienty nebo v Unii
propaguje i inzeruje investicni sluzby nebo ¢innosti spolu s dopliikovymi sluzbami,
nemeélo by se to povazovat za sluzbu poskytovanou vyhradné na podnét klienta.
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W 2004/39/ES bod odtivodnéni 49
= novy

(71549 Povoleni k provozovani regulovaného trhu by mélo zahrnovat veskeré ¢innosti,

které jsou pifimo spojeny s oznamenim, zpracovanim, provedenim, potvrzenim
a vykazanim piikazi od okamziku piijeti téchto ptikazl regulovanym trhem do
okamziku jejich pfedani k ndslednému dokonceni, a ddle ¢innosti spojené s pfijetim
finan¢nich nastroji k obchodovani. Povoleni by mélo zahrnovat i transakce uzaviené
prostfednictvim ur¢enych tviircii trhu jmenovanych regulovanym trhem, pokud se tyto
transakce provadé¢ji v ramci systémi regulovaného trhu a v souladu s pravidly, ktera
tyto systémy upravuji. Ne vSechny transakce uzaviené cleny nebo ucastniky
regulovaného trhu, € systému MTF = ¢i systému OTF < musi byt povazovany za
uzaviené v systémech regulovaného trhu, sebe v syst¢tmu MTF = nebo v systému
OTF < . Transakce, které¢ clenové nebo UCastnici uzaviraji dvoustranné a které
nespliiuji vSechny pozadavky stanovené pro regulovany trh, aebe systém MTF = ¢i
systtm OTF < touto smérnici, by mély byt pro ucely definice systematického
internalizatora povazovany za transakce uzaviené mimo regulovany trh, aebe systém
MTF = nebo systtm OTF <. V tom piipadé by povinnost investicnich podnikt
zvetejiovat pevné kotace méla platit, pokud jsou splnény podminky stanovené touto
smeérnici.

(76)

4 novy

Poskytovani sluzeb vykazovani hlavnich udajti o trhu, které jsou nezbytné k tomu, aby
uzivatelé mohli ziskat pozadovany ptehled o obchodni ¢innosti na vSech trzich Unie a
piislusné organy dostavaly presné a Uplné informace o pfisluSnych transakcich, by
m¢élo podléhat povoleni a regulaci k zajisténi nezbytné urovné kvality.

(77)

{ novy

Zavedeni schvalenych systémii zvefejiiovani by mélo vést ke zlepSeni kvality
informaci o transparentnosti obchodu zvetejfiovanych v mimoburzovnim prostoru a
vyznamné prispét k zajisténi toho, aby se takové udaje zvetejiiovaly zpisobem, ktery
usnadni jejich konsolidaci s tidaji zvetejiovanymi obchodnimi misty.

(78)

4 novy

Zavedeni komer¢niho feSeni pro sluzbu konsolidovanych obchodnich informaci u
akcii by meélo pfispét k vytvoreni integrovanéjSiho evropského trhu a usnadnit
ucastnikiim trhu pfistup ke konsolidovanému piehledu informaci o transparentnosti
obchodu, které jsou k dispozici. Planované feSeni je zalozeno na udélovani povoleni
poskytovatelim, ktefi pracuji podle pfedem urcenych a kontrolovanych parametr a
ktefi si  vzajemné konkuruji, aby dosahovali technicky co nejdokonaleji
propracovanych a inovativnich feSeni, a pfinaseli tak trhu co nejvétsi uzitek.
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| ¥ 2004/39/ES bod odiivodnéni 50

WV 2004/39/ES bod odiivodnéni 55
(ptizptisobeny)

(195 Revize smérnice 9346EHS X> 2006/49/ES <X] by méla stanovit minimalni
kapitalové pozadavky, které by mély regulované trhy plnit, aby ziskaly povoleni,
a pfitom by se méla zohlednit specifickd povaha rizik spojenych s takovymi trhy.

| ¥ 2004/39/ES bod oditvodnéni 56

(80)&4y Organizatoti regulovaného trhu by méli rovnéz byt schopni v souladu
s odpovidajicimi ustanovenimi této smérnice provozovat systém MTF.

| ¥ 2004/39/ES bod odiivodnéni 57

QBB Ustanovenimi této smérnice o piijimani nastroji k obchodovani podle pravidel
vymahanych regulovanym trhem by nemélo byt dotéeno pouziti smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2001/34/ES ze dne 28. kvétna 2001 o pfijeti cennych papirit ke
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kotovani na burze cennych papirii a o informacich, které k nim maji byt zvefejnény™'.
Regulovanému trhu by se nemélo branit v uplatiovani piisnéjSich pozadavkll na
emitenty cennych papird nebo nastroji, které zvazuje ptijmout k obchodovani, nez
jsou pozadavky podle této smérnice.

| ¥ 2004/39/ES bod odiivodnéni 58

(82)E8 Clenské staty by mély byt schopny povéfit riizné piisluiné organy tim, aby tyto

organy vymahaly plnéni rozsahlyché=sife povinnosti stanovenych touto smérnici. Tyto
organy by mély mit vefejnopravni povahu zarucujici jejich nezavislost na
hospodarskych subjektech a predchazejici stietu zajmia. V souladu s vnitrostatnimi
pravnimi piedpisy by clenské staty mély zajistit nalezité financovani piisluSného
organu. Urceni pfislusnych verejnych organti by nemélo vylu¢ovat moznost preneseni
ukolid v rdmci se odpovédnosti pfisluSného organu.

(83)

{ novy

Na summitu skupiny G20 konaném dne 25. zafi 2009 v Pittsburghu se vedouci
pfedstavitelé v reakci na nadmérnou volatilitu cen komodit dohodli na zlepSeni
regulace, fungovani a transparentnosti finan¢nich a komoditnich trh. Ve sdéleni
Komise ze dne 28. fijna 2009 nazvaném ,,LepSi fungovani potravinového fetézce v
Evropé* a ze dne 2. tnora 2011 s nazvem ,Reseni vyzev v oblasti komoditnich trhi a
v oblasti surovin“ byla navrZena opatfeni, ktera je tfeba pfijmout v souvislosti s
prezkumem smérnice 2004/39/ES.

(84)

4 novy

Pravomoci, které byly pfislusSnym organtim udé€leny, by se mély doplnit o vyslovnou
pravomoc pozadovat informace od kterékoli osoby o velikosti a Ucelu pozice v
derivatovych smlouvach tykajicich se komodit a o pravomoc zadat danou osobu, aby
podnikla kroky ke sniZeni velikosti pozice v derivatech.

(85)

4 novy

PfisluSnym organim by mély byt ud¢leny vyslovné pravomoce omezit moznost
kterékoli osoby nebo kategorie osob uzavfit derivatovou smlouvu na komoditu. Limit
by mélo byt mozné uplatiiovat jak v ptfipadé jednotlivych transakei, tak v ptipadé
postupné vytvorenych pozic. Zejména ve druhém piipadé by prislusny organ mél
zajistit, Ze tyto limity pozic nejsou diskriminacni, jsou jasn¢ stanoveny, nalezité
zohlediuji specificnost daného trhu a jsou nezbytné k zajisténi integrity a fadného
fungovani trhu.

(86)

{ novy

VSechna mista, kterd nabizeji obchodovani s komoditnimi derivaty, by méla mit
zavedena pfiméfené limity nebo alternativni vhodnd opatifeni uréena k podpote
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likvidity, zamezeni zneuzivani trhu a zajiSténi fddného stanoveni cen a podminek
vyporadani. Orgdn ESMA by mél vést a zvetejiiovat seznam obsahujici souhrn vSech
takovych platnych opatfeni. Tyto limity ¢i opatfeni by se mély uplatiovat disledné a
mély by zohlednovat specifi¢nost dané¢ho trhu. M¢lo by byt jasné stanoveno, na koho
se vztahuji, jaké existuji vyjimky a jaké jsou pfislusné mnozstevni prahové hodnoty,
které limity tvoii nebo z kterych mohou vyplyvat dalsi povinnosti. Komise by méla
byt zmocnéna k pfijimani akti v pfenesené pravomoci mimo jiné s cilem zabranit
jakymkoli odliSnym u€inktm limith nebo opatieni, které plati pro srovnatelné smlouvy
na riznych obchodnich mistech.

(87)

4 novy

Mista, na nichz je obchodovano nejvice likvidnich komoditnich derivati, by méla
kazdy tyden zvefejniovat souhrnny rozpis pozic, které drzi jednotlivé typy ucastniki
trhu, vcetné klienta téch, kteti neobchoduji na sviij vlastni ucet. Kompletni a podrobny
rozpis jak podle typu, tak podle totoznosti ucastnikd trhu by mél byt na pozadani
poskytnut ptisluSnému orgéanu.

(88)

4 novy

Vzhledem ke sdéleni ministrii financi a guvernérii centralnich bank skupiny G20 ze
dne 15. dubna 2011, v némz Zzadaji, aby ucastnici trhi s komoditnimi derivaty
podléhali nélezité regulaci a dohledu, by mély byt zménény vyjimky ze smérnice
2004/39/ES pro razné ucastniky, ktefi na trzich s komoditnimi derivaty aktivné
pusobi, aby se zajistilo, Ze Cinnosti podnikil, které nejsou soucésti financni skupiny,
véetné zajistovani rizik spojenych s produkci a dalSich rizik a poskytovani
investi¢nich sluzeb v oblasti komodit nebo exotickych derivatii jako dopliikovych
sluzeb klientim hlavni ¢innosti, zistanou z oblasti plisobnosti smérnice vyjmuty,
avSak podniky, které¢ se specializuji na obchodovani s komoditami a komoditnimi
derivaty, se do oblasti plisobnosti této smérnice zahrnuji.

(89)

{ novy

Je Zadouci usnadnit pfistup ke kapitdlu mensim a stfednim podnikiim a usnadnit dalsi
rozvoj specializovanych trhi, jejichZz cilem je uspokojit potfeby menSich a stfednich
emitentll. Tyto trhy, které jsou podle této smérnice obvykle provozovany jako systémy
MTF, jsou b&zn€ znadmy jako trhy MSP, rostouci trhy nebo mladé trhy. Vytvoteni
nové podkategorie trhu pro rist MSP v ramci kategorie systému MTF a registrace
téchto trhi by mély pfispét k jejich zviditelnéni a zndmosti a k vytvoreni spole¢nych
celoevropskych regulacnich norem pro tyto trhy.

(90)

‘ {4 novy

Pozadavky vztahujici se na tuto novou kategorii trhit musi byt dostatecné flexibilni,
aby zohlednily stavajici Skalu uspésnych trznich modelt, které v Evropé existuji. Musi
rovnéz najit spravnou rovnovahu mezi potiebou udrzet vysokou uroven ochrany
investort, kterd je nezbytna k posileni divéry investorii v emitenty na té€chto trzich, a
cilem snizit zbyteCnou administrativni zatéz pro emitenty na téchto trzich. Navrhuje
se, aby byly pozadavky v souvislosti s trhy MSP, napt. pozadavky tykajici se kritérii k
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prijeti k obchodovani na takovém trhu, podrobné&ji popsany a stanoveny v aktech v
prenesené pravomoci nebo v technickych norméch.

(C2y)

4 novy ‘

Vzhledem k tomu, ze je dilezité, aby nebyly negativné ovlivnény stavajici spésné
trhy, by méla byt organizatoriim trhli zaméfenych na mensi a stiedni emitenty
ponechana moznost rozhodnout se, ze budou takovy trh nadale provozovat v souladu s
pozadavky podle smérnice a nebudou zadat o registraci jako trh pro rtist MSP.

| ¥ 2004/39/ES bod odiivodnéni 59

(9259 Divérné informace ziskané¢ kontaktnim mistem jednoho clenského statu

prostiednictvim kontaktniho mista jiného ¢lenského statu by nemély byt povazovany
za Cisté vnitrostatni.

| ¥ 2004/39/ES bod odiivodnéni 60

(93)693 Je nutné posilit sblizovani pravomoci pfisluSnych organti tak, aby byly

vytvoieny predpoklady k dosazeni stejné urovné pii vymahani dodrzovéani povinnosti
nape celém integrovaném finan¢nim trhu. U¢innost dohledu by mél zarucit spole¢ny
minimalni soubor pravomoci spolu s pfiméfenym objemem prostiedk.

(94)

4 novy

Vzhledem k vyznamnému dopadu a trznimu podilu ziskanému riznymi systémy MTF
je vhodné zajistit, aby mezi prisluSnym orgadnem systému MTF a organem jurisdikce,
v niz systétm MTF poskytuje sluzby, byla uzaviena nalezitd ujednani o spolupraci. S
cilem pfipravit se na podobny vyvoj by tento pozadavek mél byt rozsifen na systémy
OTF.

(95)

4 novy

S cilem zajistit, aby investi¢ni podniky a regulované trhy, osoby, které vykonavaji
efektivni kontrolu nad jejich ¢innostmi, a ¢lenové fidicich organi investi¢nich podniki
a regulovanych trhii dodrzovali poZadavky vyplyvajici z této smérnice a z nafizeni
[vlozi OP], a dale zajistit, aby podléhali podobnému zachazeni v celé Unii, by se od
¢lenskych stath mélo pozadovat, aby stanovily spravni sankce a opatfeni, ktera jsou
ucinnd, ptimétend a odrazujici. Spravni sankce a opatieni stanovené Clenskymi staty
by proto mély spliiovat nékteré zékladni pozadavky tykajici se jejich ur€eni, kritérii,
ktera je tieba pii ukladani sankce nebo opatfeni zohlednit, zvefejiiovani, hlavnich
sank¢nich pravomoci a vySe spravnich penéZitych sankci.

(96)

‘ 4 novy

Ptislusné organy by predevsim mély byt zmocnény ukladat penézité sankce, které jsou
dostate¢né vysoké, aby vyvazovaly vyhody, jez Ize ocekavat, a které jsou odrazujici i
pro vétsi podniky a jejich fidici pracovniky.
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7

‘ 4 novy

S cilem zajistit disledné uplatiiovani sankci ve vSech clenskych statech by se od
Clenskych stati mélo pozadovat, aby pfislusné organy pii urCovani druhu spravnich
sankci nebo opatfeni a vyse spravnich penézitych sankci zohlednily vSechny relevantni
okolnosti.

(98)

‘ ¢ novy

Aby bylo zajisténo, Ze sankce maji odrazujici ucinek na Sirokou vetejnost, mély by se
v zasad¢ zvetejnovat s vyjimkou urcitych podrobné vymezenych okolnosti.

99)

4 novy

V zijmu odhalovani moznych poruSeni by piislusné organy meély mit nezbytné
vySetfovaci pravomoci a mély by zavést i¢inné mechanismy na podporu oznamovani
potencialnich nebo skute¢nych poruseni. Témito mechanismy by neméla byt dotéena
prfiméfena opatfeni na ochranu obvinénych osob. M¢ly by byt zavedeny vhodné
postupy k zajiSténi prava obvinéného na obhajobu a vyslechnuti pred pfijetim
kone¢ného rozhodnuti, které se ho tyka, jakoz i prava na opravny prosttedek u soudu
proti rozhodnuti v jeho véci.

(100)

4 novy

S cilem zahrnout vSechny postupy uplatiiované po poruseni predpisii by se tato
smérnice méla vztahovat na spravni sankce i opatfeni urCend k zamezeni dalSim
porusenim, bez ohledu na to, zda se podle vnitrostatniho prava hodnoti jako sankce
nebo opatieni.

(101)

{ novy

Touto smérnici by neméla byt dotena zadna ustanoveni pravnich predpisi ¢lenskych
statl tykajicich se trestniho postihu.

102

WV 2004/39/ES (piizptsobeny)
= novy

Na ochranu klientti, aniz je tim ovSem dotCeno jejich pravo podavat zaloby
k soudiim, je vhodné, aby clenské staty zajistily, Zepedperexaly [ za ucelem
mimosoudniho urovnavam sporu JSOLl zr1zeny <XI Verejnopravm ¢i soukromopravm
subjekty f ; : ; : :
spoluprac% pii urovnavani preshramcmch sport, s ohledem na doporuceni
Komise 98/257/ES ze dne 30.kvétna 1998 o zasaddch pro organy piislusné pro
mimosoudni urovnavani spotiebitelskych spord* =a doporuteni Komise
2001/310/ES o zasadach pro mimosoudni organy pii feSeni spotiebitelskych sport
dohodou <=. Pii uplatiovani ustanoveni o postupech pro vyfizovani stiznosti
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a zjednavani napravy v ramci mimosoudniho urovnavani sporti by ¢lenské staty mély
byt podporovany pifi vyuzivani existujicich mechanismli pteshrani¢ni spoluprace,
zejména sité reklamaci finan¢nich sluzeb (FIN-Net).

103

WV 2004/39/ES bod oditvodnéni 62
(prizpisobeny)
= novy

Kazda vyména a kazdé predani udajti mezi ptisluSnymi organy, jinymi organy,
subjekty nebo osobami by mély byt v souladu s pravidly ptedavani osobnich udajii
X> do tietich zemi <X] stanovenymi ve smérnici & Evropského parlamentu a Rady <
05/46/ES = ze dne 24. fijna 1995 o ochran¢ fyzickych osob v souvislosti se
zpracovanim osobnich udajii a o volném pohybu téchto udaji®. Kazda vymeéna nebo
predani osobnich tdajii uskutecnéné organem ESMA se tietimi zemémi by mély byt v
souladu s pravidly predavani osobnich udaji stanovenymi v nafizeni (ES)
¢. 45/2001 <.

104

| ¥ 2004/39/ES bod odiivodnéni 63 |

Je nezbytné posilit ustanoveni o vyméné informaci mezi piislusSnymi organy
Clenskych statd a posilit vzajemnou povinnost pomoci a spoluprace mezi témito
organy. V souvislosti s nartstajici pieshrani¢ni ¢innosti by si pfislusné organy mély
vzajemné poskytovat pifislusné informace k vykonu svych funkci, aby zajistily u¢inné
uplatiiovani této smérnice, véetné situaci, kdy se jeji skutecné nebo domnélé poruseni
muze tykat orgdni dvou ¢i vice Clenskych stath. Pro zajiSténi hladkého pienosu
takovych informaci a ochrany individualnich prav je nezbytné pfi vyméné informaci
ptisn€é dodrzovat sluzebni tajemstvi.
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| ¥ 2004/39/ES bod odiivodnéni 66

105

| ¥ 2006/31/ES &l. 1 odst. 1

Evropsky parlament by mél m1t tiimésicni lhiitu od prvniho piedlozeni
navrzenych zménge aeieh—ndwrhd a provadécich opatfeni, aby je mohl
pfezkoumat a zaujmout kmm stanov1sk0 V naléhavych aftadné¢ odivodnénych
ptipadech by vSak mélo byt mozné tuto lhitu zkratit. Prljme -li Evropsky parlament
v této lhuté usneseni, méla by Komise navrhy zménpge : b nebo
opatfeni znovu piezkoumat.

| ¥ 2004/39/ES bod oditvodnéni 70

(106)

4 novy

V zajmu dosazeni cili stanovenych v této smérnici by méla byt pravomoc pfijimat
akty podle clanku 290 Smlouvy pienesena na Komisi, pokud jde o podrobnosti
tykajici se vyjimek, objasnéni definic, kritéria pro posuzovani navrhovanych nabyti v
investicnim podniku, organiza¢ni pozadavky na investicni podniky, feSeni stfetu
z4jml, pravidla vykonu d¢innosti pfi poskytovani investicnich sluzeb, provadéni
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ptikazii za podminek nejvyhodnéjSich pro klienta, zpracovani piikazti klientt,
transakce se zpisobilymi protistranami, trhy pro rist MSP, podminky pro posuzovani
pocatecniho kapitalu podnikid ze tietich zemi, opatteni tykajici se odolnosti systému,
preruSovacich mechanismt a elektronického obchodovani, pfijeti finan¢nich néstroji k
obchodovani, pozastaveni obchodovani s finanénimi nastroji a staZeni nastroji z
obchodovani, prahové hodnoty pro podavani zprav o pozicich drZzenych jednotlivymi
kategoriemi obchodniki a spolupraci mezi prisluSnymi organy. Je velmi dilezité, aby
Komise béhem svych piipravnych praci provadéla piislusné konzultace, vcetné
konzultaci na urovni odbornikli. Pfi pfipravé a vypracovavani aktl v pienesené
pravomoci by Komise méla zajistit soub&ézné, v€asné a nalezité predavani prisluSnych
dokumentti Evropskému parlamentu a Radg¢.

(107)

4 novy

S cilem zajistit jednotné podminky pro provadéni této smérnice by mély byt provadéci
pravomoce pieneseny na Komisi. Tyto pravomoce se tykaji pfijimani rozhodnuti o
rovnocennosti pravniho ramce a ramce dohledu tfeti zemé pro poskytovani sluzeb
podniky ze tieti zem¢& a pro zasilani zprav o pozicich podle kategorii obchodnikli
orgdnu ESMA a m¢ély by byt vykondvany v souladu s nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 182/2011, kterym se stanovi pravidla a obecné zésady
zpasobu, jakym &lenské staty kontroluji Komisi pfi vykonu provadécich pravomoci®.

(108)

4 novy

Technické normy v oblasti finan¢nich sluzeb by mély zajistit jednotnou harmonizaci a
priméfenou ochranu vkladatelil, investora a spotfebitelti v celé Unii. Bylo by efektivni
a vhodné povéfit organ ESMA, jako subjekt s vysoce specializovanymi odbornymi
znalostmi, vypracovanim navrhu regulac¢nich a provadécich technickych norem,
jejichz soucasti nejsou politicka rozhodnuti a které budou predlozeny Komisi.

(109)

4 novy

Komise by méla pfijmout navrh regulacnich technickych norem vypracovany organem
ESMA v souvislosti s ¢lankem 7 o postupech vydavani povoleni a zamitnuti zadosti
o povoleni investi¢nich podniki, ¢lanky 9 a 48 o pozadavcich na fidici organy,
¢lankem 12 o nabyti kvalifikované ucasti, ¢lankem 27 o povinnosti provadét prikazy
za podminek nejvyhodnéjSich pro klienty, ¢lanky 34 a 54 o spolupraci a vyméné
informaci, ¢lankem 36 o volném pohybu investi¢nich sluzeb a ¢innosti, clankem 37 o
zfizeni pobocky, ¢lankem 44 o poskytovéni sluzeb podniky ze tietich zemi, ¢lankem
63 o postupech vydavani povoleni a zamitnuti Zadosti o povoleni poskytovatelt sluzeb
vykazovani udaji, ¢lanky 66 a 67 o organizacnich poZadavcich pro systémy APA a
poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci (CTP) a clankem 84 o
spolupraci mezi ptisluSnymi organy. Komise by méla tento navrh regulacnich
technickych norem ptfijmout prostiednictvim aktd v pfenesené pravomoci podle ¢lanku
290 Smlouvy o fungovéani EU a podle ¢lanki 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1093/2010.
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(110)

4 novy

Komise by méla byt rovnéZ zmocnéna piijmout provadéci technické normy
prostiednictvim provadécich akti podle ¢lanku 291 Smlouvy o fungovani EU a v
souladu s ¢lankem 15 natfizeni (EU) €. 1095/2010. Organ ESMA by mél byt povéten
vypracovanim navrhu provadécich technickych norem, ktery bude predlozen Komisi,
pokud jde o ¢lanek 7 o postupech vydavani povoleni a zamitnuti zadosti o povoleni
investi¢nich podnikt, ¢lanek 12 o nabyti kvalifikované ucasti, ¢lanek 18 o postupu
obchodovani a dokoncovani transakei v systémech MTF a OTF, ¢lanky 32, 33 a 53 o
pozastaveni obchodovani s nastroji a staZzeni nastroji z obchodovani, clanek 36 o
volném pohybu investi¢nich sluzeb a ¢innosti, ¢lanek 37 o ztizeni pobocky, ¢lanek 44
o poskytovani sluzeb podniky ze tietich zemi, ¢lanek 60 o podavani zprav o pozicich
podle kategorii obchodnikil, ¢lanek 78 o predkladani informaci orgdnu ESMA, ¢lanek
83 o povinnosti spolupracovat, clanek 84 o spolupraci mezi piisluSnymi organy,
¢lanek 85 o vyméne informaci a ¢lanek 88 o konzultaci pred vydanim povoleni.

(111)

{ novy

Komise by méla Evropskému parlamentu a Rad€ predlozit zpravu, v niz posoudi
fungovani organizovanych obchodnich systémi, fungovani rezimu trhii pro rist MSP,
dopad pozadavku tykajicich se automatizovaného a vysokofrekven¢niho obchodovani,
zkuSenosti s mechanismem zakazovani urcitych produkti nebo postupti a dopad
opatieni tykajicich se trhti s komoditnimi derivaty.

112

| W 2004/39/ES (pfizpiisobeny)

Cil spocivajici ve vytvoreni integrovaného finan¢niho trhu, na kterém jsou
investofi ucinné¢ chranéni aje zarucena efektivita a integrita celkového trhu ie
garucena, vyzaduje stanoveni spoleCnych regulativnich pozadavkl tykajicich se
investi¢nich podnikti bez ohledu na to, kde jsou ve Spele€ensted [ Unii <X
povoleny, a upravujicich fungovani regulovanych trhii a jinych obchodnich systému
tak, aby netransparentnost nebo naruseni jednoho trhu nemohly podkopat ucinné
fungovani evropského finanéniho systému jako celku. Jelikoz tohoto cile mize byt
Iépe dosazeno na urovni Speleéenstd O Unie X1, mize Speleéenstsd DO Unie <X
pfijmout opatfeni v souladu se zasadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy.
V souladu se zdsadou proporcionality stanovenou v uvedeném clanku nepiekracuje
tato smérnice ramec toho, co je nezbytné pro dosazeni tohoto cile.s

(113)

4 novy

Vytvoteni sluzby konsolidovanych obchodnich informaci pro jiné nez akciové néstroje
pro akciové nastroje a potencidlni poskytovatelé by méli mit moznost ziskat s touto
druhou sluzbou zkuSenosti, pfedtim nez ji vytvofi. S cilem usnadnit fadné zfizeni
sluzby konsolidovanych obchodnich informaci pro jiné nez akciové nastroje je proto
vhodné stanovit pozdéjsi datum pouziti vnitrostatnich opatieni provadéjicich ptisluSna
ustanoveni.
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4 novy

(114) Tato smérnice respektuje zakladni priava a dodrzuje zdsady uznané v Listiné
zékladnich prav Evropské unie, zeyména pravo na ochranu osobnich udaji, svobodu
podnikéni, prdvo na ochranu spotiebitele, pravo na wcfinnou pravni ochranu a
spravedlivy proces a pravo nebyt dvakrat stihdn nebo trestan za stejny trestny ¢in, a
musi byt provedena v souladu s témito pravy a zdsadami,

| ¥ 2004/39/ES (ptizpiisobeny)

PRIJALY TUTO SMERNICI:

HLAVAI

DEFINICE A OBLAST PUSOBNOSTI

Clanek 1
Oblast pusobnosti
1. Tato smérnice se vztahuje na investicni podniky, & regulované trhy X>, poskytovatele

sluzeb vykazovani udaji a podniky ze tfetich zemi poskytujici investi¢ni sluzby nebo ¢innosti
v Unii <X

4 novy

2. Tato smérnice stanovi pozadavky tykajici se:
a) podminek povoleni a ¢innosti pro investicni podniky;

b) poskytovani investicnich sluzeb nebo c¢innosti podniky ze tietich zemi se zfizenou
pobockou;

¢) povoleni a fungovani regulovanych trhi;
d) povoleni a ¢innosti poskytovatelli sluzeb vykazovani udajt a

e) dohledu, spoluprace a prosazovani prisluSnymi organy.

WV 2004/39/ES (piizptsobeny)
= novy

32. Nasledujici ustanoveni se pouziji rovnéz na uvérové instituce povolené podle smérnice
200042FES [X> 2006/48/ES <X] pii poskytovani jedné nebo vice investi¢nich sluzeb nebo
provadéni investicni ¢innosti = a pfi prodeji nebo poradenstvi klientim v oblasti vkladt
jinych, nez jsou vklady s mirou névratnosti, ktera je urcena ve vztahu k trokové sazbé<=:

— ¢l. 2 odst. 2), = €l. 9 odst. 6, < ¢lanky 14, 16, 1743 a 1844,
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kapitola II hlavy II svyjimkou é=23—edst2 [X> ¢l. 29 odst. 2 X1 druhého
pododstavce,

kapitola III hlavy II s vyjimkou ¢l. 363% odst. 2 az=€k=3t-edst X> ,3 a X] 4 a ¢l.
3732 odst. 2 az€l32-edst DO | 3,4, 5, X] 6, éL32-edst 98 a ¢L.32-edst 103

¢lanky 6948 az 8053; DX a Clanky <X] 8457, 896+ a 9062 &

Clanek 2

Vyjimky

. Tato smérnice se nevztahuje na;

a) pojistovny :
2002/823/ES nebo podniky ¢inné v oblastl zajisténi a retrocese uvedene ve smérnici
4225EHS [X> 2009/138/ES X1

b) osoby, které poskytuji investi¢ni sluzby vyhradné pro vlastni matetsky podnik, své
dcefiné podniky nebo jiné dcefiné podniky vlastniho matetského podniku;

¢) osoby poskytujici investi¢ni sluzby, pokud tuto ¢innost vykonavaji prilezitostné
v ramci urcité profesiondlni ¢innosti a tato ¢innost se fidi pravnimi nebo spravnimi
predpisy nebo etickym kodexem pro doty¢ny obor Cinnosti, které poskytovani téchto
sluzeb nevylucuji;

d) osoby, které¢ neposkytuji zadné investi¢ni sluzby ani nevykonavaji zadné ¢innosti
kromé obchodovani na vlastni ucet, pokud:

i)  nejsou tvurci trhu;

=1i1) nejsou ¢leny nebo Gcastniky regulovaného trhu nebo syst¢ému MTF < nebo

=Tato vyjimka se nevztahuje na osoby vynaté podle €l. 2 odst. 1 pism. 1), které jako
¢lenové nebo ucastnici regulovaného trhu nebo systému MTF, véetné tvircu trhu,
obchoduji na vlastni tcet s financnimi nastroji v souvislosti s komoditnimi derivaty,
povolenkami na emise nebo jejich derivaty; <

e) osoby, jejichz investicni sluzby spoc¢ivaji vyhradné ve spravé systémui
zaméstnanecké spolutcasti;

f) osoby, které poskytuji investicni sluzby, jez spocivaji jak ve spravé systémui
zaméstnanecké spoluucasti, tak v poskytovani investicnich sluzeb vyhradné pro
vlastni matefsky podnik, své dcefiné podniky nebo jiné dcetfiné podniky vlastniho
matetského podniku;
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g) ¢leny Evropského systému centralnich bank a dal$i vnitrostatni subjekty plnici
podobné funkce = v Unii, <= a dalsi vefejné subjekty povérené spravou vetejného
dluhu nebo do spravy vetejného dluhu = v Unii <& zasahujici  a mezinarodni
organizace, jichz je jeden nebo vice €lenskych statl clenem <;

h) subjekty kolektivniho investovani a penzijni fondy, bez ohledu na to, zda jsou
koordinovany na urovni Speleéenstst X> Unie <XI, a depozitafe a spravce téchto
subjektu;

1) osoby = , které: &

= — < na vlastni ucet obchoduji s financnimi nastroji, = s vyjimkou osob
obchodujicich na vlastni ucet provadénim ptikazi klientd <= nebo

= — < poskytuji = jiné <& investicni sluzby = nez obchodovani na vlastni ucet
vyhradné pro vlastni matefsky podnik, své dcefiné podniky nebo jiné dcefiné
podniky vlastniho matetského podniku nebo <

= — poskytuji jiné investi¢ni sluzby nez obchodovani na vlastni Gcet <= v oblasti
komoditnich derivatii nebo derivatovych nastroji uvedenych v bod¢ 10 oddilu C
ptilohy I = nebo povolenek na emise €i jejich derivati < klientim své hlavni
¢innosti;

pokud se pii posuzovani v ramci skupiny jednd = ve vSech ptipadech <= vzhledem k
hlavni ¢innosti o ¢innost dopliikovou a pokud hlavni Cinnosti neni poskytovani
investicnich sluzeb ve smyslu této smérnice nebo bankovnich sluzeb ve smyslu
smérnice 200942/ES [X> 2006/48/ES <XI;

j) osoby, které poskytuji investicni poradenstvi v ramci provadéni jiné profesiondlni
¢innosti, na niz se nevztahuje tato smérnice, pokud poskytovani tohoto poradenstvi
neni odmeénovano oddéleng;

k)3 podniky, které poskytuji investicni sluzby nebo provadéji investicni ¢innost
spocivajici vyhradné v obchodovani na vlastni G¢et na finan¢nich terminovych nebo
op¢nich trzich nebo trzich jinych derivat a na penéznich trzich, pokud je vyhradnim
ucelem této Cinnosti zajisténi pozice na derivatovych trzich, nebo podniky, které
obchoduji na ucet jinych c¢lent téchto trhi ¢i pro né vytvafeji ceny, jez jsou
garantovany Cleny zic¢tovacich systému téchto trhii, kdy odpovédnost za zajisténi
plnéni smluv uzavienych témito podniky piebiraji Clenové zuctovacich systému
téchto trhu;

D) sdruzeni ziizena danskymi a finskymi penzijnimi fondy vyhradné s cilem spravy
majetku penzijnich fondt zapojenych do téchto sdruzeni;

m)sy ,,agenti di cambio®, jejichz Cinnost a funkce se fidi ¢lankem 201 italského
zédkonného dekretu €. 58 ze dne 24. tinora 1998. =n) provozovatelé prenosove
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soustavy podle definice v ¢l. 2 odst. 4 smérnice 2009/72/ES nebo v ¢l. 2 odst. 4
smérnice 2009/73/ES pfti plnéni svych tkolt podle uvedenych smérnic nebo natizeni
(ES) ¢. 714/2009 nebo natizeni (ES) ¢. 715/2009 nebo podle kodexu sité ¢i pokynt
piijatych podle uvedenych nafizeni. <

2. Prava proplj¢end touto smérnici se nevztahuji na sluzby poskytované v postaveni
protistrany pfi transakcich, které provadéji vetejné subjekty povétfené spravou vetejného
dluhu nebo ¢lenové Evropského systému centralnich bank v ramci plnéni ukold stanovenych
ve Smlouvé a ve statutu Evropského systému centralnich bank a Evropské centralni banky
nebo plnéni rovnocennych funkci podle vnitrostatnich predpist.

3. '=>Kom1se pfijme akty Vprenesene pravomoc1 \% souladu s clankem 94 tykaJ1c1 se

ve veci Vy_]lmek uvedenych v plsmenech c) IX> a <XI 1) ﬁ %
keéra k IZ> vyjasnéni <X] gxéent toho, kdy ma byt ¢innost povazovana na trovni skupiny za
dopliikovou k hlavni ¢innosti, 1 uréeni toho, kdy je ¢innost provadéna ptilezitostné.

4 novy

Kriréria pro urceni, zda se jedna o ¢innost doplitkovou k hlavni ¢innosti, zohledni alespoii tyto
prvky:

— rozsah, vnémz je mozno ¢innost objektivné méfit jako Cinnost snizujici rizika pfimo
souvisejici s obchodni ¢innosti nebo korporatnim financovanim,

— kapital pouzity k vykonu ¢innosti.

WV 2004/39/ES (piizptsobeny)
= novy

Cldnek 3
Nepovinné vyjimky

1. Clenské staty se mohou rozhodnout, Ze tuto smérnici nebudou uplatiiovat na osoby, pro
které jsou domovskym ¢lenskym statem a které:

— nesmé&ji drzet penézni prostfedky nebo cenné papiry klientd, akteré se proto
nemohou vici svym klientim zadluzit, a

— nesmé&ji poskytovat zadné investicni sluzby = kromé poskytovani investicniho
poradenstvi s pfijimanim a predavanim nebo bez < pfijimani a pfedavani ptikazi
v souvislosti s pievoditelnymi cennym1 paplry apodﬂovyml Jednotkaml subjektu
kolektlvnlho 1nvest0van1 S ; 2 ; ;

— smé&ji pii poskytovani takovych sluzeb predavat piikazy pouze:

1) investicnim podnikiim povolenym v souladu s touto smérnici;
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ii) uv€rovym institucim povolenym v souladu se smérnici 2898424ES
> 2006/48/ES <X ;

iii) pobockam investicnich podnikii nebo uvérovych instituci, které jsou
povoleny ve tfeti zemi a které podléhaji a vyhovuji pravidlim o obezietnostnim
dohledu povazovanym piislusnymi organy za alespon tak piisné, jako jsou pravidla
stanovena touto smérnici, smérnici 200042ES [X> 2006/48/ES <X] nebo smérnici
EEHS X 2006/49/ES X1 ;

iv) subjektiim kolektivniho investovani, kterym bylo podle pravnich ptedpist
¢lenského statu povoleno nabizet podilové jednotky vetejnosti, a spraveiim téchto
podnik;

v) investicnim podnikim s fixnim kapitdlem ve smyslu ¢l. 15 odst. 4 druhé
smérnice Rady 77/91/EHS ze dne 13. prosince 1976 o koordinaci zaruk, které jsou
vyzadovany v ¢lenskych statech ve smyslu ¢l. 58 druhého pododstavce Smlouvy od
spolecnosti pro ochranu zdjmua spolecnikll a tfetich osob pii zakladani akciovych
spoleCnosti a pfi udrzovani a zménach jejich zakladniho kapitalu, v mife nezbytné
k dosazeni rovnocennosti jejich opatieni*®, jejichz cenné papiry jsou kotovany nebo
obchodovany na regulovaném trhu v nékterém clenském state;

za podminky, Ze ¢innosti téchto osob jsou = povoleny a <= upraveny na vnitrostatni
urovni. = Vnitrostatni rezimy by mély tyto osoby podrobit pozadavkiim, které jsou
alespon analogické nasledujicim poZadavkim podle této smérnice: <

=1) podminky a postupy pro povoleni a trvaly dohled podle ¢l. 5 odst. 1 a 3, ¢lanki
7,8,9,10,21 a22;¢

=1ii) pravidla pro vykon ¢innosti podle ¢l. 24 odst. 1,2,3 a5, ¢l. 25 odst. 1,4a 5 a
ptislusnych provadécich opatieni ve smérnici 2006/73/ES. <

= Clenské staty vyzaduji, aby se na osoby vylouéené z oblasti ptisobnosti této smérnice podle
odstavce 1 vztahoval systém pro odskodnéni investorii uznany v souladu se smérnici 97/9/ES
nebo systém, ktery zajiStuje rovnocennou ochranu svych klientd. <

| ¥ 2004/39/ES

2. Osoby vyloucené z oblasti pisobnosti této smérnice podle odstavce 1 nepozivaji volného
pohybu sluzeb nebo vykonu ¢innosti ani svobody ziizovani pobocek ve smyslu ¢lanka 36 a
3734-=a32

4 novy

3. Clenské staty sdéli Evropské komisi a organu ESMA, zda vyuZiji moznosti podle tohoto
¢lanku, a zajisti, aby na kazdém povoleni udéleném v souladu s odstavcem 1 bylo uvedeno, Ze
je udéleno podle tohoto ¢lanku.

46 Ut. vést. L 26, 31.1.1977, s. 1. Smérnice naposledy pozménéna aktem o piistoupeni z roku 1994,
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4. Clenské staty sdéli organu ESMA ustanoveni vnitrostatniho prava, ktera jsou analogicka k
pozadavkiim této smérnice uvedenym v odstavci 1.

WV 2004/39/ES (piizptsobeny)
=, 2008/10/ES ¢l. 1 odst. 2
= novy

Clanek 4
Definice

= 1. Pro tcely této smérnice se na ni pouziji definice stanovené v clanku 2 natizeni (EU) ¢.
.../...[MiFIR] . &

12) ,investicnimi sluzbami a ¢innostmi“ se rozumi sluzby a Cinnosti, jez jsou
uvedeny v oddile A pfilohy I a tykaji se kteréhokoli z nastroji uvedenych v oddile C
ptilohy I;
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Komise =¥ --- € = piijme prostiednictvim akti v pfenesené pravomoci v souladu s
clankem 94 opatieni urcujici<:

—  derivatové nastroje uvedené v bodé¢ 7 oddilu C piilohy I, které maji znaky
jinych derivatovych finan¢nich néstrojii, mimo jiné s ohledem na to, zda jsou
zuctovavany a vyporadadvany prostfednictvim uznavanych zuctovacich
sttedisek nebo pomoci vyzvy k dodatkové tthradg;

—  derivatové nastroje uvedené v bodé 10 oddilu C piilohy I, které maji znaky
jinych derivatovych finan¢nich néstrojii, mimo jiné s ohledem na to, zda jsou
obchodovany na regulovaném trhu nebo v ramci systému MTF, zuctovavany
a vypotadavany prostfednictvim uzndvanych zuctovacich stiedisek nebo
pomoci vyzvy k dodatkové thradg¢;

23) ,.dopliikovou sluzbou* se rozumi kterdkoli ze sluzeb uvedenych v oddile B
ptilohy I;

34) ,investiénim poradenstvim™ se rozumi poskytovani osobnich doporuceni
klientovi na jeho zadost ¢i z podnétu investi¢niho podniku ohledné jedné ¢i vice
transakci tykajicich se finan¢nich nastroji;

45) ,,provadénim piikazti na ucet klientd* se rozumi jednani k uzavieni smlouvy
o ndkupu nebo prodeji jednoho ¢i vice finan¢nich nastroji na ucet klienti = .
Provadéni prikazti zahrnuje uzavieni smluv o prodeji finan¢nich nastrojii vydanych
uvérovou instituci nebo investicnim podnikem v okamziku jejich vydani <;

56) ,,obchodovanim na vlastni ucet se rozumi obchodovani za pouziti vlastniho
kapitdlu podniku, které vede k uzavieni transakci ohledn€é jednoho nebo vice
finan¢nich néstroju;

68) ,tvircem trhu“ se rozumi osoba, ktera trvale piisobi na financnich trzich jako
osoba ochotna obchodovat na vlastni ucet formou nakupu a prodeje finan¢nich
nastroju za pouZiti vlastniho kapitalu a za ceny, které si sama stanovi;

#9) ,spravou portfolia® se rozumi sprava jednotlivych portfolii, s prostorem pro
vlastni uvdzeni v ramci povéfeni od klientl, pokud tato portfolia zahrnuji jeden nebo
vice finan¢nich néstroji;

8H9) ,.klientem* se rozumi jakdkoli fyzickd nebo pravnickd osoba, které investi¢ni
podnik poskytuje investicni nebo doplitkové sluzby;

9H) ,.profesiondlnim klientem* se rozumi klient, ktery splituje kritéria stanovena
v ptiloze II;

10£2) ,,neprofesionalnim klientem* se rozumi klient, ktery neni profesionalnim
klientem;
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4 novy

11) ,trhem pro rist MSP* se rozumi systém MTF, ktery je zapsan do rejstiiku jako
trh pro rist MSP v souladu s ¢lankem 35;

12) ,malym a stfednim podnikem* se rozumi pro ucely této smérnice spolecnost,
kterd mé na zaklad¢ kotaci na konci roku za predchozi tfi kalendaini roky primérnou
trzni kapitalizaci méné nez 100 000 000 EUR.

WV 2004/39/ES (piizptsobeny)
= novy

13+6) ,,limitnim ptikazem* se rozumi pifikaz k nakupu ¢i prodeji finan¢niho néstroje
pfi stanoveném cenovém omezeni nebo vyhodnéji a ve stanoveném objemu;

1447) ,,finan¢nimi nastroji* se rozumi nastroje uvedené v oddile C ptilohy I;

1549) ,,ndstroji pen¢zniho trhu* se rozumi kategories#ss nastrojli, s nimiz se obvykle
obchoduje na penéznim trhu, napftiklad statni pokladni¢ni poukazky, vkladové listy
a obchodni cenné papiry, s vyjimkou platebnich nastroju;
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1629) ,,domovskym ¢lenskym statem* se rozumi:
a) v pripad¢ investi¢nich podniku:

i)  Clensky stat, kde se nachdzi ustfedi investicniho podniku, pokud je
investi¢ni podnik fyzickou osobou;

i1)  Clensky stat, vnémz ma investiéni podnik sidlo, pokud je investi¢ni
podnik prévnickou osobou;

iii)  Clensky stat, kde se nachazi ustedi investicniho podniku, pokud podle
vnitrostatniho prava doty¢ného statu nema investi¢ni podnik sidlo;

b) v ptipadé regulovaného trhu ¢lensky stat, v némz je regulovany trh registrovan,
nebo pokud podle vnitrostatnich pravnich piedpisti nemé sidlo, ¢lensky stat,
kde se nachazi ustredi regulovaného trhu;

1724) ,.hostitelskym ¢lenskym stitem* se rozumi Clensky stat jiny nez domovsky
Clensky stat, v némz ma investi¢ni podnik pobocku nebo v némz poskytuje sluzby
nebo vykonavéa cinnost, nebo cClensky stit, vnémz regulovany trh ¢ini vhodna
opatieni, kterymi umoznuje dalkovym ¢lenim nebo ucastnikim usazenym
ve stejném Clenském state pristup k obchodovani ve svém systému,

1822) ,,pfislusSnym organem® se rozumi orgén ktery kazdy ¢lensky stat ur¢i v souladu
s ¢lankem 48, pokud tato smérnice nestanovi jinak;

1923) ,avérovymi institucemi se rozumi uv€rové instituce ve smyslu
smérnice X> 2006/48/ES <X] 200042/ES:

2024) ,,spravcovskou spolecnosti SKIPCP“ se rozumi spravcovska spolecnost
vymezena ve smérnici X> Evropskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13.
cervence 2009 <X] Rady o koordinaci pravnich
a spravnich piedpisii t}'/kajicich se subjektu kolektlvmho investovani do
prevoditelnych cennych papirt (SKIPCP)® */ <1 ;

2125) ,,smluvnim zéstupcem® se rozumi fyzickd nebo pravnicka osoba, kterd na
plnou a bezpodminecnou odpovédnost pouze jednoho investi¢niho podniku, na jehoz
ucet jedna, propaguje investice nebo doplikové sluzby u klientti nebo potencialnich
klientl, pfijima a ptedava pokyny nebo piikazy klientl v souvislosti s investi¢nimi
sluzbami nebo financnimi nastroji, umistuje finanéni nastroje nebo poskytuje
poradenstvi klientlim nebo potenciadlnim klientliim ohledné¢ téchto finan¢nich néstroji
nebo sluzeb;

2226) ,,pobockou’ se rozumi misto vykonu obchodni ¢innosti jiné nez usttedi, které
je soucasti investiéniho podniku, nema pravni subjektivitu a poskytuje investi¢ni
sluzby nebo provadi investi¢ni Cinnosti a které muze rovné€z provadét doplikové
sluzby, k nimz dostal investi¢ni podnik povoleni; vSechna mista vykonu obchodni
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¢innosti zfizend v tomtéz ¢lenském staté investi¢nim podnikem s ustfedim v jiném
¢lenském staté jsou povazovana za jedinou pobocku;

| ¥ 2007/44/ES ¢1. 3 odst. 1

232%) ,kvalifikovanou ucasti“ se rozumi pifima nebo nepfimd ucast v investicnim
podniku predstavujici nejméné 10 % zékladniho kapitalu podniku nebo hlasovacich
prav ve smyslu ¢lankti 9 a 10 smérnice 2004/109/ES s ohledem na podminky tykajici
se jejich scitani stanovené v €l. 12 odst. 4 a 5 zminéné smérnice, nebo umoznujici
uplatiiovat podstatny vliv na fizeni investicniho podniku, v némz ma dand osoba
ucast;

| W 2004/39/ES (ptizpiisobeny)

2428) ,matefskym podnikem® se rozumi matetsky podnik ve smyslu ¢lankt 1 a2
sedmé smérnice Rady 83/349/EHS ze dne 13. cervna 1983 o konsolidovanych
ucetnich zévérkéch48;

2529) ,,dcefinym podnikem se rozumi dcefiny podnik ve smyslu ¢lanka 1 a2
smérnice 83/349/EHS, vcetné jakéhokoli dcefiného podniku patficiho dcefinému
podniku matefského podniku, jenz stoji v Cele téchto podnikd;

263L) ,,uzkym propojenim™ se rozumi stav, kdy jsou dvé nebo vice fyzickych ¢i
pravnickych osob spojeny:

a) uCasti, ¢imz se rozumi drzeni, pfimé nebo kontrolou, nejméné 20 %
hlasovacich prav nebo zdkladniho kapitalu nekterého podnikus;

b) ,kontrolou®, ¢imz se rozumi vztah mezi matetskym a dcefinym podnikem
ve vSech piipadech uvedenych v ¢l. 1 odst. 1 a2 smérnice 83/349/EHS nebo
obdobny vztah mezi fyzickou ¢i pravnickou osobou a podnikem; dcefiny
podnik jiného dcefiného podniku se rovnéz povazuje za dcetfiny podnik
matef'ského podniku, ktery stoji v cele téchto podnikis;

4 novy

27) ,.fidicim orgdnem* se rozumi vedouci organ podniku s dohledovymi i fidicimi
funkcemi, ktery ma pravomoc k pfijimani kone¢nych rozhodnuti a je opravnén
ke stanoveni strategie, cili a celkového sméfovani podniku. Ridici orgin
zahrnuje osoby, které skute¢né tidi ¢innost podniku;

Ut. vést. L 193, 18.7.1983, s. 1. Smérnice naposledy pozménéna smérnici Evropskeho parlamentu
a Rady 2003/51/ES (UF. vést. L 178, 17.7.2003, s. 16).
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28)

29)

30)

31)

32)

33)

,ridicim organem v ramci své dohledové funkce® se rozumi fidici organ
jednajici v ramci své dohledové funkce pfi dozoru nad rozhodovénim vedeni a
pti jeho sledovani;

»vrcholovym vedenim®™ se rozumi ty osoby, které v podniku vykonévaji
vykonné funkce a jsou odpovédné a postizitelné za kazdodenni fizeni podniku,
véetné¢ toho, jak podnik a jeho zaméstnanci provadéji politiku v oblasti
distribuce sluzeb a produktt klientiim;

»algoritmickym obchodovanim* se rozumi obchodovani s finanénimi nastroji,
u nichz pocitacovy algoritmus automaticky urcuje jednotlivé ukazatele piikazi,
jako napf. zda vydat ptikaz, nacasovani, cenu nebo mnozstvi ptikazii nebo jak
nakladat s ptikazem po jeho vydani s omezenym lidskym zasahem nebo bez
n¢j. Tato definice nezahrnuje systémy, které se pouZzivaji pouze pro ucely
smérovani piikazti jednomu nebo vice obchodnim mistim nebo pro potvrzeni
ptikazi;

»piimym elektronickym pfistupem™ se rozumi v souvislosti s obchodnim
mistem mechanismus, kterym ¢len nebo ucastnik obchodniho mista umozni
nékteré osob¢ pouzit svilj obchodni kod, aby tato osoba mohla elektronicky
predat piikaz tykajici se financniho nastroje pfimo obchodnimu mistu. Tato
definice se vztahuje i na mechanismus, vnémz osoba piipadné¢ pouzije
infrastrukturu ¢lena nebo ucastnika nebo jakykoli propojovaci systém
poskytnuty ¢lenem nebo Gcastnikem k predani piikazu,

»hafizenim o zneuzivéani trhu“ se rozumi natizeni Evropského parlamentu a
Rady (ES) ¢. xxx/2012 o obchodovani zasvécenych osob a manipulaci s trhem
(zneuzivani trhu);

»Kfizovym prodejem* se rozumi nabizeni investicni sluzby spolu s jinou
sluZzbou nebo produktem jakoZto soucést balicku nebo podminka pro stejnou
dohodu ¢i balicek.

WV 2004/39/ES (piizptsobeny)
=, 2008/10/ES ¢l. 1 odst. 2
pism. b)

= novy

32. = Komise je zmocnéna k prljlmam aktu v prenesene pravomoc1 v souladu s clankem 94

tykaleICh se opatrem <2:'

-)1 -- €& '=I> k upresnéni nekterych techmckych

prvku <2=' definice uvedenyché v odstavci 1 tohoto ¢lanku X> s cilem pfizpusobit je vyvoji

trhu X1 .

WV 2008/10/ES &1. 1 odst. 2 pism.

53

CS



CS

WV 2004/39/ES
= novy

HLAVAII

PODMINKY POVOLENI A CINNOSTI PRO INVESTICNI PODNIKY

KAPITOLA I

PODMINKY A POSTUPY PRO POVOLENI

Clinek 5
PoZzadavek na udéleni povoleni

1. Kazdy clensky stat vyzaduje, aby poskytovani investicnich sluzeb nebo vykonu ¢innosti
formou vykonu povolani nebo podnikani podléhalo pfedchozimu povoleni v souladu s touto
kapitolou. Toto povoleni vydava ptislusny orgdn domovského c¢lenského statu urceny
v souladu s ¢lankem 6948.

2. Odchylné od odstavce 1 povoli ¢lenské staty kterémukoli organizatorovi trhu provozovat
systtm MTF = nebo OTF <, pokud bylo ovéfeno, Ze tento organizator splituje ustanoveni

této kapitoly s=ermkeuclénkatt a5,

W 2010/78/EU &l. 6 odst. 1
(ptizpiisobeny)

3. Clenské staty vytvoii rejstifk viech investi¢nich podnikd. Rejstifk je vefejné p¥istupny
a obsahuje udaje o sluzbach nebo ¢innostech, pro nézZ ma investicni podnik povoleni. Rejstiik
se prav1delne aktuahzuje Kazdé vydané povoleni musi byt oznameno orgdnu ESMA

; : e e (Evropskemu organu pro cenne papiry a trhy)—sfizenému

sk vytvorfi
seznam vSech investiCnich podniki v Un11 Seznam obsahuje udaJe 0 sluzbach nebo
cmnostech pro néZ ma IZ> kazdy <Z| investicni podmk povolem a Je prav1de1ne aktualizovan.

3 sin—doh OPs 41 ; by zvelejiiuje

tento seznam na svych 1nternet0vych strankach a aktuahzuje jej.

Pokud pfiislusny orgéan v souladu s ¢l. 8 pism. b) az d) povoleni odejme, informace o tomto
odejmuti se v seznamu zvetejni po dobu péti let.

49 Ui st L 331 15129010 o 94
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| ¥ 2004/39/ES (ptizpiisobeny)

4. Kazdy Clensky stat vyzaduje, aby:

— se ustiedi kazdého investicniho podniku, ktery je pravnickou osobou, nachazelo
v témze Clenském staté jako jeho sidlo,

— se ustfedi kazdého investicniho podniku, ktery neni pravnickou osobou, nebo
kazdého investi¢niho podniku, ktery je pravnickou osobou, ale podle vnitrostatnich
pravnich piedpist dotyéného statu nema sidlo, nachazelo v ¢lenském staté, v némz
tento podnik skutecné vykonava ¢innost.

Cldnek 6
Rozsah povoleni

1. Domovsky Cclensky stat zajisti, aby byly v povoleni uvedeny investi¢ni sluzby nebo
¢innosti, které je investicni podnik opravnén poskytovat nebo vykonavat. Povoleni se mize
vztahovat 1 na jednu nebo vice doplitkovych sluzeb uvedenych v oddile B ptilohy I. V Zadném
ptipadé vSak nesmi byt povoleni vydano pouze k poskytovani dopliikovych sluzeb.

2. Investi¢ni podnik, ktery usiluje o povoleni k rozsifeni své ¢innosti o dalsi investi¢ni sluzby,
investicni ¢innosti nebo doplitkové sluzby, které v dobé prvniho povoleni nepredpokladal,
poda zadost o rozsifeni tohoto povoleni.

3. Povoleni je platné pro celoueelé Spele€enstss X Unii XI a umoznuje investi¢nimu
podniku poskytovat sluzby nebo vykonavat Cinnosti, ke kterym povoleni ziskal, v celés
Spelecensts DO Unii X1, a to bud’ prostfednictvim zfizeni pobocky, nebo formou volného
pohybu sluzeb.

Clanek 7

Postupy vydavani povoleni a zamitnuti Zadosti o povoleni

1. Pfislusny organ povoleni nevydd, dokud nebude plné piesvédCen, ze zadatel splituje
veskeré pozadavky stanovené predpisy pfijatymi na zaklade této smérnice.

2. Investi¢ni podnik poskytne veSkeré udaje, véetné pldnu Cinnosti, ktery uvadi mimo jiné
typy predpokladanych obchodl a organiza¢ni struktura, nezbytné k tomu, aby se mohl
ptislusny organ presvédcit, ze investicni podnik k okamziku prvniho povoleni pfijal veSkera
opatieni nutna ke splnéni povinnosti podle této kapitoly.

3. Zadatel bude do 3esti mésicti ode dne podani uplné Zadosti informovan, zda mu povoleni
bylo ¢i nebylo vydéano.
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WV 2010/78/EU &l. 6 odst. 2
(ptizpisobeny)
= novy

wypracovat = vypracuje < navrhy regulacmch techmckych upresnem

a) udaji, které maji byt poskytnuty ptisluSnym organim podle ¢l. 7 odst. 2,
vcetné planu ¢innosti;

=b) tkold jmenovani vybort pozadovanych podle €l. 9 odst. 2; <

c)¥s—=pozadavkil na vedeni investi¢nich podniki podle ¢l. 9 odst. 84 a informaci pro
oznamovani podle ¢l. 9 odst. 52;

d)ey—pozadavklyz na akcionafe a cleny s kvalifikovanou ucasti a piekazky, jez
mohou branit u¢innému vykonu dohledu ze strany pfislusného organu podle
¢l. 10 odst. 1 a2.20rgan ESMA tyto navrhy regulacnich technickych norem
predlozi Komisi do [31. prosince 2016]. <

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim
pododstavc1 postupem podle ¢lanka 10 az 14 narlzem (EU) C. 1095/2010 B 5. X] Zetficelem

det—2 e Organ ESMA
i wBypracevat

= vypracuje < navrhy provadecmh techmckych norem pro standardm formulare Sablony
a postupy pro oznamovani ¢i poskytovani informaci podle téehte Cl.ékmkd DX 7 odst. 2 a ¢l. 9
odst. 5 <XI.

=O0rgan ESMA tyto navrhy provadécich technickych norem ptedlozi Komisi do [31. prosince
2016]. <=

Organ ESMA vypracuje Exrepskereén-dehledu Sias
navrhy provadécich technickych norem pro standardni formulafe, Sablony a postupy pro
oznamovani ¢i poskytovani informaci podle teehte Cl.élank X> 7 odst. 2 a ¢1. 9 odst. 5 XI .

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy uvedené ve Hetim
B> prvnim <XI pododstavci postupem podle ¢lanku 15 nafizeni (EU) €. 1095/2010.

| W 2004/39/ES (ptizpiisobeny)

Clanek 8
Odnéti povoleni
Ptislusny orgdn mlize odejmout povoleni vydané investi¢nimu podniku, ktery:

a)  nevyuzije povoleni do 12 mésict, vyslovné se jej vzda nebo déle nez Sest
pfedchozich mésicti neposkytuje investi¢ni sluzby ¢i nevykonava investicni
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¢innost, pokud doty¢ny ¢lensky stat nestanovi, ze v téchto ptipadech povoleni
propada;

b)  ziska povoleni na zakladé nepravdivého prohlaSeni nebo jinymi protipravnimi
prostredky;

c) jiz nespliuje podminky, za kterych bylo povoleni vydano, naptiklad podminky
stanovené ve smérnici 93H46AEHS X> 2006/49/ES <X ;

d) vazné a systematicky porusuje predpisy piijaté na zaklad¢ této smérnice, které
upravuji podminky vykonu ¢innosti investi¢nich podniki;

e) spada mezi kterykoli zpfipadl, kdy wvnitrostditni pravo v souvislosti se
zalezitostmi mimo oblast plisobnosti této smérnice stanovi odnéti povoleni.

| ¥ 2010/78/EU &l. 6 odst. 3

Kazdé odejmuti povoleni se oznamuje organu ESMAEs

tehy.

| ¥ 2004/39/ES

Clanek 9

4 novy

1. Clenské staty pozaduji, aby vichni ¢lenové fidiciho organu investi¢niho podniku méli po
celou dobu dostate¢né dobrou povést, méli dostate¢né znalosti, dovednosti a zkuSenosti a aby
vykonu svych povinnosti vénovali dostatek ¢asu. Clenské staty zajisti, e Glenové fidiciho
organu spliuji zejména tyto pozadavky:

a) Clenové tidicitho organu vénuji dostatek ¢asu vykonu svych funkci v investiénim
podniku.

Nemohou zaroven kombinovat vice nez jednu z nasledujicich moznosti:

1) jednu funkci vykonného ¢lena v fidicim organu s dvéma funkcemi nevykonného
¢lena;

i1) ¢tyfi funkce nevykonného €lena v fidicim organu.
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Funkce vykonného ¢i nevykonného ¢lena v fidicim orgdnu v ramci téze skupiny se
pocita jako jedno Clenstvi.

Ptislusné organy mohou s ptihlédnutim ke konkrétnim okolnostem a povaze, rozsahu
a slozitosti Cinnosti investicniho podniku c¢lenovi fidicitho organu investi¢niho
podniku povolit, aby kombinoval vice funkci v fidicim orgénu, nez umoziluje
ptedchozi pododstavec.

b) Ridici organ mé odpovidajici tiroven kolektivnich znalosti, dovednosti a zkuSenosti,
aby dokazal pochopit ¢innosti investi¢niho podniku, a zejména hlavni rizika, ktera
s témito ¢innostmi souviseji.

c) Kazdy c¢len tidiciho organu jedna Cestné, bezlthonné a nezavisle, aby mohl u¢inné
posuzovat a napadat rozhodnuti vrcholového vedeni.

Clenské stity pozaduji, aby investiéni podniky vénovaly dostateéné zdroje na
zaskoleni a odbornou ptipravu ¢lent fidiciho organu.

Pokud organizator trhu, ktery 74d4a o povoleni k provozovani syst¢ému MTF nebo
OTF, a osoby, které skute¢né fidi ¢innost syst¢ému MTF nebo OTF, jsou totozné
s Cleny fidictho organu regulovaného trhu, mé se za to, Ze tyto osoby spliuji
pozadavky stanovené v prvnim pododstavci.

2. Clenské staty vyzaduji od investi¢nich podnikii, pokud to je vhodné a piiméfené s ohledem
na povahu, rozsah a slozitost jejich Cinnosti, aby zfidily nominacni vybor, ktery posoudi
soulad s prvnim odstavcem a poskytne na zdkladé¢ svého posouzeni v piipadé potreby
doporuceni. Nominacni vybor se sklada z ¢lent fidiciho orgdnu, ktefi nevykonavaji zadnou
vykonnou funkci v doty¢né instituci. Tento odstavec se nepouzije, pokud podle vnitrostatniho
prava nema tidici organ zadné pravomoci pii jmenovani svych ¢lent.

3. Clenské staty pozaduji, aby investiéni podniky pfihlédly k riiznorodosti jako k jednomu
z kritérii pro vybér Cleni fidiciho organu. Zejména s prihlédnutim k velikosti svého fidiciho
organu zavedou investi¢ni podniky politiku prosazujici genderovou, vékovou, vzdélavact,
odbornou a zemépisnou riznorodost v fidicim organu.

4. Organ ESMA vypracuje navrhy regula¢nich norem, které stanovi tyto koncepty:

a) vénovani dostatku ¢asu vykonu funkei ¢lena fidiciho organu s ohledem na konkrétni
okolnosti a povahu, rozsah a slozitost ¢innosti investicniho podniku, jez musi
piislusné orgény zohlednit, pokud povoli ¢lenu fidiciho orgdnu kombinaci vice
funkci v fidicim organu, nez je povoleno podle odst. 1 pism. a);

b) odpovidajici troven kolektivnich znalosti, dovednosti a zkusenosti fidicitho organu
podle odst. 1 pism. b);

c) Cestné, beztthonné a nezavislé jednani ¢lena fidiciho organu podle odst. 1 pism. b);

d) dostate¢né lidské a finan¢ni zdroje vénované pro zaskoleni a odbornou piipravu
¢lent fidiciho organu;

e) riznorodost pii vybéru ¢lent fidiciho organu.
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Na Komisi je pienesena pravomoc k piijiméani regulacnich technickych norem uvedenych
v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankii 10 az 14 natizeni (EU) €. 1095/2010.

Orgéan ESMA ptedlozi Komisi tyto navrhy regulacnich technickych norem do [31. prosince
2014].

WV 2004/39/ES (piizptsobeny)
= novy

52. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podnik ohlagoval piislusnému organu udaje o
= vsech clenech svého fidictho organu a <veskeré zmény jejich Clenstvixedent spolu se
vSemi informacemi potrebnyml k posouzem zda I:¢>podn1k splnuJe pozadavky odstavcl 1 2 a
3 tohoto clanku <3 3 3 Ené—mno%s
zkuseneost.

4 novy

6. Clenské staty pozaduji, aby Fidici organ investi¢niho podniku zajistil, aby byl podnik Fizen
radné a obezietné a zplisobem, ktery podporuje integritu trhu a zajmy jeho klientd. Za timto
ucelem fidici organ:

a) definuje, schvaluje a dozoruje strategické cile podniku;

b) definuje, schvaluje a dozoruje organizaci podniku, véetné¢ dovednosti, znalosti a
odbornych znalosti vyzadovanych od zaméstnanci, zdroje, postupy a opatfeni pro
poskytovani sluzeb a ¢innosti podnikem s pfihlédnutim k povaze, rozsahu a sloZzitosti
jeho ¢innosti a v§em pozadavkim, které musi podnik spliiovat;

c) definuje, schvaluje a dozoruje politiku v oblasti sluzeb, ¢innosti, produktli a operaci
nabizenych nebo poskytovanych podnikem v souladu s rizikovou toleranci podniku a
charakteristikami a potfebami klientli, kterym budou nabizeny nebo poskytovany,
vcetné pripadného provedeni patfi¢éného zatézového testovani;

d) u¢innym zpusobem dohlizi na vrcholové vedeni.

Ridici organ monitoruje a periodicky posuzuje ¢innost organizace investiéniho podniku a
vhodnost politik tykajicich se poskytovani sluzeb klientim a podnika patficné kroky
k napravé jakychkoli nedostatk.

Clenové tidiciho organu v ramci své dohledové funkce maji pfiméteny piistup k informacim a
dokumentim, které¢ jsou pottebné k dozoru nad rozhodovanim vedeni a pfi jeho sledovani.

WV 2004/39/ES (piizptsobeny)
= novy

73. Ptislusny organ odmitne vydat povoleni, pokud neni presvedcen o tom, ze osoby, které
budou skuteéné¢ fidit Cinnost investicniho podniku, maji dostate¢n¢ dobrou povést
a dostate¢né mnozstvi Zkusenostl nebo pokud ex1stuJ1 objektivni a prokazatelné duvody
k domnénce, zZe nav piks DO fidici organ podniku muze <X
predstavovatas ohrozem Jeho IZ) ucmneho <&X] tadného a obezietného fizenixedeni = a
patfiéného zhodnoceni zdjmu jeho klientl a integrity trhu < .
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84. Clenské staty vyzaduji, aby Fizeni investi¢niho podniku provadély alespoii dvé osoby
spliiujici podminky uvedené v odstavci 1.

Odchylné¢ od prvniho pododstavce mohou clenské staty vydat povoleni investicnim
podnikiim, které jsou fyzickymi osobami, nebo investicnim podnikiim, které jsou
pravnickymi osobami fizenymi v souladu se svymi zaklddacimi dokumenty a vnitrostatnim
pravem jedinou fyzickou osobou. Clenské staty vSak vyZzaduji, aby:

1) existovala jind opatfeni, kterd zajisti fadné a obezietné fizenixedent téchto

investi¢nich podnikl: = a patficné zhodnoceni zajmu klientt a integrity trhu, <

i1) = dotené fyzické osoby meély dostate¢né dobrou povést, dostatecné znalosti,
dovednosti a zkuSenosti a vénovaly dostatek casu k vykonu svych povinnosti. <

Clanek 10
Akcionari a ¢élenové s kvalifikovanou ucéasti

1. Piislusné orgény nevydaji povoleni k poskytovani investicnich sluzeb nebo vykonu
investi¢nich ¢innosti investiénim podnikem, dokud nejsou informovany o totoZnosti jeho
akcionafd nebo Clend, at’ pfimych ¢i neptimych, fyzickych ¢i pravnickych osob, které maji
kvalifikované Ucasti, a o vysi téchto kvalifikovanych Gcasti.

Pfislusné organy odmitnou vydat povoleni, pokud sohledem na potiebu zajistit fadné
a obezfetné¢ fizenixedent investicniho podniku nejsou presvédéeny o vhodnosti vyse
zminénych akcionait ¢i ¢lend s kvalifikovanou ucasti.

Pokud existuji Uzkd propojeni mezi investicnim podnikem a jinymi fyzickymi nebo
pravnickymi osobami, vyda pfislusny organ povoleni pouze v ptipad¢, Ze tato propojeni
nebrani pfisluSnému orgénu v u¢inném dohledu.

2. Pfislusny organ odmitne vydat povoleni, pokud pravni a spravni predpisy tfeti zemé
vztahujici se na jednu nebo vice fyzickych ¢i pravnickych osob, s nimiz je podnik tzce
propojen, nebo obtize spojené s jejich vymahanim brani ptislusSnému organu ve vykonu
dohledu.

4 novy

3. Clenské staty vyzaduiji, aby v ptipadech, kde by mohl vliv vykonavany osobami uvedenymi
v odst. I prvnim pododstavci poSkodit fadné a obezietné fizeni investicniho podniku, pfijal
piislusny organ vhodna opatieni, ktera by takové situaci zabranila.

Takova opatfeni mohou spocivat v zZadosti o soudni ptikazy nebo uvaleni sankci viéi fidicim
pracovnikim a osobdm odpovédnym za fizeni podniku nebo v pozastaveni vykonu
hlasovacich prav spojenych s akciemi v drzeni doty¢énych akcionaiti nebo ¢lent.
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WV 2007/44/ES €. 3 odst. 2
(ptizpiisobeny)

B> Clanek 11 <7
> Oznameni navrhovanych nabyti <xI

13. Clenské staty stanovi, ze kazda fyzické &i pravnicka osoba nebo takové osoby jednajici ve
vzajemné shodé (dale jen ,,navrhovany nabyvatel), které ptijaly rozhodnuti bud’ pfimo nebo
nepfimo nabyt kvalifikovanou tucast v investicnim podniku, nebo pfimo nebo nepiimo
takovou ucast zvysit, coz by vedlo k tomu, Ze by podil na hlasovacich pravech nebo na
zakladnim kapitalu, ktery drzi, dosahl jedné z prahovych hodnot 20 %, 30 % nebo 50 % nebo
ji prekrocil anebo Ze by se investicni podnik stal jejich dcefinym podnikems (déale jen
,havrhované¢ nabyti), to musi nejprve pisemné oznamit piislusSnym organim daného
investi¢niho podniku, ve kterém zamysleji nabyt nebo zvysit kvalifikovanou ucast, a uvést
vysi své zamyslené ucasti a vyznamné informace, jak je uvedeno v €l. 13 odst. 448b-edst—4.

Clenské staty stanovi, ze kazda fyzicka &i pravnickd osoba, ktera piijala rozhodnuti piimo
nebo nepiimo zcizit kvalifikovanou ucast v investicnim podniku, to musi nejprve pisemné
ozndmit pfislusSnym orgdniim a uvést vysi své zamyslené ucasti. Tato osoba musi rovnéz
oznamit ptisluSnym organim kazdé rozhodnuti snizit svou kvalifikovanou ucast tak, ze by
podil na hlasovacich pravech nebo na zékladnim kapitalu, ktery drzi, klesl pod 20 %, 30 %
nebo 50 % anebo tak, ze by dany investi¢ni podnik piestal byt jejich jejim dcefinym
podnikem.

Clenské staty nemusi uplatiiovat prahovou hodnotu 30 %, pokud v souladu s ¢l. 9 odst. 3
pism. a) smérnice 2004/109/ES uplatiiuji prahovou hodnotu ve vysi jedné tretiny.

Pii zjistovani, zda jsou splnéna kritéria pro kvalifikovanou ucast podle X> ¢lanku 10 a <X
tohoto ¢lanku, neberou Clenské staty v tivahu hlasovaci prava ani podily, které investi¢ni
podniky nebo Uvérové instituce ptipadné drzi v disledku upsani finan¢nich nastroji nebo
umisténi finan¢nich néstroji na zdkladé¢ pevného zévazku pievzeti, zahrnutého v bod¢ 6
oddilu A prilohy I, pokud tato prava nejsou vykonavana ani jinak vyuzivana k zasahovani do
fizeni emitenta a pokud jsou zcizena do jednoho roku od nabyti.

24. Piislusné organy se pti posuzovani podle ¢l. 13 odst. 149b-edst=t (dale jen ,,posouzeni)
navzéjem plné konzultuji, pokud je navrhovanym nabyvatelem:

a)  uveérova instituce, zivotni pojistovna, pojistovna, zajistovna, investicni podnik
nebo spravcovska spole¢nost SKIPCP s povolenim v jiném clenském staté
nebo v odvétvi jiném, nez ve kterém je navrhovano nabyti;

b)  mateisky podnik Gvérové instituce, Zivotni pojisStovny, pojistovny, zajistovny,
investicniho podniku nebo spravcovské spole¢nosti SKIPCP s povolenim
v jiném cClenském stité nebo v odvétvi jiném, nez ve kterém je navrhovano
nabyti, nebo

c) fyzickd nebo pravnickd osoba, kterd kontroluje Uvérovou instituci, Zivotni
pojistovnu, pojistovnu, zajiStovnu, investicni podnik nebo spravcovskou
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spole¢nost SKIPCP s povolenim v jiném ¢lenském staté nebo v odvétvi jiném,
nez ve kterém je navrhovano nabyti.

Ptislusné organy si bez zbyte¢ného prodleni vzajemné poskytuji veskeré informace, které jsou
podstatné nebo relevantni pro posouzeni. K tomuto ucelu si na pozadani vzajemné sdéluji
veskeré uzitetné informace a z vlastniho podnétu sdéluji veSkeré podstatné informace.
V rozhodnuti pfislusného organu, ktery vydal povoleni investiénimu podniku, v némz je
navrhovano nabyti, se uvedou veskeré nazory nebo vyhrady piislusného organu povéreného
dohledem nad navrhovanym nabyvatelem.

| ¥ 2004/39/ES (ptizpiisobeny)

35. Clenské staty vyzaduiji, aby investi¢ni podnik v ptipadé, Ze se dozvi o nabyti nebo pozbyti
majetkovych ucasti na svém zakladnim kapitalu, v jehoz dusledku majetkové podily
ptesahnou prahové hodnoty uvedené v odst. 13 prvnim pododstavci nebo pod né klesnou, bez
prodleni uvédomil ptislusny organ.

Alesponi jednou rocné rovnéz investiéni podniky sdé€li pfislusnému organu jména akcionait
a Clent drzicich kvalifikované ucasti a vysi téchto Ucasti, jak vyplyva naptiklad z informaci
ziskanych na vyrocni valné hromad¢ akcionait a ¢lenii nebo z plnéni predpisti vztahujicich se
na spolecnosti, jejichz prevoditelné cenné papiry jsou piijaty k obchodovani na regulovaném
trhu.

Peodebné-epatieni X Clenské staty vyzaduji, aby p¥isluiné organy piijaly opatieni podobna
tém, ktera jsou uvedena v ¢l. 10 odst. 3, <XI se—p#imen ve vztahu k osobam, jeZ neplni
povinnost poskytovat pfedem informace o nabyti nebo zvyseni kvalifikované tc¢asti. Pokud je
ucast nabyta navzdory namitkam ptislusnych organi, piijmou ¢lenské staty bez ohledu na jiné
sankce, které¢ lze pfijmout, opatfeni, jimiz pozastavi vykon odpovidajicich hlasovacich prav,
prohlasi provedené hlasovani za neplatné nebo je piipadné zrusi.

W 2007/44/ES ¢l. 3 odst. 3
(ptizplisobeny)

Cldanek 1246e
Lhita pro posouzeni

1. Prislusné organy obratem avkazdém piipadé do dvou pracovnich dnii od obdrzeni
oznameni podle €l. 11 odst. 13 prvniho pododstavce a od pfipadného nasledného obdrzeni
informaci uvedenych v odstavci 2 tohoto ¢lanku pisemné potvrdi jejich pfijeti navrhovanému
nabyvateli.
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Prislusné organy ve lhut¢ nejvysSe Sedesati pracovnich dnli pocinaje dnem pisemného
potvrzeni o piijeti ozndmeni a vSech dokumentt, které maji byt podle pozadavku ¢lenského
statu k oznameni pfilozeny na zakladé seznamu uvedeného v ¢l. 1349 odst. 4; (déale jen
»lhita pro posouzeni‘), provedou posouzeni.

Ptislusné organy uvédomi navrhovaného nabyvatele pti potvrzeni pfijeti o konci lhiity pro
posouzent.

2. Pokud je to nutné, mohou pfislusné organy béhem lhlty pro posouzeni, a nejpozdéji v jeji
padesaty pracovni den, pozéadat o dalsi informace nezbytné pro dokonceni posouzeni. Tato
zéadost je pisemna a uptesiiuje, které dopliujici informace jsou tfeba.

Na dobu mezi dnem zadosti pfislusného orgdnu o informace a obdrzenim odpovédi na tuto
zéadost od navrhovaného nabyvatele se lhlita pro posouzeni stavi. Staveni nepfesahne dvacet
pracovnich dn. Pfislusné organy mohou podle svého uvdzeni vznést jakoukoli dalsi Zadost
o doplnéni nebo objasnéni informaci, to vSak nesmi vést ke staveni lhiity pro posouzeni.

3. Pfislusné orgdny mohou prodlouzit staveni lhiity pro posouzeni podle odst. 2 druhého

pododstavce az na 30 pracovnich dnt, pokud je navrhovany nabyvatel X jednou z téchto
osob <Xl :

a) D>fyzickou nebo pravnlckou osobou <ZI usazenou nebo regulovanou mimo
Speleéenstd DO Unii <X] jeumime 4

b)  fyzickou nebo pravnickou osobou, ktera nepodleha ée%epu:&m dohledu podle
této smérnice, smeérnice
2002/83ES [X> 2009/65/ES X1 , smérnice %995%% IZ> 2009/138/ES Xl
ani smérnice 2006/48/ES™.

4. Pokud se pfislusné organy po ukonceni posuzovani rozhodnou vyjadfit nesouhlas
s navrthovanym nabytim, vyrozumi o tom pisemné do dvou pracovnich dnti a pted uplynutim
lhiity pro posouzeni navrhovaného nabyvatele asvé rozhodnuti zdGvodni. S vyhradou
vnitrostdtniho prava je mozné ndlezit¢é odivodnéni takového rozhodnuti na Zadost
navrhovaného nabyvatele zvefejnit. To nebrani Clenskym statim, aby pfislusSnému organu
umoznily zvetejnit toto odivodnéni bez zadosti navrhovaného nabyvatele.

5. Pokud pftislusné organy nevyjadii pisemné nesouhlas s navrhovanym nabytim ve lhtté pro
posouzeni, povazuje se navrhované nabyti za schvalené.

6. Piislusné orgédny mohou stanovit av piipadé¢ potieby prodlouzit maximalni lhitu pro
dokonceni navrhovaného nabyti.

50
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52

Smernlce Evropskeho parlamentu aRady 2006/48/ES ze dne 14. Cervna 2006 o pristupu k Cinnosti
Gvérovych instituci a o jejim vykonu (pfepracované znéni) (Ut. vést. L 177, 30.6.2006, s. 1). Smérnice
naposledy pozménéna smérnici 2007/44/ES.
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7. Clenské staty nesméji pro oznamovani piimych nebo nepiimych nabyti hlasovacich prav
nebo zakladniho kapitalu pfisluSnym organtim a pro jejich schvalovani t€émito organy stanovit
pozadavky piisnéjsi, nez jsou stanoveny v této smérnici.

WV 2010/78/EU &l. 6 odst. 4
(ptizplisobeny)

%%g Organ ESMAEsrepsks
: ypracuje navrhy regulacnich
technickych norem ke stanoveni seznamu Vsech 1nf0rmac1 uvedenych v odstavci 4, jez musi
navrhovani nabyvatelé zahrnout do svého ozndmeni, aniz je dotcen odstavec 2.

predlozi

Komlsl tyto navrhy regulacnich techmckych norem do 1 . ledna 2014

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim
pododstavci postupem podle ¢lanki 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

wypraedte Organ
sla—or Exres v vypracuje navrhy
provadécich technickych norem pro standardm formulare, sablony a postupy pro konzultacni
proces mezi ptislusSnymi organy podle ¢l. 11 odst. 248-edst4.

Komlsl tyto navrhy01ch technickych nore 1 1. ledna 2014.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy uvedené ve ctvrtém
pododstavci postupem podle ¢lanku 15 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

WV 2007/44/ES €. 3 odst. 3
= novy

Clanek 13495
Posouzeni

1. S ohledem na mozny vliv navrhovaného nabyvatele na investi¢ni podnik hodnoti ptislusné
organy pii posuzovani oznameni uvedeného v €l. 11 odst. 149-edst=2 a informaci uvedenych
v €l 12 odst. 248a—edst2 za UcCelem zajisténi fadného a obezietného fizeni investi¢niho
podniku, vnémz je navrhovdno nabyti, vhodnost navrhovaného nabyvatele a financni
rozumnost navrhovaného nabyti podle vSech téchto kritérii:

a)  povest navrhovaného nabyvatele;

b)  povést a zkuSenost vSech osob, které budou v disledku navrhovaného nabyti
fidit ¢innosti investi¢niho podniku;

c¢) finan¢ni zdravi navrhovaného nabyvatele, zejména ve vztahu k vykonavané
a planované ¢innosti v investi¢nim podniku, v némz je navrhovano nabyti;

64

CS



CS

d) skutecnost, zda bude investi¢ni podnik schopen dodrzet a nadale dodrzovat
obezietnostni pozadavky na zaklad¢ této smérnice a piipadné jinych smérnic,
zejména smérnic 2002/87/ES a 2006/49/ES, a zejména zda ma skupina, jejiz
soucasti se investiéni podnik stane, strukturu umoziujici vykon ucinného
dozoru nebo dohledu, uc¢innou vyménu informaci mezi piisluSnymi organy
a vymezeni plisobnosti mezi ptislusnymi organy;

e) skutecnost, zda existuje divodné podezieni, ze ve spojeni snavrhovanym
nabytim dochdzi nebo doslo k prani penéz nebo k financovani terorismu nebo
k pokusim oné ve smyslu c¢lanku 1 smérnice 2005/60/ES nebo Ze by
navrhované nabyti mohlo zvysit riziko takového jednéni.

=¢> Komlse je zmocnéna pfijimat
prostiednictvim aktd v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 94 < opatieni, ktera upravi
kritéria stanovena v prvnim pododstavci tohoto odstavce.

2. Ptislusné organy mohou vyjadrtit nesouhlas s navrhovanym nabytim pouze tehdy, pokud je
to na zaklad¢ kritérii stanovenych v odstavei 1 divodné nebo pokud informace piedlozené
navrhovanym nabyvatelem nejsou uplné.

3. Clenské staty nestanovi zadné piedb&zné podminky co do vyse podilu, kterého je tieba
dosdhnout, ani neumoziuji svym piisluSnym orgdniim posuzovat navrhované nabyti
z hlediska hospodatskych potieb trhu.

4. Clenské staty zvefejni seznam informaci, jeZ jsou nutné k provedeni posouzeni a jez je
tteba poskytnout pfislusSnym organtim spolu s ozndmenim uvedenym v ¢l. 11 odst. 148
edst=3 Pozadované informace musi byt pfiméfené a musi odpovidat povaze navrhovaného
nabyvatele anavrhovaného nabyti. Clenské staty nepozaduji informace, které pro
obezfetnostni posuzovani nemaji vyznam.

5. Bez ohledu na ¢l. 1248 odst. 1, 2 a 3, pokud byly pfislusnému orgdnu ozndmeny dva nebo
vice navrhli na nabyti nebo zvySeni kvalifikované ucasti ve stejném investiénim podniku,
pristupuje prislusny organ ke vSem navrhovanym nabyvatelim nediskrimina¢nim zptisobem.

| W 2004/39/ES (ptizpiisobeny)

Clanek 144+
Clenstvi v povoleném systému pro od§kodnéni investori
Ptislusny organ ovéfi, zda subjekt, ktery Zadda o povoleni jako investicni podnik, plni v dobé

vydani povoleni své povinnosti ze smérnice Evropského parlamentu a Rady 97/9/ES ze dne
3. bfezna 1997 o systémech pro odskodnéni investorii®>.

53 Uk vést. L 84, 26.3.1997, s. 22.
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Clanek 1542

Pocatecéni kapital

Clenské staty zajisti, aby pfislusné organy nevydaly povoleni, pokud investi¢ni podnik nema
s ohledem na povahu dané investi¢ni sluzby nebo Cinnosti dostatecny pocatecni kapital
v souladu s pozadavky smérnice 9344EHS [X> 2006/49/ES <XI.

Organizacni poZzadavky

1. Domovsky ¢lensky stat vyzaduje, aby investicni podniky spliiovaly organiza¢ni pozadavky
stanovené v odstavcich 2 az 8 X> a v ¢lanku 17 <XI.

2. Investi¢ni podnik zavede vhodné strategie a postupy umoznujici zajistit, Ze on sam i jeho
fidici pracovnici, zaméstnanci a smluvni zastupci budou plnit povinnosti podle této smérnice
a dodrzovat odpovidajici pravidla pro osobni transakce provadéné témito osobami.

3. Investi¢ni podnik udrzuje a uplatituje u¢innd organiza¢ni a administrativni opatieni k tomu,
aby pfijimal veskerd pfiméfend opatfeni k tomu, aby stfety zdjmi vymezené v ¢lanku 2348
neovlivnily zaporn€ zajmy jeho klienta.

4. Investicni podnik pfijme piiméfena opatieni k tomu, aby zajistil nepferuSené a fadné
poskytovani investi¢nich sluzeb avykon investi¢nich ¢innosti. K tomuto ucelu vyuziva
vhodné a pfimétené systémy, zdroje a postupy.

5. Pokud investi¢cni podnik povéti plnénim provoznich ukoll, které jsou zasadni pro
poskytovani nepterusenych a uspokojivych sluzeb klientim a nepieruseny a uspokojivy
vykon investiCnich cinnosti, tfeti osobu, pfijme pfiméfend opatieni k vylouceni
nepiiméteného zvySeni provozniho rizika. Externi zajiSténi dilezitych provoznich funkci
nelze provadét zpusobem, ktery by vyznamné poskodil kvalitu vnitini kontroly a schopnost
osoby provadégjici dohled sledovat, zda podnik fadné plni v§echny povinnosti.

Investicni podnik musi mit fddné administrativni a i€etni postupy, mechanismy vnitini
kontroly, u¢inné postupy k posouzeni rizik aucinnd kontrolni a ochranna opatieni pro
systémy zpracovavani dat.

| ¥ 2004/39/ES

6. Investi¢ni podnik zajisti, aby o vSech jim provadénych sluzbach a transakcich byly vedeny
zdaznamy, které pfislusnému orgdnu umozni sledovat plnéni pozadavkd této smérnice,
azejména ovefit, zda investiéni podnik plni vSechny povinnosti vi¢i klientim nebo
potencidlnim klientiim.
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4 novy

7. Zaznamy obsahuji nahravani telefonickych hovort ¢i elektronické komunikace zahrnujici
alespon transakce uzaviené pii obchodovani na vlastni ucet a prikazy klientti, pokud se
poskytuji sluzby pfijimani a predavani ptikazl a provadeni prikazl na ucet klientt.

Zéaznamy telefonnich hovora ¢i elektronické komunikace provedené podle prvniho
pododstavce se poskytuji dot¢enym klientim na jejich zadost a uchovavaji se po dobu tfi let.

| ¥ 2004/39/ES

8. Pokud drzi finan¢ni nastroje, které patfi klientim, pfijme investi¢ni podnik vhodna
opatieni, aby byla chrdnéna vlastnicka prava klientl, ptredevS§im v pfipad€ nesolventnosti
investi¢niho podniku, a aby se zabranilo tomu, Ze investi¢ni podnik pouzije téchto nastroji na
vlastni ucet bez vyslovného souhlasu klienta.

9. Pokud drzi penézni prostfedky, které patii klientim, pfijme investicni podnik vhodna
opatieni, aby byla chrdnéna prava klienti a zabrdnilo se investiénimu podniku, s vyjimkou
uveérovych instituci, pouzivat penézni prostfedky klienta na vlastni ucet.

‘ {4 novy

10. Investi¢ni podnik neuzavie s neprofesiondlnimi klienty dohody o zajisténi s pirevedenim
vlastnického prava za ucelem zajisténi nebo kryti soucasnych nebo budoucich, skutecnych,
podminénych ¢i potencialnich zavazk klienti.

WV 2004/39/ES (piizptsobeny)
=, 2008/10/ES ¢€l. 1 odst. 3
pism. a)

=, 2008/10/ES ¢l. 1 odst. 3
pism. b)

= novy

11. V ptipadé pobocek investiCnich podniki vyméaha plnéni povinnosti stanovené
v odstavcich: 6 > a 7 <XI , pokud jde o transakce provadéné pobockou, piislu$ny organ
¢lenského statu, ve kterém je pobocka umisténa, aniz je dotéena moznost piislusSného organu
domovského Clenského statu investi¢niho podniku mit k pfisluSnym zaznamtm piimy piistup.

: : ':> Komlse je zmocnéna k pfijimani aktu Vprenesene
pravomoci v souladu S clankem 94 tykajicich se opatfeni <= --- € prowa patie

upfesnénifaiiet konkrétnich organizacnich pozadavkis stanovenych v odstavc1ch 2 az 92 ]e

1sou kladenyé na investi¢ni podniky = a pobocky podnikt ze tretich zemi povolené v souladu
s Clankem 43 <= , které poskytuji rizné investicni sluzby nebo VykonavaJ1 ruzne 1nvestlcn1
cmnostl a poskytu]l doplnkove sluzby nebo Jejlch komb1na01 -)2 a% e
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4 novy

Clanek 17
Algoritmické obchodovani

1. Investicni podnik, ktery se zabyva algoritmickym obchodovdnim, ma zavedeny ucinné
systétmy a kontroly rizika, jimiz se zajisti, Ze jeho obchodni systémy jsou odolné, maji
dostate¢nou kapacitu, podlé¢haji vhodnym prahovym hodnotam a limitim obchodovani a brani
zaslani chybného ptikazu nebo fungovani systému zpiisobem, ktery miize zplisobit naruSeni
trhu nebo k nému pfispét. Tento podnik ma rovnéz zavedeny G€inné systémy a kontroly rizik,
Jjimiz se zajisti, Ze obchodni systémy nemohou byt vyuzity pro zadny ucel, ktery je v rozporu
s natizenim (EU) ¢. [MAR] nebo pravidly obchodniho mista, s nimz je podnik propojen.
Podnik mé& k dispozici G¢innd ujednédni o kontinuit¢ Cinnosti pro piipad, ze dojde k
nepfedvidanému selhani jeho obchodnich systému, a zajisti, aby jeho systémy byly plné
prezkouseny a fadné¢ sledovany, aby bylo zajisténo, Ze spliuji pozadavky uvedené v tomto
odstaveci.

2. Investicni podnik, ktery se zabyva algoritmickym obchodovanim, poskytne svému
domovskému pfisluSnému orgénu alespoii jednou ro¢né popis povahy svych strategii
algoritmického obchodovani, podrobnosti o parametrech nebo limitech obchodovani, jimz
systém podléhd, klicové kontroly dodrzovani a rizik, jez ma zavedeny pro splnéni podminek
podle odstavce 1, a podrobnosti o zkouSeni svych systému. Pfislusny organ si mize od
investicniho podniku kdykoli vyzadat dalS$i informace o algoritmickém obchodovéani a
systémech pouzivanych pro toto obchodovani.

3. Strategie algoritmického obchodovani musi byt v nepfetrzitém provozu béhem celé doby
obchodovani obchodniho mista, jemuz zasild piikazy nebo prostiednictvim jehoz systémi
provadi transakce. Parametry nebo limity obchodovani strategie algoritmického obchodovani
zajisti, ze strategie stanovi pevné kotace za konkurenceschopné ceny, diky cemuz je témto
obchodnim mistim pravidelng, pribézné, nepfetrzité¢ a nezavisle na podminkach panujicich
na trhu poskytovana likvidita.

4. Investi¢ni podnik, ktery poskytuje ptimy elektronicky pfistup k obchodnimu mistu, ma
zavedeny ucéinné systémy a kontroly, které zajisti fadné posouzeni a prezkum zptsobilosti
osob vyuZivajicich tuto sluzbu a zajisti, aby osoby vyuZzivajici tuto sluZzbu nesmély prekrocit
pfiméfené predem stanovené obchodni a Uveérové limity, aby obchodovéani osob, které
pouzivaji tuto sluzbu, bylo fadné sledovano a aby patficné kontroly rizik zabranily
obchodovani, které mize ohrozit sim investicni podnik nebo které by mohlo vést nebo piispét
k naruSeni trhu nebo byt v rozporu s natizenim (EU) ¢. [MAR] nebo pravidly obchodniho
mista. Investi¢ni podnik zajisti, aby existovala zdvaznd pisemna dohoda mezi podnikem a
danou osobou, pokud jde o zdkladni prava a povinnosti vyplyvajici z poskytovani této sluzby,
a aby podnik podle dohody ztistal odpovédny za zajisténi toho, Ze obchodovani s vyuzitim
této sluzby spliuje pozadavky této smérnice, natizeni (EU) ¢. [MAR] a pravidel obchodniho
mista.

5. Investi¢ni podnik, ktery jednd jako vSeobecny zuctujici ¢len pro jiné osoby, musi mit
zavedeny ucinné systémy a kontroly pro zajisténi toho, aby se clearingové sluzby vztahovaly
pouze na osoby, které jsou zpiisobilé a splituji jasna kritéria, a aby byly tyto osoby podrobeny
ptislusnym pozadavkim s cilem snizit rizika pro podnik a trh. Investi¢ni podnik zajisti, aby
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existovala zdvazna pisemna dohoda mezi podnikem a danou osobou, pokud jde o zakladni
prava a povinnosti vyplyvajici z poskytovani uvedené sluzby.

6. Komise je zmocnéna k pfijimani aktl v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 94
tykajicich se opatfeni k upfesnéni podrobnych organizacnich pozadavkll stanovenych
v odstavcich 1 az 5, které¢ maji byt kladeny na investicni podniky, jez poskytuji rizné
investicni sluzby a/nebo vykonavaji rtizné investi¢ni ¢innosti a poskytuji doplitkové sluzby
nebo jejich kombinaci.

W 2004/39/ES (piizptisobeny)
= novy

Clanek 1844
Postup obchodovani a dokoncovani transakei v systému MTF = a OTF <

1. Clenské staty kromé splnéni pozadavki stanovenych v &lanku 1643 vyzaduji, aby
investi¢ni podniky nebo organizatofi trhu provozujici syst¢tm MTF = nebo OTF < stanovili
transparentni apewné pravidla a postupy pro spravedlivé afaddné obchodovani a stanovili
objektivni kritéria pro u¢inné provadéni piikazi.= Zavedou mechanismy k radnému fizeni
technickych operaci systému, vcetné ucinnych nouzovych opatfeni pro piipad naruSeni
systému. <

2. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky nebo organizatofi trhu provozujici systém
MTF = nebo OTF < stanovili transparentni pravidla pro kritéria uréovani finan¢nich
nastroji, s nimiz lze v jejich systémech obchodovat.

Clenské staty vyzaduji, aby v piipadé potieby investi¢ni podniky nebo organizatofi trhu
provozujici syst¢tm MTF = nebo OTF < poskytli dostate¢né vetejn¢ dostupné informace
nebo umoznili k takovym informacim pfistup, aby mohli uzivatelé ucinit investicni
rozhodnuti, a to s pfihlédnutim k povaze uzivatell i k typtim obchodovanych nastroji.

- Clenske staty Vyzadujl aby
1nvest1cn1 podmky nebo orgamzatorl trhu provozujici system MTF = nebo OTF <= stanovili
=, zverejnili ¢ a udrzovali transparentm prav1d1a zalozena na objektlvnlch krlteruch
upravujici piistup k jejich systému. Fe sisplieva pley—stanever

edst3-

4. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky nebo organizatofi trhu provozujici systém
MTF = nebo OTF < jasné informovali uzivatele o tom, jakou ma kazdy z nich odpovédnost
za vyporadani transakci provadénych v systému. Clenské staty dale vyzaduji, aby investi¢ni
podniky nebo organizatofi trhu provozujici syst¢tm MTF = nebo OTF < piijali nezbytna
opatieni umoziujici efektivni vypotadavani transakci uzavienych v ramci systémi MTF
= nebo OTF <.

5. Pokud je v syst¢ému MTF = nebo OTF <= bez souhlasu emitenta obchodovan i pievoditelny
cenny papir, ktery byl pfijat k obchodovani na regulovaném trhu, nepodléha emitent zadné
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povinnosti tykajici se pocateéniho, prubézného nebo jednorazového zvetejiiovani finanénich
udajii v souvislosti se syst¢tmem MTF = nebo OTF <.

6. Clenské staty vyzaduji, aby kazdy investiéni podnik nebo organizator trhu provozujici
systtm MTF = nebo OTF <= ihned splnil veskeré pokyny vydané ptisluSnym organem podle
¢l. 72 odst. 158-edst—t k pozastaveni obchodovani s finanénim néstrojem nebo jeho stazeni z
obchodovani.

4 novy

8. Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a organizatofi trhu provozujici systém MTF
nebo OTF poskytli pfislusnému orgéanu podrobny popis fungovani systému MTF nebo OTF.
Kazdé povoleni vydané investicnimu podniku nebo organizatorovi trhu jako systém MTF
nebo OTF je oznameno organu ESMA. Organ ESMA vytvoii seznam vSech systémt MTF a
OTF v Unii. Seznam obsahuje informace o sluzbach, které syst¢ém MTF nebo OTF poskytuje,
a uvadi jedinecny kod identifikujici systém MTF a OTF pro pouziti ve zpravach v souladu s
¢lankem 23 a ¢lanky 5 a 9 nafizeni (EU) €. .../...[MiFIR]. Seznam se pravidelné aktualizuje.
Organ ESMA zvetejiiuje tento seznam na svych internetovych strankach a aktualizuje jej.

9. Organ ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem k uréeni obsahu a forméatu
popisu a oznameni uvedenych v odstavci 8.

Organ ESMA tyto névrhy provadécich technickych norem ptedlozi Komisi do [31. prosince
2016].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim
pododstavci postupem podle ¢lanku 15 natizeni (EU) €. 1095/2010.

Clanek 19
Zvlastni pozadavky na systémy MTF

1. Clenské staty kromé splnéni pozadavkd stanovenych v ¢lancich 16 a 18 vyzaduji, aby
investi¢ni podniky nebo organizatofi trhu provozujici syst¢ém MTF stanovili pevna pravidla
pro provadéni ptikazi v systému.

2. Clenské staty vyzaduji, aby pravidla uvedena v ¢l. 18 odst. 4 upravujici ptistup k systému
MTF spliovala podminky stanovené v ¢l. 55 odst. 3.

3. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky nebo organizatofi trhu provozujici systém
MTF piijali opatfeni k jasnému oznaceni a feSeni potencidlnich negativnich dusledkd, které
by na provoz systému MTF nebo jeho ucastniky mohl mit jakykoli stfet zajmi mezi zajmy
systému MTF, jeho vlastnikli nebo jeho organizatora a fddnym fungovanim systému MTF.

4. Clenské staty pozaduji, aby systém MTF zavedl G¢inné systémy, postupy a ujednani ke
splnéni podminky podle ¢lanku 51.

5. Clenské staty zajisti, aby se ¢lanky 24, 25, 27 a 28 nevztahovaly na transakce uzaviené
podle pravidel upravujicich systém MTF mezi jeho ¢leny ¢i ucastniky nebo mezi systémem
MTF ajeho &leny ¢&i ucastniky v souvislosti s vyuzivanim systému MTE. Clenové nebo
ucastnici systému MTF vSak musi plnit povinnosti stanovené v ¢lancich 24, 25, 27 a 28
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ve vztahu ke svym klientim, pokud jednaji na et svych klientd a provadéji prikazy
prostrednictvim systémi MTF.

Clanek 20
Zvlastni pozadavky na systémy OTF

1. Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a organizatofi trhu provozujici systém OTF
stanovili mechanismy, které zabrani provedeni piikazl klientd v systému OTF za pouziti
vlastniho kapitalu investicniho podniku nebo organizatora trhu provozujiciho systém OTF.
Investi¢ni podnik nejednd jako systematicky internalizator v systému OTF, ktery se provozuje
sam. Systém OTF se nesmi spojit s jinym systémem OTF zptisobem, ktery umoziuje
interakci ptikazli v riznych systémech OTF.

2. Zadost o povoleni systému OTF obsahuje podrobné vysvétleni, pro¢ systém neodpovida
regulovanému trhu, systtmu MTF nebo systematickému internalizatorovi a nemuze jako
takovy fungovat.

3. Clenské staty zajisti, aby se na transakce uzaviené v systému OTF uplatiiovaly ¢lanky 24,
25,27 a 28.

4. Clenské staty pozaduji, aby v piipadg, ze systém OTF umoziuje algoritmické obchodovani
prostiednictvim svych systémdi, zavedl G¢inné systémy, postupy a mechanismy ke splnéni
podminek ¢lanku 51.

| ¥ 2004/39/ES

W 2010/78/EU &l. 6 odst. 5
pism. a)

pism. b)
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KAPITOLA 11
PROVOZNI PODMINKY INVESTICNICH PODNIKU
ObbpiL 1

OBECNA USTANOVENI

Clanek 21

Pravidelny prezkum podminek prvniho povoleni

1. Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podnik povoleny na jejich Gizemi nepfetrzité plnil
podminky stanovené v prvnim povoleni podle kapitoly I této hlavy.

2. Clenské staty vyzaduji, aby piisluiné organy stanovily vhodné metody ke sledovéni toho,
zda investi¢ni podniky plni svou povinnost podle odstavce 1. Déle vyzaduji, aby investi¢ni
podniky informovaly pfislusné organy o veskerych podstatnych zménach podminek prvniho
povoleni.

| ¥ 2010/78/EU &l. 6 odst. 6

muze

Orgén ESM AExropslkey—oredn—dohleds Evropsior—oredn—pro—cennd g
vypracovat obecné pokyny pro metody sledovani uvedené v tomto odstavci.

WV 2004/39/ES (piizptsobeny)
=, 2008/10/ES ¢l. 1 odst. 5
pism. a)

= novy

Clanek 2242

Obecna povinnost trvalého dohledu

1. Clenské staty zajisti, aby pfislusné organy sledovaly &innost investiénich podniki, aby
mohly posoudit plnéni provoznich podminek stanovenych v této smérnici. Clenské staty dale
zajisti, aby byla pfijata vhodnd opatfeni umoziujici pfisluSnym organim ziskat udaje
nezbytné k posouzeni toho, zda investi¢ni podniky tyto povinnosti plni.
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Clianek 23

Sti‘et zajmu

1. Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky piijaly veskera B> vhodna <X piimdtens
opatieni ke zjiSténi stietl zajmid mezi podnikem, vcetné jeho fidicich pracovnikd,
zaméstnancl a smluvnich zéstupcti nebo jakoukoli osobou snim piimo nebo nepiimo
spojenou kontrolou, ajeho klienty nebo mezi dvéma klienty, ktery vznikne v pribéhu
poskytovani investi¢nich a doplitkovych sluzeb nebo jejich kombinace.

2. Pokud organiza¢ni nebo administrativni opatfeni piijatd investicnim podnikem v souladu
s Cl. 16 odst. 343—edst3 k fizeni stfetu zajml nejsou dostatecnd k tomu, aby s pfimérenou

jistotou zajistila, Ze riziklim poskozeni zajmu klientli bude zabranéno, sd€li jasné investicéni
podnik obecnou povahu nebo zdroje stietli zajmu klientovi predtim, nez provede obchod jeho
jménem.

| --- (- % = Komise je zmocnéna pl‘l]ll’nat
prostredn1ctv1m aktil v prenesené pravomoci v souladu s clankem 94 < opatieni tykajici se:

a) definovani opatfeni, jejichz pfijeti Ize od investicnich podnikd pfimétené
ocekavat, ke zjisténi, predchazeni, fizeni nebo sdéleni stfeti zajmu pfi
poskytovani riznych investi¢nich a dopliikkovych sluzeb nebo jejich
kombinace;

b)  stanoveni vhodnych kritérii pro uréeni druhil stieti z4jmu, jejichz existence
muze poskodit z4jmy klientdi nebo potencialnich klientt investi¢niho podniku.

W 2008/10/ES ¢€1. 1 odst. 5
pism. b)
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WV 2004/39/ES (piizptsobeny)
= novy

ODDIL 2

USTANOVENI K ZAJISTENI OCHRANY INVESTORU

Clanek 2449

r X> VSeobecné zasady a

informace pro klienty <X]

1. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podnik pfi poskytovani investiénich sluzeb nebo
pripadnych dopliikkovych sluzeb klientiim jednal Cestné, spravedlivé a profesionalné v souladu
s nejlepSimi z4jmy svych klientd, a zejména dodrzoval zasady stanovené v edstaveiech2-a%8
> tomto ¢lanku a v ¢lanku 25 X1 .

2. Veskeré informace, vcetné propagacnich sdéleni, ur¢ené investiénim podnikem pro klienty
nebo potencidlni klienty, musi byt korektni, jasné a neklamavé. Propagacni sdéleni musi byt
mozné jako takova jasné urcit.

3. Klientim nebo potencidlnim klientdm se poskytuji B relevantni <X] srezumitelné
informace o:

- investi¢nim podniku a jeho sluzbach; = pokud se poskytuje investicni poradenstvi,
informace blize urci, zda je poradenstvi poskytovano nezavislé a zda je zalozeno na
rozsahlé nebo na omezenéjsi analyze trhu, a uvede se v nich, zda investicni podnik
poskytne klientovi pribézné hodnoceni vhodnosti finan¢nich nastrojii doporucenych
klientim, <

— finan¢nich néstrojich a navrhovanych investi¢nich strategiich, jejichz soucasti by
mély byt vhodné pokyny a upozornéni tykajici se rizik spojenych s investicemi do
téchto nastrojii nebo urcitych investicnich strategii;

- mistechsysténreeh provadeni; &
— nakladech a souvisejicich poplatcich.s

> Informace uvedené v prvnim pododstavei by mély byt poskytnuty srozumitelné tak, <X
aby DX klienti nebo potencialni klienti <XI byli pfimétené schopni pochopit povahu a rizika
investicni sluzby 1 nabizeného urcitého typu financniho ndastroje, a nasledn¢ ucinit
informované investi¢ni rozhodnuti. Tyto informace 1ze poskytovat ve standardizované formé.

WV 2004/39/ES (piizptsobeny)
= novy

49. Pokud je investi¢ni sluzba nabizena jako soucast financniho produktu, ktery jiz podléha
jinym pravnim predpisim Speleéenstst = Unie < nebo spolecnym evropskym normam
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vztahujicim se na uvérové instituce a spotiebitelské tveéry v souvislosti s kednoeenim—rizik
khenti—nebe pozadavky na informace, nevztahuji se na tuto sluzbu dal$i povinnosti podle
tehete-¢lénku = odstavci 2 a 3 <.

4 novy

5. Pokud investi¢ni podnik informuje klienta, ze investi¢ni poradenstvi se poskytuje nezavisle,
podnik:

1) posoudi dostatecn¢ velky pocet finanCnich nastroju, které jsou k dispozici na trhu. Finan¢ni
nastroje by mély byt diverzifikovany s ohledem na sviij typ a emitenty nebo poskytovatele
produkt a nemély by byt omezeny na financni nastroje vydané nebo poskytované subjekty,
které jsou s investicnim podnikem v zkém propojenti;

11) nepfijme ani neziska poplatky, provize ani jiné penézni vyhody hrazené ¢i poskytnuté treti
stranou nebo osobou jednajici jménem tieti strany, pokud jde o poskytovani této sluzby
klientdm.

{ novy

6. Pti poskytovani spravy portfolia investi¢ni podnik nepfijme ani neziskéa poplatky, provize
ani jiné penézni vyhody hrazené ¢i poskytnuté tfeti stranou nebo osobou jednajici jménem
treti strany, pokud jde o poskytovani sluzeb klientim.

7. Pokud je investi¢ni sluzba nabizena spolu s jinou sluzbou nebo produktem jakozto soucast
balicku nebo podminka pro stejnou dohodu ¢i balicek, investi¢ni podnik informuje klienta,
zda Ize koupit rizné slozky oddélené, a poskytne u kazdé slozky oddéleny diikaz o nakladech
a poplatcich.

Orgén ESMA vypracuje nejpozdéji do [] a pravidelné aktualizuje pokyny pro posuzovani
ktizového prodeje a dohled nad nim a uvede zejména situace, v nichz kiizovy prodej neni
v souladu s povinnostmi podle odstavce 1.

4 novy

8. Komise je zmocnéna k pfijimani aktl v pienesené pravomoci v souladu s ¢lankem 94
tykajicich se opatfeni zarucujicich, ze investi¢ni podniky pii poskytovani investi¢nich nebo
doplitkkovych sluzeb svym klientim jednaji v souladu se zasadami, jez jsou v tomto ¢lanku
stanoveny. Tyto akty v pfenesené pravomoci ptihlédnou k:

a) povaze sluzby nebo sluzeb, které jsou klientovi nebo potencidlnimu klientovi
nabizeny nebo poskytovany, s pifihlédnutim ke druhu, pfedmétu, objemu
a Cetnosti transakci;

b) povaze nabizenych nebo zvazovanych produktl, vcéetné¢ rGznych typi
finan¢nich nastrojti a vklad uvedenych v ¢l. 1 odst. 2;

c)  neprofesiondlni nebo profesiondlni povaze klienta nebo potencidlniho klienta,
nebo v ptipad¢ odstavce 3 jejich klasifikaci jako zptisobilé protistrany.
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| ¥ 2004/39/ES (ptizpiisobeny)

B2 Cléanek 25 &7
X>Posouzeni vhodnosti a zpisobilosti a podavani zprav klientim <X]

14. Pfi poskytovani investicniho poradenstvi nebo spravé portfolia ziska investi¢ni podnik
nezbytné informace o znalostech a zkuSenostech klienta nebo potencidlniho klienta v oblasti
investic, pokud jde o specificky druh produktu nebo sluzby, o jeho finan¢ni situaci a o jeho
investi¢nich cilech, aby tak mohl klientovi nebo potencidlnimu klientovi doporucit investi¢ni
sluzbu a finan¢ni néstroje, které jsou pro n¢j vhodné.

WV 2004/39/ES (piizptsobeny)
= novy

25. Clenské staty zajisti, aby investi¢ni podniky pfi poskytovani investi¢nich sluzeb jinych
nez sluzeb uvedenych v odstavci 14 pozadaly klienta nebo potencidlniho klienta o poskytnuti
informaci o jeho znalostech a zkuSenostech v oblasti investic v souvislosti s uréitym
nabizenym nebo pozadovanym produktem nebo sluzbou, aby tak mohly posoudit, zda jsou
navrhovand investi¢ni sluzba nebo navrhovany investi¢ni produkt pro klienta vhodné.

Pokud se investi¢ni podnik na zaklad¢ informaci ziskanych podle piedchoziho pododstavce
domniva, ze produkt nebo sluzba nejsou pro klienta nebo potencidlniho klienta vhodné,
upozorni jej. Toto upozornéni lze poskytnout ve standardizované formé.

Pokud se klienti nebo potencidlni klienti rezkedne neposkytnou informace uvedené v prvnim
pododstavci repeskestaent nebo pokud o svych znalostech a zkusenostech poskytnoue
nedostate¢né 1nf0rmace upozorm J: e investi¢ni podnik khenta—s :

: Seecii: ailes nesmesnti DO neni schopen <Xl urcit, zda jsou pro né}
navrhovany produkt nebo navrhovana sluzba vhodné. Toto upozornéni lze poskytnout
ve standardizované formé.

3. Clenské staty povoli investi¢nim podnikiim, aby pii poskytovani investiénich sluzeb, které
spocivaji pouze v provadéni nebo piijimani a predavani piikazl klientd spolu s doplitkovymi
sluzbami nebo bez nich, = s vyjimkou doplitkové sluzby uvedené v bodé 1 oddilu B prilohy
1, <= poskytovaly tyto investi¢ni sluzby svym klientiim, aniz by musely ziskat informace nebo
provést rozhodnuti uvedené v odstavci 25, jsou-li splnény tyto podminky:

WV 2010/78/EU ¢€l. 6 odst. 7
(ptizplisobeny)
= novy

a)= uvedené sluzby sxvedené
nastroji: <

ee™ se tykaji vSech téchto finan¢nich

1) akcii pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu nebo na rovnocenném trhu
treti zemé& = nebo v systému MTF, pokud se jedna o akcie spolecnosti, a kromé
akcii subjektd kolektivniho investovani nepatficich mezi SKIPCP a akcii
zahrnujicich derivatovy nastroj; <
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i) = dluhopisit nebo jinych forem dluhovych cennych papird pfijatych k
obchodovani na regulovaném trhu nebo na rovnocenném trhu tieti zemé nebo v
systtmu MTF, kromé téch, které zahrnuji derivatovy nastroj nebo maji strukturu,
ktera ztéZuje klientovi porozumeéni souvisejicimu riziku; <

¢ '=> krome tech ktere <3=' zahrnu_ue%eh
derlvatovy nastroﬁ = nebo maji strukturu ktera ztézuje klientovi porozumeéni
souvisejicimu riziku; <

iv)  =akecii nebo podilovych jednotek ve <= SKIPCP & = , krom¢ strukturovanych
SKIPCP, jak je uvedeno v ¢l. 36 odst. 1 druhém pododstavci natfizeni Komise €.
583/2010 ; <=

v)  jinych nekomplexnich finan¢nich nastroji = pro ucely tohoto odstavce <.

= Pokud jsou splnény pozadavky a postup stanoveny podle ¢l. 4 odst. 1 tfetiho a
ctvrtého pododstavce smérnice 2003/71/ES (smérnice o prospektu), pro tcely tohoto
plsmene se < tErh tieti zeme se povazuje za rovnocenny regulovanemu trhu.s ?ekué

i

d)-

WV 2004/39/ES (piizptsobeny)
=, 2008/10/ES ¢l. 1 odst. 6
pism. a)

= novy

sluzba je poskytovana z podnétu klienta nebo potencialniho klienta;

klient nebo potencialni klient byl jasn¢ informovan o tom, ze pii poskytovani této
sluzby nemusi investini podnik posuzovat vhodnost = nebo zpusobilost <
poskytovaného nebo nabizeného néstroje nebo poskytované nebo nabizené sluzby,
aze proto klient nebo potencidlni klient nepozivd odpovidajici ochrany podle
pravidel vykonu c¢innosti.; Ttoto upozornéni lze poskytnout ve standardizované
formg¢;

investi¢ni podnik splni své povinnosti podle ¢lanku 23

4. Investi¢ni podnik vytvofi zadznamy, jejichz soucésti jsou dokument nebo dokumenty
sjednané mezi podnikem a klientem stanovujici prava a povinnosti stran a dals$i podminky, za
kterych podnik poskytuje sluzby klientovi. Prava a povinnosti smluvnich stran lze zaclenit
odkazem na jiné¢ dokumenty nebo prévni texty.

5. Klient musi od investiéniho podniku ziskat pfimétené zpravy o sluzbach, které podnik
svym klientim poskytuje. Tyto zpravy = zahrnuji pravidelna sdéleni klientim zohlediujici
druh a slozitost dotCenych finan¢nich nastroji a povahu sluzby poskytované klientovi a <
zahrnuji podle potfeby nédklady spojené s transakcemi a sluzbami provadénymi jménem
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klienta. = Pfi poskytovani investicniho poradenstvi investi¢ni podnik blize ur¢i, jak je
poskytované poradenstvi sladéno s osobnimi charakteristikami klienta. <

i & Komlse je zmocnéna prumout prostredmctv1m aktl

v pfenesené pravomoci v souladu s clankem 94 opatieni <= zarucujici, Ze investi¢ni podniky
budeun pii poskytovani investicnich nebo doplikovych sluzeb svym klientim jednajit
v souladu se zasadaml stanovenyml v uvedenémszeh Clankuedstaweieh. Tytoate akty v

b)

at prihlédnou k:

povaze sluzby nebo sluzeb, které jsou klientovi nebo potenciadlnimu klientovi
nabizeny nebo poskytovany, s piihlédnutim ke druhu, pfedmétu, objemu
a Cetnosti transakci;

povaze nabizenych nebo zvazovanych produktiifinenénieh—néstrest: = vcetné
ruznych typt finan¢nich néstroji a bankovnich vkladt uvedenych v &L 1 odst.
26

neprofesionalni nebo profesionalni povaze klienta nebo potencidlniho klienta,:
= nebo v piipad¢ odstavce 5 jejich klasifikaci jako zpisobilé protistrany. <

W 2008/10/ES ¢&l. 1 odst. 6
pism. b)

4 novy

7. Organ ESMA vypracuje nejpozdé€ji do [] a pravidelné aktualizuje pokyny pro posuzovani
finan¢nich nastroju, které maji strukturu, ktera ztézuje klientovi porozuméni souvisejicimu
riziku v souladu s odst. 3 pism. a).

| ¥ 2004/39/ES

Clanek 2628

Poskytovani sluzeb prostiednictvim jiného investi¢niho podniku

Clenské staty umozni, aby se investi¢ni podnik, ktery prostfednictvim jiného investiéniho
podniku obdrzi ptikaz k provedeni investicnich nebo doplitkkovych sluzeb jménem klienta,
mohl spolehnout na informace klienta pfedané timto jinym podnikem. Za Uplnost a pfesnost
predavanych informaci zstava odpovédny investi¢ni podnik, ktery ptikazy zprosttedkovava.
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Investi¢ni podnik, ktery timto zpisobem obdrzi piikaz k provedeni sluzeb jménem klienta, se
rovnéz muze spolehnout na veskerd doporuceni o sluzbé nebo transakci, ktera klientovi jiny
investi¢ni podnik poskytl. Za vhodnost poskytnutych doporuceni ¢i rad pro klienta zistava
odpovédny investicni podnik, ktery ptikazy zprosttedkovava.

Investi¢ni podnik, ktery obdrzi ptikazy nebo objednavky klienta prostfednictvim jiného
investi¢niho podniku, zlstava odpovédny za poskytnuti sluzby nebo uskute¢néni transakce na
zaklad¢é téchto informaci nebo doporuceni v souladu s odpovidajicimi ustanovenimi této
hlavy.

Clanek 2724
Povinnost provadét piikazy za podminek nejvyhodnéjsich pro klienta

1. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky piijaly veskera p¥iméfena opateni k tomu,
aby pii provadéni ptikazi doséhly nejlepSiho mozného vysledku pro své klienty vzhledem
k cen¢, nakladiim, rychlosti, pravdépodobnosti realizace a vypotadani, objemu, povaze nebo
jinému aspektu souvisejicimu s provedenim piikazu. AvSak pokazdé, kdy existuje ze strany
klienta konkrétni pokyn, provede investi¢ni podnik ptikaz podle tohoto konkrétniho pokynu.

4 novy

2. Clenské staty vyzaduji, aby kazdé misto provadéni zpfistupnilo vefejnosti bez poplatki
alespont kazdoro¢né udaje o kvalité provadéni transakci na tomto misté. Pravidelné zpravy
obsahuji podrobné informace o cen¢, rychlosti a pravdépodobnosti provedeni u jednotlivych
finan¢nich néstroj.

WV 2004/39/ES

=, 2008/10/ES &l 1 odst. 7
pism. a)

= novy

32. Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky zavedly a uplatiiovaly G&inna opatieni
k plnéni odstavce 1. Clenské staty zejména vyzaduji, aby investi¢ni podniky stanovily
a pouzivaly zasady provadéni ptikazl, které jim umozni v souladu s odstavcem 1 ziskat pro
ptikazy jejich klientl nejlepsi mozny vysledek.

43. Zasady provadeéni piikazi zahrnuji pro kazdou kategoriigéids nastroji udaje o riznych

mistechsystémeeh kde investicni podniky piikazy svych klientli provadéji, a o faktorech
ovlivitujicich volbu mistasystéms provadeéni. Zahrnuje alespon ta mistaty—systémy kteraé

investiénimu podniku umoziuji pii provadéni piikaz klientd trvale dosahovat nejlepsiho
mozného vysledku.

Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky poskytovaly svym klientim vhodné informace
o svych zédsadach provadéni prikazi. = Tyto informace vysvétluji jasné, dostatecné podrobné
a takovym zplsobem, aby klienti jednoduse pochopili, jak podnik piikazy pro klienta
provede. <= Clenské staty rovnéz vyzaduji, aby investi¢ni podniky pfedem ziskaly souhlas
svych klientl se zasadami provadéni ptikazu.
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Pokud zasady provadéni piikazti stanovi moznost, ze piikazy klienta Ize provést mimo
regulovany trh, ® systém MTF ¢i OTF <= aebe-MEE, vyZaduji Clenské staty, aby investi¢ni
podnik o této moznosti klienta zvlast informoval. Clenské stity vyzaduji, aby investi¢ni
podniky ziskaly ptfedem vyslovny souhlas svych klientil, nez jejich ptikazy provedou mimo
regulovany trh nebo = systétm MTF ¢i OTF < . Investi¢ni podniky mohou tento souhlas
ziskat bud’ formou obecné dohody, nebo pro jednotlivé transakce.

54. Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky sledovaly u¢innost svych opatieni a zasad
provadéni piikazii za ucelem zjiSténi a pfipadné napravy jakychkoli nedostatkli. Investi¢ni
podniky zejména pravidelné vyhodnocuji, zda mistasystémey provadéni piikazii uvedendé
v zasadach provadeéni ptikazi poskytuji klientim nejlepsi mozny vysledek nebo zda jsou
v opatfenich tykajicich se provadéni piikazii nutné zmény. Clenské staty dale vyzaduji, aby
investicni podniky informovaly klienty o vSech podstatnych zménach svych opatieni pro
provadéni piikazli nebo zasad provadéni piikazu.

= Clenské staty pozaduji, aby investiéni podniky kazdoro¢né shrnuly a zvefejnily pro kazdou
kategorii finan¢nich nastrojii pét nejlepsich mist provadeéni, kde provadély piikazy klientt v
ptedchozim roce. <

65. Clenské staty vyzaduji, aby byly investi¢ni podniky schopny svym klientiim na pozadani
prokazat, ze jejich ptikazy provedly v souladu se svymi zdsadami provadéni piikazi.

o
....................

K—ZaHStep R tthe-ooehta R vVIRvestor—ShravreaHveRoaagheho—Rasovanitga3canothes
r iv 4

prijimani akti v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 94 < epatfent tykajicich se:

a)  kritérii pro urceni relativniho vyznamu rtznych faktort, které lze podle
odstavce 1 brat v uvahu pfi urovani nejlepsiho mozného vysledku vzhledem
k velikosti a druhu ptikazu a neprofesiondlni nebo profesiondlni povaze
klienta;

b)  faktorfi, které miiZe investiéni podnik brat v avahu pii pfezkumu svych
opatfeni pro provadéni ptikazi, a okolnosti, za nichz mohou byt zmény téchto
opatfeni vhodné. Zejména jde o faktory k ureni toho, kterdé mistasystémsy
umoziuji investicnim podnikiim trvale ziskdvat nejlepsi mozny vysledek pfi
provadéni piikaza klientt;

c) povahy arozsahu informaci, kter¢é maji byt poskytnuty klientim
o podnikovych zasadach provadéni piikaza podle odstavce 43.

‘ 4 novy

8. Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, které stanovi:

a) konkrétni obsah, format a periodicitu udaju tykajicich se kvality provadéni ptikazi, které
maji byt zvefejnény v souladu s odstavcem 2, s ohledem na typ daného mista provadéni a typ
daného finan¢niho nastroje;

b) obsah a format informaci, které maji investi¢ni podniky zvetejnit v souladu s odst. 5
druhym pododstavcem.

Organ ESMA ptedloZi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do [XXX].
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Na Komisi je pfenesena pravomoc k piijimani regulacnich technickych norem uvedenych
v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankii 10 az 14 natizeni (EU) €. 1095/2010.

W 2008/10/ES ¢&l. 1 odst. 7
pism. b)

WV 2004/39/ES (piizptsobeny)
=, 2008/10/ES €l. 1 odst. 8
pism. a)

= novy

Clanek 28

Pravidla pro zpracovani prikazi klienti

1. Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky, jez maji povoleni provadsét piikazy na
Ucetyménem klientl, zavedly postupy aopatieni zajiStujici neprodlené, spravedlivé
aurychlené provedeni piikazi klientd ve vztahu k pfikazim ostatnich klientd nebo
obchodnim zajmiim investi¢niho podniku.

Tyto postupy ¢i opatieni umozni provadéni jinak srovnatelnych piikaza klientti v zavislosti
okamziku, kdy je investi¢ni podnik obdrzel.

2. Clenské staty vyzaduji, aby v piipadé limitniho piikazu, ktery se tyka akcii pfijatych
k obchodovani na regulovaném trhu a ktery neni za pievazujicich trznich podminek okamzité
proveden, pfijaly investi¢ni podniky, pokud jim klient vyslovné neda jiny pokyn, opatieni
scilem co nejdfive umoznit provedeni tohoto piikazu okamzitym zvetfejnénim tohoto
limitniho p¥ikazu klienta zptisobem snadno pfistupnym ostatnim uéastnikiim trhu. Clenské
staty mohou rozhodnout, ze investi¢ni podniky tuto povinnost splni prevedenim limitniho
ptikazu klienta na regulovany trh nebo systém MTF. Clenské staty stanovi, ze piislusné
organy mohou nevyzadovat zveiejnéni limitniho ptikazu, ktery mé ve srovnani s obvyklym
trznim objemem uréenym podle ¢lankus 44=edst=2 [X> 4 natizeni (EU) ¢. .../...[MiFIR] <]
velky rozsah.

dstay 3 91 --- (- % = Komise je zmocnéna k ptijimani aktu \%
pienesené pravom001 v souladu s ¢lankem 94 tykajicich se <= opatieni vymezujicich:

a) podminky apovahu postupli aopatfeni vedoucich k neprodlenému,
spravedlivému a urychlenému provadéni piikaz klientd, jakoZz 1 situace Ci
druhy transakei, u kterych se mohou investi¢ni podniky pfimétené odchylit od

Vv

neprodleného provedeni, aby tak ziskaly podminky pro klienty pfiznivé;si;
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b)  rtzné metody, na zédklad¢ nichz lze mit za to, Ze investi¢ni podnik splnil svou
povinnost zvetejnit na trhu limitni pfikazy klienta, které nejsou okamzité
proveditelné.

W 2008/10/ES ¢1. 1 odst. 8
pism. b)

WV 2004/39/ES (piizptsobeny)
=, 2010/78/EU &l. 6 odst. 8
=, 2008/10/ES ¢l. 1 odst. 9
pism. a)

= novy

Clanek 29

Povinnosti investi¢nich podniki pfi vyuzivani smluvnich zastupci

1. Clenské staty s umozni investicnimu podniku vyuzivat smluvni
zastupce pro ucely podpory sluzeb 1nvest1cn1h0 podniku, obstaravani obchodl nebo piijimani
a predavani ptikazi klienti nebo potencidlnich klientl, umistovani financnich nastroju
a poskytovani poradenstvi o finan¢nich nastrojich a sluzbach, které investi¢ni podnik nabizi.

2. Clenské staty vyzaduji, aby v piipadé, Ze se investiéni podnik rozhodne vyuzit smluvniho
zastupce, byl tento podnik nadale plné a bezpodminecné odpovédny za jakékoli jednani ¢i
opomenuti smluvniho zastupce, pokud zastupce jedna na uéet podniku. Clenské staty dale
vyzaduji, aby investi¢ni podnik zajistil, Ze smluvni zéstupce ve styku s jakymkoli klientem
nebo potencialnim klientem nebo pied obchodovanim s nim sdéli, v jaké funkci jedna a ktery
podnik zastupuje.

aldads : ot E¢>C1enske staty zakazou aby smluvnl
zastupci reglstrovam na jejich tizemi nakladali s finan¢nimi prostfedky a/nebo finan¢nimi
nastroji klientil. <

Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky sledovaly ¢innost svych smluvnich zastupct
zpusobem, ktery zajisti, ze budou v jednani prostiednictvim smluvnich zastupcti nadéle plnit
podminky této smérnice.

state v némz jsou usazeni. Orgdn ESMAEwrepslerere psleror : :
papizatrhsy 7vefejni na svych internetovych strankach odkazy nebo hypertextove odkazy na
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vetejné rejstiiky zfizené na zaklad¢ tohoto clanku clenskymi staty, které rozhodly, ze
investi¢nim podnikiim povoli vyuzivat smluvni zastupce. €

Clenské staty zajisti, aby smluvni zastupci byli do vefejného rejstiiku zapsani pouze tehdy,
pokud je zjisténo, Ze maji dostatecné dobrou povést a vhodné vSeobecné, obchodni a odborné
znalosti k tomu, aby mohli klientovi nebo potencialnimu klientovi presné sdélovat veskeré
potfebné informace tykajici se navrhované sluzby.

Clenské staty mohou rozhodnout, Ze investi¢ni podniky mohou ovéfit, zda smluvni zastupci,
které vyuzivaji, maji dostate¢né¢ dobrou povést a znalosti podle tietiho pododstavce.

Rejstiik se pravidelné aktualizuje. Je vetejné pristupny.

4. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky jmenujici smluvni zastupce, pfijaly vhodna
opatieni k tomu, aby ptredesly jakémukoli neptiznivému dopadu, ktery by ¢innost smluvniho
zastupce nespadajici do oblasti plisobnosti této smérnice mohla mit na ¢innost provadénou
smluvnim zastupcem na tcet daného investi¢niho podniku.

Clenské staty mohou piislusnym organtim povolit, aby pfi registraci smluvnich zastupcii
a sledovani toho, zda smluvni zéstupci spliuji pozadavky odstavce 3, spolupracovaly
s investicnimi podniky a Givérovymi institucemi, jejich sdruZenimi a jinymi subjekty. Smluvni
zastupci mohou byt registrovani zejména investicnim podnikem, Gvérovou instituci nebo
jejich sdruzenimi a jinymi subjekty pod dohledem pftislusného organu.

5. Clenské staty vyzaduiji, aby investiéni podniky vyuZivaly pouze smluvni zastupce zapsané
ve vefejnych rejstticich uvedenych v odstavcei 3.

6. Clenské staty mohou zpiisnit pozadavky stanovené v tomto ¢lanku nebo stanovit dalsi
pozadavky na smluvni zastupce registrované na jejich tzemi.

Clanek 30

Transakce se zpusobilymi protistranami

1. Clenské staty zajisti, aby investiéni podniky s povolenim provadét piikazy na Gletiménem
klientlh a/nebo obchodovat na vlastni Gcet a/nebo pfijimat a predavat piikazy mohly vyvolat
nebo uzavirat transakce se zptisobilymi protistranami, aniz by musely pro tyto transakce nebo
jakékoli doplnujici sluzby s témito transakcemi piimo souvisejici spliiovat povinnosti podle
¢lankt 2449 = (s vyjimkou odstavce 3), 25 (s vyjimkou odstavce 5) <& , 272+ a ¢l. 28 odst.
122-edst—L.

= Clenské staty zajisti, aby investi¢ni podniky ve vztahu se zptisobilymi protistranami jednaly
cestné, spravedlivé a profesionalné a komunikovaly korektné, jasné a neklamavé s ohledem
na povahu zpiisobilé protistrany a jeji Cinnosti. <
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2. Pro ucely tohoto ¢lanku ¢lenské staty uznaji jako zptisobilé protistrany investi¢ni podniky,
uveérové instituce, pojistovny, SKIPCP ajejich spravcovské spole¢nosti, penzijni fondy
a jejich spravcovské spolecnosti, jiné financni instituce povolené nebo regulované podle
pravnich piedpist Speleéenstst > Unie <X nebo vnitrostatnich pravnich predpist ¢lenského
statu, podniky, na které se podle ¢l. 2 odst. 1 pism. k) a3 tato smérnice nevztahuje, vlady
Clenskych stath ajejich orgdny vcetné vefejnopravnich subjektl povétenych spravou
vetejného dluhu ® na vnitrostatni urovni <= , centralni banky a nadndrodni organizace.

Zatazenim subjektu mezi zplsobilé protistrany podle prvniho pododstavce nejsou dotcena
prava téchto subjektti zaddat obecné nebo pro jednotlivé obchody o stejné zachazeni jako
s klienty, jejichz obchodni vztahy s investicnim podnikem se fidi ¢lanky 2449, X> 25, <XI
272% a 2822,

3. Clenské staty mohou za zptisobilé protistrany uznat i jiné podniky spliujici pfedem uréené
primétené pozadavky veetné¢ mnozstevnich prahovych hodnot. V piipadé¢ transakce, u niz se
potencidlni protistrany nachézeji v riznych clenskych statech, se investi¢ni podnik podridi
postaveni druhého podniku, jak je vymezuji platné pravni predpisy €i opatfeni Clenského
statu, ve kterém je tento druhy podnik usazen.

Clenské staty zajisti, aby pii uzavirani transakci podle odstavce 1 s takovymi podniky ziskal
investi¢ni podnik od budouci protistrany vyslovné potvrzeni o tom, Ze souhlasi s tim, aby byla
povazovana za zpusobilou protistranu. Clenské staty umozni, aby investiéni podnik ziskal toto
potvrzeni bud’ formou obecné dohody, nebo pro kazdou jednotlivou transakci.

4. Clenské staty mohou za zptisobilé protistrany uznat subjekty ze tfetich zemi rovnocenné
kategoriim subjektti uvedenym v odstavci 2.

Clenské staty rovnéz mohou za zpiisobilé protistrany uznat podniky ze tietich zemi, jak jsou
uvedeny v odstavci 3, ato za stejnych podminek ase stejnymi pozadavky, jaké stanovi
odstavec 3.

prevédéet © Komise je zmocnéna k piijiméni aktl v prenesené pravomoci v souladu
s clankem 94 k upresnéni <= opatfeni vymezujicich:

a)  postupy pro zadost o zachazeni jako s klientem v souladu s odstavcem 2,

b)  postupy pro ziskani vyslovného potvrzeni od potencidlnich protistran podle
odstavce 3,

c) predem ur¢ené pifiméfené pozadavky vcetné mnozstevnich prahovych hodnot
umoziujici, aby byl podnik povazovan za zpusobilou protistranu podle
odstavce 3.

W 2008/10/ES €. 1 odst. 9 pism.
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| ¥ 2004/39/ES

OppiL 3

TRANSPARENTNOST A INTEGRITA TRHU

WV 2010/78/EU &L. 6 odst. 9 pism.

WV 2004/39/ES

=>, 2008/10/ES ¢€l. 1 odst. 10
pism. a)

=>, 2008/10/ES ¢€l. 1 odst. 10
pism. b)

= novy
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Sledovani, zda jsou dodrZovana pravidla systému MTF = nebo OTF <= a dalsi pravni
povinnosti

1. Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a organizatofi trhu provozujici systém MTF
= nebo OTF = ve vztahu k systému MTF = nebo OTF < stanovili a udrzovali G¢inna
opatieni a postupy pro pravidelné sledovani toho, zda uzivatel¢ = nebo klienti<= dodrzuji
jejichiebe pravidla. Investi¢ni podniky a organizatofi trhu provozujici systém MTF = nebo
OTF < sleduji transakce provadéné uzivateli ® nebo klienty < v ramci svych systémi, aby
odhalili porusovani téchto pravidel, veskeré obchodni podminky narusujici fadné fungovani
trhu nebo veskeré chovani, které by mohlo svédcit o zneuzivani trhu.

2. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky a organizatofi trhu provozujici systém MTF
= nebo OTF <= ohlaSovali pfislusSnému organu vyznamnd poruSeni pravidel syst¢ému MTF
nebo OTF nebo veSkeré obchodni podminky narusujici fddné fungovani trhu nebo veskeré
chovani, které by mohlo svédgit o zneuzivani trhu. Clenské staty také vyzaduji, aby investiéni
podniky a organizatofi trhu provozujici systtm MTF = nebo OTF <= neprodlené¢ podavali
informace organu povéfenému vySetfovanim a stihdnim zneuziti trhu a poskytovali tomuto
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organu veskerou pomoc pfi vySetiovani a stihani zneuziti trhu, ke kterému doslo v jeho
systémech nebo jejich prostfednictvim.

4 novy

Clanek 32
Pozastaveni obchodovani s nastroji a staZeni nastroju z obchodovani v systému MTF

1. Clenské staty pozaduji, aby investi¢ni podnik nebo organizator trhu provozujici systém
MTF, ktery pozastavi obchodovéani s finanénim néstrojem nebo stdhne financni nastroj
z obchodovani, toto rozhodnuti zvetejnil, sdélil ho regulovanym trhiim, ostatnim systémim
MTF a syst¢émim OTF obchodujicim se stejnym financnim nastrojem a sd¢€lil souvisejici
informace pfislusnému organu. Ptislusny organ uvédomi ptislusné organy ostatnich ¢lenskych
statl. Clenské staty pozaduiji, aby ostatni regulované trhy a systémy MTF a OTF obchodujici
se stejnym finan¢nim néstrojem rovnéz pozastavily obchodovani s timto finanénim néstrojem
nebo stahly tento financni néstroj z obchodovani v piipadech, kdy je pozastaveni nebo
stahnuti disledkem nezvetejnéni informaci o emitentovi €i finan¢nim ndstroji, s vyjimkou
pripadi, kdy by to mohlo zdvazné poskodit z4jmy investori nebo fadné fungovani trhu.
Clenské staty pozaduji, aby ostatni regulované trhy a systémy MTF a OTF sdélily sva
rozhodnuti pfisluSnému organu a vSem regulovanym trhim a syst¢tmtim MTF a OTF
obchodujicim se stejnym financnim néstrojem, véetné vysvétleni v pfipadé nepozastaveni
obchodovani s financnim nastrojem ¢i nestazeni finan¢niho nastroje z obchodovani.

2. Organ ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem k ur€eni formatu a
casového rozvrhu oznameni a zvetejnéni uvedenych v ¢lanku 1.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim
pododstavci postupem podle ¢lanku 15 natizeni (EU) €. 1095/2010.

Organ ESMA tyto ndvrhy provadécich technickych norem piedlozi Komisi do [XXX].

3. Komise je zmocnéna k pfijimani aktti v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 94 k
uvedeni specifickych situaci, které predstavuji zdvazné poskozeni zajmu investorti a fadného
fungovani vnitfniho trhu podle odstavct 1 a 2, a k urceni aspektt tykajicich se nezvetfejnéni
informaci o emitentovi ¢i finanénim nastroji podle odstavce 1.

Cldnek 33
Pozastaveni obchodovani s nastroji a stazeni nastroji z obchodovani v systému OTF

1. Clenské staty pozaduji, aby investi¢ni podnik nebo organizator trhu provozujici systém
OTF, ktery pozastavi obchodovani s finanénim nastrojem nebo stdhne financni nastroj
z obchodovani, toto rozhodnuti zvetejnil, sd¢lil ho regulovanym trhiim, systémim MTF a
ostatnim systémim OTF obchodujicim se stejnym financnim néstrojem a sdélil souvisejici
informace pfislusnému organu. Ptislusny organ uvédomi ptislusné organy ostatnich ¢lenskych
statl.

2. Organ ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem k ur€eni formatu a
casového rozvrhu oznameni a zvetfejnéni uvedenych v ¢lanku 1.
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Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim
pododstavci postupem podle ¢lanku 15 natizeni (EU) €. 1095/2010.

Organ ESMA tyto ndvrhy provadécich technickych norem piedlozi Komisi do [XXX].

Cldnek 34
Spoluprace a vyména informaci u systémia MTF a OTF
1. Clenské staty pozaduji, aby investiéni podnik nebo organizator trhu provozujici systém
MTF ¢i OTF okamzité informoval investi¢ni podniky a organizatory trhu ostatnich systémi
MTF a OTF a regulovanych trhii o:

a)  obchodnich podminkéch narusujicich fadné fungovani trhu;

b) jednani, které by mohlo svéd¢it o zneuzivani v rozsahu plisobnosti [vioZit
odkaz MAR], a

¢)  naruSeni systému
ve vztahu k finanénimu néstroji.

2. Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem k urceni specifickych
podminek, jez vyvolaji pozadavek na informace, jak je uvedeno v odstavci 1.

Organ ESMA ptedloZi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do [XXX].

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim
pododstavci postupem podle ¢lanki 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

| ¥ 2004/39/ES
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WV 2008/10/ES €. 1 odst. 14 pism.

ObppiL 4

TrRHY MSP

Clanek 35

Trhy pro rist MSP

1. Clenské staty zajisti, Ze provozovatel systtmu MTF miZe u svého domovského
prislusného organu pozadat o registraci systému MTF jako trhu pro rist MSP.

2. Clenské staty zajisti, ze domovsky pfisluiny organ miize zaregistrovat systém MTF
jako trh pro rust MSP, pokud obdrzi zadost podle odstavce 1 a presvédci se, ze pozadavky
v odstavci 3 jsou s ohledem na dany systém MTF splnény.

3. Na systém MTF se vztahuji uc¢inné piedpisy, systémy a postupy, které zajist'uji splnéni
nasledujicich podminek:

a)

b)

d)

vétSina emitentl, jejichz financni nastroje jsou piijaté k obchodovani na trhu,
jsou malé a stfedni podniky;

pro poc¢ateéni a prubézné prijeti financnich nastrojti emitentti k obchodovani na
trhu jsou stanovena vhodna kritéria;

pfi pocate¢nim piijeti finan¢nich nastrojii k obchodovani na trhu je k dispozici
dostatek zvefejnénych informaci, které investorim umozni ucinit si
informovany usudek o tom, zda do nastroji investovat ¢i ne, a to bud’ v podobé
fadného ptijimaciho dokumentu, nebo prospektu, pokud pro vetejnou nabidku
¢inénou v souvislosti s pfijetim k obchodovani plati pozadavky ve [smérnici
Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES];

emitent na trhu pravidelné vykazuje fadné pribézné financni udaje, naptiklad
auditované vyroc¢ni zpravy, nebo jsou tyto udaje vykazovany jeho jménem;

emitenti na trhu a osoby vykonavajici u emitenta fidici pravomoci a osoby tuzce
s nimi spjaté dodrzuji ptislusné pozadavky, které pro né plati podle natfizeni o

zneuzivani trhu;

ulozeni a vefejné Sifeni regulacnich informaci tykajicich se emitentii na trhu;
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g) existuyji ucinné systémy a kontroly, jejichz ucelem je zabranit a odhalit
zneuzivani trhu, jak vyzaduje natfizeni (EU) €. .../... [nafizeni o zneuzivani
trhu].

4. Kritérii v odstavei 3 neni dotéeno dodrzovani ostatnich zavazkli ze strany provozovatele
systému MTF podle této smérnice, které jsou relevantni pro provoz systému MTF. Kritéria
rovnéz nebrani provozovateli syst¢ému MTF, aby vedle pozadavki uvedenych v daném
odstavci zavadél dodate¢né pozadavky.

5. Clenské staty stanovi, ze domovsky piislusny orgin miize zrusit registraci systému MTF
jako trhu pro rast MSP v téchto ptipadech:

a)  organizator trhu pozada o zruSeni jeho registrace;

b) v souvislosti s danym systémem MTF jiz nejsou splnény pozadavky v odstavci
3.

6. Clenské staty pozaduji, aby domovsky piisluiny organ v piipadé, Ze podle tohoto
¢lanku zaregistruje systém MTF jako trh pro riist MSP nebo zrusi jeho registraci, o tom co
nejdiive uvédomil orgdn ESMA. Organ ESMA na své internetové strance zveiejni seznam
trhi pro rist SME a pravidelné jej aktualizuje.

7. Clenské staty pozaduji, aby v piipadech, kdy je finanéni nastroj emitenta piijat
k obchodovani na jednom trhu pro riist MSP, bylo moZzno s finanénim nastrojem rovnéz
obchodovat na jiném trhu pro rst MSP bez souhlasu emitenta. V takovém ptipadé¢ se vSak na
emitenta nevztahuji Zadné zavazky tykajici se spravy a fizeni spolecnosti nebo pocatecniho,
prabézného nebo jednorazového zverejnovani v souvislosti s timto jinym trhem MSP.

8. Komise je zmocnéna k piijimani aktl v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 94
k dal§imu upfesnéni pozadavkii v odstavci 3. Opatfeni zohledni potiebu pozadavku na
zachovani vysoké trovné ochrany investora, a podpoii tak investorovu divéru v uvedené trhy
a zaroven snizi administrativni zatéz pro emitenty na trhu.

WV 2004/39/ES (piizptsobeny)
= novy

KAPITOLA III

PRAVA INVESTICNICH PODNIKU

Clanek 36

Volny pohyb investi¢nich sluZeb a syken-investi€nt Cinnostii

1. Clenské staty zajisti, aby kterykoli investi¢ni podnik, ktery povolily anad kterym
vykonavaji dohled pfislusné organy jiného Cclenského statu v souladu stouto smérnici
a v pripad¢ Gvérovych instituci v souladu se smérnici 2899424ES X> 2006/48/ES <XI mohl
svobodné poskytovat investi¢ni sluzby i1 dopliikové sluzby nebo vykonavat investi¢ni ¢innost
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na jejich uzemi, pokud tyto sluzby a ¢innosti spadaji do oblasti, na kterou bylo povoleni
vydano. Dopliitkové sluzby Ize poskytovat pouze spolecné s investi¢ni sluzbou nebo €innosti.

Clenské staty nekladou na takovy investi¢ni podnik nebo uvérovou instituci zadné dalsi
pozadavky tykajici se véci spadajicich do oblasti ptisobnosti této smérnice.

2. Investi¢ni podnik, ktery ma v umyslu poprvé poskytnout sluzby nebo vykonat ¢innost na
uzemi jiného c¢lenského stitu nebo ktery ma v iimyslu zménit rozsah takto poskytovanych
sluzeb nebo vykonanych ¢innosti, sdéli prisluSnym orgdniim svého domovského ¢lenského
staty tyto informace:

a)  Clensky stat, ve kterém hodla vykonavat ¢innost;

b) plan Cinnosti, vnémz bude zejména uvedeno, které investi¢ni sluzby nebo
¢innosti 1 doplitkové sluzby ma v umyslu poskytovat nebo vykonavat a zda na
uzemi cClenskych statil, ve kterych hodla sluzby poskytovat, hodla vyuzivat
smluvni zastupce.= Pokud investi¢ni podnik hodla vyuzit smluvnich zéastupci,
sdeli ptislusnému organu ve svém domovském c¢lenském statu totoznost téchto
smluvnich zastupct. <

WV 2010/78/EU ¢&1. 6 odst. 11 pism.

a)
= novy

Pokud investi¢ni podnik hodla vyuzivat smluvm zastupce sdeli prlslusny organ domovskeho
¢lenského statu 1nvestlcn1ho podniku ge—28 : : ;
stétu—a—g hité = do jednoho mesice od piijeti 1nformac1 prlslusnemu organu
hostltelskeho Clenského statu ur¢enému jako kontaktni misto v souladu s ¢l. 83 odst. 1 <
totoznost smluvnich zastupcii, které hodld investicni podnik vyuzivat = k poskytovani
sluzeb <= v tomto clenskem staté % Hostltelsky Clensky stat safze tyto 1nf0rrnace
gvefeinit zverejni. psleore 8 Evropslaorgénoro-ecennépapirya
##hyy muZze pozédat o pristup ktémto udajim v souladu s postupem apodminkaml
stanovenymi v ¢lanku 35 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

| ¥ 2004/39/ES

3. Pfislusny organ domovského Clenského statu preda tyto informace do jednoho mésice od
jejich obdrzeni pfislusnému organu hostitelského clenského statu uréenému jako kontaktni
misto v souladu s ¢l. 83 odst. 1&L=56-edst—L. Investi¢ni podnik pak mlze zacit v hostitelském
¢lenském staté poskytovat danou investi¢ni sluzbu nebo sluzby.

4. V ptipad¢ zmény kteréhokoli z udaji sdélenych v souladu s odstavcem 2 ohlasi investi¢ni
podnik tuto zménu pisemné piislusnému orgdnu domovského ¢lenského statu nejméné jeden
mesic pfed provedenim zmény. PrisluSny organ domovského clenského statu o téchto
zménach uvédomi ptislusny organ hostitelského ¢lenského statu.

{4 novy

5. Uvérova instituce, ktera hodla poskytovat investi¢ni sluzby nebo &innosti, jakoZ i
dopliikové sluzby podle odstavce 1 prostiednictvim smluvnich zastupcti, sdéli prislusnému
organu ve svém domovském ¢lenském statu totoznost t€chto smluvnich zéastupcu.
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Pokud uvérova instituce hodla vyuzit smluvnich zastupct, sdéli ptislusny organ v domovském
¢lenském statu Givérové instituce do jednoho mésice od piijeti informaci pfislusSnému organu
hostitelského Clenského statu jmenovanému jako kontaktni misto v souladu s ¢l. 83 odst. 1
totoznost smluvnich zéastupcii, které uvérova instituce hodla vyuzivat k poskytovani sluzeb
v uvedeném clenském statu. Hostitelsky ¢lensky stat tyto informace zvetejni.

WV 2004/39/ES
= novy

65. Clenské staty umozni bez dalsich pravnich nebo spravnich pozadavkii investiénim
podnikiim a orgamzatorum trhu z jinych ¢lenskych statl, kteti provozuji systémy MTF = a

e mEtis & aby na jejich uzemi pifijali vhodnd opatfeni umoziujici
pristup k jejich systémim a Jejlch vyuziti dalkovymi uZzivateli nebo ucastniky usazenymi na
uzemi téchto clenskych stata.

76. Investi¢ni podnik nebo organizator trhu, ktery provozuje systém MTF, sd€li ptislusSnému
organu svého domovského Clenského statu, ve kterém Clenském staté hodla tato opatieni
piijmout. PfisluSny organ domovského clenského statu systtmu MTF tuto informaci do
jednoho mésice sdéli Clenskému statu, ve kterém systém MTF hodla tato opatfeni pfijmout.

Ptislusny organ domovského clenského statu systému MTF sdéli na zadost ptislusného
organu hostitelského ¢lenského statu systému MTF a v pfimétené lhité totoznost ¢lenti nebo
ucastnikl systému MTF usazenych v tomto ¢lenském staté.

WV 2010/78/EU ¢&1. 6 odst. 11 pism.
b) (pfizptisobeny)
= novy

anku muze Orgdn ESMA Exrepsks

= vypracuje & wypracevat navrhy
regulacnich technickych norem k uptesnéni informaci, jez maji byt oznamovany, v souladu s
odstavci 2,4 a 76.

= Organ ESMA tyto navrhy regulacnich technickych norem ptedlozi Komisi do [31. prosince
2016]. <=

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim
pododstavci postupem podle ¢lanki 10 az 14 natizeni (EU) €. 1095/2010.

= 9. & Esepsksy Oergan ESMA : a
= vypracuje <& sppracevat navrhy X provadecwh | techmckych norem pro o standardni
formulare, Sablony a postupy pro pfedavani informaci v souladu s odstavci 3, 4 a 76é.

= Organ ESMA tyto ndvrhy provadécich technickych norem pifedlozi Komisi do
[31. prosince 2016]. <=

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené ve prvnimtfetism
pododstavci postupem podle clanku 15 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.
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| ¥ 2004/39/ES (ptizpiisobeny)

Clanek 37

Z¥izeni pobocky

1. Clenské staty zajisti, aby investiéni sluzby nebo &innosti i doplitkové sluzby mohly byt na
jejich uzemi poskytovany nebo vykonavany v souladu s touto smérnici a smérnici 2889424ES
X> 2006/48/ES <X] prostiednictvim ziizeni pobocky, pokud tyto sluzby a ¢innosti spadaji do
oblasti, na kterou bylo investicnimu podniku nebo tvérové instituci v domovském clenském
stat¢ vydano povoleni. Dopliitkové sluzby lze poskytovat pouze spole¢né s investi¢ni sluzbou
nebo ¢innosti.

Clenské staty nekladou na organizaci a provoz takové pobocky zadné dalsi pozadavky tykajici
se veci spadajicich do oblasti piisobnosti této smérnice, mimo pozadavky povolené podle
odstavce 8%.

2. Clenské staty vyzaduji, aby kazdy investiéni podnik, ktery ma v imyslu ziidit pobo¢ku na
uzemi jiného ¢lenského statu, nejprve uvédomil piislusny organ svého domovského ¢lenského
statu a poskytl mu tyto informace:

a)  Clenské staty, na jejichz izemi hodla zfidit pobocku;

b)  plan ¢innosti, v némz bude mimo jiné uvedeno, které¢ investicni sluzby nebo
¢innosti i dopliikové sluzby budou poskytovany nebo vykonavany, jaka bude
organiza¢ni struktura pobocky, a informace o tom, zda pobocka hodla vyuzivat
smluvni zastupce B> , a totoznost téchto smluvnich zastupcti <XI;

¢) adresu v hostitelském Clenském staté, kde 1ze obdrzet dokumentaci;
d) jména osob odpovédnych za vedeni pobocky.

Pokud investi¢ni podnik vyuziva smluvniho zastupce usazeného v ¢lenském staté mimo
domovsky clensky stat investi¢niho podniku, je tento smluvni zastupce postaven na troven
pobockys a vztahuji se na néj proto ustanoveni této smérnice, kterd se tykaji se pobocek.

3. Pokud pfislusny organ domovského clenského stitu nemd s ptihlédnutim
k predpokladanym ¢innostem zadny divod zpochybnit piimétenost spravni struktury nebo
finan¢ni situaci investi¢niho podniku, sd€li tyto informace do tfi mésici ode dne, kdy je
obdrzi, pfislusnému organu hostitelského clenského statu ur¢enému v souladu s ¢l. 83 odst.
1é==56-edst—t jako kontaktni misto a uvédomi v tomto smyslu doty¢ny investi¢ni podnik.

4. Krom¢ informaci uvedenych v odstavci 2 sdé€li pfislusny organ domovského ¢lenského
statu ptisluSnému organu hostitelského ¢lenského statu podrobné informace o akreditovaném
systému odskodnéni, jehoz je investi¢ni podnik ¢lenem v souladu se smérnici 97/9/ES. Dojde-
li ke zméné téchto udajii, uvédomi pftislusny orgdn domovského clenského statu o této
skutecnosti pfislusny organ hostitelského ¢lenského statu.
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5. Pokud prislusny organ domovského clenského statu odmitne sdélit informace prislusnému
organu hostitelského c¢lenského stitu, zdivodni své odmitnuti doty¢nému investiénimu
podniku do tfi mésicti ode dne, kdy veskeré informace obdrzel.

6. Jakmile pobocka obdrzi sdéleni pfisluSného organu hostitelského ¢lenského statu nebo
pokud takové sdéleni od tohoto organu neobdrzi nejpozdéji dva mésice po predani sdéleni
ptislusSnym orgdnem domovského ¢lenského statu, mize byt pobocka ziizena a miize zahdjit
¢innost.

‘ {4 novy

7. Uvérova instituce, ktera k poskytovani investi¢nich sluzeb nebo &innosti, jakoZ i
dopliikovych sluzeb v souladu s touto smérnici hodla vyuzit smluvniho zastupce usazené¢ho
v Clenském stat¢ mimo svlij domovsky Cclensky stat, uvédomi pfisluSny orgén svého
domovského ¢lenského statu.

Pokud pfislusSny organ domovského clenského stditu nema zadny davod zpochybnit
pfiméfenost spravni struktury nebo financni situaci ivérové instituce, sdéli tyto informace do
tfi mésict ode dne, kdy je obdrzi, prislusSnému organu hostitelského ¢lenského statu urcenému
v souladu s ¢l. 83 odst. 1 jako kontaktni misto a uvédomi v tomto smyslu doty¢nou uvérovou
instituci.

Pokud pftisluSny orgdn domovského clenského statu odmitne sdélit informace ptislusnému
organu hostitelského Clenského statu, zdiivodni své odmitnuti dotycné tivérové instituci do tii
meésicl ode dne, kdy veskeré informace obdrzel.

Jakmile smluvni zéstupce obdrzi sdéleni ptislusného organu hostitelského c¢lenského statu
nebo pokud takové sdéleni od tohoto orgédnu neobdrzi nejpozd€ji dva mésice po predani
sdéleni pfislusSnym organem domovského Cclenského statu, muze zahajit Cinnost. Na
uvedeného smluvniho zastupce se vztahuji ustanoveni této smérnice tykajici se pobocek.

| ¥ 2004/39/ES (ptizpiisobeny)

8%. Pfislusny orgédn clenského statu, ve kterém je pobocka umisténa, odpovida za zajisténi
toho, Ze sluzby poskytované pobockou na jeho tizemi plni povinnosti stanovené v ¢lancich
2449 X 25, X 2724 a 28222527228 [X> této smérnice a v ¢lancich 13 az 23 nafizeni
(EU) €. .../... [MiFIR] a <XI v opatienich pfijatych na jejich zakladé.

PtisluSny orgén ¢lenského statu, ve kterém se pobocka nachazi, ma pravo provétrovat opatieni
piijata pobockou a pozadovat zmény, které jsou nezbytné nutné k tomu, aby piislusny organ
mohl vymahat povinnosti podle ¢lanki 2449, X 25, <X] 2724 a 28222527228 [X této
smérnice a ¢lankd 13 az 23 natizeni (EU) €. .../... [MiFIR] <X] a podle opatieni piijatych na
jejich zaklade tykajicich se sluzeb nebo ¢innosti poskytovanych pobockou na jeho tzemi.

98. Kazdy clensky stat zajisti, aby v pfipad€, Ze investicni podnik s povolenim v jiném
Clenském stat¢ zridil pobocku na jeho tizemi, mohl pfislusny organ domovského ¢lenského
statu investicniho podniku pii vykonu svych ukoli a po informovani pfislusného organu
hostitelského ¢lenského statu provadét kontroly této pobocky na misté.

109. Pokud dojde ke zmén¢ udajii sdélovanych v souladu s odstavcem 2, uvédomi investi¢ni
podnik o této zméne pisemné piislusny organ domovského clenského statu nejméné jeden
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meésic predtim, nez se tato zmeéna uskuteCni. Prislusny orgdn domovského clenského statu
o této zmén¢ uvédomi ptislusny organ hostitelského ¢lenského statu.

WV 2010/78/EU &l. 6 odst. 12
(ptizpiisobeny)
= novy

. Lat FA-2a pi-duslednéharmenizacetohote-tlénku mize Organ ESMA Ewxrepsky
orstn-dohledu—{Evropskyoretnpro-—cennépapiyatrhy) © vypracuje < wypracevat navrhy
regulacnich technickych norem k uptesnéni informaci, jez maji byt oznamovany, v souladu s
odstavci 2, 4 a 109.

= Organ ESMA tyto ndvrhy regulacnich technickych norem predlozi Komisi do [31. prosince
2016]. <

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim
pododstavci postupem podle ¢lanki 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Zatdelemza atistsnijednetaehpodminckuplatiovénitohoto-Sldnky mide O 12. < Bwropsky
Oergan ESMA s—vropsky—erganyp ané-papiryatrhe © vypracuje <& mypracevat
navrhy provadécich techmckych norem pro standardnl formulare Sablony a postupy pro
predavani informaci v souladu s odstavci 3 a 109.

= Organ ESMA tyto ndvrhy provadécich technickych norem pifedlozi Komisi do
[31. prosince 2016]. <=

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené ve prvnimtfetism
pododstavci postupem podle clanku 15 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

WV 2004/39/ES (piizptsobeny)
= novy

Clianek 38

Piistup na regulované trhy

1. Clenské staty vyzaduji, aby investi¢ni podniky z jinych &lenskych stati, které maji povoleni
k provadéni piikaza klientti nebo k obchodovani na vlastni ucet, mély pravo stat se ¢lenem
regulovanych trhi vytvofenych na jejich tzemi nebo na tyto trhy mély pfistup, ato
prostiednictvim kteréhokoli z téchto opatteni:

a) pfimo ztizovanim pobocek v hostitelskych ¢lenskych statech nebo

b) prosttednictvim dalkového ¢lenstvi v regulovaném trhu nebo déalkového ptistupu
na trh, aniz by tyto investi¢ni podniky musely byt usazeny v domovském c¢lenském
stat¢ regulovaného trhu, pokud obchodni postupy asystémy dotycného trhu
nevyzaduji k uzavteni transakci na trhu fyzickou pfitomnost.

2. Clenské staty nekladou na investiéni podniky uplatiiujici pravo podle odstavce 1 zadné

dalsi regulativni nebo spravni pozadavky tykajici se véci spadajicich do oblasti plisobnosti
této smérnice.
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Clianek 3934

Pristup k ustfedni protistrané, systémim ziactovani a vyporadani a pravo urceni
systému vyporadani

1. Clenské staty vyzaduji, aby investicni podniky zjinych ¢lenskych stath mély pravo
pristupu k tstfedni protistrané a systémim zi¢tovani a vyporadani na jejich tizemi pro ucely
dokonceni nebo zajisténi dokonceni transakei s finanénimi nastroji.

Clenské staty vyzaduji, aby piistup téchto investi¢nich podniki k témto systémtm podléhal
stejnym nediskrimina¢nim, transparentnim a objektivnim kritériim, jaké plati pro mistni
Gcastniky. Clenské staty neomezi vyuZivani téchto systémd na z(&tovani a vyporadani
transakci s finanénimi nastroji, se kterymi se obchoduje na regulovaném trhu nebo v systému
MTF = nebo OTF <= na jejich tizemi.

2. Clenské staty vyzaduji, aby regulované trhy na jejich uzemi poskytly viem svym ¢lentim
nebo ucastnikiim pravo urcit systém vyporadani transakei s finanénimi nastroji, se kterymi se
na daném regulovaném trhu obchoduje, za DX téchto podminek <XI pEedpeldadu:

a)  vytvofeni takovych prostiedk a vazeb mezi ur¢enym systémem vyporadani
a jakymkoli jinym systémem nebo zafizenim, které jsou nutné k zajisténi
ucinného a hospodarného vypotradani doty¢né transakce;s &

b)  souhlasu pfislusného organu odpovédného zap#istasinéhe—pre dohled nad

regulovanym trhem s tim, ze technické podminky pro vyporadani transakci
uzavienych na regulovaném trhu prostfednictvim jiného systému vypotfadani,
nez je systém urceny regulovanym trhem, umoznuji hladké a fadné fungovani
finan¢nich trht.

Timto hodnocenim ze strany piislusného organu regulovaného trhu nejsou dotéeny pravomoci
narodnich centrdlnich bank jako organti dohledu nad systémy vypotddani nebo jinych organt
dohledu nad témito systémy. Ptislusny organ ptihlizi i k dohledu nebo dozoru, ktery jiz tyto
instituce vykondvaji, aby ptedesSel zbytecnému zdvojeni kontroly.

Clanek 40

Ustanoveni o ustiedni protistrané a ziactovani a vyporadani pro systémy MTF

1. Clenské staty nebrani investi¢nim podnikim a organizatorim trhu provozujicim systém
MTF v uzavirdni vhodnych dohod s ustiedni protistranou nebo ziftovacim stfediskem
a systtmem vyporadani jiného clenského statu za ucelem zuctovani nebo vyporadani
nékterych nebo vSech obchodl uzavienych ucastniky trhu v jejich systémech.

2. Organ prislusny pro investicni podniky a organizatory trhu provozujici systém MTF nesmi

branit vyuzivani ustfedni protistrany, zactovacich stredisek nebo systémi vypotradani v jiném
Clenském staté, pokud to neni prokazatelné nezbytné pro udrzeni fadného fungovani daného
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systtmu MTF a s ptihlédnutim k podminkdm pro systémy vyporadani stanovenym v ¢l. 39
odst. 2é134-edst2.

Aby nedochazelo ke zbyte¢nému zdvojeni kontroly, pfihlizi pfislusny organ ik dohledu a
dozoru g nad systémy zO¢tovani a vypotfadani, ktery jiz vykonavaji
narodni centralni banky jako organy dohledu nad systémy vyporddani nebo jiné organy
dohledu nad témito systémy.

‘ 4 novy

KAPITOLA 1V

Poskytovani sluzeb podniky ze tietich zemi
OppiL 1

POSKYTOVANI SLUZEB PROSTREDNICTVIM ZRIZENIi POBOCKY

Clanek 41

Z¥izeni pobo¢ky

1. Clenské staty pozaduji, aby podnik ze tieti zemé, ktery hodla poskytovat investi¢ni sluzby
nebo Cinnosti spole¢né s jakymikoli doplikovymi sluzbami na jejich izemi prostiednictvim
pobocky, ziskal predchozi souhlas pfisluSnych organii téchto Clenskych stati v souladu
s nasledujicimi ustanovenimi:

a)  Komise pfijala rozhodnuti v souladu s odstavcem 3;

b) na poskytovani sluzeb, pro které si podnik ze tfeti zemé zada o povoleni, se
vztahuje povoleni a dohled ve tfeti zemi, ve které je podnik usazen, a zadajici
podnik ma fadné povoleni. Tieti zemé, ve které je podnik ze tieti zemé usazen,
neni uvedena na seznamu nespolupracujicich zemi a uzemi vypracovaném
Finan¢nim akénim vyborem proti prani penéz a financovani terorismu;

c) mezi pfisluSnymi orgény v doty¢ném clenském staté a piisluSnymi organy
dohledu ze tieti zemé&, kde je podnik usazen, existuji ujednani o spolupraci,

ktera zahrnuji ustanoveni upravujici vyménu informaci pro ucely zachovani
integrity trhu a ochrany investort;

d) pobocka ma volné k dispozici dostatecny pocatecni kapital;

e) je jmenovana jedna Ci vice osob odpovédnych za vedeni pobocky a tyto osoby
spliiuji pozadavek stanoveny v €l. 9 odst. 1;
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f)  tfeti zemé, v niz je podnik ze tieti zemé usazen, podepsala s ¢lenskym statem, v
némz by méla byt pobocka zfizena, dohodu, ktera pln¢ spliiuje normy
stanovené v Clanku 26 vzorové umluvy OECD o danich z pfijmu a majetku a
zajiStuje Gcinnou vyménu informaci v danovych otazkach, vcetné ptipadnych
mnohostrannych danovych dohod;

g) podnik pozadal o €lenstvi v systému pro odSkodnéni investorit povoleném ¢i
uznaném v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 97/9/ES ze dne
3. bfezna 1997 o systémech pro odSkodnéni investorti.

2. Clenské staty pozaduji, aby podnik ze tieti zemé&, ktery hodla na uzemi tdchto &lenskych
stath poskytovat investicni sluzby nebo Ccinnosti spolecné s jakymikoliv doplikovymi
sluzbami neprofesionalnim klientim, ziidil pobocku v Unii.

3. Komise miiZze v souvislosti s tfeti zemi pfijmout rozhodnuti postupem podle ¢lanku 95,
pokud pravni mechanismy a mechanismy dohledu dané tfeti zemé zajistuji, ze podniky
povolené v uvedené tfeti zemi spliuji pravné zédvazné pozadavky, které jsou rovnocenné
pozadavkiim stanovenym v této smérnici, nafizeni (EU) ¢. .../... [MiFIR] a smérnici
2006/49/ES [smérnice o kapitalové pfiméfenosti] a jejich provadécim opatfenim, a ze dotycna
tireti zem¢& stanovi rovnocenné vzajemné uznavani obezfetnostniho ramce platného pro
investi¢ni podniky povolené v souladu s touto smérnici.

Obeztetnostni ramec tieti zemé lze povazovat za rovnocenny, pokud splituje tyto podminky:

a) na podniky poskytujici investi¢ni sluzby a ¢innosti v uvedené tieti zemi se
vztahuje povoleni a nepietrzity u¢inny dohled a vymahani;

b) na podniky poskytujici investicni sluzby a ¢innosti v uvedené tieti zemi se
vztahuji dostate¢né kapitdlové pozadavky a pfiméfené pozadavky tykajici se
akcionafi a €lend jejich fidiciho organu;

c¢) na podniky poskytujici investicni sluzby a cinnosti se vztahuji nalezité
organizacni poZadavky v oblasti funkci vnitni kontroly;

d) ramec zajiStuje transparentnost a integritu trhu tim, ze zabranuje zneuzivani
trhu formou obchodovani zasvécenych osob a manipulace s trhem.

4. Podnik ze tfeti zem¢ uvedeny v odstavci 1 ptredlozi svou zadost ptislusSnému organu
Clenského statu, v némz hodla pobocku zfidit, poté, co Komise ptijme rozhodnuti uvadéjici,

7e pravni ramec a ramec dohledu ve tfeti zemi, v niz ma podnik ze teti zemé povoleni, je
rovnocenny s pozadavky uvedenymi v odstavci 3.

Clanek 42

Povinnost poskytovat informace

Podnik ze tfeti zemé, ktery hodla ziskat povoleni k poskytovani investicnich sluzeb nebo
¢innosti spolecné s jakymikoliv doplitkovymi sluZzbami na uzemi ¢lenského statu, poskytne
prislusnému orgénu uvedeného ¢lenského statu nasledujici nalezitosti:
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a) nazev organu odpovédného za jeho dohled v dotycné tfeti zemi. Pokud za
dohled odpovidéd vice organtl, je tieba poskytnout podrobnosti o ptislusnych
oblastech pravomoci;

b)  veskeré ptislusné udaje o podniku (nézev, pravni forma, sidlo a adresa, ¢lenové
fidiciho organu, pfislusni akcionafi) a planu Cinnosti s uvedenim investi¢nich
sluZzeb a/nebo Cinnosti, jakoZ 1 doplikovych sluZeb, které budou poskytovany,
a o organizacni struktuie pobocky, véetné€ popisu veskerého externiho zajisténi
hlavnich provoznich funkei tfetimi stranami;

c) jména osob odpovédnych za vedeni pobocky a ptislusné doklady prokazujici
dodrzovani pozadavki podle €l. 9 odst. 1;

d) informace o pocate¢nim kapitalu, ktery ma pobocka volné k dispozici.

Clanek 43

Vydavani povoleni

1. Piislusny organ Clenského statu, v némz podnik ze tfeti zemé& hodla zfidit svou pobocku,
vyda povoleni pouze tehdy, jsou-li splnény tyto podminky:

a)  ptisluSny organ se presved¢i, ze jsou splnény podminky podle ¢lanku 41;

b)  pfislusny organ se presvéd¢i, ze pobocka podniku ze tfeti zemé bude schopna
splnit ustanoveni odstavce 3.

Podnik ze tfeti zemé bude do Sesti mésicti ode dne podéani uplné zadosti informovan, zda mu
povoleni bylo ¢i nebylo vydano.

2. Pobocka podniku ze tfeti zemé, kterda ziska povoleni v souladu s odstavcem 1, spliuje
pozadavky stanovené v ¢lancich 16, 17, 23, 24, 25, 27, €l. 28 odst. 1 a ¢lanku 30 této smérnice
a v ¢lancich 13 az 23 natizeni (EU) ¢..../... [MiFIR] a opatfeni pfijatd podle uvedenych
ustanoveni a podléhd dohledu vykondvanému ptislusnym organem v €lenském staté, v némz
bylo povoleni udéleno.

Clenské staty nekladou na organizaci a provoz pobocky zadné dalsi pozadavky tykajici se

véci spadajicich do oblasti ptisobnosti této smérnice.

Clanek 44

Poskytovani sluzZeb v jinych ¢lenskych statech

1. Podnik ze tfeti zemé, kterému bylo vyddno povoleni v souladu s ¢lankem 43, muze
poskytovat sluzby a ¢innosti, na néz se povoleni vztahuje, v jinych ¢lenskych statech Unie,
aniz by musel zfidit nové pobocky. Za timto ucelem sdéli pfislusSnému organu c¢lenského
statu, v némz je pobocka ziizena, tyto informace:
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a)  Clensky stat, ve kterém hodla vykonavat ¢innost,

b) plan Cinnosti uvadéjici zejména investi¢ni sluzby nebo cinnosti, jakoz i
doplnkové sluzby, které v uvedeném clenském staté hodla poskytovat.

Ptislusny organ ¢lenského statu, v némz je ziizena pobocka, piedd tyto informace do jednoho
mésice od jejich obdrzeni ptislusnému orgénu hostitelského clenského statu uréenému jako
kontaktni misto v souladu s ¢l. 83 odst. 1. Podnik ze tieti zemé pak muze zacit v hostitelskych
¢lenskych statech poskytovat danou sluzbu nebo sluzby.

V ptipadé¢ zmény kteréhokoli z idajii sdélenych v souladu s prvnim pododstavcem ozndmi
podnik ze tfeti zemé tuto zménu pisemné prislusnému organu c¢lenského statu, v némz je
pobocka usazena, nejméné jeden mésic pred provedenim zmény. Ptislusny organ ¢lenského
statu, v némz je pobocka ztizena, o téchto zménach uvédomi pftislusny organ hostitelského
¢lenského statu.

Podnik bude i nadéle podléhat dohledu vykonavanému ¢lenskym stdtem, v némz je pobocka
zfizena v souladu s ¢lankem 43.

2. Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, které stanovi:

a)  minimalni obsah ujednani o spolupraci uvedenych v €l. 41 odst. 1 pism. c), aby
bylo zajisténo, ze prislusné organy Cclenského statu udé€lujiciho povoleni
podniku ze tieti zemé mohou vykonévat veskeré své dohlizeci pravomoci podle
této smernice;

b)  podrobny obsah pldnu ¢innosti podle ¢l. 42 pism. b);

c)  obsah dokladu tykajicich se vedeni pobocky podle ¢l. 42 pism. c);

d) podrobny obsah informaci tykajicich se pocate¢niho kapitalu, ktery ma
pobocka volné k dispozici, podle ¢l. 42 pism. d).

Organ ESMA ptedloZi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do [XXX].

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim
pododstavci postupem podle ¢lanki 10 az 14 natizeni (EU) €. 1095/2010.

3. Organ ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem ke stanoveni standardnich
formulara, Sablon a postupt pro poskytovani informaci a pro oznamovani podle uvedenych
odstavci.

Organ ESMA tyto navrhy provadécich technickych norem ptedlozi Komisi do [31. prosince
2016].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim
pododstavci postupem podle ¢lanku 15 natizeni (EU) €. 1095/2010.

4. Komise je zmocnéna k piijimani akti v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 94
tykajicich se opatieni ke stanoveni podminek pro posouzeni dostatecného pocatecniho
kapitalu, ktery ma pobocka voln¢ k dispozici, s pfihlédnutim k investicnim sluzbam nebo
¢innostem poskytovanym pobockou a druhu klientl, kterym se sluzby maji poskytovat.
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ODDIL 2

Registrace a odnéti povoleni

Clanek 45

Registrace

Clenské staty zaregistruji podniky, jimZ bylo v souladu s ¢lankem 41 vydano povoleni.
Rejstiik je vefejné¢ pristupny a obsahuje udaje o sluzbach nebo cinnostech, k jejichz
poskytovani a vykonu mé podnik ze tfeti zemé& povoleni. Rejstiik se pravidelné aktualizuje.
Kazdé povoleni se oznamuje orgdnu ESMA.

Organ ESMA vypracuje seznam vSech podnikil ze tfetich zemi, které maji povoleni
k poskytovéani sluzeb a vykonu ¢innosti v Unii. Seznam obsahuje tidaje o sluzbach nebo
¢innostech, pro néZ mé podnik ze tfeti zem¢ povoleni, a je pravidelné aktualizovan. Organ
ESMA zvetejni tento seznam na své internetové strance a aktualizuje ho.

Clanek 46

Odnéti povoleni

PtisluSny organ, ktery ud¢lil povoleni podle ¢lanku 43, miZe povoleni vydané podniku ze
tieti zem¢ odejmout, pokud uvedeny podnik:

a)

e)

nevyuZzije povoleni do dvanacti mésict, vyslovné se jej vzda nebo déle nez Sest
ptedchozich mésicti neposkytuje zadné investicni sluzby ¢i nevykonava zadnou
investi¢ni ¢innost, pokud doty¢ny ¢lensky stat nestanovi, Ze v t€chto ptipadech
povoleni propada;

ziskal povoleni na zéklad€ nepravdivého prohlaSeni nebo jinymi protipravnimi
prostredky;

Jiz nespliuje podminky, za kterych bylo povoleni vydano;
vazné a systematicky porusuje piedpisy piijaté na zékladé této smérnice, které
upravuji podminky vykonu ¢innosti investicnich podniki a plati 1 pro podniky

ze tfetich zemi;

spadda mezi kterykoli zptipadl, kdy wvnitrostatni pravo v souvislosti se
zalezitostmi mimo oblast ptisobnosti této smérnice stanovi odnéti povoleni.

Kazdé odnéti povoleni se oznamuje organu ESMA.

Odnéti povoleni se zvetejni na seznamu stanoveném v ¢lanku 45 na obdobi 5 let.
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| ¥ 2004/39/ES

HLAVA III
REGULOVANE TRHY
| ¥ 2004/39/ES
Cldanek 4736

Povoleni a rozhodné pravo

1. Clenské staty vyhradi povoleni piisobit jako regulovany trh systémiim, které spliiuji
ustanoveni této hlavy.

Povoleni ptsobit jako regulovany trh se vydd pouze tehdy, pokud se pfisluSny organ
presvédci, ze jak organizator trhu, tak systémy regulovaného trhu spliuji pfinejmensim
pozadavky stanovené v této hlavé.

V ptipad¢ regulovaného trhu, ktery je pravnickou osobou aje fizen nebo provozovan
organizatorem trhu odliSnym od regulovaného trhu samého, stanovi ¢lenské staty, jak maji byt
rizné povinnosti ulozené organizatorovi trhu podle této smérnice rozdéleny mezi regulovany
trh a organizétora trhu.

Organizator regulovaného trhu poskytne veskeré informace, véetné planu ¢innosti uvadéjiciho
mimo jiné druhy ptedpoklddanych obchodl a organizacni strukturu, nutné k tomu, aby se
mohl pfislusny organ presvédcit, ze regulovany trh provedl k okamziku prvniho povoleni
vesSkerd opatieni nutna k tomu, aby splnil své povinnosti podle této hlavy.

2. Clenské staty vyzaduji, aby organizator regulovaného trhu plnil ukoly tykajici se
organizace a provozu regulovaného trhu pod dohledem piislusného organu. Clenské staty
zajisti, aby pfislusné organy pravidelné provétovaly, zda regulované trhy dodrzuji ustanoveni
tétotate hlavys. Rovnéz zajisti, aby piislusné organy sledovaly, zda regulované trhy plni
nepfetrzité podminky prvniho povoleni stanovené v této hlave.

3. Clenské staty zajisti, aby organizator trhu odpovidal za zaji§téni toho, Ze regulovany trh,
ktery idi, spliiuje veskeré pozadavky podle této hlavy.

Clenské staty se rovnéz ujisti, ze je organizator trhu opravnén vykonavat prava odpovidajici
regulovanému trhu, ktery na zaklad¢ této smérnice fidi.

4. Aniz jsou dotCena veskerd pouzitelnd ustanoveni smérnice 2003/6/ES, fidi se obchody
provadéné v systémech regulovaného trhu vefejnym pravem domovského clenského statu
regulovaného trhu.

5. Prislusny organ mize odejmout povoleni vydané regulovanému trhu, pokud tento trh
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a)  nevyuzije povoleni do dvanécti mésicii, vyslovné se povoleni vzda nebo déle
neZ predchozich Sest mésicli nevykonavé ¢innost, pokud dotyény Clensky stat
nestanovi, ze v téchto piipadech povoleni propada;

b)  ziskal povoleni na zaklad¢ nepravdivého prohlaseni nebo jinymi protipravnimi
prostredky;

¢) jiz nespliiuje podminky, za kterych bylo povoleni vydano;
d) vazné a systematicky porusuje piedpisy piijaté na zaklade této smérnice;

e) spada mezi kterykoli z ptipadd, kdy vnitrostatni pravo stanovi odnéti povoleni.

| ¥ 2010/78/EU &l. 6 odst. 13

| ¥ 2004/39/ES

Clanek 4832

PoZzadavky na Fizeni regulovaného trhu

{ novy

1. Clenské staty pozaduji, aby vichni &lenové ¥idiciho organu jakéhokoliv organizatora trhu
méli po celou dobu dostateéné dobrou povést, dostatecné znalosti, dovednosti a zkuSenosti a
aby vykonu svych povinnosti vénovali dostatek casu. Clenské staty zajisti, ze ¢lenové fidiciho
organu spliuji zejména tyto pozadavky:

a) vénuji dostatek ¢asu vykonu svych funkei.

Nemohou zarovent kombinovat vice nez jednu z nasledujicich moZnosti:

1) jednu funkci vykonného ¢lena v fidicim organu s dvéma funkcemi nevykonného
Clena;
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i1) ¢tyfi funkce nevykonného ¢lena v fidicim organu.

Funkce vykonného ¢i nevykonného Clena v fidicim orgdnu v rdmci téZe skupiny se
pocitaji jako jedna funkce.

Ptislu§né organy mohou s pfihlédnutim ke konkrétnim okolnostem a povaze, rozsahu
a slozitosti ¢innosti investi¢niho podniku ¢lenovi fidiciho orgdnu organizatora trhu
povolit, aby kombinoval vice funkci v fidicim organu, neZ umoziuje predchozi
pododstavec.

b) maji odpovidajici Urovent kolektivnich znalosti, dovednosti a zkuSenosti, aby
dokézali pochopit ¢innosti regulovaného trhu, a zejména hlavni rizika, ktera s t€émito
¢innostmi souviseji.

c) jednaji Cestné, bezthonn¢ a nezavisle a U¢inné posuzuji a napadaji rozhodnuti
vrcholového vedeni.

Clenské staty pozaduji, aby organizatoti trhu vénovali dostate¢né zdroje na zaskoleni
a pfipravu ¢leni fidiciho organu.

2. Clenské staty pozaduji, aby organizatofi regulovaného trhu vytvofili nominaéni vybor,
ktery bude posuzovat dodrZovani ustanoveni prvniho odstavce a v pfipad€ potieby predkladat
doporuceni na zaklad¢ jejich posouzeni. Nominacni vybor se sklada z ¢lenti fidiciho organu,
kteti u doty¢ného organizatora trhu nevykonavaji Zddnou vykonnou funkci.

Prislusné orgdny mohou s pfihlédnutim k povaze, rozsahu a slozitosti ¢innosti organizatora
trhu organizatorovi trhu povolit, aby nezfizoval samostatny nominac¢ni vybor.

Tento odstavec se nepouzije, pokud podle vnitrostatniho prdva nema fidici organ zadné
pravomoci pii jmenovani svych ¢lent.

3. Clenské staty pozaduji, aby organizatofi trhu piihlédli k riznorodosti jako jednomu
z kritérii pro vybér €leni fidiciho orgdnu. Zejména s prihlédnutim k velikosti svého fidiciho
organu zavedou organizatofi trhu politiku prosazujici genderovou, veékovou, vzdélavaci,
profesni a zemépisnou riznorodost v fidicim organu.

4. Organ ESMA vypracuje navrhy regulac¢nich norem, které stanovi tyto koncepty:

a) veénovani dostatku casu vykonu funkei ¢lena fidiciho organu s ohledem na konkrétni
okolnosti a povahu, rozsah a slozitost ¢innosti organizatora trhu, jezZ musi ptislusné
organy zohlednit, pokud povoli ¢lenu fidiciho organu kombinaci vice funkci v
fidicim organu, nez je povoleno podle odst. 1 pism. a);

b) odpovidajici uroven kolektivnich znalosti, dovednosti a zkuSenosti fidiciho organu
podle odst. 1 pism. b);

c) ¢estné, bezithonné a nezavislé jednani clena fidiciho organu podle odst. 1 pism. c¢);

d) dostate¢né lidské a financni zdroje vénované pro zaskoleni a odbornou pfipravu
¢lent fidiciho organu;

e) ruznorodost pti vybéru ¢lenti fidiciho organu.
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Orgéan ESMA ptedlozi Komisi tyto navrhy regulacnich technickych norem do [31. prosince
2014].

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim
pododstavci postupem podle ¢lanki 10 az 14 natizeni (EU) €. 1095/2010.

5. Clenské staty pozaduji, aby organizator regulovanych trhii oznamil piislugnému organu
totoznost vSech Clenil svého fidiciho organu a veskeré zmény v jeho ¢lenské struktute spolu se
vSemi informacemi nezbytnymi k posouzeni toho, zda podnik spliiuje odstavce 1, 2 a 3.

6. Ridici organ organizatora trhu je schopen zajistit, aby byl regulovany trh fizen ¥adn& a
obezietné a zptisobem, ktery podporuje integritu trhu.

Ridici orgén sleduje a periodicky posuzuje G€innost organizace regulovaného trhu a pfijima
vhodné opatreni k feseni veskerych nedostatk.

Clenoveé tidiciho organu v ramci své dohledové funkce maji pfiméteny piistup k informacim a
dokumentiim, které jsou potfebné k dozoru nad rozhodovanim vedeni a pii sledovani
takového rozhodovani.

7. Prislusny organ odmitne vydat povoleni, pokud neni piesvédéen o tom, Ze osoby, které
maji skutecné fidit ¢innost regulovaného trhu, maji dostatecné dobrou povést a dostatecné
zkusenosti, nebo pokud existuji objektivni a prokazatelné diivody k domnénce, Ze tidici organ
podniku miZe ohrozit jeho U¢inné, fadné a obezietné vedeni a nalezité zohlednéni integrity
trhu.

Clenské staty zajisti, aby byly pti povolovani regulovaného trhu osoba nebo osoby, které
skute¢né tidi ¢innosti a provoz regulovaného trhu jiz povolené¢ho v souladu s ustanovenimi
této smérnice, povazovany za osoby spliiujici pozadavky stanovené v odstavei 1.

| ¥ 2004/39/ES

Clanek 4938
PozZadavky na osoby s vyznamnym vlivem na Fizeni regulovaného trhu

1. Clenské staty vyzaduji, aby byly osoby, které mohou diky svému postaveni vykonavat
pfimo nebo nepiimo vyznamny vliv na fizeni regulovaného trhu, vhodné.

2. Clenské staty vyzaduji, aby organizator regulovaného trhu

a)  poskytl pfislusnému organu a zvefejnil informace o vlastnictvi regulovaného
trhu nebo organizitora trhu, zejména totoznost vSech osob, kterym jejich
postaveni umoznuje vykonavat vyznamny vliv na fizeni, a velikost jejich
podil;

b) informoval piislusSny orgdn azvefejnil informace o kazdém prevodu

vlastnictvi, ktery vede ke zméné totoznosti osob s vyznamnym vlivem na
provoz regulovaného trhu.
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3. Prislusny orgén odmitne schvalit navrhované zmény kontrolnich podili regulovaného trhu
nebo organizétora trhu, pokud existuji objektivni a prokazatelné¢ diivody k domnénce, ze by
tyto zmény ohrozily fadné a obezietné tizeni regulovaného trhu.

Clanek 50

Organizacni poZadavky

Clenské staty vyzaduji, aby regulovany trh

a)

b)

ptijal opatfeni kjasnému odhalovani afeSeni potencidlnich negativnich
dasledkd, které by na provoz regulovaného trhu nebo jeho ucastniky mohl mit
jakykoli stiet zajmi mezi zajmy regulovaného trhu, jeho vlastnikli nebo jeho
organizatora afadnym fungovanim regulovaného trhu, zejména pokud by

takovy stfet zajmt mohl narusSitbs#t==Skedlimszsre plnéni funkci pfenesenych na
regulovany trh ptisluSnym orgénem;

byl vhodné vybaven pro fizeni rizik, kterym je vystaven, zavadél vhodna
opatfeni a systémy k odhaleni vSech vyznamnych rizik pro svilj provoz
a zavedl uc¢inna opatieni ke zmirnéni téchto rizik;

zavedl mechanismy k fddnému fizeni technickych operaci systému, vcetné
ucinnych nouzovych opatteni pro ptipad naruseni systémi obchodovani;

vytvofil transparentni apevné stanovend pravidla a postupy zajiStujici
spravedlivé a fadné obchodovani a stanovici objektivni kritéria pro efektivni
provadéni piikazi;

mél ucinné mechanismy umoznujici efektivni a véasné dokonceni transakci

provadénych v ramci svych systémi;

mél v dobé povolovani i poté neptetrzité k dispozici dostate¢né financni zdroje
umoznujici fadné fungovéani trhu s ohledem na povahu arozsah transakci
uzaviranych na trhu a rozsah a stupen rizik, kterym je vystaven.

{4 novy

Clanek 51

Odolnost systémii, prerusovaci mechanismy a elektronické obchodovani

1. Clenské staty pozaduji, aby regulovany trh zaved] G&inné systémy, postupy a opatient,
jimiZ se zajisti, ze jeho obchodni systémy jsou odolné, maji dostate¢nou kapacitu na to, aby
mohly zpracovat vysoké objemy piikazii a hlaSeni, mohou zajistit fadné obchodovéani za
napjatych trznich podminek, jsou plné testovany, aby se zajistilo, Ze takové podminky jsou
splnény, a ze se na obchodni systémy vztahuji G¢innd opatifeni pro obchodni kontinuitu
zajiStyjici kontinuitu jeho sluzeb v ptipadé, Ze dojde k neptedvidanému selhani jeho
obchodnich systémii.
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2. Clenské staty pozaduiji, aby regulovany trh zaved] a&inné systémy, postupy a opatieni pro
zamitnuti ptikazl, které presahuji predem urcené prahové hodnoty pro objem a cenu nebo
jsou zjevné¢ chybné, a pro docasné zastaveni obchodovani, pokud na daném trhu ¢i
souvisejicim trhu dojde béhem kratkého obdobi k vyraznému pohybu cen finan¢niho nastroje,
a ve vyjimecném piipade pro zruseni, zménu ¢i opravu jakékoliv transakce.

3. Clenské staty pozaduji, aby regulovany trh zavedl u¢inné systémy, postupy a opatieni,
jimiz se zajisti, ze algoritmické obchodni systémy nemohou vytvofit obchodni podminky
narusujici fadné fungovani trhu nebo pfispét k vytvoreni takovych podminek, véetné systémui
omezujicich pomér mezi neprovedenymi piikazy a transakcemi, které do systému muze
zanést Clen ¢i Gcastnik, aby se zpomalil tok ptikazii v ptipadé€, Ze existuje riziko, ze kapacita
systému byla vycerpana, a aby se omezil minimalni krok kotace, ktery 1ze na trhu provést.

4. Clenské staty pozaduji, aby regulovany trh, ktery umoziiuje pfimy elektronicky
ptistup, zavedl ucinné systémy, postupy a opatieni, jimiz se zajisti, Ze ¢lenové ¢i ucastnici
mohou poskytovat takové sluzby, pouze pokud se jedna o investi¢ni podniky povolené podle
této smérnice, ze jsou stanovena a uplatiiovana piimérena kritéria vhodnosti osob, kterym Ize
takovy pfistup poskytnout, a Ze ¢len ¢i UCastnik si zachova odpovédnost za piikazy a
obchodovani vykonané prostfednictvim uvedené sluzby.

Clenské staty rovnéz pozaduji, aby regulovany trh zavedl piiméfené standardy tykajici se
kontrol rizik a prahovych hodnot pro obchodovani prostiednictvim takového pfistupu a byl
schopen rozlisit piikazy ¢i obchodovani provadéné osobou pomoci piimého elektronického
pristupu od ptikazl ¢i obchodovani provadéného clenem c¢i tcastnikem a v ptipadé potieby
tyto ptikazy nebo obchodovani zastavit.

5. Clenské staty pozaduji, aby regulovany trh zajistil, Ze jeho pravidla pro sluzby
spole¢ného umisténi a struktury poplatki jsou transparentni, spravedlivd a nediskriminacni.

6. Clenské staty pozaduji, aby regulovany trh na zadost ptislusného organu zpiistupnil
pfislusnému organu udaje tykajici se evidence piikazi nebo mu k této evidenci umoznil
ptistup, aby piislusny organ mohl obchodovéni kontrolovat.

7. Komise je zmocnéna ptijmout akty v prenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 94
tykajici se pozadavki stanovenych v tomto ¢lanku a zejména:

a) zajistit, Ze obchodni systémy regulovanych trhi jsou odolné¢ a maji dostatecnou
kapacitu;
b) stanovit podminky, za nichz by obchodovani mélo byt pozastaveno, pokud na

uvedeném trhu ¢i souvisejicim trhu dojde béhem kratkého obdobi k vyraznému
pohybu cen finan¢niho nastroje;

c) stanovit maximalni a minimalni pomér mezi neprovedenymi piikazy a transakcemi,
ktery mohou regulované trhy ptfijmout, a minimalni kroky kotace, které by mély byt
prijaty;

d) zavést kontroly primého elektronického ptistupu;

e) zajistit, ze sluzby spolecného umisténi a struktury poplatkli jsou spravedlivé a
nediskriminaéni.
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WV 2004/39/ES (piizptsobeny)
=, korigendum, UF. vést. L 045,
16.2.2005, s. 18

=>, 2008/10/ES ¢l. 1 odst. 15
pism. a)

= novy

Cldanek 5248
Prijimani finan¢nich nastroji k obchodovani

1. Clenské staty vyzaduji, aby regulované trhy mély jasna a transparentni pravidla pro
pfijimani finan¢nich néstroji k obchodovani.

Tato pravidla zajisti, aby veskeré financni néstroje ptijaté k obchodovani na regulovaném trhu
mohly byt obchodovéany spravedlivé, fadné a efektivné a aby byly v pfipadé prevoditelnych
cennych papirt voln¢ obchodovatelné.

2.V piipad¢ derivati pravidla zejména zajisti, aby vlastnosti derivatové smlouvy umoziovaly
radné stanoveni cen 1 efektivni vypotradani.

3. Kromé povinnosti stanovenych v odstavcich 1 a 2 ¢lenské staty vyzaduji, aby regulovany
trh vytvofil a udrzoval i¢inné mechanismy ovéteni toho, zda emitenti ptevoditelnych cennych
papirt pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu splituji povinnosti podle pravnich
piedpist Spetecenstss [X> Unie <X tykajici se pocate¢niho, pribézného nebo jednorazového
ucelového informovani.

Clenské staty zajisti, aby regulovany trh zavedlstemewil mechanismy, které usnadni jeho
¢lentim nebo ucastnikiim ziskat pfistup k informacim, které¢ byly zvefejnény podle pravnich

piedpist Speleéenstsd X Unie <X] .

4. Clenské staty zajisti, aby regulované trhy vytvofily mechanismy nezbytné k pravidelnému
proSetiovani, zda finan¢ni nastroje, které piijimaji k obchodovani, splituji pozadavky pro
ptijeti k obchodovani.

5. Pfevoditelny cenny papir, ktery byl piijat k obchodovani na jednom regulovaném trhu, lze
nasledné ptijmout k obchodovani na jinych regulovanych trzich, a to i bez souhlasu emitenta
avsouladu sodpovidajicimi ustanovenimi smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/71/ES =¥, ze dne 4. listopadu 2003 € o prospektu, ktery ma byt zvetejnén pii vetejné
nabidce nebo piijeti cennych papirti k obchodovéni, a 0 zméné smérnice 2001/34/ES>>. Tento
jiny regulovany trh uvédomi emitenta o tom, Ze jeho cenné papiry jsou na ném obchodovany.
Emitent neni povinen poskytovat informace pozadované podle odstavce 3 piimo kterémukoli
regulovanému trhu, ktery ptijal jeho cenné papiry k obchodovani bez jeho souhlasu.

6. ¥rajistenisednotncho-uplatiiovani-odsteveii—ui—S-piijme—KomiseD, — € providiei
= Komlse piijme prostredn1ctv1m aktu v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 94 <
opatteni, ktera:

5 >, Ut. vést. L 345, 31.12.2003, s. 64. €
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a)  stanovi vlastnostizralke riznych kategoriitéd nastroju, které musi regulovany
trh brat v uvahu pfi posuzovani toho, zda je nastroj emitovan v souladu
s podminkami stanovenymi v odst. 1 druhém pododstavci, aby mohl byt pfijat
k obchodovani na riznych segmentech trhu, které regulovany trh provozuje;

b)  objasni opatfeni, ktera ma regulovany trh ucinit, aby byla jeho povinnost
ovéfit, ze emitent pievoditelného cenného papiru plni své povinnosti podle
pravnich predpisi Speleenstsd [ Unie X1 tykajici se pocate¢niho,
priabézného nebo jednordzového ucelového informovani, povazovdna za
splnénou;

c)  objasni mechanismy, které ma regulovany trh vytvofit podle odstavce 3, aby
svym ¢lenim X> nebo castnikiim <X usnadnil pfistup k informacim, které
byly zvefejnény za podminek stanovenych pravnimi piedpisy Speledenstwt
B> Unie <.

WV 2008/10/ES €. 1 odst. 15 pism.

WV 2004/39/ES (ptizptsobeny)
= novy

Clanek 5344+
Pozastaveni obchodovani s nastroji a staZeni nastroji z obchodovani

1. AniZ je doteno pravo piisluSnych organt podle ¢l. 72 odst. 1 pism.
a e)lg pozadovat pozastaveni obchodovani s nastrojem nebo stazeni nastroje z obchodovanl
muze organizator regulovaného trhu pozastavit obchodovani s financnim ndastrojem nebo
stahnout z obchodovani finan¢ni néstroj, ktery jiz nespliuje prav1dla regulovaneho trhu,
pokud neni pravdépodobné, Ze by takovy krok zédvazné poskodil S
zajmy#&ss investort nebo fadnésas fungovani trhu.

achatt Celenske staty szadul aby orgamzator regulovaneho trhu ktery
pozastav1 obchodovam s finan¢nim nastrojem nebo stdhne finan¢ni nastroj z obchodovani,
toto rozhodnuti zverejnil = , oznamil ho ostatnim regulovanym trhim a systémum MTF a
OTF obchodujicim se stejnym financnim nastrojem <= a sd¢lil souvisejici informace
ptislusnému organu. Pfislusny organ X> o tom <X] uvédomi pfislusné organy ostatnich
¢lenskych stati. = Clenské staty pozaduji, aby ostatni regulované trhy a systémy MTF a OTF
obchodujici se stejnym finanénim nastrojem rovnéz pozastavily obchodovani s timto
finan¢nim nastrojem nebo stahly tento financni nastroj z obchodovani v pfipadech, kdy je
pozastaveni nebo stdhnuti disledkem nezvetejnéni informaci o emitentovi ¢i finan¢nim
nastroji, s vyjimkou ptipadl, kdy by to mohlo zdvazné poskodit z4jmy investorti nebo fadné
fungovani trhu. Clenské staty pozaduji, aby ostatni regulované trhy a systémy MTF a OTF
sdelily sva rozhodnuti ptisluSnému organu a vSem regulovanym trhim a systémim MTF a
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OTF obchodujicim se stejnym finanénim nastrojem, vcetné vysvétleni v pripade
nepozastaveni obchodovani s finanénim ndastrojem ¢i nestaZzeni finan¢niho néstroje
z obchodovani. <

WV 2010/78/EU &l. 6 odst. 14
= novy

2. Piislusny organ, ktery pozaduje pozastaveni obchodovani s finannim nastrojem nebo
stazeni finan¢niho néstroje z obchodovani na jednom nebo vice regulovanych trzich ® nebo v

oném orgin ESMAkvropsky—orsin—dohledu—thvropsky—orgdn—pro—cennc—papiry—a-trhy)
a pfislusné organy ostatnich ¢lenskych statd. S vyjimkou piipadi, kdy by to mohlo zavazné
poskodit zajmy investorti nebo fadné fungovani trhu, pozadaji ptrislusné organy ostatnich
Clenskych statl o pozastaveni obchodovani s timto finanénim nastrojem nebo stazeni tohoto
finan¢niho néstroje z obchodovani na regulovanych trzich a v systétmech MTF = a OTF <,
jez jsou provozovany pod jejich dohledem.

{ novy

3. Organ ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem k urceni formatu a
casového rozvrhu oznameni a zvetejnéni uvedenych v odstavcich 1 a 2.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim
pododstavci postupem podle ¢lanku 15 natizeni (EU) €. 1095/2010.

Organ ESMA tyto ndvrhy provadécich technickych norem piedlozi Komisi do [XXX].

4. Komise je zmocnéna piijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s clankem 94 k
upfesnéni seznamu okolnosti, které predstavuji zdvazné poskozeni zajmu investord a fadného
fungovani vnitfniho trhu podle odstavct 1 a 2, a k urceni aspektl tykajicich se nezvetfejnéni
informaci o emitentovi ¢i finanénim nastroji podle odstavce 1.

Clanek 54

Spoluprace a vyména informaci u regulovanych trhi

1. Clenské staty pozaduji, aby organizator regulovaného trhu v souvislosti s finanénim
nastrojem okamzit€¢ uvédomil organizatory ostatnich regulovanych trhi a systémi MTF a
OTF o:

a) obchodnich podminkach narusujicich fadné fungovani trhu;

b) jednani, které by mohlo svéd¢it o zneuzivani v rozsahu plsobnosti [vlozit odkaz
MAR]; a

c) naruseni systému.

2. Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem k urceni specifickych
podminek, z nichZ vyplyva povinnost poskytnout informace, jak je uvedeno v odstavci 1.

Organ ESMA ptedloZi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do [].
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Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim
pododstavci postupem podle ¢lanki 10 az 14 natizeni (EU) €. 1095/2010.

WV 2004/39/ES (piizptsobeny)
= novy

Cldanek 5542
Pristup na regulovany trh
1. Clenské staty vyzaduji, aby regulovany trh stanovil adodrzoval transparentni
a nediskrimina¢ni pravidla zalozend na objektivnich kritériich upravujici pfistup na
regulovany trh nebo ¢lenstvi v ném.
2. Tato pravidla stanovi veSkeré povinnosti ¢lenil nebo ucastnikl vyplyvajici
a)  zvytvofeni a spravy regulovaného trhu,

b)  zpravidel pro transakce na trhu,

¢)  zprofesionalnich norem vztahujicich se na zaméstnance investi¢nich podniki
nebo uverovych instituci ptisobicich na trhu,

d) zpodminek stanovenych podle odstavce 3_pro ¢leny nebo ucastniky jiné nez
investi¢ni podniky a ivérové instituce,

e) zpravidel apostupli pro zuctovani a vyporadani transakci uzavienych na
regulovaném trhu.

3. Regulované trhy mohou piijmout za Cleny nebo ucastniky investicni podniky, Gvérové
instituce povolené podle smérnice 2898424ES X> 2006/48/ES <Xl a jiné osoby, které

a)

b) maji dostateCnéen #frewed schopnostis, & zplsobilost [X> a zkuSenosti <XI
k obchodovani;

¢)  maji ptipadné vhodnou organizaéni strukturu;

d) maji dostate¢né zdroje pro ulohu, kterou maji plnit, s pfihlédnutim k riznym
finanénim mechanismim, které muize regulovany trh vytvofit, aby zarucil
vhodné vyporadani transakci.

4. Clenské staty zajisti, aby u transakci uzavienych na regulovaném trhu nebyli ¢lenové
auCastnici povinni vzajemné uplatiiovat povinnosti stanovené v Clancich 2449,
> 25, X1 272+ a 2822. Clenové nebo ucastnici regulovaného trhu viak povinnosti stanovené
v ¢lancich 2449, X> 25, <X] 2724 a 2822 uplatiuji vaci svym klientim, pokud na jejich ucet
provadéji na regulovaném trhu jejich ptikazy.

5. Clenské staty zajisti, aby pravidla pro pfistup na regulovany trh nebo ¢lenstvi v ném
stanovila pfimou nebo dalkovou Ucast investi¢nich podnikli a ivérovych instituci.
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6. Clenské staty bez dalsich pravnich nebo spravnich pozadavki umozni regulovanym trhiim
z jinych €lenskych stati vytvofit na jejich tzemi vhodné systémy usnadiiujici pfistup na tyto
trhy nebo obchodovani na nich dalkovym ¢leniim nebo ucastnikiim usazenym na jejich tzemi.

| ¥ 2010/78/EU &l. 6 odst. 15

Regulovany trh sd€li pfislusnému organu svého domovského Clenského statu, ve kterém
¢lenském staté hodla takové systémy vytvofit. Piislusny orgdn domovského ¢lenského statu
tuto informaci sdéli do jednoho mésice ¢lenskému statu, ve kterém dany regulovany trh hodla
takové systémy vytvoftit. Orgéd psleoredn (Evropsky—oreén—s A
papir—a—trhsy mize pozadat o pristup k témto udajim v souladu s postupem a podmmkaml
stanovenymi v ¢lanku 35 natizeni (EU) €. 1095/2010.

WV 2004/39/ES (piizptsobeny)
=, 2008/10/ES €. 1 odst. 16
pism. a)

Prislusny organ domovského ¢lenského statu regulovaného trhu sdéli na zadost ptislusného
organu hostitelského ¢lenského statu a v pfiméfené lhlté totoznost Clenii nebo ucastnikil
regulovaného trhu usazenych v tomto ¢lenském state.

7. Clenské staty vyzaduji, aby organizator regulovaného trhu pravideln& piedaval ptislusnému
organu regulovaného trhu seznam ¢lenti a ucastnikli regulovaného trhu.

Clanek 5643
Sledovani, zda jsou dodrZovana pravidla regulovaného trhu a dalsi pravni povinnosti

1. Clenské staty vyzaduji, aby regulované trhy stanovily audrzovaly uginna opatieni
a postupy pro pravidelné sledovani toho, zda jejich ¢lenové ¢i Ucastnici dodrzuji pravidla
regulovaného trhu. Regulované trhy sleduji transakce X> a ptikazy <XI provadéné svymijesiek
Cleny ¢i ucastniky v ramci svychjesieh systému, aby odhalily: porusovani téchto pravidel,
jakékoli obchodni podminky naruSujici fadné fungovéni trhu nebo jakékoli jednaniehewxént,
které by mohlo svéd¢it o zneuzivani trhu.

2. Clenské staty vyzaduji, aby organizatofi regulovanych trhii ohlagovali pfislusnému organu
regulovaného trhu vyznamnéd poruSeni svych pravidel nebo jakékoli obchodni podminky
narusujici fadné¢ fungovani trhu nebo jakékoli jedndniekexéni, které by mohlo svédcit
o zneuzivani trhu. Clenské staty také vyzaduji, aby organizitor regulovaného trhu podaval
neprodlen¢ souvisejici informace organu povéienému vysetifovanim a stihdnim zneuziti trhu
na regulovaném trhu a poskytoval tomuto organu veskerou pomoc pfi vySetfovani a stihani
zneuziti trhu, ke kterému doslo na regulovaném trhu nebo prosttednictvim jeho systému.
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pism. b)

| ¥ 2004/39/ES

Clanek 5746
Ustanoveni o ustfedni protistrané a o ziuctovani a vyporadani

1. Clenské staty nebrani regulovanym trhiim v uzavirani vhodnych dohod s Ustfedni
protistranou nebo zuctovacim stfediskem a systémem vypotadani jiného ¢lenského statu za
ucelem zuctovani nebo vyporadani neékterych nebo vsech obchodii uzavienych ucastniky trhi
v jejich systémech.

2. Prislusny orgén regulovaného trhu nesmi branit vyuzivani tstfedni protistrany, zictovacich
sttedisek nebo systému vypotfadani v jiném clenském staté, pokud to neni prokazatelné
nezbytné pro udrZeni fadného fungovani daného regulovaného trhu a s ohledem na podminky
pro systémy vypotradani stanovené v €l. 39 odst. 234-edst2.

Aby nedochazelo ke zbytecnému zdvojeni kontroly, pfihlizi pfislusny orgéan i k dohledu nebo
dozoru nad systémy zuctovani a vypotradani, ktery jiz vykonavaji narodni centralni banky
jako organy dohledu nad systémy vypotadani nebo jiné organy dohledu nad témito systémy.
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| ¥ 2010/78/EU &l. 6 odst. 16

Cldanek 5842
Seznam regulovanych trhi

Kazdy ¢lensky stat vypracuje seznam regulovanych trhti, pro které je domovskym clenskym
statem, a preda tento seznam ostatnim clenskym statim a orga :
i A a-trh Podobne sdéleni se uskutecm pr1

seznam Vsech regulovanych trhli zvefejiiuje na svych 1nternetovych
strankach a aktuahzuje jej.

‘ 4 novy

HLAVAIV

LIMITY POZIC A PODAVANI ZPRAV O POZICICH

Cldnek 59
Limity pozic

1. Clenské staty zajisti, aby regulované trhy, provozovatelé systémit MTF a systémi OTF,
ktefi prijimaji k obchodovani komoditni derivaty nebo s nimi obchoduji, uplatiiovali limity na
pocet smluv, jez mohou clenové nebo Ucastnici trhu uzaviit za urcité obdobi, nebo jina
opatieni s rovnocennym uc¢inkem, napf. fizeni pozic s prahovymi hodnotami automatickych
kontrol, ulozena s cilem:

a)  podporit likviditu,
b)  zabranit zneuzivani trhu;
c)  podporit fadné stanoveni cen a podminky vypotadani.

Uvedené limity nebo opatfeni musi byt transparentni a nediskriminacni, uvadét osoby, na néz
se vztahuji, a veskeré vyjimky a zohledilovat povahu a slozeni G¢astnik trhu a zptisob, jakym
vyuzivaji smlouvy pfijaté k obchodovani. Musi jasné specifikovat mnoZstevni prahové
hodnoty, jako je maximalni pocet smluv, jez mohou dané osoby uzaviit, a pfihlizet
k vlastnostem zékladniho komoditniho trhu, véetné¢ modelii vyroby, spotteby a pievozu na trh.

2. Regulované trhy, systétmy MTF a systémy OTF informuji o podrobnostech limitti nebo
opatfeni svlij pfislusny orgédn. Pfislusny organ sdé€li tytéz informace organu ESMA, ktery na
svych internetovych strankach zvetfejni a udrzuje databazi s ptehledy platnych limitd a
opatteni.
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3. Komise je zmocnéna k pfijimani aktd v prenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 94
s cilem stanovit limity nebo jind opatfeni k poctu smluv, jeZ dand osoba miiZze uzaviit za
konkrétni obdobi, a nezbytné rovnocenné ucinky jinych opatfeni zavedenych v souladu
s odstavcem 1, jakoZ i podminky udé&lovani vyjimek. V téchto limitech nebo jinych opatfenich
musi byt zohlednény podminky uvedené v odstavci 1 a limity, které byly stanoveny
regulovanymi trhy, syst¢tmy MTF a syst¢tmy OTF. Limity nebo jind opatfeni stanovené
vramci aktd v pfenesené pravomoci maji rovnéz prednost pied opatfenimi ulozenymi
pfislusnymi organy v souladu s €l. 72 odst. 1 pism. g) této smérnice.

4. Ptislusné organy neuklddaji limity ani jind opatfeni, které jsou restriktivnéj$i nez limity
nebo jind opatfeni pfijaté podle odstavce 3, aZ na vyjimecné piipady, kdy jsou objektivné
opodstatnéné a primétené s ohledem na likviditu konkrétniho trhu a fadné fungovani trhu.
Omezeni jsou platnd béhem pocatecniho obdobi nepiesahujiciho Sest mésicti od data
zvetejnéni na internetovych strankach ptislusného organu. Takovéto omezeni 1ze prodluzovat
o dal$i obdobi, z nichz kazdé ¢ini vzdy nejvyse Sest mésict, jestlize dlivody daného omezeni
plati i nadale. Pokud omezeni po uvedeném Sestimesi¢nim obdobi prodlouzeno neni, jeho
platnost automaticky skon¢i.

Jestlize ptislusné organy piijmou restriktivnéjsi opatfeni nez opatieni ptijata podle odstavce 3,
oznami tuto skuteCnost organu ESMA. V ozndmeni musi byt uvedeno zdivodnéni
restriktivnéjSich opatfeni. Organ ESMA vydé do 24 hodin stanovisko, zda je toho nazoru, ze
dané opatieni je k feSeni vyjimecného piipadu nutné. Stanovisko je zvefejnéno na
internetovych strankach organu ESMA.

Pokud pfisluSny orgén pfijme opatifeni, kterd jsou se stanoviskem organu ESMA v rozporu,
neprodlené na svych internetovych strankach zvetejni oznameni, ve kterém své jednani plné
zdiivodni.

Cldnek 60
Podavani zprav o pozicich podle kategorii obchodniki

1. Clenské staty zajisti, aby regulované trhy, systémy MTF a systémy OTF, které piijimaji
k obchodovani komoditni derivaty nebo povolenky na emise ¢i jejich derivaty nebo s nimi
obchoduyji:

a) zvefejiovaly tydenni zprdvu se souhrnnymi pozicemi, jez rtizné kategorie
obchodnikli drzi v riznych finan¢nich nastrojich obchodovanych na jejich
platforméch v souladu s odstavcem 3;

b) na pozadani poskytly pfisluSnému organu kompletni rozpis pozic nékterych ¢i
vSech ¢lent nebo Ucastnikl trhu, vetné pozic, které drzi na ucet svych klientt.

Povinnost stanovend v pismeni a) se pouzije pouze v piipade, Ze pocet obchodnikil i jejich
pozic otevienych v urcitém finan¢nim nastroji piekroci minimalni prahové hodnoty.

2. S cilem umoznit zvetejnéni zpravy uvedené v odst. 1 pism. a) ¢lenské staty pozaduji od
Clenti a ucCastnikll regulovanych trhli, syst¢émi MTF a syst¢tmt OTF, aby pfislusnému
obchodnimu mistu podali zpravu s podrobnymi idaji o svych pozicich v realném case, véetné
pozic, které drzi na ucet svych klientt.
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3. Regulovany trh, systém MTF nebo systém OTF klasifikuje ¢leny, ucastniky a jejich klienty
jako obchodniky podle povahy jejich hlavni ¢innosti, a to s pfihlédnutim k jakémukoliv
platnému povoleni provozovat ¢innost jako:

a) investicni podnik, definovany ve smérnici 2004/39/ES, nebo jako uvérova
instituce, definovana ve smérnici 2006/48/ES;

b) investicni fond, bud’ jako subjekt kolektivniho investovani do pfevoditelnych
cennych papird (SKIPCP), definovany ve smérnici 2009/65/ES, nebo jako
spravce alternativnich investi¢nich fond, definovany ve smérnici 2011/61/ES;

c) jind finan¢ni instituce, vcetné¢ pojistoven a zajistoven, definovanych ve
smérnici 2009/138/ES, a instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi,
definovanych ve smérnici 2003/41/ES;

d)  obchodni podnik;

e) provozovatel s povinnosti dodrZzovat pozadavky smérnice 2003/87/ES
v pfipad€ povolenek na emise ¢i jejich derivath.

Ve zpravach uvedenych v odst. 1 pism. a) by mél byt uveden pocet dlouhych a kratkych pozic
podle kategorie obchodnika, jejich zmény od predloZeni predchozi zpravy, procentualni podil
celkovych otevienych urokovych pozic podle jednotlivych kategorii a pocet obchodnikii
v jednotlivych kategoriich.

4. Organ ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem ke stanoveni formatu
zprav uvedenych v odst. 1 pism. a) a obsahu informaci, jeZ maji byt poskytnuty v souladu
s odstavcem 2.

Organ ESMA tyto ndvrhy provadécich technickych norem piedlozi Komisi do [XXX].

Komisi je svéfena pravomoc k pfijimani provadécich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci postupem podle ¢lanku 15 natizeni (EU) €. 1095/2010.

V ptipadé povolenek na emise ¢i jejich derivati neni podavanim zprav dotéena povinnost
splilovat poZadavky smérnice 2003/87/ES (systém pro obchodovani s emisemi).

5. Komise je zmocnéna k pfijimani aktl v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 94
tykajicich se opatfeni ke stanoveni prahovych hodnot uvedenych v odst. 1 poslednim
pododstavci a uptesnéni kategorii ¢lenti, ucastnikii nebo klientii uvedenych v odstavci 3.

Komise je zmocnéna k pfijimani provadécich aktl v souladu s Clankem 95 tykajicich se
opatieni ke stanoveni pozadavku, aby zpravy uvedené v odst. 1 pism. a) byly zasilany ve
stanoveném tydennim terminu organu ESMA, ktery je centralné zvetejni.

‘ 4 novy

Hlava V

Sluzby vykazovani udaju
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Oddil 1
Postupy udé€lovani povoleni poskytovatelim sluzeb vykazovani udaji
Clanek 61
Pozadavek na udéleni povoleni

1. Clenské staty pozaduji, aby poskytovani sluzeb vykazovani Gdaji popsané v oddilu D
ptilohy I jako obvykla ¢innost nebo podnikani podléhalo pifedchozimu povoleni v souladu
s ustanovenimi tohoto oddilu. Toto povoleni vydava ptislusny orgdn domovského ¢lenského
statu urceny v souladu s ¢lankem 69.

2. Odchyln¢ od odstavce 1 povoli ¢lenské staty kterémukoli organizatorovi trhu provozovat
sluzby vykazovéni tidajii v ramci APA, CTP a ARM, pokud bylo diive ovéteno, Ze spliiuje
ustanoveni této kapitoly. Tato sluzba je zahrnuta do jeho povoleni.

3. Clenské staty vedou rejstik viech poskytovateli sluzeb vykazovani idaji. Rejstiik je
vefejn¢ pristupny a obsahuje informace o sluzbach, pro néz ma poskytovatel sluzeb
vykazovani udajii povoleni. Seznam se pravidelné aktualizuje. Kazdé povoleni se oznamuje
organu ESMA.

Organ ESMA vytvofi seznam vSech poskytovateli sluzeb vykazovani 0idajii v Unii. Tento
seznam obsahuje informace o sluzbach, pro néz ma poskytovatel sluzeb vykazovani udaji
povoleni, aje pravideln¢ aktualizovan. Organ ESMA tento seznam zvefejni na svych
internetovych strankach a aktualizuje jej.

Pokud pfislusny organ povoleni odejme v souladu s ¢lankem 64, informace o tomto odejmuti
se zvefejni v seznamu na dobu péti let.

Clanek 62
Rozsah povoleni

1. Domovsky ¢lensky stat zajisti, aby v povoleni byla uvedena sluzba vykazovani tdaju,
kterou je poskytovatel sluzeb vykazovani udaji opravnén poskytovat. Poskytovatel sluzeb
vykazovani tdajl, ktery chce svou podnikatelskou ¢innost rozsifit o dalsi sluzby vykazovani
udaju, predlozi zadost o rozsifeni svého povoleni.

2. Povoleni je platné v celé Unii a poskytovateli sluzeb vykazovani udaji umoZiluje
poskytovat sluzby, pro které povoleni ziskal, v celé Unii.

Clanek 63

Postupy vydavani povoleni a zamitnuti Zadosti o povoleni

1. Ptislusny organ povoleni nevydd, dokud nebude pln¢ piesvédCen, Ze zadatel splituje
veskeré pozadavky stanovené predpisy pfijatymi na zaklade této smernice.

2. Poskytovatel sluzeb vykazovani tidaji poskytne veskeré informace, vetné planu ¢innosti,
ktery uvadi mimo jiné typy predpokladanych sluzeb a organizacni strukturu, nezbytné k tomu,
aby se mohl pfislusny organ presvédCit, Ze poskytovatel sluzeb vykazovani udaji ptijal
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k okamziku vydani prvniho povoleni veskerd opatfeni nutnd ke splnéni povinnosti podle
ustanoveni této hlavy.

3. Zadatel je do Sesti mésicti ode dne podéni Gplné Zadosti informovén, zda mu povoleni bylo
¢i nebylo vydano.

4. Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, které stanovi:

a) informace, které maji byt poskytnuty pfislusSnym organiim podle odstavce 2,
vcetné planu ¢innosti;

b) informace zahrnuté do ozndmeni podle ¢l. 65 odst. 4.

Orgéan ESMA navrhy regulacnich technickych norem uvedené v prvnim pododstavci predlozi
Komisi do [...].

Na Komisi je pienesena pravomoc k piijiméani regulacnich technickych norem uvedenych
v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankii 10 az 14 natizeni (EU) €. 1095/2010.

5. Organ ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem ke stanoveni standardnich
formulart, Sablon a postupli pro oznamovéani nebo poskytovani informaci stanovenych
v odstavci 2 a v €l. 65 odst. 4.

Organ ESMA tyto navrhy provadécich technickych norem ptedlozi Komisi do [31. prosince
2016].

Komisi je svéfena pravomoc k pfijimani provadécich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci postupem podle ¢lanku 15 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 64

Odejmuti povoleni

Pfislusny orgdn mutze povoleni vydané poskytovateli sluzeb vykazovani tdaji odejmout
v ptipadé, Ze poskytovatel:

a) povoleni nevyuzije do dvanacti mésict, vyslovné se povoleni vzda nebo
neposkytne zadné sluzby vykazovani udajii béhem predchozich Sesti mésict,
pokud doty¢ny ¢lensky stat nestanovi, ze v téchto ptipadech povoleni propada;

b)  zisk4 povoleni na zakladé nepravdivého prohlaSeni nebo jinymi protipravnimi
prostredky;

¢) jiznesplituje podminky, za kterych bylo povoleni vydano;

d) vazné a systematicky porusSuje ustanoveni této smérnice.
Cldnek 65

PoZadavky na Fidici organ poskytovatele sluZeb vykazovani udaja
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1. Clenské staty pozaduji, aby vsichni ¢lenové fidictho organu poskytovatele sluzeb
vykazovani udajiit méli po celou dobu dostate¢né¢ dobrou povést, méli dostatecné znalosti,
dovednosti a zkuSenosti a aby vykonu svych povinnosti vénovali dostatek casu.

Ridici organ musi mit odpovidajici uroven kolektivnich znalosti, dovednosti a zku$enosti, aby
dokazal porozumét ¢innostem poskytovatele sluzeb vykazovani udaji. Clenské staty zajisti,
aby kazdy clen fidiciho organu jednal Cestn€, bezihonné a nezdvisle, a mohl tak wu¢inné
posuzovat a napadat rozhodnuti vrcholového vedeni.

Pokud organizétor trhu zadd o povoleni k provozovani APA, CTP nebo ARM a clenové
tfidiciho organu APA, CTP nebo ARM jsou zaroven ¢leny fidiciho organu regulovaného trhu,
ma se u téchto osob za to, Ze spliuji pozadavek stanoveny v prvnim pododstavci.

2. Orgéan ESMA vypracuje pokyny k posouzeni vhodnosti ¢lenti fidiciho organu popsané¢ho
v odstavei 1 s prihlédnutim k raznym tlohdm a funkcim, které plni a vykonavaji.

3. Clenské staty pozaduji, aby poskytovatel sluzeb vykazovani Gdaji nahlasil piislusnému
organu vSechny cleny svého fidiciho organu a veSkeré zmény v jeho Clenské struktuie spolu
se vSemi informacemi nezbytnymi k posouzeni toho, zda dany subjekt splituje odstavec 1
tohoto ¢lanku.

4. Ridici organ poskytovatele sluzeb vykazovani Gidajo musi byt schopen zajistit, aby byl
subjekt fizen fadn¢ a obezietné a zplisobem, ktery podporuje integritu trhu a z4jmy jeho
klientd.

5. Pfislusny organ odmitne vydat povoleni, pokud neni pfesvédcen o tom, ze osoba nebo
osoby, které budou skute¢né¢ fidit Cinnost poskytovatele sluzeb vykazovani udajii, maji
dostate¢né dobrou povést, nebo pokud existuji objektivni a prokazatelné ditvody k domnénce,
ze navrhované zmény vedeni poskytovatele ohrozuji jeho tadné a obezietné vedeni a
patfi¢né posouzeni zajmu jeho klientl a integrity trhu.

Oddil 2
Podminky pro schvalené systémy zvetejnovani (APA)

Clanek 66

Organizacni poZzadavky

1. Domovsky ¢lensky stat pozaduje, aby mél systém APA zavedeny odpovidajici politiky a
opatfeni ke zvefejnéni informaci pozadovanych podle ¢lanka 19 a 20 natfizeni (EU) €. .../...
[MiFIR] v okamziku, ktery je vzhledem k technickym moznostem co nejblizsi redlnému casu,
a za priméfenych obchodnich podminek. Informace musi byt dostupné bezplatné patnact
minut po zvefejnéni transakce. Domovsky ¢lensky stat pozaduje, aby systém APA dokdzal

v

diskriminace a ve formatu, jenz je umozni konsolidovat s podobnymi udaji z jinych zdroju.

2. Domovsky ¢lensky stat pozaduje, aby systém APA provozoval a spravoval G¢inna spravni
opatieni, jez maji zamezit stfetu zajma s klienty.

3. Domovsky CcClensky stat pozaduje, aby mél mechanismus APA zavedeny tadné
bezpecnostni mechanismy, jez zarucuji bezpecnost prostfedkli pro pifenos informaci,
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minimalizuji riziko poSkozeni tdaji a neopravnéného pfistupu k nim a zamezuji Gniku
informaci pted jejich zvefejnénim. Systém APA spravuje pfimétené zdroje a ma zavedeny
zalozni systémy, které mu umozni své sluzby nabizet a zajiStovat nepretrzite.

4. Domovsky clensky stat pozaduje, aby mél systém APA zavedeny systémy, které¢ umoznuji
ucinné kontrolovat uplnost obchodnich zprav, zjistovat chybégjici udaje a zjevné chyby a
pozadovat, aby takovéto chybné zpravy byly opraveny a predloZzeny znovu.

5. Pro zajisténi jednotné harmonizace odstavce 1 organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich
technickych norem ke stanoveni spolecnych formatl, datovych standardi a technickych
opatfeni, které usnadni konsolidaci informaci uvedenych v odstavci 1.

Organ ESMA navrhy regulacnich technickych norem uvedené v prvnim pododstavci piedlozi
Komisi do [...].

Na Komisi je pfenesena pravomoc k pfijiméani regulacnich technickych norem uvedenych
v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanki 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

6. Komise je zmocnéna k pfijimani aktd v prenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 94
objasnujicich pfiméfené obchodni podminky pro zvetfejnéni informaci uvedenych v odstavci
1.

7. Komise je zmocnéna k pfijimani aktd v prenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 94
upiesnujicich:

a)  zpusob, jakym systém APA muze splnit povinnost zvefejiiovat informace
uvedené v odstavci 1;

b)  obsah informaci zvetejiovanych podle odstavce 1.
Oddil 3

Podminky pro poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci (CTP)

Clanek 67

Organizacni poZzadavky

1. Domovsky ¢lensky stat pozaduje, aby mél poskytovatel CTP zavedeny odpovidajici
politiky a opatieni ke shromazd'ovani informaci zvefejiiovanych v souladu s ¢lanky 5 a 19
nafizeni (EU) €. .../... [MiFIR], ke konsolidaci téchto informaci v souvisly tok elektronickych
co nejblizsi realnému Casu, a za ptimétenych obchodnich podminek. Tyto informace zahrnuji
alesponi tyto udaje:

a) identifikaci finan¢niho nastroje;

b) cenu, za niz byla transakce uzaviena;
c) objem transakce;

d) dobu transakce;
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e) ¢as vykazani transakce;

f) cenovou notaci transakce;
g) obchodni misto, ve kterém byla transakce provedena, v jiném ptipad¢ kod ,,OTC*;
h) piipadné udaj, Ze transakce podléhala zvlastnim podminkam.

Informace musi byt dostupné bezplatné patnact minut po zvefejnéni transakce. Domovsky
zpusobem, ktery k témto informacim zajisti rychly pfistup, bez diskriminace a ve formatech,
jez jsou pro ucastniky trhu snadno pfistupné a pouZitelné.

2. Domovsky clensky stat pozaduje, aby mél poskytovatel CTP zavedeny odpovidajici
politiky a opatteni ke shromazd'ovani informaci zvefejiovanych v souladu s ¢lanky 9 a 20
nafizeni (EU) €. .../... [MiFIR], ke konsolidaci téchto informaci v souvisly tok elektronickych
co nejblizsi redlnému Casu, a za pfimefenych obchodnich podminek. Tyto informace zahrnuji
alespon tyto udaje:

a) identifikaci nebo identifika¢ni prvky finan¢niho néstroje;

b) cenu, za niz byla transakce uzaviena;

c) objem transakce;

d) dobu transakce;

e) ¢as vykazani transakce;

f) cenovou notaci transakce;

g) obchodni misto, ve kterém byla transakce provedena, v jiném ptipad¢ kod ,,OTC*;
h) pfipadné udaj, Ze transakce podléhala zvlastnim podminkam.

Informace musi byt dostupné bezplatné patnact minut po zvefejnéni transakce. Domovsky
zpusobem, ktery k témto informacim zajisti rychly pfistup, bez diskriminace a v obecné
pfijimanych formatech, jez jsou interoperabilni a pro ucastniky trhu snadno pfistupné a
pouzitelné.

3. Domovsky Clensky stat pozaduje, aby poskytovatel CTP zajistil konsolidaci poskytnutych
udajii alespont z regulovanych trhli, systémi MTF, systémi OTF a systémi APA a pro
finan¢ni nastroje uvedené v aktech v pienesené pravomoci podle odst. 8 pism. ¢).

4. Domovsky Clensky stat pozaduje, aby poskytovatel CTP provozoval a spravoval G¢inna
spravni opatieni, jez maji zamezit stietu z4jmt. Konkrétné organizator trhu nebo systém
APA, ktefi zaroven provozuji sluzbu konsolidovanych obchodnich informaci, nakladaji se
vSemi shromdzdénymi informacemi nediskriminaénim zpisobem a provozuji a spravuji
vhodné opatteni k oddé€leni riznych obchodnich funkei.

128

CS



CS

5. Domovsky ¢lensky stat pozaduje, aby mél poskytovatel CTP zavedeny tadné bezpecnostni
mechanismy, jeZ zarucuji bezpecnost prostfedkli pro pfenos informaci, minimalizuji riziko
poskozeni dajii a neopravnéného pristupu k nim. Domovsky clensky stat pozaduje, aby
mechanismus CTP spravoval pfiméfené zdroje a mél zavedeny zalozni systémy, které mu
umozni své sluzby nabizet a zajistovat nepretrzite.

6. Pro zajiSténi jednotné harmonizace odstavcli 1 a 2 orgdn ESMA vypracuje navrhy
regula¢nich technickych norem ke stanoveni datovych standardl a formatt pro informace, jez
maji byt zvefejnény v souladu s ¢lanky 5, 9, 19 a 20 natizeni (EU) .../... [MiFIR] a jez
zahrnuji identifikaci nastroje, cenu, mnozstvi, dobu, cenovou notaci, identifikaci obchodniho
systému a ukazateli pro zvlaStni podminky, jimZ transakce podléhala, jakoZ i technicka
opatieni na podporu u¢inného a jednotného Sifeni informaci zptisobem, ktery zajisti, aby tyto
informace byly pro uc€astniky trhu snadno ptistupné a pouZitelné podle odstavci 1 a 2, véetné
urceni dodate¢nych sluzeb, jez by poskytovatel CTP mohl vykondvat za ucelem zvySeni
ucinnosti trhu.

Organ ESMA ptedlozi navrhy regula¢nich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci Komisi do [...] v souvislosti s informacemi zvetejnénymi v souladu s ¢lanky 5 a
19 natizeni (EU) €. .../... [MiFIR] a do [...] v souvislosti s informacemi zvefejnénymi
v souladu s ¢lanky 9 a 20 nafizeni (EU) €. .../... [MiFIR].

Na Komisi je pienesena pravomoc k piijiméani regulacnich technickych norem uvedenych
v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankii 10 az 14 natizeni (EU) €. 1095/2010.

7. Komise je zmocnéna k pfijimani aktd v prenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 94
tykajicich se opatieni k objasnéni pfimétenych obchodnich podminek pro poskytnuti ptistupu
k datovym tokiim uvedenym v odstavcich 1 a 2.

8. Komise je zmocnéna k pfijimani aktl v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 94
tykajicich se opatieni, ktera upresnuji:

a)  zpusob, jakym poskytovate]l CTP mize splnit povinnost zvetejiiovat informace
uvedené v odstavcich 1 a 2;

b)  obsah informaci zveiejnovanych podle odstavcii 1 a 2;

c) obchodni mista, systtmy APA a financni néstroje, jejichz idaje musi byt
poskytnuty v datovém toku;

d) jiny zpasob zajisténi toho, aby udaje zvefejnéné riznymi poskytovateli CTP
byly jednotné a umoziovaly dikladné zmapovani podobnych udaji z jinych
zdroji a kiizové odkazy na né.

Oddil 4

Podminky pro schvéalené mechanismy hlaseni (ARM)

Organizac¢ni poZadavky

Clanek 68
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1. Domovsky ¢lensky stat pozaduje, aby mél mechanismus ARM zavedeny odpovidajici
politiky a opatfeni umozZiujici predkladat hldSeni o informacich poZadovanych podle ¢lanku
23 natfizeni (EU) €. .../... [MiFIR] co nejrychleji, nejpozdéji vSak do konce nésledujiciho
pracovniho dne. HlaSeni o téchto informacich se ptredkladaji v souladu s pozadavky
stanovenymi v c¢lanku 23 natfizeni (EU) ¢&..../... [MiFIR] za pfiméfenych obchodnich
podminek.

2. Domovsky c¢lensky stat pozaduje, aby mechanismus ARM provozoval a spravoval G¢inna
spravni opatfeni, jeZ maji zamezit stietu zajmu s klienty.

3. Domovsky Cclensky stat pozaduje, aby mél mechanismus ARM zavedeny tadné
bezpecnostni mechanismy, jez zarucuji bezpecnost prostiedkid pro prenos informaci,
minimalizuji riziko poSkozeni tdaji a neopravnéného pfistupu k nim a zamezuji Gniku
informaci pfed jejich zvetejnénim. Domovsky ¢lensky stat pozaduje, aby mechanismus ARM
spravoval primétené zdroje a mél zavedeny zalozni systémy, které mu umozni své sluzby
nabizet a zajiStovat nepfetrzite.

4. Domovsky ¢lensky stat pozaduje, aby mél mechanismus ARM zavedeny systémy, které
umoznuji ucinné kontrolovat Gplnost hlaseni o transakcich, zjist'ovat chybégjici udaje a zjevné
chyby a pozadovat, aby takovato chybna hlaseni byla opravena a ptedlozena znovu.

5. Komise miize prostiednictvim aktll v pfenesené pravomoci v souladu s clankem 34
pfijmout opatfeni k objasnéni pfiméfenych obchodnich podminek pro predkladani hlaseni
o informacich uvedenych v odstavci 1.

| ¥ 2004/39/ES

HLAVA VIR
PRISLUSNE ORGANY
KAPITOLA I

URCENI, PRAVOMOCI A POSTUPY PRO ZJEDNAVANi NAPRAVY

Clinek 6948

Urceni prisluSnych organi

W 2010/78/EU ¢l. 6 odst. 17
pism. a)
= novy

1. Kazdy ¢lensky stat urci ptisluSné organy povétrené plnénim jednotlivych ukolt stanovenych
= na zaklad¢ rlznych ustanoveni nafizeni (EU) . (MiFIR) a < touto smern1c1
Clenské staty sd&li Komisi, orga : Sivetiss
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a prisluSnym orgdniim ostatnich clenskych statl, které prislusné
organy jsou povérené plnenim téchto ukoll a ptipadné rozdéleni téchto ukoli.

| ¥ 2004/39/ES (ptizpiisobeny)

2. Prislusné organy uvedené v odstavci 1 jsou orgény vefejné moci, aniz je tim dotena
moznost prlpadne prenest ukoly na jiné subjekty, pokud to vyslovné umoznujei ¢l. S—edst=;
&k 23 odst. 4.

Z4dné pieneseni tkold na subjekty jiné neZ organy uvedené v odstavci 1 nesmi zahrnovat
vykon vefejné moci nebo vyuziti pravomoci volného rozhodovani. Clenské staty vyzaduji,
aby pred prenesenim ukolu piijaly piislusné organy veskera ptfimérena opatieni, aby zajistily,
ze subjekt, na ktery maji byt ukoly pfeneseny, ma schopnosti a zdroje nezbytné k uc¢innému
plnéni vSech ukoli aZe k pfeneseni kol dojde pouze tehdy, pokud byl vytvoren jasné
vymezeny a dokumenty podlozeny ramec pro vykon kteréhokoli z pfenesenych ukoll, ktery
uvadi ukoly, jez maji byt plnény, a podminky, za nichz maji byt provadény. Tyto podminky
zahrnuji ustanoveni zavazujici dotceny subjekt jednat a byt organizovan tak, aby se pfedeslo
stfetu zajmil a aby informace ziskané pti provadéni svéfenych kol nebyly vyuzity necestné
nebo nebranily hospodéiské soutézi. ¥kazdém—piipadé specivé Kkonecnd odpovédnost za
dohled nad dodrzovanim této smérnice a provadécich predpisit k ni spociva na piisluSném
organu nebo organech ur¢enych v souladu s odstavcem 1.

WV 2010/78/EU ¢l. 6 odst. 17
pism. b)

X

lenské staty uvédomi Komisi, orgd
aRé—pa atrhy a prislusSné organy ostatnich clenskych stati o vSech ujednanich
uzavienych v souvislosti s pfenesenim tkold, véetné presnych podminek tohoto pfeneseni.

W 2010/78/EU ¢l. 6 odst. 17
pism. ¢)

3. Organ ESMAE=se; psla—eredn-dehledu—(Evropshky—oreinpro—cennépaphy—atrhyy zvelejni
seznam vSech prlslusnych organli podle odstavcli 1 a2 na svych 1nternet0vych strankach
a aktualizuje jej.

WV 2004/39/ES (piizptisobeny)
= novy

Cldanek 7049
Spoluprace mezi organy ve stejném ¢lenském staté
Jestlize Clensky stat ur¢i k vymahéani nékterého ustanoveni této smérnice vice nez jeden
prislusny organ, musi byt koly kazdého z téchto organt jasné vymezeny a organy musi Gzce

spolupracovat.

Kazdy Clensky stat vyzaduje, aby tato spoluprace rovnéz probihala mezi ptisluSnymi organy
pro ucely této smérnice a ptislusSnymi organy povérenymi v daném clenském staté¢ dohledem
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nad Givérovymi a jinymi finan¢nimi institucemi, penzijnimi fondy, SKIPCP, zprosttedkovateli
pojisténi a zajisténi a pojiStovnami.

Clenské staty vyzaduji, aby si pfislusné organy vymétovaly informace nezbytné nebo
uzitecné pro vykon svych funkci a tkoliikeld-a-funket.

Clanek 71

o

Pravomoci prisluSnych organt
1. Ptislusné organy musi mit veskeré dohlizeci a vySetfovaci pravomoci, které jsou pro vykon
jejich ukoli nezbytné. V mezich stanovenych vnitrostatnim pravem vykonavaji tyto
pravomoci:
a)  pifimo; aebe
b)  ve spolupraci s dal$imi organy;s aebe

c) vramci své odpovédnosti pienesenim na subjekty, na které byly ukoly
preneseny podle ¢1. 69 odst. 248-edst=2 =nebo

d) prostfednictvim dozadani u piislusnych soudnich orgénd.

2. Pravomoci uvedené v odstavci 1 jsou vykonavany v souladu s vnitrostatnim pravem
a zahrnuji pfinejmensim pravo:

a)  mit pfistup k jakémukoli dokumentu v jakékoli formé X>, ktera by byla vhodna
pro vykon dohlizecich ukolt, <X] a obdrzet jeho kopii;

b) pozadovat informace od kterékoli osoby a v ptipadé nutnosti osobu predvolat
a vyslechnout ji za G¢elem ziskéani informaci;

c)  provadét kontroly na misté;

d) pozadovat existujici telefonni zaznamy a existujici zdznamy o datovém
provozu = v drzeni investi¢nich podniki, existuje-li pfimeéfené podezieni, ze
tyto zdznamy, jez se tykaji pfedmétu kontroly, mohou byt dilezité k prokazani
ptfipadu poruSeni povinnosti investicniho podniku podle této smérnice; tyto
zaznamy se vSak nesméji tykat obsahu komunikace, k niz se vztahuji; <

e)g pozadat o doCasny zakaz profesiondlni ¢innosti;

Dl pozadovat, aby auditofi povolenych investi¢nich podnikl a regulovanych trhii
poskytovali informace;
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g)5—postoupit véci k trestnimu stihani;

h)a umoznit auditorim nebo odborniklim provadét kontrolu ¢i Setieni.

1)  pozadovat od jakékoliv osoby informace, vcetné¢ vesSkeré piislusné
dokumentace, tykajici se velikosti a ucelu pozice nebo expozice uzaviené
prostiednictvim nékterého derivatu a veskerych aktiv nebo pasiv na zakladnim trhu.

3. Pokud zédost o telefonni zdznamy nebo zdznamy o datovém provozu uvedené v odst. 2
pism. d) vyzaduje podle vnitrostatnich predpisii povoleni soudniho organu, musi byt o toto
povoleni pozadano. O toto povoleni miize byt pozadano i v ramcei predbézného opatieni.

4. Zpracovani osobnich Udaji shroméazdénych pifi vykonu dohliZzecich a vySetfovacich
pravomoci podle tohoto ¢lanku se provadi v souladu se smérnici 95/46/ES.

4 novy

Clanek 72

Opravné prostiredky prislusnych organt

1. PfisluSnym organim musi byt poskytnuty veskeré opravné prosttedky v ramci dohledu,
které jsou pro vykon jejich funkci nezbytné. V mezich stanovenych vnitrostatnim pravnim
radmcem vykonavaji tyto opravné prostiedky s cilem:

a)

g)

pozadovat, aby byl ukoncen jakykoliv postup nebo jednani, které jsou v rozporu
s ustanovenimi natizeni (EU) €. .../... [MiFIR] a ustanovenimi pfijatymi k provedeni
této smérnice, a aby se takovy postup nebo jednani neopakovaly;

pozadat o zmrazeni nebo obstaveni aktiv;

pfijmout jakykoli druh opatfeni k zajiSténi toho, aby investi¢ni podniky a regulované
trhy nadale splnovaly pravni pozadavky;

pozadovat pozastaveni obchodovani s finanénim nastrojem;

pozadovat stazeni financniho néstroje z obchodovani na regulovaném trhu nebo
z jin¢ho systému obchodovani;

pozadovat, aby osoba, kterd poskytla informace v souladu s ¢l. 71 odst. 2 pism. i),
nasledné podnikla kroky k omezeni velikosti pozice nebo expozice;

omezit moznost kterékoli osoby nebo kategorie osob uzavfit derivatovou smlouvu na
ur¢itou komoditu, mimo jiné¢ zavedenim nediskriminacnich limitl na pozice nebo
pocet téchto derivatovych smluv na podkladové aktivum, jez néktera kategorie osob
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muze uzaviit za uréité obdobi, ptfipadné s cilem zajistit integritu a fadné fungovani

dotéenych trht;
h) vydavat vetejnd oznameni.
WV 2004/39/ES (piizpiisobeny)
= novy
Clanek 73
Spravni sankce
1 ___________:_:__‘_‘_ ___________________________________________________________ _-_ ______________ ___ ____e ______ ‘___.

zaiisti Célenské staty v—seuls : dtnd e zajisti, aby ':> jejich prlslusne
organy mohly = ﬁ@%ﬁ prumout&&e Vhodnea spravni E> sankce a <@ opatfeni aebe—aby
4 4, za poruSeni predpisit & nafizeni (EU) €. .../...

(M1FIR) nebo throstatmch predplsu < piijatych k provedeni této smérnice: =, a zajisti <,
aby = byla uplatnéna <. Clenské staty zajisti, aby tato opatfeni byla u¢inna, pfiméfena a
odrazujici.

4 novy

2. Clenské staty zajisti, aby v piipadg, Ze se na investiéni podniky a organizatory trhu vztahuji
urcité povinnosti, mohly byt pii jejich poruseni uplatnény spravni sankce a opatfeni na Cleny
fidiciho organu investicniho podniku nebo organizatora trhu a kteroukoli jinou fyzickou nebo
pravnickou osobu, ktera je podle vnitrostatniho prava za poruseni odpoveédna.

\ W 2004/39/ES

lenske staty poskytnou kazdorocne orga
SFEAH-Pro-cenie a-trhsy souhrnné informace tykajici se Vsech spravnlch
opatfeni a sankci ulozenych v souladu s odstavei 1a 2.

4§ Pokud prlslusny organ zvereJml spravm opatrem nebo sankci, oznam1 tuto skutecnost

S touto smérnici, piipoji orga
papirsatrhsy odkaz na zvefejnénou sankci v rejstiiku investi¢nich podnlku ziizenéma podle
¢l. 5 odst. 3.
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4 novy

Clanek 74

Zverejiovani sankci

Clenské staty stanovi, aby pislu§ny organ zveiejnil bez zbyte¢ného odkladu veskeré sankce
nebo opatfeni, které byly ulozeny za poruSeni ustanoveni nafizeni (EU) €. .../... (MiFIR)
nebo vnitrostatnich piedpist piijatych k provedeni této smérnice, véetné typu a povahy tohoto
poruSeni a totoznosti osob, které jsou za né odpovédné, avSak pouze v pripad€, Ze toto
zvefejnéni vyznamné nenarusi financni trhy. Pokud by zveifejnéni zpisobilo zucastnénym
stranam neptiméienou Skodu, pfislusné organy sankce zvetejni anonymng.

Clinek 75

Poruseni poZzadavku na udéleni povoleni a jina poruseni predpisi

1. Tento ¢lanek se pouzije na:

a)

b)

d)

poskytovani investi¢nich sluzeb nebo provadeéni investicnich ¢innosti formou vykonu
povolani nebo podnikéni na profesiondlnim zékladé bez ziskani povoleni, coz je
v rozporu s ¢lankem 5;

piimé nebo nepiimé nabyti kvalifikované ucasti v investicnim podniku nebo dalsi
piimé nebo nepiimé zvyseni kvalifikované Gcasti v investiénim podniku, v disledku
¢ehoz by podil na hlasovacich pravech nebo na zdkladnim kapitalu, ktery nabyvatel
drzi, doséhl jedné z prahovych hodnot 20 %, 30 % nebo 50 % nebo ji piekrocil anebo
by se investi¢ni podnik stal jeho dcefinym podnikem (dale jen ,,navrhované nabyti®),
aniz by to nabyvatel pisemné oznamil pfisluSnym orgdniim daného investi¢niho
podniku, ve kterém zamysli kvalifikovanou tc¢ast nabyt nebo zvysit, coz je v rozporu
s ¢l. 11 odst. 1 prvnim pododstavcem;

piimé nebo neptimé zcizeni kvalifikované ucasti v investicnim podniku nebo snizeni
kvalifikované ucasti tak, ze by podil na hlasovacich pravech nebo na zakladnim
kapitélu, ktery dand osoba drzi, klesl pod prahovou hodnotu 20 %, 30 % nebo 50 %
anebo tak, ze by investi¢ni podnik pfestal byt dcetinou spolecnosti, aniz by to dana
osoba pisemn¢ oznamila pfisluSnym organiim, coz je v rozporu s ¢l. 11 odst. 1
druhym pododstavcem,;

investi¢ni podnik, ktery ziska povoleni na zakladé nepravdivého prohladseni nebo
jinymi protipravnimi prostiedky, coZ je v rozporu s ¢l. 8 pism. b);

investi¢ni podnik, ktery nesplni pozadavky vztahujici se na fidici organ v souladu
s CL. 9 odst. 1;

fidici organ investicniho podniku, ktery nesplni své povinnosti v souladu s ¢l. 9
odst. 6;
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g)

h)

i)

k)

D

p)

)

t)

investi¢ni podnik, ktery poté, co se dozvi o nabytich nebo zcizenich podilii na svém
zékladnim kapitdlu, v jehoz disledku tyto podily ptfesdhnou prahové hodnoty
uvedené v ¢l. 11 odst. 1 nebo pod n€ klesnou, o téchto nabytich nebo zcizenich
neuvédomi ptisluSny organ, coz je v rozporu s €l. 11 odst. 3 prvnim pododstavcem,;

investicni podnik, ktery nejméné jednou ro¢né nesdéli prisluSnému organu jména
akcionarii a ¢lent drzicich kvalifikované ucasti a vysi téchto Gcasti, coz je v rozporu
s ¢l. 11 odst. 3 druhym pododstavcem;

investicni podnik, ktery nezavede organizacni pozadavek uloZeny v souladu
s vnitrostatnimi provadécimi predpisy k ¢lankiim 16 a 17;

investi¢ni podnik, ktery nezjisti stiety z4jmi, nepfedejde jim, nefidi je ani je nesdeli
v souladu s vnitrostatnimi provadécimi predpisy k ¢lanku 23;

syst¢tm MTF nebo systém OTF, ktery nevytvoii pravidla, postupy a opatieni nebo
ktery nedodrzi pokyny v souladu s vnitrostatnimi provadécimi predpisy k ¢lankiim
18, 19 a 20;

investi¢ni podnik, ktery opakované neposkytne informace nebo zpravy klientim a
nesplni povinnosti tykajici se posouzeni vhodnosti nebo zplsobilosti v souladu
s vnitrostatnimi provadécimi predpisy k ¢lankiim 24 a 25;

investi¢ni podnik, ktery pfijima nebo ziskava poplatky, provize nebo jiné penézni
vyhody v rozporu s vnitrostatnimi provadécimi piedpisy k ¢l. 19 odst. 5 a 6;

investiéni podnik, ktery pfi provadéni piikazii opakované nedosdhne nejlepSiho
mozného vysledku pro klienty a ktery nezavede opatieni v souladu s vnitrostatnimi
provadécimi piedpisy k €lanku 27 a €lanku 28;

organizovani regulovaného trhu bez ziskani povoleni, coz je v rozporu s ¢lankem 47;

fidici organ organizatora trhu, ktery nesplni své povinnosti v souladu s ¢l. 48 odst. 6;

regulovany trh nebo organizatora trhu, ktery nezavede opatteni, systémy, pravidla a
postupy a ktery nema dostatek finan¢nich zdroji v souladu s vnitrostatnimi
provadécimi piedpisy k ¢lanku 50;

regulovany trh nebo organizatora trhu, ktery nezavede systémy, postupy, opatfeni a
pravidla a ktery neposkytne ptistup k idajim v souladu s vnitrostdtnimi provadécimi
predpisy k ¢lanku 51;

regulovany trh, organizéatora trhu nebo investi¢ni podnik, ktery opakované nezvetejni
informace v souladu s ¢lanky 3, 5, 7 nebo 9 natizeni (EU) €. .../... [MiFIR];

investi¢ni podnik, ktery opakované nezveiejni informace v souladu s ¢lanky 13, 17,
19 a 20 nafizeni (EU) C. .../... [MiFIR];

investicni podnik, ktery opakované¢ nevykdze transakce pfislusSnym organiim
v souladu s ¢lankem 23 natizeni (EU) €. .../... [MiFIR];
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finan¢ni protistranu a nefinanéni protistranu, kterda neobchoduje s derivaty
v obchodnich systémech v souladu s ¢lankem 24 natizeni (EU) €. .../... [MiFIR];

ustiedni protistranu, ktera neposkytne pfistup ke svym clearingovym sluzbam
v souladu s ¢lankem 28 nafizeni (EU) €. .../... [MiFIR];

regulovany trh, organizétora trhu nebo investi¢ni podnik, ktery neposkytne ptistup ke
svym udajim o obchodech v souladu s ¢lankem 29 natizeni (EU) €. .../... [MiFIR];

osobu s vlastnickymi pravy k referenénim hodnotam, kterd neposkytne piistup
k nékteré referenc¢ni hodnoté v souladu s ¢lankem 30 natizeni (EU) €. .../... [MiFIR];

investi¢ni podnik, ktery uvadi financ¢ni néstroje na trh, distribuuje je nebo je prodava
anebo ktery provadi druh finanéni ¢innosti nebo si osvoji praktiku v rozporu se
zakazy nebo omezenimi ulozenymi na zéklad¢é ¢lanku 32 natizeni (EU) €. .../...
[MiFIR].

2. Clenské staty zajisti, aby v ptipadech uvedenych v odstavci 1 zahrnovaly uplatnitelné
spravni sankce a opatfeni pfinejmensim tyto:

a)

b)

c)
d)

e)

g)

vetejné prohlaSeni, v némz je uvedena fyzicka nebo pravnickd osoba a povaha
poruseni piedpisi;

ptikaz pozadujici, aby fyzickd nebo pravnickd osoba ukoncila jednani nebo aby
takové jednani neopakovala;

v ptipadé investicniho podniku odejmuti povoleni instituce v souladu s ¢lankem §;

docasny zakaz vykonu funkce v investi¢nich podnicich vydany jakémukoliv ¢lenovi
fidiciho organu investi¢niho podniku nebo kterékoli jiné odpovédné fyzické osobé;

v piipad¢ pravnické osoby spravni penéZité sankce az do vyse 10 % celkového
ro¢niho obratu pravnické osoby za ptedchozi hospodaisky rok; je-1i pravnicka osoba
dcefinym podnikem matetského podniku, je pfislusSnym celkovym ro¢nim obratem
celkovy ro¢ni obrat vyplyvajici z konsolidované ucetni zavérky mateiského podniku,
ktery stoji v ¢ele dcefinych podniki, za ptfedchozi hospodarsky rok;

v ptipad¢ fyzické osoby spravni penézité sankce az do vyse 5 000 000 EUR nebo
v Clenském staté, kde euro neni ufedni ménou, az do vySe odpovidajici hodnoty
v ndrodni méné ke dni vstupu této smernice v platnost;

spravni penézité¢ sankce az do dvojnasobné vyse vyhody, kterd byla porusenim
ptedpist ziskéna, pokud lze tuto vyhodu stanovit.

Pokud lze vyhodu ziskanou poruSenim piedpist stanovit, Clenské staty zajisti, aby jeji
maximalni troven nebyla niz$i nez dvojnasobna vyse této vyhody.

Clinek 76

U¢inné uplatiovani sankci

1. Clenské staty zajisti, aby ptislusné organy zohlednily pii ur€ovani druhu spravnich sankci a
opatieni a tirovné spravnich penézitych sankci vSechny relevantni okolnosti, véetné:
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a) zavaznosti a doby trvani poruseni predpist;

b) miry odpovédnosti odpovédné fyzické nebo pravnické osoby;

c) finan¢ni sily odpovédné fyzické nebo pravnické osoby, kterou udava celkovy rocni
obrat odpovédné pravnické osoby nebo celkovy ro¢ni ptfijem odpovédné fyzické
osoby;

d) dilezitosti ziskl nebo ztrat, které odpovédna fyzickd nebo pravnicka osoba vytvorila

nebo kterym predesla, pokud je mozné je stanovit;

e) ztrat tretich stran zptisobenych porusenim predpisii, pokud je mozné je stanovit;
f) miry spoluprace odpovédné fyzické nebo pravnické osoby s prislusSnym organem:;
g) drivejsich pripadl poruSeni predpisti odpovédnou fyzickou nebo pravnickou osobou.

2. Organ ESMA vyda pro pfislusné organy v souladu s c¢lankem 16 natizeni (EU)
¢. 1095/2010 pokyny k druhiim spravnich opatfeni a sankci a Grovni spravnich penéZitych
sankci.
Cldnek 77

HlaSeni pripada poruseni predpisi
1. Clenské staty zajisti, aby piislusné organy zfidily u¢inné mechanismy, které podpoii
hlaseni pfipadii poruseni ustanoveni nafizeni .../... (MiFIR) a vnitrostatnich provadécich
piedpist k této smérnici ptislusnym organim.
Tato opatieni zahrnuji alespon:
a) zvlastni postupy pro piijimani hlaSeni a jejich nasledné vyftizeni;

b) vhodnou ochranu pro zaméstnance financnich instituci, kteti piipady poruseni
predpisti uvnitt finanéni instituce nahlasi;

c) ochranu osobnich udaju tykajicich se osoby, ktera piipady poruseni predpist ohlasi, a
fyzické osoby, ktera je za poruseni predpisti Udajné odpovédna, v souladu se
zasadami stanovenymi ve smérnici 95/46/ES.

2. Clenské staty pozaduji, aby finanéni instituce mély zavedeny odpovidajici postupy, které

jejich zaméstnancim umozni hlésit ptipady poruseni predpisti interné prostfednictvim

zvlasStniho kanalu.
Clanek 78

Piedkladani informaci tykajicich se sankci organu ESMA

1. Clenské staty poskytnou kazdoroéné organu ESMA souhrnné informace tykajici se viech
spravnich opatfeni nebo spravnich sankci ulozenych v souladu s ¢lankem 73. Organ ESMA
tyto informace zvetejni ve vyrocni zprave.
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2. Pokud pfislusny organ zvetejni spravni opatfeni nebo spravni sankci, oznami tuto
skutecnost soucasné orgdnu ESMA. V pfipadé, Ze se zvefejnéné spravni opateni nebo spravni
sankce tyka investicniho podniku, orgdn ESMA pfipoji odkaz na zvefejnénou sankci
v rejstiiku investi¢nich podnikl ztizeném podle ¢l. 5 odst. 3.

3. Organ ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem tykajicich se postupt a
forem predkladani informaci uvedenych v tomto ¢lanku.

Komisi je svéfena pravomoc k pfijimani provadécich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci postupem podle ¢lanku 15 natizeni (EU) €. 1095/2010.

Organ ESMA tyto navrhy provadécich technickych norem piedlozi Komisi do [XX].

WV 2004/39/ES (piizptisobeny)
= novy

Clanek 7952
Opravné prostredky

1. Clenské staty zajisti, aby kazdé rozhodnuti = na zakladé ustanoveni nafizeni (EU) &. .../...
(MiFIR) nebo < na zdkladé¢ pravnich a spravnich pfedpisti pfijatych v souladu s touto
smérnici bylo fadn¢ odivodnéno a aby bylo mozné proti nému podat opravny prostfedek
k soudu. Pravo na podani opravného prostiedku B> k soudu <X] plati rovnéz v piipadé, Zze do
Sesti mésicli od podani zadosti o povoleni obsahujici vSechny pozadované informace neni
vydéano zadné rozhodnuti.

2. Clenské staty stanovi, Ze jeden nebo vice nize uvedenych organti uréenych vnitrostatnim
pravem muze v zajmu spotiebitelil a v souladu s vnitrostatnim pravem X> rovnéz <XI podat
zalobu u soudt nebo piislusnych spravnich organi, aby zajistil uplatiovani = nafizeni (EU)
€. .../... [MiFIR] a <= vnitrostatnich piedpist piigasrek k provedeni této smérnice:

a)  organy vefejné moci nebo jejich zastupcizs
b)  organizace spotiebitelll s opravnénym zajmem na ochrané spotiebitelii;s

¢)  profesni organizace s opravnénym zajmem na ochrané svych ¢lent.

Clanek 80

Mimosoudni mechanismy pro stiZnosti investori

1. Clenské staty pedpesa = zajisti & zavedeni u¢innych postupti vyfizovani stiZznosti
azjednavani napravy pro mimosoudni fteSeni spotiebitelskych sporti v souvislosti
s investi¢nimi a dopliitkovymi sluzbami, které poskytuji investi¢ni podniky, popiipadeé
s vyuzitim stavajicich subjektti. & Clenské staty déle zajisti, aby vSechny investi¢ni podniky
vyuzivaly jeden nebo vice takovych subjektii, které tyto postupy vyfizovani stiznosti a
zjednavani napravy provadéji. <
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; g = aktivn¢ spolupracovaly se svymi proteJ Sky
v Jlnych clenskych statech pfi feseni preshranlcnlch sport. <=

| ¥ 2010/78/EU &l. 6 odst. 19

3. Pr1slusne organy oznami organu ESMA#E= g
postupy pre vyfizovani stiznosti aZJednavam napravy podle

odstavce 1, ktere jsou dostupné v ramci jejich plisobnosti.

gan Lo VAEVFe] S—eonreat— pre—eennépapiryatrhyy 7vefejni
seznam vsech mlmosoudnlch mechanismi na svych 1nternetovych strankach a aktuahzuje jej.

WV 2004/39/ES (piizptsobeny)
= novy

Clanek 81

Sluzebni tajemstvi

1. Clenské staty zajisti, aby piislusné organy, vSechny osoby, které pro piisluiné organy
pracuji nebo pracovaly, nebo subjekty, na které jsou pieneseny pravomoci podle ¢l. 69 odst.
2&48-edst—2 jakoz i auditofi a experti povéfeni prlslusnym1 organy2 byh vazani povinnosti
zachovat sluzebni tajemstvi. Nesmé&ji sd¢lit gang 7adné duveérné
informace, které se dozvédi pfi plnéni svych povmnostl SVlekall souhrnne ¢i celkové
formy tak, aby nebylo mozno urcit totoznost jednotlivych investi¢nich podniki, organizatorii
trhu, regulovanych trhi nebo jiné osoby, aniz jsou dotéeny [ pozadavky
vnitrostatniho <XI p#ipa Re : trestniho pravae nebo jinyché ustanoveni této
smérnice.

2. Byl-li vSak na investi¢ni podnik, organizatora trhu nebo regulovany trh vyhlasen konkurs
nebo narlzena llledace lze daveérné 1nf0rmace ktere se netykajl tietich osob, sdélit
4 m fizeni, jestlize je to nutné

k tomu, aby se fizeni uskutecnilo.

3. Aniz jsou dotceny X> pozadavky vnitrostatniho <X p¥ipady—upravensé trestnihom pravaess,
mohou piislusné organy, subjekty nebo fyzické ¢i pravnické osoby jiné nez pfislusné organy,
které¢ ziskaji davérné informace podle této smérnice, tyto informace pouzit v piipadé
ptislusnych orgdnd vramci pisobnosti této smérnice pouze k plnéni svych povinnosti
a vykonu svych funkci nebo v ptipadé jinych organi, subjekt nebo fyzickych ¢i pravnickych
osob k ucelu, ke kterému jim byly poskytnuty, nebo v ramci spravnich nebo soudnich fizeni,
ktera s vykonem téchto funkci konkrétné souviseji. Pokud s tim vSak pfisluSny organ nebo
jiny orgén, subjekt nebo osoba sdélujici informace souhlasi, miize organ, ktery je obdrzel, tyto
informace pouZzit pro jiné ucely.

4. Veskeré divérné informace piijaté, vyménéné nebo piredané podle této smérnice podléhaji
sluzebnimu tajemstvi podle tohoto ¢lanku. Tento ¢lanek vSak nebrani piislusSnym organtim
ve vyméné¢ nebo predavani davérnych informaci v souladu stouto smérnici nebo jinymi
smérnicemi vztahujicimi se na investi¢ni podniky, uvérové instituce, penzijni fondy, SKIPCP,
zprostfedkovatele pojisténi a zajiSténi, pojistovny, regulované trhy nebo organizatory trhi ¢i
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jiné subjekty se souhlasem priislusného organu nebo jiného organu, subjektu, fyzické ¢i
pravnické osoby, které informace poskytly.

5. Tento ¢lanek nebrani prisluSnym orgdniim, aby si v souladu s vnitrostatnim pravem
vyménovaly nebo ptedavaly divérné informace, které neobdrzely od pfisluSného organu
jiného ¢lenského statu.

Cldnek 8255
Vztahy s auditory

1. Clenské staty pfinejmensim zajisti atespest, aby kazd4 osoba opravnéna ve smyslu osmé
smérnice Rady 84/253/EHS ze dne 10.dubna 1984 o schvalovani osob povétenych
provadénim povinného auditu uéetnich dokumentii®®, ktera v investi¢nim podniku plni tkol
uvedeny v ¢lanku 51 ¢tvrté smérnice Rady 78/660/EHS ze dne 25. Cervence 1978 o ro¢nich
GiGetnich zavérkach nékterych forem spolegnosti®’, &lanku 37 smérnice 83/349/EHS nebo
¢lanku 733+ smérnice $54HAEHS XD 2009/65/ES X1 nebo jiny kol stanoveny pravnimi
ptedpisy, byla povinna bezodkladné sdélit piisluSnym organim kaZzdou skutecnost nebo
rozhodnuti tykajici se daného podniku, jez zjisti pti plnéni tohoto ukolu a jez by mohly:

a)  predstavovat zdvazné poruseni pravnich nebo spravnich ptedpist, které stanovi
podminky pro povoleni nebo které vyslovné upravuji vykon cinnosti
investi¢nich podniki;

b)  narusit pokraCovani ¢innosti investi¢niho podniku;

c)  zpusobit, Ze bude odmitnuto ovéfeni ucth nebo k nim budou vysloveny
vyhrady.

Tato osoba ma rovnéz povinnost oznamit veskeré¢ skutecnosti a rozhodnuti, jez zjisti pii
plnéni jednoho z kold podle prvniho pododstavce v podniku, ktery je v uzkém propojeni
s investi¢nim podnikem, v némzZ tato osoba plni sviij ukol.

2. Sdéli-li osoby opravnéné ve smyslu smérnice 84/253/EHS v dobré vife piisluSnym
organtim jakékoli skutecnosti nebo rozhodnuti uvedené v odstavci 1, nepovazuje se to za
porusSeni jakéhokoli omezeni v poskytovani informaci, jak je stanovi smlouva nebo pravni ¢i
spravni predpis, a t€mto osobam nevznikd zadna odpovédnost.

% Uf. vést. L 126, 12.5.1984, 5. 20.
37 Ut vest. 1222, 14.8.1978, s. 11. Smérnice naposledy pozménéna smérnici Evropského parlamentu
a Rady 2003/51/ES (UF. vest. L 178, 17.7.2003, s. 16).
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KAPITOLA II

| ¥ 2010/78/EU &l. 6 odst. 20

SPOLUPRACE MEZI PRISLUSNYMI ORGANY CLENSKYCH STATU
A ORGANEM ESMAJV

| ¥ 2004/39/ES

Clanek 83

Povinnost spolupracovat
1. Ptislusné organy raznych clenskych statli vzajemné spolupracuji, kdykoli je to nezbytné

pro ucely plnéni jejich ukoll podle této smérnice, a vyuzivaji své pravomoci stanovené v této
smérnici nebo ve vnitrostatnim pravu.

Kazdy pfisluSny organ poskytuje pomoc piislusnym organiim ostatnich Clenskych stati.
Zejména si vyméiuji informace a spolupracuji pfi vySetiovani nebo ¢innostech dohledu.

W 2010/78/EU &l. 6 odst. 21
pism. a)

K usnadnéni a urychleni spoluprace, a zejména vymeny informacis uréi Clenské staty jediny
prlslusny organ jako kontaktnl m1st0 pro ucely této smermce Clenské staty sdeh Komisi,

a ostatnim ¢lenskym statiim ndzvy organti, které urci k pfijimani zadost1 0 Vymenu 1nf0rmac1
nebo 0 spolupram podle tohoto odstavce. Orgé 7
: atrhys zvefejni seznam téchto orgdni na svych 1nternet0vych

strankach a aktuahzuje jej.

WV 2004/39/ES
= novy

2. Pokud s pfihlédnutim k situaci na trhu cennych papiri v hostitelském clenském staté
¢innost regulovaného trhu, = systétmu MTF a systému OTF, < ktery v hostitelském
Clenském staté vytvoril urcité mechanismy, nabude zna¢ného vyznamu pro fungovani trhi
cennych papirt a ochranu investorii v tomto v hostitelském ¢lenském staté, zavedou piislusné
organy regulovaneho trhu domovského a hostitelského statu piiméfender ujedndni o

spolupraciépeas 6

3. Clenské staty ptijmou veskerd spravni a organizacni opatifeni, aby usnadnily pomoc
stanovenou v odstavci 1.

Ptislusné organy mohou vyuzit pro ucely spoluprace svych pravomoci i v pifipadech, kdy
vySetfované jednani nezaklada poruSeni pfedpisu platného v daném c¢lenském state.
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W 2010/78/EU &l. 6 odst. 21
pism. b)

4. Pokud ma pftislusny organ zédvazné divody se domnivat, ze subjekty, které nespadaji pod
jeho dohled, jednaji nebo jednaly na tizemi jiného ¢lenského statu v rozporu s touto smérnici,
oznami to v co nejpodrobneJ51m rozsahu prlslusnemu organu Jmeho clenskeho statu a organu

SEEaH (Evre SESanT- atrhys. Prislusny
organ, ktery obdrzel takové ozndmeni, pfijme vhodna opatrem Vyrozuml rovnez prlslusny
organ ktery provedl oznameni, a orga ; s d psky—or
i s 0 vysledku opatfeni a v rdmci moznosti o zasadnim vyvoji, k némuz
doslo v mezidobi. Timto odstavcem neni dotéena pravomoc piislusného orgéanu, ktery provedl
oznamenti.

4 novy

5. Aniz jsou dotceny odstavce 1 a 4, ptisluSné organy sdéli organu ESMA a jinym pfisluSnym
organiim podrobné informace o:

a)  zédostech o omezeni velikosti pozice nebo expozice podle ¢l. 72 odst. 1
pism. f);

b) omezenich moZnosti osob uzavfit smlouvu na néktery nastroj podle ¢l. 72
odst. 1 pism. g).

Ozndmeni musi pfipadné zahrnovat podrobné udaje o zadosti podle ¢l. 72 odst. 1 pism. f),
vcetné totoznosti osoby nebo osob, jimz byla uréena, a divody této zadosti, jakoZ i rozsah
omezeni zavedenych podle €l. 72 odst. 1 pism. g), v€etn¢ dotCené osoby nebo kategorie osob,
pouzitelnych finan¢nich néstrojli, kvantitativnich opatifeni nebo prahovych hodnot, jako je
maximalni po€et smluv, které osoby mohou uzavftit pred dosazenim limitu, vyjimky z nich a
davody pro né.

Oznameni musi byt u¢inéna nejmén¢ 24 hodin pied okamzikem, k némuz maji opatieni nabyt
ucinku. Za vyjimecnych okolnosti miize ptisluSny organ oznameni u¢init méné nez 24 hodin
pied okamzikem, k némuz maji opatfeni nabyt G¢inku, neni-li oznameni 24 hodin predem
mozné.

Ptislusny organ c¢lenského statu, ktery obdrzi oznameni podle tohoto odstavce, miize piijmout
opatieni v souladu s ¢l. 72 odst. 1 pism. f) nebo g), pokud je ptesvédcen, ze dané opatieni je
nezbytné k dosazeni cile jiného pfislusného orgéanu. Ptislusny organ rovnéz poda oznameni
v souladu s timto odstavcem i v pfipad¢€, Ze navrhne pfijeti opatieni.

Jestlize se opatieni podle pismen a) nebo b) vztahuje na velkoobchodni energetické produkty,
prislusny organ rovnéz uvédomi Agenturu pro spolupréaci energetickych regulacnich organt,
ztizenou natizenim (ES) ¢. 713/2009.

6. V souvislosti s povolenkami na emise by pfislusné orgdny mély spolupracovat s organy
vefejné moci prislusSnymi pro dozor nad spotovymi a drazebnimi trhy a s ptisluSnymi organy,
spravci rejstiikli a jinymi organy vefejné moci poveéfenymi dohledem nad dodrzovanim
smérnice 2003/87/ES, aby bylo zajisténo, ze dokazi ziskat konsolidovany piehled o trzich
s povolenkami na emise.
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W 2004/39/ES

=>, 2008/10/ES €l. 1 odst. 18

pism. a)

=>, 2008/10/ES ¢l. 1 odst. 18

pism. b)

= novy
75. rednetného—uplathovani—edstavee—2 —mize—Komise—pinmout 9| - €
pﬁ@% = Komise je zmocnéna k pfijimani aktl v pfenesené pravomoci v souladu
s clankem 94 tykajicich se < opatieni ke stanoveni—aby—stanewila kritériia, podle nichz by

bylo mozné povazovat ¢innost regulovaného trhu v hostitelském clenském staté za ¢innost se
znaCnym vyznamem pro fungovani trhi cennych paplru a % ochrang 1nvestoru
v tomto V hostltelskem clenskem state =>, Fsg 5 9

W 2010/78/EU &l. 6 odst. 21
pism. ¢) (prizptisobeny)
= novy

= vypracuje < navrhy provadecwh techmckych norem pro standardnl formulare Sablony
a postupy pro ujedndnideheds o spolupraci uvedené v odstavci 2.

= Organ ESMA tyto navrhy provadécich technickych norem ptedlozi Komisi do
[31. prosince 2016]. <=

Komisi je svéfena pravomoc k pfijimaniat provadécich technickyché noremsas uvedenyché
v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku 15 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

WV 2004/39/ES (piizptsobeny)
=, 2010/78/EU &l. 6 odst. 22
pism. a)

Cldanek 8452
=>, 1. € Piislusny organ jednoho c¢lenského statu mize pozadat o spolupraci piislusného
organu jin¢ho Cclenského statu pii dohledu nebo kontrole na mist¢ nebo vySetfovani.
U investi¢nich podnikd, které jsou dalkovymi ¢leny regulovaného trhu, se mize prislusny
organ regulovaného trhu rozhodnout je oslovit pfimo, avtom ptipadé otom uvédomi
ptislusny organ domovského ¢lenského statu dalkového clena.

Pokud pftislusny orgén obdrzi zaddost o kontrolu na misté nebo o vySetfovani, v ramci svych
pravomoci:

a)  kontrolu nebo vySetfovani provede sam; aebe

b)  umozni provést kontrolu nebo vySetfovani zadajicimu organu; aebe
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¢) umozni provést kontrolu nebo vysetiovani auditorim nebo odborniktim.

WV 2010/78/EU &l. 6 odst. 22
pism. b) (ptizptisobeny)
= novy

2. S cilem sblizit postupy dohledu se miize orga psle—or (Evropsis

= cenne— b podilet na Cinnosti kolegii organti dohledu, véetné kontroly
nebo Vysetrovam na mlste, které¢ spolecné provadéji dva nebo vice piisluSnych organt
v souladu s ¢lankem 21 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Organ ESMA matize Exrepsksoredn

: : pag : wypraeevat & vypracuje <& navrhy
regulacnlch techmckych norem k upifesnéni udaJu které si prislusné organy vymeéiuji v ramci

své spoluprace pii dohledu, kontrole na misté a vysetfovani.

= Organ ESMA tyto navrhy regulacnich technickych norem ptedlozi Komisi do [31. prosince
2016]. <=

Na Komisi je pfenesena pravomoc k pfijimaniat regulacnich technickyché noremsas

uvedenyché v prvnim pododstavei postupem podle c¢lankt 10 az 14 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010.

¥ypracovat

= Vyque < navrhy provadecwhchmckych norem pro standardm formulare Sablony
a postupy pro spolupraci prislusnych organi pii dohledu, kontrole na misté a vySetfovani.

= Organ ESMA tyto navrhy provadécich technickych norem pifedlozi Komisi do
[31. prosince 2016]. <=

Komisi je svéfena pravomoc k pfijimaniat provadécich technickyché noremsay¥ uvedenyché
v prvhimgetiz pododstavci postupem podle ¢lanku 15 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

| W 2004/39/ES (pfizpiisobeny)

Clanek 8558
Vymeéna informaci

1. Prislusné organy clenskych statd, které byly pro ucely této smérnice v souladu s ¢l. 83
odst. 156—edst—t urCeny jako kontaktni mista, si ihned vzdjemné poskytnou informace
vyzadované pro ucely plnéni tkoll piislusnych organti ur¢enych v souladu s ¢l. 69 odst. 148
edst—t a stanovené v predpisech pfijatych na zakladé této smérnice.

Ptislusné organy, které si podle této smérnice vyménuji informace s jinymi piislusnymi
organy, mohou v okamziku sdéleni informaci uvést, ze tyto informace nesméji byt bez jejich
vyslovného souhlasu zvefejnény, a v tom pifipadé lze vyménu téchto informaci provadét
vyhradné pro cely, pro které tyto organy daly souhlas.
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2. Piislusny organ urCeny jako kontaktni misto muze preddvat informace ziskané podle
odstavce 1 a ¢lanki 8285 a 9263 organim uvedenym v ¢lanku 7449. Jinym organiim nebo
fyzickym ¢i pravnickym osobam predd tyto informace pouze s vyslovnym souhlasem
ptisluSnych organi, které informace poskytly, a vyhradné pro ucely, pro které tyto organy
daly souhlas, s vyjimkou fadn¢ odtivodnénych okolnosti. V tom ptipadé kontaktni misto ihned
informuje kontaktni misto, které informace zaslalo.

3. Organy uvedené v ¢lanku 7449 a jiné organy nebo fyzické ¢i pravnické osoby, které obdrzi
diavérné informace podle odstavce 1 tohoto ¢lanku nebo podle ¢lankti 8255 a 9263, mohou
tyto informace pouzit pouze pfi plnéni svych ukoll, zejména;:

a) ke kontrole plnéni podminek, jimiz se tidi pfistup k €innosti investi¢nich
podnikti, ak usnadnéni dohledu nad vykonem této Cinnosti na bazi
jednotlivych podnik ¢i na konsolidované bazi, ato zvlast¢ s ohledem na
pozadavky kapitdlové pfimétenosti ulozené smérnici 93/6/EHS, spravni
a ucetni postupy a mechanismy vnitini kontroly;

b) ke sledovani fddného fungovani obchodnich mist;
¢)  kukladani sankci;
d)  pfi spravnich opravnych prosttedcich proti rozhodnutim ptisluSnych organt;

e)  pfisoudnich fizenich zahéjenych podle ¢lanku 7952; nebe

f) v mimosoudnim mechanismu pro stiznosti investord podle ¢lanku 80

W 2010/78/EU &l. 6 odst. 23
pism. a) (prizptisobeny)
= novy

G Organ ESMA mm8ze

= vypracuje < navrhy provadec1ch techmckych norem pro standardnl formulare Sablony
a postupy pro vymeénu informaci.

= Organ ESMA tyto néavrhy provadécich technickych norem ptedlozi Komisi do
[31. prosince 2016]. <=

Komisi je svéfena pravomoc k pfijimaniat provadécich technickyché noremsas uvedenyché
v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku 15 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

W 2010/78/EU &l. 6 odst. 23
pism. b)

5. Tento ¢lanek, ani clanky 8154 a 9262 nebrani piisluSnému organu, aby piedaval organu
ESMAE=xsepskému-orsdnu-dohledu{Evropskému-erganupro-cennépapirvyatrhyy FEvropské
radé¢ pro systémova rizika, centrdlnim bankam, Evropskému systému centralnich bank
a Evropské centralni bance jako ménovym organtim a pfipadné jinym organiim vefejné moci
prislusnym pro dohled nad platebnimi systémy a systémy vypotrddani divérné informace
urcené k plnéni jejich tkolii; podobné mohou tyto organy nebo instituce predavat prisluSnym
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organtim informace, které mohou pfislusné organy pottebovat pro ucely plnéni svych funkci
podle této smérnice.

WV 2010/78/EU &l. 6 odst. 24
(ptizpisobeny)

Clanek 86

Zavazné zprostiredkovani

IZ> 1. ] Prlslusne organy mohou organu ESMAEs
T b oznamit piipady, v nichz byly nasledujici zadosti zarnltnuty
nebo jim nebylo \% prlmerene lhaté vyhovéno:

a)  zadost o provedeni urcité ¢innosti dohledu, kontroly na misté nebo vySetfovani
podle ¢lanku 845%; nebe

b)  Zadost o vyménu informaci podle ¢lanku 85

IZ> 2 <ZI V situacich uvedenych v %Mﬁavm X> 1 <X] muze organ ESMAE=sepsks

opsky—ergan—pro—cens by jednat v souladu s ¢lankem 19
nafizeni (EU) ¢. 1095/2010, aniz jsou dotceny moznost1 odmltnout Vyhovet zéadosti
0 mformace uvedene v ¢lanku 8759& amoznost orga oskéh 4y

& 1095/2010.

| ¥ 2004/39/ES

Clanek 87

Odmitnuti spoluprace

Pfislusny orgdn muize odmitnout vyhovét zadosti o spolupraci pfi provadéni vySetfovani,
kontroly na misté¢ nebo dohledu podle c¢lanku 8852 nebo o vyménu informaci podle
¢lanku 8558 pouze v pripadech, kdy:

ab) jiz bylo zahdjeno soudni fizeni ve véci stejnych €inli a proti stejnym osobam
pied organy dozadaného ¢lenského statu;

be) v dozddaném clenském state jiz bylo ve vztahu ke stejnym osobdm za stejné
¢iny vydano pravomocné rozhodnuti.
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| ¥ 2010/78/EU &l. 6 odst. 25

V ptipad¢ takového odmitnuti o ném pfislusny orgédn vyrozumi dozadujici orgdn a orgdn

ssle—orgén—deohledu—_ Evropsla—ersdn-——sro-—cennépapiry—atrhsy a poskytne co

v

nejpodrobnéjsi informace.

| ¥ 2004/39/ES (ptizpiisobeny)

Clanek 8868

Konzultace mezi

pred vydanim povoleni

1. Prislusné organy clenského statu jsou konzultovany pied vydanim povoleni investicnimu
podniku, ktery je DX v jedné z téchto situaci <XI:

a)

b)

c)

je dcefinym podnikem investicniho podniku nebo tvérové instituce povolené
v jiném: éném Clenském staté; nebe

je dcetfinym podnikem matefského podniku investi¢niho podniku nebo Gvérové
instituce povolené v jiném: éném Clenském staté; nebe

je kontrolovan stejnymitsmiz fyzickymi neboéi pravnickymi osobami, které
kontroluji jeke investicni podnik nebo Uvérovoué institucie povolenoua

v jinémdetyéném Clenském state.

2. Piislusny orgédn clenského statu ptislusny pro dohled nad uvérovymi institucemi nebo
pojistovnami je konzultovan pied vydanim povoleni investicnimu podniku, ktery je:

a)

b)

c)

dcefinym podnikem uUvérové instituce nebo pojistovny povolené
veSpeleéenstd DO Unii <Xl; nebe
dcefinym podnikem matetského podniku Uvérové instituce nebo pojistovny

povolené veSpelecensts X> Unii <XI; aebe

kontrolovan stejnou fyzickou nebo pravnickou osobou, kterd kontroluje jake
uvérovoué institucie nebo pojiStovnua povolenougé ve-Spelecenstw
> Unii <XI.

3. Piislusné organy uvedené v odstavcich 1 a2 se vzijemné konzultuji pfi posuzovani
vhodnosti akciondii nebo ¢lent a povésti a zkusenosti osob, které skute¢né tidi danou ¢innost
a které se podileji na vedeni jiného subjektu ve stejné skupin€. Vyménuji si veskeré informace
o vhodnosti akcionaii nebo ¢lenit a o povésti a zkuSenosti osob, které skute¢né tidi danou
¢innost, jez jsou vyznamné pro jiné dotcené pfislusné organy, pro vydavani povoleni i pro
prubézné hodnoceni toho, zda jsou dodrzovany provozni podminky.
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NV 2010/78/EU &l. 6 odst. 26
(ptizpiisobeny)
= novy

. at A3 3 Rt slathevan stavedt—e g SMA matize
Evropsky—orgén—dohledu—(Evropsky—orgén—pro—ecenné—papt : wypracovat
= vypracuje <& navrhy provadécich technickych norem pro standardni formulafe, Sablony
a postupy pro konzultace dalSich ptislusnych organt ped ud€lenim povoleni.

= Organ ESMA tyto navrhy provadécich technickych norem ptedlozi Komisi do
[31. prosince 2016]. <=

Komisi je svéfena pravomoc k pfijimaniat provadécich technickyché noremsay¥ uvedenyché
v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku 15 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

WV 2004/39/ES
= novy

Cldanek 8964+
Pravomoci hostitelskych ¢lenskych stati

1. Hostitelské Clenské staty = stanovi, ze prislusny organ < muzemeheu pro statistické ucely
vyzadovat ode vSech investi¢nich podnikl s pobockami na jejich izemi, aby jim o ¢innosti
téchto pobocek podavaly pravidelné zpravy.

2. Pfi vykonu svych pravomoci podle této smérnice mehen hostitelské clenské staty
= stanovi, ze prislusny organ < mizemehl od pobocek investi¢nich podnikii vyzadovat, aby
poskytovaly informace nezbytné ke kontrole dodrzovani norem hostitelského ¢lenského statu,
které se na n¢ vztahuji v ptipadech stanovenych v ¢l. 37 odst. 832—edst—F. Tyto pozadavky
nesméji byt piisn€j$i nez povinnosti, které za tcelem sledovéani toho, jak jsou dodrzovany
stejné normy, uklada tento ¢lensky stat podnikiim usazenym na jeho tzemi.

Clanek 90

Bezpecnostni opatieni prijimana hostitelskymi ¢lenskymi staty

1. Pokud ma pfisluSny orgén hostitelského Clenského statu jasné a prokazatelné divody se
domnivat, ze investicni podnik ¢inny na jeho tzemi v rdmci volného pohybu sluzeb porusuje
povinnosti vyplyvajici z ptfedpisti pfijatych na zakladé této smérnice nebo ze investicni
podnik, ktery ma na jeho uzemi pobocku, poruSuje povinnosti vyplyvajici z pfedpist piijatych
na zaklad¢ této smeérnice, které nesveéruji pravomoc pfisluSnému organu hostitelského
¢lenského statu, postoupi tato zjiSténi piisluSnému organu domovského ¢lenského statu.

W 2010/78/EU ¢l. 6 odst. 27
pism. a)

Pokud i ptes opatteni ptijatd prislusSnym organem domovského ¢lenského statu nebo proto, ze
se tato opatfeni ukazi jako nepiimétena, jednd investi¢ni podnik inadale zplisobem, ktery
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jasné poSkozuje zajmy investorti hostitelského ¢lenského statu nebo fadné fungovani trhi,
pouZzije se toto:

a)  prislusny organ hostitelského clenského statu poté, co uvédomi piislusny organ

domovského clenského statu, piijme veskera vhodna opatfeni nezbytna

k ochran¢ investort a k fddnému fungovani trhli. To zahrnuje moznost zabranit

investicnim podniklim, které se chovaji protipravné, v zahajem _]akekoh dalsi
transakce na Jeho Uzemi. Kom1se a organ ESMAE=xrepsk—ere

: : a=trhys) jsou o téchto opatfenich neprodlene

informovany;

b) krom¢ toho miZze pfislusny organ hostitelského clenského statu na tuto
zaleznost upozornlt organ ESMAExrepslserein-deh
pa; atrhys), ktery miZe jednat v souladu s pravomoceml lezlé%%e jsou
mu svéfeny podle ¢lanku 19 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

| ¥ 2004/39/ES

2. Pokud piislusné organy hostitelského Clenského statu zjisti, Ze investi¢ni podnik, ktery ma
na jeho tizemi pobocku, nedodrzuje pravni nebo spravni piedpisy pfijaté v doty¢ném staté na
zaklad¢ této smérnice, které sveéiuji pravomoc piislusnym organiim hostitelského ¢lenského
statu, vyzaduji, aby doty¢ny investi¢ni podnik tuto protipravni situaci ukon¢il.

Pokud doty¢ny investi¢ni podnik nepodnikne potiebné kroky, pfijmou piislusné organy
hostitelského ¢lenského statu veskerd vhodnd opatieni, aby zajistily, Ze doty¢ny investi¢ni
podnik uvedenou protipravni situaci ukon¢i. Povaha téchto opatieni je sdélena piisluSnym
organim domovského ¢lenského statu.

W 2010/78/EU ¢l. 6 odst. 27
pism. b) (ptizptisobeny)

Pokud i pfes opatieni pfijata hostitelskym ¢lenskym statem investicni podnik nadale porusuje
pravni nebo spravni piedpisy uvedené v prvnim pododstavci platné v hostitelském Elenském
state p@a%%e%e% erlme B> piislusny organ hostitelského ¢lenského statu <X1 a)-piiskasns

: she-stata poté, co informujeexant piislusnyéhe orgdna domovského
clenskeho statu, pigme veskera Vhodna opatrem k ochrané 1nvestoru aradneho fungovam
trhii. Komise a orga sl
a=trhss jsou o téchto opatfenich neprodlene informovany.z

Kromébsydereme toho mize prlslusny organ host1telskeh0 clenskeho statu na tuto zale21tost
upozornit orgé 4 g 4 cennd

ktery mlze jednat Vsouladu s pravomocemi, ]ezlét-eiee JSOU mu svereny podle clanku 19
nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

WV 2004/39/ES
= novy

3. Pokud ma pfislusny orgédn hostitelského clenského statu regulovaného trhu, gebe systému
MTF = nebo systému OTF <= jasné a prokazatelné diivody se domnivat, Ze tento regulovany
trh, aebe systém MTF = nebo systém OTF < porusuje povinnosti vyplyvajici z predpist
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prijatych na zaklad¢ této smérnice, postoupi tato zjisténi prislusnému organu domovského
¢lenského statu regulovaného trhu, aebe syst¢ému MTF = nebo systému OTF <.

W 2010/78/EU ¢l. 6 odst. 27
pism. ¢) (prizptisobeny)

Pokud 1 ptes opatieni piijata prislusSnym organem domovského ¢lenského statu nebo proto, ze
se takova opatieni ukazi jako nepfimétend, jedna doty¢ny regulovany trh nebo systém MTF
1 nadéle zpisobem, ktery jasn¢ poskozuje z4jmy investora hostitelského ¢lenského statu nebo
radné fungovanl trhu ?@Hﬁj@% erlm IZ> prlslusny organ hostitelského c¢lenského
statu <X] & & & poté, co informujecexént
prisluSnyéke organa domovskeho Clenského statu, pEime veskerd vhodna opatfeni k ochrané
investort a fddného fungovani trhli, coz zahrnuje moznost zabranit doty¢nému regulovanému
trhu nebo syst¢tmu MTF ve zpiistupnéni jejich mechanismi dalkovym c¢lenim nebo
ucastnikim usazenym \% hostltelskem clenskem stat¢. Komise a organ ESMAEssrepsksorain
by jsou o téchto opatfenich neprodlené

informovany.;

Kromébsydeeme toho mize prlslusny organ host1telskeh0 clenskeho statu na tuto zale21tost
upozornit orgé 4 o 4o connd

ktery mize jednat Vsouladvomoceml ]ezlét-eiee JSOU mu svereny podle clanku 19
nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

| ¥ 2004/39/ES

4. Kazdé opatieni pfijaté podle odstavell 1, 2 nebo 3, jez zahrnuje sankce nebo omezeni
¢innosti investi¢niho podniku nebo regulovaného trhu, musi byt fadn¢ odtivodnéno a sdéleno
doty¢nému investicnimu podniku nebo dotyénému regulovanému trhu.

| ¥ 2010/78/EU &l. 6 odst. 28

Clanek 9162a

Spoluprace a vyména informaci s organem

1. Prlslusne organy pro ucely teto smérnice spolupracujl s organem ESMAEsrepskn
OFg i : P c—papit b v souladu s nafizenim (EU)

¢. 1095/2010

2. Prlslusne organy neprodlene poskytnou orga :

; S by veSkeré informace nezbytné k tomu aby mohl
tento orgén plnit své povinnosti podle této smérnice a v souladu s ¢ldnkem 35 natizeni (EU)
¢. 1095/2010.
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| ¥ 2004/39/ES

KAPITOLA III

SPOLUPRACE SE TRETIMI ZEMEMI

Clinek 9263

Vyména informaci se ti'etimi zemémi

W 2010/78/EU &l. 6 odst. 29

= novy
1. Clenské staty a v_souladu s ¢&ldnkem 33 nafizeni (EU) & 1095/2010 také organ

ESMAE: —_—;—————————_—_—_—_——————=——— mohou sseuladu
s-Eldnken-32-nafizeni (HIN-€ 1005010 yzavirat s prislusSnymi organy tretich zemi dohody
o spolupraci upravujici vyménu informaci pouze tehdy, pokud je s ohledem na sdélované
informace zarucena ochrana sluzebniho tajemstvi alesponl na stejné urovni jako podle
¢lanku 8154. Tato vyména informaci musi byt urena k plnéni ukolii téchto ptislusnych
organ.

= Clensky stat < Elens sk gradn dehled AP {
atrhs-mohen de—tietizemd predavaa% osobm udaJe do tretl zem¢ v souladu ] kapltolou v
smérnice 95/46/ES.

= Organ ESMA ptedava osobni udaje do tfeti zemé¢ v souladu s ¢lankem 9 natizeni (ES)
€. 45/2001. <

Clenské staty a organ ESMAEszrepski—er

atrhsy mohou dohody o spolupréaci upravujici vyménu 1nf0rma01 uzav1rat rovnéz s organy,
subjekty a fyzickymi nebo pravnickymi osobami tietich zemi piislusSnymi pro jeden nebo
n¢kolik z nasledujicich ukolu:

a) dohled nad {vérovymi institucemi, jinymi finanénimi institucemi,
pojistovnami a finannimi trhy;

b) likvidaci a konkurs investi¢nich podnikt a jind podobna fizeni;
c) provadéni povinnych auditi ucCetnictvi investiénich podniki a jinych
finan¢nich instituci, tvérovych instituci a pojistoven pii vykonu dohledu nebo

pti plnéni jejich ukolll v oblasti spravy systémi odskodnéni;

d)  dozor nad organy, které se icastni likvidace a konkursu investi¢nich podnikt
a podobnych fizeni;

e) dozor nad osobami povéfenymi vykonem povinnych auditi pojistoven,
uvérovych instituci, investicnich podnikt a jinych finanénich instituci;=
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f)  dozor nad osobami plsobicimi na trhu s povolenkami na emise pro ucely
zajisténi konsolidovaného piehledu o financ¢nich a spotovych trzich.

Dohody o spolupraci uvedené ve tretim pododstavci mohou byt uzavirany pouze tehdy, pokud
je s ohledem na sd€lované informace zaruc¢ena ochrana sluzebniho tajemstvi alespoii na stejné
urovni jako podle ¢lanku 8154, Vymeéna informaci je urcena k plnéni ukolti uvedenych organt
¢i subjekti nebo fyzickych ¢i pravnickych osob. = Pokud dohoda o spolupraci zahrnuje
predavani osobnich udaji ¢lenskym statem, musi byt v souladu s kapitolou IV smérnice
95/46/ES, nebo s natizenim (ES) ¢. 45/2001, je-li do pfedavani zapojen orgdn ESMA. <

| ¥ 2004/39/ES

2. Pokud informace pochdzeji zjiného clenského statu, sméji byt poskytovany jen
s vyslovnym souhlasem pfisluSného organu, ktery tyto informace piedal, a ptipadn€ pouze pro
ucely, pro které dal souhlas. Totéz plati i pro informace poskytnuté piisluSnymi orgéany tieti
zeme.

HLAVA VII¥

‘ 4 novy

KAPITOLA 1

AKTY V PRENESENE PRAVOMOCI

Clanek 93
Akty v pienesené pravomoci

Komise je zmocnéna k piijimani aktl v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 94, pokud
jde o €l. 2 odst. 3, €l. 4 odst. 1 a 2, €I. 13 odst. 1, ¢l. 16 odst. 12, €l. 17 odst. 6, €l. 23 odst. 3,
¢l. 24 odst. 8, ¢l. 25 odst. 6, ¢l. 27 odst. 7, ¢l. 28 odst. 3, ¢l. 30 odst. 5, ¢l. 32 odst. 3, ¢l. 35
odst. 8, Cl. 44 odst. 4, ¢l. 51 odst. 7, ¢l. 52 odst. 6, ¢l. 53 odst. 4, ¢l. 59 odst. 3, ¢l. 60 odst. 5,
¢l. 66 odst. 6 a 7, ¢l. 67 odst. 3, 7 a &, ¢l. 68 odst. 5, ¢l. 83 odst. 7 a ¢1. 99 odst. 2.

Clanek 94

Vykon pienesené pravomoci

1. Pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci svéiena Komisi podléha podminkam
stanovenym v tomto ¢lanku.

2. Pfeneseni pravomoci uvedené v ¢lanku 93 je svéfeno Komisi na dobu neurcitou po
vstupu této smérnice v platnost.

3. Evropsky parlament nebo Rada mohou pfeneseni pravomoci uvedené v ¢lanku 93
kdykoliv zrus$it. Rozhodnutim o zruSeni se ukoncuje pfeneseni pravomoci v ném

153

CS



CS

blize uréenych. Rozhodnuti nabyvéa uéinku dnem po vyhlaseni v Ufednim véstniku
Evropské unie nebo k pozdéjsimu dni, ktery v ném je uptesnén. Nedotykd se
platnosti jiz platnych akti v pfenesené pravomoci.

Prijeti aktu v pfenesené pravomoci Komise neprodlené ozndmi soucasné
Evropskému parlamentu a Rad¢.

Akt v prenesené pravomoci piijaty podle ¢lanku 93 vstupuje v platnost, pouze pokud
proti nému Evropsky parlament nebo Rada nevyslovi ve 1hiit¢ dvou mésicti od jeho
oznameni zadné namitky nebo pokud pred uplynutim této lhiity Evropsky parlament 1
Rada uvédomi Komisi o tom, Ze namitky nevyslovi. Z podnétu Evropského
parlamentu nebo Rady se tato lhiita prodlouZi o dva mésice.

KAPITOLA 2

PROVADECI AKTY

Clanek 95

Postup projednavani ve vyboru

1. Pro pfijimani provadécich aktti podle ¢lankti 41 a 60 je Komisi ndpomocen Evropsky vybor
pro cenné papiry, ziizeny rozhodnutim Komise 2001/528/ES™®. Tento vybor je vyborem ve
smyslu natizeni (EU) &. 182/2011%.

2. Odkazuje-li se na tento odstavec, pouZzije se ¢lanek 5 natizeni (EU) €. 182/2011 s ohledem
na ustanoveni ¢lanku 8 uvedeného natizeni.

KAPITOLA 3

| ¥ 2004/39/ES

ZAVERECNA USTANOVENI

Ut. vést. L 191, 13.7.2001, s. 45.
Ut. vést. L 55, 28.2.2011, s. 13.
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W 2008/10/ES ¢&l. 1 odst. 20
pism. a)

pism. a)

pism. b)

pism. ¢)
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| ¥ 2006/31/ES ¢1. 1 odst. 3

4 novy

1. Pted uplynutim [dvou let od pouziti MiFID, jak je uvedeno v clanku 97] Komise predlozi
po konzultaci s orgdnem ESMA zpravu Evropskému parlamentu a Radé o:

a) fungovani organizovanych obchodnich systémi s pfihlédnutim ke zkuSenostem
prislusnych organa v oblasti dohledu, k poctu systémtt OTF povolenych v EU a
k jejich podilu na trhu;
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b)

fungovani rezimu trhti pro rist MSP s pfihlédnutim k poctu systémi MTF
zaregistrovanych jako trhy pro rist MSP, k poc¢tu emitentd na téchto trzich a
k prislusnym objemiim obchodovani;

dopadu pozadavkl tykajicich se automatizovaného a vysokofrekvencniho
obchodovani;

zkuSenostech s mechanismy zakazovani urcitych produkti nebo postupii
s ptihlédnutim k poctu pripadli, kdy byly tyto mechanismy spustény, a k jejich
ucinkim;

dopadu uplatnéni limitd nebo jinych opatfeni na likviditu, zneuzivani trhu a fadné
stanoveni cen a podminky vypotadani na trzich s komoditnimi derivaty;

fungovani sluzby konsolidovanych obchodnich informaci vytvotfené v souladu
s hlavou IV, zejména dostupnosti vysoce kvalitnich informaci po uzavieni obchodu
v konsolidovaném formatu zachycujicim cely trh v souladu se snadno pouzitelnymi
normami za piijatelnou cenu. Aby Komise zajistila kvalitu a pfistupnost
konsolidovanych informaci po uzavieni obchodu, piedlozi svou zpravu piipadné
doplnénou o legislativni navrh na zfizeni jediného subjektu, ktery bude sluzbu
konsolidovanych obchodnich informaci provozovat.

W 2004/39/ES
=>», Korigendum, Uf. v&st. L 45,
16.2.2005, s. 18

61

>, Ut vést. L 145, 30.4.2004, s. 1. €
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| ¥ 2004/39/ES

Clanek 9728

Provedeni do vnitrostitniho prava

4 novy

1. Clenské staty ptijmou a zveiejni pravni a spravni piedpisy nezbytné pro dosazeni souladu
s touto smérnici do [....]. Neprodlené sdéli Komisi jejich znéni a srovnavaci tabulku mezi
témito predpisy a touto smérnici.

Tyto pfedpisy piijaté ¢lenskymi staty musi obsahovat odkaz na tuto smérnici nebo musi byt
takovy odkaz ucinén pfi jejich Gfednim vyhlaseni. Zptisob odkazu si stanovi Clenské staty.
Musi rovnéZ obsahovat prohlaseni, ze odkazy ve stavajicich pravnich a spravnich pfedpisech
na smérnice zrusené touto smérnici se povazuji za odkazy na tuto smérnici. Zptisob odkazu a
znéni prohlaseni si stanovi clenské staty.

64 >, Ui vést. L 145, 30.4.2004, s. 1. €
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Clenské staty tyto predpisy pouZiji od[...] s vyjimkou ustanoveni provadg&jicich do
vnitrostatniho prava ¢l. 67 odst. 2, ktery se pouZzije od [2 roky ode dne pouzitelnosti zbytku
smeérnice].

2. Clenské stity sdéli Komisi a organu ESMA znéni hlavnich ustanoveni vnitrostatnich
pravnich predpisi, které ptijmou v oblasti pisobnosti této smérnice.

| ¥ 2006/31/ES ¢l. 1 odst. 5
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Clanek 98
ZrusSeni

Smérnice 2004/39/ES a jeji nasledné zmény se zruSuji s ucinkem ode dne [...]. Odkazy na
smérnici 2004/39/ES nebo na smérnici 93/22/EHS se povazuji za odkazy na tuto smérnici.
Odkazy na pojmy definované ve smérnici 2004/39/ES nebo ve smérnici 93/22/EHS nebo na
jejich ¢lanky se povazuji za odkazy na odpovidajici pojmy definované v této smérnici nebo na
odpovidajici ¢lanky této smérnice.

Clanek 99
Prechodna ustanoveni

1. Stavajici podniky ze tfetich zemi mohou nadéale poskytovat sluzby a provadét Cinnosti
v Clenskych statech v souladu s vnitrostatnimi reZzimy do [4 roky po vstupu této smérnice
v platnost].

2. Komise je zmocnéna k pfijimani akti v prenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 94
k prodlouzeni doby pouzitelnosti odstavce 1, s ohledem na rozhodnuti o rovnocennosti, které
jiz Komise pftijala v souladu s €l. 41 odst. 3 a na ocekavany vyvoj pravniho a dohledového
ramce ve tfetich zemich.

| ¥ 2004/39/ES (ptizpiisobeny)

Clanek 100

Vstup v platnost

Tato smérnice vstupuje v platnost B dvacatym <1 dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku
Evropské unie.
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Clanek 101

Tato smérnice je uréena ¢lenskym statim.

Uréeni
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PRILOHA I

SEZNAM SLUZEB, CINNOSTI A FINANCNICH NASTROJU

OpDiL A

Investi¢ni sluzby a ¢innosti

1) pPijimani a predavani piikazt tykajicich se jednoho nebo vice finan¢nich nastrojl;:
2) pRrovadéni piikazii na tcet klienti;=

3) 0©bchodovani na vlastni tcet;s

4) sSprava portfolii;=

5) dnvesti¢ni poradenstvi;z

6) ubpisovani finan¢nich néstrojii nebo umistovani finanénich nastrojii na zakladé pevného
zavazku prevzeti;:

7) uBmist'ovani finan¢nich néstroji bez pevného zavazku prevzeti;:

8) pRrovozovani mnohostrannych systémui obchodovani;z

4 novy

9) ftuschova asprava financnich ndstrojii na ucet klienti vcetné svéfenské spravy
a souvisejicich sluzeb, jako je sprava hotovosti nebo zajisteéni,

10) provozovani organizovanych obchodnich systém.

WV 2004/39/ES (piizptsobeny)
= novy

OpbpiL B

Dopliikové sluzby

1)23 pRoskytovani uvérti nebo piijcek investorovi za tcelem umoznéni transakce s jednim
nebo vice finan¢nimi nastroji v ptipadech, kdy je spolecnost poskytujici aveér nebo ptijcku do
této transakce zapojena;:

2)3y pPoradenskd cCinnost podnikiim v oblasti struktury kapitdlu, primyslové strategie
a souvisejicich zalezitosti a poradenstvi a sluzby tykajici se fizi a ndkupu podnikii;=

3)4 dBevizové sluzby, pokud jsou spojeny s poskytovanim investi¢nich sluzeb;z
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4)5} iInvesti¢ni vyzkum a finan¢ni analyza nebo jiné formy obecnych doporuceni tykajicich
se transakci s finanénimi néstroji;=

5)6} sSluzby souvisejici s upisovanim emisi;z

6)A investicni sluzby a Cinnosti i doplitkové sluzby typu uvedeného v oddile A nebo B
ptilohy 1 souvisejici s podkladovym aktivem derivatti uvedenych v oddile C bodech 5, 6, 7
a 10, pokud jsou spojeny s poskytovanim investi¢nich nebo dopliikovych sluzeb.

OppiL C

Finan¢ni nastroje

1) pRrevoditelné cenné papiry;s

2) nMastroje penézniho trhu;=

3) pRodilové jednotky subjektii kolektivniho investovani;s

4) 09pce, futures, swapy, dohody o budoucich trokovych sazbach a jakékoli jiné derivatové
smlouvy tykajici se cennych papiri, mén, trokovych sazeb ¢i vynosii nebo jiné derivatové
nastroje, finan¢ni indexy nebo financni miry, které lze vyporadat fyzicky nebo v hotovosti;=

5) 09pce, futures, swapy, dohody o budoucich urokovych sazbach a jakékoli jiné derivatové
smlouvy tykajici se komodit, které museji byt vypotddany v hotovosti nebo mohou byt

vyporadany v hotovosti na zadost jedné ze stran z jiného divodu nez z divodu &inak—nez
s=pEipadeé neplnéni nebo z jiného divodu ukoncenis.

6) 09pce, futures, swapy a jakékoli jiné derivatové smlouvy tykajici se komodit, které lze
vypotadat fyzicky za predpokladu, Ze jsou obchodovany na regulovaném trhu = , v systému
OTF < nebo MTF ;=

7) 08pce, futures, swapy, forwardy a jakékoli jiné derivatové smlouvy tykajici se komodit,
které lze vyporadat fyzicky, neuvedené jinak v oddile C odstavci 6 a neurcené k obchodnim
uceltim, které maji znaky jinych derivatovych finan¢nich nastrojii, mimo jiné s ohledem na to,
zda jsou zuctovany a vyporadany prostiednictvim uzndvanych zactovacich stfedisek nebo
pomoci vyzvy k dodatkové thrad¢;=

8) dBerivatové nastroje k prevodu tveérového rizika;:
9) fEinancni rozdilové smlouvy;s

10) 09pce, futures, swapy, dohody o budoucich trokovych sazbach a Jakekoh Jme derlvatove
smlouvy tykajici se klimatickych proménnych, sazeb piepravného 3
mér inflace ¢i jinych oficidlnich ekonomickych statistickych udajii, které museji byt
vypotradany v hotovosti nebo mohou byt vypoiadany v hotovosti na zadost jedné ze stran z
jiného divodu nez z divodu Ginaknez=—p#ipadé neplnéni nebo z jiné¢ho divodu ukonceniy,
1 dalsi derivatové smlouvy tykajici se majetku, prav, zédvazki, indextd a mér neuvedenych
jinde v tomto oddilu, které maji znaky jinych derivatovych finan¢nich néstroji, mimo jiné
s ohledem na to, zda jsou obchodovany na regulovaném trhu = , v systému OTF < nebo
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MTF, zuctovany a vypotradany prostfednictvim uznavanych zactovacich stredisek nebo
pomoci vyzvy k dodatkové thrad¢.

‘ 4 novy

11) Povolenky na emise slozené z jednotek, které jsou uznany na zéklad€ souladu se smérnici
2003/87/ES (systém pro obchodovani s emisemi).

ObpiL D

Seznam sluzeb vykazovani udaja

1) provozovani schvaleného systému zvetejiiovani;

2) provozovani systému konsolidovanych obchodnich informaci;

3) provozovani schvaleného mechanismu hlaseni.

WV 2004/39/ES (piizptsobeny)
= novy
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PRILOHA II
PROFESIONALNI KLIENTI PRO UCELY TETO SMERNICE

Profesionalni klient je klient, ktery ma zkuSenosti, znalosti a odborné schopnosti k tomu, aby
¢inil vlastni investicni rozhodnuti a fadné vyhodnocoval rizika, kterd podstupuje. Aby byl
povazovan za profesionalniho klienta, musi spliiovat tato kritéria:

I. KATEGORIE KLIENTU POVAZOVANYCH ZA PROFESIONALNI

Nasledujici subjekty by mély byt povazovany za profesionalni klienty pro ucely této smérnice
v souvislosti se vSemi investicnimi sluzbami, ¢innostmi a finan¢nimi nastroji.

1)  Subjekty, které musi mit pro ¢innost na finan¢nich trzich povoleni nebo musi
podléhat regulaci. Nize uvedeny seznam by mél byt chdpan jako seznam
obsahujici vSechny povolené subjekty vykonavajici charakteristické Cinnosti
uvedenych subjektl, at’ jiz jsou cClenskym stitem povolené podle nékteré
smérnice, nebo povolené ¢i regulované clenskym statem bez odkazu na
nekterou smérnici nebo povolené ¢i regulované neclenskym statem:

a)  uverové instituce;

b)  investi¢ni podniky;

¢) jiné povolené nebo regulované finanéni instituce;
d) pojistovny;

e) subjekty kolektivniho investovani a spravcovské spolecnosti takovych
subjektl;

f)  penzijni fondy a spravcovské spolecnosti takovych fondi;
g)  obchodnici s komoditami a komoditnimi derivaty;

h)  mistni organy;

1) jini instituciondlni investofi.

2)  Velké podniky spliujici dva znasledujicich pozadavkli na velikost podle
jednotlivé spolecnosti:

— bilan¢ni suma; 20 000
000 EUR,

— Cisty obrat: 40 000
000 EUR,

— vlastni kapital: 2 000 000 EUR.
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3) Celostatni aregionalni vlady, [ vcetné¢ <XI vefejnopravnich organis
poveétenyché spravou vetejného dluhu [X> na wvnitrostatni nebo regionalni
urovni <XI , centralni banky, mezinarodni a nadnarodni instituce jako Svétova
banka, MMF, ECB, EIB a jiné podobné mezinarodni instituce.

4)  Jini institucionalni investofi, jejichz hlavni ¢innost spociva v investovani do
finan¢nich néstrojl, vcetné subjektl, které provadéji zajisténi zavazki cennymi
papiry nebo jiné finan¢ni transakce.

VySe uvedené subjekty se povazuji za profesiondlni. Musi vSak mit moznost poZzadat
o zachdzeni jako s neprofesionalnim klientem a investi¢ni podniky mohou souhlasit s tim, ze
jim poskytnou vyssi stupent ochrany. Pokud je vySe uvedeny subjekt klientem investi¢niho
podniku, musi jej investicni podnik pfed poskytnutim jakychkoli investi¢nich sluzeb
informovat o tom, Ze na zéklad€ informaci, které ma podnik k dispozici, je klient povazovan
za profesiondlniho klienta a bude k nému takto pfistupovano, pokud se podnik a klient
nedohodnou jinak. Podnik musi klienta rovnéz informovat o tom, Ze klient miize pozadat
o zménu podminek dohody, aby ziskal vyssi stupeil ochrany.

Pokud se klient, ktery je povazovan za profesiondlniho klienta, domnivé, Ze neni schopen
fadné¢ vyhodnotit nebo fidit pfislusna rizika, je jeho povinnosti pozadat o vyssi stupen
ochrany.

Tento vyssi stupent ochrany bude poskytnut, pokud klient povazovany za profesiondlniho
klienta uzavie s investiénim podnikem pisemnou dohodu o tom, Ze pro ucely uplathovaného
rezimu podnikéni nebude povazovan za profesionalniho klienta. Tato dohoda by méla uvést,
zda se toto ujednani vztahuje na jednu nebo vice konkrétnich sluzeb ¢i transakci nebo na
jeden nebo vice druhti produktt ¢i transaket.

II. KLIENTI, S NIMIZ MUZE BYT NA POZADANi ZACHAZENO JAKO S PROFESIONALNIMI
KLIENTY

I1.1. Identifikaéni kritéria

Klienti jini nez ti, ktefi jsou uvedeni v oddile I, véetn¢ organi vetejného sektoru X> , mistnich
vetejnych organd, obci <XI a jednotlivych soukromych investori, se mohou rovnéz vzdat
nékterych stupiii ochrany, které jim poskytuji pravidla jednani.

Investi¢ni podniky by proto mély mit moznost piistupovat k jakymkoli z téchto klientt jako
k profesionalnim za piedpokladu, Ze budou splnény pfislusna nize uvedena kritéria a ptislusné
nize uvedené postupy. Tito klienti by vSak neméli byt povazovani za klienty, ktefi maji
v souvislosti s trhem znalosti a zkuSenosti srovnatelné se znalostmi a zkuSenostmi klientl
uvedenych v oddile I.

Jakékoli takové vzdéani se ochrany zajisténé standardnimi pravidly jednani se povazuje za
platné pouze tehdy, pokud vhodné posouzeni odbornych schopnosti, zkuSenosti a znalosti
klienta provedené investicnim podnikem déva vzhledem k ptedpoklddanym transakcim nebo
sluzbam ptfimétfenou jistotu toho, Ze klient je schopen ¢init vlastni investi¢ni rozhodnuti
a chape souvisejici rizika.

Za ptiklad hodnoceni odbornych schopnosti a zkusenosti by mohla byt povazovana zkouska
zpisobilosti pouzivana pro manazery a vedouci pracovniky subjekti s licenci podle smérnic
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z finanéni oblasti. U malych subjekti by méla byt hodnocena osoba, kterd je opravnéna
jménem subjektu provadet transakce.

Pti uvedeném hodnoceni by méla byt splnéna nejméné dvé z nasledujicich kritérii:

— v minulych ctyfech ctvrtletich provedl klient na ptislusSném trhu transakce
ve zna¢ném objemu a s prumérnou frekvenci 10 transakei za Ctvrtleti;

— velikost klientova portfolia finan¢nich nastrojii definovaného jako hotovostni vklady
a finan¢ni nastroje presahuje 500 000 EUR;

— klient pracuje nebo pracoval ve finanénim sektoru po dobu nejméné jednoho roku
v profesionalni pozici, kterd vyzaduje znalost predpokladanych transakci nebo
sluzeb.

=Clenské staty mohou piijmout zvlastni kritéria pro posouzeni odbornych schopnosti a
znalosti obci a mistnich vefejnych organti, které Zadaji o statut profesionalniho klienta. Tato
kritéria mohou byt alternativni nebo dopliikkova k tém, ktera jsou uvedena v ptedchozim
odstavci. <

I1.2. Postup

Vyse definovani klienti se mohou vzdat vyhody z podrobnych pravidel jednani pouze pfi
dodrZeni tohoto postupu:

— musi ucinit pisemné prohldSeni pro investicni podnik, Ze cht&ji, aby se snimi
zachazelo jako s profesiondlnim klientem, a to obecné, nebo pro urcitou investicni
sluZbu nebo transakci nebo druh transakce ¢i produktu;

— investicni podnik jim musi vydat jasné pisemné upozornéni o stupnich ochrany
a pravech na odSkodnéni investora, kterd tak mohou ztratit;

- musi v samostatném dokumentu oddéleném od smlouvy pisemné prohlasit, Ze jsou si
védomi dusledkt ztraty téchto stupni ochrany.

Nez se investi¢ni podniky rozhodnou zadost o vzdani se ochrany pfijmout, musi byt povinny
provést veSkeré piimétené kroky k zajisténi toho, ze klient zadajici o to, aby se snim
zachdzelo jako s profesiondlnim klientem, spliluje pfislusné pozadavky stanovené v oddile
I1.1.

Pokud vsak jiz klienti byli zafazeni mezi klienty profesionalni na zéklad¢ kritérii a postupti
podobnych vysSe uvedenym kritériim a postuptim, jejich vztahy s investi¢nimi podniky by
nem¢ély byt ovlivnény jakymikoli novymi pravidly pfijatymi podle této pfilohy.

Podniky musi zavést vhodné pisemné vnitini strategie a postupy ke kategorizaci klientd.
Profesionalni klienti jsou povinni informovat podnik o jakékoli zméné, kterd by mohla
ovlivnit jejich aktualni zatazeni do urcité kategorie. Pokud se vSak investi¢ni podnik dozvi, Ze
klient jiz nesplituje piivodni podminky, na zéklad¢é kterych s nim mohlo byt zachdzeno jako
s profesionalnim klientem, musi investi¢ni podnik pfijmout piislusné opatteni.
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LEGISLATIVNI FINANCNI VYKAZ

prilozeny ke v§em navrhtim nebo podnétim piedkladanym legislativnimu organu

(¢lanek 28 financniho nafizeni a ¢lanek 22 provadécich pravidel)

1. RAMEC NAVRHU/PODNETU
1.1. Nézev navrhu/podnétu
1.2. Prislusné oblasti politik podle ¢lenéni ABM/ABB
1.3. Povaha navrhu/podnétu
1.4. Cile
1.5. Odlvodnéni navrhu/podnétu
1.6. Doba trvani akce a finan¢ni dopad

1.7. Ptedpoklédany zplsob fizeni

2. SPRAVNI OPATRENI
2.1. Pravidla pro sledovani a podavani zprav
2.2. Systém fizeni a kontroly

2.3. Opatieni k zamezeni podvodi a nesrovnalosti

3. ODHADOVANY FINANCNI DOPAD NAVRHU/PODNETU
3.1. Okruhy viceletého finan¢niho ramce a dot¢ené vydajové rozpoctové linie
3.2. Odhadovany dopad na vydaje
3.2.1. Odhadovany souhrnny dopad na vydaje
3.2.2. Odhadovany dopad na operac¢ni prostiedky
3.2.3. Odhadovany dopad na prosttedky spravni povahy
3.2.4. Soulad se stavajicim viceletym finan¢nim rdmcem
3.2.5. Prispévky ttetich stran

3.3. Odhadovany dopad na piijmy
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1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.4.1

1.4.2.

LEGISLATIVNI FINANCNI VYKAZ

RAMEC NAVRHU/PODNETU

Nazev navrhu/podnétu

Smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice 2004/39/ES o trzich
finan¢nich néstroji (MiFID)

Natizeni Evropského parlamentu a Rady o trzich finan¢nich nastroji

Piislu$né oblasti politik podle ¢lenéni ABM/ABB®

Vnitini trh — finanéni trhy

Povaha navrhu/podnétu

Navrh/podnét se tyka nové akce

[0 Navrh/podnét se tyka nové akce nasledujici po pilotnim projektu / piipravné akci®
L1 Navrh/podnét se tyka prodlouZeni stavajici akce

[ Navrh/podnét se tyka akce piresmérované na jinou akci

Cile

Viceleté strategické cile Komise sledované navrhem/podnétem

Posilit ditvéru investort, sniZzit rizika naruSeni trhu, snizit systémova rizika a zvysit efektivnost
finan¢nich trhli a omezit zbyte¢né naklady ucastniki.

Specificke cile a prislusné aktivity ABM/ABB

Specificky cil &.

Na zakladé€ vyse uvedenych obecnych cilli jsou relevantni tyto specifické cile:
— vytvofit rovné podminky pro Gcastniky trhu;
— zvySsit pro ucastniky trhu jeho transparentnost;

— posilit transparentnost vii€i regulatorim a jejich pravomoci v klicovych oblastech a zlepsit
koordinaci na evropské trovni;

65

66

ABM: fizeni podle ¢innosti (Activity-Based Management) — ABB: sestavovani rozpoctu podle ¢innosti (Activity-
Based Budgeting).
Uvedené v ¢l. 49 odst. 6 pism. a) nebo b) finan¢niho nafizeni.
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1.4.3.

1.4.4.
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— zvysit ochranu investort;

— vyfesit organizacni nedostatky a pfilisné riskovani ¢i nedostatek kontroly, pokud jde o
investi¢ni podniky a jiné ucastniky trhu

Piislusné aktivity ABM/ABB

Ocekavané vysledky a dopady

Upresnéte ucinky, které by navrh/podnét meél mit na prijemce / cilové skupiny.

Navrh se zamétuje na:

— fadnou regulaci vsSech trznich a obchodnich struktur a zohlediiuje potieby mensich
ucastnikli, zeyména malych a stfednich podnika

— vytvoreni ptislusného rdmce pro nové obchodni postupy

— zvySeni transparentnosti obchodu pro ucastniky akciovych trhli a vyssi transparentnost pro
neakciové trhy

— dalsi posileni transparentnosti vii¢i regulatortim a jejich pravomoci

— zlepSeni jednotného provadéni pravidel a koordinace pii dohledu vnitrostatnich regulatora
— zlepSeni transparentnosti a daslednéjsi kontroly trhit s komoditnimi derivaty

— ptipadné posileni regulace, pokud jde o produkty, sluzby a poskytovatele sluzeb

— posileni pravidel tykajicich se vykonu ¢innosti investi¢nich podnika

— zptisnéni organizacnich pozadavkl na investi¢ni podniky

Ukazatele vysledkii a dopadii

Upresnéte ukazatele, podle kterych je mozno uskutecniovani navrhu/podnétu sledovat.

. Zprava o posouzeni dopadu novych organizovanych obchodnich systémi na trh a o
zkuSenostech regulatort v oblasti dohledu; ukazatelem dopadu by mél byt pocet
organizovanych obchodnich systémi s licenci v EU a objem jimi vytvofenych obchodu
pfipadajicich na jeden finan¢ni ndstroj ve srovnani s jinymi obchodnimi misty, a zejména s
mimoburzovnimi obchody;

. zprava o pokroku pfi presunu obchodovani se standardizovanymi OTC derivaty na
burzy nebo na elektronické obchodni platformy; ukazatelem dopadu by mél byt pocet
obchodnich systémil zapojenych do obchodovani s OTC derivaty a objem obchodu na burzach
a platformach pro obchodovani s OTC derivaty ve srovnani s objemem zbyvajicim na
mimoburzovnich trzich;

. zprava o tom, jak v praxi funguje zvlastni rezim pro trhy MSP; ukazatelem dopadi je
pocet systéml MTF zaregistrovanych jako trh pro rist MSP, pocet emitenti, ktefi si zvolili
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1.5.

1.5.1.

obchodovani svych finan¢nich nastrojii na nové ur¢eném trhu pro rtist MSP, a zména objemu
obchodu u emitentli z malych a stfednich podnikil po provedeni piezkumu smérnice MiFID;

. zprava o praktickém dopadu nové zavedenych pozadavkl tykajicich se
automatizovaného a vysokofrekvencniho obchodovani; ukazatelem dopadu by mél byt pocet
nove povolenych podnikii zabyvajicich se vysokofrekven¢nim obchodovanim a pocet ptipada
(eventualnich) naruseni obchodu, u nichz se ma za to, Ze souviseji s vysokofrekvencnim
obchodovanim;

. zprava o praktickém dopadu nové stanovenych pravidel transparentnosti pfi
obchodovani s akciemi; ukazatelem dopadu by mél byt procentni podil obchoda
uskute¢nénych podle pravidel transparentnosti pted uzavienim obchodu ve srovnani s
netransparentnimi piikazy a vyvoj situace, pokud jde o objem obchodovani a turovné
transparentnosti u nastroju, které jsou podobné kmenovym akciim, ale nejedna se o akcie;

. zprava o praktickém dopadu nové navrzenych pravidel transparentnosti u obchodovani s
dluhopisy, strukturovanymi produkty a derivaty; ukazatelem dopadu u téchto dvou zprav by
méla byt velikost rozpéti, které nabidnou ur€eni tvlrci trhu po zavedeni novych pravidel
transparentnosti, a spolu s tim cenovy vyvoj pfi obchodovani s ndstroji s rlznou urovni
likvidity v rozdilnych tfidach aktiv;

. zpréva o fungovani sluzby konsolidovanych obchodnich informaci v praxi; ukazatelem
dopadu by m¢l byt pocet poskytovateli sluzby konsolidovanych obchodnich informaci a
procentni podil objemu obchodi, na které se vztahuji, a pfimefenost cen, které si tctuji;

. zprava o zkuSenostech s mechanismy zakazovani urcitych produkti nebo postupt;
ukazatelem dopadu by mélo byt, kolikradt byly mechanismy zakazovani pouZzity a G¢innost
téchto zdkazil v praxi;

. zprava o dopadu navrhovanych opatieni tykajicich se trhi s komoditnimi derivéaty;
ukazatelem dopadu by méla byt zména v cenovych vykyvech na trzich s komoditnimi derivaty
po provedeni pfezkumu smérnice MiFID;

. zprava o zkuSenostech s rezimem tietich zemi a zjisténi poctu a typu ucastniki ze tietich
zemi, ktefi ziskali pfistup; ukazatelem dopadu by meélo byt, do jaké miry vyuZzivaji podniky ve
ttetich zemich novy rezim, a praktické zkuSenosti s dohledem u téchto podnikii a

. zprava o zkuSenostech tykajicich se opatfeni ur€enych na posileni ochrany investort;
ukazatelem dopadu by mél byt vyvoj situace, pokud jde o neprofesiondlni ucast pii
obchodovani s finan¢nimi ndstroji po provedeni pfezkumu smérnice MiFID, a pocet a
zavaznost piipadi, kdy investofi obecné a neprofesiondlni investoti zvlasteé utrpeli ztraty.

Oduvodnéni navrhu/podnétu

Potreby, které maji byt uspokojeny v kratkodobém nebo dlouhodobém horizontu

Vysledky provadéni smérnice/natizeni v ¢lenskych statech v kratkodobém horizontu:

— veskeré trzni a obchodni struktury zohlednujici potfeby mensSich Gcastnikii, zejména SMP,
by byly fadné regulovany
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1.5.2.

1.5.3.

— byly by fadné reguloviany nové obchodni postupy, jako je napt. vysokofrekvencéni
obchodovani

— zvySeni transparentnosti obchodu pro uc€astniky akciovych trhil a vyssi transparentnost pro
neakciové trhy

— posileni transparentnosti vi¢i reguldtoriim a jejich pravomoci

— vetsi jednotnost pii provadéni pravidel a lepsi koordinace dohledu vnitrostatnich regulatort
— zlepSeni transparentnosti a diisledné;jsi kontroly trhti s komoditnimi derivaty

— ptipadné posileni regulace, pokud jde o produkty, sluzby a poskytovatele sluzeb

— posileni pravidel tykajicich se vykonu ¢innosti investi¢nich podnikt

— posileni organiza¢nich pozadavki na investi¢ni podniky

Pridana hodnota ze zapojeni EU

Problematika, jiz se revize tyka, je jiz z vEtsi ¢asti obsazena ve stavajicim acquis a ve smérnici
MiFID. Finanéni trhy jsou navic jiz svou podstatou pfeshrani¢ni povahy, a to ve stale vétsi
mife. Mezinarodni trhy potiebuji v co nejvetsi mife mezinarodni pravidla. Podminky, podle
nichz mohou podniky a provozovatelé v této souvislosti soutézit, at’ pokud jde o pravidla
transparentnosti pied uzavienim obchodu nebo po ném, ochranu investorti nebo posouzeni a
kontrolu rizik ucastniky trhu, musi byt spolecné bez ohledu na hranice a v soucasnosti tvori
jadro smérnice MiFID. Nyni je nutno pfijmout opatfeni na evropské urovni za Ucelem
aktualizace a Uipravy regula¢niho ramce stanoveného smérnici MiFID, aby zohledioval vyvoj,
k némuz doslo na finan¢nich trzich béhem jejiho provadéni.

Zavery vyvozené z podobnych zkusenosti v minulosti

Smérnice o trzich finan¢nich néstroji (MiFID), jez je v platnosti od listopadu roku 2007, je
nosnym pilifem integrace finan¢niho trhu v EU. T#i a pal roku trvani platnosti této smérnice
vneslo vice konkurence mezi misty pro obchodovani s finan¢nimi ndstroji a investorim
prineslo vEtsi moznost vybéru, pokud jde o poskytovatele sluzeb a dostupné finan¢ni nastroje,
rovnéz diky technologickému pokroku.

Objevily se vSak 1 problémy. Pfedevsim, konkurenceschopnéjsi prostredi pfineslo nové vyzvy.
Z vyhod posileni hospodaiské soutéze nemohli rovhomérné té€zit vSichni ucastnici na trhu a ne
vzdy se dostaly az ke koncovym, neprofesiondlnim i profesionalnim, investortim.
Roztiisténost trhu dana hospodéiskou soutézi rovnéz zpusobila, ze se prostiedi, v némz se
nékterd ustanoveni smérnice MiFID byla piekondna vyvojem na trhu i v oblasti technologii.
Hrozi riziko, ze bude naruSen spole¢ny zdjem na transparentnosti podminek, které by mély
platit stejné pro vSechna obchodni mista a investi¢ni podniky. Za tfeti, finan¢ni krize odhalila
nedostatky v regulaci jinych nez akciovych néstrojii, s nimiz obchoduji vétSinou profesionalni
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1.5.4.

1.6.

1.7.

ktera bude odpovidat nejnovéjSimu vyvoji. Trebaze se v pribéhu financni krize platnost
ustanoveni smérnice MiFID jako celku potvrdila, je ziejmé, Ze je zapotiebi cilenych a
ambicioznich zlepSeni.

Provazanost a mozna synergie s dalsimi relevantnimi ndstroji

Stanovené cile jsou v souladu se zakladnimi cili EU, kterymi je podpora harmonizovaného a
udrzitelného rozvoje hospodaiskych Ccinnosti, vysokého stupné konkurenceschopnosti a
vysoké Urovné ochrany spotiebitele, k niz patii i bezpe€nost a hospodaiské zajmy obcani
(¢lanek 169 Smlouvy o fungovani EU).

Tyto cile jsou rovnéz v souladu s programem reformy navrZzenym Evropskou komisi v jejim
sd¢leni ,,Urychlit oziveni evropské ekonomiky*. V novéj$§im sdéleni ze dne 2. ¢ervna 2010
nazvaném ,,Regulace finan¢nich sluzeb v zdjmu udrzitelného ristu Komise uvedla, Ze
navrhne vhodnou revizi smérnice MiFID.

Revizi smérnice MiFID navic dopliuji dalsi legislativni navrhy, které jiz byly nebo brzy
budou piijaty a které se tykaji vyssi transparentnosti trhu a integrity a rovnéz naruseni trhi a
posileni ochrany investorti. Navrh nafizeni o kratkém prodeji a nékterych aspektech swaptl
uvérového selhani obsahuje rezim sdélovani informaci o kratkém prodeji, ktery by
regulatorim usnadnil odhalovani moznych pfipadi manipulace s trhem. Navrh natfizeni o
derivatech, ustfednich protistranaich a registrech obchodnich 1udaji rovnéz zvysi
transparentnost vyznamnych pozic v derivatech pro regulatory a zaroveil snizi systémova
rizika pro Ucastniky trhu. Revize smérnice o zneuzivani trhu, kterd by méla byt ptredlozena
spolu s prezkumem smérnice MiFID, se zamé&fi na rozSifeni oblasti plisobnosti a zvySeni
ucinnosti smérnice a prispeje k lepSim a zdravéjsim finanénim trhim. Otazkami souvisejicimi
s pozadavky transparentnosti fyzickych trhll s energii a poddvanim zprév o transparentnosti v
zajmu zajisténi integrity trhi s energii se zabyva navrh Komise na nafizeni o integrit¢ a
transparentnosti trhu s energii.

Doba trvani akce a finan¢ni dopad

O Casové omezeny navrh/podnét

1. 0O Navrh/podnét s platnosti od [DD/MM]RRRR do [DD/MM]RRRR
2.0 Finan¢ni dopad od RRRR do RRRR

Casové neomezeny navrh/podnét

Piedpokladany zpisob Fizeni®

Primé centralizované Fizeni Komisi

[] Nepiimé centralizované Fizeni, pii kterém jsou ukoly plnéni rozpoctu svétreny:

3.0 vykonnym agenturam

67

Vysvétleni zptsobu fizeni spolu s odkazem na finanéni nafizeni jsou k dispozici na strankach BudgWeb:
http://www.cc.cec/budg/man/budgmanag/budgmanag_en.html
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4. 0 subjektim zfizenym Spolecenstvimi®®

5.0 vnitrostatnim vefejnopravnim subjektim / subjektim povéfenym vykonem
vefejné sluzby

6. O osobam povérenym provadénim zvlastnich opatieni podle hlavy V Smlouvy
o Evropské unii a oznaenym v piislusném zakladnim pravnim aktu ve smyslu ¢lanku 49
finan¢niho natizeni

[1 Sdilené Fizeni s ¢lenskymi staty
L] Decentralizované Fizeni s tfetimi zemémi
[1 Spole¢né Fizeni s mezinarodnimi organizacemi (upi‘esnéte)

Pokud vyberete vice zpiisobii Fizeni, upresnéte je v casti ,, Poznamky *.

Poznamky
2. SPRAVNI OPATREN{
2.1. Pravidla pro sledovani a podavani zprav

2.2.

2.2.1.

Upresnéte cetnost a podminky.

Clanek 81 navrhu nafizeni o zfizeni Evropského organu pro cenné papiry a trhy stanovi, Ze do
tfi let od skute¢ného zahajeni provozu musi byt vyhodnoceny zkusenosti ziskané z fungovani
tohoto organu. Za tim ucelem zvetejni Komise souhrnnou zpravu a piedlozi ji Evropskému
parlamentu a Radé.

Systém Fizeni a kontroly

Zjistena rizika

V ramci navrhu na reformu systému financniho dohledu v EU byl vypracovan privodni
dokument — posouzeni dopadii — k navrhiim nafizeni o zfizeni Evropského organu pro
bankovnictvi, Evropského orgénu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi a
Evropského organu pro cenné papiry a trhy.

Na zéklad¢é souc¢asného navrhu se pocitd se zavedenim dodatecného zdroje pro orgdn ESMA,
ktery mu ma umoznit provadét jeho pravomoci a zejména uplatnit se v jeho roli pfi:

— zajiStovani harmonizace a koordinace pravidel platnych pro obchodni mista a zvySeni
transparentnosti trhit s derivaty stanovenim toho, s jakymi tfidami derivati by se m¢élo
obchodovat na organizovanych obchodnich mistech,

— zajiStovani harmonizované a zvySené Urovné transparentnosti na akciovych i neakciovych
trzich zajisténim souladu a jednotnosti u vyjimek z pozadavkid na transparentnost pied

68

Uvedené v ¢lanku 185 finan¢niho nafizeni.
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2.2.2.

2.3.

uzavienim obchodu a stanovenim norem vykazovani udaj, aby se zvySila jejich kvalita a
usnadnila jejich konsolidace,

— posileni a zajisténi jednotného uplatiiovani pravomoci vnitrostatnich regulatori: zajisténim
koordinace vnitrostatnich pravomoci tykajicich se zakazu obchodu s produkty a fizeni pozic
na trzich s derivaty. Organ ESMA by navic mél pfimé pravomoci v téchto oblastech, aby mohl
zasdhnout v zajmu ochrany investorti a/nebo v zajmu fadného fungovani trhii v mimotéadnych
situacich; zajiSténim minimalni harmonizace spréavnich sankci na turovni EU vydanim
ptislusnych pokyni; zajiSt€énim koordinace a harmonizace podminek pfistupu udéleného
podnikiim ze tfetich zemi,

— zaji$téni harmonizace a koordinace pravidel tykajicich se zvefejiiovani pozic podle kategorii
obchodnikli na trzich s komoditnimi derivaty, coz zvysi dohled a transparentnost na téchto
trzich,

— zajisténi harmonizace a koordinace pravidel stanovujicich udaje tykajici se uskutecnéni
obchodu, které by meéla zvetejnit obchodni mista v zajmu usnadnéni povinnosti investi¢nich
podnikti provadét piikazy nejlepsim moznym zpiisobem,

— posileni rdmce pro spravu a fizeni podnikli stanovenim tukoli nomina¢niho vyboru
povéieného jmenovanim ¢lent fidiciho orgdnu a rovnéz vypracovanim pokyni, jak posuzovat

vhodnost ¢lent tohoto fidiciho organu.

Bez tohoto zdroje by nebylo mozné zajistit v€asné a u¢inné plnéni tlohy tohoto orgénu.

Predpokilddané metody kontroly

eey

Systémy fizeni a kontroly stanovené v nafizeni o organu ESMA se pouZiji i na tlohu organu
ESMA v ramci tohoto navrhu.

O konecné podobé ukazatelid na posouzeni vykonnosti Evropského orgénu pro cenné papiry
a trhy rozhodne Komise v dobé provadéni prvniho pozadovaného hodnoceni. Pokud jde o
kone¢né posouzeni, budou kvantitativni ukazatele stejn¢ dulezité¢ jako kvalitativni dikazy
shromazdéné béhem konzultaci. Toto hodnoceni se bude opakovat kazdé tii roky.

Opatieni k zamezeni podvodu a nesrovnalosti

Upresnéte stavajici ¢i predpokladand preventivni a ochrannd opatreni.

Pro ucely boje proti podvodiim, korupci a jiné protipravni €innosti se na organ ESMA bez
jakéhokoli omezeni uplatiuji ustanoveni nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢.
1073/1999 ze dne 25. kvétna 1999 o vySetfovani provadéném Evropskym ufadem pro boj proti
podvodim (OLAF).

Organ ESMA pfistoupi k interinstitucionalni dohodé¢ mezi Evropskym parlamentem, Radou
Evropské unie a Komisi Evropskych spolecenstvi ze dne 25. kvétna 1999 o internim
vySetfovani provadéném Evropskym tfadem pro boj proti podvodiim (OLAF) a neprodlené
piijme pfislu$na ustanoveni pro vSechny zaméstnance orgéanu.
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Rozhodnuti o financovdni a na né navazujici dohody a provadéci nastroje musi obsahovat
ustanoveni o tom, ze Ucetni dviir a OLAF mohou v ptipad¢ potieby provadét Setieni na misté
u ptijemct finan¢nich prostredkii poskytovanych Evropskym orgdnem pro cenné papiry a trhy

a u zaméstnancti odpovédnych za jejich piidélovani.

3. ODHADOVANY FINANCNI DOPAD NAVRHU/PODNETU
3.1. Okruhy viceletého finanéniho ramce a dotéené vydajové rozpoctové linie
e Stavajici vydajové rozpoctové linie
V potadi okruhti viceletého finan¢niho ramce a rozpoctovych linii.
Rozpoctova linie VDygi?e Prispévek
Okruh
viceletého RP/NRP zemi | kandidatsk
ﬁna,néniho Cislo (69) ESVO™ ych zemi”! tietich ve smys1}1 ¢l 18
ramee [NAZEV.. .o ] zemi ﬁ?lgrslténlﬁiisr?;ﬁz?nl
[12.040401.01]
ESMA - dotace podle hlav 1 a 2 RP ANO NE NE NE
(Lidské zdroje a spravni vydaje)

e Nové rozpoctové linie, jejichz vytvoreni se pozaduje

V poradi okruhii viceletého financniho ramce a rozpoctovych linil.

69
70

CS

RP =rozlisené prostiedky / NRP = nerozlisené prostredky.

ESVO: Evropské sdruzeni volného obchodu.

Kandidatské zemée a pripadné potencialni kandidatské zemé zapadniho Balkanu.
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3.2 Odhadovany dopad na vydaje

3.2.1.  Odhadovany souhrnny dopad na vydaje

v milionech EUR (zaokrouhleno na 3 desetinna mista)

+3

Okruh viceletého finanéniho ramce 1A Konkurenceschopnost pro riist a zaméstnanost
Rok
72 .
- 2013 Rok Rok ... vlozit pocet let podle trvani
GR: <MARKT> 2014 | 2015 financniho dopadu (viz bod 1.6) CELKEM
* Operacni prostiedky
Zavazk 1
12.0404.01 avazky o) 0,394 0,675 0,675 1,744
Platby 2 0,394 0,675 0,675 1,744
%, . T Zavazky (la)
Cislo rozpoctové linie
Platby (2a)
Prostiedky spravni financované
z ramce na zvlastni prograrny73
Cislo rozpo&tové linie ®3) 0 0 0
Zévazky Sl 0394 0,675 | 0,675 1,744
CELKEM prostiedky
pro GR <MARKT> =22
Platby 0,394 0,675 0,675 1,744

72
73

CS

Rokem N se rozumi rok, kdy se navrh/podnét zac¢ina provadét.
Technicka a/nebo spravni pomoc a vydaje na podporu provadéni programti a/nebo akci EU (byvalé linie ,,BA®), nepfimy vyzkum, ptimy vyzkum.
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Zavazky )
* Operacni prostredky CELKEM
Platby )
* Prostiedky spravni povahy financované z rdmce na zvlastni ® 0 0 0
programy CELKEM
CELKEM prostiredky Zavazky =4+6 0.394 0.675 0.675 1.744
z OKRUHU <1A>
viceletého finanéniho ramce Platby =5+6 0.394 0.675 0.675 1.744
Poznamky:

1) Ukoly tykajici se v§ech trznich a obchodnich struktur
Obchodni mista

Organ ESMA bude muset vypracovat Ctyii zavazné technické normy tykajici se postupu oznamovani obchodnich mist pfislusnym
organt, zvefejiiovani a okolnosti, za nichzZ musi byt obchodovani s finanénimi nastroji pozastaveno, a rovnéz spoluprace a vymény
informaci mezi obchodnimi misty.

Obchodovani s derivaty

Organ ESMA bude muset vypracovat dvé zavazné technické normy, které stanovi, s kterymi kategoriemi derivati nebo jejich
¢astmi by se m¢lo obchodovat pouze na organizovanych obchodnich mistech, a urcuji kritéria, kdy je mozno kategorii derivatu
nebo jeji ¢ast povazovat za dostatecné likvidni, aby se s ni mohlo obchodovat na organizovanych obchodnich mistech.

2) Transparentnost obchodovani na akciovych a neakciovych trzich
Akciové trhy

Organ ESMA bude muset zvefejnit stanovisko posuzujici slucitelnost kazdého piipadu prominuti pozadavkl na transparentnost
pied uzavienim obchodu s pozadavky na transparentnost pied uzavienim obchodu u regulovanych trhi, syst¢émi MTF a OTF a
predkladat Komisi kazdy rok zpravu o tom, jak jsou vyuzivany v praxi.
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Organ ESMA bude muset sledovat, jak obchodni mista uplatiuji opatfeni na odklad zvetejnéni obchodu po jeho uzavieni, a
podavat Komisi kazdoro¢né zpravu o tom, jak jsou tato opatieni vyuzivana v praxi.

Neakciové trhy

Organ ESMA bude muset zvefejnit stanovisko posuzujici slucitelnost kazdého prominuti pozadavkll na transparentnost pied
uzavienim obchodu s pozadavky na transparentnost pied uzavienim obchodu u regulovanych trhi, systémti MTF a OTF a
predkladat Komisi kazdy rok zpravu o tom, jak jsou vyuZivany v praxi. Organ ESMA bude muset sledovat povinnosti tykajici se
transparentnosti pred uzavienim obchodu s dluhopisy, strukturovanymi finan¢nimi produkty a s derivaty zpisobilymi k zactovani,
které maji investicni podniky pfi mimoburzovnim obchodovani, a podat Komisi zpravu o plnéni této povinnosti do dvou let od
vstupu v platnost.

Organ ESMA bude muset sledovat, jak obchodni mista uplatiiuji opatfeni na odklad zvefejnéni obchodu po jeho uzavieni, a
podavat Komisi kazdoro¢né zpravu o tom, jak jsou tato opatieni vyuzivana v praxi.

Sluzby vykazovani adaji

Organ ESMA bude muset vypracovat tfi zavazné technické normy, v nichz budou stanoveny datové standardy a formaty, které maji
pouzivat obchodni mista, investiéni podniky a schvaleny systém zvetejiiovani (APA) s cilem usnadnit konsolidaci informaci po
uzavieni obchodu na akciovych i neakciovych trzich a rovnéz informaci, které maji poskytovatelé sluzeb vykazovani udaji
poskytnout pfisluSnym organtim, kdyz zadaji o povoleni.

3) Posileni transparentnosti viuci regulatorim a jejich pravomoci. VéEtsi jednotnost pii provadéni pravidel a lepsi koordinace
dohledu vnitrostatnich regulatort

Zakaz obchodu s produkty

Organ ESMA bude muset koordinovat opatieni pfijata prisluSnymi vnitrostatnimi organy, pokud jde o trvaly zédkaz obchodovani s
n¢jakym finanénim produktem nebo néjakého postupu. Organ ESMA bude mit navic pfimé pravomoci docasné zakazat
obchodovani s ur¢itymi produkty nebo sluzbami v mimofadnych situacich.

Organ ESMA koordinuje vnitrostatni opatieni tykajici se fizeni pozic a limity pozic.

Ulohou organu ESMA bude usnadiiovat a koordinovat pravomoci tykajici se fizeni pozic a limitd pozic vykonavané piislugnymi
vnitrostatnimi organy. Krom¢ toho bude mit organ ESMA piimé pravomoci, pokud jde o vyzadovani informaci od kterékoli osoby
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o pozicich, které drzi v jakémkoli typu derivatu, vyzadovani od kterékoli osoby omezit velikost drzené pozice a omezeni moznosti
osob uzavrit ur¢itou komoditni derivatovou smlouvu.

Sankce
Organ ESMA bude muset vydat pro pfisluSné organy v souladu s ¢lankem 16 natizeni (EU) €. 1095/2010 pokyny k druhiim
spravnich opatieni a sankci a vySi spravnich penézitych sankci, které se budou uplatiiovat v jednotlivych pfipadech v ramci

vnitrostatnich pravnich ptedpist.

Organ ESMA vypracuje jednu zavaznou technickou normu pro postupy a formy, pomoci nichz mu budou predkladany informace o
spravnich opatienich, sankcich a penézitych a trestnich postizich ukladanych ptisluSnymi vnitrostatnimi organy.

Podminky pristupu podnika ze tfetich zemi

Organ ESMA bude hrat registracni roli, pokud jde o podniky ze tfetich zemi, které maji v imyslu poskytovat investicni sluzby a
¢innosti v Unii, aniz by zfidily pobocku v né¢kterém z Clenskych statti. Kromé toho bude muset orgdn ESMA vypracovat navrh
regulacnich technickych norem, v némz se stanovi informace, které musi zadatel ze tieti zemé¢ poskytnout organu ESMA ve své
zadosti, a bude muset uzaviit dohodu o spolupraci s pfisluSnym orgénem tieti zemé, jejiz pravni rdmec a ramec dohledu byly
uznany za rovnocenné ramectim v Unii.

4) ZlepsSeni transparentnosti a dislednéjsi kontroly trhli s komoditnimi derivaty

Podévani zprav o pozicich podle kategorii obchodnikli

Organ ESMA vypracuje jednu zavaznou technickou normu, v niz stanovi prahové hodnoty, pii jejichz prekroceni by mély byt
zvetejiiovany pozice podle kategorii obchodnikli, format tydennich zprav zvefejiujicich oteviené pozice podle kategorii
obchodnikli a obsah informaci, které maji pfedkladat clenové a ucastnici regulovanych trhii, systémt MTF a systémit OTF.

5) Posileni pravidel vykonu ¢innosti investi¢nich podnikt

Nejlepsi zptisob provedeni

Organ ESMA bude muset vypracovat dvé zdvazné technické normy, v nichz se bude urCovat obsah, format a periodicita udaji

tykajicich se kvality provadéni ptikazl, které maji zvetejnit obchodni mista, a obsah a format informaci, které maji zvefejnit
investi¢ni podniky a které se tykaji péti nejlepSich obchodnich mist, kde provadély piikazy klientt.
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Organ ESMA bude muset vydat pokyny k posuzovani finan¢nich néstroja, které obsahuji slozitou strukturu, jez klientovi ztézuje
porozuméni souvisejicimu riziku.

6) Posileni organizac¢nich pozadavki na investi¢ni podniky
Sprava a fizeni spole¢nosti

Organ ESMA zajisti vypracovani pokyni k posouzeni vhodnosti ¢lenti fidiciho organu s ptihlédnutim k riiznym ulohdm a funkcim,
které plni a vykonavaji.

Organ ESMA bude muset vypracovat jednu zavaznou technickou normu, v niz budou uvedeny ukoly nomina¢niho vyboru
povéeteného jmenovanim ¢lent fidiciho organu.

Ma-li navrh/podnét dopad na vice okruhu:

Zavazky (€]

* Operacni prostiedky CELKEM
Platby )

* Prostfedky spravni povahy financované z rdmce na zvlastni ©

programy CELKEM
CELKEM prostiedky Zéavazky =4+6 0,394 0,675 0,675 1,744
z OKRUHU 1 az 4
viceletého finan¢niho ramce Platby 516 0,394 0,675 0,675 1,744

(referencni Castka)
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Okruh viceletého finanéniho ramce 5 Spravni vydaje
v milionech EUR (zaokrouhleno na 3 desetinna mista)
Rok Rok Rok ... vlozit pocet let podle trvani
2012 2013 2014 finanéniho dopadu (viz bod 1.6) CELKEM
GR: <MARKT>
* Lidské zdroje 0 0 0
* Ostatni spravni vydaje 0 0 0
GR<....... > CELKEM Prostredky
CELKEM prostiredky
(Zéavazky celkem
i Z OKRUI:H,J 5 i = platby celkem) 0 0 0
viceletého financniho ramce
v milionech EUR (zaokrouhleno na 3 desetinna mista)
Rok
20127 Rok Rok ... vlozit pocet let podle trvani
2013 2014 finanéniho dopadu (viz bod 1.6) CELKEM
CELKEM prostiedky Zavazky 0,394 | 0,675 | 0,675 1,744
z OKRUHU 1 az 5
viceletého finanéniho ramce Platby 0,394 | 0,675 0,675 1,744
™ Rokem N se rozumi rok, kdy se navrh/podnét zac¢ina provadet.
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Odhadovany dopad na operacni prostredky
7. 0O Néavrh/podnét nevyzaduje vyuziti operacnich prostiedki

8. Navrh/podnét vyzaduje vyuziti operacnich prostredkd, jak je vysvétleno dale:

Specifické cile navrhu jsou uvedeny v bodu 1.4.2. Bude jich dosazeno navrzenymi legislativnimi opatfenimi, kterd budou provedena na
vnitrostatni Grovni, a zapojenim Evropského organu pro cenné papiry a trhy.

Ackoli neni mozné ptiradit kazdému operacnimu cili konkrétni Ciselny vystup, méla by tilloha orgdnu ESMA spocivat zejména ve zlepSovani
divéry investor a uzivatelll trhu s derivaty, ve velkém snizeni systémovych rizik a v podstatném zvySeni efektivity trhu. Za prvé, lepsi
pravidla transparentnosti v oblasti akcii a nova pravidla transparentnosti obchodovani s dluhopisy a s derivaty spolu s novymi informa¢nimi
povinnostmi a systémy vyrazn¢ zvysi Uroven transparentnosti na finan¢nich trzich, véetné komoditnich trhii, vii¢i reguldtorim a ucastnikiim
trhu. Ve spojeni s novymi pravomocemi regulatorii by to mélo piinést lepsi jednotné fungovani finan¢nich trhli. Za druhé, nové povinnosti
ukladané investi¢énim podnikiim v oblasti organizace, postupt a kontroly rizik vyrazné posili ochranu investort, a tudiz zvysi i jejich davéru.
Za tieti, novy ramec obchodovani a povinnosti ukladané nékterym ucastnikiim trhu budou soucasné snizovat systémova rizika a povedou k
efektivnéj$im trhim.
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3.2.3.  Odhadovany dopad na prostredky spravni povahy
3.2.3.1. Shrnuti

9. Navrh/podnét nevyzaduje vyuziti spravnich prostredki

10.00 Navrh/podnét vyzaduje vyuziti spravnich prostredki, jak je
vysvétleno dale:
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3.2.3.2. Odhadované potteby v oblasti lidskych zdroju

11. Néavrh/podnét nevyzaduje vyuziti lidskych zdroja

12.00 Navrh/podnét vyzaduje vyuziti lidskych zdroju, jak je vysvétleno
dale:

Poznamka:

Névrh nevyzaduje od GR MARKT zadné dalsi lidské ani spravni zdroje. Pro plnéni
ukol spojenych s navrhem budou postacovat zdroje pouzivané v soucasnosti v
souvislosti se smérnici 1997/9/ES.
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3.2.4.  Soulad se stavajicim viceletym financnim ramcem

13.0

ramcem.

14.

Néavrh/podnét je v souladu se stdvajicim viceletym finanénim

Névrh/podnét si vyzadda upravu piislusného okruhu viceletého
finan¢niho ramce.

Navrh stanovi zvlastni tikoly, jejichz provadénim je povéten organ ESMA. Bude to
vyzadovat dal$i zdroje v rdmci rozpoctové linie 12.0404.01.

15.0

, , . . . 75
viceletého finanéniho ramce’”.

Navrh/podnét vyzaduje pouziti ndstroje pruznosti nebo zménu

‘ Upftesnéte potrebu, piislusné okruhy a rozpoctové linie a odpovidajici castky.

3.2.5.  Prispévky tretich stran

16. 0 Navrh/podnét nepocita se spolufinancovanim od tfetich stran.
17. Navrh/podnét pocitd se spolufinancovanim podle nasledujiciho
odhadu:
prostiedky v milionech EUR (zaokrouhleno na 3 desetinnd mista)
Rok Rok Rok ... vlozit pocet let podle trvani Celkem
2012 2012 2014 finanéniho dopadu (viz bod 1.6)
Upfesnéte
spolufinancujici subjekt
CLENSKE STATY | 0,591 1,013 1,013 2,617
prostiednictvim
vnitrostatnich organt
dohledu(*)
Spolufinancované
prostredky CELKEM 0,591 1,013 1,013 2,617

(*) Odhad vychazi ze stavajiciho mechanismu financovani uvedeného v navrhu
nafizeni o organu ESMA (€lenské staty 60 % — Spolecenstvi 40 %).

75
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Viz body 19 a 24 interinstitucionalni dohody.
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3.3.

Odhadovany dopad na prijmy

18. Névrh/podnét nemé zadny finanéni dopad na piijmy.
19.0 Navrh/podnét ma tento finanéni dopad:
20.0 dopad na vlastni zdroje
21.0 dopad na rizné ptijmy
188
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PRILOHA

Ptiloha legislativniho finan¢niho vykazu k navrhu smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se
méni smérnice 2004/39/ES o trzich financ¢nich nastroji (MiFID), a k ndvrhu nafizeni Evropského
parlamentu a Rady o trzich finan¢nich nastroji

Pouzita metodika a hlavni vychozi predpoklady

Naéklady souvisejici s tkoly, které ma plnit organ ESMA, vyplyvajici z téchto dvou navrhi byly
odhadnuty u lidskych zdroji (hlava 1) v souladu s klasifikaci ndklad pouzitou v navrhu rozpoctu
organu ESMA na rok 2012 pfedloZeném Komisi.

Podle obou navrhtit Komise mé organ ESMA vypracovat piiblizné¢ 14 souborit novych zdvaznych
technickych norem, které by mély zajistit, aby byla ustanoveni vysoce odborné povahy provadéna v
celé EU jednotng. Podle téchto navrhti by mél orgdn ESMA piedlozit asi polovinu téchto novych
zavaznych technickych norem v roce 2013. Aby mohl dostit tomuto ukolu, je tfeba zvysit pocet
pracovnikl jiz v roce 2013. Pokud jde o povahu pozic, bude Uspésné a v€asné odevzdani novych
zavaznych technickych norem vyzadovat zejména dal§i odborné referenty v oblasti politik, prava a
posuzovani dopadui.

Na zaklad¢ odhadl utvari Komise a organu ESMA byly pifi posuzovani po¢tu plnych pracovnich
uvazkl (FTE) pottebnych pro vypracovani zavaznych technickych norem v ramci obou navrhi
uplatnény tyto predpoklady:

— jeden referent v oblasti politik vypracuje dvé primérné slozité zavazné technické normy roc¢né;
to znamend, Ze pro rok 2013 jsou potieba Ctyfi referenti v oblasti politik;

— na osm procest tykajicich se zdvaznych technickych norem je tfeba jeden referent v oblasti
posouzeni dopadi; to znamena, Ze pro rok 2013 je potieba jeden referent v oblasti posouzeni
dopad;

— na vypracovani péti zavaznych technickych norem je potieba jeden referent v oblasti prava; to
znamena, ze pro rok 2013 je potieba jeden referent v oblasti prava,

— vyse uvedenym pracovnikiim by mél asistovat jeden pracovnik na kazdodenni plny tvazek.

Dodéni zavaznych technickych norem, které pfipada na rok 2013, tedy vyzZaduje sedm pracovnikll na
plny tvazek.

Kromé zavaznych technickych norem by mél organ ESMA vypracovat tfi sady pokynt (sankce,
komplexnost finan¢nich néstrojl, sprava a fizeni spole¢nosti) a jednu zpravu o plnéni povinnosti pied
uzavienim obchodu na neakciovych trzich pfi mimoburzovnim obchodovani. Tyto ukoly vyzaduji dva
dalsi referenty v oblasti politik.

A konecné — orgdan ESMA by mél byt povéren nékterymi stalymi tkoly v oblasti prominuti pozadavkt
transparentnosti pted uzavienim obchodu a odkladu zvetejnéni obchodu po jeho uzavieni na akciovych
a neakciovych trzich, zdkazu obchodovani s produkty a fizeni pozic. Tyto ukoly vyzaduji dva dalsi
referenty v oblasti politik.
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Celkové je tudiZ potieba dalSich jedenact pracovnikl na plny tivazek.
Dalsi predpoklady:

— na zaklad¢ rozclenéni plnych pracovnich tvazkli v nadvrhu rozpoctu na rok 2012 se pocité s
tim, ze dalSich jedenact plnych pracovnich uvazkd se bude sklddat z osmi docasnych
zaméstnancl (74 %), dvou vyslanych néarodnich odbornikd (16 %) a jednoho smluvniho
zaméstnance (10 %);

— primérné roé¢ni mzdové naklady u réiznych kategorii zaméstnancti vychazeji z pokynii GR
BUDG;

— mzdovy koeficient pro Pafiz ¢ini 1,27;

— predpokladané naklady na odborné vzdélavani ¢ini 1 000 EUR na jeden plny pracovni uvazek
arok;

- predpokladané naklady na sluzebni cesty ¢ini 10 000 EUR, ptfi¢emz odhad vychazi z navrhu
rozpoctu na rok 2012 pro sluzebni cesty na dany pocet zaméstnanc;

— predpokladané néklady souvisejici s naborem (cestovné, hotel, 1€katska prohlidka, ptispévky
na zafizeni a jiné prispévky, ndklady na sté¢hovani atd.) ¢ini 12 700 EUR, pfi¢emZ odhad
vychazi z navrhu rozpoctu na rok 2012 pro nabor daného poctu novych zaméstnancu.

Ptedpokladalo se, Ze pracovni zatéz, z niz vyplynulo zvyseni plnych pracovnich tvazki, zlstane na
stejné urovni v roce 2014 i v dalsich letech a bude ¢aste¢né spojena se zménou jiz vypracovanych
zavaznych technickych norem a Castecné s ptipravou zbyvajicich 50 % téchto norem vyplyvajicich z
obou legislativnich névrh.

Metoda vypoctu zvyseni pozadovaného rozpoctu na pfisti tfi roky je podrobnéji rozvedena v tabulce.
Ve vypoctu se odrazi skute¢nost, ze z rozpoc¢tu Spolecenstvi se financuje 40 % nakladu.

Castka (v tisicich)
Druh nakladu Vypocet
2013 2014 2015 Celkem

Hlava 1: Vydaje na lidské zdroje

11 Platy a prispévky

=8*127*1,2

— z toho doc¢asni zaméstnanci 7 658 1,317 1,317 3,293
— z toho vyslani narodni odbornici =2*73*1,27 81 162 162 405
— z toho smluvni zaméstnanci =1*64*1,27 45 89 89 223
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12 Vydaje spojené s naborem

13 Vydaje na sluzebni cesty

15 Odborne vzdelavani

Hlava 1 celkem: Vydaje na lidské zdroje

z toho pfispévek Spolecenstvi (40 %)

z toho pfispévek Elenského statu (60 %)

=11"12,7

=11*10

=11*1

140

55

985

394

591

110

11

1,689

676

1,013

110

11

1,689

676

1,013

140

275

28

4,363

1,746

2,617

V nasledujici tabulce je uveden navrhovany plan pracovniho zafazeni deviti do¢asnych zaméstnancii:
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Funkéni skupina a platova trida

Docasné
pracovni
misto

AD 16

AD 15

AD 14

AD 13

AD 12

AD 11

AD 10

AD9

AD 8

AD7

AD 6

ADS5

Celkem AD
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