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92.  pokud jde o procesni aspekty price dohodovaciho vyboru, pfipomind, ze zicastnéné organy by mély
dosdhnout dohody na tfistrannych rozhovorech pldnovanych na Cervenec; trvd na tom, aby se téchto
rozhovorti Gcastnilo i nastupujici ptredsednictvi Rady Ecofin, které bude rozpocet schvalovat; soudi, Ze
pro tistranné rozhovory, které se maji konat dne 30. ¢ervna 2010, maji zvldstni dileZitost tyto body:

— rozpoctové disledky evropského mechanismu finanéni stabilizace,
— rozpoctové dusledky strategie EU 2020,
— programy tykajici se mlddeze,

— finané¢ni udrzitelnost a schopnost financovat potieby okruhu la, véetné zmén v dusledku Lisabonské
smlouvy,

vvvvvv

— omezend rozpéti v NR na rok 2011 a nutnost revize soucasného VFR;

93.  povéiuje svého piedsedu, aby predal toto usneseni Komisi a Radg.

Trhy s derivaty: budouci opatfeni politiky
P7_TA(2010)0206

Usneseni Evropského parlamentu ze dne 15. Cervna 2010 k trhiim s derivity: budoucim opatfenim
politiky (2010/2008(INI))

(2011/C 236 E/03)

Evropsky parlament,

— s ohledem na sdéleni Komise nazvané ,Zajisténi efektivnich, bezpe¢nych a stabilnich trhi s derivaty:
budouci opatieni politiky* (KOM(2009)0563 a KOM(2009)0332),

— s ohledem na sdéleni Komise nazvané ,Evropsky finan¢ni dohled“ (KOM(2009)0252),

— s ohledem na ndvrh nafizeni o makroobezietnostnim dohledu nad finan¢nim systémem na drovni
Spolecenstvi a o zi{zeni Evropského vyboru pro systémovd rizika (KOM(2009)0499), ktery predlozila
Komise,

— s ohledem na ndvrhy Komise tykajici se zmény smérnic o kapitdlovych pozadavcich (2006/48/ES
a 2006/49]ES),

— s ohledem na sdéleni a na doporuceni Komise o politikich odménovani v odvétvi finan¢nich sluzeb
(KOM(2009)0211),

— s ohledem na své usneseni ze dne 23. zaif 2008 s doporucenimi Komisi ohledné zajistovacich fondi
a soukromych kapitdlovych fonda ('),

— s ohledem na zdvéry schiizky skupiny G20 v Pittsburghu, kterd se konala ve dnech 24. a 25. zdfi 2009,
v nichZ se uvadi, Ze ,vSechny standardizované smlouvy o mimoburzovnich derivitech by podle potieby
mély byt obchodovany na burzich nebo elektronickych obchodnich platforméach®, a na soucasny vyvoj
vnitrostatni legislativy v Evropé, ve Spojenych stitech a v Asii, pokud jde o derivity,

() Ut. vést. C 8 E, 14.1.2010, s. 26.
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s ohledem na usili féra regulatnich orgdnti pro derivity OTC vytvofit jednotné standardy déetniho
vykaznictvi v celosvétovém méfitku,

s ohledem na doporuceni vyboru CESR a skupiny ERGEG Evropské komisi ohledné tfettho energetic-
kého balicku (ref.: CESR/08-739, E08-FIS-07-04),

s ohledem na ¢lanek 48 jednaciho fadu,

s ohledem na zprivu Hospodaiského a ménového vyboru a stanovisko Vyboru pro rozvoj (A7-
0187/2010),

vzhledem k tomu, Ze i kdyZ derivitové ndstroje hraji velmi vyznamnou dlohu pii pfenosu finanénich
rizik v rdmci hospodafstvi, zna¢né se lisi v zévislosti na typu produktu a tiidé podkladovych aktiv,
pokud jde o rizika, zpisoby fungovéni a Gcastniky trhu; vzhledem k tomu, Ze neexistence transparent-
nosti a regulace na trhu s derivaty prohloubila stavajici finan¢ni krizi,

vzhledem k tomu, Ze je nutné, aby spole¢nosti i v budoucnu mohly fidit rizika spojend s jejich obchody
cilené v rdmci vlastni odpovédnosti a za prfijatelné ceny, a vzhledem k tomu, Ze by podniky mély, pti
zohlednéni zvldstnosti malych a stfednich podnikd, nést odpovédnost za rizika spojend s dvoustrannymi
derivaty,

vzhledem k tomu, Ze v poslednich deseti letech doslo k nékolikandsobnému zvysSeni objemu celosvétové
obchodovanych derivatd, a tim k podstatnému oddéleni hospodéiské ¢innosti od produktt finanéniho
trhu,

vzhledem k tomu, Ze by mél byt vytvofen zaklad pro mezindrodni spolupraci s cilem spravovat derivaty
obchodované na mezindrodni tirovni, aby bylo dosazeno ujedndni o sdileni mezindrodnich standardd
a informaci pfinejmensim mezi centrdlnimi zic¢tovacimi misty,

vhledem k tomu, Ze na konci ¢ervna 2009 mnozstvi viech typ smluv o mimoburzovnich derivitech
teoreticky ¢inilo 605 biliont dolart, hrubd trzni hodnota, kterd je méfitkem trzniho rizika, ¢inila 25
bilionti dolarti a hrubé Gvérové expozice, jez zohledriuji dvoustranné dohody o zapocteni, ¢inily 3,7
bilionu dolart; vzhledem k tomu, Ze v souvislosti s piili§ velkym pdkovym efektem, podkapitalizo-
vanym bankovnim systémem a se ztrdtami vyplyvajicimi ze strukturovanych finan¢nich aktiv pfispély
mimoburzovni derivity k tomu, Ze mezi vyznamnymi Gcastniky trhu vznikla vzdjemnd zdvislost, a to
i v pfipadé, Ze jsou regulovanymi subjekty,

vzhledem ke skute¢nosti, Ze vyrazny ndrist obchodovanych objemt, k némuz v uplynulych letech
doslo, vedl k vétsimu prebirdni rizika bez skute¢nych investic do pokladového ndstroje, a tim
k vyraznym pakovym efektiim,

vzhledem k tomu, Ze mimoburzovni derivéty jsou stile komplikovangjsi a ze riziko selhdni protistrany
nebylo vidy spravné vyhodnoceno a ocenéno, a vzhledem k tomu, Ze organizace trhu s derivity
vykazuje vyznamné nedostatky a netransparentnost, coz vyzaduje dalsi standardizaci v oblasti pravnich
podminek a ekonomickych cilti néstroj,

vzhledem k tomu, Ze regulace centrdlnich zictovacich mist musi zajistit nediskriminacni pfistup
k obchodnim mistdm, aby se zajistilo spravedlivé a d¢inné fungovéni trha,

vzhledem k tomu, Ze pfi mimoburzovnich operacich neni zji§tovdna totoZnost dotéenych tcastnikd/
stran a velikost jejich expozice,

vzhledem k tomu, Ze mnoho trhti s mimoburzovnimi derivaty, zejména trh se swapy tvérového selhdni,
vykazuje vysokou miru koncentrace, nebot na nich puasobi nékolik velkych spolecnosti, jez témto trhim
dominuji,
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K. vzhledem k tomu, ze nedavné udalosti tykajici se swapt tivérového selhdni na statni dluhy (tzv. sovereign
credit default swaps) pouzivané financnimi spekulanty vedly k neodtivodnéné vysoké drovni rozpéti
urokovych sazeb nékolika statd; vzhledem k tomu, Ze tyto uddlosti a praktiky zddraznily potiebu
vét$i transparentnosti trhu a posileni evropské regulace v oblasti obchodovéni se swapy tivérového
selhdni, zejména témi, jeZ jsou spojeny se staitnim dluhem,

L. vzhledem k tomu, Ze maji-li registry transakci hrat dstfedni dlohu pfi zaji§tovani transparentnosti pro
orgdny dohledu na trzich s derivity, musi mit k pfislusnym ddajim registrii tyto orgdny dohledu
neomezeny piistup, a registry musi sjednotit Gdaje o pozicich a obchodu na globdlnim zdkladé
podle t¥dy aktiv,

M. vzhledem k tomu, Ze Parlament vitd zménu v piistupu Komise a jeji piiklon k vétsi regulaci trht
s mimoburzovnimi derivdty, a upousti tak od pfevladajictho ndzoru, Ze v pfipadé derivatl neni tieba
zadnd dalsf regulace, a to zejména proto, Ze je pouZzivaji odbornici a znalci; vyzyva proto, aby budouci
pravni pfedpisy zajiStovaly nejen transparentnost trhi s derivéty, ale také jejich fadnou regulaci,

N. vzhledem k tomu, Ze Evropa musi vytvorit komplexni zaji$tovaci strategii pro trhy s derivdty, jez musi
zohlednit specifickou situaci podniki jako koncovych uZivatelti oproti situaci hlavnich tcastnikd trhu
a financnich instituci,

0. vzhledem k tomu, Ze s vétsinou derivatd, které pouzivaji jako koncovi uzivatelé nefinan¢ni instituce, je
spojeno omezené systémové riziko, které na sebe berou piislusné subjekty jednotlivé; a vzhledem
k tomu, Ze nefinanéni instituce jsou podniky, které nespadaji do oblasti pilisobnosti smérnice
o trzich finan¢nich ndstroji, jako jsou napf. letecké spole¢nosti, vyrobci automobild a obchodnici
s komoditami, a které nevytvorily systémové riziko na finanéni trzich a ani nebyly touto finanéni
krizi pfimo zasaZeny,

P. vzhledem k tomu Ze odolné trhy s derivaty vyzaduji komplexni zaji§tovaci politiku zahrnujici centrdlni
i dvoustranné zuctovani,

Q. vzhledem k tomu, Ze nefinanéni podniky stfedni a malé velikosti, které vyuzivaji derivitové ndstroje
vyhradné v rdmci zajiStovani svého rizika pfi provozovani jejich hlavni podnikatelské ¢innosti, by mély
byt osvobozeny od ztétovacich a zajistovacich povinnosti tykajicich se kapitdlu, a to jestliZe mira,
v které pouzivaji ur¢ité derivaty, nevytvaii systémové riziko (za podminky, Ze Komise tuto vyjimku
pravidelné kontroluje) a jestlize jsou objem a povaha transakci tmérné a piislusné redlnym riziktim,
kterym koncovi uzivatelé Celi; vzhledem ke skutecnosti, ze i v piipadé smluv pfipravenych pro
konkrétni situaci je nutné zajistit minimdlni standardy tykajici se zejména zajisténi derivdtd
a kapitdlovych pozadavkd,

R. vzhledem k tomu, Ze mimoburzovni derivitové produkty vyzaduji pfiméfenou regulaci, jestlize jsou
pouzivany nefinanénimi koncovymi uzivateli, a vzhledem k tomu, Ze registrim transakci musi byt
pfinejmensim pteddviny podrobné tidaje o transakcich,

S. vzhledem k tomu, Ze swapy uvérového selhdni, jez jsou produkty finan¢ntho pojisténi, jsou v soucasné
dobé obchodovény bez jakékoli nalezité regulace,

T. vzhledem k doporuceni vyboru CESR a skupiny ERGEG Evropské komisi ohledné tfetiho energetického
balicku (ref.: CESR/08-739, E08-FIS-07-04), podle n&jz by mél byt vytvofen individudlné uzpusobeny
ramec integrity trhu a transparentnosti pro trh s elektfinou a plynem,

U. vzhledem k tomu, Ze veskerd avizovand opatieni budou zahrnovat tzkou a globdlni spolupréci se ¢leny
skupiny G20 a tfady USA, a to s cilem zabrénit, tam, kde je to mozné, regulaénim arbitrdzim mezi
zemémi a podporovat vyménu informaci,

V. vzhledem k tomu, Ze systémové riziko spojené se ztictovacimi misty, vyzaduje silné standardy v oblasti
regulace a dohledu a neomezeny ptistup regula¢nich orgdnt k informacim o transakcich v redlném case,

W. vzhledem k tomu, Ze by ceny derivatd mély byt pfiméfené riziku a Ze naklady na budouci infra-
strukturu trhu by méli nést Gcastnici trhu,
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X. vzhledem k tomu, Ze neddvnd navySeni vynost statnich dluhopist nékterych zemi eurozény na neudr-
zitelnou miru odhalila problematické ekonomické pobidky spojené se smlouvami na swapy tvérového
selhdni na statni dluhy, a jasné ukazala, Ze je tfeba posilit finan¢ni stabilitu a transparentnost trhu, a to
formou pozadavku, aby mély regulatni orgdny a orgdny dohledu neomezeny pfistup k informacim
a aby bylo zakdzdno obchodovani se swapy vérového selhani na stdtni dluhy,

Y. konstatuje, Ze veskeré transakce s derivitnimi produkty denominovanymi v méné EU, které se tykaji
subjektd EU a jejichz stranou je finanéni instituce z EU, by mély byt v piipadé jejich zptisobilosti
zUCtovavéany ve zdctovacich mistech a ozndmeny registriim, pfiCemz tato mista a registry jsou umistény,
povoleny a kontrolovany v EU a vztahuje se na né evropskd pravni Gprava o ochrané tdajii; konstatuje,
Ze novy piipravovany systém regulace by mél stanovit jednoznaénd kritéria pro posouzeni rovnocen-
nosti centrdlnich ztctovacich mist a registri umisténych ve tfetich zemich v piipadé obchodd, které
nebyly zictovany ¢i ozndmeny v EU,

1. vitd iniciativu Komise vytvofit pro derivaty, a zejména mimoburzovni derivaty, lep$i systém regulace
ve snaze omezit dopady rizik vznikajicich na trzich s mimoburzovnimi derivity na stabilitu vech finan¢-
nich trhti, a podporuje pozadavky, aby se pravné standardizovaly smlouvy o derivatech (mimo jiné prostied-
nictvim regula¢nich pobidek v rdmci smérnice o kapitdlovych pozadavcich tykajicich se operacnich rizik),
pouzivani registrd transakci a centrdlni uchovavani ddaja, posileni pozice centrdlnich zictovacich mist
a jejich pouzivani a vyuZzivani organizovanych obchodnich mist;

2. vitd neddvnou préci féra regulacnich orgdni pro mimoburzovni derivéty, jez byla reakci na vyzvu
statd G20 k prijeti dalsich opatieni ke zvyseni transparentnosti a odolnosti trhi s mimoburzovnimi derivty;

3. vyzyvad k vét§i transparentnosti, pokud jde o pfedobchodni transakce u vSech ndstrojd, jez spliiuji
podminky pro rozsdhlé vyuzivani organizovanych obchodnich mist, jakoz i pro vys$si transparentnost
obchodu po jeho uskutecnéni prostfednictvim poddvani zprdv o veskerych transakcich registrim, coz
bude pfinosem jak pro regulatni orgdny, tak pro investory;

4. podporuje pozadavek, aby bylo v piipadé viech zpusobilych derivitd povinné zavedeno zictovani
mezi finan¢nimi institucemi v rdmci centrdlniho zictovaciho mista ve snaze dosdhnout lepsiho vyhodnoceni
rizika selhdni protistrany, a podporuje cil, aby se v budoucnu obchodovalo s co nejvétsim mnozstvim
zpusobilych derivatovych produktii na organizovanych trzich; vyzyva k vytvofeni pobidek, které by podné-
covaly k tomu, aby byly zptsobilé derivatové produkty obchodoviny na obchodnich mistech, kterd jsou
regulovdna smérnici MiFID, tzn. na regulovanych trzich a v rdmci mnohostrannych obchodnich systémd;
konstatuje, Ze jednim z kritérii pro zpusobilost ke ztuctovani musi byt likvidita;

5. pozaduje, aby v budoucnu cena derivati ve vétsi mife odpovidala pfislusnému riziku a aby ndklady na
budouci infrastrukturu trhu nesli G¢astnici trhu, nikoli danovi poplatnici;

6. domnivd se, Ze pro zaji§téni zvldstnich rizik jsou potfebné individudlné dohodnuté derivéty a stavi se
proto proti povinné standardizaci vSech derivatd;

7. vyzyva Komisi, aby uplatnila diferencovany pfistup k mnoha riiznym typtim derivatovych produktd,
které jsou k dispozici, a zohlednila pfitom odlisné rizikové profily, rozsah vyuzivani pro Gcely zajisténi
a jejich dlohu ve finanéni krizi;

8.  konstatuje, Ze pokud jde o nafizeni, je tieba rozliSovat mezi derivdty, které jsou pouzivany jako
nastroje pro fzeni rizika pro uUcely zajisténi, kterym je uZivatel vystaven, a derivdty, které se pouZivaji
pouze za tGlelem spekulaci, a véfi, Ze toto rozliSeni znemoziiuje nedostatek informaci a konkrétnich adaji
tykajicich se mimoburzovnich transakci;

9.  vyzyva Komisi, aby se zabyvala moZnostmi vyrazného snizeni celkového objemu derivatt tak, aby byl
tento objem piiméfeny pokladovym cennym papirim, s cilem zabrédnit zkresleni signdlti o cené, omezit
riziko pro integritu trhu a snizit systémové riziko;

10.  povazuje za dilezité vénovat zvlastni pozornost podnikovym derivatiim, jejichz protistranou je
finan¢ni instituce, aby se zabrdnilo zneuzivani takovych smluv nikoli jako ndstroji proti podnikovému
riziku, ale jako nastroji finan¢niho trhu;
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11.  pozaduje posileni fizeni rizik a transparentnosti, které jsou rozhodujicimi ndstroji pro zajisténi vétsi
bezpecnosti na finan¢nich trzich, aniz by se pfitom pfehlizela osobni odpovédnost jednotlivcl za vystavo-
vani se riziku;

12.  konstatuje, Ze pro zajisténi rizik specifickych pro spolecnosti je nezbytnd existence derivata Sitych na
miru, aby je bylo mozné vyuzit jako G¢inné a individudlnim pozadavkiim pfizptsobené néstroje Fzeni rizik;

13.  vyzyva Komisi, aby posilila dvoustranné standardy fizeni rizik jakoZto soucdst nadchdzejicich prav-
nich ptedpisit o centrdlnim zictovani;

14.  je toho ndzoru, Ze riziko selhdni protistrany lze omezit pomoci zi¢tovani, zajisténi prostrednictvim
upravy pozadavki na vlastni kapitdl a dalsich regulacnich ndstroji; podporuje zdmér Komise navrhnout
vy$$i pozadavky na vlastni kapitdl financnich spole¢nosti v piipadé dvoustrannych smluv o derivatech, jez
jsou nezptsobilé k centrdlnimu zdctovéni, na zdkladé pristupu Gmérnosti rizika a pfi zohlednéni Géinka
zapocteni, zaji$téni, pocatecni marze, denniho rebalancovani portfolia, denniho dozajisténi, automatizova-
nych pohybii kolaterdlu a jinych technik dvoustranného fizeni rizika protistrany pfi snizovani rizika proti-
strany;

15.  pozaduje, aby derivdty, jeZ nespliuji pozadavky IFRS 39 a nebyly tudiz ohodnoceny auditorem, jako
derivaty zptsobilé k centrdlnimu zdctovani v centrdlnim zdctovacim misté, byly urceny Komisi, jakmile
piekro¢i prahovou hodnotu; pozaduje déle, aby byly pro tcely lepsiho rozliSeni provddény kontroly, jez
budou spocivat v predlozeni nezdvislého hodnoceni smlouvy o mimoburzovnim derivitu, jez vypracuje
auditor s cilem potvrdit, zda muZe jind spole¢nost, jez neni finan¢ni spolecnosti, pokracovat v uzavirani
dvoustrannych smluv;

16.  vyzyva Komisi, aby vyznamnou dlohu pii schvalovani evropskych zaétovacich mist pfidélila Evrop-
skému orgdnu pro cenné papiry a trhy (ESMA), a domnivéd se, ze by bylo uzite¢né, aby na tato mista
dohlizel tentyZ orgdn, nebot dojde ke slouceni odbornych dovednosti v oblasti dohledu v rdmci jednoho
organu a riziko spojené s centrdlnimi zdétovacimi misty bude pfeshrani¢ni;

17.  je pfesvédcen, Ze piistup centrdlnich za¢tovacich mist k penézam centrdlni banky pfispivd G¢innym
zpusobem k bezpecnosti a integrité zdctovani;

18.  trvd na tom, Ze centrdlni zictovaci mista nesméji byt zcela organizovina jejich uZivateli, Ze jejich
systémy Fizeni rizik nesméji mezi sebou vzdjemné soutézit a Ze musi byt stanovena regulaéni opatfeni pro
zactovani ndkladl; vyzyvd Komisi, aby se témito problémy zabyvala ve svém legislativnim nédvrhu
a stanovila pfedpisy pro fizen{ a spravu zictovacich stfedisek s ohledem, mimo jiné, na nezavislost fediteld,
Clenstvi a pisny dohled regulacnich organd;

19.  pfipomind, Ze spole¢né technické standardy tykajici se otdzek, jako je vypocet marze a jako jsou
protokoly o vyméné informaci, budou tvofit vyznamnou souédst zajisténi spravedlivého
a nediskrimina¢niho piistupu schvélenych obchodnich mist k centrdlnim zdétovacim mistim; dale pripo-
mind, Ze Komise musi bedlivé sledovat piipadny vyvoj technickych rozdil, diskriminacnich praktik
a prekdzek branicich rozvoji ¢innosti, jez skodi hospodaiské soutézi;

20.  pozaduje pravidla, kterymi se budou fidit centrdlni zictovaci mista, pokud jde o obchodni ¢innost
a pristup, aby se zajistil nediskrimina¢ni pfistup k obchodnim systémam, pfi¢emz je tfeba se zabyvat
otdzkami jako diskriminujici postupy pii stanovovani cen;

21.  podporuje zavedeni registrii pro vSechny derivatové pozice, nejlépe rozlisené podle tiidy aktiv, které
by byly regulovdny a dozorovany pod vedenim Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy; poZaduje
zavedeni zdvaznych procesnich pravidel s cilem zabranit narusovani hospodaiské soutéze a zajistit jednotny
vyklad v ¢lenskych stitech, a dile pozaduje, aby orgdn ESMA mél nejvyssi rozhodovaci pravomoci v rdmci
sport;; zadd Komisi, aby zajistila, aby vnitrostatni orgdny dohledu mély piistup k ddajim v registrech
v redlném Case, jeZ se tykaji Gcastnikd trhu, ktef{ ptisobi v rdmci jejich dzemni ptisobnosti, a k Gdajim,
které se tykaji potencidlniho systémového rizika, k jehoz vzniku miZe na Gzemi, jez spadd do jejich
pravomoci, vzniknout, a také pfistup k souhrnny ddajim v registrech, v¢etné téch, které jsou umistény
v registrech v tfetich zemich; konstatuje, Ze ceny za sluzby poskytované registry by mély byt stanoveny
transparentnim zptisobem s ohledem na jejich vyuziti;
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22.  vyzyva Komisi, aby pro vsechny derivatové produkty vypracovala normy tykajici se hldseni, jez
budou odpovidat normdm vypracovanym na mezindrodni drovni, a zajistila jejich preddvani centrdlnim
registrim transakci, centrdlnim zictovacim mistim, burzdm a finan¢nim institucim, a v ptipadé potieby
zptistupnila tyto tidaje orgdnu ESMA, vnitrostitnim regulaénim orgdniim a Evropskému vyboru pro systé-
mova rizika;

23.  vyzyva Komisi, aby navrhla opatfeni, kterd zajisti, aby regula¢ni organy byly schopny stanovovat
limity pro pozice s cilem ¢elit nepfiméfenému kolisani cen a spekulativnim bublindm;

24, 74da Komisi, aby zejména zajistila, aby zhodnoceni vSech derivatti, s nimiZ se neobchoduje na burze,
bylo provedeno nezdvislym a transparentnim zptsobem ve snaze zabrdnit stfetu zdjmd;

25.  povazuje za nutné podrobné objasnit veskeré technické detaily, které budou nezbytné, za tzké
spoluprace s vnitrostatnimi regulaénimi orgdny, zejména pokud jde o standardy a rozliSeni produktt
finan¢niho a nefinan¢niho trhu, a vitd skutecnost, ze Komise jiz zacala s plnénim tohoto dkolu; vyzyvé
Komisi, aby hned v ranné stddiu zapojila do procesu Radu a Parlament;

26.  podporuje zdmér Komise zfidit centrdlni zictovaci mista na zdkladé dohodnutych evropskych stan-
darddi, jez by podléhala kontrole orgdnu ESMA; a poZaduje, aby klicovi Gcastnici trhu neméli mozZnost
ovlivitovat spréavu a fizeni rizik centrdlnich zt¢tovacich mist, méli by vSak mit zastoupeni v radé pro Fzeni
rizik; je toho ndzoru, Ze by mél byt navic navrzen mechanismus, ktery by pfispival G¢innym zptisobem
v procesu fizeni rizik;

27.  trvd na nutnosti existence regulacnich standardd, aby se zajistila odolnost centralnich zt¢tovacich
mist vici $irSimu okruhu rizik, veetné krachu vice dcastnikd najednou, ndhlych prodeji finanénich zdrojt
a prudkého snizeni likvidity trhu;

28.  je toho ndzoru, Ze o definici riznych tiid derivatd, zfizovani centrdlnich zt¢tovacich mist, registrech
transparentnosti, kapitdlovych pozadavcich, zfizovani nezdvislych obchodnich mist nebo vyuziti jiz funke-
nich burz, stanoveni vyjimek pro malé a stfedni podniky a v3ech technickych podrobnostech by se mélo
rozhodovat v zké spolupraci s vnitrostatnimi regulaénimi orgdny, mezindrodnimi institucemi a budoucim
organem dohledu;

29.  pozaduje proto jasnd pravidla jedndni a nezbytné zdvazné standardy pro zfizovani centrdlnich
zUctovacich mist (zapojeni uZzivateld), a rozhodovaci postupy a systémy fizeni rizika, které centrdlni zacéto-
vaci mista pouzivaji; podporuje zamér Komise ptedloZit nafizeni, kterym se bude #idit zfizovani zG¢tovacich
mist;

30. podporuje zdmér Komise zavést vyjimky a niz$i kapitilové pozadavky v piipadé dvoustrannych
derivatti malych a stfednich podnikd, je-li souvisejici obchodni riziko zajisténo, derivity nemaji v rozvaze
MSP velky vyznam a pozice zaji§ténd derivity nepfedstavuje systémové riziko;

31.  zad4, aby swapy tvérového selhdni prioritné podléhaly nezdvislému centrdlnimu zaétovani a aby
bylo co nejvice derivatt zaétovano centrdlné pies centrdlni zdctovaci misto; domnivé se, Ze jednotlivé typy
derivati s kumulativnim rizikem by mély byt v pfipadé potieby schvéleny pouze za urcitych podminek ¢i
dokonce jednotlivé ptipad od piipadu zakdzdny; je toho ndzoru, Ze zejména by mél byt vyZadovin
dostatecny kapitdl a rezervy pro kryti swapt Gvérového selhdni v piipadé Gvérové udalosti;

32, vyzyva Komisi, aby neprodlené a dikladné prozkoumala miru koncentrace na trzich s derivaty OTC,
a zejména ve swapech avérového selhdni s cilem zajistit, aby neexistovalo zZddné riziko manipulace trhu
nebo stretu zdjma;

33.  vyzyva Evropskou komisi, aby pfedlozZila pfislusné legislativni navrhy na regulaci finan¢nich transakei
zahrnujicich prodej nekrytych derivatd s cilem zajistit finan¢ni stabilitu a transparentnost cen; je toho
nazoru, Ze do té doby by swapy Gvérového selhdni mély byt zpracovdvany evropskym centrdlnim zdcto-
vacim mistem, aby se zmirnilo riziko protistrany, zvySila transparentnost a snizilo celkové riziko;
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34.  zada, aby byla ochrana zajistovand swapy tvérového selhdni splatnd az po predlozeni a prokdzani
podkladové dluhopisové expozice a aby byla omezena na vysi této expozice;

35.  domnivé se, ze veskeré finan¢ni derivity, jez se tykaji vefejnych financi v EU (véetné stitniho dluhu
Clenskych stdtd a rozvahy orgdnd mistni stitni sprdvy), musi byt standardizoviny a musi byt s nimi
obchodovéno na burze nebo prostiednictvim jinych regulovanych obchodnich platforem s cilem podporit
transparentnost trhii s derivaty v zdjmu vefejnosti;

36.  pozaduje zdkaz obchodovani se swapy tGvérového selhdni bez podkladovych tvért, jez jsou Cisté
spekulativnimi obchody sdzejicimi na tvérové selhdni, ¢imz zptsobuji umély ndrist cen pojisténi tvérového
selhdni, a v disledku toho vedou ke zvyseni systémovych rizik prostfednictvim skute¢ného tvérového
selhdni; pozaduje minimalné stanoveni del§i doby drzeni v pfipadé kratkych prodejii cennych papirt
a derivatl; vybizi Komisi, aby pfezkoumala horni limity tykajici se rizika pro derivity, a zejména pro
swapy tvérového selhdni, a aby je konzultovala s mezindrodnimi partnery;

37. domnivé se, Zze by Komise méla pfezkoumat vyuZzivani limitd pozic ve snaze bojovat proti mani-
pulaci s trhem, zejména v okamziku, kdy se blizi skonceni platnosti smlouvy (,squeezes“ a ,corners®);
konstatuje, Ze by na limity pozic mélo byt nahlizeno spiSe jako na dynamické nez absolutni ndstroje
regulace a Ze by mély byt v piipadé potieby pouziviny vnitrostitnimi orgdny dohledu v souladu
s pokyny stanovenymi orgdnem ESMA;

38.  zada, aby byly veskeré derivatové pozice finan¢nich i jinych neZ finanénich instituci, jez pfekracuji
urdity préh stanoveny orgdnem ESMA, centrdlné zictovdvany centrdlnim zdctovacim mistem;

39.  pozaduje, aby plidnovand regulace derivat zahrnovala predpisy, jez se vztahuji na zdkaz Cisté speku-
lativntho obchodovani s komoditami a zemédélskymi produkty, a zavedeni piisnych limiti pozic zejména
s ohledem na jejich pfipadny dopad na ceny zdkladnich potravin v rozvojovych zemich a povolenek na
emise sklenikovych plynt; zddd, aby byly orgdnu ESMA a piislusnym orgdntim udéleny pravomoci, které
jim umozni fesit d¢innym zptisobem problémy na trzich s derivaty, napt. docasny zakaz kritkého prodeje
nekrytych swapti Gvérového selhdni nebo pozadovéani fyzického pfipsani derivati a stanoveni limiti pozic
s cillem zabranit nezddouci koncentraci prodejctt v nékterych segmentech trhu;

40.  zadd, aby se jakykoli budouci legislativni navrh tykajici se trhii s derivaty fidil funkénim pistupem,
pfi némz podobné cinnosti podléhaji tymz nebo podobnym pravidliim;

41.  zdlraziuje nutnost evropské regulace derivati a vyzyvd Komisi, aby v co nejvétsim rozsahu koor-
dinovala svd opatieni s partnery Evropy s cilem dosihnout regulace, kterd je v mezindrodnim méfitku
v maximélni mozné mife konzistentni a mezindrodné koordinovand; zdiraziuje vyznam zabrdnéni regu-
la¢ni arbitrdzi prostfednictvim nepfiméfené koordinace;

42.  74da, aby byly podpofeny iniciativy odvétvi a byla uznéna jejich hodnota, nebot v nékterych piipa-
dech mohou byt tyto iniciativy stejné vhodné jako legislativni opatfeni nebo mohou takovd opatieni
dopliovat;

43, 74da, aby byl v rdmci Evropy uplatiovdn soudriny piistup s cilem zuzitkovat co nejlépe silu
jednotlivych finan¢nich center a vyuzit piileZitosti, kterou poskytla hospodaiskd krize, dal3i integraci
a rozvoji ucinného evropského finanéniho trhu;

44, vitd Gmysl Komise ptedlozit legislativni ndvrhy tykajici se zdétovacich mist a registru transakei uz
v poloviné roku 2010 a vcas prodiskutovat technické detaily se vSemi institucemi a orgdny na trovni
jednotlivych ¢lenskych stitti i EU, a zejména se zdkonoddrnym orgdny Radou a Parlamentem;

45.  vitd zamér Komise pfedlozit legislativni ndvrhy tykajici se swapti uvérového selhdni;
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46.  zdtraziuje vyznam pravidelného hodnoceni tcinnosti budoucich pravnich pfedpist, a to za spolu-
prace veskerych ucastnikd trhu, a pripadného pfijeti téchto regulacnich opatient;

47.  zada, aby toto usneseni bylo provedeno co nejdiive;

48.  konstatuje, Ze v piipadé obchodovini s komoditami a zemédélskymi produkty, ale také
s povolenkami na emise sklenikovych plynii je nutné zajistit, aby trh fungoval transparentné a aby se
zabrénilo spekulacim; pozaduje v této souvislosti prezkum hornich limitd tykajicich se rizika pro jednotlivé
produkty;

49.  povéfuje svého piedsedu, aby piedal toto usneseni Komise, Rad¢, vnitrostatnim regula¢nim orgdntim
a Evropské centrdlni bance.

Internet véci
P7_TA(2010)0207
Usneseni Evropského parlamentu ze dne 15. Cervna 2010 o internetu véci (2009/2224(INI))

(2011/C 236 EJ04)
Evropsky parlament,

— s ohledem na sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Radé, Evropskému hospodéiskému a socidlnimu
vyboru a Vyboru regionti ze dne 18. ¢ervna 2009 nazvané ,Internet véci — akéni plan pro Evropu®
(KOM(2009)0278),

— s ohledem na pracovni program, ktery dne 27. listopadu 2009 piedlozilo $panélské predsednictvi,
a pfedevsim na cil rozvijet internet budoucnosti,

— s ohledem na sdéleni Komise ze dne 28. ledna 2009 s ndzvem ,Investujme dnes do Evropy zitik
(KOM(2009)0036),

— s ohledem na doporuceni Komise o zavedeni zdsad ochrany soukromi a tdaji v aplikacich podporo-
vanych identifikaci na zdkladé rddiové frekvence (C(2009)3200),

— s ohledem na smérnici Evropského parlamentu a Rady 95/46[ES ze dne 24. ffjna 1995 o ochrané
fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich tdajii a o volném pohybu téchto tdajt,

— s ohledem na smérnici Evropského parlamentu a Rady 2002/58/ES ze dne 12. cervence 2002
o zpracovani osobnich tidaji a ochrané soukromi v odvétvi elektronickych komunikaci,

— s ohledem na Plin evropské hospoddiské obnovy vypracovany za tcelem rychlejstho ndvratu
k hospodéiskému rtstu (KOM(2008)0800),

— s ohledem na zprdvu Vyboru pro primysl, vyzkum a energetiku o nové digitdlni agendé pro Evropu:
2015.eu (Y,

— s ohledem na ¢lanek 48 jednaciho fadu,

(") 2009/2225(INI), zpravodajka: Pilar del Castillovd, A7-0066/2010.



