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(Usneseni, doporuceni a stanoviska)

STANOVISKA

EVROPSKA CENTRALNI BANKA

STANOVISKO EVROPSKE CENTRALNI BANKY
ze dne 16. fijna 2009

k ndvrhu smérnice Evropského parlamentu a Rady o sprdvcich alternativnich investi¢nich fondi a o

zméné smérnic 2004/39/ES a 2009)...[ES
(CON/2009/81)
(2009/C 272/01)

Uvod a pravni ziklad

. Evropskd centralni banka (ECB) obdrzela dne 3. cervna 2009 zddost Rady Evropské unie o stanovisko
k navrhu smérnice Evropského parlamentu a Rady o spravcich alternativnich investi¢nich fondt a
o zméné smérnic 2004/39/ES a 2009/...[ES (!) (ddle jen ,navrhovand smérnice®).

. Pravomoc ECB zaujmout stanovisko je zaloZena ¢l. 105 odst. 4 prvni odrdzkou Smlouvy o zaloZeni

Evropského spolecenstvi. V souladu s ¢lankem 17.5 prvni vétou jednactho fadu Evropské centrdlni
banky piijala toto stanovisko Rada guvernéri.

Obecné piipominky

. ECB podporuje zdmér vytvofit harmonizovany regulatni a dohledovy rdmec pro ¢innost spravci

alternativnich investi¢nich fondt (dale jen ,spravci AIF‘) v Evropské unii. Navrhovand ustanoveni
o informovani piislusnych orgdnti by v zdsadé méla vyznamné pfispét ke zlepseni sledovdni finan¢ni
stability a tim i napomoci informovanéj§imu posuzovani rizik pro finanéni stabilitu v souvislosti
s Cinnosti spravcd AIF a alternativnich investiénich fondt (AIF), které spravuji. Sjednoceni pravidel
a vysledny pas by mély napomoci finanéni integraci, nebot povedou k nastoleni rovnych podminek
v rdmci EU.

. ECB vyzyvad Komisi Evropskych spolecenstvi, aby v zdjmu zajisténi globdlné soudrzného regula¢niho

a dohledového rdmce pokracovala v dialogu se svymi mezindrodnimi partnery, zejména Spojenymi
staty. Jak zmifiuje piispévek Eurosystému ke konzultaci Komise tykajici se hedgeovych fondd, je
s ohledem na vysoce mezindrodni povahu tohoto odvétvi a z ni plynouci riziko regulacni arbitrdze
a vyhybéni se pravu nezbytné postupovat koordinované na mezindrodni trovni (?). Takovy postup by
mohl zajistit, Ze pozadavky vztahujici se na spravce AIF ve tfetich zemich budou shodné s témi, které
maji byt zavedeny v EU, a Ze spravci AIF s domicilem mimo EU by mohli mit pfistup na trhy EU na
zakladé reciprocity.

(!) KOM(2009) 207 v konecném znéni.
(%) Prispévek Eurosystému ke konzultaci Evropské komise tykajici se hedgeovych fondd (,Eurosystem contribution to

European Commission’s consultation on hedge funds®), 25. Gnora 2009, s. 3, k dispozici na internetovych strdnkdch
ECB http://www.ecb.europa.cu
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5. Tieti bod odtvodnéni navrhované smérnice oznacuje za jeden z jejich hlavnich cilt zavedeni takového
ramce, ktery by se vypotadal s riziky, jez ,ve vztahu k investortim, jinym tcastnikm trhu i trhim
samotnym*“ pfedstavuje ¢innost AIF ,s ohledem na fadu rozmanitych investi¢nich strategii a postupti
pouzivanych spravci AIF“. V tomto ohledu ECB poznamendvd, Ze navrhovand smérnice md dopadat na
viechny typy fondd, na které se nevztahuje smérnice 2009/.../ES o koordinaci pravnich a sprdvnich
piedpist tykajicich se subjektt kolektivniho investovdni do prevoditelnych cennych papira (UCITS)
(pFepracované znéni) (1), jako jsou hedgeové fondy, komoditni fondy, oteviené nemovitostni investi¢ni
fondy, kétované uzaviené fondy, soukromé kapitdlové fondy a fondy rizikového kapitdlu. Tyto fondy
piedstavuji heterogenni skupinu investi¢nich sdruzeni rtiznych pravnich forem zaloZenych podle
riznych pravnich fada jak uvniti EU, tak za jejimi hranicemi. V této souvislosti by ustanoveni navr-
hované smérnice mohla byt upravena zptsobem, ktery by lépe odrdzel zdkladni rozdily mezi AIF.

6. Vsechny centrdlni banky by mély byt vyslovné vynaty z plisobnosti navrhované smérnice.

7. V obecngjsi roviné se ECB domnivd, Ze existuje mozné riziko regula¢ni arbitrdZe mezi spravci AIF,
poji§tovnami a Gvérovymi institucemi, pro které navrhovand smérnice nevytvai{ rovné podminky.
Pozadavky navrhované smérnice by se mély s vyjimkou spravy vlastnich aktiv AIF uplatiiovat jednotné
na spravce AIF, Gvérové instituce a pojistovaci podniky. Navrhovand smérnice stejné tak nestanovi
kritéria ,zptisobilosti a vhodnosti“ fidicich pracovnikii a ¢lent vedeni ani minimalni pozadavky na jejich
praxi. Z divodu zajisténi rovnych podminek proto ECB navrhuje, aby v tomto sméru byla do navr-
hované smérnice vloZzena ustanoveni v souladu s podobnymi ustanovenimi, kterd jsou obsazena
v jinych oblastech finanéntho acquis EU.

8. ECB poznamendvd, Ze smyslem nékterych ustanoveni navrhované smérnice (napiiklad téch, kterd se
tykaji kratkého prodeje, sekuritizace a nabyvani rozhodujictho vlivu ve spole¢nostech) je upravit hori-
zontalni otdzky, jez se tykaji vSech dcastnikd trhu a nikoli pouze spravct AIF. I kdyZz ECB chépe
dvody, pro¢ byla nékterd z téchto ustanoveni do ndvrhu zafazena, navrhuje zvazit, zda by nebylo
vhodnéjsi tato ustanoveni zavést prostiednictvim pravnich pfedpisti, které upravuji rovné podminky pro
razné ucastniky trhu, a uvedend ustanoveni napiiklad zahrnout do stdvajicich pravnich ptedpist EU, jez
se vztahuji na celé odvétvi.

9. ECB v zdsadé¢ vitd ustanoveni navrhované smérnice, jez upravuji informacni povinnost spravctt AlF (ti
by méli mit povinnost poskytovat p¥slusnym organtim informace vysoké kvality), jakoZ i mechanismus
vymény informaci mezi organy dohledu. ECB nicméné navrhuje provést podrobnou analyzu, aby byla
informaéni povinnost zaméfena na ddaje, u nichz lze rozumné ocekdvat, Ze budou relevantni pro
sledovani finan¢ni stability, aby byl zajistén soulad pozadavki na poskytovéani tdaji s pravnimi pred-
pisy, na jejichz zdkladé vzniknou Evropsky vybor pro systémova rizika (ESRB) a Evropsky systém
organti finanéniho dohledu (ESFS), a aby bylo témto orgdnim umoznéno ziskdvat informace
v oblasti dohledu, které jsou nezbytné a vhodné k plnéni jejich dkolt (3). Zatimco cilené pozadavky
na poskytovani informaci, které vyplynou z uvedené analyzy, by mély byt promitnuty do navrhované
smérnice, dal$i upfesnéni by rovnéz bylo mozné provést postupem projednavani ve vyborech. ECB je
piipravena s touto analyzou pomoci.

10. Nalezitd pozornost by rovnéz mohla byt vénovina sjednoceni nékterych pozadavkd na plnéni infor-
macni povinnosti vii¢i piislusnym organtim (jak jsou tyto pozadavky upraveny v navrhovanych ¢lancich
21 a 24) s pozadavky upravenymi naf{zenim ECB/2007/8 ze dne 27. Cervence 2007 o statistice aktiv
a pasiv investi¢nich fondd (?). Citované nafizeni, které se v soucasnosti vztahuje na investi¢ni fondy
s domicilem v eurozéné, umoznuje sbér harmonizovanych rozvahovych statistickych tidaji. Sjednoceni
pozadavkil na plnéni informacni povinnosti a pouZivani standardizovaného vzoru pro poskytovani
informaci v8emi AIF, na které se vztahuje navrhovand smérnice, by napomohlo posuzovéni systémo-
vych rizik v rdmci celé EU. RovnéZ by minimalizovalo dodate¢nou zatéZ spojenou s plnénim infor-
macni povinnosti pro ty AIF, které jiz pFislusné informace poskytuji. Ackoli by navrhovand smérnice
méla vymezit zdkladni pravidla vztahujici se na obchodni modely uplatiiované sprévci AIF, ECB by
rovnéZ podpofila pouziti postupt projedndvani ve vyborech pro vypracovani nékterych technictéjsich
a podrobngjsich ustanoveni, jejichz cilem by byla standardizace informaci uvedenych v navrhovanych

(1) Dosud nezvefejnénd v Urednim véstniku.

(%) Sdéleni Evropské Komise, Evropsky finan¢ni dohled, 27.5.2009, Brusel, KOM(2009) 252 v konetném znéni
(k dispozici na http:/[www.eur-lex.europa.eu).

() Ut vest. L 211, 11.8.2007, s. 8.
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11.

12.

13.

¢lancich 21 a 24 v ramci celé EU. Polozky, na néz by se vztahovala informaéni povinnost, by tak
mohly zahrnovat napf. informace o rozvaze AIF podle nafizeni ECB[2007/8, vykazy zisku a ztrdty,
vykazy a projekce penéznich tokd (véetné primdrnich zdroji financovani, seznamu hlavnich makléta
(prime brokers) a nouzovych mechanismu tykajicich se likvidity v rtiznych situacich), omezeni tykajici se
vyplaceni investorti, drzend aktiva s pouZitim ocenéni pomoci modelu, pakovy efekt, derivitové pozice
(v€etné pomyslnych ¢astek a poskytnutého zajisténi), nelikvidni aktiva a aktiva neinvestiéniho stupné,
jakoz i vyuzivani krdtkého prodeje. ECB ocekava, Ze provadéci opatieni, kterd maji byt v této oblasti
pfijata, budou konzultovdna s ESRB.

Koncept ,pakového efektu” je zdsadni pro obchodni model, ktery uplatiiuji mnozi spravci AIF. Definice
,pdkového efektu” v navrhované smérnici viak neobsahuje konkrétni koncepty miry vyuzivani pako-
vého efektu. ECB se obdvd, Ze bez dodate¢ného upfesnéni v textu navrhované smérnice by mohlo byt
obtizné navrhovanou definici aplikovat. Provadéci opatieni v této oblasti by se méla opirat o technické
piipominky centrdlnich bank a dalSich orgdnti dohledu, které nejsou centrdlnimi bankami. ECB proto
ocekévd, ze ESRB a ESFS budou konzultoviny k provadécim opatienim, kterd budou v této oblasti
pfijimdna, véetné moznych opateni upfesiiujicich koncept ,pakového efektu, jakoz i opatieni speci-
fikujicich, kdy AIF vyuzivd pdkového efektu ve vysoké mife a systematicky, jak jsou navrZena
v pozménovacim ndvrhu ¢. 7 v piiloze.

Cl. 25 odst. 3 navrhované smérnice stanovi, ze Komise pfijme provadéci opatfeni, jimiz omezi miru, ve
které spréavci AIF mohou vyuzivat pakovy efekt, pficemz zohledni mimo jiné o jaky typ AIF se jednd,
investi¢ni strategie jednotlivych typt AIF i zdroje jimi vyuzivaného pdkového efektu. ECB uzndva, Ze
pakovy efekt muze vytvdfet vyznamnd rizika pro finan¢ni stabilitu. Spravci AIF mohou diky své
investicni flexibilit¢ hrdt vyznamnou roli pii podpofe likvidity na finan¢nich trzich a tim pfispivat
k efektivnimu fungovani finan¢nich trhii a urcovani cen. Maji-li i nadale tuto tlohu plnit, je zapottebi,
aby byla zavedena vyrovnand a riziku pfiméfend omezeni miry vyuzivini pdkového efektu AIF, kterd
budou brat v potaz aplny rizikovy profil AIF a soucasné nebudou piespiili§ omezovat jejich investi¢ni
flexibilitu.

V ptipadé potieby je ECB pfipravena znovu se vyjadrit k jakémukoli revidovanému ndvrhu, ktery bude
k dispozici. Ve vztahu k tém ustanovenim navrhované smérnice, kterd ECB doporucuje zménit, jsou
konkrétni pozmériovaci ndvrhy véetné odivodnéni uvedeny v piiloze. V téchto pozmériovacich ndvr-
zich se zpravidla neodrazeji vSeobecné pfipominky, které jsou popsiny shora.

Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 16. fjna 2009.

prezident ECB
Jean-Claude TRICHET
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PRILOHA

Pozmeéfiovaci ndvrhy

Text navrhovany Komisi

Zmény navrhované ECB (1),

Zmeéna ¢. 1

Cl. 2 odst. 2 (nové pismeno h))

,2.  Tato smérnice se nevztahuje na Zadny z téchto
subjekta:

[

,2.  Tato smérnice se nevztahuje na zddny z téchto
subjeketi:

L.

h) ndrodni centrdlni banky ¢lenskych stdtd.

Odiwodnéni:

Cl. 2 odst. 2 pism. g) navrhované smérnice vyjimd z piisobnosti navrhované smérnice mimo jiné ECB. Z piisobnosti navrhované
smérnice by mély byt vyslovné vyfiaty i ndrodni centrdlni banky Evropského systému centrdlnich bank, protoZe tyto centrdlni banky
s ohledem na své cile a tkoly neptedstavuji zdroje rizika, jez by odivodiiovaly jejich zahrnuti do piisobnosti navrhované smérnice.

Zména ¢. 2

Zavér clanku 3

,Komise pfijme providdéci opatfeni, kterymi bliZe
upfesni definici ,pidkového efektu’ v pismenu 1).

Tato opatieni, jejichZz celem je zména jinych nez
podstatnych prvki této smérnice jejim doplnénim, se
pfijimaji regulativnim postupem s kontrolou podle &l
49 odst. 3.“

Odivodnéni:
Bylo by uzitecné definici ,pdkového efektu blize upfesnit.
Zména C. 3
Clanek 8
,Cldnek 8 ,Cldnek 8

Odneéti povoleni

Prislusny orgdn méiZe odejmout povoleni vydané spravci
AIF, pokud tento spravce:

1) ziskal povoleni na zdkladé nepravdivého prohldseni
nebo jakymkoli jinym protiprdvnim zpiisobem;

2) nadéle nespliuje podminky, za nichz bylo povoleni
udéleno;

3) zdvaznym zptisobem nebo systematicky porusil ustano-
veni provadgjici tuto smérnici.”

Odneéti povoleni

Prislusny orgdn muZe odejmout povoleni vydané spravci
ATF, pokud tento sprvce:

1) ziskal povoleni na zdkladé nepravdivého prohldseni
nebo jakymkoli jingym protiprévnim zpiisobem;

2) naddle nespliuje podminky, za nichz bylo povoleni
udéleno;

3) zévaznym zplsobem afnebo systematicky porusil usta-
noveni provadgjici tuto smérnici.

Odnéti povoleni md okamZitou d¢innost a musi byt
bezodkladné ozndmeno.

Komise pfijme provddéci opatfeni, kterymi bliZe
upfesni kdy a komu se odnéti povoleni podle odstavce
1 oznamuje.

Tato opatfeni, jejichz iielem je zména jinych nez
podstatnych prvki této smérnice jejim doplnénim, se
pfijimaji regulativnim postupem s kontrolou podle &l
49 odst. 3.
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Text navrhovany Komisi Zmény navrhované ECB (Y),

Odiwodnéni:

V mnoha twérovych a rdmcovych smlouvdch jsou vymezeny piipady ,poruseni povinnosti‘, v nichZ je protistrana oprdvnéna ukoncit
smlouvu anebo transakci uzavienou na zdkladé ramcové smlouvy. Odnéti povoleni piedstavuje standardni typ ,poruseni povinnosti.
Aby bylo zajisténo, Ze odnéti povoleni spravci AIF nevyiisti v chaoticky proces ukonceni smluvniho vztahu — jenz by mohl mit riizné
ucinky v riiznych clenskych stdtech — bylo by vhodné stanovit, Ze odnéti povoleni md stejné praktické diisledky na celém tizemi
Evropské unie, zejména pokud jde o okamZik ozndmeni o odnéti povoleni, adresdty takového ozndmeni a okamzik, ve kterém
nastdvaji ticinky odnéti. ECB navrhuje stanovit, Ze Komise pfijme postupem projedndvdni ve vyborech provddéci opatieni, kterymi
upfesni kdy a komu se md odnéti povoleni oznamovat.

Obdobnou obavu by ECB chtéla vyjddrit i ve vztahu k piipadiim, kdy by poruSeni ,podminek provozovdni cinnosti sprdvce AIF*
stanovenych v kapitole IIl navrhované smérnice spravcem AIF mélo rovnéZ za ndsledek poruseni povinnosti nebo zaklddalo jiné
smluvni nebo zdkonné prdvo na ukonceni smlouvy.

Zména ¢. 4

Cl. 16 odst. 3

,3.  Pravidla oceniovdni aktiv a vypocet Cisté hodnoty | ,3. Pro Pravidla ocefiovéni aktiv a vypocet Cisté hodnoty
aktiv na podilovou jednotku nebo akcii AIF stanovi | aktiv na podilovou jednotku nebo akcii AIF se pouZiji

zakon zemé, v niz ma AIF domicil, nebo statut ¢&i zakladaci {74
dokumenty AIF.“

pravidla, kterd se uplatiiuji podle priva
zemé, v niz ma AIF domicil, nebo statutu ¢&i zaklddacich
dokumentti AIF.“

Odiivodnéni:

VSeobecné uzndvané icetni zdsady USA, tzv. GAAP, nejsou ,stanoveny zdkonem* Spojenych stdtii a obdobnd miiZe byt si-
tuace i v jinych zemich. Proto by ¢l. 16 odst. 3 navrhované smérnice v podobé, jak je nyni navrZen, nemusel byt proveditelny.

Zména ¢. 5

CL 17 odst. 3

,Depozitdfem je Gvérovd instituce se sidlem ve Spolecen-
stvi, povolend v souladu se smérnici Evropského parla-
mentu a Rady 2006/48/ES ze dne 14. cervna 2006
o piistupu k ¢innosti tvérovych instituci a o jejim vykonu
(pfepracované znéni).“

,Depozitifem je Gvérovd instituce se sidlem ve Spolecen-
stvi, povolend v souladu s vnitrostitnim privem nebo
smérnici Evropského parlamentu a Rady 2006/48[ES ze
dne 14. cervna 2006 o piistupu k cinnosti dvérovych
instituci a o jejim vykonu (pfepracované znéni).“

Odiwodnéni:

Tato zména by rozsifila definici depozitdfe tak, aby zahrmovala alespori tivérové instituce, které maji povoleni na zdkladé vnitros-
tdtniho prdva, a nikoli jen tvérové instituce povolené v souladu se smérnici 2006/48/ES.

Zména ¢. 6

Cl. 18 odst. 1 pism. d)

,d) sprdvce AIF musi prokdzat, Ze tfeti osoba je odborné
kvalifikovand a zpiisobild k vykonu pfedmétnych
tkold, ze byla vybrdna s ndlezitou péci a ze spravce
ATF je schopen kdykoli G¢inné zkontrolovat svéfenou
¢innost, kdykoli vydat tfeti osobé dalsi pokyny a s
okamzitou Gcinnosti povéfeni odejmout, jeli to
v zdjmu investorti.”

,d) sprdvce AIF musi prokdzat, Ze tieti osoba je odborné
kvalifikovand a zpiisobild k vykonu predmétnych
tkold, ze byla vybrdna s ndlezitou péci a Ze spravce
ATF je schopen kdykoli a¢inné zkontrolovat svéfenou
¢innost, kdykoli vydat tieti osobé dalsi pokyny a s
okamzitou udcinnosti povéfeni odejmout, je-li to
v zdjmu investorl, a soufasné je nahradit jinym
opatfenim pro dcely povéfeni tfeti osoby, které
je v souladu s ¢&l. 6 odst. 3.

Odiwodnéni:

V zdjmu zajisténi konzistentnosti s ¢l. 6 odst. 3 navrhované smérnice, ktery poZaduje, aby povoleni sprdvce AIF zahrnovalo ,opatieni
pro ticely povéteni tieti osoby, které spravce AIF prijal“, je smyslem navrhované zmény zajistit alternativni opatfeni pro ticely povéfeni
tieti osoby pro pFipad, Ze bude nezbytné, aby sprdvce AIF odrial povéteni ,s okamZitou ticinnosti“.
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Text navrhovany Komisi Zmény navrhované ECB ('),

Zména ¢. 7

Zéavér clanku 22

,Pro dcely druhého pododstavce se md za to, ze AIF |, 4 S 4 .
vyuzivd pdkovy efekt ve vysoké mife a systematicky, fra—pdkovy i ieky;
pokud souhrnny objem pakového efektu ze vSech zdrojt
pievysuje hodnotu vlastniho kapitdlu AIF ve dvou ze ¢tyf
poslednich &tvrtleti.”

Komise pfijme provddéci opatfeni, kterd podrobnéji
stanovi okolnosti, za nichZ se md za to, Ze AIF ve
vysoké mife a systematicky vyuZivd pikového efektu.

Tato opatfeni, jejichz dcelem je zména jinych nez
podstatnych prvki této smérnice jejim doplnénim, se
pfijimaji regulativnim postupem s kontrolou podle &l
49 odst. 3.

Odiivodnéni:

Praktickym diisledkem cldnku 22 navihované smérnice by bylo to, Ze by se u velké vétsiny AIF melo za to, Ze ve vysoké mife
a systematicky vyuzivaji pdkového efektu, jelikoZ souhrnny objem jimi vyuzivaného pdkového efektu casto prevysi jejich cistd aktiva
(nikoli vlastni kapitdl”), coZ by v kontextu fondii nemuselo predstavovat vhodny referencni bod. Jako nejvhodnégjsi feseni tohoto
technického problému ECB navrhuje, aby Komise pfijala provddéci opateni postupem projedndvdni ve vyborech, pficemz by do tohoto
procesu mély byt vhodné zapojeny také orgdny dohledu a dalsi prislusné orgdny.

Zména ¢. 8

CL 33 odst. 8

,8.  Spravci AIF sméji nabizet akcie nebo podilové | ,8.  Sprdvci AIF sméji nabizet akcie nebo podilové

jednotky AIF s domicilem ve tfeti zemi profesiondlnim
investorim s domicilem v jiném ¢lenském stdté, nez je
domovsky clensky stdt spravce AIF, az od data uvedeného
v ¢l. 54 odst. 1 druhém pododstavci.

jednotky AIF s domicilem ve tieti zemi profesiondlnim
investortm s domicilem v jiném clenském stdté, nez je
domovsky clensky stdt spravce AlF, az od data uvedeného
v ¢l. 54 odst. 1 druhém pododstavci. Akcie nebo podi-

lové jednotky v AIF s domicilem ve tfeti zemi, které
byly nakoupeny investorem s domicilem v ¢lenském
stité pfed timto datem, si investor mfbiZe ponechat
anebo je mize prodat sprivci AIE

Odivodnéni:

V soucasnosti mohou investori (vietné soukromyich, neprofesiondlnich investorti) legitimné vlastnit akcie nebo podilové jednotky AIF
s domicilem ve tietich zemich. Smyslem ndmi navrhovaného doplnéni textu je zajistit, Ze po prechodu na novy rezim, ktery zavddi
navrhovand smérnice (tj. reZim, podle kterého sprdvce AIF z tieti zemé bude potiebovat povoleni k tomu, aby mohl pokracovat ve své
stdvajici cinnosti v rdmci EU), bude existovat prdvni tiprava pro zachdzeni s takovymi investicemi a zejména, Ze hodnota takovyich
akcii nebo podilovych jednotek nebude nepziznivé ovlivnéna jednoduse v disledku toho, Ze spravce AIF ze tieti zemé nepoZddd
o povoleni k pokracovdni ve stdvajici cinnosti v rdmci EU anebo Ze mu takové povoleni nebude udéleno. Moznou alternativou by byla
tiprava piechodnych ustanovend.

Zména ¢. 9

Cl. 46 odst. 1

,1.  PHslusné orgdny odpovédné za povolovani spravct | ,1.  PEslusné orgdny odpovédné za povolovani spravcd
AIF a dohled nad nimi podle této smérnice sdéluji infor-
mace piislusnym orgdntim jinych ¢lenskych statd, je-li to
dalezité pro sledovani a feSeni moznych dasledkd ¢innosti
jednotlivych spravctt AIF nebo spravet AIF hromadné pro
stabilitu systémové dulezitych finan¢nich instituci a pro
fadné fungovéni trht, na nichZ sprévci AIF pusobi. Infor-
movdn je rovnéz Evropsky vybor reguldtort trhd s cennymi
papiry (CESR) zfizeny rozhodnutim Komise 2009/77/ES ze
dne 23. ledna 2009 (3, ktery tyto informace pfedd
piislusnym orgdntim ostatnich clenskych statd.”

AIF a dohled nad nimi podle této smérnice sdéluji infor-
mace pifslusnym orgdntim jinych clenskych stitd, jelite

centrdlnim bankdm vcetné Evropské centrdlni banky

a Evropskému vyboru pro systémovd rizika pro

vykon jejich funkci® Informevin—je—rovaéi—Evropsky

4 \Atortrhi L v {CESRY_zizens
% Lcord o odd oishind .
,E I clerskieh stt,
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Utednf véstnik Evropské unie

C 2727

Text navrhovany Komisi Zmény navrhované ECB (1),

Odiwodnéni:

Doplnény text md zajistit, aby centrdlni banky vcetné ECB (vystupujici i jménem ESRB) byly odpovidajicim zpiisobem informovdny
o skutecnostech, které jsou relevantni pro vykon jejich funkci, a to s pouZitim terminologie pouZivané v ostatnich oblastech financniho
acquis EU.

(*) Preskrtnutym pismem je vyznacen text, ktery ECB navrhuje vypustit. Tuénym pismem je vyznacen novy text, ktery ECB navrhuje vlozit.

() Uk vést. L 25, 29.1.2009, s. 18.




