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NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2022/750
ze dne 8. iinora 2022,

kterym se méni regulacni technické normy stanovené v nafizeni v pfenesené pravomoci (EU)
2015/2205, pokud jde o pfechod na nové referen¢ni hodnoty, na néz se odkazuje v nékterych OTC
derivitovych smlouvich

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivatech,
ustfednich protistrandch a registrech obchodnich adaji (1), a zejména na ¢l. 5 odst. 2 uvedeného nafizen,

vzhledem k témto dtvodim:

(1)  Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/2205 (3 stanovi mimo jiné kategorie mimoburzovnich (OTC)
trokovych derivatl vyjadrenych v eurech (EUR), libfe sterlingti (GBP), japonském jenu (JPY) a americkém dolaru
(USD), které podléhaji povinnosti clearingu. Tyto kategorie zahrnuji jednu kategorii vyjadfenou v eurech, kterd
odkazuje na pramérnou jednodenni eurovou sazbu (EONIA), jakoZ i nékolik kategorif vyjadfenych v GBP, JPY nebo
USD, které odkazuji na londynskou mezibankovni nabidkovou sazbu (LIBOR), pfi¢emz sazby EONIA a LIBOR jsou
dvé referencni hodnoty, jejichz platnost ma byt ukoncena.

(2)  Evropsky institut pro penézni trhy, administrdtor pro sazbu EONIA, ozndmil, Ze k ukoncen platnosti sazby EONIA
dojde na konci roku 2021. Podobné administrator referen¢ni hodnoty ICE, administrator pro sazbu LIBOR, ozndmil,
7Ze ukonceni sazby LIBOR pro GBP, LIBOR pro JPY a nékterych sazeb LIBOR pro USD probéhne rovnéz na konci
roku 2021, zatimco zvefejiiovani viech zbyvajicich sazeb LIBOR pro USD skonéi v ¢ervnu 2023. Dne 5. bfezna
2021 potvrdil britsky tGfad pro kontrolu finan¢nich trhd (FCA), Ze vSechny sazby LIBOR bud pfestanou byt
jakymkoliv administratorem poskytovany, nebo jiz nebudou reprezentativni. Kromé toho Komise, Evropska
centrdlni banka v rdmci své funkce bankovniho dohledu (bankovni dohled ECB), Evropsky organ pro bankovnictvi
(EBA) a Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy (ESMA) vydaly spole¢né prohldSeni, v némz darazné vybizeji
smluvni strany, aby co nejdiive, nejpozdéji vsak do 31. prosince 2021, pfestaly pouzivat jakékoli ze sazeb LIBOR,
vetné sazby LIBOR pro USD, jako referen¢ni sazbu v novych smlouvach.

(3)  Po 31. prosinci 2021 proto smluvni strany jiZz nebudou moci uzavirat smlouvy o OTC trokovych derivatech
vazanych na sazby EONIA, LIBOR pro GBP nebo LIBOR pro JPY, nebot tyto referenéni hodnoty jiz nebudou
existovat nebo se ocekavd, Ze se jiz nebudou pouzivat pro OTC trokové derivaty, které jsou vazané na sazbu LIBOR
pro USD. K tomuto datu tedy nebude existovat objem ani likvidita derivati vdzanych na sazby EONIA, LIBOR pro
GBP nebo LIBOR pro JPY a Ze u téchto obchodl nebude provadén clearing ani dstfednimi protistranami. K témuz
dni by rovnéz neméla existovat zZadnd podstatnd likvidita derivati vdzanych na sazbu LIBOR pro USD. Kategorie
derivatd, které jsou v soucasnosti v rozsahu povinnosti clearingu a které jsou vazany na sazby EONIA, LIBOR pro
GBP nebo LIBOR pro JPY, proto jiz nebudou spliiovat dvé z podminek pro to, aby podléhaly povinnosti clearingu
stanovené v nafizeni (EU) ¢. 648/2012, tj. mit dostateCnou droven likvidity a provadét clearing povolenou nebo
uznanou Ustfedn{ protistranou, zatimco kategorie derivatd, které jsou v soucasnosti v rozsahu povinnosti clearingu
a které jsou vazany na sazbu LIBOR pro USD, jiz nebudou spliovat jednu z podminek, aby podléhaly povinnosti
clearingu stanovené v nafizeni (EU) ¢. 648/2012, tj. aby mély dostatecnou tiroven likvidity. Z toho vyplyvd, Ze tyto
kategorie by mély byt vynaty z rozsahu povinnosti clearingu.

(4)  Regula¢ni orgdny a ucastnici trhu pracuji na ndhradnich sazbach pro tyto mény, a zejména na vyvoji novych
bezrizikovych sazeb, které se nyni pouZivaji jako referenc¢ni hodnoty ve finan¢nich néstrojich a financ¢nich
smlouvéch. Pro EUR, USD, GBP a JPY se stanovi zejména tyto bezrizikové sazby: kratkodobd eurova sazba (€STR),

() Uf. vést. L 201, 27.7.2012,s. 1.
() Naifzen{ Komise v pienesené pravomoci (EU) 2015/2205 ze dne 6. srpna 2015, kterym se dopliuje nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o regula¢ni technické normy pro povinnost clearingu (Uf. vést. L 314, 1.12.2015, s. 13).
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zajisténd jednodenni finan¢ni sazba (SOFR), sterlingova primérnd jednodenni sazba (SONIA) a tokijskd pramérnd
jednodenni sazba (TONA). Pokud jde konkrétné o trh s OTC derivéty, znamend to nyni, Ze OTC drokové derivatové
smlouvy vdzané na sazby €STR, SOFR, SONIA a TONA obchoduji smluvni strany a clearing se provadi u urcitych
ustfednich protistran.

(5)  Orgéan ESMA byl informovén o kategoriich OTC trokovych derivatd vdzanych na sazby €STR, SOFR, SONIA nebo
TONA, jejichz clearing byl ur¢itym dstfednim protistrandm povolen. U kazdé z téchto kategorii orgdin ESMA
posoudil kritéria, kterd jsou zdsadni pro urceni, zda bude pro tyto kategorie stanovena povinnost clearingu, véetné
miry standardizace, objemu a likvidity a dostupnosti cenovych informaci. S obecnym cilem sniZit systémové riziko
urcil orgdn ESMA kategorie OTC trokovych derivitt vizanych na nékteré z bezrizikovych sazeb, které by mély
podléhat povinnosti clearingu v souladu s postupem stanovenym v nafizeni (EU) ¢. 648/2012. Tyto kategorie by
proto mély byt zahrnuty do rozsahu povinnosti clearingu.

(6)  Obecné plati, Ze rizné smluvni strany potfebuji na zavedeni nezbytnych opatteni k zahdjeni clearingu svych OTC
urokovych derivatd, které podléhaji povinnosti clearingu, riizné dlouhou dobu. V tomto pifpadé viak mély smluvni
strany ¢as piipravit se na pfechod na nové referen¢ni hodnoty a na planované ukonceni sazeb EONIA, LIBOR pro
EUR, LIBOR pro GBP nebo LIBOR pro JPY, k némuz dojde na konci roku 2021, a to i s ohledem na jejich ujedndni
o clearingu. U smluvnich stran, které jiz podléhaji povinnosti clearingu a clearingu OTC drokovych derivath
vyjadienych v EUR nebo GBP, nevyzaduje clearing kategorii vazanych na nové bezrizikové sazby v téchto méndch
vyznamné zmény (pokud viibec né&jaké) jejich clearingovych smluv nebo procesii. Pokud totiz maji smluvni strany
platné ujednéni o clearingu pro clearing OTC tirokovych derivati vyjadienych v EUR nebo GBP, pak clearing OTC
trokovych derivatl vizanych na bezrizikové sazby v téchto méndch nevyZaduje zavedeni a provadéni zcela novych
clearingovych ujednéni, jak tomu bylo v ptipadé, kdy tyto strany zacaly provadét clearing OTC drokovych derivatd
vyjadfenych v téchto méndch. Vzhledem k tomu, Ze clearingové derivaty vdzané na nové bezrizikové sazby jsou
soucdsti rozsahlejsi ptipravy na provedeni prechodu od sazeb EONIA a LIBOR k novym referen¢nim hodnotdm,
neni tfeba zavadét dalsi postupné kroky s cilem zajistit fddné a v¢asné plnéni této povinnosti. Zmény provedené za
tcelem zavedeni novych kategorii OTC trokovych derivatii vizanych na bezrizikové sazby a vyjadfenych v EUR
a GBP by mély zacit platit ode dne vstupu tohoto natizeni v platnost.

(7)  V ndvaznosti na spole¢né prohldseni Komise, orgdnu ESMA, bankovniho dohledu ECB a orgdnu EBA, které smluvni
strany darazné vybizi k tomu, aby u novych smluv co nejdfive, nejpozdéji vsak do 31. prosince 2021, pfestaly
pouzivat jakékoliv sazby LIBOR jako referenéni sazbu, musely smluvni strany naplanovat konec obdobi, dokdy
mohly odkazovat na sazbu LIBOR pro USD, a to i pokud jde o jejich ujedndni o clearingu. Stejné tvahy, pokud jde
o mozZnost protistran, které maji platnd clearingovd ujedndni, provadét clearing OTC drokovych derivath
vyjadienych v urité méné s cilem upravit je pomoci spise kratké doby obratu za tielem zictovani OTC drokovych
derivath vazanych na bezrizikové sazby v téze méné, plati i pro USD, avsak nékteré dalsi skute¢nosti znamenaji, Ze
jejich ptipravy jsou v pfipadé USD méné pokrocilé. Zejména tstfedni protistrany dosud neozndmily, kdy prevedou
OTC trokové derivaty, u nichZ se v soucasné dobé provadi clearing a jsou vdzdny na sazbu LIBOR pro USD, na
OTC urokové derivity vazané na sazbu SOFR, a neni dosud jasné, jak bude na domdcim trhu pro tyto derivity
upraven povinny clearing. Tato dal§i komplikovanost znamend, Ze smluvni strany potiebuji vice Casu, aby se
piipravily na povinnost clearingu OTC trokovych derivatd vazanych na bezrizikovou sazbu pro USD, a proto je
tfeba zavést dalsi postupné kroky s cilem zajistit fddné a v¢asné splnéni této povinnosti. Zmény provedené za
tcelem zavedeni nové kategorie OTC urokovych derivati vdzanych na bezrizikovou sazbu vyjadfenou v USD by
mély zacit platit tfi mésice po vstupu tohoto naf{zeni v platnost.

(8) K pldnovanému ukonceni sazeb EONIA, LIBOR pro GBP a LIBOR pro JPY md dojit na konci roku 2021 tak, aby od
3. ledna 2022 nebylo mozné obchodovat s OTC tdrokovymi derivity vazanymi na tyto referen¢ni hodnoty ani
provadét jejich clearing. Podobné v ndvaznosti na spole¢né prohldseni Komise, orgdnu ESMA, bankovniho dohledu
ECB a orgdnu EBA, které smluvni strany diirazné vybizi k tomu, aby u novych smluv co nejdiive, nejpozdéji vsak do
31. prosince 2021, pfestaly v novych smlouvach pouzivat jakékoli sazby LIBOR jako referen¢ni sazbu, se od 3. ledna
2022 ocekava, ze smluvni strany nebudou obchodovat ani provadét clearing OTC trokovych derivéts vazanych na
sazbu LIBOR pro USD. Namisto toho budou smluvni strany od 3. ledna 2022 obchodovat s jinymi OTC trokovymi
derivaty, zejména OTC trokovymi derivity vizanymi na bezrizikové sazby, nebo provadét jejich clearing. Toto
nafizeni by proto mélo vstoupit v platnost neprodlené po vyhldseni.
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(9)  Nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2015/2205 by proto mélo byt odpovidajicim zptisobem zménéno.
(10) Toto nafizeni vychdzi z ndvrhu regula¢nich technickych norem predlozeného Komisi orgdnem EBA.

(11) Orgéan ESMA uskute¢nil k nédvrhu regula¢nich technickych norem, z néhoz toto nafizeni vychazi, oteviené vefejné
konzultace, analyzoval mozné souvisejici néklady a piinosy, pozddal o stanovisko skupinu subjektli ptisobicich
v oblasti cennych papirt a trhi zfizenou podle ¢ldnku 37 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢.1095/2010 () a konzultoval s Evropskou radou pro systémova rizika,

PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1
Zména nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2015/2205

Nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2015/2205 se méni takto:
1) Clinek 3 se méni takto:
a) vkladaji se nové odstavce 1a a 1b, které znéji:

,1a.  Pokud se jednd o smlouvy, jez ndlezi do urcité kategorie OTC derivétl uvedené v piiloze v Fadcich D.4.1,
D.4.2 tabulky 4, nabyvd odchylné od odstavce 1 povinnost clearingu G¢innosti ode dne 18. kvétna 2022.

1b.  Pokud se jednd o smlouvy, jez ndlezi do urcité kategorie OTC derivatd uvedené v piiloze v fadku D.4.3
tabulky 4, nabyva odchylné od odstavce 1 povinnost clearingu G¢innosti ode dne 18. srpna 2022.%

b) v odstavci 2 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,Pokud se jednd o smlouvy, jez ndlezi do urcité kategorie OTC derivétl uvedené v pifloze a jsou uzavieny mezi
smluvnimi stranami, které jsou soucdsti téZze skupiny, pfi¢emz jedna smluvni strana je usazena ve t¥et{ zemi a druhd
smluvnf strana je usazena v Unii, nabyva odchylné od odstavcti 1, 1a a 1b povinnost clearingu tc¢innosti:

a) 30. ¢ervna 2022, pokud v souvislosti s pfislusnou tieti zemi nebylo pfijato zddné rozhodnuti o rovnocennosti
podle ¢l. 13 odst. 2 nafizen{ (EU) ¢. 648/2012 pro tcely ¢lanku 4 téhoZ nafizeni tykajici se OTC derivatovych
smluv uvedenych v pfiloze tohoto nafizent;

b) pozd&sim z nize uvedenych dni, pokud bylo v souvislosti s pfislusnou tfeti zemi pfijato rozhodnuti
o rovnocennosti podle ¢l. 13 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 pro ucely clanku 4 téhoz nafizeni tykajici se
OTC derivatovych smluv uvedenych v pfiloze tohoto naifzent:

i) 60 dni ode dne, kdy rozhodnuti o rovnocennosti pfijaté v souvislosti s pfislusnou tfeti zemi podle ¢l. 13
odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 pro tcely clinku 4 uvedeného nafizeni tykajici se OTC derivétovych
smluv uvedenych v ptiloze tohoto nafizeni vstoupi v platnost;

ii) dnem, kdy povinnost clearingu nabyvé d¢innosti podle odstavce 1.%

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (Ut
vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).
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¢) odstavec 3 se nahrazuje timto:

,3.  Pokud se jednd o smlouvy, jez ndlezi do ur¢ité kategorie OTC derivata uvedené v p¥iloze, nabyva odchylné od
odstavct 1, 1a, 1b a 2 povinnost clearingu ti¢innosti ode dne 18. tiinora 2022, pokud jsou splnény tyto podminky:

a) povinnost clearingu nevznikla do 18. tinora 2021;

b) jedinym tcelem obnoveni téchto smluv je nahradit smluvni stranu usazenou ve Spojeném krélovstvi smluvni
stranou usazenou v ¢lenském staté.”

2) Priloha se nahrazuje p¥ilohou tohoto nafizeni.

Cldnek 2
Vstup v platnost

Toto naifzeni vstupuje v platnost prvnim dnem po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Toto nafizent je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouZzitelné ve vsech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne 8. tinora 2022.

Za Komisi
predsedkyné
Ursula VON DER LEYEN
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PRILOHA
,PRILOHA
Kategorie OTC tdrokovych deriviti, které podléhaji povinnosti clearingu
Tabulka 1
Kategorie bazickych swapi
i Druh Referenéni Vypovfeidaci splatnost Typ Vygofédaci s opcf Typ nomindlni
sazba ména mény hodnoty
All Bazicky EURIBOR EUR 28D-50R Jedna ména Ne Konstantni
nebo variabiln{
Tabulka 2
Kategorie kuponovych swapii
i Druh Referenéni Vypovi’édacf splatnost Typ vyl?ofédac{ S opc Typ nomindlni
sazba ména mény hodnoty
A21 Kuponovy | EURIBOR EUR 28D-50R Jedna ména Ne Konstantni
nebo variabiln{
Tabulka 3
Kategorie dohod o budouci tirokové mife
i Druh Referen¢ni Vypovfédaci splatnost Typ Vy}cv)ofédacf $ opc Typ nomindlni
sazba ména mény hodnoty
A3.1 FRA EURIBOR EUR 3D-3R Jedna ména Ne Konstantni
nebo variabiln{
Tabulka 4
Kategorie swapi s jednodenni sazbou (,overnight index swap“)
id Druh Referen¢ni Vypof”édaci Splatnost Typ vy;zofédaci S opei Typ nomindlni
sazba ména mény hodnoty
A4.2 OIS FedFunds [SN)) 7D-3R Jedna ména Ne Konstantn{
nebo variabiln{
D.4.1 (N €STR EUR 7D-3R Jedna ména Ne Konstantni
nebo variabiln{
D.4.2 OIS SONIA GBP 7D-50R Jedna ména Ne Konstantni
nebo variabiln{
D.4.3 OIS SOFR USD 7D-3R Jedna ména Ne Konstantni
nebo variabilni“
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