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II

(Nelegislativni akty)

NARIZENI

PROVADECI NARIZENI KOMISE (EU) 2021/1847
ze dne 14. fijna 2021

o urceni statutdrni ndhrady za nékteré sazby LIBOR CHF

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. ¢ervna 2016 o indexech, které jsou
pouziviny jako referenc¢ni hodnoty ve finan¢nich néstrojich a finan¢nich smlouvdch nebo k méfeni vykonnosti
investi¢nich fondd, a o zméné smérnic 2008/48/ES a 2014/17EU a nafizeni (EU) ¢. 596/2014 ('), a zejména na ¢l. 23b
odst. 8 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto dtvodam:

(1)  Londynskd mezibankovni nabidkovd sazba ve $vycarskych francich (LIBOR CHF) je jednou z péti ménovych sazeb
LIBOR, které spravuje administrdtor ICE Benchmark Administration (IBA). Sazba LIBOR CHF odrdzi Grokovou
sazbu, za kterou se velké predni mezindrodné pusobici banky s pfistupem na velkoobchodni trh s nezajisténym
financovanim mohou na tomto trhu financovat ve Svycarskych francich. IBA sazbu vypocitivd na zdkladé udaja,

které ji sdéluje skupina vybranych bank.

(2)  Orgdn Financial Conduct Authority (FCA) Spojeného kralovstvi ozndmil ukonceni poskytovdni urcitych
referen¢nich hodnot LIBOR, véetné LIBOR CHF, do konce roku 2021. Toto ukonéent je vyvoldno obavami ohledné
toho, zda LIBOR nékterymi svymi sazbami odpovidajicim zptsobem reprezentuje podkladovy trh nebo
ekonomickou realitu odrazejici velkoobchodni trh s nezajisténym financovanim. Tyto obavy maji pivod v neochoté
vétsiny ze skupiny vybranych bank naddle pfispivat k pislusnym sazbdm LIBOR, jak ozndmila IBA dne
5. bfezna 2021 ve svém prohldseni o zpétné vazbé ICE ke konzultacim o potencidlnim ukonéeni LIBOR.

(3)  V minulosti pouZivala fada bank sazbu LIBOR CHF v Unii jako referen¢ni sazbu u velkého poctu nesplacenych
retailovych hypoték, z nichz vétsina skonéi po konci roku 2021. Podle odpovédi na vefejnou konzultaci, kterou
uspofadala Komise, existuji v Unii v souc¢asné dobé smlouvy o hypote¢nich tivérech v objemu 35 miliard EUR, které
odkazuji na sazbu LIBOR CHF. Nejvétsi pocet téchto dosud nesplacenych tivérti je v Polsku a zbytek pak v Rakousku,
ve Slovinsku, v Nizozemsku a ve Francii.

(4)  Rozsah mozného naruseni zptsobeného ukonéenim poskytovani sazby LIBOR CHF a potieba omezit diskontinuitu
smluv odkazujicich na LIBOR CHF, aby k uvedenému naruseni nedoslo, byly ¢astokrat zdtraznény pii komunikaci
mezi Komisi a dotéenymi vefejnymi organy. Komise fddné zvézila vécné okolnosti, o nichz byla informovéna, za
tcelem posouzeni, zda jsou splnény podminky stanovené v ¢ldnku 23b nafizeni (EU) 2016/1011 a zda je z toho
dtvodu tieba, aby Komise pfijala opatieni.

() Uf. vést.L171,29.6.2016,s. 1.
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Ve zpravé o finanéni stabilité z roku 2021 vydané polskou ndrodni bankou (?) se uvadi, Ze na konci roku 2020 mélo
vice nez 410 000 domécnosti v Polsku hypotéku odkazujici na sazbu LIBOR CHF, a to s riznymi lhiitami splatnosti
této sazby. To predstavuje pFiblizné 20 % celkového portfolia hypote¢nich dvérti v Polsku, coz podle dalsich tdaja
poskytnutych pFislusnymi organy celkové ¢ini pfiblizné 100 miliard PLN (zhruba 22 miliard EUR). Vétsina téchto
hypoték je dlouhodobd a ma byt splacena po roce 2030. Zprava zdtraziiuje rizika, kterd ukoncéeni poskytovani
LIBOR CHEF predstavuje, a potiebu zajistit kontinuitu tvérovych smluv na bydleni denominovanych ve §vycarském
franku, aby se pfedeslo naplnéni téchto rizik. Zprdva déle zdiraziuje, Ze neexistence zdloznich ustanoveni
a pravnich aktt urcujicich ndhradu za referen¢ni sazbu LIBOR CHF by mohla ohrozit kontinuitu uvedenych smluv,
a nésledné se promitnout do finanénich ztrat bank. Polské ministerstvo financi pfedlozilo Komisi podobné tdaje.

V Rakousku podle udaji z cervna 2021 odkazuje na sazbu LIBOR CHF 50 000 az 60 000 hypotecnich tivért
rakouskym domdcnostem v objemu 9,6 miliardy EUR, coZ ptedstavuje ptiblizné 5,7 % celkového dluhu rakouskych
domdcnosti. Hypote¢ni portfolia, kterd odkazuji na LIBOR CHEF, se tykaji pfiblizné 400 rakouskych bank. Rakouska
narodni banka a rakousky orgdn pro finané¢ni trh (FMA) predlozily v dopise zaslaném Komisi podobné podptirné
udaje.

Ve Slovinsku odkazovalo ke dni 31. prosince 2020 na referencni sazbu LIBOR CHF vice nez 6 700 smluv
o spotiebitelském tvéru v celkové hodnoté pfesahujici 300 milionti EUR, pficemz posledni série téchto smluv
skon¢i az v roce 2043. Kromé toho md expozici vici sazbé LIBOR CHF devét z patndcti bank. Podil avérd na
bydleni se sazbou LIBOR CHF v téchto deviti bankdch pfedstavuje 6,34 % vSech Gvért na bydleni a podil
hypotec¢nich avéri se sazbou LIBOR CHF predstavuje 7,13 % vSech hypotec¢nich dvért.

V Nizozemsku podle odhadt odkazuji na LIBOR CHF retailové hypotéky bez zdloznich ustanoveni v objemu
pfiblizné 500 miliond EUR.

Ve Francii maji regiondlni banky pfiblizné 6 400 smluv o retailovych tvérech odkazujicich na LIBOR CHF se
splatnosti po roce 2021.

Nafizeni (EU) 2016/1011 vyzaduje, aby uZivatelé referencnich hodnot vypracovali a uchovévali podlozené pisemné
plany, v nichz stanovi, jakd opatfeni ucini v pfipadé, Ze se referen¢ni hodnota podstatné zméni nebo Ze jeji
poskytovani bude ukonéeno, a pokud je to mozné a vhodné, uréi jednu nebo vice alternativnich referen¢nich
hodnot jako ndhradu za referenéni hodnotu, kterd jiz nebude zvetejiiovana. Smlouvy odkazujici na LIBOR CHF byly
uzavieny dlouho ptedtim, nez bylo mozné ukonéeni LIBOR CHF ocekdvat, a ptredtim, neZ se zacalo pouzivat
nafizeni (EU) 2016/1011. Tyto smlouvy proto neobsahuji zdlozni ustanoveni, kterd by fesila moznost, Ze
administrdtor referen¢ni hodnoty jiz po urcitém datu nebude schopen zvefejiiovat idaje, na néZ je ve smlouvé
odkazovano.

Vzhledem k tomu, Ze bylo obtizné urcit vhodnou ndhradu za LIBOR CHF dfive, nez $vycarskd ndrodni pracovni
skupina pro referen¢ni sazby ve $vycarskych francich (ddle jen ,3vycarskd ndrodni pracovni skupina“) nabidla trhu
jasnd doporuceni, neobsahuji zdlozni ustanoveni nebo vhodnd zélozni ustanoveni ani smlouvy uzaviené po datu
pouzitelnosti nafizeni (EU) 2016/1011 (1. ledna 2018).

Nebudou-li smlouvy odkazujici na LIBOR CHF ptevedeny na uréenou ndhradu za tuto referen¢ni hodnotu, existuje
v nékolika ¢lenskych stdtech vdzné riziko mafeni Gcelu smlouvy. Uréeni této nahrady by proto mélo zajistit
zmirnéni uvedeného rizika, jehoZz naplnéni by mohlo vyznamné narusit fungovdni finan¢nich trhd v Unii.

Dne 5. biezna 2021 ozndmil orgdn FCA Spojeného kralovstvi budouci ztrtu reprezentativnosti a ukonéeni viech
sazeb LIBOR CHF. Toto prohldSeni pfedstavuje podnét k tomu, aby Komise vykonala svou pravomoc urcit
statutdrni ndhradu za sazbu LIBOR CHF podle ¢l. 23b odst. 8 nafizeni (EU) 2016/1011.

() Narodowy Bank Polski (polskd ndrodni banka), Zprava o finan¢ni stabilité, ¢erven 2021
https:/[www.nbp.pl/en/systemfinansowy/fsr202106.pdf?v=2
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(14) Z wvysledkd vefejné konzultace Komise vyplynula vyznamnd dloha nékterych lhit splatnosti LIBOR CHF
u hypotecnich smluv, zejména mési¢ni, tHimésicni, Sestimési¢ni a dvandctimésicni lhaty splatnosti. Neexistence
jasné a jednoznac¢né ndhradni sazby u hypote¢nich smluv odkazujicich na LIBOR CHF by vyvolala pravni nejistotu,
kterd mize vést k soudnim sportim a mafeni G¢elu smlouvy. Je proto vhodné, aby Komise ur¢ila statutdrni ndhradu
za tyto Ctyfi lhaty splatnosti LIBOR CHF, kterd se bude pouzivat u jakychkoli smluv, jakoz i finan¢nich ndstroji
definovanych ve smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU (), jako jsou spofici ucty, hypotecni
smlouvy a avéry, véetné smluv o spotfebitelském avéru a Gvérd pro malé podniky, které se fidi pravnimi predpisy
jednoho z ¢lenskych statii a neobsahuji zdlozni ustanoveni nebo vhodnd zalozni ustanoveni.

(15) V roce 2017 $vycarskd ndrodni pracovni skupina doporucila jako ndhradni sazbu za LIBOR CHF sazbu Swiss
Average Rate Overnight (SARON), kterou spravuje administrator SIX Swiss Exchange Financial Information AG
(SIX) (¥). V zaf{ 2020 $vycarskd ndrodni pracovni skupina uznala, Ze neni mozné vytvorit vyhledovou tirokovou
sazbu zaloZenou na sazbé SARON, a doporucila, aby se jako zdklad zdlozni sazby pro odkazy na LIBOR CHF
u hotovostnich produktti pouzila slozend sazba SARON. Urcend ndhrada za piislusné lhity splatnosti LIBOR CHF
ve starsich hotovostnich smlouvéch by se proto méla vypocist jako slozend sazba SARON.

(16) Vysledky vefejné konzultace Komise ukdzaly, Ze ureni statutdrni ndhrady za vSechny sazby LIBOR CHF v souladu
s doporucenimi $vycarské ndrodni pracovni skupiny méd podporu, véetné podpory subjektd vefejného sektoru
z nejvice dotéenych ¢lenskych statd. Zatimco sazba LIBOR CHF je vyhledovd sazba, kde zdkaznik ptedem znd drok
splatny v nadchdzejicim obdobi, slozend sazba SARON je retrospektivni. To znamend, Ze Girokovd sazba za dané
obdobi je zndma aZ na konci tohoto obdobi. Aby se usnadnilo pouziti Grokové sazby na zacitku drokového
obdobi, bylo by moznym feSenim stanovit tirokovou sazbu na zdkladé sledovaného obdobi ptedchazejictho
danému trokovému obdobi. Dne 29. zai{ 2020 $vycarskd ndrodni pracovni skupina doporucila, aby se v pfipadech,
kdy trokova platba musi byt zndma na zacdtku trokového obdobi, pouzila slozend sazba SARON v souladu
s metodikou ,last reset“. Tato metodika spocivd ve stanoveni Grokové miry pro nadchdzejici obdobi na zdkladé
zjisténé slozené Girokové miry za pfedchozi obdobi, které je stejné dlouhé jako dané nadchazejici tirokové obdobi.

(17) Podle doporuceni $vycarské ndrodni pracovni skupiny ze dne 1. tnora 2021 by uzivatelé méli jako nahradni sazbu
za mési¢ni LIBOR CHF pouzit mési¢ni slozenou sazbu SARON a za tiimési¢ni LIBOR CHF pouzit tH{imési¢ni
slozenou sazbu SARON, stanovenou v souladu s metodikou ,last reset®, tj. vypoctenou na zdkladé jednomési¢niho,
resp. tiimési¢niho obdobi bezprostiedné pedchdzejiciho pfislusnému tirokovému obdobi.

(18) Pracovni skupina pro bezrizikové tirokové sazby v eurech ve svém doporuceni ze dne 11. kvétna 2021 uvedla, Ze
metodika ,last reset” pro obdobi delsi nez tfi mésice mize zptisobit problémy v oblasti tcetnictvi a zajisténi
vyplyvajici ze strukturdlnich rozdili mezi sazbami IBOR (jakoZto vyhledovymi) a sazbami SARON (jakoZto
retrospektivnimi), které jsou obzvldsté vyrazné v piipadé dlouhodobéjsich splatnosti. Svycarskd ndrodni pracovni
skupina dne 1. Cervence 2021 jako alternativu doporucila pouzit metodiku ,last recent” se sledovanym obdobim
v délce jednoho mésice. Tato metodika spoivd ve stanoveni drokové miry pro nadchdzejici obdobi na zdkladé
zjisténé slozené trokové miry za piedchozi obdobi, které je kratsi nez dané nadchdzejici drokové obdobi.
S ohledem na doporuéeni pracovni skupiny pro bezrizikové drokové sazby v eurech a s cilem zistat co nejblize
ptivodnimu referenénimu obdobi pro kazdou lhitu splatnosti se k ndhradé za sazbu LIBOR CHF se splatnosti tfi
mésice a déle povazuje za vhodngjsi spiSe tiimési¢ni slozend sazba SARON neZ mési¢ni slozend sazba SARON.
Proto se povazuje za vhodné jako nihradu za mési¢ni a tfimési¢ni sazbu LIBOR CHF pouzit mési¢ni a tH{imési¢ni
slozenou sazbu SARON a zdroven také pouzit tHimési¢ni sloZenou sazbu SARON jako ndhradu za Sestimési¢ni
a dvandctimésicni LIBOR CHF.

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich ndstroji a o zméné smérnic
2002/92[ES a 2011/61[EU (UF. vést. L 173, 12.6.2014, 5. 349),

(*) Sazba SARON je zvefejiiovana na piislusnych internetovych strankdch jejtho administratora: https:/[www.six-group.com/exchanges|
indices/data_centre[swiss_reference_rates/compound_rates_en.html.
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(19) Hodnoty sazby LIBOR CHF a sloZené sazby SARON se li§i. V zdjmu zohlednéni tohoto rozdilu a minimalizace
hospodatského dopadu nahrazeni by méla byt ke sloZzené sazbé SARON pro kazdou lhitu splatnosti LIBOR CHF,
kterou nahrazuje, pfictena pevnd Gprava rozpéti.

(20)  Vefejnd konzultace uskute¢nénd Komisi potvrdila vhodnost vypoctu pevné tpravy rozpéti na zakladé historického
medidnu rozpéti mezi sazbou LIBOR ve §vycarskych francich a dotéenou slozenou sazbou SARON za zpétné
obdobi péti let do 5. bfezna 2021.

(21) Je tudiz vhodné, aby sazby ur¢ené Komisi k nahrazeni dotéenych lhit splatnosti LIBOR CHF odpovidaly sloZzenym
sazbdm SARON plus piislusné tGpravé rozpéti zvetejnéného pro kazdou z dotéenych splatnosti p¥islusné slozené
sazby SARON (mési¢ni, tHimé&si¢ni, Sestimési¢ni a dvanactimési¢ni).

(22) Podle ¢l. 23b odst. 3 nafizeni (EU) 2016/1011 nahrazuje ndhrada za LIBOR CHF ze zdkona veskeré odkazy na tuto
referencni hodnotu v jakékoli smlouvé a v jakémbkoli finanénim ndstroji ve smyslu smérnice 2014/65/EU, které
neobsahuji zdloZni ustanoveni nebo vhodnd zalozni ustanoveni. Timto nahrazenim proto nejsou dotéeny smlouvy,
které byly s ohledem na ukonceni poskytovani sazby LIBOR CHF Gspé&$né znovu dojedndny, jak je stanoveno
v ¢l. 23b odst. 11 nafizeni (EU) 2016/1011.

(23) Vzhledem k tomu, Ze sazba LIBOR pfestane byt zvefejiovana dne 1. ledna 2022, urcené sazby by mély nahradit
odkazy na sazbu LIBOR CHF k tomuto datu.

(24) K tomuto nafizeni se vyjadrily organ FCA Spojeného kralovstvi jakoZto orgdn dohledu nad administratorem sazby
LIBOR CHF, §vycarskd ndrodni banka v rdmci své tlohy sekretaridtu $vycarské ndrodni pracovni skupiny
a Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy (ESMA).

(25) Opatieni stanovena timto naf{zenim jsou v souladu se stanoviskem Evropského vyboru pro cenné papiry,

PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1

Nahrazeni sazeb LIBOR CHF

1. Jako ndhradni sazby za sazby LIBOR CHF v odkazech na LIBOR CHF ve smlouvach a finan¢nich néstrojich ve smyslu
smérnice 2014/65/EU jsou urceny tyto sazby:

a) mésicni sazba LIBOR CHF se nahrazuje mési¢ni sloZzenou sazbou SARON zjisténou za mési¢ni obdobi pfedchdzejici
danému tirokovému obdobf;

b) tiimési¢ni sazba LIBOR CHF se nahrazuje tifimési¢ni sloZenou sazbou SARON zjisténou za tiimésicni obdobi
pfedchdzejici danému tirokovému obdobf;

) Sestimési¢ni sazba LIBOR CHF se nahrazuje tfimési¢ni sloZenou sazbou SARON zjisténou za tiimési¢ni obdobi
predchdzejici danému tGrokovému obdobf;

d) dvandctimésiéni sazba LIBOR CHF se nahrazuje tfimési¢ni sloZenou sazbou SARON zji§ténou za tfimési¢ni obdobi
piedchézejici danému drokovému obdobi.

2. Knédhradnim sazbdm urc¢enym podle odstavce 1 se pfipocte pevnd tiprava rozpéti. Tato pevnd Gprava rozpéti se rovnd
rozpéti zvefejnénému pro kazdou piislusnou lhitu splatnosti a vypoctenému dne 5. bfezna 2021 jako historicky medidn
rozpéti mezi dotCenou sazbou LIBOR CHF a piislusnou sloZenou sazbou SARON za zpétné obdobi péti let pro kazdé
jednotlivé obdobi.



22.10.2021

Ufedn{ véstnik Evropské unie

L 374/5

3. Néhradni sazby za LIBOR CHF se ur¢{ v souladu s touto tabulkou:

LIBOR SPLATNOST Nahradni sazba Hodnota tpravy rozpéti (v %)
CHF 1 mésic Slozend mési¢ni sazba SARON (SAR1MC) -0,0571
ISIN CH0477123886
CHF 3 mésice Slozena tifmésicni sazba SARON (SAR3MC) 0,0031
ISIN CH0477123902
CHF 6 mésict Slozend ti{mési¢ni sazba SARON (SAR3MC) 0,0741
ISIN CH0477123902
CHF 12 mésictt | Slozend tiimési¢ni sazba SARON (SAR3MC) 0,2048

ISIN CH0477123902

Cldnek 2

Vstup v platnost a pouZitelnost

Toto naifzen{ vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Toto nafizeni se pouZije ode dne 1. ledna 2022.

V Bruselu dne 14. ¥jna 2021.

Toto nafizent je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouZzitelné ve vsech ¢clenskych statech.

predsedkyné
Ursula VON DER LEYEN



	Prováděcí nařízení Komise (EU) 2021/1847 ze dne 14. října 2021 o určení statutární náhrady za některé sazby LIBOR CHF 

