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PROVADECI ROZHODNUTI KOMISE (EU) 2021/1106
ze dne 5. &ervence 2021,

kterym se privni, dohledové a vynucovaci pfedpisy Austrilie pro derivitové obchody, nad nimiz

vykondvd dohled Australsky dfad pro obezfetnostni regulaci (Australian Prudential Regulation

Authority), uzndvaji za rovnocenné nékterym pozadavkim ¢&linku 11 nafizeni Evropského

parlamentu a Rady (EU) ¢ 648/2012 o OTC derivdtech, dstfednich protistranidch a registrech
obchodnich ddaji

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivétech,
ustfednich protistrandch a registrech obchodnich ddajii (), a zejména na ¢l. 13 odst. 2 uvedeného natizent,

vzhledem k témto diivodiim:

(1) Clének 13 naiizeni (EU) ¢. 648/2012 stanovi mechanismus, ktery zmociiuje Komisi piijimat rozhodnut{ o rovnocennosti,
jimiz se pravni, dohledové a vynucovaci piedpisy urcité tfeti zemé prohlasuji za rovnocenné pozadavkim stanovenym
v ¢lancich 4, 9, 10 a 11 nafizeni (EU) ¢. 648/2012, takZe v pifpadé smluvnich stran, které provadéji transakci, na niz se
vztahuje uvedené nafizeni, pficemz alespori jedna z téchto smluvnich stran je usazena v uvedené tieti zemi, se mé za to,
Ze splnénim poZzadavkil stanovenych pravnim rezimem doty¢né tfet! zemé uvedené pozadavky splnily. Prohldseni
o rovnocennosti piispiva k dosaZeni ustfedniho cile nafizeni (EU) ¢. 648/2012, jimZ je sniZeni systémového rizika
a zvyseni transparentnosti trhii s derivity zaji§ténim mezindrodné konzistentntho uplatiiovéni zdsad dohodnutych se
tfetimi zemémi a stanovenych v uvedeném natizeni.

(2)  Ustanoveni ¢l. 11, odst. 1, 2 a 3 nafizeni (EU) ¢. 6482012, které je doplnéno nafizenim Komise v pfenesené
pravomoci (EU) ¢. 149/2013 (%) a nafizenim Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251 (?), stanovi pravni
pozadavky Unie tykajici se v€asného potvrzeni podminek OTC derivitové smlouvy, provadéni komprese portfolii
a mechanismt srovndvéni portfolif ve vztahu k OTC derivatovym smlouvdm, jejichZ clearing neprovadi dstfedni
protistrana. Uvedend ustanoveni rovnéz stanovi povinnosti vztahujici se na uvedené smlouvy a tykajici se oceniovani
a feSeni sporl (,techniky zmirnovani opera¢niho rizika) a také povinnosti tykajic{ se vymeény kolaterlu (,marze")
mezi smluvnimi stranami.

(3)  Aby byl pravni, dohledovy a vynucovaci reZim tfet{ zemé povaZzovan za rovnocenny rezimu Unie, pokud jde o techniky
zmirfiovani operatniho rizika a marzové pozadavky, mél by byt hmotnépravni tc¢inek pouzitelnych pravnich,
dohledovych a vynucovacich predpisti rovnocenny pozadavkim Unie podle ¢lanku 11 nafizeni (EU) ¢. 648/2012
a zajistovat ochranu sluzebntho tajemstvi rovnocennou ochrané stanovené v ¢lanku 83 uvedeného nafizeni. Kromeé toho
musi byt rovnocenné pravni, dohledové a vynucovaci piedpisy v této tfeti zemi G¢inné uplatfiovany spravedlivym
a nedeformujicim zptsobem. Posouzeni rovnocennosti proto zahrnuje ovéfeni, zda pravni, dohledové a vynucovaci
predpisy teti zemé zajistuji, Ze OTC derivitové smlouvy, jejichZ clearing neprovadi ustfedn{ protistrana a uzavird je
alesponi jedna smluvni strana usazend v uvedené tieti zemi, nevystavuji finan¢ni trhy v Unii vy$§imu riziku, a Ze tedy
v Unii nepfedstavuji nepfijatelnou miru systémového rizika.

() Uf. vést. L 201,27.7.2012,s. 1.

() Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 149/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 s ohledem na regulaéni technické normy tykajici se ujedndni o nepfimém clearingu, povinnosti
clearingu, vefejného rejstitku, piistupu k obchodnimu systému, nefinan¢nich smluvnich stran a technik zmirfiovani rizika pro OTC
derivdtové smlouvy, u nichz Gstfedni protistrana neprovadi clearing (Uf. vést. L 52, 23.2.2013, 5. 11).

(®) Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251 ze dne 4. fijna 2016, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 648/2012 o OTC derivdtech, dstfednich protistrandch a registrech obchodnich tidajd, pokud jde o regula¢ni technické
normy pro techniky zmirfiovani rizika u OTC derivitovych smluv, jejichZ clearing neprovadi dstfedni protistrana (UF. vést. L 340,
15.12.2016,s. 9).
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(4)  Komise dne 1. fijna 2013 obdrZela odborné doporuceni Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy (ESMA) ohledné
pravnich, dohledovych a vynucovacich piedpist v Australii (), tykajici se mimo jiné technik zmirfiovani opera¢niho
rizika u OTC derivatovych smluv, jejichZ clearing neprovadi dstfedni protistrana. Ve svém odborném doporuceni orgdn
ESMA dosel k zdvéru, ze v Austrélii neexistuji Zidné pravné zdvazné pozadavky tykajici se véasného potvrzeni podminek
OTC derivdtové smlouvy, pfedpisy pro provadéni srovndvani a komprese portfolif a jejich hodnoceni, ani povinnost
feSeni sporti nebo vymeény kolaterdlu mezi protistranami OTC derivétovych smluv. Orgdn ESMA rovnéz konstatoval, Ze
rovnocennost mezi rezimy pro dvoustranné marze nebylo v dané dobé mozné posoudit, jelikoz technické normy
upfesiiujici pravidla ohledné dvoustrannych marzi v Unii dosud nebyly vypracovany.

(5)  Komise pii provddéni svého posouzeni vzala v ivahu odborné doporuceni orgdnu ESMA a rovnéz regulacni vyvoj,
k némuz od té doby doslo. Komise provedla srovnavaci analyzu pravnich, dohledovych a vynucovacich pfedpisii
platnych v Australii. Posoudila rovnéz ti¢inek uvedenych pozadavkd a jejich pfiméfenost z hlediska zmirfiovani
rizik vyplyvajicich z OTC derivatovych smluv, jejichZ clearing neprovadi dstfedni protistrana, zptsobem, ktery je
povazovan za rovnocenny Gcinku pozadavkl stanovenych v nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

(6)  Pravni, dohledové a vynucovaci predpisy platné v Austrdlii pro transakce s derivatovymi smlouvami, u nichZ se
neprovadi centralni clearing, jsou stanoveny v obezfetnostni normé CPS 226 Australského tifadu pro obezfetnostni
regulaci (APRA) piijaté podle paragrafu 11AF zdkona o bankovnictvi z roku 1959 (Banking Act), paragrafu 32
zdkona o pojistovnictvi z roku 1973 (Insurance Act), paragrafu 230 A zdkona o Zivotnim pojisténi z roku 1995 (Life
Insurance Act) a paragrafu 34C zdkona o penzijnim pojistovnictvi (dohled) z roku 1993 (SIS Act). Ukolem tfadu
APRA je zajistovat bezpecnost a spolehlivost obezietné regulovanych finanénich instituci tak, aby plnily své
finanéni zavazky vici vkladatelim, pojistnikim a ¢lentim fondu v rdmci stabilntho, G¢inného a konkurence-
schopného finan¢niho systému. Obezietnostni norma CPS 226 vyZaduje, aby subjekt, na ktery se uvedend pravidla
vztahuji, mél ve vztahu k derivattim, u nichZ se neprovadi centrdlni clearing, vhodné postupy pro stanoveni marZ{
a zmirfiovani rizika. Uvedend obezfetnostni norma se vztahuje na instituce v odvétvi bankovnictvi, nezivotniho
pojisténi, Zivotntho pojisténi a penzijniho pojistovnictvi, pro néz plati urcité prahové hodnoty. Obezfetnostni
norma CPS 226 vstoupila v platnost dne 1. bfezna 2017. Nékteré jeji pozadavky podléhaji postupnému zavadéni
v souladu s mezindrodnim rdmcem a jsou v souladu se stavajicim postupnym zavadénim stanovenym v nafizeni
Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251.

(7)  Obezfetnostni norma CPS 226 se vztahuje na derivaty, u nichZ se neprovadi centrdlni clearing, s vyjimkou ménovych
kontraktti se splatnosti kratsi neZ tfi dny. Definice derivétd, u nichZ se neprovadi centrdlni clearing, v obezfetnostni
normé CPS 226 je $irsi nez definice OTC derivatdl stanovend v ¢lanku 2 nafizeni (EU) ¢. 648/2012. Podle odst. 9
pism. g) obezfetnostni normy CPS 226 se ,derivitem“ rozumi bud derivit ve smyslu kapitoly 7 zdkona
o korporacich z roku 2001 (Corporations Act), nebo dohoda, kterd je forwardem, swapem nebo opci, nebo jakoukoli
jejich kombinaci ve vztahu k jedné nebo vice komoditdim. Rovnocennost by proto méla byt uznina, pokud jde
0 OTC derivéty, na néz se vztahuji marZze podle odst. 9 pism. g) obezfetnostni normy CPS 226.

(8)  Obezietnostni norma CPS 226 se obecné vztahuje na transakce s derivaty, u nichZ se neprovadi centrdlni clearing,
provadéné mezi ,subjekty v ptisobnosti tfadu APRA“ (APRA covered entities) a ,zahrnutymi protistranami® (covered
counterparties). ,Subjekty v plisobnosti Gfadu APRA“ jsou povolené instituce pfijimajici vklady (ADI), vcetné
zahrani¢nich, a neprovozni holdingové spolecnosti povolené podle zdkona o bankovnictvi, nezivotni pojistovny
véetné pojistitelt kategorie C, neprovozni holdingové spolecnosti povolené podle zikona o pojistovnictvi
a matefské subjekty pojistovacich skupin trovné 2, Zivotni pojistovny véetné vzdjemnych pojistoven a zpiisobilych
zahrani¢nich Zivotnich pojistoven a neprovozni holdingové spole¢nosti registrované podle zdkona o Zivotnim
pojisténi a registrovatelné subjekty penzijniho pojisténi podle zdkona o penzijnim pojistovnictvi, pokud jde o jejich
podnikdni. Definice ,zahrnutych protistran“ obecné odpovidd definici ,finanéni smluvni strany“ v ¢l. 2 bodé 8
nafizeni (EU) ¢. 648/2012, pficemZ podobnym zpiisobem vylucuje zvldstni dcelové jednotky, pokud je transakce
providéna vyhradné za dGcelem zajisténi. Definice ,zahrnutych protistran® nezohlediiuje jurisdikéni sidlo
protistrany, pokud neni pochyb o vymahatelnosti dohody o zapocteni v piipadé platebni neschopnosti nebo
upadku protistrany nebo pokud ujedndni o finanénim zaji$téni nejsou spornd a jsou v piipadé selhdni protistrany
pravné vymahatelna.

() ESMA/[2013/1373, Technical advice on third country regulatory equivalence under EMIR — Australia, (Odborné doporuceni ohledné
rovnocennosti regulaéniho rezimu treti zemé (Australie) podle nafizeni EMIR), Evropsky organ pro cenné papiry a trhy, 1. f{jna 2013.
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(9)  V souladu s odstavcem 11 obezfetnostni normy CPS 226 se zdvazky tykajici se vymény variacni marze vztahuji
pouze na protistrany transakce, u nichZ objem derivatd obou protistran, u nichZ se neprovadi centrélni clearing,
pfevySuje na souhrnném a konsolidovaném zdkladé prahovou hodnotu de minimis ve vy$i 3 miliard AUD. Podle
nafizeni (EU) ¢. 648/2012 takovd prahovd hodnota neexistuje. Uzndni rovnocennosti by proto mélo byt
podminéno vyménou varia¢ni marZze mezi smluvnimi stranami, na néz se vztahuje ¢lanek 11 nafizeni (EU)

¢. 648/2012, a subjekty v pisobnosti tfadu APRA.

(10) Obezietnostni norma CPS 226 obsahuje povinnosti podobné tém, které jsou stanoveny v ¢l. 11 odst. 1 a 2 nafizen{
(EU) €. 648/2012 a v kapitole VIII nafizeni v ptenesené pravomoci (EU) ¢ 149/2013. Zejména odstavce 77 az 94
uvedené obezfetnostni normy obsahuji specifické pozadavky tykajici se véasného potvrzeni, komprese a srovnavani
portfolii, ocenovani obchodti a feeni sporti pouzitelné na OTC derivatové smlouvy, jejichZ clearing neprovadi
ustfedni protistrana. Pokud jde o v€asné potvrzeni, pozadavky stanovené v obezfetnostni normé CPS 226 nelze
povazovat za rovnocenné, nebot vyzaduji, aby transakce byly potvrzeny pouze ,jakmile je to proveditelné“ (as soon
as practicable), zatimco nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 149/2013 stanovi maximdlni lhiitu pro
potvrzeni transakce. Pokud jde o srovnavani portfolii, pozadavky stanovené v obezfetnostni normé CPS 226 nelze
povazovat za rovnocenné, jelikoz cetnost sesouhlaseni portfolia neni v obezfetnostni normé CPS 226 uvedena,
zatimco v nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) €. 1492013 je pfesné stanovena. Pokud jde o feSeni spord,
pozadavky stanovené v obezfetnostni normé CPS 226 nelze povaZovat za rovnocenné, nebot na rozdil od nafizeni
Komise v prenesené pravomoci (EU) ¢. 149/2013 uvedend obezfetnostni norma nestanovi konkrétni postup pro
spory, které nejsou vyfeSeny do péti pracovnich dnti. Pokud jde o kompresi portfolia a ocefiovani obchodd,
pozadavky stanovené v obezfetnostni normé CPS 226 by mohly byt ve vysledku povazovany za rovnocenné
pozadavkim stanovenym v ¢ldncich 13 a 14 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 149/2013.

(11) Pokud jde o derivatové smlouvy, u nichZ se neprovadi centrdlni clearing a na které se vztahuje obezietnostni norma
CPS 226, pravni, dohledové a vynucovaci piedpisy vztahujici se na subjekty v pasobnosti ifadu APRA by proto
mély byt povazovany za rovnocenné poZadavkim stanovenym v ¢l. 11 odst. 1 a 2 nafizeni (EU) ¢. 648/2012,
pokud jde o kompresi portfolia a ocefiovani obchodti pouzitelné na OTC derivatové smlouvy, jejichZ clearing
neprovadi tstfedni protistrana.

(12) Podle obezietnostni normy CPS 226 musi byt variaéni marze vyménéna, s vyhradou prahové hodnoty de minimis
uvedené v odstavci 11 zminéné obezietnostni normy, a pocateni marze musi byt sloZena a realizovdna pro
vSechny nové derivitové obchody, u nichZ se neprovadi centrdlni clearing, s vyjimkou fyzicky vypofddanych
ménovych forwardii a swapti, mezi subjektem v piisobnosti Gfadu APRA a zahrnutou protistranou. Ufad APRA
pfijal mezindrodné dohodnuté postupné zavidéni pocitku pouzitelnosti pozadavkii na pocdteéni marzi, pficemz
prahové hodnoty pouzité pro postupné zavddéni vyjadfené v AUD by mély byt povaZzovany za rovnocenné
prahovym hodnotdm uvedenym v ¢ldnku 35 nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251. Podobné vyjimky
pro fyzicky vypotddané ménové forwardy a swapy a pro opce na jednotlivé akcie nebo indexové opce jsou
stanoveny v nafzeni v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251. Toto rozhodnuti by se proto mélo vztahovat pouze
na OTC derivitové smlouvy, na které se vztahuji marzové pozadavky podle nafizeni (EU) ¢. 6482012
a obezfetnostni norma CPS 226.

(13) Podle obezfetnostni normy CPS 226 se varia¢ni marZe md vypocitvat a vyZadovat kazdodenné a vypotadani
variaéni marze se ma provadét ,bez prodleni* (promptly). Urad APRA vefejné ozndmil své ocekdvani, Ze v praxi by
varia¢ni marze méla byt vypordddna na zdkladé T+1 (kde T je datum vyzvy k dodatkové thradé marze). Takovy
asovy ramec pro vypofddani vSak nemusi byt za vSech okolnosti proveditelny, napiiklad z divodu casového
pisma a pieshrani¢nich aspektd. Ufad APRA proto pfijal pozadavek zaloZeny na zdsaddch pro neprodlené
vypofddani variaéni marZe, aby bylo dosazeno déinku, ktery je v souladu s jinymi globdlnimi regulacnimi
pozadavky na nacasovéani vypotadani variaéni marze. Cldnek 12 nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251
vyzaduje, aby si vSechny smluvni strany transakce s OTC derivaty, jejiZ clearing neprovadi ustfedn{ protistrana,
denné vyménovaly variatni marzi nebo odpovidajicim zptsobem upravily obdobi kryti rizika marzi pouzité pro
vypocet polatecni marze. Predpisy stanovené v obezietnostni normé CPS 226 tykajici se varia¢ni marze by mély
byt povazovédny za rovnocenné pouze tehdy, pokud maji Gc¢inek rovnocenny s t¢inkem dosaZenym uplatnénim
pozadavkd nafizeni (EU) ¢. 648/2012. Za timto ticelem by proto mély byt stanoveny podminky.
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(14) Obezietnostni norma CPS 226 stanovi kombinovanou minimdlni hodnotu pfevodu pocate¢ni a variaéni marZe ve vysi
750 000 AUD, zatimco ¢linek 25 nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251 stanovi ¢dstku 500 000 EUR.
Vzhledem k nevyznamnému rozdilu mezi témito ¢dstkami a spolecnému cili obezfetnostni normy CPS 226 a nafizeni
v prenesené pravomoci (EU) 2016/2251 by tyto ¢astky mély byt povazovany za rovnocenné.

(15) Pozadavky na vypocet pocatecni marze v obezietnostni normé CPS 226 by mély byt povazovany za rovnocenné
pozadavkim stanovenym v nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251. Obezfetnostni norma CPS 226
umoziiuje pro vypocet pocateéni marze stanoveny v piiloze IV nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251
pouzit standardizovany model rovnocenny modelu stanovenému v uvedené piiloze IV zplisobem podobnym
standardizované metod¢. Alternativné lze podle obezfetnostni normy CPS 226 k vypoctu pocite¢ni marze pouZit
interni modely nebo modely tfetich stran, pokud tyto modely obsahuji urcité konkrétni parametry rovnocenné
parametrim stanovenym v nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251, v¢etné minimdlnich intervalt
spolehlivosti a obdobi kryti rizika marzi a urcitych historickych tdaji, véetné zatézovych obdobi. Subjekty
v pusobnosti ufadu APRA musi tifad APRA poZadat o schvéleni pouZiti interniho modelu nebo modelu tfeti strany
a zajistit, aby pfed poddnim Zadosti o schvaleni byl proveden nezavisly pfezkum tohoto modelu.

(16) Pozadavky stanovené v obezfetnostni normé CPS 226 na zpisobily kolaterdl a na to, jak md byt tento kolaterdl
drzen a oddélen, by mély byt povazovény za rovnocenné pozadavkiim stanovenym v ¢ldnku 4 nafizeni v pfenesené
pravomoci (EU) 2016/2251. Obezietnostni norma CPS 226 obsahuje rovnocenny seznam zpusobilych kolaterdla
a subjekt v plsobnosti Gfadu APRA musi mit zavedeny vhodné kontroly k zajisténi toho, aby vybrany kolateral
nevykazoval vyznamné riziko pozitivni korelace nebo vyznamné riziko koncentrace. Koncentrace by méla byt
posuzovana z hlediska jednotlivého emitenta, druhu emitenta a druhu aktiva. Marzova pravidla pro OTC derivatové
smlouvy, jejichZ clearing neprovadi tstfedni protistrana, obsazend v obezfetnostni normé CPS 226 by proto méla
byt povazovana za rovnocennd pravidliim stanovenym v ¢l. 11 odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

(17) Pokud jde o troveni ochrany sluZebniho tajemstvi v Austrdlii, na informace v drZeni afadu APRA, jakoZ i vech tGfadd
Australského spolecenstvi se vztahuje zdkon o ochrané soukromi z roku 1988 (Privacy Act). Zakon o Australském
ufadu pro obezfetnostni regulaci z roku 1998 (Australian Prudential Regulation Authority Act — APRA Act) navic
obsahuje podrobnd ustanoveni o utajeni, kterd se vztahuji na Gfad APRA a jeho zaméstnance. Zejména podle ¢l. 56
odst. 2 zakona o tifadu APRA, pokud tfednici nebo byvali tfednici ifadu APRA poskytnou ,chranéné informace®
nebo ,chrdnény dokument* jakékoli osobé nebo ,soudu” (jinak nez v souladu se zdkonem o Gfadu APRA), dopusti
se tim poruseni zdkona. Kromé toho existuje obecné ustanoveni o zachovani tajemstvi, jez se vztahuje na tfedniky
Australského spoleCenstvi (tj. zaméstnance vefejného sektoru, véetné zaméstnancti a smluvnich partnerd dfadu
APRA), kterym je ¢lanek 70 zdkona o trestnych ¢inech z roku 1914 (Crimes Act). Podle tohoto ustanoveni, jestlize
ufednici Australského spolecenstvi zvefejni néjakou skutecnost nebo dokument, o nichz se dozvédi nebo které maji
v drzeni v disledku vykonu funkce tfednika Australského spolecenstvi a které maji povinnost nezvefejiiovat,
dopusti se tim poruseni zdkona. Zdkon o ochrané soukromi, zdkon o trestnych ¢inech a zdkon o tfadu APRA
spolecné poskytuji zdruky zachovani sluzebniho tajemstvi véetné ochrany obchodnich tajemstvi, kterd piislusné
organy sdileji se tfetimi stranami, jez by mély byt povazovany za rovnocenné zirukdm stanovenym v hlavé VIII
nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

(18) Pokud jde o d¢inny dohled nad pravnimi predpisy v Austrdlii a jejich vynucovani, ifad APRA md hlavni
odpovédnost za monitorovani a vynucovani dodrzovani obezfetnostni normy CPS 226. Urad APRA miiZe p¥ijmout
Sirokou $kélu opatfeni v oblasti dohledu, v¢etné formdlniho vySetfovani zéleZitost{ instituce, uloZeni podminek
tykajicich se licence instituce nebo vyddvani pokynt tykajicich se konkrétnich zédlezitosti, jmenovani statutdrniho
manazera, soudniho manazera nebo nahradniho spravce pro spravu zdleZitost{ instituce, iniciace trestntho fizeni
proti osobdm nebo institucim nebo podavani zZddosti o vyddni ptikaz zdrZet se jedndni. Uvedend opatieni by
proto méla byt povazovdna za opatfeni zajistujici G¢inné uplatiiovani pislusnych pravnich, regula¢nich
a vynucovacich pfedpisi podle obezfetnostni normy CPS 226 spravedlivym a nedeformujicim zplisobem
a zajistujici u¢inny dohled a vynucovdni, které jsou rovnocenné dohledovym a vynucovacim pfedpistim podle
pravniho rdmce Unie.

(19) Toto rozhodnuti uzndvd rovnocennost zdvaznych pozadavkd stanovenych australskymi prévnimi predpisy
v souvislosti s OTC derivatovymi smlouvami platnych v dobé pfijeti tohoto rozhodnuti. Komise bude ve spolupraci
s organem ESMA pravidelné monitorovat vyvoj pravnich, dohledovych a vynucovacich piedpist pro tyto OTC
derivatové smlouvy a jejich disledné a G¢inné provddéni, pokud jde o pozadavky na véasné potvrzeni, kompresi
a srovndvdni portfolif, ocefiovani, FeSen{ sporti a marZové poZzadavky pouzitelné na OTC derivitové smlouvy,
jejichz clearing neprovadi ustiedni protistrana, s ohledem na néZ bylo toto rozhodnuti pfijato. V rdmci
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monitorovani miZe Komise pozadat ifad APRA, aby poskytl informace o vyvoji v oblasti regulace a dohledu. Pokud
si relevantni vyvoj vyzddd, aby Komise prohldseni o rovnocennosti udélené timto rozhodnutim opétovné posoudila,
mutze Komise kdykoli provést zvldstni pfezkum. Takové opétovné posouzeni miiZe vést ke zruSeni tohoto
rozhodnuti, v disledku ¢ehoz by se na smluvni strany opét automaticky vztahovaly viechny poZadavky stanovené
nafizenim (EU) ¢. 648/2012.

(20) Opatieni stanovena timto rozhodnutim jsou v souladu se stanoviskem Evropského vyboru pro cenné papiry,
PRIJALA TOTO ROZHODNUTT:

Cldnek 1

Pro Uclely ¢l. 13 odst. 3 nafizeni (EU) . 648/2012 se pravni, dohledové a vynucovaci piedpisy Austrdlie tykajici se
komprese portfolia a ocefiovani obchodti uplatiiované na derivatové obchody, u nichz se neprovadi centralni clearing,
regulované Australskym tfadem pro obezfetnostni regulaci (Australian Prudential Regulation Authority — APRA) povaZzuji za
rovnocenné pozadavkim stanovenym v ¢l. 11 odst. 1 a 2 nafizeni (EU) ¢. 648/2012, pokud alespori jedna ze smluvnich
stran téchto obchodt je subjektem v pasobnosti tfadu APRA ve smyslu obezfetnostni normy CPS 226.

Cldnek 2

Pro tcely ¢l. 13 odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 se pravni, dohledové a vynucovaci pfedpisy Austrilie pro vyménu
kolateralu uplatiiované na derivatové obchody, u nichZ se neprovadi centrdlni clearing, regulované tfadem APRA povazuji
za rovnocenné pozadavkim ¢l. 11 odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 648/2012, jsou-li splnény tyto podminky:

a) alespon jedna ze smluvnich stran téchto obchodt je subjektem v ptsobnosti Gfadu APRA ve smyslu obezfetnostni
normy CPS 226;

b) v pfipadé, Ze je vyzadovdno poskytnuti varia¢ni marze podle nafizeni (EU) ¢. 648/2012, tato marze se poskytuje ve
stejny den, kdy je vypoctena.

Odchylné od pismene b), je-li mezi smluvnimi stranami zji$t€no, Ze varia¢ni marZi nelze soustavné poskytovat ve stejny
den, kdy byla vypoctena, povazuji se prdvni, dohledové a vynucovaci predpisy Austrdlie rovnéz za rovnocenné
pozadavkim ¢l. 11 odst. 3 nafizeni (EU) ¢ 648/2012, pokud je variaéni marze poskytnuta do dvou pracovnich dnti od
jejtho vypoctu a obdobi kryti rizika marzi pouZité pro vypocet pocdtecni marZe je odpovidajicim zptsobem upraveno.

Cldnek 3

Toto rozhodnut{ vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie.

V Bruselu dne 5. cervence 2021.

Za Komisi
predsedkyné
Ursula VON DER LEYEN
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