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SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2019/ 1160
ze dne 20. Cervna 2019,

kterou se méni smérnice 2009/65/ES a 2011/61/EU, pokud jde o pfeshrani¢ni distribuci subjektd
kolektivniho investovani

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie, a zejména na ¢l. 53 odst. 1 této smlouvy,
s ohledem na ndvrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostitnim parlamentim,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodatského a socidlniho vyboru (),

v souladu s fddnym legislativnim postupem (%),

vzhledem k témto divodim:

(I)  Ke spole¢nym cilim smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES () a smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2011/61/EU (*) patii zajisténi rovnych podminek mezi subjekty kolektivniho investovdni a odstranéni
piekazek volného pohybu podﬂovych jednotek a akcii subjektd kolektivniho investovani v Unii a zdroven
zajisténi jednotngjsi ochrany investort. I kdyz byly tyto cile z velké ¢asti splnény, urcité prekazky stile brani
spravctim fonda v tom, aby plné vyuzivali vyhod vnitfniho trhu.

(2)  Tuto smérnici dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1156 (). Uvedené nafizeni stanovi
dal3i pravidla a postupy tykajici se subjektd kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirti (SKIPCP)
a spravcl alternativnich investi¢nich fondd. Uvedené nafizeni a tato smérnice by mély spole¢né koordinovat
podminky pro spravce fondd, ktefi plsobi na vnitinim trhu, a usnadnit pfeshrani¢ni distribuci fondd, které
spravuji.

(3)  Je nutné vyplnit mezery v pravni Gpravé a sladit postup pro oznamovéni zmén tykajicich se SKIPCP piislusnym
orgdniim s postupem pro oznamovani stanovenym ve smérnici 2011/61/EU.

(4)  Nafizeni (EU) 2019/1156 déle posiluje zdsady platné pro propagacni sdéleni, jez se fidi smérnici 2009/65/ES,
a rozsituje pouziti téchto zdsad na sprévce alternativnich investi¢nich fondd, ¢imz poméhd k dosazeni vysoké
trovné ochrany investord bez ohledu na typ investora. Odpovidajici ustanoveni smérnice 2009/65/ES, kterd se
tykaji propagacnich sdéleni a dostupnosti vnitrostatnich pravnich a spravnich pfedpistt upravujicich nabizeni
podilovych jednotek SKIPCP, jiZ nejsou proto nezbytnd, a méla by byt proto zruena.

(5)  Ustanoveni smérnice 2009/65[ES, jez od SKIPCP pozaduji zajistit zafizeni ve prospéch investort, jak byla
provedena v nékterych vnitrostatnich pravnich systémech, se ukdzala byt tézkopddnd. Kromé toho investofi
mistni zafizeni jen ziidka vyuZivaji tak, jak bylo zamysleno v uvedené smérnici. Upfednostiiovany zptisob

() Uf. vést. C 367, 10.10.2018, . 50. )

(*) Postoj Evropského parlamentu ze dne 16. dubna 2019 (dosud nezvefejnény v Ufednim véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne 14. ¢ervna
2019.

(®) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65[ES ze dne 13. ¢ervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich predpist tykajicich
se subjektd kolektivniho investovéni do prevoditelnych cennych papirii (SKIPCP) (Uf. vést. L 302, 17.11.2009, 5. 32).

*) Smermce Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. Cervna 2011 o sprdvcich alternativnich investi¢nich fondd a 0 zméné
smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a naiizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (U vést. L 174,1.7.2011, 5. 1).

() Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1156 ze dne 20. Cervna 2019 o usnadnéni preshramcm distribuce subjektt
kolektivniho investovan{ a o zméné nafizen{ (EU) ¢. 345/2013, (EU) ¢. 346/2013 a (EU) ¢. 12862014 (viz strana 55 v tomto Cisle
Ufedniho véstniku).
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kontaktti se posunul k piimé interakci mezi investory a spravci fondu, a to bud elektronicky, nebo telefonicky,
pficemz platby a odkupy se provadgji prostfednictvim jinych kandld. Zatimco tato mistni zafizeni slouZzi
v souCasnosti pro administrativni Gcely, jako je preshrani¢ni vymahani regula¢nich poplatkd, mély by byt tyto
otdzky feeny jinak, mimo jiné spolupraci mezi piislusnymi orgdny. Proto by méla byt stanovena pravidla, kterd
zmodernizuji a upfesni pozadavky, pokud jde o zajisténi zafizeni pro neprofesiondlni investory, a ¢lenské stity by
nemély vyzadovat jejich mistni fyzickou pfitomnost za G¢elem zaji§téni téchto zafizeni. V kazdém piipadé by tato
pravidla méla investoriim zajistit p¥istup k informacim, na néz maji narok.

(6)  Pro zajisténi jednotného zachdzeni s neprofesiondlnimi investory je nezbytné, aby byly tyto pozadavky ve vztahu
k zafizenim uplatiiovany rovnéZz na spravce alternativnich investi¢nich fondt v piipadech, kdy jim clenské staty
na svém tzem{ umoziiuji nabizet podilové jednotky nebo akcie alternativnich investi¢nich fondd pro neprofe-
siondlni investory.

(7)  Neexistence jasnych a jednotnych podminek pro ukonceni nabizeni podilovych jednotek nebo akcii SKIPCP nebo
alternativniho investi¢niho fondu v hostitelském ¢lenském stété vytvari pro spravce fondii hospoddiskou a pravni
nejistotu. Smérnice 2009/65/ES a 2011/61/EU by proto mély stanovit jasné podminky, za kterych by mohlo dojit
ke zruSeni ozndmeni o opatienich pfijatych za Gcelem nabizeni, pokud jde o nékteré nebo viechny podilové
jednotky nebo akcie. Tyto podminky by mély vyvazit na jedné strané moznost subjektii kolektivniho investovani
nebo jejich spravct ukoncit opatfeni, kterd pfijali za tcelem nabizeni svych akcii nebo podilovych jednotek, pti
naplnéni stanovenych podminek a na druhé strané zdjmy investort v téchto subjektech.

(8)  Moznost ukonéit nabizeni SKIPCP nebo alternativnich investi¢nich fondd v ur¢itém ¢lenském staté by neméla jit
na tkor investort, ani zmensit jejich ochranu podle smérnice 2009/65/ES nebo smérnice 2011/61/EU, zejména
s ohledem na jejich pravo na pfesné informace o pokracujici ¢innosti téchto fond.

(9)  Mohou nastat piipady, kdy sprdvce alternativntho investi¢ntho fondu, ktery si pieje provéfit zdjem investort
o konkrétn{ ptedstavu o investicich nebo investi¢ni strategii, se potykd s rozdilnym pfistupem k pfedbéznému
nabizen{ v jednotlivych vnitrostatnich pravnich fddech. Definice pfedbézného nabizeni a podminky, za nichz je
povoleno, se v jednotlivych ¢lenskych statech, v nichZ je povoleno, zna¢né li§i a v nékterych ¢lenskych statech
7adny pojem piedbézného nabizeni vibec neexistuje. K feSeni téchto rozdili by méla byt vytvofena jednotnd
definice pojmu pfedbézného nabizeni a mély by byt stanoveny podminky, za kterych mutze spravce unijniho
alternativniho investi¢niho fondu pfedbézné nabizeni vykondvat.

(10) V zdjmu uzndni piedbézného nabizeni jako takového podle smérnice 2011/61/EU by se piedbézné nabizeni
mélo zaméfit na potencidlni profesiondlni investory a mélo by se tykat pfedstavy o investicich ¢i investi¢ni
strategie s cilem provéfit jejich zdjem o alternativni investi¢ni fond nebo podfond, ktery nebyl dosud zi{zen, nebo
o alternativni investi¢ni fond, ktery je zfizen, avSak pro ktery dosud nebylo pfedloZeno ozndmeni o nabizeni
podle uvedené smérnice. V prabéhu piedbézného nabizeni by tudiz investofi neméli mit moZnost upisovat
podilové jednotky nebo akcie alternativniho investicnitho fondu a nemélo by byt povoleno distribuovat
potencidlnim profesiondlnim investorim upisovaci formuldfe nebo podobné dokumenty, at jiz v navrhu nebo
v kone¢né podobé. Unijni spravci alternativnich investi¢nich fondt by méli zajistit, aby investofi neziskdvali
podilové jednotky ani akcie alternativniho investi¢niho fondu prostfednictvim predbézného nabizeni a aby
investofi kontaktovani v ramci pfedbézného nabizeni mohli ziskat podilové jednotky nebo akcie v daném alterna-
tivnim podilovém fondu pouze v rdmci nabizeni povoleného podle smérnice 2011/61/EU.

Kazdé upsdni podilovych jednotek nebo akcii alternativniho investiéniho fondu uvedeného v informaci
poskytnuté v souvislosti s pfedbéZnym nabizenim, nebo alternativniho investi¢niho fondu, ke kterému doslo na
zaklad¢ predbézného nabizeni ze strany profesiondlnich investort ve lhaté 18 mésict poté, co unijni sprvce
alternativntho investi¢niho fondu zahdjil predbézné nabizeni, by mélo byt povazovdno za vysledek nabizeni
a mélo by podléhat platnym oznamovacim postuptim uvedenym ve smérnici 2011/61/EU. Aby bylo zajisténo, Ze
pFislusné vnitrostdtni orgdny mohou kontrolovat pfedbézné nabizeni ve svém clenském stdté, mél by unijni
spravce alternativniho investi¢niho fondu do dvou tydnd od zahdjeni pfedbézného nabizeni zaslat neformdlni
dopis v listinné nebo elektronické podobé pfislusnym orgdnim svého domovského ¢lenského stitu, v némz by
mimo jiné uved], ve kterych ¢lenskych stdtech vykondvd predbézné nabizeni a po jakou dobu pfedbézné nabizeni
je nebo bylo vykondvéno, a ptipadné pfipojit seznam alternativnich investi¢nich fondii a podfondi alternativnich
investi¢nich fondd, jez jsou nebo byly predmétem piedbézného nabizeni. PFislusné orginy domovského
¢lenského stdtu unijniho spravce alternativniho investiéntho fondu by o tom mély neprodlené informovat
piislusné orgny clenskych statdi, v nichZ spravce vykondval nebo vykondva pfedbéiné nabizeni.

(11)  Unijn{ sprdvci alternativniho investicniho fondu by méli zajistit, aby bylo pfedbézné nabizeni fddné zdokumen-
tovédno.

(12)  Vnitrostatni pravni a spravni predpisy nezbytné pro dosazeni souladu se smérnici 2011/61/EU a zejména s
harmonizovanymi pravidly pro pfedbézné nabizeni by nemély zddnym zptsobem znevyhodniovat unijni spravce
alternativnich investi¢nich fondt vii¢i mimounijnim spravctim alternativnich investi¢nich fondd. To se tykd jak
aktudln{ situace, kdy mimounijni sprdvci alternativnich investi¢nich fondi jesté nemaji pravo k pouzivani pasu,
tak i situace, kdy se budou uplatiiovat ustanoveni o tomto pasu podle smérnice 2011/61/EU.
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(13) 'V zdjmu zajisténi prvni jistoty je nezbytné sladit dny pouzitelnosti vnitrostdtnich pravnich a spravnich pfedpist
) ) % ) Y yt y p p P predp
provadgjicich tuto smérnici a nafizeni (EU) 2019/1156, pokud jde o ustanoveni o propagacnich sdélenich
a predbézném nabizeni.

(14)  Clenské staty se v souladu se spole¢nym politickym prohldsenim ¢lenskych sttt a Komise ze dne 28. zaif 2011
o informativnich dokumentech () zavdzaly, Ze v odiivodnénych piipadech doplni ozndmeni o opatienich
pfijatych za tcelem provedeni smérnice ve vnitrostitnim pravu o jeden ¢i vice dokumentt s informacemi
o vztahu mezi jednotlivymi slozkami smérnice a p¥islusnymi ¢dstmi vnitrostdtnich ndstroji pfijatych za ticelem
provedeni smérnice ve vnitrostitnim pravu. V pipadé této smérnice povazuje normotrirce predlozeni téchto
dokument@i za odtivodnéné,

PRIJALY TUTO SMERNICI:

Cldnek 1
Zmény smérnice 2009/65/ES

Smérnice 2009/65/ES se méni takto:

1) V¢l 17 odst. 8 se dopliiuji nové pododstavce, které znéji:
,Pokud v disledku zmény uvedené v prvnim pododstavci spravcovskd spolecnost jiz nebude v souladu s touto
smérnici, ptislusné organy domovského ¢lenského stitu spravcovské spolecnosti uvédomi do 15 pracovnich dnti od
obdrzeni veskerych informaci uvedenych v prvnim pododstavci spravcovskou spole¢nost o tom, Ze uvedenou zménu
nesmi provést. V tomto piipadé piislusné orginy domovského ¢lenského stitu spravcovské spolecnosti nélezité
informuji piislusné organy hostitelského ¢lenského statu spravcovské spole¢nosti.
Pokud zména uvedend v prvnim pododstavci byla provedena po pfeddni informace podle druhého pododstavce
a v disledku uvedené zmény jiz spravcovskd spolecnost neni v souladu s touto smérnici, pfijmou piislusné orgdny
domovského clenského stitu spravcovské spolecnosti veskerd vhodnd opatfeni v souladu s ¢lankem 98 a bez
zbyte¢ného odkladu ozndmi pfislusnym orgdntim hostitelského clenského stitu spravcovské spolecnosti piijatd
opatfeni.”

2) Clének 77 se zrusuje.

3) V ¢lanku 91 se zruSuje odstavec 3.

4) Clének 92 se nahrazuje timto:

,Cldnek 92

1. Clenské stity zajisti, aby SKIPCP v kazdém ¢lenském stdté, ve kterém zamysli nabizet své podilové jednotky,
zpfistupnil zafizeni k plnéni téchto tkold:

a) zpracovéavat pokyny k dpisu, odkupu a vyplaceni podilovych jednotek SKIPCP a provadét dalsi platby ve prospéch
drziteld podilovych jednotek v souladu s podminkami stanovenymi v dokumentech pozadovanych podle
kapitoly IX;

b) poskytovat investoriim informace, jak mohou byt pokyny uvedené v pismenu a) provddény a jak se vyplaci
vynosy z odkupu a vyplaceni;

¢) usnadnovat nakladdni s informacemi o uplatilovani prav investort a pfistup k souvisejicim postupiim a opatfenim
podle ¢lanku 15 vyplyvajicim z jejich investic do SKIPCP v ¢lenském stdté, ve kterém jsou podilové jednotky
SKIPCP nabizeny;

d) zptistupriovat investorim ke kontrole a k ziskdn{ kopii informace a dokumenty vyzadované podle kapitoly IX za
podminek stanovenych v ¢lanku 94;

e) poskytovat investortim informace tykajici se tikolt1, které zafizeni plni, na trvalém nosici; a
f) pusobit jako kontaktni misto pro komunikaci s pfislusnymi orgény.

() UF.vést. C 369,17.12.2011, s. 14.
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2. Clenské stity po SKIPCP nepozaduji, aby pro tcely odstavce 1 byl v hostitelském ¢lenském staté fyzicky
piitomen nebo aby jmenoval tfeti osobu.

3. SKIPCP zajisti, aby zafizeni k plnéni kol uvedenych v odstavci 1, véetné plnéni elektronickymi prostedky,
bylo zajisténo:

a) v Gfednim jazyce nebo v nékterém z Gfednich jazykt ¢lenského stdtu, ve kterém je SKIPCP nabizen, ¢i v jazyce
schvéleném ptislusnymi orgdny uvedeného ¢lenského stétu;

b) samotnym SKIPCP nebo tieti osobou podléhajici piedpisim a dohledu tykajicim se tikold, které maji byt plnény,
nebo obéma témito subjekty.

Pro tcely pismene b) v piipadé, kdy tikoly vykondvd tfeti osoba, musi byt jmenovani tfeti osoby doloZeno pisemnou
smlouvou, kterd stanovi, které z kol uvedenych v odstavci 1 neprovadi SKIPCP, a Ze tfeti osoba obdrzi veskeré
relevantni informace a dokumenty od SKIPCP.

5) Clanek 93 se mén{ takto:
a) v odstavci 1 se dopliuje novy pododstavec, ktery zni:

,Ozndmeni obsahuje také potiebné tdaje, véetné adresy pro fakturaci nebo pro sdélovani veskerych pouzitelnych
regula¢nich poplatkti a uplatnitelnych ndkladt ze strany piislusnych orgdni hostitelského c¢lenského stitu
a informaci o zafizenich pro plnéni dkolt podle ¢l. 92 odst. 1.%

b) odstavec 8 se nahrazuje timto:

,8.  V piipadé zmény informaci v ozndmeni podle odstavce 1 nebo zmény ohledné tifd akcii, které maji byt
nabizeny, uvédomi SKIPCP o této zméné pisemné piislusné orgdny jak domovského, tak hostitelského ¢lenského
statu SKIPCP nejpozdéji jeden mésic pied provedenim uvedené zmény.

Pokud v disledku zmény uvedené v prvnim pododstavci SKIPCP jiz neni v souladu s touto smérnici, ptislusné
organy domovského ¢lenského statu SKIPCP uvédomi SKIPCP do 15 pracovnich dnt od obdrzeni veskerych
informaci uvedenych v prvnim pododstavci o tom, Ze uvedenou zménu nesmi provést. V takovém piipadé
piislusné organy domovského ¢lenského statu SKIPCP nalezité informuji piislusné orgdny hostitelského ¢lenského
statu SKIPCP.

Pokud byla zména uvedend v prvnim pododstavci provedena po pfeddni informace podle druhého pododstavce
a v disledku uvedené zmény SKIPCP jiz neni v souladu s touto smérnici, pfijmou pfislusné organy domovského
¢lenského statu SKIPCP veskerd vhodnd opatfeni v souladu s cldnkem 98, vcetné vyslovného zdkazu nabizeni
SKIPCP, pokud je to nezbytné, a bez zbytecného odkladu ozndmi pfislusnym orgdntim hostitelského ¢lenského
statu SKIPCP pfijatd opatfeni.”

6) Vklada se novy clanek, ktery zni:
,Cldnek 93a

1.  Clenské stity zajisti, aby SKIPCP mohl zrusit ozndmeni o opatienich ucinénych za Gcelem nabizeni svych
podilovych jednotek, véetné v piislusnych piipadech tfid akcif, v ¢lenském stdté, ohledné kterych ucinil ozndmeni
v souladu s ¢lankem 93, pokud jsou splnény vSechny tyto podminky:

a) je ucinéna pausdlni nabidka na odkup nebo vyplaceni, bez jakychkoli poplatkii, naklad nebo srazek, vsech
takovych podilovych jednotek drzenych investory v uvedeném clenském stdté, kterd je zvefejnéna po dobu
nejméné 30 pracovnich dnd a je pfimo nebo prostrednictvim finan¢nich zprostfedkovatel adresovédna jednotlivé
vSem investorim v uvedeném ¢lenském staté, jejichZ totoznost je zndma;

b) tmysl zrudit opatieni pfijatd za Glelem nabizeni takovych podilovych jednotek v uvedeném clenském staté
se zvefejni, mimo jiné elektronickymi prostiedky, ve vefejné dostupném médiu, které je bézné pouzivino
pro nabizeni SKIPCP a vhodné pro typického investora SKIPCP;

¢) veskerd smluvni ujedndni s finan¢nimi zprostiedkovateli nebo zdstupci jsou pozménéna nebo zruSena s G¢innosti
ode dne zruSeni ozndmeni, aby se zabranilo jakémukoli novému nebo dalsimu pfimému ¢i nepfimému nabizeni
nebo umisténi podilovych jednotek, jichz se tykd ozndmeni uvedené v odstavci 2.
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V informaci podle prvniho pododstavce pismen a) a b) jsou jasné popsany dasledky pro investory, jestlize nepfijmou
nabidku na odkup nebo vyplaceni jejich podilovych jednotek.

Informace uvedené v prvnim pododstavci pism. a) a b) se poskytuji v tfednim jazyce nebo v nékterém z tfednich
jazykd clenského stdtu, ohledné néjz SKIPCP ucinil ozndmeni v souladu s ¢lankem 93, nebo v jazyce schvaleném
piislusnymi orgdny uvedeného ¢lenského statu. Ode dne uvedeného v prvnim pododstavci pism. c¢) SKIPCP ukonéi
veskeré nové ¢i dalsi pfimé i nepfimé nabizeni nebo umistovani svych podilovych jednotek, na které se vztahuje
zruSeni ozndmeni, v uvedeném ¢lenském staté.

2. SKIPCP zasle pfislusnym orgdnim svého domovského ¢lenského stitu ozndmeni obsahujici informace uvedené
v odst. 1 prvnim pododstavci pism. a), b) a c).

3. Prislusné orgdny domovského ¢lenského stitu SKIPCP ovéii tplnost ozndmeni, které SKIPCP ptedlozil podle
odstavce 2. Pfislusné orgdny domovského ¢lenského statu SKIPCP piedaji ozndmeni pfislusnym organtim ¢lenského
stitu uvedeného v ozndmeni podle odstavce 2 a orgdnu ESMA, a to nejpozdéji do 15 pracovnich dnt ode dne, kdy
uplné ozndmeni obdrzely.

Bezprostiedné po pteddni ozndmeni podle prvniho pododstavce pfislusné orginy domovského clenského stitu
SKIPCP ozndmi SKIPCP toto pfeddni.

4. SKIPCP musi investorim, ktef{ v ném stdle maji své investice, jakoz i pfislusnym orgdnim domovského
¢lenského statu SKIPCP, poskytovat informace vyZadované podle ¢lankt 68 az 82 a podle ¢lanku 94.

5. Piislusné orgdny domovského ¢lenského statu SKIPCP piedaji pfislusnym orgdniim clenského stitu uvedeného
v ozndmeni podle odstavce 2 tohoto ¢linku informace o veskerych zméndch v dokumentech uvedenych v ¢l. 93
odst. 2.

6.  Prislusné organy c¢lenského stitu uvedeného v ozndmeni podle odstavce 2 tohoto ¢ldnku maji stejnd prava
a povinnosti jako piislusné organy hostitelského ¢lenského statu SKIPCP podle ¢l. 21 odst. 2, ¢l. 97 odst. 3 a ¢lanku
108. Aniz jsou dotceny jiné kontrolni ¢innosti a dohledové pravomoci uvedené v ¢l. 21 odst. 2 a v ¢lanku 97,
nepozaduji ptislusné organy ¢lenského stitu uvedeného v ozndmeni podle odstavce 2 tohoto ¢lanku ode dne pteddni
podle odstavce 5 tohoto ¢lanku po dotéeném SKIPCP, aby prokazal soulad s vnitrostitnimi pravnimi a spravnimi
pfedpisy upravujicimi pozadavky na nabizeni podle ¢lanku 5 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/1156 (*).

7. Pro uclely odstavce 4 clenské stity umozni pouZivat elektronické nebo jiné prostfedky komunikace na dlku,
pokud jsou informa¢n{ a komunikaéni prostiedky investorim dostupné v tfednim jazyce nebo v jednom z tfednich
jazykt ¢lenského stitu, v némzZ se investor nachdzi, nebo v jazyce schvdleném pfislusnymi orgdny uvedeného
¢lenského statu.

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1156 ze dne 20. Cervna 2019 o usnadnéni pfeshrani¢ni
distribuce fondd kolektivniho investovdni a o zméné nafizeni (EU) ¢. 345/2013, (EU) ¢. 346/2013 a (EU)
¢. 12862014 (Ut. vést. L 188, 12.7.2019, s. 55).

7) V€&l 95 odst. 1 se zruSuje pismeno a).

Cldnek 2
Zmény smérnice 2011/61/EU

Smérnice 2011/61/EU se méni takto:
1) V¢l 4 odst. 1 se vkldda nové pismeno, které zni:

,aed) ,predbéZnym nabizenim“ poskytovani informaci nebo sdéleni, pfimo ¢ nepfimo, o investi¢nich strategiich
nebo predstavich o investicich ze strany unijniho spravce nebo jeho jménem potencidlnim profesiondlnim
investortim s bydlistém nebo se sidlem v Unii s cilem provéfit jejich zdjem o alternativni investi¢ni fond nebo
podfond, ktery nebyl dosud zfizen, nebo o alternativni investi¢ni fond nebo podfond, ktery je ziizen, aviak pro
jehoz nabizeni dosud nebylo ptedlozeno ozndmeni podle ¢ldnku 31 nebo 32, v ¢lenském stdté, v némz maji
potencidlni investofi své bydlisté nebo sidlo, které v zddném piipadé nepfedstavuje nabidku ani umisténi
potencidlnimu investorovi s cilem investovat do podilovych jednotek nebo akcii daného alternativniho
investi¢niho fondu nebo podfondu;*
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2) Na zacdtku kapitoly VI se vkladd novy clanek, ktery znf:
,Cldnek 30a
Podminky pfedbézného nabizeni ze strany unijniho sprdvce v Unii

1.  Clenské stity zajist, aby povoleny unijni sprévce mohl vykondvat piedb&iné nabizeni v Unii, s vyjimkou
piipadd, kdy informace predlozené potencidlnim profesionalnim investoram:

a) jsou dostate¢né k tomu, aby investorim umoznily zavdzat se k nabyti podilovych jednotek nebo akcif
konkrétniho alternativniho investi¢niho fondu;

b) predstavuji upisovaci formuldfe nebo podobné dokumenty ve formé ndvrhu nebo v koneéné podobé; nebo

¢) predstavuji zaklddaci dokumenty, prospekt nebo dokumenty souvisejici s nabizenim alternativniho investi¢niho
fondu, ktery nebyl dosud zfizen, v kone¢né podobé.

Je-li poskytnut navrh prospektu nebo dokumentt souvisejicich s nabizenim, nesmi obsahovat dostate¢né informace,
které by umoznily investortim ucinit investi¢ni rozhodnuti, a musf jasné stanovit, Ze:

a) nepfedstavuje nabidku ani vyzvu k upisovani podilovych jednotek nebo akeif alternativniho investi¢niho fondu a
b) nelze na informace v ném uvedené spoléhat, nebot jsou netplné a mohou podléhat zméné.

Clenské stity zajisti, aby unijni sprdvce nemusel ozndmit pfislusnym orgdniim obsah ani adresity piedbézného
nabizen{ ani splnit pfed vykondnim predbézného nabizeni jakékoli daldi podminky ¢i pozadavky kromé téch, které
jsou uvedeny v tomto ¢lanku.

2. Unijni sprévce zajisti, aby investofi neumistovali podilové jednotky nebo akcie v alternativnim investi¢nim
fondu prostfednictvim ptedbézného nabizeni a aby investofi kontaktovani v rdmci pfedbézného nabizeni mohli
ziskat podilové jednotky nebo akcie v daném alternativnim investicnim fondu pouze v rdmci nabizeni povoleného
podle ¢lankd 31 nebo 32.

Kazdé upsani podilovych jednotek nebo akcii alternativniho investi¢nitho fondu uvedeného v informacich
poskytnutych v souvislosti s pfedbéznym nabizenim nebo alternativniho investicniho fondu zfizeného na zdkladé
pfedbézného nabizeni profesiondlnimi investory ve lhaté 18 mésicti poté, co unijni spravce zahdjil pfedbéiné
nabizeni, se povazuje za vysledek nabizeni a podléhd platnym oznamovacim postuptim uvedenym v ¢lancich 31
a32.

Clenské stéty zajisti, aby unijni spravce do dvou tydnti poté, co zahdjil pfedbézné nabizeni, zaslal neformélni dopis
v listinné nebo elektronické podobé piislusnym orgdniim svého domovského ¢lenského sttu. V tomto dopise uvede,
ve kterych clenskych stitech je nebo bylo ptredbézné nabizeni vykondvdno a po jakou dobu, struény popis
pfedbézného nabizeni véetné informaci o predstavenych investi¢nich strategiich a v pfipadé potieby i seznam alterna-
tivnich investi¢nich fondd a podfondi alternativnich investicnich fondd, jez jsou nebo byly pfedmétem pfedbézného
nabizeni. PFislusné orgdny domovského ¢lenského stitu unijniho sprévce o tom neprodlené informuji piislusné
organy clenskych stdtd, v nichZ unijni sprdvce vykondvd nebo vykondval predbézné nabizeni. Pislusné orgdny
¢lenského stdtu, v némz bylo vykondvano pfedbézné nabizeni, mohou pifslusné organy domovského ¢lenského stétu
spravce pozadat o daldf informace tykajici se predbézného nabizeni, které je nebo bylo vykondvano na jeho tzemd.

3. Treti osoba smi vykondvat pfedbézné nabizeni jménem povoleného unijniho spravce pouze, pokud je povolena
jako investi¢ni podnik v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU (¥), jako Gvérovd instituce
v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU (**), jako spravcovskd spolecnost SKIPCP
v souladu se smérnici 2009/65]ES, jako spravce alternativniho investicniho fondu v souladu s touto smérnici, nebo
jedna jako vézany zdstupce v souladu se smérnici 2014/65/EU. Tato tieti osoba musi spliiovat podminky stanovené
v tomto ¢lanku.

4. Unijni spravce zajisti, aby bylo pfedbézné nabizeni fddné zdokumentovéno.

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich néstroji a o
zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (U, vést. L 173, 12.6.2014, s. 349).

(**) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. Cervna 2013 o pfistupu k ¢innosti tivérovych
instituci a o obezfetnostnim dohledu nad Gvérovymi institucemi a investicnimi podniky, o zméné smérnice
2002/87[ES a zruseni smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES (Ut. vést. L 176, 27.6.2013, s. 338).
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3) V¢l 32 odst. 7 se druhy, teti a ¢tvrty pododstavec nahrazuji timto:

,Pokud by v disledku planované zmény sprava alternativntho investiéniho fondu provadénd spravcem pfestala byt
v souladu s touto smérnici nebo pokud by v jejim dasledku jiz spravce jinak nedodrzoval tuto smérnici, ozndmi
piislusné organy domovského ¢lenského stitu spravce do 15 pracovnich dnti od obdrzeni veskerych informaci
uvedenych v prvnim pododstavci spravci, Ze takovou zménu nesmi provést. V tom piipadé piislusné orginy
domovského ¢lenského stitu spravce o tom informuji pfislusné orgdny hostitelského ¢lenského stétu spravce.

Je-li plinovand zména provedena bez ohledu na prvni a druhy pododstavec, nebo dojde-li k neplinované zméné,
v jejimz disledku by sprava alternativniho investi¢ntho fondu provadénd spravcem prestala byt v souladu s touto
smérnici nebo v jejimz disledku by spravce jinak nedodrzoval tuto smérnici, p¥jmou p¥isluiné orgdny domovského
Clenského stitu spravce veskerd vhodna opatieni podle ¢lanku 46, véetné vyslovného zdkazu nabizeni tohoto alterna-
tivniho investi¢niho fondu, je-li to nezbytné, a neprodlené o tom informuji p¥isluiné organy hostitelského ¢lenského
statu spravce.

Pokud se zmény nedotykaji souladu spravy alternativniho investi¢niho fondu provadéné dotyénym spravcem s touto
smérnici nebo jiného dodrzovini této smérnice spravcem, uvédomi pfislusné orgdny domovského clenského stitu
spravce do jednoho mésice o téchto zméndch prislusné orgdny jeho hostitelského ¢lenského statu.”

=

Vklada se novy ¢lanek, ktery zni:
,Cldnek 32a

ZruSeni ozndmeni o opatfenich pfijatych za tcelem nabizeni podilovych jednotek nebo akcii nékterych
nebo vsech unijnich alternativnich investi¢nich fondd v jinych clenskych stitech, nez je domovsky clensky
stat spravce

1.  Clenské stity zajisti, aby unijni sprdvce mohl zrusit oznidmeni o opatfenich pfijatych za Gcelem nabizeni
podilovych jednotek nebo akcii nékterych nebo vSech alternativnich investicnich fondt v ¢lenském stdté, které byly
ozndmeny v souladu s ¢linkem 32, pokud jsou splnény viechny tyto podminky:

a) s vyjimkou uzavienych alternativnich investi¢nich fonda a fondd, které upravuje nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) 2015/760 (*), je ucinéna pau$dlni nabidka na odkup nebo vyplaceni, bez jakychkoli poplatkd,
naklad nebo srazek, vSech téchto podilovych jednotek nebo akcii alternativniho investiéniho fondu drzenych
investory v uvedeném ¢lenském staté, je zvefejnéna po dobu nejméné 30 pracovnich dnii a je adresovana piimo
nebo prostiednictvim finan¢nich zprostiedkovateldi jednotlivé vSem investorim v uvedeném dlenském staté,
jejichZ totoznost je zndma;

b) timysl zrusit opatfeni pfijatd za Gcelem nabizeni podilovych jednotek nebo akcii nékterych nebo vsech alterna-
tivnich investi¢nich fonddi v uvedeném ¢lenském stité se zvefejni, mimo jiné elektronicky, ve vefejné dostupném
médiu, které je bézné pouzivano k nabizen{ alternativniho investi¢niho fondu a je vhodné pro typického investora
alternativniho investi¢niho fondu;

¢) veskerd smluvni ujedndni s finan¢nimi zprostiedkovateli nebo zdstupci jsou pozménéna nebo zruSena s G¢innosti
ode dne zruSeni ozndmeni, aby se zabranilo jakémukoli novému nebo dalsimu pfimému ¢&i nepfimému nabizeni
nebo umisténi podilovych jednotek nebo akcii, jichz se tykd ozndmeni uvedené v odstavci 2.

Ode dne uvedeného v prvnim pododstavci pism. c) spravce ukonéi veskeré nové nebo dal$i pfimé i nepfimé nabizeni
nebo umistovani podilovych jednotek nebo akcif alternativniho investi¢niho fondu, ktery spravuje, v ¢lenském staté,
ohledné n¢jz ptedlozil ozndmeni podle odstavce 2.

2. Spréavce predlozi pFislusnym orgdnim svého domovského clenského stitu ozndmeni obsahujici informace
uvedené v odst. 1 prvnim pododstavci pism. a), b) a ¢).

3. Prislusné organy domovského ¢lenského statu spravce ovéii uplnost ozndmeni predlozeného spravcem podle
odstavce 2. Piislusné orgdny domovského ¢lenského stitu spravce nejpozdéji do 15 pracovnich dnii ode dne, kdy
obdrzely plné ozndmeni, ptedaji toto ozndmeni piislusnym orgdnim ¢lenského stitu uvedeného v oznameni podle
odstavce 2 a orgdnu pro cenné papiry a trhy.

Bezprostfedné po preddni ozndmeni podle prvniho pododstavce ozndmi piislusné organy domovského clenského
stdtu spravce tomuto spravci toto predani.
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Spravce v clenském stdté uvedeném v ozndmeni v odstavci 2 po dobu 36 mésicti ode dne uvedeného v odst. 1
prvanim pododstavci pism. ¢) nesmi vykondvat pfedbézné nabizeni podilovych jednotek nebo akcii unijntho alterna-
tivniho investi¢niho fondu uvedeného v ozndmeni ani se podilet na obdobnych investi¢nich strategiich ¢i pfedstavich
o investicich.

4. Spravce musi investorim, ktef{ v unijnim alternativnim investi¢cnim fondu stdle maji své investice, jakoz
i pFislusnym organtim domovského ¢lenského stitu spravce poskytovat informace vyZadované podle ¢lankt 22 a 23.

5. Piislusné orgdny domovského ¢lenského stitu spravee pfedaji pfislusnym organtim ¢lenského stitu uvedeného
v ozndmeni podle odstavce 2 informace o vekerych zméndch v dokumentech a informace uvedené v piiloze IV
pism. b) az f).

6.  Pislusné orgdny clenského stitu uvedeného v ozndmeni podle odstavce 2 tohoto ¢lanku maji stejnd prava
a povinnosti jako pislusné organy hostitelského ¢lenského stitu spravce uvedené v clanku 45.

7. Aniz jsou dotceny jiné dohledové pravomoci uvedené v ¢l. 45 odst. 3, ode dne pteddni podle odstavce 5 tohoto
¢lanku pislusné orgdny clenského statu uvedeného v ozndmeni podle odstavce 2 tohoto ¢ldnku nepozaduji po
dotéenych spravcich, aby prokazali soulad s vnitrostdtnimi pravnimi a spravnimi predpisy upravujicimi pozadavky na
nabizeni uvedené v ¢lanku 5 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1156 (**).

8. Pro ucely odstavce 4 clenské stity umozni pouzivat jakékoli elektronické nebo jiné prostiedky komunikace
na dalku.

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/760 ze dne 29. dubna 2015 o evropskych fondech
dlouhodobych investic (Uf. vést. L 123, 19.5.2015, s. 98).

(**) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1156 ze dne 20. Cervna 2019 o usnadnéni pfeshrani¢ni
distribuce fonda kolektivniho investovani a o zméné nafizeni (EU) ¢ 345/2013, (EU) & 346/2013 a (EU)
¢. 12862014 (Ut. vést. L 188, 12.7.2019, s. 55).¢

5) V ¢l. 33 odst. 6 se druhy a tieti pododstavec nahrazuji timto:

,Pokud by v disledku planované zmény sprava alternativntho investiéniho fondu provadénd spravcem pfestala byt
v souladu s touto smérnici nebo pokud by v jejim dasledku jiz spravce jinak nedodrzoval tuto smérnici, ozndmi
piislusné orgdny domovského clenského stitu spravce do 15 pracovnich dni od obdrzeni veskerych informaci
uvedenych v prvnim pododstavci sprévci, Ze takovou zménu nesmi provést.

Je-li pldnovand zména provedena bez ohledu na prvni a druhy pododstavec nebo dojde-li k nepldnované zméné,
v jejimz dusledku by spréva alternativniho investi¢niho fondu provadénd timto spravcem pfestala byt v souladu s
touto smérnici nebo v jejimz dusledku by jiz sprévce jinak nedodrzoval tuto smérnici, pfijmou pfislusné orgny
domovského ¢lenského stitu spravce veskerd vhodnd opatfeni podle ¢linku 46 a neprodlené tuto skute¢nost ozndmi
piislusnym orgdnim hostitelského ¢lenského stdtu spravee.”

)

Vkladé se novy ¢lanek, ktery zni:
,Cldnek 43a
Zatizeni dostupné pro neprofesiondlni investory

1. AniZ je dotCen ¢lanek 26 nafizeni (EU) 2015/760, clenské staty zajisti, aby spravce v kazdém clenském stite,
v némZ zamysli nabizet podilové jednotky ¢i akcie nékterého alternativniho investi¢niho fondu neprofesiondlnim
investortim, zajistil zafizeni k plnéni téchto tkoli:

a) zpracovdvat pokyny investorti k Gpisu, platbé, odkupu a vyplaceni souvisejicich s podilovymi jednotkami nebo
akciemi alternativniho investi¢niho fondu v souladu s podminkami stanovenymi v dokumentech alternativniho
investi¢ntho fonduy;

b) poskytovat investoriim informace, jak mohou byt pokyny uvedené v pismenu a) provddény a jak se vyplaci
vynosy z odkupu a vyplaceni;
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¢) usnadiiovat nakldddni s informacemi o uplatiiovani prév investorti vyplyvajicich z jejich investic do alternativniho
investi¢niho fondu v ¢lenském stété, ve kterém je alternativni investi¢ni fond nabizen;

d) zpiistupriovat informace a dokumenty podle clankd 22 a 23 investorim pro ucely kontroly a pofizovani jejich
kopif;

e) poskytovat investorim informace tykajici se tkold, které zafizeni plni, na trvalém nosi¢i vymezeném v ¢l. 2
odst. 1 pism. m) smérnice 2009/65/ES a

f) pulsobit jako kontaktni misto pro komunikaci s pfislusnymi organy.

2. Clenské stity po spravci nepozaduji, aby byl v hostitelském ¢lenském staté fyzicky pfitomen, ani aby jmenoval
tiet! osobu pro Gcely odstavee 1.

3. Sprdvce zajisti, aby zafizeni k plnéni tkold uvedenych v odstavci 1, véetné plnéni elektronickymi prostiedky,
bylo zajisténo:

a) v tfednim jazyce nebo v nékterém z Gfednich jazykd clenského stdtu, ve kterém je alternativni investi¢ni fond
nabizen, ¢i v jazyce schvileném piislusnymi orgdny uvedeného ¢lenského statu;

b) samotnym spravcem, nebo tfeti osobou podléhajici predpisim a dohledu tykajicim se dkold, které maji byt
provedeny, nebo obéma témito subjekty;

Pro tGéely pismene b) v ptipad€, kdy tikoly plni tfeti osoba, musi byt povéfeni této teti osoby dolozeno pisemnou
smlouvou, kterd stanovi, které z tkoli uvedenych v odstavci 1 neprovadi spravce, a Ze tfeti osoba obdrzi od spravce
veskeré relevantni informace a dokumenty.”

~
~

Vklada se novy ¢lanek, ktery zni:

,Cldnek 69a

Posouzeni rezimu pasu

Pred tim, neZ vstoupi v platnost akty v prenesené pravomoci uvedené v ¢l. 67 odst. 6, na jejichz zdkladé se pravidla
stanovend v ¢ldnku 35 a v ¢ldncich 37 aZ 41 stdvaji pouzitelnymi, pfedlozi Komise Evropskému parlamentu a Radé

zpravu, v niz zohledni vysledek posouzeni rezimu pasu stanoveného v této smérnici, véetné rozsifeni tohoto rezimu
na mimounijni spravce. Ke zprdvé piipadné pfipoji legislativni ndvrh.”

X

V pfiloze IV se dopliiuji nové body, které znéji:

»i) nezbytné informace, v¢etné adresy pro fakturaci nebo pro sdélovani veskerych pouzitelnych regula¢nich poplatkt
nebo uplatnitelnych ndkladii ze strany piislusného organu hostitelského ¢lenského statu;

j) informace o zafizenich pro plnéni tkold podle ¢lanku 43a.“

Cldnek 3
Provedeni ve vnitrostdtnim privu

1. Clenské stity do 2. srpna 2021 piijmou a zvefejni vnitrostdtni pravn{ a sprévni predpisy nezbytné pro dosazeni
souladu s touto smérnici. Neprodlené o nich uvédomi Komisi.

Pouziji tyto piedpisy ode dne 2. srpna 2021.

Tyto predpisy pfijaté clenskymi stity musi obsahovat odkaz na tuto smérnici nebo musi byt takovy odkaz ucinén pfi
jejich tfednim vyhldseni. Zptisob odkazu si stanovi ¢lenské staty.

2. Clenské stity sdéli Komisi znéni hlavnich ustanoveni vnitrostdtnich pravnich piedpisti, které piijmou v oblasti
plisobnosti této smérnice.
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Cldnek 4
Hodnoceni

Komise nejpozdéji 2. srpna 2024 na zdkladé vefejné konzultace a v ndvaznosti na jedndni s orgdnem ESMA
a piislusnymi orgdny provede hodnoceni uplatiovini této smérnice. Do 2. srpna 2025 ptedlozi Komise zprivu
o uplatiiovéni této smérnice.

Cldnek 5
Prezkum

Do 2. srpna 2023 Komise pfedlozi zprdvu, v niZ posoudi mimo jiné piinosy harmonizace ustanoveni vztahujicich se na
spravcovské spolecnosti SKIPCP, které testuji zdjem investord o konkrétni pfedstavu o investicich nebo investi¢ni
strategii, a pfipadné nutnost pfedlozit za timto tcelem jakékoli ndvrhy na zménu smérnice 2009/65/ES.

Cldnek 6
Vstup v platnost

Tato smérnice vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Cldnek 7
Tato smérnice je uréena Clenskym statim.
V Bruselu dne 20. ¢ervna 2019.
Za Evropsky parlament Za Radu
predseda predseda

A. TAJANI G. CIAMBA
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