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PROVADECI ROZHODNUTI KOMISE (EU) 2019/1275
ze dne 29. Cervence 2019

o rovnocennosti pridvniho a dohledového ridmce vztahujictho se na referenéni hodnoty
v Singapuru v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovéani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. ¢ervna 2016 o indexech, které jsou
pouziviny jako referen¢ni hodnoty ve finan¢nich néstrojich a finan¢nich smlouvach nebo k méfeni vykonnosti
investi¢nich fondd, a o zméné smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU a nafizeni (EU) ¢. 596/2014 ('), a zejména na
¢lanek 30 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto dévodim:

(1) Natizeni (EU) 2016/1011 zavadi spole¢ny rdmec, jehoZ Gielem je zajistit pfesnost a integritu indexd, které jsou
v Unii pouZivany jako referen¢ni hodnoty ve finan¢nich ndstrojich a finan¢nich smlouvich nebo k méfeni
vykonnosti investi¢nich fonda.

(2)  Nafizeni se pouZzivd ode dne 1. ledna 2018, pfi¢emz pro administritory ze zemi mimo Unii plati pfechodné
obdobi, po které je umoznéno pouzivat v Unii referenc¢ni hodnoty ze tfetich zemi. Po uplynuti pfechodného
obdobf lze referen¢ni hodnotu nebo kombinaci referen¢nich hodnot poskytovanou administratorem nachdzejicim
se ve tfet! zemi pouzivat v Unii pouze tehdy, jsou-li referenéni hodnota a administrator na zdkladé rozhodnuti
Komise o rovnocennosti nebo na zdkladé uznani & prevzeti pfislusnymi orgdny zapsdni do registru vedeného
Evropskym orgdnem pro cenné papiry a trhy (ESMA).

(3)  Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci rozhodnuti, kterymi stanovi, Ze pravni a dohledovy rdmec tfeti
zemé vztahujici se na konkrétni administritory nebo konkrétni referenéni hodnoty ¢ skupiny piibuznych
referen¢nich hodnot je rovnocenny pozadavkiim podle nafizeni (EU) 2016/1011. P posuzovani rovnocennosti
Komise ptihlizi k tomu, zda pravni rdmec tfeti zemé a jeji postupy v oblasti dohledu zajistuji soulad se zdsadami
organizace I0SCO pro finanéni referencni hodnoty, pfipadné se zdsadami organizace I0SCO pro agentury
podavajici prehledy o cendch ropy, a zda tito konkrétni administrdtofi nebo konkrétni referenéni hodnoty ¢i
skupiny pibuznych referencnich hodnot podléhaji v této tieti zemi soustavnému a Gcinnému dohledu
a vymahdni.

(4)  Referen¢ni hodnoty, jako je trokova sazba Singapore Interbank Offered Rate (SIBOR) a tirokovd sazba Singapore
Dollar Swap Offer Rate (SOR), jsou spravovdny v Singapuru a pouZiviny fadou dohlizenych osob v Unii.
Z tohoto diivodu Komise provedla posouzeni rezimu vztahujiciho se na referen¢ni hodnoty v Singapuru.

(5)  Singapursky pravni a dohledovy rdmec pro administratory urcenych referencnich hodnot a dodavatele vstupnich
udaji k témto referencnim hodnotdm je stanoven v zdkoné o cennych papirech a futures (Securities and Futures
Act, ddle jen ,zdkon SFA®) a v nafizenich o cennych papirech a futures (finan¢ni referen¢ni hodnoty) z roku 2018
(Securities and Futures (Financial Benchmarks) Regulations, dile jen ,naf{zeni SFA“). Pfi koncipovani pozadavki
v rdmci zdkona a nafizeni SFA pfihlizel singapursky ménovy tfad (Monetary Authority of Singapore, ddle jen
,ufad MAS®) k rezimiéim pro referen¢ni hodnoty v zdmotskych zemich, véetné nafizeni (EU) 2016/1011.

(6)  Cést VIAA zdkona SFA zavddi regulaéni rezim, v jehoZ rdmci musi vSichni administrtofi referen¢nich hodnot
a dodavatelé vstupnich tdaja ve vztahu k uréené referencni hodnoté ziskat povoleni od Gfadu MAS jako tzv.
opravnény administrator referen¢ni hodnoty nebo oprdvnény prispévatel k referen¢ni hodnoté. Jsou stanoveny
zvlastni povinnosti pro opravnéné administritory a opravnéné piispévatele a rovnéz pozadavky tykajici se
povinné administrace a poskytovani vstupnich ddajii pro urcené referenéni hodnoty. Zakon SFA také svéfuje
tfadu MAS pravomoci k ur¢ovani pravidel. Pravidla uplatiiovand Gfadem MAS jsou pravné zdvaznd.
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Zékon SFA v § 2 definuje finan¢ni referenéni hodnotu jako jakoukoli cenu, sazbu, index nebo hodnotu, kterd i) je
pravidelné stanovovdna (pfimym nebo nepfimym) pouZitim vzorce nebo jiné metody vypoctu na informace nebo
stanoviska tykajici se transakci na trhu nebo stavu trhu, pokud jde o jeden nebo vice podkladovych ndstroja, ii) je
(zdarma nebo za tplatu) zpfistupnovdna vefejnosti a iii) pouzivd se jako odkaz pro Géely stanoveni splatnych
uroktl nebo jinych splatnych ¢istek z vkladi nebo Gvérovych néstrojii, pro stanoveni ceny nebo hodnoty
investi¢niho produktu nebo k méfeni vykonnosti produktu nabizeného osobou stanovenou pravnimi predpisy.

V souladu s § 123B zdkona SFA mize Gfad MAS vyhldskou ve vladnim véstniku prohlésit finanéni referenéni
hodnotu za tzv. uréenou referenéni hodnotu. Maze tak ucinit, pokud je pfesvédcen, Ze i) finanéni referen¢ni
hodnota mé v singapurském finanénim systému systémovy vyznam, ii) naruSen{ stanovovani finan¢ni referen¢ni
hodnoty by mohlo ovlivnit divéru vefejnosti v referenéni hodnotu nebo v singapursky finanéni systém, iii)
stanoveni finan¢ni referen¢ni hodnoty by mohlo byt nichylné k manipulaci nebo iv) je to z jinych divoda ve
vefejném zdjmu.

Utad MAS prohldsil finanéni referencni hodnoty za urcené referenéni hodnoty prostiednictvim vyhlasky
o cennych papirech a futures (urcené referenéni hodnoty) z roku 2018 (Securities and Futures (Designated
Benchmarks) Order 2018, ddle také ,vyhldska o urcenych referen¢nich hodnotich®), vydané v souladu s § 123B
zdkona SFA. Toto rozhodnuti se omezuje na administratory referen¢nich hodnot uvedenych v aktudlnim platném
znéni dané vyhldsky. Toto rozhodnuti se nevztahuje na administratory financnich referencnich hodnot zptisobilé
pro vynéti z oblasti piisobnosti nafizeni (EU) 2016/1011 v souladu s ¢l. 2 odst. 2 uvedeného nafizeni.

Podle zdkona SFA (zejména § 123D a 123ZC) jsou administratofi urenych referen¢nich hodnot i pfispévatelé
k uréenym referenénim hodnotdm, pokud nejsou osvobozeni, povinni ziskat povoleni. Pfi rozhodovani o udéleni
nebo pozastaveni & odnéti povoleni oprévnéného administritora referenéni hodnoty mize tfad MAS zvézit
faktory uvedené v § 123F odst. 5, 6 a 8 a § 123 odst. 1 a 6 zdkona SFA a v nafizeni SFA ¢. 4 odst. 1. Podle §
123F odst. 2 a 3 zdkona SFA muZe Gfad MAS rovnéZ stanovovat, ménit nebo rusit podminky nebo omezeni
tykajici se opravnéného administratora referenéni hodnoty. Pokud osoba provaddi nebo tvrdi, Ze provadi
administraci urcené referen¢ni hodnoty, aniz by ziskala povoleni nebo byla od tohoto pozadavku osvobozena,
jednd protipravné.

Podle § 1230 zdkona SFA musi administrtofi referen¢nich hodnot vydat pro kazdou urcenou referenéni
hodnotu kodex, v némz jsou vymezeny standardy, jez musi kazdy pfispévatel k této urcené referen¢ni hodnoté
dodrzovat. To rovnéz vyzaduje zi{zeni vyboru pro dohled podle nafizeni SFA ¢&. 8, ktery provadi pravidelné
ptezkumy rozsahu, koncepce a metodiky urcené referenéni hodnoty a opatfeni k usnadnéni jeji administrace.

Ustanoven{ § 123] odst. 4 a § 123ZZB zdkona SFA umoziuji ifadu MAS pfimét opravnéného administrtora,
aby pokracoval v administraci ur¢ené referen¢ni hodnoty. Ustanoveni § 123F odst. 2 a 3 zdkona SFA umozZuji
ufadu MAS ulozit opravnénému administratorovi podminky tykajici se postupu stanovovéni uréené referencni
hodnoty. Ustanoveni § 123ZI odst. 1 a § 123Z] odst. 1 zdkona SFA umoziuji dfadu MAS pfimét jakoukoli
osobu k tomu, aby se stala pfispévatelem k urcené referen¢ni hodnoté, a to prohldsenim osoby za urceného
pfispévatele. Pfi rozhodovéni o prohldSeni osoby za urceného pfispévatele nebo o zruseni tohoto prohldseni musi
ufad MAS zvézit faktory uvedené v § 123ZI odst. 2 a 3 zdkona SFA. Urleny pfispévatel musi soustavné plnit
stejné povinnosti jako opradvnény pfispévatel.

C4st VIAA zdkona SFA a nafizeni SFA v zdsadé vychdzeji ze zdsad organizace I0SCO pro finanéni referenéni
hodnoty. Administrator je primdrné odpovédny za vSechny aspekty administrace uréené referenéni hodnoty
a podléhd regula¢nim pozadavkiim podle zdkona a nafizeni SFA. Pokud administrator zaji§tuje nékteré funkce
externé u tfeti osoby, musi dodrzet pokyny pro externi zajistovdni sluzeb nebo c¢innosti vydané tfadem
MAS. Tato pravidla odrdzeji zdsady organizace IOSCO pro celkovou odpovédnost administritora a pro dohled
nad tfetimi stranami.

V § 123 A zdkona SFA se stanovi, Ze cilem regulacniho rezimu je podpora spravedlivého a transparentniho
stanovovani finan¢nich referen¢nich hodnot a sniZeni systémovych rizik. V souladu s tim pozaduje § 123P
zdkona SFA, aby byly pouziviny takové mechanismy fizeni a sprdvy, aby urcené referencni hodnoty byly
stanovovany spravedlivym a G¢innym zptsobem, ktery zohledniuje obecnou zdsadu tykajici se pfedchdzeni stfetu
z4jmu u administritort. Ddle je tfeba zajistit, aby systémy a kontroly tykajici se provddéni administrace urcené
referenéni hodnoty byly pfiméfené a vhodné ve vztahu k rozsahu a povaze ¢innost! administritora, a to
v souladu se zdsadou organizace I0SCO pro kontrolni rdmec administrator.
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(15) Vzhledem k tomu, Ze zdkon SFA také vyZaduje pro kazdou urCenou referen¢ni hodnotu kodex, pro ktery musi
administrdtor ziskat pisemné schvileni od ufadu MAS, a zfizeni vyboru pro dohled, ktery musi provadét
pravidelné pfezkumy rozsahu a pfiméfenosti definic, koncepce a metodiky urcené referenéni hodnoty, jsou
zohlednény rovnéZz zdsady tykajici se transparentnosti, metodiky, vnitintho dohledu a pravidelného pfezkumu,
jakoz i kodexu chovéni pfispévatele.

(16) S ohledem na zdsadu organizace IOSCO o pievodu referen¢nich hodnot umoziiuje § 123] dfadu MAS odmitnout
odejmout povoleni opravnéného administratora, pokud to neni ve vefejném zdjmu. Zdsadé organizace I0SCO
tykajici se auditt odpovidaji ustanoveni § 123S zdkona SFA, nafizeni SFA ¢ 13 a sdéleni pro administratory
referen¢nich hodnot o pfedklddani pravidelnych zprav. Ustanoveni § 123R zdkona SFA a nafizeni SFA ¢. 12 ve
vztahu k administratorim referen¢nich hodnot a ustanoveni § 123ZN odst. 1 zdkona SFA a nafizeni SFA ¢. 20
ve vztahu k piispévatelim k referenénim hodnotdm odpovidaji zdsadé organizace I0SCO tykajici se auditni
stopy. Ustanoveni § 123 V a § 123ZR zdkona SFA odpovidaji zdsadé organizace I0SCO tykajici se spoluprice
s regula¢nimi orgdny.

(17) Lze proto ucinit zdvér, Ze zdvazné pozadavky vztahujici se na administrtory finan¢nich referen¢nich hodnot
prohldsenych za urcené referencni hodnoty prostfednictvim vyhldsky o urcenych referencnich hodnotich jsou
rovnocenné pozadavkim nafizeni (EU) 2016/1011.

(18) Clanek 30 nafizeni (EU) 2016/1011 rovnéz vyzaduje, aby zdvazné pozadavky byly piedmétem soustavného
a ti¢inného dohledu a vyméhdni ve tfeti zemi.

(19) Na administratory a pfispévatele, ktef{ podléhaji regula¢nim pravidlim, se v Singapuru vztahuje soustavny dohled
a kontrola ze strany Gfadu MAS. Ufad MAS odpovidd za prosazovanl toho, aby regulovani administratofi
a pfispévatelé plnili své povinnosti vyplyvajici ze zdkona a nafizeni SFA, a provadi v této souvislosti pravidelnd
hodnoceni dodrzovéani predpisti ze strany regulovanych administrtorti a pfispévateld. Pfi svém posuzovani mize
ufad MAS piihlédnout k veskerym informacim a zprdvam, které povazuje za vhodné. Ustanoveni § 1230 aZ
123 V zdkona SFA vymezuji obecné povinnosti a § 123F odst. 4 a § 123K odst. 6 zdkona SFA stanovi, Ze
administratofi musi splitovat veskeré podminky spojené s jejich povolenim nebo osvobozenim. Ustanoveni §
123ZZA a § 123ZZB zékona SFA umoznuji Gfadu MAS vydéavat dalsi ptedpisy a pokyny, které musi adminis-
tritofi dodrzovat.

(20)  Ustanoveni § 123Q odst. 1 a § 123S zdkona SFA a nafzeni SFA ¢. 11 a ¢ 13 odst. 1 a 2 poZzaduji, aby adminis-
tritor ozndmil Gfadu MAS uréité skutecnosti, vcetné piipadd, kdy nesplnll nékterou ze svych regulacnich
povinnosti. Ufad MAS md pravomoc shromazdovat informace, které mu umozni posoudit, zda drzitel povoleni
dodrzuje zdkon SFA.

(21) Ustanoveni § 123ZZB zdkona SFA zmociiuje Gfad MAS k vyddvdni pokynt administritorim, coZz mizZe
zahrnovat pitkaz, aby administrator pfedlozil Gfadu MAS zpravu o urcité zaleZitosti a vyrok auditora k dané
zpravé. Ustanoveni § 150 a 150 A zdkona SFA opraviiuji tifad MAS ke kontrole administrdtora a piipadné ke
sdilen{ zpravy se zahrani¢nimi regula¢nimi organy.

(22) Pokud administrdtor referenéni hodnoty nesplni své regulacnl povinnosti, miize afad MAS podle § 123ZZB
zdkona SFA vydat pokyny, aby piijal konkrétni opatieni k ndpravé situace. Urad MAS mize administrétorovi
vyslovit tfedni napomenuti podle § 334 zdkona SFA a/nebo stanovit podminky ¢i omezen{ tykajici se podnikani
nebo ¢innosti administratora referencni hodnoty podle § 123F odst. 3 a § 123K odst. 4 zdkona SFA. Urad MAS
muze rovnéz za urcitych okolnosti pozastavit nebo zrusit povoleni ¢i osvobozeni (viz § 123] odst. 1, 2 a 6 a §
123N odst. 1 a 3). Kromé toho muize Gfad MAS podle § 123ZZC odst. 1 zdkona SFA vydat vii¢i administratorovi
rozhodnuti o zdkazu. Nesplnéni pozadavki zdkona SFA je navic protipravni. Zdkon SFA stanovi za poruseni
pozadavku sankce.

(23) Ustanoveni ¢l. 4 pism. n) formuldfe ¢. 7 vydaného podle § 123E odst. 2 zdkona SFA (Zddost o povoleni jako
opravnény administrtor referen¢ni hodnoty) vyzaduje jako jedno z kritérii pro udéleni povoleni opravneneho
administratora referen¢ni hodnoty, aby byly dodrzovany zdsady organizace 10SCO. Urad MAS posuzuje politiky,
postupy, ramec a kontrolni mechanismy administritora referenéni hodnoty v rdmci procesu piezkumu jeho
Zadosti o povoleni nebo osvobozeni. Podle § 123P odst. 1 pism. a) zdkona SFA se rovnéZz vyZaduje, aby adminis-
trator ur¢ené referen¢ni hodnoty obezfetné fidil veskerd rizika spojend se svym podnikdnim a ¢innostmi.

(24) Komise proto dospéla k zdvéru, Ze zdvazné pozadavky vztahujici se na administrtory finan¢nich referencnich
hodnot prohlaenych za uréené referencni hodnoty prostfednictvim vyhldsky o urcenych referen¢nich hodnotich
podléhaji soustavnému a G¢innému dohledu a vymahéni.



L 201/16 Utedn véstnik Evropské unie 30.7.2019

(25)  Administratofi referencnich hodnot z EU nemusi pro své referenc¢ni hodnoty, které maji byt pouziviny
v Singapuru, ziskat povoleni, ledaze by Gfad MAS referencni hodnotu prohldsil za uréenou referen¢ni hodnotu.
Utad MAS informoval Komisi o svém posouzeni, Ze Zadna referencni hodnota EU nespliiuje kritéria pro urcenou
referenéni hodnotu v Singapuru.

(26)  Toto rozhodnuti bude doplnéno ujedndnim o spolupraci, aby se zajistila ti¢innd vyména informaci a koordinace
¢innosti dohledu mezi orgdnem ESMA a fadem MAS.

(27) Toto rozhodnuti je zaloZeno na posouzeni pouZitelnych pravné zdvaznych pozadavki vztahujicich se na
referen¢ni hodnoty v Singapuru v dobé pfijeti tohoto rozhodnuti. Komise bude naddle pravidelné sledovat vyvoj
na trhu, vyvoj pravnitho a dohledového rdmce vztahujictho se na referenéni hodnoty a Gcinnost spoluprice
v oblasti dohledu, pokud jde o monitorovini a prosazovani pozadavki, s cilem zajistit prabézné plnéni
pozadavkd, na jejichz zdkladé bylo toto rozhodnuti pfijato.

(28) Timto rozhodnutim neni dotfena pravomoc Komise provést kdykoli zvldstni pfezkum, pokud si uréity vyvoj
vyzadd, aby Komise toto rozhodnuti pfehodnotila.

(29)  Opatieni stanovend timto rozhodnutim jsou v souladu se stanoviskem Evropského vyboru pro cenné papiry,

PRIJALA TOTO ROZHODNUT!:

Cldnek 1

Pro tGcely ¢lanku 30 nafizeni (EU) 2016/1011 se prdvni a dohledovy rdmec Singapuru vztahujici se na administratory
finan¢nich referencnich hodnot prohldSenych za urcené referencni hodnoty v aktudlnim platném znéni vyhldsky
Securities and Futures (Designated Benchmarks) Order 2018 povazuje za rovnocenny poZzadavkim stanovenym
v nafizeni (EU) 2016/1011 a za podléhajici soustavnému a tG¢innému dohledu a vymahdni.

Cldnek 2

Toto rozhodnuti vstupuje v platnost dvacitym dnem po zvefejnéni v Urednim véstniku Evropské unie.

V Bruselu dne 29. ¢ervence 2019.

Za Komisi
piedseda
Jean-Claude JUNCKER
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