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PROVADECI ROZHODNUTI KOMISE (EU) 2019/684
ze dne 25. dubna 2019,

kterym se pravni, dohledové a vynucovaci pfedpisy Japonska pro derivitové transakce, nad nimiz

vykondvd dohled japonskd Agentura pro finan¢ni sluzby, uzndvaji za rovnocenné pozadavkim

¢ldnku 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012 o OTC derivitech, dstfednich
protistranich a registrech obchodnich ddaji tykajicim se ocefiovani, FeSeni sporii a marZi

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,

s ohledem na naf{zeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivétech,
ustfednich protistrandch a registrech obchodnich ddajii ('), a zejména na ¢l. 13 odst. 2 uvedeného nafizent,

po konzultaci s Evropskym vyborem pro cenné papiry,

vzhledem k témto dévodim:

(1)  Clanek 13 nafizeni (EU) & 6482012 stanovi mechanismus pro zajiténi souladu mezi pravnimi, dohledovymi
a vynucovacimi ptedpisy Unie a tfetich zemi v oblastech, které upravuje uvedené nafizeni. Komise je zmocnéna
pfijimat rozhodnuti o rovnocennosti, jimiz se prdvni, dohledové a vynucovaci pfedpisy urcité tieti zemé
prohlasuji za rovnocenné pozadavkiim stanovenym v ¢lancich 4, 9, 10 a 11 nafizeni (EU) ¢. 648/2012, takze
v ptipadé smluvnich stran, které provadéji transakci, na niz se vztahuje uvedené nafizeni, pfi¢emz alespon jedna
z téchto smluvnich stran je usazena v uvedené tfeti zemi, se md za to, Ze splnénim poZzadavki stanovenych
pravnim reZimem doty¢né treti zemé uvedené pozadavky splnily. Pfijetim prohldSeni o rovnocennosti se zabrani
uplatfiovani duplicitnich nebo protichddnych pravidel. Prohldseni o rovnocennosti rovnéz piispivd k dosazeni
ustfedntho cile nafizeni (EU) ¢. 648/2012, jimZ je sniZeni systémového rizika a zvySeni transparentnosti trhi
s derivity zajiSténim mezindrodné konzistentniho uplatiiovani zdsad dohodnutych se tfetimi zemémi
a stanovenych v uvedeném nafizeni.

(2)  Odstavce 1, 2 a 3 ¢ldnku 11 nafizeni (EU) ¢ 648/2012, které je doplnéno nafizenim Komise v pfenesené
pravomoci (EU) ¢ 149/2013 (3 a nafizenim Komise v pfenesené pravomoci (EU) 20162251 (}), stanovi pravni
pozadavky Unie tykajici se v¢asného potvrzeni podminek OTC derivdtové smlouvy, provddéni komprese portfolii
a mechanismil srovnavani portfolii ve vztahu k OTC derivatovym smlouvam, jejichZ clearing neprovadi dstfedni
protistrana. Uvedené odstavce rovnéZz stanovi povinnosti vztahujici se na uvedené smlouvy a tykajici se ocefiovani
a feSeni sport (,techniky sniZovdni rizik“) a také povinnosti tykajici se vymeény kolaterdlu (,marze®) mezi
smluvnimi stranami.

(3)  Aby byl pravni, dohledovy a vynucovaci rezim tfeti zemé povaZzovan za rovnocenny reZimu Unie, pokud jde
o techniky sniZovani operacnich rizik a marzové pozadavky, mél by byt hmotnépravni acinek pouzitelnych
préavnich, dohledovych a vynucovacich pfedpisii rovnocenny pozadavkiim Unie podle ¢linku 11 nafizeni (EU)

¢. 648/2012 a zajistovat ochranu sluzebniho tajemstvf rovnocennou ochrané stanovené v tomto nafizeni

a prévn, dohledové a vynucovaci predplsy by mély byt t¢inné uplatiiovany a Vymahany spravedlivym a nedefor-

mujicim zptisobem zajitujicim Gcinny dohled a vynucovani v uvedené tieti zemi. Ucelem tohoto posouzeni

() Uf.vést.L 201,27.7.2012, s. 1.

() Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 149/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym se dopliuje nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 6482012 s ohledem na regulaénl’ technické normy tykajici se ujedndni o neph’mém clearingu, povinnosti
clearingu, vefejného rejstiiku, pFistupu k obchodnimu systemu nefinan¢nich smluvnich stran a technik zmfriovén{ rizika pro OTC
derivétové smlouvy, u nichz dstiedni protistrana neprovadi clearing (Ur vést. L 52,23.2.2013,s. 11).

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251 ze dne 4. f{jna 2016, kterym se doplnu]e naffzeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 6482012 o OTC derivdtech, tstfednich protistrandch a registrech obchodnich tdajd, pokud jde o regulacni technické
normy pro techniky zmiriiovan{ rizika u OTC derivdtovych smluv, jejichZ clearing neprovadi Gstiedni protistrana (Uf. vést. L 340,
15.12.2016,s.9).

—
-
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rovnocennosti je proto ovéfit, ze pravni, dohledové a vynucovaci pfedpisy Japonska zajistuji, ze OTC derivdtové
smlouvy, jejichz clearing neprovadi tstfedni protistrana a uzavird je alespon jedna smluvni strana usazend
v uvedené tieti zemi, nevystavuji finan¢ni trhy v Unii vy$§imu riziku, a Ze tedy v Unii nepfedstavuji nepfijatelnou
miru systémového rizika.

sy

(4)  Komise dne 1. zafi 2013 obdrZela odborné doporuceni Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy (ESMA)
ohledné pravnich, dohledovych a vynucovacich pfedpisti v Japonsku (¥), véetné mimo jiné technik snizovani
operacnich rizik pro OTC derivitové smlouvy, jejichz clearing neprovadi dstfedni protistrana. Ve svém odborném
doporuceni orgdn ESMA zjistil, Ze v Japonsku neexistuji zddné pravné zdvazné pozadavky tykajici se vcasného
potvrzeni podminek OTC derivitové smlouvy, piedpisy pro providéni srovndvini a komprese portfolii a jejich
hodnoceni, ani povinnost feSeni sporti nebo vymény kolaterdlu mezi protistranami OTC derivatovych smluv.
Orgdn ESMA rovnéz konstatoval, Ze rovnocennost mezi rezimy pro dvoustranné marZe nebylo v dané dobé
mozné posoudit, jelikoZ technické normy upfestiujici pravidla ohledné dvoustrannych marzi v Unii dosud nebyly
vypracovany.

(5)  Komise pfi provadéni svého posouzeni vzala v tvahu odborné doporuceni orginu ESMA a rovnéz regula¢ni
vyvoj, k némuz od té doby doslo. Toto rozhodnuti neni zaloZeno pouze na srovndvaci analyze pravnich,
dohledovych a vynucovacich pozadavkd platnych v Japonsku, ale také na posouzeni d¢inku uvedenych
pozadavku a jejich adekvatnosti pro Géely snizeni rizik vyplyvajicich z OTC derivatovych smluv, jejichZ clearing
neprovad{ dstfedni protistrana, zptsobem povazovanym za rovnocenny Ucinku poZadavkd stanovenych
v naifzeni (EU) ¢. 648/2012.

(6)  Pravni, dohledové a vynucovaci pfedpisy platné v Japonsku pro OTC derivitové smlouvy jsou stanoveny
v zdkoné ¢ 25 z roku 1948 o finan¢nich ndstrojich a burzich a vztahuji se na spolecnosti obchodujici
s finan¢nimi ndstroji a na registrované finan¢ni instituce, mezi néz patif regulované banky, druzstva, pojistovny,
penzijni fondy a investi¢ni fondy. Japonskd Agentura pro finan¢ni sluzby (,agentura“) disponuje rozsahlymi
pravomocemi pro provadéni zdkona o finan¢nich ndstrojich a burzdch a md nafizeni afadu vlady, pokyny pro
dohled a vefejnd ozndmeni (spolecné ,japonské predpisy pro OTC derivdty“). Agentura md v jurisdikci OTC
derivaty ve smyslu ¢l. 2 odst. 7 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 s vyjimkou OTC komoditnich derivatti, které jsou
v jurisdikci japonského ministerstva hospodafstvi, obchodu a primyslu a japonského ministerstva zemédélstvi,
lesniho hospodafstvi a rybolovu.

(7)  Techniky snizovani opera¢nich rizik u OTC derivatovych smluv, jejichz clearing neprovadi Gstfedni protistrana,
stanovené v japonskych ptedpisech pro OTC derivdty jsou i naddle nedostate¢né ve srovndni s povinnostmi
stanovenymi v ¢l. 11 odst. 1 a 2 nafizeni (EU) & 648/2012 a v nafizeni v pfenesené pravomoci (EU)
¢. 149/2013, pokud jde o vcasné potvrzeni podminek OTC derivatovych smluv, provddéni komprese portfolii
a ujednan{ pro srovndvani portfolii. Toto rozhodnuti by se proto mélo vztahovat pouze na pravni, dohledové
a vynucovaci pfedpisy tykajici se povinnosti ocefiovani a feSeni sport, jak jsou stanoveny v ¢l. 11 odst. 1 a 2
nafizeni (EU) ¢. 648/2012 a v nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 149/2013 a déle na pfedpisy tykajici se
marzovych pozadavkd, jak jsou stanoveny v ¢l. 11 odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 a v nafizeni v pfenesené
pravomoci (EU) 2016/2251.

(8)  Pokud jde o pozadavky tykajici se ocefiovani transakci a o feSeni sport vztahujici se na OTC derivéty, jejichz
clearing neprovadi ustfedn{ protistrana, stanovi japonské piedpisy pro OTC derivaty podobné povinnosti, jaké
stanovi ¢l. 11 odst. 1 a 2 nafizeni (EU) ¢. 648/2012. Konkrétné oddil IV-2-4 pokynt pro dohled obsahuje
zvlastni pozadavky tykajici se feSeni sporti vztahujici se na OTC derivitové smlouvy, jejichZ clearing neprovadi
ustfedni protistrana, a ¢lanek 123 nafzeni Gfadu vlddy stanovi pozadavky na provadéni dennich ocenéni pro
Gcely vymény marzi.

(9)  Pokud jde o marze u OTC derivtovych smluv, jejichZ clearing neprovadi dstfedni protistrana, pfedstavuje pravné
zdvazné pozadavky Japonska soubor konetnych nafizeni pfjatych agenturou a zvefejnénych dne

(*) ESMA[2013/BS/1158, Technical advice on third country regulatory equivalence under EMIR — Japan (Odborné doporuceni ohledné
rovnocennosti regulacniho rezimu tiet{ zemé podle nafizeni EMIR — Japonsko), zdvérecnd zpréva Evropského orgdnu pro cenné papiry
atrhy, 1. zaf{ 2013.
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vz

31. brezna 2016, ktery vstoupil v platnost dne 1. zai{ 2016. Tato nafizeni zahrnuji nafizen{ Gfadu vlddy ¢. 52 ze
dne 6. srpna 2007 o podnicich finan¢nich néstroji, véetné dopliujicich ustanoveni, vefejnd ozndmeni Agentury
pro financni sluzby ¢. 15, 16 a 17 ze dne 31. bfezna 2016 a ¢. 33 ze dne 25. srpna 2017, revidované souhrnné
pokyny pro dohled nad vyznamnymi bankami atd., revidované souhrnné pokyny pro dohled nad malymi,
stfednimi a regiondlnimi finanénimi institucemi, revidované souhrnné pokyny pro dohled nad druZzstevnimi
bankami, revidované souhrnné pokyny pro dohled nad spole¢nostmi obchodujicimi s finanénimi néstroji atd.,
revidované souhrnné pokyny pro dohled nad pojistovnami a revidované souhrnné pokyny pro dohled nad
svéfenskymi spolecnostmi atd. Pravidla vztahujici se na OTC komoditni derivity v jurisdikci ministerstva
hospodafstvi, obchodu a pramyslu a ministerstva zemé&d€lstvi, lesniho hospodadfstvi a rybolovu kopiruji soubor
kone¢nych natizeni ptijatych agenturou (spolecné ,marzovd pravidla Japonska®).

(10)  Jak stanovi marZovd pravidla Japonska, u finan¢nich instituci, u nichz je celkovd pramérnd hodnota pomyslné
jistiny OTC derivatt za urcitou dobu rovna 300 miliarddm JPY nebo vy$si, musi byt podle zdkona o finan¢nich
néstrojich a burzich provddéna vyména varia¢ni marze denné, zatimco ostatni finan¢n{ instituce ji musi provadét
s ,dostate¢nou Cetnosti“. Jelikoz nafizeni (EU) ¢. 648/2012 vyZaduje od vSech protistran OTC derivitovych
transakci, jejichZ clearing neprovadi ustfedni protistrana, vyménu varia¢ni marze s kazdodenni Cetnosti, mélo by
byt toto rozhodnuti podminéno kazdodenni vyménou varia¢ni marze u transakci se spole¢nostmi obchodujicimi
s finan¢nimi ndstroji a s registrovanymi finan¢nimi institucemi, u nichz je celkovd primérnd hodnota pomyslné
jistiny OTC derivatd po jednoleté obdobi pocinaje dubnem dva roky pred rokem, ve kterém se pozaduje vypocet
(nebo jeden rok, je-li vypocet provadén v prosinci), nizsi nez 300 miliard JPY.

(11) Obdobné jako podle pozadavkil stanovenych v nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251 si podle
marzovych pravidel Japonska vSechny finan¢ni instituce s pomyslnou hodnotou OTC derivatd, u kterych nebyl
proveden clearing, fyzicky vypofddanych ménovych forwardt a devizovych swapt konsolidované skupiny,
s vyjimkou transakci uvnitf skupiny, za mésice bfezen, duben a kvéten jeden rok pfed rokem, ve kterém vypocet
pfesahuje hodnotu 1,1 bilionu JPY, musi vyménovat podrobnosti o poc¢dte¢ni marzi. Marzova pravidla Japonska
rovnéz stanovi kombinovanou minimdalni hodnotu pfevodu pocdte¢ni a variatni marZe na 70 miliond JPY,
zatimco ¢ldnek 25 nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 20162251 stanovi prahovou hodnotu na
500 000 EUR. JelikoZ rozdil v hodnoté obou mén je margindlni, mély by byt tyto hodnoty povazoviny za
rovnocenné.

(12) Marzovd pravidla Japonska se vztahuji na téméf vdechny OTC derivatové smlouvy, jak jsou vymezeny v ¢l. 2
bodé 7 nafizeni (EU) ¢. 648/2012, s vyjimkou fyzicky vypofddanych ménovych forwardii a devizovych swapd,
pro které marzové pravidla Japonska nestanovi Zddné pozadavky. Ménové transakce spojené s vyménou jistiny
prostiednictvim kfiZovych ménovych swapt jsou osvobozeny od pozadavki na pocdte¢ni marzi. Marzovd
pravidla Japonska navic nepfedpoklddaji Zddné zvldstni zachdzeni se strukturovanymi produkty véetné krytych
dluhopisti a sekuritizaci. Podle podminek nafizeni (EU) ¢. 648/2012 jsou od pozadavki na pocitecni marze
osvobozeny pouze devizové swapy a ménové forwardy a od vSech marZovych pozadavki jsou osvobozeny pouze
derivaty spojené s krytymi dluhopisy pro tcely zajisténi. Toto rozhodnuti by se proto mélo vztahovat pouze na
OTC derivatové smlouvy, na které se vztahuji marzové pozadavky podle nafizeni (EU) ¢. 648/2012 a marzova
pravidla Japonska.

(13) Pozadavky na vypocet pocdte¢ni marZze v marZzovych pravidlech Japonska jsou rovnocenné pozadavkiim
stanovenym v nafizeni (EU) ¢. 648/2012. Obdobné jako standardizovand metoda vypocétu pocitecni marze
stanovend v piloze IV nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251 umoziuji i marzové pravidla Japonska
pouziti standardizovaného modelu rovnocenného modelu stanovenému ve vySe uvedené piiloze. Alternativné lze
pro vypocet pocdte¢ni marze vyuzit interni modely nebo modely tfetich stran, pokud tyto modely obsahuji
nékteré specifické parametry vetné minimalnich interval spolehlivosti a obdobi kryti rizika marzi a nékteré
historické tdaje vcetné stresovych obdobi. Protistrany musi ndlezit¢ informovat agenturu, ministerstvo
hospodaistvi, obchodu a primyslu ¢ ministerstvo zemédélstvi, lesniho hospodéfstvi a rybolovu o svém Gmyslu
pouzit takové interni modely nebo modely tfetich stran, jakoz i o potfebnych predpokladech, hypotézich
a pipadnych zméndch.

(14) Pozadavky stanovené v marzovych pravidlech Japonska na zpusobily kolaterdl a na to, jak mad byt tento kolateral
drzen a oddélen, jsou rovnocenné pozadavkiim stanovenym v nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251.
Marzovd pravidla Japonska rovnéz obsahuji rovnocenny seznam typu zpusobilého kolaterdlu a vyzaduji, aby
spolecnosti obchodujici s finanénimi ndstroji a registrované finan¢ni instituce pfiméfené diverzifikovaly kolaterdl,
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ktery vybiraji, téZ omezenim cennych papiri s nizkou likviditou, aby se pfedeslo koncentraci kolateralu.
Pozadavky obsazené v marzovych pravidlech Japonska vztahujici se na oceftovéani kolaterdlu jsou srovnatelné
s pozadavky stanovenymi v ¢lanku 19 nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251.

(15) Co se ty¢e rovnocenné urovné ochrany sluZebniho tajemstvi v Japonsku, pro informace, které uchovava agentura,
plati politika bezpec¢nosti informaci agentury a na zaméstnance agentury se vztahuje zdkon o stdtni sluzbé, ktery
zaméstnanctim zakazuje $ifit informace, jez ziskali béhem vykonu svych povinnosti. Jak zdkon o stitni sluzbg,
tak politika pro bezpecnost informaci agentury proto zarucuji ochranu sluzebniho tajemstvi véetné ochrany
obchodnich tajemstvi, kterd si pfislusné orgdny vyménuji se tfetimi stranami, rovnocennym zpusobem jako
zdruky stanovené v hlavé VI nafizeni (EU) ¢. 648/2012. Proto by zdkon o stdtni sluzbé a politika pro
bezpecnost informaci agentury mély byt spolené pokldddny za opatfeni poskytujici rovnocennou droven
ochrany sluzebniho tajemstvi, jakou poskytuje nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

(16) A konecné, pokud jde o G¢inné uplatriovani a vynucovani spravedlivym a nedeformujicim zptisobem zajistujicim
ucinny dohled a vynucovéni v uvedené tfeti zemi, md agentura rozsdhlé vySetfovaci a kontrolni pravomoci, aby
mohla posoudit soulad s marzovymi poZzadavky vztahujicimi se na OTC derivitové smlouvy, jejichz clearing
neprovadi Ustfedn{ protistrana. Agentura muZe pfijmout celou fadu opatfeni v oblasti dohledu, aby zabrénila
jakémukoli poru$eni platnych pozadavkii, napiiklad piikaz k provoznim zlepSenim pro podniky na zdkladé
¢lanku 51 zdkona o finan¢nich ndstrojich a burzdch a dalsi opatfeni v oblasti dohledu na zdkladé clanku 52
uvedeného zdkona. Uvedend opatieni by proto méla byt povazovana za opatieni zajistujici Gi¢inné uplatiiovani
piislusnych pravnich, regula¢nich a vynucovacich predpisti na zakladé japonskych predpistt pro OTC derivaty
spravedlivym a nedeformujicim zptisobem zajistujicim G¢inny dohled a vynucovani.

(17) Toto rozhodnuti se zaklddd na pravné zdvaznych poZzadavcich na OTC derivitové smlouvy platnych v Japonsku
v okamziku pfijet{ tohoto rozhodnuti. Komise by méla ve spoluprici s orgdnem ESMA nadédle pravidelné
monitorovat vyvoj pravnich, dohledovych a vynucovacich predpistt pro tyto OTC derivitové smlouvy a jejich
disledné a ¢inné provadéni, pokud jde o pozadavky na vcasné potvrzeni podminek, kompresi a srovndvani
portfolii, oceflovani transakci, feSeni sport a marzové pozadavky pouzitelné na OTC derivatové smlouvy, jejichz
clearing neprovadi dstfedni protistrana, na jejichz zdkladé bylo toto rozhodnuti pfijato. Neméla by tim byt
dot¢ena moznost, aby Komise kdykoli uskute¢nila specificky ptezkum, pokud si relevantni vyvoj vyzada, aby
Komise prohlaseni o rovnocennosti udélené timto rozhodnutim opétovné posoudila. Takové opétovné posouzeni
muze vést ke zruSeni tohoto rozhodnuti, v disledku ¢ehoz by se na dstfedni protistrany opét automaticky
vztahovaly vSechny pozadavky stanovené v nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

(18)  Opateni stanovend timto rozhodnutim jsou v souladu se stanoviskem Evropského vyboru pro cenné papiry,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTI:

Cldnek 1

Pro Gcely ¢l. 13 odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 se pravni, dohledové a vynucovaci pfedpisy Japonska pro ocefiovani
a feeni sporQ uplatilované na transakce regulované jako OTC derivity japonskou Agenturou pro finanéni sluzby (déle
jen ,agentura®) nebo jako OTC komoditni derivity japonskym ministerstvem hospodafstvi, obchodu a pramyslu
a japonskym ministerstvem zemédélstvi, lesniho hospodafstvi a rybolovu, jejichZ clearing neprovadi dstfedni protistrana,
povazuji za rovnocenné piislusnym pozadavkim stanovenym v ¢l. 11 odst. 1 a 2 nafizeni (EU) ¢. 648/2012, pokud je
alesponi jedna ze smluvnich stran uvedenych transakci usazena v Japonsku a zaregistrovana u agentury jako spole¢nost
obchodujici s finanénimi ndstroji nebo jako registrovand finan¢ni instituce.

Cldnek 2

Pro Gcely ¢l. 13 odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 se pravni, dohledové a vynucovaci ptedpisy Japonska pro vyménu
kolaterdlu uplatfiované na transakce regulované jako OTC derivity agenturou nebo jako OTC komoditni derivaty
ministerstvem hospodéafstvi, obchodu a pramyslu a ministerstvem zemédélstvi, lesniho hospodéistvi a rybolovu, jejichz
clearing neprovddi dstfedni protistrana, povazuji za rovnocenné pozadavkim ¢l. 11 odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 648/2012,
jsou-li splnény tyto podminky:

a) alesponi jedna ze smluvnich stran uvedenych transakci je usazena v Japonsku a je registrovdna u agentury jako
spolecnost obchodujici s finan¢nimi néstroji nebo jako registrovand financni instituce a vztahuji se na ni marzovd
pravidla Japonska;
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b) transakce jsou ocefiovdny na zdkladé trzni hodnoty a pokud smluvni strany téchto transakci usazené v Japonsku maji
celkovou primérnou hodnotu pomyslné jistiny OTC derivati po dobu jednoho roku pocinaje dubnem dva roky pfed
rokem, ve kterém se pozaduje vypocet (nebo jeden rok, je-li vypocet provadén v prosinci), niz$i nez 300 miliard JPY,
probihd kazdodenn{ vyména varia¢ni marze.

Cldnek 3

Toto rozhodnuti vstupuje v platnost dvacitym dnem po zvefejnéni v Urednim véstniku Evropské unie.

V Bruselu dne 25. dubna 2019.

Za Komisi
piedseda
Jean-Claude JUNCKER
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