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ROZHODNUTI EVROPSKEHO ORGANU PRO CENNE PAPIRY A TRHY (EU) 2018/1636
ze dne 23. fijna 2018

o obnoveni a zméné docasného omezeni uvedeného v rozhodnuti (EU) 2018/796 o omezeni
uvddéni na trh, distribuce nebo prodeje rozdilovych smluv retailovym investortim

RADA ORGANU DOHLEDU EVROPSKEHO ORGANU PRO CENNE PAPIRY A TRHY,
s ohledem na Smlouvu o fungovéani Evropské unie,

s ohledem na naffzeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni
Evropského orgdnu dohledu (Evropského orgdnu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009[ES a o zruseni
rozhodnuti Komise 2009/77[ES ('), a zejména na ¢l. 9 odst. 5, ¢l. 43 odst. 2 a ¢l. 44 odst. 1 uvedeného nafizent,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich
nastroji a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (%), a zejména na ¢lanek 40 uvedeného natizeni,

s ohledem na nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/567 ze dne 18. kvétna 2016, kterym se dopliiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014, pokud jde o definice, transparentnost, kompresi portfolia
a dohledové opatfeni v oblasti zdsaht u produkti a pozic (%), a zejména na clanek 19 uvedeného nafizen,

vzhledem k témto dévodtm:

(1) Rozhodnutim (EU) 2018/796 (‘) Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy (ESMA) omezil uvddéni na trh,
distribuci nebo prodej rozdilovych smluv (contracts for differences, CFD) retailovym investordm s platnosti od
1. srpna 2018 na dobu tf mésic.

(2)  Vsouladu s ¢l. 40 odst. 6 nafizeni (EU) ¢. 600/2014 musi orgdan ESMA docasné produktové intervenéni opatieni
ptezkoumavat v pfiméfenych intervalech, a sice nejméné kazdé tfi mésice.

(3)  Prezkoumdni omezen{ rozdilovych smluv orgdinem ESMA se zaklddd mimo jiné na prizkumu u piislusnych
vnitrostatnich organt () zaméfeném na praktické uplatiiovini a dopad tohoto intervenéniho opatfeni
k produktu, jakoZ i na dodate¢nych informacich poskytnutych piislusnymi vnitrostdtnimi orgdny a zicastnénymi
stranami.

(4)  Prislusné vnitrostdtni orgdny odhalily pouze nemnoho piipadi nedodrzovani intervencnich opatfeni orgdnu
ESMA k produktu, které se zejména tykaly varovani pfed riziky.

(5)  Prislugné vnitrostdtni orgdny zaznamenaly v srpnu 2018 v souvislosti s rozdilovymi smlouvami celkovy pokles
poctu Géth retailovych investord, zobchodovaného objemu i celkového objemu majetku retailovych investort
oproti srpnu 2017. Podil ziskovych ¢th retailovych investorti se mirné snizil, to je viak podle vseho dusledek
zejména prudce rostoucich cen kryptomén v srpnu 2017 (%). Na porovndvéni vysledkd zdkaznikd v ¢ase maji vliv

) Uf vést. L 331, 15.12.2010, s. 84.
?) Uf veést. L 173,12.6.2014, s. 84.

) UF.vést. L 87,31.3.2017,s. 90.

) Rozhodnuti Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy (EU) 2018796 ze dne 22. kvétna 2018 o docasném omezeni rozdilovych
smluv v Unii v souladu s ¢lankem 40 nafizeni Evropskeho parlamentu a Rady (EU) & 600/2014 (UF. vést. L 136, 1.6.2018, s. 50).
(*) Odpovédi poskytlo 23 prlslusnych vnitrostdtnich organt: belgicky Ufad pro finanéni sluzby a trhy (BE — FSMA), Ceské narodni banka
(CZ - CNB), ddnsky orgdn Finanstilsynet (DK-Finanstilsynet), némecky orgdn Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (DE —
BaFIN), irskd Central Bank of Ireland (IE — CBI), fecky orgdn EXAnvikry Emtponr) Kegahawayopag (EL-HCMC), Spanélsky orgdn Comision
Nacional del Mercado de Valores (ES-CNMV), francouzsky orgdn Autorite des Marches Financiers (FR — AMEF), italsky orgdn
Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa (IT — Consob), Kyperska komise pro cenné papiry a burzu (CY-CySEC), lotyssky orgdn
Finansu un kapitala tirgus komisija (LV — FKTK), lucembursky orgdn Commission de Surveillance du Secteur Financier (LU — CSSE),
madarskd Magyar Nemzeti Bank (HU — MNB), maltsky Utad finan¢nich sluzeb (MT — MFSA), nizozemsky orgin Autoriteit Financiele
Markten (NL-AFM), rakousky Ufad pro financni trh (AT — FMA), polsky orgdn Komisja Nadzoru Finansowego (PL — KNF), portugalsky
organ Comissido Mercado de Valores Mobilidrios (PT- CMVM), rumunsky Orgédn finan¢ntho dohledu (RO — FSA), slovinsky organ
Agencija za trg vrednostnih papirjev (SI — ATVP), Finsky organ finan¢niho dohledu (FI — FSA), orgdn Spojeného kralovstvi Financial
Conduct Authority (UK — FCA), islandsky orgdn Fjdrmaélaeftirlitid (IS — FME).

Napiiklad cena bitcoinu se mezi 31. Cervencem 2017 a 31. srpnem 2017 zvysila o0 65,8 %, oproti poklesu 0 9,3 % za stejné obdobi
vroce 2018 (podle Coindesk.com — https:/[www.coindesk.com/).

—
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nejen intervenéni opatfeni k produktu, ale také napiiklad podminky na trhu. Podminky na trhu v srpnu 2017
odrazely oproti srpnu 2018 ocekdvany rist cen. Navic se zménil celkovy pocet retailovych investorti (). Pislusné
vnitrosttni orgdny v neposledni fadé také zaznamenaly pokles poctu automatickych uzavieni vSech pozic
a pipadd, kdy tcéty vykazovaly zdporny zistatek ().

(6)  Prislusné vnitrostdtni orgdny také zaznamenaly za srpen 2018 oproti srpnu 2017 zvySeni poctu klientd, s nimiz
mé byt na pozaddini zachdzeno jako s profesiondlnimi zdkazniky. Orgdn ESMA si je védom toho, Ze nékteif
poskytovatelé rozdilovych smluv prostiednictvim reklamy oslovuji retailové investory s nabidkou moznosti stat se
profesionalnimi zdkazniky na pozddani. Retailovy investor v§ak mizZe pozadat o to, aby s nim bylo zachdzeno
jako s profesiondlnim zakaznikem, zejména kdyz predlozi pisemnou Zadost v souladu se v§emi pozadavky
uvedenymi v pfislusnych pravnich pfedpisech. Poskytovatelé by méli zajistit, Ze tyto pozadavky trvale dodrzuji (%).
Orgén ESMA si je rovnéZz védom toho, Ze nékteré podniky ze tietich zemi aktivné oslovuji zdkazniky z Unie a Ze
néktefi poskytovatelé rozdilovych smluv v Unii nabizeji retailovym investorim moZnost pfevést své uUcty
k subjektu uvnitt skupiny se sidlem ve tfeti zemi. Bez povoleni nebo registrace v Unii je viak firmdm ze tfeti
zemé& umoznéno pouze poskytovat sluzby klientim usazenym nebo nachdzejicim se v Unii na zdkladé vlastni
vyluéné iniciativy téchto klientd. V neposledni fadé si je orgin ESMA védom toho, Ze firmy za¢inaji poskytovat
jiné spekulativni investi¢ni produkty. Orgdn ESMA bude i nadile monitorovat nabidku téchto dalsich produkti
s cllem ur¢it, zda by bylo vhodné piijmout néjaka dalsi opatfeni na trovni Unie.

(7)  Béhem obdobi pfezkumu orgdin ESMA neobdrzel zddné dukazy, které by zpochybriovaly jeho obecné zjisténi
ohledné obav tykajicich se vyznamného ohrozeni ochrany investort, na které poukazuje rozhodnuti organu (EU)
2018/796. Orgdn ESMA proto dospél k zdvéru, ze obavy tykajici se vyznamného ohrozeni ochrany investord, na
které poukazuje rozhodnuti orgdnu (EU) 2018/796, by i naddle ptetrvavaly, pokud by nedoslo k obnoveni
rozhodnut{ orgdnu o omezeni uvadéni na trh, distribuce nebo prodeje rozdilovych smluv retailovym investortim.

(8)  Od pfijeti uvedeného rozhodnuti nedoslo ke zméné piislusnych stdvajicich regula¢nich pozadavki podle pravnich
piedpistt Unie, pficemzZ tyto pozadavky stdle nefesi hrozby identifikované orgdnem ESMA. Pfislusné vnitrostdtni
organy navic nepfijaly opatfeni za Gcelem feSeni téchto hrozeb anebo pfijaly jen opatfeni, které tyto hrozby
nefesi odpovidajicim zptsobem. Zejména je tieba uvést, Ze od pfijeti uvedeného rozhodnuti Zddny piislusny
vnitrostdtni orgdn nepfijal vlastn{ vnitrostdtni produktovd intervencni opatfeni v souladu s ¢linkem 42 nafizeni
(EU) & 600/2014 ().

(9)  Obnoveni omezeni stanovené rozhodnutim orgdnu (EU) 2018/796 nemd skodlivy acinek na efektivnost
finan¢nich trhd nebo na investory, ktery by byl netimérny vzhledem k pfinosu opatieni, a nevytvaii riziko
regulatorni arbitrdze z tychz diivodd stanovenych v uvedeném rozhodnuti.

(10) V ptipadé neobnoveni docasného omezeni je podle orgdnu ESMA pravdépodobné, Ze rozdilové smlouvy budou
znovu nabizeny bez pfiméfenych opatfeni na dostate¢nou ochranu retailovych investort pred riziky souvisejicimi

VX

s témito produkty, které zapficinily poskozeni spottebiteld, na néz poukazuje rozhodnuti orgdnu (EU) 2018/796.

(11) S ohledem na tyto divody a divody uvedené v rozhodnuti orgdnu (EU) 2018796 se orgdin ESMA rozhodl
obnovit omezeni na dal3i tfimési¢ni obdobi s cilem Ffesit obavy tykajici se vyznamného ohroZeni ochrany
investord.

(12) V ramci postupu obnoveni omezeni orgdn ESMA diikladné zvazil veskeré nové relevantni informace, které se
objevily béhem obdobi prezkumu. V tomto ohledu orgdn ESMA obdrZel informace, Ze v urcitych piipadech se
poskytovatelé rozdilovych smluv potykaji s technickymi obtizemi pfi pouzivani zkrdcenych varovani pted riziky,
které jsou zapFi¢inény limity poctu znakd stanovenymi tfetimi stranami, jimiZ jsou poskytovatelé marketingovych
sluzeb pro sdéleni provddénd jinym zplsobem nez prostfednictvim trvalého nosi¢e nebo internetové stranky.
Z tohoto dtivodu by mélo byt v rdmci tohoto obnoveni zavedeno varovdni pfed riziky s omezenym poctem

znakd.

() Bylo tomu tak rovnéz z divodu zmény kategorizace retailovych investorti na profesionalni zdkazniky na pozddani a aktivni retailové
investory, kteff mohli pfesunout svijj ticet k poskytovateltim ze tietich zemi.

() V srpnu 2018 byla v platnosti ochrana pted zdpornym zustatkem. Rozdily mezi uzaviracimi kurzy na trhu v dany obchodni den
a oteviracimi kurzy na trhu ndsledujictho obchodniho dne viak mohou vést k tomu, Ze je pozice klienta nejprve uzaviena na cené, jejimz
vysledkem je zdporny zistatek Gctu, pficemZ poskytovatel ndsledné piislusny dcet dorovnd na nulovy stav, aby byl splnén novy
pozadavek ochrany pfed zdpornym zistatkem. Tak tomu bylo i u téch poskytovateld, kteff nabizeli ochranu pfed zépornym zistatkem
vsrpnu 2017.

e Pf‘ﬂgha 11, oddil Il smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich ndstroji a o zméné
smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (Uf. vést. L 173, 12.6.2014, s. 349). Viz také oddil 11 Otazek a odpovéd{ organu ESMA tykajicich se
MIFID 1I a otdzek ochrany investorti a prostiednikil v rdmci MiFIR (ESMA 35-43-349), kde orgdn ESMA identifikoval formy praktik,
které by investi¢ni podniky nemély pouzivat pfi uplatiiovani pravnich poZadavkd na kategorizaci zdkaznikd jako profesiondlnich
zdkaznikd na pozddani. Oddil 11 byl naposledy aktualizovan dne 25. kvétna 2018.

(*) Dne 4. Cervna 2018 pfislusny orgdn jednoho stitu ESVO EHP, NO-Finanstilsynet, pfijal vnitrostdtni produktové intervenéni opatient,
kterd maji stejné podminky a data vztahujici se k jejich uplatiiovani jako opatfeni orgdnu ESMA.
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(13)  Ucelem varovani pied riziky s omezenym poctem znakt neni nahradit zkrdcené varovani pied riziky. Toto nové
varovani by mélo byt pouzivino pouze v piipadech, kdy tieti strana, jiz poskytovatel rozdilovych smluv svéfil
nabizeni produktu potencidlnim zdkaznikim, stanovuje limit poctu znakd, ktery neni kompatibilni s poctem
znakd pEislusnych varovani pfed riziky.

(14) Varovani pted riziky s omezenym poctem znakli poskytuje retailovym investorim informace o procentu
retailovych 4¢tt k rozdilovym smlouvdm, které jsou ve ztraté. S cilem naleZité upozornit investory na otdzku,
zda si mohou dovolit vysoké riziko ztrity finan¢nich prosttedkd pii investovani do rozdilovych smluv, toto
obnoveni vyzaduje, aby veskerd sdéleni obsahujici varovani pfed riziky s omezenym poctem znakd rovnéz
obsahovala pfimy odkaz na internetovou stranku poskytovatele rozdilovych smluv, na niz je uvedeno piislusné
varovani vyzadované pii pouziti trvalého nosice ¢&i internetové stranky.

(15) Jelikoz se navrhovand opatfeni mohou do jisté miry vztahovat na derivity zemédélskych komodit, orgdn ESMA
véc konzultoval s vefejnymi orgdny piislusnymi k dohledu, spravé a regulaci fyzickych zemédélskych trha
v souladu s naiizenim Rady (ES) ¢. 1234/2007 ('). Zadny z téchto organ@i k navrhovanému obnoveni opatieni
nevznes pfipominky.

(16) Orgdn ESMA navrhované rozhodnuti ozndmil pfislusnym vnitrostdtnim orgdntim,
PRIJAL TOTO ROZHODNUTI

Cldnek 1
Definice

Pro tcely tohoto rozhodnuti se

a) ,rozdilovou smlouvou“ nebo ,(contract for differences, CFD)“ rozumi derivat jiny neZ opce, future, swap nebo
dohoda o budoucich trokovych sazbéch (forward rate agreement, FRA), jehoz acelem je poskytnout drziteli dlouhou
nebo kratkou expozici vii¢i kolisdni ceny, drovné nebo hodnoty podkladového aktiva, bez ohledu na to, zda se tento
derivat obchoduje v obchodnim systému, a ktery musi byt vyporddin v hotovosti nebo mizZe byt vypofddin
v hotovosti na zddost jedné ze stran z jiného diivodu nez z diivodu neplnéni nebo z jiného divodu ukoncen;

b) ,vylouCenou nepenézitou vyhodou® rozumi jakdkoli nepenézni vyhoda jind nez informac¢ni a vyzkumné ndstroje,
pokud se vztahuje k rozdilovym smlouvdm;

) ,pocate¢ni marzi“ rozumi jakdkoli platba pro dcely otevieni pozice v rozdilové smlouvé, vyjma provize, transakénich
poplatk a jinych souvisejicich ndkladd;

d) ,ochranou pocatecni marze“ rozumi pocdtecni marZe urcend piilohou I;

e) ,ochranou uzavienim pfi ur¢ité marzi“ rozumi uzavieni jedné nebo vice otevienych rozdilovjch smluv retailového
investora za podminek nejpiiznivéjsich pro zdkaznika v souladu s ¢linky 24 a 27 smérnice 2014/65/EU, kdy souhrn
finan¢nich prostfedkil na Gc¢tu uréeném pro obchodovani na zakladé rozdilovych smluv a nerealizované Cisté zisky ze
viech otevienych rozdilovych smluv spojenych s danym tétem klesnou pod polovinu celkové ochrany pocdtecni marze
pro viechny tyto oteviené rozdilové smlouvy;

f) ,ochranou pfed zdpornym zistatkem“ rozumi omezeni celkové odpovédnosti retailového investora plynouci ze vSech
rozdilovych smluv spojenych s Gétem pro obchodovani na zdkladé rozdilovych smiuv na finan¢ni prostfedky na tomto
uctu pro obchodovani na zdkladé rozdilovych smluv.

Cldnek 2
Docasné omezeni rozdilovych smluv ve vztahu k retailovym investortim

Uvadét na trh, distribuovat nebo prodéavat rozdilové smlouvy retailovym investorim Ize jen tehdy, pokud jsou splnény
alespon ndsledujici podminky:

a) poskytovatel rozdilové smlouvy vyZaduje od retailového investora, aby uhradil po¢atecni marzi ve vysi ochrany pocdtecni
marZe;

b) poskytovatel rozdilové smlouvy poskytuje retailovému investorovi ochranu uzavienim pii urcité marzi;

¢) poskytovatel rozdilové smlouvy poskytuje retailovému investorovi ochranu pfed zdpornym ziistatkem;

afizeni Ra ¢ ze dne 22. Fjna , kterym se stanovi spolecnd organizace zeméd€lskych trhi a zvldtni ustanoveni
) Nafizeni Rady (ES) & 1234/2007 ze dne 22. fijna 2007, ktery { spole¢nd organi édélskych trhii a zvldstni i
pro nékteré zemédélské produkty (,jednotné nafizeni o spolecné organizaci trha“) (Ut. vést. L 299, 16.11.2007, s. 1).
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d) poskytovatel rozdilové smlouvy ptimo ani nepfimo neposkytuje retailovému investorovi Zadnou platbu, penézitou ani
vyloucenou nepenéZitou vyhodu ve vztahu k uvadéni na trh, distribuci nebo prodeji rozdilové smlouvy, s vyjimkou realizo-
vanych ziskd z poskytnuté rozdilové smlouvy; a

e) poskytovatel rozdilové smlouvy nezasild pfimo ani nepiimo sdéleni ani nezvefejiiuje informace, k nimz md retailovy
investor piistup a které se tykaji uvadéni na trh, distribuce nebo prodeje rozdilovych smluv, pokud tato sdéleni nebo
informace neobsahuji pfiméfené varovani pfed riziky uvedené v ptiloze II a vyhovujici podminkdm v piiloze II.

Cldnek 3
Zdkaz podileni se na obchdzeni

Je zakdzdno se védomé a Umyslné dcastnit Cinnosti, jejichz pfedmétem nebo Géinkem je obchdzeni pozadavkd
v ¢ldnku 2, véetné jedndni namisto poskytovatele rozdilovych smiuv.

Cldnek 4
Vstup v platnost a pouZitelnost
Toto rozhodnuti vstupuje v platnost prvnim dnem po zveiejnéni v Urednim véstniku Evropské unie.

Toto rozhodnuti se pouzije pocinaje dnem 1. listopadu 2018 po dobu i mésict.

V Pafizi dne 23. fijna 2018.

Za radu orgdnii dohledu
Steven MAIJOOR
piedseda
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PRILOHA I

PROCENTA POCATECNICH MARZI PODLE TYPU PODKLADOVEHO AKTIVA
a) 3,33 % pomyslné (notional) hodnoty rozdilové smlouvy, pokud podkladovy ménovy par tvofi dvé z nésledujicich mén:
americky dolar, euro, japonsky jen, britskd libra, kanadsky dolar nebo $vycarsky frank.
b) 5 % pomyslné hodnoty rozdilové smlouvy, pokud podkladovym indexem, ménovym parem nebo komoditou je:

i) néktery z nasledujicich akciovych indext: Financial Times Stock Exchange 100 (index FTSE 100), Cotation
Assistée en Continu 40 (index CAC 40), Deutsche Bourse AG German Stock Index 30 (index DAX30), Dow Jones
Industrial Average (index DJIA), Standard & Poors 500 (index S&P 500), slozeny index NASDAQ (NASDAQ),
index NASDAQ 100 (NASDAQ 100), index Nikkei (Nikkei 225), Standard & Poors/Australian Securities Exchange
200 (index ASX 200), index EURO STOXX 50 (EURO STOXX 50);

ii) ménovy par slozeny nejméné z jedné mény, kterd neni uvedena v bod¢ a) vyse; nebo

iii) zlato;

¢) 10 % pomyslné hodnoty rozdilové smlouvy, pokud je podkladovou komoditou nebo akciovym indexem jind komodita
nebo akciovy index, nez které uvadi bod b) vyse;

d) 50 % pomyslné hodnoty rozdilové smlouvy, pokud je podkladovym aktivem kryptoména; nebo
e) 20 % pomyslné hodnoty rozdilové smlouvy, pokud je podkladovym aktivem:
i) akcie; nebo

ii) neni jinak uvedeno v této piiloze.
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PRILOHA II

VAROVANI PRED RIZIKY

ODDIL A

NéleZitosti varovani pied riziky

1. Varovani pfed riziky musi mit format, ktery odpovidd jeho vyznamu, s velikosti fontu nejméné stejnou, jako je
pievazujici velikost fontu, a byt ve stejném jazyce, ktery se pouziva ve sdéleni nebo zvefejnénych informacich.

2. Pokud jsou sdéleni nebo zvefejnéné informace na trvalém nosici nebo internetové strance, varovani pted riziky bude
ve formdtu uvedeném v oddilu B.

3. Pokud jsou sdéleni nebo zvefejnéné informace na jiném nosici, nez je trvaly nosi¢ nebo internetova stranka, bude
varovani pied riziky ve formdtu uvedeném v oddilu C.

4. Odchylné od odstavcti 2 a 3, pokud pocet znakl obsazenych ve varovini pfed riziky ve formdtu uvedeném
v oddilu B nebo C pfesahuje limit po¢tu znakd, jenZ povoluji standardni podminky poskytovatele z fad tfetich stran
nabizejictho produkt potencidlnim zdkaznikiim, mize varovani pted riziky byt ve formdtu uvedeném v oddilu D.

5. Pokud se pouzije varovini pted riziky ve formdtu uvedeném v oddilu D, sdéleni nebo zvefejnéné informace také
budou obsahovat pfimy odkaz na internetovou strinku poskytovatele rozdilovych smluv, kterd obsahuje pfislusné
varovéni pfed riziky ve formdtu uvedeném v oddilu B.

6. Varovani pfed riziky bude obsahovat aktudlni procento ztrdt dosahovanych u konkrétniho poskytovatele na zdkladé
vypoltu procenta ztratovych G¢tG pro obchodovani na zdkladé rozdilovych smluv poskytnutych retailovym
investortim timto poskytovatelem. Vypocet se provede kazdé tii mésice a bude zahrnovat obdobi 12 mésicti predcha-
zejicich pted datem, ke kterému se provadi (,vypoctové obdobi 12 mésict®). Pro tGcely vypoctu:

a) u uctu retailového investora pro obchodovéni na zdkladé rozdilovych smluv se bude povazovat za ztritu, pokud
je soucet vSech realizovanych a nerealizovanych cistych ziskG u rozdilovjch smluv spojenych s Gctem pro
obchodovini na zdkladé rozdilovych smluv béhem vypoctového obdobi 12 mésicti zdporny;

b) do vypoctu budou zahrnuty viechny néklady tykajici se rozdilovyjch smluv spojenych s étem pro obchodovéni na
zékladé rozdilovych smluv, véetné vech poplatki a provizi;

¢) z vypoctu budou vylouceny ndsledujici polozky:

i. ucet pro obchodovani na zdkladé rozdilovych smluv, na némz nebyla ve vypoctovém obdobi oteviend zddnd
rozdilovd smlouva;

ii. veskeré zisky nebo ztrity z produktd jinych nez rozdilové smlouvy spojené s Gétem pro obchodovéani na zakladé
rozdilovych smluv;

iii. veskeré vklady nebo ¢erpéni prosttedki z G¢tu pro obchodovéni na zékladé rozdilovych smluv;

7. Odchylné od odstaved 2 az 6, pokud v poslednim vypoctovém obdobi 12 mésicti poskytovatel rozdilovych smluv
nemél otevienou rozdilovou smlouvu spojenou s G¢tem retailového investora, pouZije tento poskytovatel rozdilovych
smluv standardni varovéani pfed riziky ve formdtu uvedeném v oddilech E az G.

ODDIL B

Varovdni pfed riziky vyvstivajicimi u konkrétniho poskytovatele, poskytované na trvalém
nosici a na internetové strance

Rozdilové smlouvy jsou komplexni ndstroje a v dasledku pouziti finan¢ni paky jsou spojeny s vysokym rizikem
rychlého vzniku finanéni ztrty.

U [vloZte procento na poskytovatele] % uctii retailovych investorit doslo pii obchodovini s rozdilovymi
smlouvami u tohoto poskytovatele ke vzniku ztrity.

Meéli byste zvézit, zda rozumite tomu, jak rozdilové smlouvy funguji, a zda si miazete dovolit vysoké riziko ztrdty
svych finan¢nich prostredkd.
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ODDIL C

Zkracené varovani pied riziky vyvstdvajicimi u konkrétniho poskytovatele

U [vloZte procenta na poskytovatele] % 1ctii retailovych investorit doslo pfi obchodovini s rozdilovymi
smlouvami u tohoto poskytovatele ke vzniku ztrity.

Meéli byste zvéazit, zda si mizete dovolit vysoké riziko ztraty svych finan¢nich prostiedka.

ODDIL D

Varovéni konkrétnich poskytovateli pfed riziky s omezenym poctem znaki

U [vloZte procenta na poskytovatele] % acti retailovych investorit doslo ke vzniku finanéni ztrity.

ODDIL E

Standardni varovéni pfed riziky na trvalém nosi¢i a internetové strince

Rozdilové smlouvy jsou komplexni ndstroje a v dusledku pouziti finanéni paky jsou spojeny s vysokym rizikem
rychlého vzniku finan¢ni ztraty.

Pfi obchodovini s rozdilovymi smlouvami dochdzi u 74-89 % cti retailovych investort ke vzniku finan¢ni
Ztraty.

Méli byste zvazit, zda rozumite tomu, jak rozdilové smlouvy funguji, a zda si mizete dovolit vysoké riziko ztrity
svych finan¢nich prostiedka.

ODDIL F

Zkréicené standardni varovdni pfed riziky

Pfi obchodovini s rozdilovymi smlouvami dochdzi u 74-89 % 1cti retailovych investord ke vzniku finan¢ni
ztraty.

Meéli byste zvdzit, zda si mazZete dovolit vysoké riziko ztrdty svych financnich prostfedkd.

ODDIL G

Standardni varovani pfed riziky s omezenym poctem znakii

U 74-89 % Gcti retailovych investort doslo ke vzniku finanéni ztrity.
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