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II

(Nelegislativni akty)

NARIZENI

NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2017/653
ze dne 8. bfezna 2017,

¥

kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 1286/2014 o sdélenich

klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich produkti a pojistnych

produktii s investi¢ni slozkou stanovenim regula¢nich technickych norem tykajicich se prezentace,

obsahu, kontroly a dpravy sdéleni kliCovych informaci a podminek pro splnéni pozadavki na
poskytnuti téchto sdéleni

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 1286/2014 ze dne 26. listopadu 2014 o sdélenich
klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich produktt a pojistnych produkti s investi¢ni
slozkou ('), a zejména na ¢l. 8 odst. 5, ¢l. 10 odst. 2 a ¢l. 13 odst. 5 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto divodam:

(1)  Natfizeni (EU) ¢ 1286/2014 zavadi nové standardizované sdéleni klicovych informaci v zdjmu lepsiho
porozuméni produktiim s investi¢ni slozkou retailovymi investory a pro lepsi srovnatelnost téchto produkta.

(2) S cilem poskytnout retailovym investoriim snadno ¢itelnd sdéleni klicovych informaci, kterd lze snadno pochopit
a srovndvat, by méla byt vytvotena spole¢nd Sablona pro sdéleni kli¢ovych informaci.

(3)  Totoznost a kontaktni Gdaje uvedené v ¢l. 8 odst. 3 pism. a) nafizeni (EU) ¢. 1286/2014 by mély zahrnovat
mezindrodni identifikaéni ¢islo cenného papiru nebo specificky identifikaéni kéd produktu pro produkt
s investi¢ni slozkou, pokud je k dispozici, aby mohl retailovy investor sndze najit dodate¢né informace o daném
produktu s investi¢ni slozkou.

(4) S cilem zajistit, aby retailovi investofi rozuméli a mohli porovndvat ekonomické a pravni znaky produktu
s investi¢ni slozkou, i s cllem poskytnout jim vhodny piehled o investi¢ni politice a strategii produktu s investi¢ni
slozkou, mélo by sdéleni kli¢ovych informaci obsahovat standardizované informace tykajici se druhu produktu
s investi¢ni slozkou, jeho investi¢nich cilG a prostfedki k jejich dosazeni a zdsadnich znakd ¢&i aspektd produktu,
jako je napiiklad pojistné kryti.

(5)  Informace poskytované retailovym investortim by mély témto investorim umoZnit porozumét rizikim spojenym
s investovanim do produktu s investi¢ni slozkou a srovndvat je, aby mohli pfijimat informovand investi¢ni
rozhodnuti. Rizika spojend s produktem s investi¢ni slozZkou mohou byt riiznd. Nejvyznamnéjsi jsou trzni riziko,
uvérové riziko a riziko likvidity. Aby retailovi investofi plné porozuméli témto rizikam, informace o nich by mély
byt co nejvice souhrnné a mély by byt prezentoviny v Ciselné podobé jako jediny souhrnny ukazatel rizik

s dostate¢nym slovnim vysvétlenim.

(6)  PH posuzovani Gvérového rizika by tvirci produktl s investién{ slozkou méli brat v Gvahu urcité faktory, které
mohou zmirnit Gvérové riziko pro retailového investora. V tomto ohledu by pfi posuzovéni, zda se aktiva
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produktu s investi¢ni slozkou nebo vhodného zajisténi ¢i aktiva zajitujici platebni zdvazky produktu s investi¢ni
slozkou po celou dobu az do splatnosti rovnaji platebnim zdvazkiim, které méd produkt s investi¢ni slozkou vici
svym investortim, mélo toto posouzeni odrazZet skuteCnost, Ze aktiva drzend pojistovnou odpovidaji po celou
dobu aktudlni cdstce, kterou by pojistovna musela zaplatit za pfevod svych zdvazkt ve vztahu k danému
produktu s investi¢ni slozkou na jinou pojistovnu.

(7)  V soucasné dobé poskytuji tivérovd hodnoceni externich ratingovych agentur stély zastupny indikdtor avérového
rizika napfi¢ rtiznymi odvétvimi v Unii. Spoléhdni se na Gvérovd hodnoceni je vSak tfeba snizovat, kdekoli je to
mozné. Z toho divodu je dilezité, aby byl souhrnny ukazatel rizik objektivné pfesny a zajistoval srovnatelnost
mezi riznymi produkty s investiéni slozkou a aby byl ndlezité sledovdn s ohledem na trzni riziko a tvérové
riziko tak, aby mohly byt diikazy o G¢innosti systému méfeni rizik v praxi k dispozici pro pfezkum nafizeni (EU)
¢. 1286/2014, ktery podle pfedpokladu probéhne do 31. prosince 2018. Tento piezkum by mél vzit v Gvahu, do
jaké miry Gvérové hodnoceni externich ratingovych agentur v praxi odrdzi bonitu tviirce produktu s investi¢ni
slozkou a Gvérové riziko, kterému elf investofi v pfipadé jednotlivych produkti s investi¢ni slozkou.

(8)  V ptipadé rizika, Ze se likvidita produktu s investi¢ni slozkou maze lisit s ohledem na piileZitosti vystoupit
z produktu s investi¢ni slozkou pfed¢asné nebo najit kupce na sekundarnim trhu, by mélo byt poskytnuto urcité
varovani. Toto varovani by mélo zahrnovat také podminky, za kterych existuje riziko, Ze vyplata z produktu
s investi¢ni slozkou miiZe byt vyznamné odlisnd, nez se ocekdvalo pro pfedCasné vystoupeni, a to vcetné
uplatnéni vystupnich sankeci.

(9)  Zatimco odhady vynosti z produktu s investicni slozkou se tvoi{ obtizné a nejsou snadno pochopitelné,
informace o téchto odhadech jsou v prednim zdjmu retailovych investorti a mély by byt zahrnuty ve sdéleni
klicovych informaci. Retailovym investordm by mély byt poskytnuty jasné informace o odhadované navratnosti,
které jsou v souladu s realistickymi pfedpoklady moznych vysledkti a s odhady trovné trzntho rizika pro
produkty s investi¢ni slozkou a které jsou prezentovany takovym zplisobem, aby bylo jasné, Ze tyto informace
nejsou jisté a Ze muze dojit k lep§im nebo hor$im vysledktim.

(10)  Aby byli retailovi investofi schopni ocenit riziko, mélo by jim sdéleni klicovych informaci poskytovat informace
tykajici se moznych nésledkt v pfipadé, Ze tviirce produktu s investi¢ni slozkou neni schopen uskute¢nit vyplatu.
Stupeti ochrany retailového investora v takovych ptipadech v ramci investi¢nich systémd, pojistnych systémi ¢i
systému pojisténi vkladi by mél byt jasné stanoven.

(11) Informace o ndkladech jsou pro retailové investory dulezité pii porovnavani rGznych produkti s investi¢ni
slozkou, které mohou mit rtizné nakladové struktury, a pfi zvaZovani, jak se na né mize vztahovat nakladova
struktura ur¢itého produktu s investi¢ni slozkou, coz zdvisi na tom, jak dlouho jsou investovany, kolik investuji,
a jak dobrd je vykonnost produktu s investi¢ni slozkou. Z tohoto divodu by mélo sdéleni klicovych informaci
zahrnovat informace, které retailovému investorovi umozni porovnat celkové Grovné ndkladti mezi rtznymi
produkty s investi¢ni slozkou v piipadé, Ze jsou drzeny po doporucené doby drZeni nebo kratsi doby, a pochopit,
jak se mohou tyto naklady v Case lisit a vyvijet.

(12)  Spottebitelské testy ukdzaly, Ze retailovi investofi rozumi penéznim cdstkdm 1épe neZ procentnimu vyjadfeni.
Malé rozdily v ndkladech vyjddfené v procentech mohou korelovat s velkymi rozdily v nakladech, které nesou
retailovi investofi, pokud jsou vyjadteny v penézich. Z tohoto divodu by sdéleni kli¢ovych informaci mélo
poskytovat také celkové ndklady pro doporucené doby drzeni a kratsi doby, a to jak v penézich, tak i procentné.

(13) Vzhledem k tomu, Ze se vliv riznych druhii ndkladd na ndvratnost muze lisit, sdéleni klicovych informaci by
mélo poskytovat také rozpis riznych druht nékladt. Rozpis ndklada by mél byt vyjadien s pouzitim standardizo-
vanych pojmi a procentné, aby mohly byt castky pro jednotlivé produkty s investiéni slozkou jednoduse
srovnatelné.

(14) U retailovych investori mize dojit ke zméné osobnich okolnosti, kdy potiebuji necekané zrusit dlouhodobéjsi
investice. Zru3en{ investic v disledku vyvoje na trhu mize byt rovnéz nezbytné. Vzhledem k potizim retailovych
investort pfi pfedviddni miry likvidity, kterou mohou potiebovat pro své portfolio cennych papirii jako celku,
jsou informace o doporucené dobé drieni a pozadované minimédlni dobé drzeni a moznosti Ciste¢ného ¢&i
celkového predcasného vystoupeni obzvldsté dulezité, a mély by byt zahrnuty do sdélen{ klicovych informaci. Ze
stejnych davodd by méla byt objasnéna moznost a disledky takového predcasného zruseni investice. Konkrétné
by mélo byt jasné, zda jsou tyto disledky zapfi¢inény explicitnimi poplatky, sankcemi ¢i omezenimi prdv na
zruSeni investice, nebo skute¢nosti, Ze hodnota urcitého produktu s investi¢ni slozkou, jehoZ investice méd byt
zrudena, je obzvlasté citlivd na nacasovani zruseni.

(15) Vzhledem k tomu, Ze sdéleni kli¢ovych informaci budou retailovi investofi pravdépodobné pouzivat jako shrnuti
hlavnich znakt produktu s investi¢ni slozkou, mélo by obsahovat jasné informace o zptisobu, jak je mozné podat
stiznost ohledné daného produktu nebo ohledné jedndni tvirce produktu s investi¢éni slozkou & osoby, kterd
poskytuje poradenstvi o tomto produktu nebo tento produkt prodava.
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(16) Neéktefi retailovi investofi mohou chtit ziskat dalsi informace o konkrétnich aspektech produktu s investi¢ni
slozkou. Sdéleni klicovych informaci by tedy mélo obsahovat jasné a konkrétni odkazy na mista, kde Ize dalsi
konkrétni informace najit, pokud maji takové informace byt zahrnuty do sdéleni klicovych informaci v souladu
s nafizenim (EU) ¢. 1286/2014. V piipadé, ze ma tvirce produktu s investi¢ni slozkou podle vnitrostdtniho nebo
unijntho prdva povinnost zvefejnit urcité dali informace, retailovy investor by mél byt o této skute¢nosti
informovan a mél by byt informovan o tom, jak ziskat tyto dal§i dokumenty, a to i v piipadg, Ze jsou poskytnuty
pouze na vyzadani. S ohledem na zajisténi toho, aby bylo sdéleni klicovych informaci co nejstru¢néjsi, mohou
byt odkazy na tyto dal$i dokumenty poskytnuty prostfednictvim internetové stranky, pokud je o jejich existenci
jasné informovdno a pokud jsou p¥istupné prostfednictvim této internetové stranky.

(17)  Sdéleni klicovych informaci pro produkt s investiéni slozkou, ktery nabizi mnoho moznosti podkladovych
investic, nemiZe mit stejny formdt jako sdéleni klicovych informaci pro jiny produkt s investi¢ni slozkou, nebot
kazdd moznost podkladovych investic ma zvlastni riziko, vykonnost a nakladovy profil, coz zabrafiuje tomu, aby
byly veskeré nezbytné informace poskytnuty v jediném, stru¢ném a samostatném dokumentu. MoZnostmi
podkladovych investic mohou byt investice do produktd s investi¢ni slozkou ¢i jiné investice podobného
charakteru, nebo standardizovand portfolia podkladovych investic. Tyto moznosti podkladovych investic mohou
mit riznd rizika, vynosy a ndklady. V zdvislosti na povaze a poctu moznosti podkladovych investic mél tedy
tvirce produktu s investiéni slozkou byt schopen pfipravit, pokud to povazuje za vhodné, jednotlivd sdéleni
klicovych informaci pro kazdou moznost. Tato sdéleni klicovych informaci by méla obsahovat také obecné
informace o produktu s investi¢ni slozkou.

(18) Pokud tviirce produktu s investi¢ni slozkou nepovazuje za vhodné poskytovat retailovym investorim sdéleni
klicovych informaci pro kazdou z moznosti, mély byt konkrétni informace o moznostech podkladovych investic
a obecné informace o produktu s investi¢ni slozkou poskytnuty samostatné. Aby se zabranilo nejasnostem, mély
by obecné informace o produktu s investi¢ni slozkou poskytnuté ve sdéleni klicovych informaci uvést rozsah
rizik, vykonnost a ndklady, které lze ocekdvat u riiznych nabizenych moznosti podkladovych investic. Kromé
toho by mély konkrétni informace o moznostech podkladovych investic vzdy odrdzet vlastnosti produktu
s investiéni slozkou, jehoZz prostfednictvim jsou moZnosti podkladovych investic nabizeny. Tyto konkrétni
informace mohou byt poskytnuty v riznych forméch, napiiklad formou jediného dokumentu, ktery stanovi
potiebné informace o vSech raznych moznostech podkladovych investic, nebo prostiednictvim jednotlivych
dokumentii pro kazdou z moznosti podkladovych investic. Na SKIPCP a jiné fondy nez SKIPCP, u nichZ se ve
vztahu k formdtu a obsahu sdéleni klicovych informaci uplatiuji ¢linky 78 az 81 smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2009/65/ES (3, se vztahuje pfechodné obdobi s osvobozenim od povinnosti podle nafizeni
(EU) ¢. 1286/2014. Aby byl témto fondim umoZnén konzistentni pfechodovy pravni rezim, mélo by byt
tvircim produktd s investi¢ni slozkou dovoleno i nadéle pouzivat uvedend sdéleni klicovych informaci, pokud
jde o produkty s investi¢ni slozkou, které uvedené typy fond nabizeji jako jedinou moznost podkladovych
investic, nebo spolu s jinymi moznostmi podkladovych investic. Pokud se tviirci produktil s investi¢ni slozkou
rozhodnou pouzivat sdéleni klicovych informaci u produktd s investi¢ni slozkou, které uvedené typy fonda
nabizeji spolu s dal§imi investiénimi moZnostmi, obecné sdéleni kli¢ovych informaci by mélo uvadét jediny
rozsah tfid rizik ve formdtu stupnice rizika produktii s investi¢ni slozkou. Rozsah tfid rizik vSech moznosti
podkladovych investic nabizenych v rdmci daného produktu s investi¢ni slozkou by mél kombinovat synteticky
ukazatel rizik a vynost podle ¢linku 8 nafizeni Komise (EU) ¢. 583/2010 (}) u SKIPCP nebo jinych fondd nez
SKIPCP a souhrnny ukazatel rizik podle tohoto natizeni u jinych moznosti podkladovych investic. Pokud produkt
s investi¢ni slozkou nabizi jako investi¢ni moznosti pouze SKIPCP nebo jiné fondy nez SKIPCP, tvirce produktu
s investi¢ni slozkou by mél mit moznost pouzivat prezentaci a metodiku podle ¢lanku 10 nafizeni (EU)
¢. 583/2010. Bez ohledu na zvolenou formu by konkrétni informace mély byt vidy v souladu s informacemi,
které jsou obsazeny ve sdéleni klicovych informaci.

(19) Tvirce produktu s investi¢ni slozkou musi vytvofit sdéleni klicovych informaci, které je pfesné, pravdivé, jasné
a neuvadi v omyl. Informace obsaZzené ve sdéleni by mély byt takové, aby se na né mohl retailovy investor
spolehnout pii rozhodovani o investici, a to i v mésicich a letech ndsledujicich po prvni pfipravé sdéleni
kli¢ovych informaci pro ty produkty s investi¢ni slozkou, které zistdvaji retailovym investortim k dispozici. Mély
by proto byt stanoveny normy zajidtujici v¢asnou a fddnou kontrolu a dpravu sdéleni klicovych informaci, aby
tato sdéleni zustala ptesnd, pravdiva a jasnd.

(20) Udaje pouzité k piipravé informaci obsazenych ve sdéleni klicovych informaci, jako jsou tdaje tykajici se
nakladd, rizik a scéndit vykonnosti, se mohou v pribéhu ¢asu ménit. Ménic{ se idaje mohou vést ke zméndm
v informacich, které maji byt zahrnuty, jako jsou zmény v ukazatelich rizika ¢i ndkladd. Z toho divodu by méli
tvirci produktd s investi¢ni slozkou zavést pravidelné postupy kontrolujici informace obsazené ve sdéleni
klicovych informaci. Tyto postupy by mély zahrnovat posouzeni, zda zmény v udajich vyzaduji Gpravu

(°) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65ES ze dne 13. Cervence 2009 o koordinaci prévnich a sprdvnich pfedpisti tykajicich
se subjektt kolektivniho investovani do ptevoditelnych cennych papirt (SKIPCP) (pfepracované znéni) (Ut. vést. L 302, 17.11.2009,
s. 32).

(*) Natizeni Komise (EU) ¢. 583/2010 ze dne 1. Cervence 2010, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES,
pokud jde o klicové informace pro investory a podminky, které je tieba splnit pfi poskytovani klicovych informaci pro investory nebo
prospektu na jiném trvalém nosici, neZ je papir, nebo prostfednictvim internetovych stranek (Uf. vést. L 176, 10.7.2010, s. 1).
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a opétovné uvefejnéni sdéleni. Piistup tvirci produktu s investi¢ni slozkou by mél odrdzet rozsah, v jakém se
méni informace, kterd ma byt obsazena ve sdéleni klicovych informaci, naptiklad v pfipadé derivtu obchodo-
vaného v obchodnim systému, jako je standardizovany futures, kupni ¢i prodejni opce, by nemélo byt tieba
pravidelné aktualizovat sdéleni klicovych informaci, nebot informace vyzadované pro tyto ndstroje tykajici se
jejich rizik, vynosti a nakladd nekolisaji. Pravidelné kontroly nemusi byt dostacujici v piipadech, kdy se tviirce
produktu s investi¢ni slozkou dozvi nebo by se mél dozvédét o zméndch mimo rdmec procesu pravidelné
kontroly, které mohou vyznamné ovlivnit informace obsaZené ve sdéleni klicovych informaci, jako jsou zmény
diive zvefejnénych investicnich politik nebo strategii produktu s investi¢ni slozkou, které by byly pro retailové
investory vyznamné, nebo vyznamné zmény struktury naklada ¢i rizikového profilu. Z toho divodu by méli byt
tvirci produktd s investicni slozkou rovnéZz povinni zavést postupy pro identifikaci situaci, ve kterych by
informace obsazené ve sdéleni klicovych informaci mély byt kontrolovany a upraveny ad hoc.

(21)  Pokud pravidelna kontrola nebo kontrola ad hoc sdéleni klicovych informaci identifikuje zmény informaci, které
maji byt obsaZeny ve sdéleni, nebo dojde k zdvéru, Ze informace zahrnuté ve sdéleni kli¢ovych informaci jiz
nejsou presné, pravdivé, jasné a neuvadéjici v omyl, mél by mit tvirce produktu s investi¢ni slozkou povinnost
upravit sdéleni klicovych informaci a vzit v Givahu tyto zménéné informace.

(22)  Vzhledem k tomu, Ze zmény mohou byt relevantni pro retailové investory a jejich budouci pfidélovani aktiv
z investic, méli by retailovi investofi byt schopni snadno najit nové sdéleni klicovych informaci, které by proto
mélo byt uvefejnéné a jasné identifikovatelné na internetovych strankdch tvirce produktu s investicni slozkou.
Pokud je to mozné, tviirce produktu s investi¢ni slozkou by mél retailové investory informovat o tpravé sdéleni
klicovych informaci, napiiklad pomoci distribu¢nich seznamt nebo e-mailovych upozornéni.

(23)  Aby se zajistilo, Ze se k nacasovani doruceni sdéleni kli¢ovych informaci pfistupuje v celé Unii jednotné, méli by
tvirci produktt s investi¢ni slozkou mit povinnost poskytnout sdéleni klicovych informaci v dostate¢ném
predstihu pfedtim, nez se pro tyto retailové investory jakdkoli smlouva nebo nabidka tykajici se daného produktu
s investi¢ni slozkou stane zdvaznou.

(24)  Sdéleni klicovych informaci by mélo byt retailovych investortim k dispozici v dostateéném piedstihu pred jejich
investi¢nim rozhodnutim tak, aby mohli porozumét a vzit v Gvahu relevantni informace tykajici se produktu
s investi¢ni slozkou pfi tomto rozhodnuti. Vzhledem k tomu, Ze k investicnimu rozhodnuti dochdzi pfed
zalatkem jakékoli povinné lhiity na rozmyslenou, mélo by byt sdéleni klicovych informaci poskytnuto pied
takovou lhiitou na rozmyslenou.

(25) Zatimco retailovi investofi by méli v kazdém pfipadé obdrzet sdéleni klicovych informaci v dostate¢ném
piedstihu ptedtim, nez se pro né jakakoli smlouva nebo nabidka tykajici se daného produktu s investi¢ni slozkou
stane zdvaznou, vzhledem k riznym potfebadm, zkuenostem a znalostem riznych retailovych investors se miize
doba, kterd je povazovana za dostate¢nou k tomu, aby retailovy investor porozumél informaci a vzal ji v tvahu,
lisit. Osoba, kterd poskytuje poradenstvi o produktu s investi¢ni slozkou nebo tento produkt prodévd, by proto
méla vzit v tvahu takové faktory ve vztahu k jednotlivym retailovym investorim pii ur¢ovani Casu, ktery tito
retailovi investofi budou potfebovat ke zvdzeni obsahu sdéleni klicovych informaci.

(26)  Aby mohl ucinit informované investi¢ni rozhodnuti, retailovy investor muize potfebovat vice Casu ke zvaZeni
sdéleni klicovych informaci ke slozitému produktu s investi¢ni slozkou nebo k produktu, ktery je pro néj
nezndmy. V souladu s tim je tfeba vzit tyto faktory v dvahu pfi zvaZovéni, co ¢ini poskytnuti sdéleni klicovych
informaci v dostate¢ném ¢asovém predstihu.

(27) Naléhavost situace, napiiklad pokud je pro retailového investora dtilezité koupit produkt s investi¢ni slozkou za
urcitou cenu a cena je citlivd na nacasovani obchodu, by také méla byt vzata v tivahu pii stanovovéni kritéria
dostate¢ného ¢asového predstihu.

(28)  Z dtvodu soudrznosti a pro zajisténi bezproblémového fungovéni financnich trhii je nezbytné, aby se ustanoveni
tohoto nafizen{ a ustanoveni nafizeni (EU) ¢. 12862014 pouzila od stejného data.

(29) Toto nafizeni je zaloZeno na ndvrhu regula¢nich technickych norem predloZenych Komisi Evropskym orgdnem
pro bankovnictvi, Evropskym orgdnem pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi a Evropskym
organem pro cenné papiry a trhy (dale jen ,evropské orgdny dohledu®).

(30) Evropské organy dohledu uspofddaly oteviené vefejné konzultace o nédvrzich regulacnich technickych norem,
z nichZ toto nafizeni vychdzi, provedly analyzu potencidlnich souvisejicich ndkladt a piinosti a vyzddaly si
stanovisko skupiny subjektd pisobicich v bankovnictvi ziizené na zdkladé ¢lanku 37 nafizeni Evropského
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parlamentu a Rady (EU) ¢. 10932010 (%), skupiny subjektt pusobicich v oblasti pojisténi a zajisténi zf{zené na
zdkladé ¢lanku 37 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 (°) a skupiny subjektd ptisobicich
v oblasti cennych papirt a trhi zf{zené na zdkladé cldnku 37 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 1095/2010 (),

PRIJALA TOTO NARIZENI:
KAPITOLA 1

OBSAH A PREZENTACE SDELENI KLICOVYCH INFORMACI
Cldnek 1
0ddil ,,Obecné informace*

0Oddil sdéleni klicovych informaci, ktery se tykd totoznosti tviirce produktu s investiéni slozkou a jeho prislusného
orgdnu, zahrnuje veskeré tyto informace:

a) ndzev produktu s investi¢ni slozkou pfidéleny tviircem produktu a, pokud existuje, mezindrodni identifikaéni ¢islo
cenného papiru nebo specificky identifika¢ni kod produktu s investi¢ni slozkou;

b) oficilni nazev tviirce produktu s investi¢ni slozkou;

¢) adresu konkrétni internetové stranky tvirce produktu s investi¢ni slozkou, kterd retailovym investorim poskytuje
informace o tom, jak se s tviircem produktu s investi¢ni slozkou spojit, a telefonni &islo;

d) nézev pfislusného orgdnu odpovédného za dohled nad tviircem produktu s investi¢ni slozkou ve vztahu ke sdéleni
klicovych informaci;

) datum vypracovani, nebo v piipad¢, Ze bylo sdéleni kli¢ovych informaci ndsledné upraveno, datum posledni Gpravy
sdéleni kli¢ovych informaci.

Informace v oddilu uvedeném v prvnim pododstavci zahrnuji rovnéz upozornéni tykajici se srozumitelnosti uvedené
v ¢l. 8 odst. 3 pism. b) nafizeni (EU) ¢. 12862014, pokud produkt s investi¢ni slozkou spliuje jednu z nésledujicich
podminek:

a) jde o pojistny produkt s investi¢ni slozkou, ktery nespliiuje pozadavky stanovené v ¢l. 30 odst. 3 pism. a) smérnice
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/97 ();

b) jde o produkt s investi¢ni slozkou, ktery nespliiuje pozadavky stanovené v ¢l. 25 odst. 4 pism. a) bodech i)-vi)
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ().

Cldnek 2
0ddil ,,0 jaky produkt se jednd?“

1.  Informace tykajici se druhu produktu s investicni slozkou v oddilu sdéleni klicovych informaci nazvaném ,0O jaky
produkt se jednd?“ popisuji pravni formu produktu.

(*) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zrudeni rozhodnuti Komise 2009/78/ES
(UF. vést. L 331, 15.12.2010, 5. 12).

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010, ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti
Komise 2009/79/ES (Ut. vést. L. 331, 15.12.2010, . 48).

(°) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77[ES
(Utf.vést.L 331,15.12.2010, s. 84). ,

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/97 ze dne 20. ledna 2016 o distribuci pojisténi (Uf. vést. L 26, 2.2.2016, s. 19).

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich ndstroji a o zméné smérnic
2002/92/ESa 2011/61/EU (Uf. vést. L 173, 12.6.2014, 5. 349).
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2. Informace uvdd§jici cile produktu s investicni slozkou a prostfedky k dosazeni téchto cild v oddilu sdéleni
klicovych informaci nazvaném ,O jaky produkt se jednd?“ jsou shrnuty stru¢né, jasné a srozumitelné. Uvedené
informace identifikuji hlavni faktory, na kterych zavisi ndvratnost, aktiva z podkladovych investic ¢i referenéni hodnoty,
a jak je ndvratnost urcena, stejné jako vztah mezi ndvratnosti produktu s investiéni slozkou a aktiv z podkladovych
investic ¢i referencnich hodnot. Tyto informace odrdZeji vztah mezi doporuc¢enou dobou drzeni a profilem rizik
a vynosti daného produktu s investi¢ni slozkou.

Pokud je pocet aktiv ¢i referencnich hodnot uvedenych v prvnim pododstavci takovy, Ze neni mozné poskytnout
konkrétni odkazy v ramci sdéleni klicovych informaci ke vSem z nich, identifikuji se pouze segmenty trhu ¢&i druhy
néstrojii ve vztahu k aktivim z podkladovych investic ¢i referen¢nim hodnotdm.

3. Popis typu retailového investora, jemuz ma byt produkt s investi¢ni slozkou nabizen, v oddilu sdéleni klicovych
informaci nazvaném ,0 jaky produkt se jednd?“ zahrnuje informace o cilovych retailovych investorech identifikovanych
tvircem produktu s investi¢ni slozkou, zejména v zdvislosti na pottebéch, vlastnostech a cilech toho typu zdkaznika, pro
kterého je produkt s investi¢ni slozkou vhodny. Toto rozhodnuti je zaloZeno na schopnosti retailovych investori nést
s produkty s investi¢ni slozkou, finan¢nimi trhy, jakoz i potfebami, vlastnostmi a cili potencidlnich koncovych
zakaznikd.

4. Udaje o pojistnych plnénich v oddilu sdéleni klicovych informaci nazvaném ,O jaky produkt se jednd?* zahrnuji
obecny piehled, zejména zdkladni rysy pojistné smlouvy, definici vSech zahrnutych pojistnych plnéni s vysvétlivkou, ze
hodnota téchto plnéni je uvedena v oddilu nazvaném ,Jakd podstupuiji rizika a jakého vynosu bych mohl dosidhnout?”,
a zahrnuji informace odrazejici typické biometrické vlastnosti cilovych retailovych investorti ukazujici celkové pojistné,
pojistné biometrického rizika, které tvoii souddst celkového pojistného, a bud dopad pojistného biometrického rizika na
ndvratnost investice na konci doporucené doby drzeni, nebo dopad ndkladové ¢asti pojistného biometrického rizika
zohlednéné v opakovanych ndkladech v tabulce nazvané ,Naklady v Case®, pficemz piislusny dopad je vypocitin
v souladu s piilohou VIL V ptipadé, Ze je pojistné placeno formou jednordzové ¢astky, zahrnuji Gdaje vysi investic.
V piipadé, Ze je pojistné placeno pravidelné, mély by informace zahrnovat pocet pravidelnych plateb, odhad
pramérného pojistného biometrického rizika jako procento z ro¢niho pojistného a odhad primérné vyse investic.

Udaje uvedené v prvnim pododstavci rovnéz zahrnuji vysvétleni dopadu plateb pojistného, coz odpovidd odhadované
hodnoté pojistnych plnéni, na ndvratnost investice pro retailového investora.

5. Informace tykajici se doby trvani produktu s investi¢ni slozkou v oddilu sdéleni klicovych informaci nazvaném
,O jaky produkt se jednd?” zahrnujt:

a) datum splatnosti produktu s investi¢ni slozkou nebo tdaj o tom, Ze neexistuje zadné datum splatnosti;

b) ddaj o tom, zda je tviirce produktu s investicni slozkou opravnén jednostranné odstoupit od produktu s investi¢ni
slozkou;

¢) popis okolnosti, za jakych mize byt produkt s investi¢ni slozkou automaticky ukonéen, a pokud jsou zndma, data
ukonceni.

Cldnek 3
0ddil ,,Jakd podstupuji rizika a jakého vynosu bych mohl dosdhnout?*

1.V oddilu sdéleni kli¢ovych informaci nazvaném ,Jakd podstupuiji rizika a jakého vynosu bych mohl dosdhnout?
tvirce produktu s investicni slozkou pouZije metodiku pro prezentaci rizika, jak je uvedeno v piiloze II, zahrne
technické aspekty pro prezentaci souhrnného ukazatele rizik, jak je uvedeno v piiloze III, a postupuje v souladu
s technickymi pokyny, formaty a metodikou pro prezentaci scéndit vykonnosti, jak jsou uvedeny v ptilohdch IvVa V.

2. Do oddilu sdéleni kli¢ovych informaci nazvaného ,Jakd podstupuji rizika a jakého vynosu bych mohl dosdhnout?*
tviirce produktu s investi¢ni slozkou zahrne:

a) uroven rizika produktu s investi¢ni slozkou formou t¥dy rizik za pouziti souhrnného ukazatele rizik s ¢iselnou
stupnici od 1 do 7;
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b) explicitni odkaz na jakykoli nelikvidni produkt s investi¢ni slozkou nebo produkt s investicni slozkou se zdsadnim
rizikem likvidity, jak je definovdno v ¢dsti 4 piilohy II, formou varovani v tomto smyslu zahrnutého do prezentace
souhrnného ukazatele rizik;

c) slovni vysvétleni pod souhrnnym ukazatelem rizik vysvétlujici, Ze pokud je produkt s investicni slozkou
denominovén v jiné nez oficidlni méné ¢lenského stitu, kde je produkt s investi¢ni slozkou nabizen, ndvratnost,
pokud je vyjddiena v oficidlni méné clenského stitu, kde je produkt s investi¢ni slozkou nabizen, se mize ménit
v zdvislosti na kolisini mény;

d) stru¢ny popis rizika produktu s investi¢ni slozkou a profil vynost a varovani o tom, Ze riziko produktu s investi¢ni
slozkou miiZze byt vyznamné vys$i neZ to, které je uvedeno v souhrnném ukazateli rizik v pfipadé, Ze produkt
s investi¢ni slozkou neni drzen do doby splatnosti ¢i ptipadné po doporucenou dobu drzent;

e) odkaz na piislusné podkladové podminky v oddilu ,Jak dlouho bych mél investici drZet? Mohu si penize vybrat
pfedcasné? pro produkty s investiéni slozkou se smluvné dohodnutymi sankcemi za pfedcasné ukonceni nebo
dlouhymi vypovédnimi lhtitami pro zruseni investice;

f) 4daj o maximdlnich moznych ztritich a informace o tom, Ze investice muze byt ztracena v piipadé, Ze neni
chranéna, nebo Ze tvirce produktu s investi¢ni slozkou neni schopen uskute¢nit vyplatu, nebo Ze mohou byt
nezbytné dodate¢né investi¢ni platby k pocate¢ni platbé a Ze celkové ztrdty mohou vyznamné piekrocit celkovou
pociatecni investici.

3. Tvhrci produktu s investiéni slozkou zahrnou &tyfi piislusné scéndfe vykonnosti, jak je uvedeno v piiloze V v
oddilu sdéleni klicovych informaci nazvaném ,Jakd podstupuji rizika a jakého vynosu bych mohl dosdhnout?”. Tyto Ctyfi
scéndfe vykonnosti predstavuji stresovy, neptiznivy scéndf, umirnény scéndf a piiznivy scéndf.

4. Pro pojistné produkty s investi¢ni slozkou je v oddilu sdéleni klicovych informaci nazvaném ,Jakd podstupuji
rizika a jakého vynosu bych mohl dosdhnout? zahrnut dodatecny scéndf vykonnosti odrazejici pojistné plnéni, které

pifjemce obdrzi v ptipadé, Ze dojde k udalosti kryté pojisténim.

5. Pokud jsou produkty s investi¢ni slozkou futures, kupni a prodejni opce obchodované na regulovaném trhu nebo
trhu tfeti zemé, ktery je rovnocenny regulovanému trhu v souladu s ¢lankem 28 nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢ 600/2014 (°), jsou scéndfe vykonnosti zahrnuty formou grafG struktury vyplaceni, jak je uvedeno
v piloze V oddilu sdéleni kli¢ovych informaci nazvaném ,Jakd podstupuji rizika a jakého vynosu bych mohl
dosahnout?*.

Cldnek 4

0ddil ,,Co se stane, kdyZ [ndzev tviirce produktu s investi¢ni sloZkou] neni schopen uskute¢nit
vyplatu?“

Tvirci produktt s investi¢ni slozkou zahrnou do oddilu sdéleni klicovych informaci nazvaného ,Co se stane, kdyz
[ndzev tviirce produktu s investi¢ni slozkou] neni schopen uskutecnit vyplatu?” tyto informace:

a) Udaj o tom, zda muize retailovy investor Celit finan¢ni ztrdté v disledku selhdni tvirce produktu s investi¢ni slozkou
¢i selhdni jiného subjektu, nez je tviirce produktu s investi¢ni slozkou, a totoZnost tohoto subjektu;

b) objasnéni, zda se na ztritu uvedenou v pismené a) vztahuje systém odskodnéni nebo zdruk pro investory a jestli zde
existuji néjakd omezeni ¢i podminky.

Cldnek 5

0ddil ,,S jakymi ndklady je investice spojena?

1. Tvhrci produktil s investi¢ni slozkou pouziji v oddilu sdéleni klicovych informaci nazvaném ,S jakymi ndklady je
investice spojena?*:

a) metodiku pro vypocet ndkladii uvedenou v piiloze VI

b) tabulky ,Néklady v case* a ,Skladba ndkladd“ pro informace ohledné ndkladd, jak je uvedeno v piiloze VII
a v souladu s pfislusnymi technickymi pokyny v ni obsazenymi.

(°) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich nastrojti a 0 zméné nafizenf (EU)
¢.648/2012 (Uf. vést. L 173,12.6.2014, s. 84).
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2.V tabulce ,Naklady v ¢ase” v oddilu sdéleni klicovych informaci nazvaném,S jakymi ndklady je investice spojena?”
specifikuji tvirci produktd s investi¢ni slozkou souhrnny ukazatel ndkladt celkovych souhrnnych ndkladd produktu
s investi¢ni slozkou jako jediny tdaj vyjadfeny penézné a procentné pro rtiznd ¢asova obdobi uvedend v piiloze VI.

3.V tabulce ,Skladba ndkladd“ v oddilu sdéleni klicovych informaci nazvaném ,S jakymi ndklady je investice
spojena?” upfesni tviirci produktl s investi¢ni slozkou:

a) jakékoli jednordzové naklady, jako jsou vstupni a vystupni ndklady, vyjadfené procentné;

b) jakékoli opakované ndklady, jako jsou ro¢ni transakéni naklady portfolia, a dal$i opakované naklady za rok, vyjadiené
procentné;

c) jakékoli vedlejsi néklady, jako jsou vykonnostni poplatky ¢i odména za zhodnoceni kapitdlu, vyjadfené procentné.
4. Tvirci produktd s investicni slozkou vlozi popis kazdého z raznych ndkladti obsazenych v tabulce ,Skladba
nakladd“ v oddilu sdéleni klicovych informaci nazvaném ,S jakymi néklady je investice spojena?” s upfesnénim, kde a jak

se mohou tyto ndklady lisit od skute¢nych ndkladd, které mohou retailovému investorovi vzniknout nebo které mohou
zdviset na rozhodnuti retailového investora tykajicim se vyuZiti ¢i nevyuziti urcitych moznosti.

Cldnek 6
0ddil ,,Jak dlouho bych mél investici drzet? Mohu si penize vybrat pfedcasné?

Tvtirci produktd s investi¢n{ slozkou zahrnou do oddilu sdéleni klicovych informaci nazvaného ,Jak dlouho bych mél
investici drZet? Mohu si penize vybrat pfed¢asné?*:

a) struény popis ditvodti pro volbu doporucené ¢i pozadované minimalni doby drzeni;

b) popis vlastnosti postupu zruseni investice a kdy je zrueni investice mozné, véetné tdaje o disledcich pfed¢asného
odprodeje na rizikovy profil & profil vykonnosti produktu s investini slozkou nebo na pouzitelnost zajisténi
ndvratnosti investice;

¢) informace o veskerych poplatcich a pokutdch pfi zruSeni investice pfed jeji splatnosti nebo pted jakymkoli jinym
stanovenym datem jinym nez doporucend doba drzeni vcetné odkazu na informace o ndkladech, které maji byt

zahrnuty do sdéleni klicovych informaci v souladu s ¢ldnkem 5 a objasnéni vlivu téchto poplatkil a pokut pro rizné
doby drzeni.

Clanek 7

0ddil ,Jakym zpiisobem mohu podat stiZnost?*

Tvirci produktd s investi¢ni slozkou poskytnou v oddilu sdéleni klicovych informaci nazvaném ,Jakym zptsobem mohu
podat stiznost?“ v souhrnné podobé tyto informace:

a) kroky, které je tfeba dodrzet pii podani stiznosti ohledné daného produktu nebo ohledné jedndni tvirce produktu
s investi¢ni slozkou ¢i osoby, kterd poskytuje poradenstvi o tomto produktu nebo tento produkt prodava;

b) odkaz na piislusnou internetovou stranku urcenou pro tyto stiznosti;

¢) aktudlni postovni adresu a e-mailovou adresu, na kterou mohou byt tyto stiznost zasildny.

Cldnek 8
0ddil ,,Jiné relevantni informace“

1. Tvirci produktd s investiéni slozkou uvedou v oddilu sdéleni klicovych informaci nazvaném ,Jiné relevantni
informace jakékoli daldi informacni dokumenty, které mohou byt poskytnuty, a zda jsou tyto dalsi informacni
dokumenty zpfFistupnény ze zdkona, nebo pouze na zidost retailového investora.
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2. Informace zahrnuté v oddilu sdéleni klicovych informaci nazvaném ,Jiné relevantni informace“ mohou byt
poskytnuty v souhrnné podobé s odkazem na internetovou stranku, kde jsou zpistupnény dalsi podrobnosti jiné nez
dokumenty uvedené v odstavci 1.

Cldnek 9
Sablona

Tviirci produktéi s investi¢ni slozkou prezentuji sdéleni klicovych informaci pomoci sablony uvedené v pifloze I. Sablona

je vyplnéna v souladu s poZzadavky stanovenymi v tomto nafizeni v pfenesené pravomoci a v nafizeni (EU)
¢. 1286/2014.

KAPITOLA 11

ZVLASTNI USTANOVENI O SDELENI KLICOVYCH INFORMACT
Cldnek 10
Produkty s investi¢ni slozkou nabizejici fadu moZnosti pro investice

V piipadé, Ze produkt s investi¢ni slozkou nabizi fadu moznosti podkladovych investic a informace tykajici se téchto
moznosti podkladovych investic nemohou byt poskytnuty v ramci jediného, struéného a samostatného sdéleni klicovych
informaci, vytvof{ tviirci produkti s investi¢ni slozkou nékteré z téchto sdélent:

a) sdéleni klicovych informaci pro kazdou z moznosti podkladovych investic v rdmci produktu s investi¢ni slozkou
véetné informaci o produktu s investi¢ni slozkou v souladu s kapitolou [;

b) obecné sdéleni klicovych informaci popisujici produkt s investi¢ni slozkou v souladu s kapitolou I, neni-li
v ¢lancich 11 az 14 stanoveno jinak.

Cldnek 11
0ddil ,,0 jaky produkt se jedna?“ v obecném sdéleni kli¢ovych informaci

Odchylné od ¢l. 2 odst. 2 a 3 upfesn{ tvirci produktd s investiéni slozkou v oddilu nazvaném ,O jaky produkt se
jednd?>“:

a) popis druhit moznosti podkladovych investic v¢etné trznich segmentii nebo druhd ndstrojd, stejné jako hlavni
faktory, na kterych zavisi névratnost;

b) prohldseni, Ze typ investorti, kterym md byt produkt s investi¢ni slozkou nabizen, se li§i na zdkladé moZnosti
podkladovych investic;

¢) uvedeni mista, kde je mozné najit konkrétn{ informace o kazdé z moznosti podkladovych investic.

Cldnek 12

0ddil ,Jakd podstupuji rizika a jakého vynosu bych mohl dosihnout? v obecném sdéleni
kli¢ovych informaci

1. Odchylné od ¢l. 3 odst. 2 pism. a) a ¢l. 3 odst. 3 upfesni tvirci produktd s investi¢ni slozkou v oddilu nazvaném
,Jakd podstupuji rizika a jakého vynosu bych mohl dosdhnout?*:

a) rozsah tiid rizik viech moznosti podkladovych investic nabizenych v rdmci produktu s investi¢ni slozkou za pouziti
souhrnného ukazatele rizik s ¢iselnou stupnici od 1 do 7, jak je uvedeno v piiloze III;

b) prohldsent, Ze riziko a ndvratnost investice se li$ na zdkladé moznosti podkladovych investic;
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c) struény popis toho, jak vykonnost produktu s investi¢ni slozkou jako celku zdvisi na moznostech podkladovych
investic;

d) uvedeni mista, kde je mozné najit konkrétni informace o kazdé z moznosti podkladovych investic.
2. Pokud tvirci produktt s investicni slozkou pouzivaji sdéleni klicovych informaci v souladu s ¢l. 14 odst. 2, pro

Ucely upfesnéni tfid rizik uvedenych v odst. 1 pism. a) pouziji u SKIPCP nebo jinych fondd nez SKIPCP jako u moZnosti
podkladovych investic synteticky ukazatel rizik a vynost podle ¢linku 8 nafizeni (EU) ¢. 583/2010.

Cldnek 13
0ddil ,,S jakymi ndklady je investice spojena?” v obecném sdéleni kli¢ovych informaci

1. Odchylné od ¢l. 5 odst. 1 pism. b) upfesni tviirci produktii s investicni slozkou v oddilu nazvaném ,S jakymi
naklady je investice spojena?*:

a) rozsah ndkladd pro produkt s investi¢ni slozkou v tabulkdch ,Nédklady v case a ,Skladba ndkladi“ uvedenych
v ptiloze VII;

b) prohladseni, Ze nédklady vzniklé retailovému investorovi se li$i na zakladé moznosti podkladovych investic;
¢) uvedeni mista, kde je mozné najit konkrétn{ informace o kazdé z moznosti podkladovych investic.
2. Aniz jsou dotéeny pozadavky stanovené v ¢l. 5 odst. 1 pism. a) a odchylné od bodti 12 az 20 ptilohy VI, pokud

tvirci produktti s investi¢ni slozkou pouzivaji sdéleni klicovych informaci v souladu s ¢l. 14 odst. 2, mohou vici
stavajicim SKIPCP nebo jinym fondiim nez SKIPCP uplatiiovat metodiku stanovenou v bodé 21 ptilohy VI.

3. Pokud tviirci produktdl s investi¢ni slozkou pouzivaji sdéleni klicovych informaci v souladu s ¢l. 14 odst. 2,
pficemz SKIPCP nebo jiné fondy nez SKIPCP jsou jedinou moznosti podkladovych investic, odchylné od ¢lanku 5
mohou tvirci produktd s investiéni slozkou stanovit rozsah poplatki za produkt s investicni slozkou v souladu
s ¢lankem 10 nafizeni (EU) ¢. 583/2010.

Cldnek 14
Konkrétni informace o kazdé z moznosti podkladovych investic

1. Ve vztahu ke konkrétnim informacim uvedenym v ¢lancich 11, 12 a 13 zahrnou tvirci produktt s investicni
slozkou pro kazdou z moznosti podkladovych investic veskeré tyto informace:

a) tam, kde je potfeba, upozornéni tykajici se srozumitelnosti;

b) investi¢ni cile, prostiedky k jejich dosazeni a zamysleny cilovy trh v souladu s ¢€l. 2 odst. 2 a 3;

¢) souhrnny ukazatel rizik a slovni vysvétleni a scéndfe vykonnosti v souladu s ¢ldnkem 3;

d) prezentaci ndkladt v souladu s ¢linkem 5.

2. Odchylné od odstavce 1 mohou tvirci produktd s investiéni slozkou pouzit sdéleni klicovych informaci
vypracované v souladu s clanky 78 az 81 smérnice 2009/65/ES pro poskytnuti konkrétnich informaci pro ucely

¢lankd 11 az 13 tohoto nafizeni v pfenesené pravomoci, je-li alespont jednou z moznosti podkladovych investic
uvedenych v odstavci 1 SKIPCP nebo jiné fondy nez SKIPCP uvedené v ¢lanku 32 nafizeni (EU) ¢. 1286/2014.

KAPITOLA 1II

KONTROLA A UPRAVA SDELENI KLICOVYCH INFORMACI
Cldnek 15
Kontrola

1. Tvirci produktt s investi¢ni slozkou podrobi informace obsazené ve sdéleni klicovych informaci kontrole pokazdé,
kdyz dojde ke zméné, kterd vyznamné ovliviiuje nebo pravdépodobné vyznamné ovlivni informace obsazené ve sdéleni
klicovych informaci, nejméné vsak kazdych dvanict mésicti ode dne pocatecniho uvefejnéni sdéleni klicovych informaci.
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2. Kontrola uvedend v odstavci 1 ovéfi, zda informace obsazené ve sdéleni klicovych informaci jsou naddle pfesné,

pravdivé, jasné a neuvadgjici v omyl. Zejména ovéfi:

a) zda jsou informace obsazené ve sdéleni kli¢ovych informaci v souladu s pozadavky na obecny formdt a obsah podle
ustanoveni natizeni (EU) ¢. 1286/2014 nebo s pozadavky na zvlastni formdt a obsah stanovenymi v tomto nafizeni
v pfenesené pravomoci;

b) zda se zménily miry trzniho ¢i Gvérového rizika produktu s investi¢ni slozkou, pokud md tato zména takovy celkovy
vliv, ktery vyzaduje pfesun produktu s investi¢ni slozkou do jiné tfidy souhrnného ukazatele rizik, nez kterd mu byla

pfidélena v kontrolovaném sdéleni klicovych informacf;

¢) zda se pramérnd ndvratnost v ramci umirnéného scéndfe vykonnosti produktu s investi¢ni slozkou, vyjadiend jako
ro¢ni procentni ndvratnost, zménila o vice neZ pét procentnich bodd.

3. Pro ulely odstavce 1 tvirci produktd s investiéni slozkou zavedou a po celou dobu Zivotnosti produktu
s investiéni slozkou udrzuji vhodné postupy, k nimz budou mit i nadéle piistup retailovi investofi a které zajisti, Ze

mohou bez zbyte¢ného prodleni identifikovat jakékoli okolnosti, které by mohly vést ke zméné, kterd ovlivni nebo by
mohla ovlivnit pfesnost, pravdivost ¢&i jasnost informaci obsazenych ve sdéleni kli¢ovych informaci.

Cldnek 16
ljprava

1. Tvirci produktd s investi¢ni slozkou neprodlené upravi sdéleni klicovych informaci, pokud se na zdkladé kontroly
podle ¢lanku 15 dospéje k zavéru, Ze je tfeba provést zmény ve sdéleni klicovych informaci.

2. Twirci produktl s investiéni slozkou zajisti aktualizaci veskerych oddilt sdéleni kli¢ovych informaci ovlivnénych
témito zménami.

3. Tvhrce produktu s investi¢ni slozkou uvefejni upravené sdéleni klicovych informaci na svych internetovych
strankdch.

KAPITOLA IV

POSKYTNUTI SDELENI KLICOVYCH INFORMACI
Cldnek 17
Podminky dostate¢ného pfedstihu

1. Osoba, kterd poskytuje poradenstvi o produktu s investi¢ni slozkou nebo takovy produkt prodavd, poskytne
sdéleni klicovych informaci v dostate¢ném predstihu, aby retailovym investorim poskytla dostatek Casu pro zvadZzeni
sdéleni pfedtim, nez se pro né jakdkoli smlouva nebo nabidka tykajici se daného produktu s investi¢ni slozkou stane
zdvaznou, a to bez ohledu na to, zda je retailovému investorovi poskytnuta doba na rozmyslenou, nebo ne.

2. Pro tGcely odstavce 1 osoba, kterd poskytuje poradenstvi o produktu s investi¢ni slozkou nebo takovy produkt
prodava, posoudi ¢as potiebny ke zvazeni sdéleni klicovych informaci pro kazdého retailového investora, s ptihlédnutim
k témto faktortim:

a) znalosti a zkuSenosti retailového investora s produktem s investiéni slozkou nebo s produkty s investi¢ni slozkou
podobného charakteru nebo s riziky podobnymi t€m, které vyplyvaji z daného produktu s investi¢ni slozkou;

b) slozZitosti produktu s investi¢ni slozkou;

¢) pokud se jednd o poskytovani poradenstvi nebo prodej na popud retailového investora, investorem vyslovné
vyjadfena naléhavost uzavieni navrhované smlouvy ¢i nabidky.
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Cldnek 18
Zivérecné ustanoveni
Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie.
Pouzije se ode dne 1. ledna 2018.

Ustanoveni ¢l. 14 odst. 2 se pouzije do 31. prosince 2019.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a ptimo pouzitelné ve viech ¢lenskych stdtech.

V Bruselu dne 8. bfezna 2017.

Za Komisi

piedseda
Jean-Claude JUNCKER
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PRILOHA I

SABLONA SDELENI KLICOVYCH INFORMACI

Tvirci produktt s investi¢n{ slozkou dodrzuji poradi oddilti a ndzvy stanovené v $abloné, kterd v3ak neurCuje parametry
pro délku jednotlivych oddilti a umistén{ koncti stranek a pifi vytisténi podléhd celkovému omezeni na tii strany papiru

velikosti A4.

SDELENI KLICOVYCH

INFORMACI
Uéel

Tento dokument Vam poskytne kli¢ové informace o tomto investiénim produktu. Nejde o propagaéni
material. Poskytnuti t&chto informaci vyzaduje zakon, aby Vam pomohly porozumét podstaté,
rizikdim, nakladdm, moznym vynoslim a ztratam spojenym s timto produktem a porovnat jej s jinymi

produkty.
Produkt

[Nazev produktu][Jméno tvirce produktu s investi¢ni slozkou][pfipadné: ISIN nebo UPI]
[internetové stranky tvirce produktu s investi¢ni slozkou] Pro dalsi informace volejte [telefonni
Cislo] [Prisluény organ tvirce produktu s investicni slozkou v souvislosti se sdélenim klicovych
informaci][datum vypracovani sdéleni klicovych informaci]

[Upozornéni Sdle potteby) Produkt, o jehoz koupi uvazujete, je slozity a mlze byt obtizné
srozumitelny.

O jaky produkt se jedna?
Typ

Cile

Zamysleny retailovy investor

[Pojistna pInéni a naklady na pojisténi]

Jaka podstupuiji rizika a jakého vynosu bych mohl dosdhnout?

Ukazatel rizik
Popis profilu rizik a vynosa
Souhrnny ukazatel rizik
Sablona souhrnného ukazatele rizik (SRI) a slovni vysvétleni stanovené
v priloze ITI tykajici se mj. maximalni mozné ztraty: Mohu ztratit vesk-
ery investovany kapital? Nesu riziko vzniku dalsich finan¢nich zévazka
nebo povinnosti? Existuje ochrana kapitélu proti trznimu riziku?

Scénére Sablony a slovni vysvétleni scénaiti vikonnosti stanovené v ptiloze V,
které ptipadné zahrnuji informace o podminkéch navratnosti pro retai-
lové investory nebo stanovené hranice vykonnosti a prohld$eni o tom,
ze danové predpisy domovského ¢lenského statu retailového investora
mohou ovlivnit skute¢nou vysi vyplacené castky

vykonnosti
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Co se stane, kdyz [tvirce produktu s investicni slozkou] neni
schopen uskutecnit vyplatu?

Informace o tom, zda existuje systém zéruk, jméno rucitele nebo provozovatele systému odskod-
néni pro investory véetné rizik krytych a téch nekrytych

S jakymi naklady je investice spojena?

Naklady v Ease Sablona a slovni vysvétleni podle pfilohy VII

Sablona a slovni vysvétleni podle piilohy VII
Slovni vysvétleni ohledné informaci bude zahrnuto do jinych dis-

tribu¢nich nékladi

Skladba nakladu

Jak dlouho bych mél investici drzet? Mohu si penize vybrat predéasné?

Doporuéena [poZadovana minimalni] doba drZeni: [x]

Informace o tom, zda lze investici zrusit pred jeji splatnosti, podminky zruseni a pfipadné pouzitelné
poplatky a pokuty. Informace o dusledcich vyinkasovéni pfed uplynutim stanovené doby investice nebo
pied koncem doporucené doby drzeni

Jakym zpisobem mohu podat stiznost?

Jiné relevantni informace
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PRILOHA II
METODIKA PREZENTACE RIZIK
CAST 1
Posouzeni trznich rizik
Urceni miry trzniho rizika (MRM)
1. Neni-li uvedeno jinak, trzni riziko je vyjddfeno jako ro¢ni volatilita, kterd odpovidd vysi hodnoty v riziku (VaR) na
hlading spolehlivosti 97,5 % po doporucenou dobu drzeni. VaR je procentni podil investované ¢astky, ktery je vricen

retailovému investorovi.

2. Produktu s investi¢ni slozkou se pfidéli tiida MRM podle této tabulky:

Ttida MRM Volatilita ekvivalentni VaR (VEV)

1 <0,5%

2 0,5 %-5,0 %
3 5,0 %-12,0 %
4 12 %-20,0 %
5 20 %-30,0 %
6 30 %—-80,0 %
7 > 80 %

Stanoveni kategorii produktu s investicni slozkou pro ticely posouzeni trznich rizik
3. Produkty s investi¢ni slozkou jsou pro dcely urceni trzniho rizika rozdéleny do &ty kategorii.

4. Kategorie 1 zahrnuje:
a) produkty s investi¢ni slozkou, u kterych by investofi mohli utrpét ztritu presahujici vysi jejich investice;

b) produkty s investi¢ni slozkou, které spadaji do jedné z kategorii uvedenych v polozkich bodi 4 az 10 oddilu C
piilohy I smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU (');

¢) produkty s investi¢ni slozkou nebo podkladové investice produktl s investi¢ni slozkou, které jsou ocenoviny
méné Casto nez jednou mési¢né nebo které nemaji vhodny srovnavaci nebo zastupny ukazatel ¢i jejichz vhodny
srovnédvaci nebo zdstupny ukazatel je oceiovan méné Casto neZ jednou mési¢né.

5. Kategorie 2 zahrnuje produkty s investi¢ni slozkou, které jsou vystaveny expozici cen podkladovych investic bez
vyuziti pdkového efektu, bud pfimo, nebo synteticky, nebo expozici s vyuzitim pdkového efektu vici podkladovym
investicim, které vyplaci konstantni ndsobek cen téchto podkladovych investic, kde jsou pro produkt s investi¢ni
slozkou dostupné nejméné 2 roky historickych dennich cen nebo 4 roky historickych tydennich cen ¢i 5 let
mési¢nich cen nebo kde jsou dostupné stavajici vhodné srovndvaci ukazatele ¢i zastupné ukazatele za pfedpokladu,
ze doty¢né srovndvaci ukazatele nebo zdstupné ukazatele spliwji tatdz kritéria pro délku a Cetnost historie cen.

6. Kategorie 3 zahrnuje produkty s investi¢ni slozkou, jejichz hodnoty odrdzeji ceny podkladovych investic, ale nikoli
jako konstantni ndsobek cen dotyénych podkladovych investic, kde jsou dostupné nejméné 2 roky dennich cen
podkladovych aktiv, 4 roky tydennich cen ¢ 5 let mési¢nich cen nebo stdvajici vhodné srovnavaci ukazatele ¢i
zastupné ukazatele za ptredpokladu, Ze doty¢né srovndvaci ukazatele nebo zdstupné ukazatele spliuji tatdz kritéria
pro délku a etnost historie cen.

-

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich financnich néstrojii a o zméné smérnic
2002/92/ESa 2011/61/EU (Uf. vést. L 173, 12.6.2014, 5. 349).



L 100/16

Utednt véstnik Evropské unie 12.4.2017

7. Kategorie 4 zahrnuje produkty s investi¢ni slozkou, jejichz hodnoty zdvisi ¢dste¢né na faktorech, které nelze sledovat

na trhu, véetné pojistnych investi¢nich produktti, které retailovym investoriim rozdéluji ¢ast ziskd tvirce produktu
s investi¢ni slozkou.

Pouzivdni vhodnych srovndvacich ukazatelti nebo zdstupnych ukazatelii pro upfesnéni kategorii produktii s investicni slozkou

Pouzije-li tvlirce produktu s investi¢ni slozkou vhodné srovndvaci ukazatele, jsou tyto srovndvaci ukazatele nebo
zdstupné ukazatele reprezentativni pro aktiva nebo expozice, jez urcuji vykonnost produktu s investi¢ni slozkou. Tviirce
produktu s investi¢ni slozkou pouZiti takovych srovndvacich ukazateld nebo zdstupnych ukazatelti zdokumentuje.

Urceni tidy MRM pro produkty s investicni slozkou kategorie 1

8. Ttidou MRM pro produkty s investi¢ni slozkou kategorie 1 je 7, s vyjimkou produktt s investi¢ni slozkou uvedenych

v bodé 4 pism. ¢) této prilohy, jejichz tiidou MRM je 6.

Urceni tidy MRM pro produkty s investicni sloZkou kategorie 2

10.

11.

12.

VaR se vypocitd z momentd zji§téné distribuce vynost z ceny produktu s investi¢ni slozkou nebo jeho srovnavaciho
¢i zastupného ukazatele béhem poslednich 5 let. Minimdlni Cetnost sledovani je jednou mésicné. Jsou-li ceny
dostupné kazdodenné, Cetnost je denni. Jsou-li ceny dostupné jednou tydné, cetnost bude tydenni. Jsou-li ceny
dostupné jednou za dva mésice, Cetnost je dvoumési¢ni.

Nejsou-li dostupné ddaje o dennich cendch za obdobi 5 let, lze pouzit kratsi obdobi. Pro denni sledovani ceny
produktu s investi¢ni slozkou nebo jeho srovnavaciho nebo zistupného ukazatele se zjistuji vynosy za nejméné 2
roky. Pro tydenni sledovani ceny produktu s investi¢ni slozkou se zjistuji ddaje za nejméné 4 roky. Pro mésicni
sledovani ceny produktu s investi¢ni slozkou se zjituji tidaje za obdobi nejméné 5 let.

Vynos za kazdé obdobi je definovan jako pfirozeny logaritmus poméru ceny pii uzavieni trhu na konci bézného
obdobi k cené pfi uzavieni trhu na konci pfedchoziho obdobi.

Mira VaR v oblasti vynosu je ddna Cornish-Fisherovou expanzi takto:

VaRogasrvinosu = 0 VN*(=1,96 + 0,474 * Pl/\/ﬁ— 0,0687 *11,/N + 0,146 * i1 /N) - 0,5 0°N

kde N je pocet obchodovacich obdobi v doporucené dobé drzeni a o, p,, 11, jsou v daném pofadi volatilita, Ssikmost
a $picatost méfené od distribuce vynosu. Volatilita, sikmost a 3picatost jsou vypolteny z méfenych momentd
distribuce vynost v souladu s timto:

— nulovy moment, M,, je pocet sledovani v obdobi podle bodu 10 této piilohy,

— prvni moment, M,, je sttedni hodnota viech sledovanych vynosti ve vzorku,

— momenty druhy, M,, tfeti, M, a ctvrty, M,, jsou definovany standardnim zpfisobem:

M, = Z(ri —M1)2/M0,

i

M; = Z(ri - MI)S/MOr

i

M, = Z(ri - M1)4/M0,

i
kde ri je vynos méfeny v i-tém obdobi v historii vynosa.
— volatilita, o, je ddna vyrazem VM,.
— Sikmost, p,, se rovnd M,[c>.

— $picatost, p,, se rovind M, [o* — 3.
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13. Hodnota VEV je déna:

VEV = {\/(3.842 = 2 *VaRop asrvinosu) ~ 1,96} /V/T
kde T je délka doporucené doby drzeni v rocich.

14. Pro produkty s investi¢ni slozkou, jez jsou Fzeny podle investi¢nich politik nebo strategii, které sleduji urcité cile
v oblasti vynosu tim, Ze se prostiednictvim pruzného investovani podili na rdznych tiidach finan¢nich aktiv (napf.
jak na akciovych trzich, tak na trzich s pevnym vynosem), se hodnota VEV, kterd se pouzije, ur¢i takto:

a) pokud v priabéhu obdobi uvedeného v bodé 10 této piilohy nedoslo k zddné dpravé investi¢ni politiky, hodnota
VEV, kterd se pouZije, je nejvyssi z niZze uvedenych hodnot VEV

i) hodnota VEV vypoctend podle bodt 9 az 13 této piilohy;

ii) hodnota VEV vynosti pro-forma souboru aktiv, kterd je v souladu s referen¢nim umisténim aktiv fondu
v dobé vypoctu;

i) hodnota VEV, kterd je v souladu s pfipadnym omezenim rizik fondu.

b) byla-li investi¢ni politika v priibéhu obdobi uvedeného v bodé 10 této pFilohy upravena, hodnota VEV, kterd se
pouZije, je nejvyssi z hodnot VEV uvedenych v pism. a) bodech ii) a iii).

15. Produktu s investi¢ni slozkou se pfidéli tiida MRM, jak je stanoveno v bodé 2 této piilohy, v zavislosti na hodnoté
VEV. V pfipadé produktu s investi¢ni slozkou, pro ktery jsou pouze mési¢ni Gdaje o cené, se tfida MRM pfidélend
podle bodu 2 této piilohy zvysi o jednu dalsi tfidu.

Urceni tiidy MRM pro produkty s investicni slozkou kategorie 3

16. VaR v oblasti ceny se vypocitd z distribuce hodnot produktu s investi¢ni slozkou na konci doporucené doby drzeni.
Distribuce se ziskd simulaci ceny nebo cen, které uréuji hodnotu produktu s investi¢ni slozkou, na konci
doporucené doby drzeni. VaR bude hodnota produktu s investi¢ni sloZkou na hladiné spolehlivosti 97,5 % na konci
doporucené dobé drzeni diskontovand k soucasnému datu pomoci ocekdvaného bezrizikového diskontniho faktoru
od soucasného data do konce doporucené doby drzeni.

17. Hodnota VEV je dana:

VEV = {\/(3,842 = 2*In(VaRopiastceny)) ~ 1,96}/ﬁ

kde T je délka doporucené doby drzeni v rocich. Pouze je-li produkt umofen nebo zrusen na konci doporucené
doby drzeni podle simulace, pouzije se pti vypoctu doba do umofteni nebo zruseni v rocich.

18. Produktu s investi¢ni slozkou se pfidéli tfida MRM, jak je stanoveno v bodé 2 této piilohy, v zdvislosti na VEV.
V piipadé produktu s investi¢ni slozkou, pro ktery jsou pouze mésicni tidaje o cené, se tiida MRM piidélend podle
bodu 2 této piilohy zvysi o jednu dalsi t¥du.

19. Minimdlni pocet simulaci je 10 000.

20. Simulace je zalozena na bootstrapu (metodé postupného vypoctu) ocekdvané distribuce cen nebo cenovych drovni
podkladovych smluv produktu s investi¢ni slozkou ze zjisténé distribuce vynosti pro tyto smlouvy s ndhradou.

21. Pro tcely simulace uvedené v bodech 16 az 20 této piilohy existuji dva typy ukazatelt pozorovatelnych na trhu,
které mohou piispivat k hodnoté produktu s investi¢ni slozkou: spotové ceny (nebo cenové trovné) a kivky.

22. Tvirce produktu s investi¢ni slozkou pro kazdou simulaci spotové ceny (nebo trovné):

a) vypocitd vynos pro kazdé sledované obdobi za poslednich 5 let nebo za roky uvedené v bodé 6 této piilohy
délenim logaritmu ceny na konci kazdého obdobi cenou na konci pfedchoziho obdobs;
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b) ndhodné vybere jedno sledované obdobi, které odpovidd vynosu pro vSechny podkladové smlouvy pro kazdé
simulované obdobi béhem doporucené doby drzeni (stejné sledované obdobi lze v téze simulaci pouzit vice neZ
jednouy);

) vypocitd vynos pro kazdou smlouvu sectenim vynost za zvolend obdobi a opravou tohoto vynosu, aby se
zajistilo, Ze olekdvany vynos vyjadieny ze simulované distribuce vynost je rizikové neutrdlnim oc¢ekdvanim
vynosu za doporucenou dobu drzeni. Kone¢nd hodnota vynosu je ddna:

VYHOS =E I:V)/,nosrizikové neutré]m’]] -E [V},’nosméfeny] -0,5 o’N - po GccyN

kde:
— druhy vyraz opravuje dopad stfedni hodnoty sledovanych vynost,
— tfeti vyraz opravuje dopad rozptylu sledovanych vynost,

— posledn{ vyraz opravuje quanto dopad, pokud se ména realizace li§i od mény aktiva. Vyrazy pfispivajici
k opravé jsou tyto:

— p je korelace mezi cenou aktiva a pfislusnym sménnym kurzem méfend za doporucenou dobu drzent;
— 0 je méfend volatilita aktiva;
— 0, je méfend volatilita sménného kurzu.

d) vypocitd cenu kazdé podkladové smlouvy pomoci exponencidlu vynosu.

23. Pro kiivky bude provedena analyza hlavnich komponent (PCA), aby se zajistilo, Ze vysledkem simulace pohybt
kazdého bodu na kiivce za dlouhé obdobi je konzistentni kiivka.

a) Analyza hlavnich komponent se provadi:

i)  shromdzdénim historickych zdznamu boda splatnosti, které definuji kiivku pro kazdé obchodovaci obdobi
za poslednich 5 let nebo za roky uvedené v bodé 6 této piilohy;

i)  zajisténim, Ze kazdy bod splatnosti je kladny; existuje-li zdporny bod splatnosti, viechny body splatnosti se
posunou o minimalni celé ¢islo nebo procentni podil, aby se zajistily kladné hodnoty vSech boda splatnosti;

iliy vypoctem vynosu za kazdé obdobi pro kazdy bod splatnosti pomoci piirozeného logaritmu poméru mezi
cenoufarovni na konci kazdého sledovaného obdobi a cenou/drovni na konci pfedchoziho obdobf;

iv) opravou vynost zjiténych v kazdém bodé splatnosti tak, aby vysledny soubor vynost v kazdém bodé
splatnosti mél nulovou stfedni hodnotu;

v)  vypoctem kovariaéni matice mezi riznymi dobami do splatnosti se¢tenim nad vynosy;
vi) vypoctem vlastnich vektorti a vlastnich hodnot kovaria¢ni matice;
vii) vybérem vlastnich vektord, které odpovidaji tfem nejvétsim vlastnim hodnotdm;

viii) vypracovanim matice se 3 sloupci, jejiz prvni sloupec obsahuje vlastni vektor s nejvétsi vlastni hodnotou,
sttedni sloupec vlastni vektor s druhou nejvétsi vlastni hodnotou a posledni sloupec vlastni vektor se treti
nejvétsi vlastni hodnotou;

ix) promitnutim vynosti na 3 zdkladni vlastni vektory vypoctené v predchozim kroku vyndsobenim matice
vynost N x M ziskané v bodé€ iv) matici vlastnich vektort M x 3 ziskanou v bodé viii);

X) vypoftem matice vynost, jez md byt pouZita v simulaci, vyndsobenim vysledk v bodé ix) transpozici
matice vlastnich vektord ziskané v bodé viii). To je soubor hodnot, které maji byt v simulaci pouzity.
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b) Simulace kfivky se provadi takto:

i) casovy krok simulace je jedno obdobi. Pro kazdé obdobi sledovini béhem doporucené doby drzeni se
namdtkové vybere fddek vypoctené matice vynost. Vynos pro kazdy bod splatnosti, T, je soucet zvolenych
fadkt sloupce odpovidajictho bodu splatnosti T;

i) simulovand sazba pro kazdy bod splatnosti T je aktudlni sazba v bodé splatnosti T:
— vyndsobend exponencidlem simulovaného vynosu,
— upravend o veskeré posuny pouzité, aby se zajistila kladnd hodnota vSech boda splatnosti, a

— upravend tak, aby ofekdvana stfedni hodnota odpovidala stavajicim o¢ekdvanim sazby v bodé¢ splatnosti T
na konci doporucené doby drzeni.

24. Pro produkty s investi¢ni slozkou kategorie 3, které se vyznacuji bezpodmine¢nou ochranou kapitdlu, maze tvirce
produktu s investi¢ni slozkou pfedpokladat, Ze VaR na hladiné spolehlivosti 97,5 % se rovna drovni bezpodminecné
ochrany kapitdlu v doporucené dobé drzeni diskontované k soucasnému datu pomoci o¢ekdvaného bezrizikového
diskontniho faktoru.

Urceni tiidy MRM pro produkty s investicni slozkou kategorie 4

25. Zavist-li vikonnost produktu s investi¢ni slozkou na faktoru nebo faktorech, které nelze sledovat na trhu nebo které
jsou do ur¢ité miry pod kontrolou tviirce produktu s investi¢ni slozkou, nebo je-li tomu tak pro slozku produktu
s investiéni slozkou, tvirce produktu s investi¢ni slozkou se p#i zohlednéni tohoto faktoru nebo faktort Fidi
metodou v tomto oddilu.

26. Urdi se rtizné slozky produktu s investi¢ni slozkou, které pfispivaji k vykonnosti tohoto produktu, aby se s témi
slozkami, jeZ nejsou zcela nebo zcasti zavislé na faktoru nebo faktorech, které nelze sledovat na trhu, zachdzelo
podle piislusnych metod stanovenych v této ptiloze pro produkty s investi¢ni slozkou kategorii 1, 2 nebo 3. Pro
kazdou z téchto slozek se vypocitd VEV.

27. Slozka produktu s investi¢ni slozkou, jez zcela nebo zédsti zdvisi na faktoru nebo faktorech, které nelze sledovat na
trhu, se #di spolehlivymi a vSeobecné uznavanymi primyslovymi a regulaénimi normami pro uréovani pfislusnych
ocekavani, pokud jde o budouci piispévek téchto faktort a nejistotu, kterd mtZe ohledné tohoto piispévku
existovat. Neni-li slozka zcela zdvisld na faktoru, ktery nelze sledovat na trhu, pouZije se ke zohlednéni trznich
faktort metodika bootstrap, jak je stanoveno pro produkty s investi¢ni slozkou kategorie 3. VEV pro slozku
produktu s investiéni slozkou bude vysledkem kombinace metodiky bootstrap a spolehlivych a vseobecné
uzndvanych pramyslovych a regula¢nich norem pro urc¢ovani pfislusnych ocekdvani, pokud jde o budouci ptispévek
téch faktort, které nelze sledovat na trhu.

28. VEV kazdé slozky produktu s investi¢ni slozkou bude vdZena proporciondlné, aby se dospélo k celkové VEV
produktu s investi¢ni slozkou. P¥i véZeni slozek se zohledni vlastnosti produktu. Budou ptipadné zvazeny algoritmy
produktu, které snizuji trzni riziko, jakoZz i zvlastnosti slozky s podilem na zisku.

29. Pro produkty s investi¢ni slozkou kategorie 4, které se vyznacuji bezpodmine¢nou ochranou kapitdlu, mize tvirce
produktu s investi¢ni slozkou pfedpokladat, Ze VaR na hladiné spolehlivosti 97,5 % se rovna drovni bezpodminecné
ochrany kapitdlu na konci doporucené doby drzeni diskontované k soucasnému datu pomoci o¢ekdvaného bezrizi-
kového diskontniho faktoru.

CAST 2
Metodika hodnoceni dvérovych rizik

. OBECNE POZADAVKY

30. M4 se za to, ze produkt s investi¢ni slozkou nebo jeho podkladové investice ¢i expozice jsou spojeny s Gvérovym
rizikem, pokud vynos produktu s investi¢ni slozkou nebo jeho podkladovych investic ¢i expozic zdvisi na
tvéruschopnosti tviirce nebo strany, kterd je pfimo nebo nepfimo povinna provadét piislusné platby investorovi.
Produkt s investi¢ni slozkou s tiidou MRM 7 nemusi Gvérova rizika posuzovat.

31. Pokud se subjekt p¥imo podili na provedeni platby retailovému investorovi za produkt s investiéni slozkou,
posuzuje se Gvérové riziko pro subjekt, ktery je pfimym dluznikem.
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32. Jsou-li viechny platebni povinnosti dluznika nebo jednoho ¢i nékolika nepfimych dluznikd nepodminéné a neodvo-
latelné zaruceny jinym subjektem (rucitelem), lze pouzit hodnoceni Gvérového rizika rucitele, pokud je piznivéjsi
nez hodnoceni tvérového rizika piislusného dluznika nebo dluznikd.

33. Pro produkty s investi¢ni slozkou, které jsou vystaveny podkladovym investicim nebo postupiim, véetné produktt
s investi¢ni slozkou, jez samy o sobé ptedstavuji uvérové riziko nebo ndsledné provadi podkladové investice, jez
piedstavuji ivérové riziko, se tivérové riziko posuzuje v souvislosti s Gvérovym rizikem spojenym jak se samotnym
produktem s investi¢ni slozkou, tak s podkladovymi investicemi nebo expozicemi (véetné expozic jinym produktim
s investi¢ni slozkou) na zdkladé piistupu se zohlednénim a v pfipadé potieby uplatnénim kaskddového hodnoceni.

34. Je-li Gvérové riziko spojeno vyhradné s drovni podkladovych investic nebo expozic (véetné jinych produktt
s investi¢ni slozkou), neposuzuje se avérové riziko na trovni samotného produktu s investi¢ni slozkou, ale namisto
toho na tdrovni téchto podkladovych investic nebo expozic, a to na zdkladé pristupu se zohlednénim. Je-li
produktem s investi¢ni slozkou subjekt kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papird (SKIPCP) nebo
alternativni investi¢ni fond (AIF), md se za to, Ze samotny SKIPCP nebo AIF nepfedstavuje Zadné Gvérové riziko,
zatimco podkladové investice nebo expozice SKIPCP nebo AIF se v piipadé potieby posuzuji.

35. Je-li produkt s investi¢ni slozkou vystaven mnoha podkladovym investicim, které ptedstavuji expozici tivérovému
riziku, posuzuje se samostatné tivérové riziko spojené s kazdou podkladovou investici, kterd pfedstavuje 10 % nebo
vys$i expozici celkovych aktiv nebo hodnoty produktu s investi¢ni slozkou.

36. Pro dcely hodnoceni tvérového rizika se predpoklddd, Ze podkladové investice do derivati obchodovanych
v obchodnim systému nebo zictovanych OTC derivatt & expozice témto nepfindsi zadné avérové riziko. Md se za
to, Ze nevznikd zadné avérové riziko, je-li expozice plné a vhodné zajisténa nebo pokud nezajisténé expozice, které
predstavuji tivérové riziko, ¢ini méné nez 10 % celkovych aktiv nebo hodnoty produktu s investi¢ni slozkou.

II. HODNOCEN] UVEROVEHO RIZIKA
Uvérové hodnoceni dluznikii

37. Pokud je to mozné, tviirce produktu s investi¢ni slozkou stanovi ex ante jednu nebo nékolik externich ratingovych
agentur (ECAI) certifikovanych Evropskym orgdnem pro cenné papiry a trhy (ESMA) nebo u néj registrovanych
v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 (%), na jejichz Gvérova hodnoceni se bude
pro ucely hodnoceni tvérového rizika soustavné odkazovat. Je-li podle této politiky dostupnych nékolik Gvérovych
hodnoceni, pouZije se stfedni rating, v pfipadé sudého poctu hodnoceni implicitné nizsi ze dvou stfednich hodnot.

38. Uroven tvérového rizika produktu s investiéni slozkou kazdy pifslusny dluznik se podle okolnosti posuzuje na
zdkladé:

a) avérového hodnoceni pridéleného produktu s investi¢ni slozkou externi ratingovou agenturou;
b) tGvérového hodnoceni pfidéleného piislusnému dluznikovi externi ratingovou agenturou;

¢) neexistuje-li tivérové hodnoceni podle pism. a) nebo b) nebo obou, na zdkladé standardniho tivérového
hodnoceni, jak je stanoveno v bodé 43 této ptilohy.

Pridélovdni tvérovych hodnoceni stupritim tivérové kvality

39. Piidélovéni Gvérovych hodnoceni externich ratingovych agentur objektivni stupnici Gvérové kvality bude zalozeno
na provddécim nafizeni Komise (EU) 2016/1800 ().

40. V piipadé tvérovych rizik posuzovanych na zakladé piistupu se zohlednénim odpovidd pfidéleny stupen Gvérové
kvality vazenému praméru stupiid avérové kvality kazdého piislusného dluznika, pro kterého je tfeba provést
tvérové hodnoceni, v poméru k celkovym aktiviim, kterd predstavuji.

41. V piipadé avérovych rizik posuzovanych kaskddové se vSechny expozice Givérovému riziku posuzuji samostatné, po
vrstvach, a pfidéleny stupeii tivérové kvality bude nejvyssi stupeit avérové kvality, pfiemZ se rozumi, Ze mezi

vy s

stupném tvérové kvality nastavenym na 1 a stupném dvérové kvality nastavenym na 3 je vy3s$i stupeti 3.

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. z4f{ 2009 o ratingovych agenturdch (Ut. vést. L 302, 17.11.2009,
s. 1).

(*) Provddéci nafizeni Komise (EU) 2016/1800 ze dne 11. ffjna 2016, kterym se stanovi provddéci technické normy, pokud jde
o pfidélovani avérovych hodnoceni od externich ratingovych agentur podle stupnice Gvérového hodnoceni v souladu se smérnici
Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES (Uf. vést. L 275,12.10.2016,s. 19).
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42. Stupen uvérové kvality podle bodu 38 této piilohy se upravi ke splatnosti nebo doporucené dobé drzeni produktu
s investi¢ni slozkou podle nize uvedené tabulky, kromé pfipadti, kdy bylo pfidéleno avérové hodnoceni, které
odrazi tuto splatnost nebo doporucenou dobu drzeni):
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43. Nemd-li dluznik Zddnd externi dvérova hodnoceni, bude standardni Gvérové hodnoceni uvedené v bodé 38 této
piilohy:

a) stupen uvérové kvality 3, je-li dluznik regulovin jako tvérovd instituce nebo pojistovna podle platného prava
Unie nebo pravniho ramce, ktery je podle prava Unie povazovan za rovnocenny, a pokud rating ¢lenského stitu,

kde md dluznik bydlisté, je stupen Gvérové kvality 3;

b) stupen tivérové kvality 5 pro kazdého jiného dluznika.
1. MIRA UVEROVEHO RIZIKA

44. Produktu s investi¢ni slozkou se pfidéli mira tvérového rizika (CRM) na $kdle od 1 do 6 na zdkladé mapovaci
tabulky stanovené v bodé 45 této piilohy a uplatnénim faktort snizujicich Gvérové riziko podle bodu 46, 47, 48
a 49 této piilohy nebo pifpadné faktort zvysujicich avérové riziko podle bodti 50 a 51 této ptilohy.

45. Tabulka pfifazovani stupiiti ivérové kvality k mife Gvérového rizika:

Upraveny stupen Gvérové kvality Mira tvérového rizika

0 1




L 100/22 Utednt véstnik Evropské unie 12.4.2017

Upraveny stupen Gvérové kvality Mira tvérového rizika
2 2
3 3
4 4
5 5
6 6

46. Miru avérového rizika lze pridélit jako 1, jsou-li aktiva produktu s investi¢ni slozkou nebo pfislusné zajisténi nebo
aktiva zajistujici platebni povinnost produktu s investi¢ni slozkou:

a) vzdy do splatnosti, kterd odpovidd platebnim povinnostem produktu s investi¢ni slozkou viiéi jeho investortm;

b) drzena tfeti stranou na oddéleném uactu za stejnych podminek a ndlezitosti jako ty stanovené ve smérnici
Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU (*) nebo ve smérnici 2014/91/EU () a

¢) nepfistupnd za zadnych okolnosti Zddnym jinym véfitelim tvirce podle pouzitelného prava.

47. Miru uvérového rizika lze pfidélit jako 2, jsou-li aktiva produktu s investi¢ni slozkou nebo pFislusné zajisténi nebo
aktiva zajistujici platebni povinnost produktu s investi¢ni slozkou:

a) vzdy do splatnosti, kterd odpovidd platebnim povinnostem produktu s investi¢ni slozkou vii¢i jeho investortim;

b) zjisténa a drZzena na Uctech nebo v rejstiicich zaloZenych na pouzitelnych pravnich pfedpisech, vcetné
¢lankd 275 a 276 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138ES (); a

c) takovd, Ze ndroky retailovych investord maji prioritu nad ndroky jinych véfitelt tvirce produktu s investi¢ni
slozkou nebo strany, kterd je pfimo nebo neptimo povinna provadét pifslusné platby investorovi.

48. Ma-li byt avérové riziko posouzeno na zakladé piistupu se zohlednénim nebo kaskddové, mohou byt p#i hodnoceni
uvérovych rizik v souvislosti s kazdym dluznikem podkladového zdvazku pouzity i faktory snizovani rizika podle
bodi 46 a 47 této prilohy.

49. Neni-li produkt s investi¢ni slozkou schopen spliiovat kritéria podle bodu 47 této pfilohy, Ize miru Gvérového rizika
podle bodu 45 této piilohy sniZit o jednu tiidu, pokud ndroky retailovych investort maji prioritu nad ndroky
béznych véfitelds, jak je stanoveno v ¢lanku 108 smérnice 2014/59/EU, tvirch produktu s investi¢ni slozkou nebo
strany, kterd je pfimo nebo nepiimo povinna provaddét piislusné platby investorovi, pokud dluznik podléhd
piislusnym obezfetnostnim pozadavkim ohledné zajisténi nélezitého souladu aktiv a pasiv.

50. Mira tvérového rizika podle bodu 45 této prilohy se zvysi o dvé tfidy, je-li ndrok retailového investora podfizen
ndrokdm pfednostnich véfiteld.

51. Mira avérového rizika podle bodu 45 této pfilohy se zvysi o tii tfidy, je-li produkt s investiéni slozkou soucasti
kapitdlu dluznika produktu s investi¢ni slozkou, jak je definovdno v ¢l. 4 odst. 1 bodu 118 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady €. 575/2013 (') nebo v ¢lanku 93 smérnice 2009/138/EU.

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o spravcich alternativnich investi¢nich fondt a o zméné
smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (Ut. vést. 1. 174,1.7.2011,s. 1).

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/91/EU ze dne 23. Cervence 2014, kterou se méni smérnice 2009/65/ES o koordinaci
préavnich a spravnich pfedpisti tykajicich se subjektd kolektivniho investovdni do pfevoditelnych cennych papirii (SKIPCP), pokud jde
o ¢innost depozitdit, zésady odménovani a sankce (Uf. vést. L 257, 28.8.2014,s. 186).

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009 o piistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim
vykonu (Solventnost II) (UL vést. L 335, 17.12.2009, s. 1).

() Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezietnostnich pozadavcich na Gvérové instituce
ainvesti¢n{ podniky a 0 zméné naiizen (EU) ¢. 648/2012 (Uk. vést. L 176, 27.6.2013, 5. 1).
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CAST 3
Agregace trznich a Gvérovych rizik do souhrnného ukazatele rizik

52. Celkovy souhrnny ukazatel rizik (SRI) se pfidéluje podle kombinace miry dvérového rizika (CRM) a t¥id miry
trzniho rizika (MRM) v souladu s touto tabulkou:

THda CRM Thida MRM| oy MR2 MR3 MR4 MRS MR6 MR7
CR1 1 2 3 4 5 6 7
CR2 1 2 3 4 5 6 7
CR3 3 3 3 4 5 6 7
CR4 5 5 5 5 5 6 7
CR5 5 5 5 5 5 6 7
CR6 6 6 6 6 6 6 7

Sledovdni vidajii dileZitych pro souhrnny ukazatel rizik

53. Tvlrce produktu s investi¢ni slozkou sleduje trzni Gidaje vyznamné pro vypocet tfidy MRM, a pokud se tiida MRM
zméni, tvirce produktu s investi¢ni slozkou pfifadi odpovidajici tfidu MRM t¥{dé MRM, které produkt s investi¢ni
slozkou odpovidal pro vétsinu referen¢nich bodt za predchozi ¢tyfi mésice.

54. Tvirce produktu s investi¢ni slozkou sleduje také kritéria tivérového rizika vyznamnd pro vypocet miry Gvérového
rizika (CRM), a pokud by se podle téchto kritérii mira dvérového rizika zménila na jinou tfidu CRM, produkt
s investi¢ni slozkou znovu pfifadi miru tvérového rizika k pfislugné tfidé CRM.

55. Po rozhodnuti tviirce produktu s investi¢ni slozkou investi¢ni politice a/nebo strategii produktu s investi¢ni slozkou
se vZdy provede pfezkum tiidy MRM. Za téchto okolnosti se jakékoli zmény MRM chdpou jako nové urceni tiidy
MRM produktu s investi¢ni slozkou, a tudiZ se provddi podle obecnych pravidel pro ur¢ovani tifidy MRM pro
kategorii produktu s investi¢ni slozkou.

CAST 4
Riziko likvidity

56. Md se za to, ze produkt s investi¢ni slozkou zahrnuje vécné vyznamné riziko likvidity, je-li splnéno kterékoli
z téchto kritérit:

a) produkt s investi¢ni slozkou je pfijat k obchodovédni na sekunddrnim trhu nebo mé pfistup k alternativnimu
likviditnimu pfislibu a neexistuje Zddnd zdvaznd likvidita nabizend tvirci trhu nebo tvircem produktu
s investi¢ni slozkou, takze likvidita zdvisi pouze na dostupnosti kupujicich a prodévajicich na sekunddrnim trhu
nebo alternativntho likviditniho piislibu s pfihlédnutim k tomu, Ze pravidelné obchodovani produktu v uréitém
okamziku nezarucuje pravidelné obchodovani stejného produktu v kterémkoli jiném okamziku;

b) primérny profil likvidity podkladovych investic je podstatné niZ$i nez Cetnost pravidelnych thrad za produkt
s investi¢ni slozkou, je-li — a do té miry, co je — likvidita nabizend produktem s investi¢ni slozkou podminéna
zpenéZenim jeho podkladovych aktiv;

¢) tvirce produktu s investi¢ni slozkou odhaduje, Ze retailovy investor muze za konkrétnich trznich podminek celit
zdvaznym obtizim z hlediska ¢asu nebo ndkladd na sniZen{ miry investic v pribéhu existence produktu.
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57. Produkt s investi¢ni slozkou se povazuje za nelikvidni, at uz smluvné & nikoli, je-li splnéno kterékoli z téchto
kritérii:

a) produkt s investi¢ni slozkou neni pfijat k obchodovani na sekunddrnim trhu a tvirce produktu s investi¢ni
slozkou ani tfeti strana nepodporuje Zadny alternativni likviditni p¥islib nebo alternativni likviditni pfislib
podléhd zdvaznym omezujicim podminkdm — v¢etné znaénych pokut za pfed¢asné ukonceni nebo diskre¢nich
cen vyplaceni — nebo neexistuji ujednani tykajici se likvidity;

b) produkt s investiéni slozkou nabizi mozné piedcasné ukonéeni nebo moznosti vyplaceni pfed pfislusnou
splatnosti, ale ty podléhaji zdvaznym omezujicim podminkdm — vcetné zna¢nych pokut za ptedcasné ukonceni
nebo diskre¢nich cen vyplaceni — nebo pfedchozimu souhlasu a volnosti rozhodovani tvirce produktu
s investi¢ni slozkou;

¢) produkt s investi¢ni slozkou nenabizi mozné predcasné ukonéeni ani moZnosti vyplaceni pfed piislusnou
splatnosti.

58. Ve viech ostatnich pfipadech se produkt s investi¢ni slozkou povazuje za likvidni.
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PRILOHA III

PREZENTACE SOUHRNNEHO UKAZATELE RIZIK

Formdt prezentace

1.

Pro prezentaci souhrnného ukazatele rizik (SRI) ve sdéleni klicovych informaci pouziji tvirci produktu s investi¢ni
slozkou niZze uvedeny formdt. V zdvislosti na souhrnném ukazateli rizik pro produkt s investi¢ni slozkou se zvyrazni

piislugné &islo, jak je zobrazeno.
-

9000000000000 00000OCOGIOGIOOIOIOTS )

Nizsi riziko Vyssi riziko

Ukazatel rizik predpoklada, Ze si produkt ponechéate [po
‘ x rokd / do data [neexistuje-li Zadné presné datum splat-

nosti]]

[pFipadné] Skuteéné riziko se muze podstatné lisit,
pokud provedete odprodej predéasné a muzete ziskat
zpét méné.

[Je-li povaZovan za nelikvidni][[NemiZete / mozna nebu-
dete moci] provést odprodej predZasné][Za pred&asny
odprodej [budete / mozna budete] muset zaplatit
znacné dodateéné naklady. [Ma-li se za to, Ze ma vécné
vyznamné riziko likvidity] Mozna nebudete moci snadno
prodat [ukonéit] sviij produkt nebo jej mozna budete
muset prodat [ukoncit] za cenu, ktera podstatné ovlivni,
kolik ziskate zpé&t.]

Pokyny pro vypliiovdni ohledné souhrnného ukazatele rizik (SRI)

2.

Slovni vysvétleni pod souhrnnym ukazatelem rizik (SRI) struéné vysvétli tcel souhrnného ukazatele rizik
a podkladova rizika.

. Bezprostfedné pod souhrnnym ukazatelem rizik se uvede ¢asovy rdmec doporucené doby drzeni. Kromé toho se

v téchto ptipadech pfimo pod souhrnny ukazatel rizik zahrne upozornéni:
a) je-li riziko produktu s investi¢ni slozkou pii odlisné dobé drzeni povaZovino za podstatné vyssi;

b) maé-li se za to, Ze produkt s investi¢ni{ slozkou zahrnuje vécné vyznamné riziko likvidity nebo je nelikvidni, at uz
je smluvni povahy, ¢i nikoli.

. Dle pfislusnosti pro kazdy produkt s investi¢ni slozkou slovn{ vysvétleni zahrne:

a) upozornéni tuénymi pismeny, pokud:

i) se md za to, Ze produkt s investi¢ni slozkou zahrnuje ménové riziko uvedené v ¢l. 3 odst. 2 pism. ¢) tohoto
nafizeni (prvek C);

ii) produkt s investi¢ni slozkou drzi zavazek, ktery je mozno pfidat k pocate¢ni investici (prvek D);

b) piipadné vysvétleni rizik vécné vyznamnych pro produkt s investi¢ni slozkou, kterd nemohla byt ndlezité
zachycena souhrnnym ukazatelem rizik (prvek E);

¢) vyjasnént:

i) Zze produkt s investicni slozkou drzi (Cste¢nou) ochranu kapitdlu proti p¥ipadnému trznimu riziku, vcetné
upfesnéni procentniho podilu investovaného kapitdlu, ktery je chranén (prvek F);

ii) konkrétnich podminek omezeni, je-li (¢dste¢nd) ochrana kapitdlu proti trznimu riziku omezena (prvek G);
iii) Ze produkt s investi¢ni slozkou nedrzi Ziddnou ochranu kapitdlu proti pfipadnému trznimu riziku (prvek H);

iv) ze produkt s investiéni slozkou nedrzi zddnou kapitdlovou zdruku proti pipadnému uvérovému riziku
(prvek I);

v) konkrétnich podminek omezeni, je-li ochrana proti Gvérovému riziku omezena (prvek J).
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5. Pro produkty s investicni slozkou, které nabizi $kdlu mozZnosti investovani, pouziji tvirci produktd s investi¢ni
slozkou pro prezentaci souhrnného ukazatele rizik (SRI) formdt uvedeny v bodé 1 této piilohy, v némz jsou
zndzornény viechny nabizené tiidy rizik od té nejnizsi po tu nejvyssi.

6. Pro derivity, které jsou futures, kupni opce a prodejni opce obchodované na regulovaném trhu nebo na trhu tfeti

zemé, ktery je povazovan za rovnocenny regulovanému trhu v souladu s ¢lankem 28 nafizeni (EU) ¢. 600/2014, se
zahrnou prvky A, B, a pfipadné H.

Slovni vysvétleni

7. Pro Gcely prezentace souhrnného ukazatele rizik (SRI), véetné bodu 4 této piilohy, se pipadné pouziji tato slovni
vysvétlent:

[Prvek A] Souhrnny ukazatel rizik je voditkem pro droven rizika tohoto produktu ve srovndni s jinymi produkty.
Ukazuje, jak je pravdépodobné, Ze produkt ptijde o penize v disledku pohybt na trzich, nebo protoZe Vam nejsme
schopni zaplatit.

[Prvek B] Zatadili jsme tento produkt do t¥idy [1/2/3/4/5/6/7] ze 7, coZ je [1=,nejnizsi*[2=,nizkd"|3=,stfedné nizkd"/
4=, sttedni[5=,stfedné vysokd“/6=,druhd nejvyssi/7=,nejvyssi‘] t¥ida rizik.

[Kromé toho vlozte strucné vysvétleni klasifikace produktu o maximdlni délce 300 znakii jednoduchym jazykem)

[Piiklad vysvétleni: To ocefiuje mozné ztrty budouci vykonnosti na [1=,velmi nizkou“/2=,nizkou®/3=,stfedné
nizkou“[4=,stfedni”/5=,stfedné vysokou“/6=,vysokou“/7=,velmi vysokou‘] droveir a je [1, 2= ,velmi nepravdé-
podobné“/3=,nepravdépodobné“[4=,mozné“/5=,pravdépodobné“/6=,velmi pravdépodobné“], Ze [nasi] kapacitu [X]
Vam zaplatit ovlivni neptiznivé trzni podminky].

[[Piipadné&:] Prvek C, tu¢né] Pozor na ménové riziko. Obdrzite platby v rtiznych méndch, takze kone¢ny vynos, ktery
ziskdte, zdvisi na sménném kurzu mezi doty¢nymi dvéma ménami. Toto riziko neni ve vySe uvedeném ukazateli

ZVazZovano.

[[P¥{padné:] Prvek D] Za urcitych okolnosti od Vis miize byt pozadovano, abyste uhradili dal$i platby na vyrovnani
ztrat. (tucné) Celkova ztrdta, kterou mizZete utrpét, mize podstatné pfesahnout investovanou ¢astku.

[Pfipadné:] [Prvek E] [Jind rizika vécné vyznamnd pro produkt s investicni slozkou, kterd nejsou zahrnuta do
souhrnného ukazatele rizik, se vysvétli pomoci maximalné 200 znaki.]

[P¥ipadné:] [Prvek F] [Mdte pravo ziskat zpét nejméné [vloZte %] svého kapitdlu. Jakdkoli ¢dstka, kterd to pfesahuje,
a jakykoli dal3i vynos zdvisi na budouci vykonnosti trhu a jsou nejisté.]

[Pipadné:] [Prvek G] [Tato ochrana proti budouci vykonnosti trhu se viak uplatni, pokud Vy [..]
— [plati-li podminky pro ptedcasné ukonceni,] provedete odprodej pied [... roky/mésice/dni]],
— [musi-li byt provddény pribézné platby,] neprovedete své platby vcas,

— [plati-li jind omezent: vysvétlete je pomoci maximdlné [...] znaki jednoduchym jazykem.]

[Piipadné:] [Prvek H] [Tento produkt nezahrnuje zddnou ochranu proti budouci vykonnosti trhu, takze byste mohli
pFijit o ¢ast svych investic nebo o viechny.]

[P¥ipadné:] [Prvek I] [Pokud (nejsme/nejsou) schopni zaplatit Vam dluznou &astku, mohli byste pfijit o veskeré své
investice.]

[Piipadné:] [Prvek J] [Muzete vSak vyuZit systém ochrany spottebitele (viz oddil ,Co se stane, kdyz Vam nejsme
schopni zaplatit). Vyse uvedeny ukazatel tuto ochranu nezvazuje.]
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PRILOHA IV

SCENARE VYKONNOSTI

Pocet scéndfii

1.

Ctyfi scéndfe vykonnosti podle tohoto naiizeni, které zndzorfiuji skdlu moznych vynosg, jsou tyto:
a) piiznivy scéndf.

b) umirnény scénéf;

¢) nepiiznivy scénar;

d) stresovy scéndf.

. Stresovy scéndf stanovi zdvazné nepiiznivé dopady produktu, které nebyly pokryty v neptiznivém scéndii uvedeném

v bodé¢ 1 pism. ¢) této pfilohy. Tento stresovy scéndi uvadi dil¢i obdobi, pokud by tato obdobi byla uvedena pro
scénate vykonnosti podle bodu 1 pism. a) az c) této ptilohy.

. Dodatecny scéndf pro pojistné produkty s investi¢ni slozkou je zaloZen na umirnéném scéndfi uvedeném v bodé 1

pism. b), je-li vikonnost vyznamnd pro ndvratnost investice.

Vypocet hodnot scéndre pro doporucenou dobu drZeni

4.

10.

Hodnoty scéndfe pro rizné scéndfe vykonnosti se vypocitaji podobnym zpiisobem jako mira trzniho rizika.
Hodnoty scéndft se vypocitaji pro doporucenou dobu drzeni.

Nepiiznivy scéndf je hodnota produktu s investi¢ni slozkou ve vysi desdtého percentilu.
Umirnény scéndf je hodnota produktu s investicni slozkou ve vysi padesdtého percentilu.
Ptiznivy scénéf je hodnota produktu s investi¢ni slozkou ve vysi devadesitého percentilu.
Stresovy scéndf je hodnota produktu s investi¢ni slozkou, jez je vysledkem metodiky nastinéné v bodech 10 a 11
této piilohy pro produkty s investiéni slozkou kategorie 2 a v bodech 12 a 13 této piilohy pro produkty
s investi¢ni slozkou kategorie 3.
Pro produkty s investi¢ni slozkou kategorie 2 jsou ofekdvanymi hodnotami na konci doporucené doby drzen:
(a) Nepfiznivy scéndi:
Exp [MI*N + 0 VN * (- 1,28 + 0,107 * 1, /v/N + 0,0724 *11, /N - 0,0611 * i /N) - 0,5 0°N]
(b) Umirnény scénai:
Exp [MI*N -0y, /6 - 0,5 0°N]
(c) Priznivy scénéi:
Exp [MI*N + 0 VN * (1,28 + 0,107 * i, /v/N = 0,0724 * 1, /N + 0,0611 * 2 /N) - 0,5 0°N]

kde N je pocet obchodovacich obdobi v doporucené dobé drzeni a kde jsou ostatni vyrazy definoviny
v bodé 12 piilohy IL

Pro produkty s investi¢ni slozkou kategorie 2 sestdvd stresovy scéndf z téchto kroki:

a) urceni dil¢tho intervalu o délce w, ktery odpovidd témto intervalam:

1 rok > 1 rok
Denni ceny 21 63
Tydenn{ ceny 8 16
Mésicni ceny 6 12
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b) pro kazdy dil¢i interval o délce w uréeni historickych logaritmicko-normélnich vynosti rt, kde t = 10, t1, t2, ...,
tN;

¢) zméfeni volatility podle niZe uvedeného vzorce, na jehoz pocitku t, = t, s postupnym dosazovanim do t, = t,

N e vh
4 Os =

M,

w

kde M, je pocet sledovdni v dil¢im intervalu a {**M; je stfedni hodnotou viech historickych logaritmicko-
normélnich vynost v odpovidajicim dil¢im intervalu;

d) odvozeni hodnoty, kterd odpovidd 99. percentilu pro 1 rok a 90. percentilu na ostatni doby drzeni. Tato
hodnota je stresovou volatilitou Vos.

11. Pro produkty s investi¢ni slozkou kategorie 2 jsou u stresového scéndfe ocekdvanymi hodnotami na konci
doporucené doby drzent:

Z2-1 73 - 3z, 273 - 5z, 2
e o [ e (20 [ o

kde z, je fadné zvolenou hodnotou produktu s investi¢ni slozkou v extrémnim percentilu, ktery odpovidd 1 % pro
1 rok a 5 % na ostatni doby drZzeni.

12. Pro produkty s investiéni slozkou kategorie 3 se provedou tyto dpravy vypoctu piiznivych, umirnénych
a nepiiznivych scénafti vykonnosti:

a) olekavany vynos pro kazdé aktivum nebo aktiva je vynos zaznamenany za dané obdobi urcené podle bodu 6
piilohy II;

b) ocekdvand vykonnost se vypocitd na konci doporucené doby drzeni bez diskontovani ocekdvané vykonnosti
pomoci ocekdvaného bezrizikového diskontniho faktoru.

13. Pro produkty s investi¢ni slozkou kategorie 3 se provedou tyto dpravy vypoctu stresového scénéfe:
a) odvozeni stresové volatility “o; na zdkladé metodiky vymezené v bodé 10 této prilohy;

b) pfepocet historickych vynost r, na zédkladé nize uvedeného vzorce;

w,

g Os
= xS
Os

adj

¢) pouziti bootstrapu u r’

na zdkladé popisu v bodé 22 piilohy II;
d) vypocet vynosu pro kazdou smlouvu sectenim vynosti za zvolend obdobi a opravou téchto vynost, aby se
zajistilo, Ze o¢ekdvany vynos zméfeny na zakladé simulované distribuce odpovidé nize uvedenému:

E* I:rboolsrmpp] = = 0,5 WO‘;N

kde E¥| ] je nova simulovana stfedni hodnota.

rbootstrapped

14. Pro produkty s investicni slozkou kategorie 3 je stresovym scéndfem hodnota produktu s investicni slozkou
v extrémnim percentilu z, vymezeném v bodé 11 této pfilohy v ptipadé simulované distribuce stanovené v bodé 13
této piilohy.

15. Pro produkty s investi¢ni slozkou kategorie 4 se pouZije metoda podle bodu 27 pfilohy II pro ty faktory, které nelze
sledovat na trhu, kombinovand v nezbytné mife s metodou pro produkty s investi¢ni slozkou kategorie 3. Pfislusné
metody pro produkty s investi¢ni slozkou kategorie 2 stanovené v bodech 9 az 11 této piilohy a pfislusné metody
pro produkty s investi¢ni slozkou kategorie 3 stanovené v bodech 12 az 14 této ptilohy se pouziji pro pfislusné
slozky produktu s investi¢ni slozkou, pokud produkt s investi¢ni slozkou kombinuje riizné slozky. Scéndfe
vykonnosti jsou vdZenym pramérem piislusnych slozek. Ve vypoctech vykonnosti se zohledni vlastnosti produktu
a kapitalové zaruky.

16. Pro produkty s investi¢ni slozkou kategorie 1 definované v bodé 4 pism. a) piilohy II a produkty s investi¢ni
slozkou kategorie 1 definované v bodé 4 pism. b) pfilohy II, jez nejsou futures, kupni opce a prodejni opce
obchodované na regulovaném trhu nebo na trhu tfeti zemé, ktery je povazovan za rovnocenny regulovanému trhu
v souladu s ¢lankem 28 nafizeni (EU) ¢. 600/2014, se scéndfe vykonnosti vypocitaji v souladu s body 12 az 14 této
piilohy.
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17. Pro produkty s investi¢ni slozkou kategorie 1, které jsou futures, kupni opce a prodejni opce obchodované na
regulovaném trhu nebo na trhu tfeti zemé, ktery je povazovdn za rovnocenny regulovanému trhu v souladu
s ¢lankem 28 nafizeni (EU) ¢. 600/2014, se scéndfe vykonnosti zobraz{ ve formé grafi struktury vypldceni. Zahrne
se graf ukazujici vykonnost vSech scéndfi pro rtizné tGrovné podkladové hodnoty. Vodorovnd osa grafu ukazuje
rizné mozné ceny podkladové hodnoty a svisld osa ukazuje zisk nebo ztrdtu pii riznych cendch podkladové
hodnoty. Pro kazdou cenu podkladové hodnoty ukazuje graf vysledny zisk nebo ztritu a p#i které cené podkladové
hodnoty se zisk nebo ztrita rovnd nule.

18. Pro produkty s investi¢ni slozkou kategorie 1 definované v bodé 4 pism. c) piilohy II se poskytne pfiméteny
a konzervativni nejlepsi odhad ocekdvanych hodnot pro scéndie vykonnosti stanovené v bodé 1 pism. a) az c) této
piilohy na konci doporuéené doby drzeni.

Zvolené a zobrazené scéndfe jsou v souladu s ostatnimi informacemi obsazenymi ve sdéleni klicovych informaci,
véetné celkového rizikového profilu pro produkt s investi¢ni slozkou, a dopliiuji je. Tvirce produktu s investi¢ni
slozkou zajisti soulad scéndfi s vnitinimi zdvéry fizeni produktd, véetné — mimo jiné — jakéhokoli stresového
testovani provedeného pro produkt s investi¢ni slozkou jeho tviircem a tidajii a analyzy pouzité pro ziskdni dalsich
informaci obsazenych ve sdéleni klicovych informaci.

Scéndfe se zvoll tak, aby poskytovaly vyvdzenou prezentaci moznych vysledki produktu za ptznivych
i nepfznivych podminek, ale zobrazi se pouze scéndfe, které lze divodné ocekdvat. Scénafe nejsou voleny tak, aby
nepatficné zdarazinovaly pifiznivé vysledky na tikor nep¥znivych.

Vyipocet ocekdvanych hodnot pro dilci doby drZeni

19. Pro produkty s investi¢ni slozkou s doporucenou dobou drzeni mezi 1 a 3 roky se vykonnost uvede ve 2 rtiznych
dobach drzeni: na konci prvniho roku a na konci doporucené doby drzeni.

20. Pro produkty s investi¢ni slozkou s doporucenou dobou drzeni 3 roky nebo vice se vykonnost uvede ve 3 dobach
drzenf: na konci prvniho roku, po poloviné doporucené doby drzeni zaokrouhlené smérem nahoru do nejblizitho
konce roku a na konci doporucené doby drzeni.

21. Pro produkty s investi¢ni slozkou s doporucenou dobou drzeni 1 rok nebo méné se neuvadi zddné scénire
vykonnosti pro diléi doby drzeni.

22. Pro produkty s investi¢ni slozkou kategorie 2 se hodnoty, jeZ maji byt uvedeny pro dil¢i obdobi, vypocitaji pomoci
vzorc v bodech 9 az 11 této piilohy, pficemZ N je definovdno jako pocet obchodovacich obdobi od poéite¢niho
data do konce dil¢tho obdobi.

23. Pro produkty s investi¢ni slozkou kategorii 1 a 4 odhaduje hodnoty, jez maji byt uvedeny pro dil¢i obdobi, tviirce
produktu zpiisobem, ktery je v souladu s odhadem na konci doporucené doby drzeni. Za timto Géelem musi
metoda pouzitd k odhadu hodnoty produktu s investi¢ni slozkou na pocdtku kazdého dilétho obdobi piindset
stejnou hodnotu pro celou doporucenou dobu drzeni jako podle metody predepsané v daném potadi v bodech 16
a 15 této piilohy.

24. Pro produkty s investi¢ni slozkou kategorie 3 vybere tviirce pro vypracovani pi{znivych, umirnénych, nepfiznivych
a stresovych scéndfti v diléim obdobi pied koncem doporucené doby drzeni tfi podkladové simulace uvedené
v bodech 16 az 24 piilohy Il pouzivané pro vypocet MRM a jednu podkladovou simulaci uvedenou v bodé 13 této
piilohy pouze na zdkladé podkladovych trovni a takovym zplsobem, aby simulovand hodnota produktt
s investi¢ni slozkou pro dané dil¢i obdobi mohla byt v souladu s piislu§nym scénafem.

a) Pro vypracovdni pfiznivych, umirnénych, nepfiznivych a stresovych scéndtti v diléim obdobi pro produkt
s investi¢ni slozkou kategorie 3 s jednim podkladem, o ném? je zndmo, Ze jeho hodnota je rostouci funkei jeho
podkladové trovné, vybere tviirce tii podkladové simulace uvedené v bodech 16 az 24 piilohy II pouzivané pro
vypocet MRM a jednu podkladovou simulaci uvedenou v bodé 13 této piilohy, které v daném pofadi vedou
k 90. percentilu trovné podkladu pro pfiznivy scéndf, 50. percentilu Grovné podkladu pro umirnény scénéf, 10.
percentilu drovné podkladu pro nepfiznivy scéndf a k trovni percentilu, kterd pro stresovy scéndt odpovidd 1 %
pro 1 rok a 5 % na ostatni doby drzeni.
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b) Pro vypracovdni pfiznivych, umirnénych, nepfiznivych a stresovych scéndti v diléim obdobi pro produkt
s investi¢ni slozkou kategorie 3 s jednim podkladem, o némz je zndmo, Ze jeho hodnota je klesajici funkei jeho
podkladové trovné, vybere tviirce tii podkladové simulace uvedené v bodech 16 az 24 piilohy II pouzivané pro
vypocet MRM a jednu podkladovou simulaci uvedenou v bod¢ 13 této piilohy, které v daném poradi vedou
k 90. percentilu drovné podkladu pro nepfiznivy scéndt, 50. percentilu Grovné podkladu pro umirnény scénaf,
10. percentilu Grovné podkladu pro piznivy scéndf a k drovni percentilu, kterd pro stresovy scéndf odpovidd
1 % pro 1 rok a 5 % na ostatni doby drZzeni.

¢) Pro vypracovani piiznivych, umirnénych, nepfiznivych a stresovych scéndia v diléim obdobi pro produkt
s investi¢ni slozkou kategorie 3, ktery neni uveden v bodech a) a b), vybere tvirce podkladové hodnoty
v souladu s drovnémi 90., 50., 10. percentilu produktu s investi¢ni slozkou a drovni percentilu, kterd pro
stresovy scéndf odpovidd u produktu s investi¢ni slozkou 1 % pro 1 rok a 5 % na ostatni doby drZeni, a tyto
hodnoty tvirce pouzije jako inicia¢ni hodnoty (seed values) pro simulaci s cilem urcit hodnotu produktu
s investi¢ni slozkou.

25. Pro produkty s investi¢ni slozkou kategorie 1, které jsou futures, kupni opce a prodejni opce obchodované na
regulovaném trhu nebo na trhu tfeti zemé, ktery je povazovdn za rovnocenny regulovanému trhu v souladu
s ¢ldnkem 28 nafizeni (EU) ¢. 600/2014, se scéndfe vykonnosti pro diléi doby drzeni nezahrnuiji.

26. Pro pfiznivé, umirnéné a nepfiznivé scénate v dil¢ich obdobich je odhad distribuce pouzité k ode¢tu hodnoty
produktu s investi¢ni slozkou pii riznych percentilech v souladu se sledovanym vynosem a volatilitou vech trznich
nastroji, které urcuji hodnotu produktu s investiéni slozkou, zaznamenanou za poslednich 5 let. Pro stresovy
scéndf v dil¢ich obdobich je odhad distribuce pouzité k odectu hodnoty produktu s investi¢ni slozkou pii rtiznych
percentilech v souladu se simulovanou distribuci vSech trznich néstroji, které urcuji hodnotu produktu s investi¢ni
slozkou, jak je stanoveno v bodech 11 a 13.

27. Neptiznivy scéndf je odhad hodnoty produktu s investicni slozkou na pocdtku dilctho obdobi v souladu
s 10. percentilem.

28. Umirnény scéndf je odhad hodnoty produktu s investiéni slozkou na pocdtku dilétho obdobi v souladu
s 50. percentilem.

29. Pfiznivy scénaf je odhad hodnoty produktu s investicni slozkou na pocatku dilétho obdobi v souladu
s 90. percentilem.

30. Stresovy scéndf je odhadem hodnoty produktu s investi¢ni slozkou na pocitku dilétho obdobi v souladu s tirovni
percentilu, kterd odpovidd 1 % pro 1 rok a 5 % na ostatni doby drzen{ simulované distribuce podle bodu 13.

Obecné pozadavky

31. Vykonnost produktu s investi¢ni slozZkou se pro prezentovany scéndt a dobu drzeni vypocitd ocisténd od vsech
piislusnych nékladt v souladu s p¥lohou VL.

32. Vykonnost se uvddi v penéznich jednotkdch. Pouzité ¢astky jsou v souladu s ¢dstkami uvedenymi v bodé 90
piilohy VI

33. Vykonnost se uvede také v procentnim podilu jako primér ro¢ni nédvratnosti investice. Tento udaj se vypocitd
uvazovdnim ¢isté vykonnosti jako Citatele a ¢dstky pocdte¢ni investice nebo zaplacené ceny jako jmenovatele.

Pro ty produkty s investi¢ni slozkou, pro které neexistuje zidnd pocatecni investice ani zaplacend cena jako futures
nebo swapy, se procentni podil vypocitd uvazovanim nomindlni hodnoty smlouvy a pfidd se pozndmka pod ¢arou
za Ucelem vysvétleni tohoto vypoctu.

34. Pro pojistny produkt s investi¢ni slozkou se kromé vyse uvedenych metod, véetné podle bodu 15, pfi vypoctu
scéndit vykonnosti pro investici uplatni toto:

a) zohledni se budouci podil na zisku;

b) predpoklady o budoucim podilu na zisku jsou v souladu s predpokladem o ro¢nim vynosu podkladovych aktiv;
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¢) predpoklady o tom, jak budou budouci zisky rozdéleny mezi tvirce produktu s investi¢ni slozkou a retailového
investora, a jiné predpoklady o rozdéleni budoucich ziskd, jsou realistické a v souladu se soucasnou obchodni
praxi a obchodni strategii tviirce produktu s investi¢ni slozkou. Pokud existuji pfiméfené doklady o tom, Ze
subjekt zméni své postupy nebo strategie, pfedpoklady o rozdéleni budoucich ziskd jsou v souladu se
zménénymi postupy nebo strategiemi. Pro poskytovatele Zivotniho pojisténi spadajici do ptisobnosti smérnice
2009/138|ES jsou tyto pfedpoklady v souladu s predpoklady budoucich opatfeni vedeni pouzitych k oceriovani
technickych rezerv v rozvaze podle smérnice Solventnost II;

d) pokud se slozka vykonnosti tykd podilu na zisku, ktery je splatny podle uvdzeni, pfedpoklddd se tato slozka
pouze v piznivych scéndfich vykonnosti;

e) scéndfe vykonnosti se vypocitaji na zakladé ¢astek investice stanovenych v bodé 32 této piilohy.
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PRILOHA V

METODIKA PREZENTACE SCENARU VYKONNOSTI
CAST 1
Obecné specifikace prezentaci

1. Scéndfe vykonnosti jsou prezentovdny poctivym, presnym, jasnym a nezavadéjicim zplisobem, pfi ném?z je pravdé-
podobné, Ze jim porozumi priimérny retailovy investor.

2. Pokud mohou byt scénafe vykonnosti uvadény pouze pii splatnosti nebo na konci doporucené doby drzeni, jako pro
produkty s investi¢ni slozkou uvedené v bodé 21 piilohy IV, je to jasné vysvétleno v popisu stanoveném v prvku E
v &asti 2 této pidlohy.

3. Ve viech ptipadech se zahrnou slovni vysvétleni stanovend v prvcich A, B, C, D a F v ¢asti 2 této ptilohy, s vyjimkou
produktl s investi¢ni slozkou kategorie 1 uvedenych v bodé 17 piilohy IV, kde se namisto toho pouziji slovni
vysvétleni stanovend v prvcich G az K.

CAST 2

zv. 0 0

Prezentace scéndfi vykonnosti

Pro vSechny produkty s investicni slozkou kromé produktii s investicni slozkou kategorie 1 uvedenych v bodé 17
piilohy IV prezentuji tviirci produktl scéndfe vykonnosti pomoci format uvedenych nize v zavislosti na tom, zda je
produkt s investi¢ni slozkou jednotlivd investice nebo pojistné ¢i pravidelnd platba nebo pojistny produkt s investi¢ni
slozkou. Pfechodnd obdobi se mohou lisit v zdvislosti na délce doporucené doby drzeni. Pro pojistné produkty
s investi¢ni slozkou jsou zahrnuty dalsi fddky pro scéndf pro pojistnd plnéni, véetné pojistného na kumulativni
biometrické riziko pro pojistny produkt s investi¢ni slozkou a pravidelnym pojistnym. Vynosy pro tento scénéf se uvadi
pouze v absolutnich hodnotach.

Sablona A: Vypléci se jednotlivd investice a/nebo jednotlivé pojistné.

Vypldci se jednotlivd investice.

Investice D

Scénare [3] roky [5] let
(Doporucena
doba drzeni)

Stresovy scénar Kolik byste mohli ziskat zpét
po thradé nakladu
Priimémy vynos kazdy rok
Nepf¥iznivy scénar Kolik byste mohli ziskat zpét
po uhradé nakladiu
Priimérny vynos kazdy rok
Umirnény scénar Kolik byste mohli ziskat zpét
po nakladech
Priimémy vynos kazdy rok
PFiznivy scénar Kolik byste mohli ziskat zpét
po uhradé naklada
Priimémy vynos kazdy rok

obooooOooo
oooooOooo
ooooOoOoOoo
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Vypldci se jednotlivé pojistné.

Investice D
Pojistné []

[3] roky [5] let
(Doporuéena
doba drzeni)

Scénare [preziti]

Stresovy scénar Kolik byste mohli ziskat zpét O Il Il
po thradé naklad
Primérny vynos kazdy rok E] D E]
Nepf¥iznivy scénar Kolik byste mohli ziskat zpét D [:] D
po thradé nakladi
Primérny vynos kaZdy rok [:l D D
Umirnény scénar Kolik byste mohli ziskat zpét O O |
po nakladech
Primérmy vynos kazdy rok D D [:]
PFiznivy scénar Kolik byste mohli ziskat zpét [l O [l
po thradé nakladi O O 0O

Préimérmy vynos kazdy rok

Scénar [umrti]

[Pojistna udalost] Kolik by opravnéné osoby mohli D
ziskat zpét po uhradé nakladi

O
O

Sablona B: Vypldci se pravidelné investice a/nebo pojistné.

Vypldci se pravidelné investice.

Investice []

Scénére [3] roky [5] let
(Doporuéena
doba drzeni)

Stresovy scénar Kolik byste mohli ziskat zp&t
po uhradé nakladi
Primeémy vynos kazdy rok
Nepfiznivy scénar Kolik byste mohli ziskat zpé&t
po uhradé nakladi
Prdmémy vynos kazdy rok
Umirnény scénar Kolik byste mohli ziskat zpét
po nakladech
Priimeérmy vynos kazdy rok
PFiznivy scénaf Kolik byste mohli ziskat zpét
po uhradé nakladi
Primémy vynos kazdy rok

Kumulovana investovana &astka

O O0OO0O0O0000O0O
O OO0O0O0O000O0O
O O0OO0O0O0O0000O
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Vypldci se pravidelné pojistné

Investice D
Pojistné []

[3] roky [5] let
(Doporucena
doba drzeni)

Scénare [preZiti]

Stresovy scénar Kolik byste mohli ziskat zpét
po uhradé naklada = = .
Prameérny vynos kazdy rok O O [
Nepfiznivy scénar Kolik byste mohli ziskat zpét
po thradé nakladi L L -
Prlimérny vynos kazdy rok O [ O
Umirnény scénar Kolik byste mohli ziskat zpét O [ |
po nakladech
Primérny vynos kazdy rok D D E]
Piznivy scénar Kolik byste mohli ziskat zpét O O a
po tGhradé naklada
Primérny vynos kazdy rok 0 L E]
Kumulovana investovana ¢astka O O O
Scénar [amrti]
[Pojistna udalost] Kolik by opravnéné osoby mohli O O O
ziskat zpét po thradé nakladd
Kumulované pojistné O O Il

Scéndre vykonnosti

[Prvek A] [Tato tabulka uvadi/Tento graf ukazuje] penize, které byste mohli ziskat zpét za pisti [doporucend doba
drzeni] roky podle rtiznych scéndit za predpokladu, Ze investujete [...] EUR [ro¢né].

[Prvek B] Uvedené scéndfe ilustruji, jak by VaSe investice mohla fungovat. MiiZete je porovnat se scéndii jinych
produkta.

[Prvek C] Prezentované scéndfe jsou odhadem budouci vykonnosti zaloZenym na dikazech z minulosti o tom, jak
variuje hodnota této investice, a nejsou pfesnym ukazatelem. Co ziskdte, se bude lisit v zdvislosti na tom, jak je trh
vykonny a jak dlouho si investici/produkt ponechite.

[Prvek D] Stresovy scéndi ukazuje, co byste mohli ziskat zpét pfi mimofadnych okolnostech na trhu, a nebere v potaz
situaci, kdy Vam nejsme schopni zaplatit.

[Pfipadné][Prvek E] Tento produkt nelze [snadno] vyinkasovat. To znamend, Ze je obtizné odhadnout, kolik byste ziskali
zpét, pokud byste jej vyinkasovali pfed [koncem doporucené doby drzeni/splatnosti]. Bud nebudete moci inkasovat
pfedcasné, nebo budete muset zaplatit vysoké ndklady ¢ utrpét zna¢nou ztrdtu, pokud tak ucinite.

[Prvek F] Uvedené tdaje zahrnuji veskeré naklady samotného produktu, [ptipadné]: [ale nemusi zahrnovat veskeré
naklady, které zaplatite svému poradci nebo distributorovi] [a zahrnuji ndklady Vaseho poradce nebo distributora]. Udaje
neberou v Gvahu Vasi osobni dafiovou situaci, kterd miize rovnéz ovlivnit, kolik ziskdte zpét.

[Prvek G] Tento graf ilustruje, jak by VaSe investice mohla fungovat. MizZete jej porovnat s grafy vypldceni jinych
derivatd.

[Prvek H] Prezentovany graf poskytuje $kdlu moznych vysledkd a neni pfesnym tidajem o tom, co byste mohli ziskat
zpét. Co ziskdte, se bude liit v zdvislosti na tom, jak se podklad rozvine. Graf ukazuje pro kazdou hodnotu podkladu,
jaky by byl zisk nebo ztrita produktu. Vodorovnd osa ukazuje rtizné mozné ceny podkladové hodnoty ke dni skonceni
platnosti a svisld osa ukazuje zisk nebo ztrtu.

[Prvek I] Zakoupen{ tohoto produktu potvrzuje, Ze si myslite, Ze se podkladova cena [zvysi[snizi].
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[Prvek J] Vase maximalni ztrata by byla, kdybyste pfisli o vSechny své investice (zaplacené pojistné).

[Prvek K] Uvedené tdaje zahrnuji veskeré naklady samotného produktu, ale nemusi zahrnovat veskeré ndklady, které
zaplatite svému poradci nebo distributorovi. Udaje neberou v tivahu Vasi osobni dafiovou situaci, kterd mtiZze rovnéz

ovlivnit, kolik ziskdte zpét.
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PRILOHA VI

METODIKA PRO VYPOCET NAKLADU
CAST 1
Seznam ndkladi
I. SEZNAM NAKLADU INVESTICNICH FONDU (AIF A SKIPCP)
Néklady, které maji byt zvefejnény
Jednordzové ndklady

1. Jednordzovymi ndklady jsou ndklady na vstup nebo vystup, které jsou bud:
a) placeny pfimo retailovym investorem; nebo
b) srazeny z platby, kterou retailovy investor obdrzel nebo ma obdrzet.

2. Jednordzové néklady jsou ndklady retailového investora, jez nejsou odecitiny z aktiv AIF nebo SKIPCP.

3. Jednordzové ndklady zahrnuji mimo jiné tyto typy pfedem zaplacenych pocite¢nich ndkladi, které se zohledni ve
vysi nakladd, kterd md byt zvefejnéna ve sdéleni klicovych informaci:

a) poplatek za distribuci do té miry, do jaké je spravcovské spolecnosti ¢dstka zndmd. Neni-li skute¢nd Cdstka
spravcovské spolecnosti zndmd, uvedou se maximdalni mozné zndmé distribu¢ni ndklady pro konkrétni produkt
s investi¢ni slozkou;

b) naklady na ziizeni (¢dst placend pfedem)

¢) marketingové ndklady (Cdst placend predem);

d) dlensky piispévek veetné dani.
Opakované ndklady

4. Opakované néklady jsou platby odecitané z aktiv AIF nebo SKIPCP a ptedstavuji toto:
a) vydaje nezbytné vynaloZené pii jejich ¢innostech;
b) veskeré platby strandm spojenym s AIF nebo SKIPCP nebo tém, které jim poskytuji sluzby, véetné odmén;
¢) transakéni ndklady.

5. Opakované nédklady zahrnuji mimo jiné tyto typy ndkladd, které jsou odecitané z aktiv AIF nebo SKIPCP a zohledni
se ve vy$i ndkladd, kterd md byt zvefejnéna ve sdéleni klicovych informaci:

a) vSechny platby niZe uvedenym osobdm, v¢etné jakékoli osoby, kterou povéfily jakoukoli funkei:
i) spravcovskd spole¢nost fondu;
ii) ¢lenové spravni rady fondu, jde-li o investi¢ni spolecnost;
iii) depozitar;
iv) uschovatel (uschovatelé);
v) jakykoli investi¢ni poradce;
b) vsechny platby kterékoli osobé, kterd poskytuje externé zajistované sluzby komukoli z vyse uvedenych, véetné:
i) poskytovateld ocefiovani a t¢etnich sluzeb pro fond;

ii) poskytovatelt sluzeb pro akcionéfe, jako jsou zmocnénec a makléfi-prodejci, kteff jsou vlastniky zdznami
akif fondu a poskytuji podacetni sluzby skute¢nym vlastnikam téchto akeif;
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iii) poskytovatelt sluzeb spravy zajisténi;

iv) poskytovateltt makléfskych sluzeb;

v) prostfednikd pajcujicich cenné papiry;

vi) poskytovatelil spravy majetku a podobnych sluzeb;

¢) registraéni poplatky, poplatky za kotaci, regulacni poplatky a podobné poplatky, v¢etné poplatkd za vydani
schvélenf;

d) dotované poplatky za zvlastni oSetfeni ziskil a ztrat;
e) odmény za audit;
f) platby pravnim a odbornym poradctim;

g) veskeré ndklady na distribuci nebo marketing, do té miry, do jaké je spravcovské spolecnosti ¢dstka zndma. Neni-
li skute¢nd Céstka spravcovské spolecnosti zndmd, uvedou se maximdlni mozné zndmé distribu¢ni naklady pro
konkrétni produkt s investi¢ni slozkou; b) ndklady na zfizeni (¢ast placend piedem);

h) ndklady na financovani souvisejici s ptjcovanim (poskytované spfiznénymi stranami);
i) ndklady na kapitdlovou zdruku poskytovanou jako rucitelem tieti osobou;

j) platby tfetim osobdm na pokryti ndkladd nezbytné vynaloZenych v souvislosti s nabytim nebo pozbytim
jakéhokoli aktiva v portfoliu fondu (véetné transakénich ndklada uvedenych v bodech 7 az 23 této piilohy);

k) hodnota zboZi nebo sluzeb, které spravcovskd spolecnost nebo jakdkoli osoba ve spojeni obdrzela viménou za
zaddvani pokynt k vyddni nebo odkupu;

1) investuje-li fond sva aktiva do SKIPCP nebo AIF, jeho souhrnny ukazatel ndkladd zohledni poplatky vynaloZené
v SKIPCP nebo AIF. Do vypoctu se zahrne toto:

i) jeli podkladem SKIPCP nebo AIF, pouzije se jeho nejnovéjsi dostupny tdaj souhrnného ukazatele nakladd;
muzZe to byt tdaj zvefejnény SKIPCP nebo AIF nebo jeho provozovatelem ¢i spravcovskou spole¢nosti nebo
tdaj vypocteny spolehlivou tieti stranou jako zdrojem, je-li aktudlnéjsi nez zvefejnény ddaj;

ii) souhrnny ukazatel ndkladi lze snizit, pokud je zaveden jakykoli mechanismus, aby investujici fond obdrzel
od podkladového AIF nebo SKIPCP srazku nebo retrocesi na poplatky (a pokud se jiz neodrdzi ve vysledovce
fondu);

iii) pokud k nabyti nebo pozbyti jednotek nedochdzi za stfedni cenu SKIPCP nebo AIF, zohledni se hodnota
rozdilu mezi cenou transakce a stfedni cenou jako transakéni ndklady, neni-li to zahrnuto do souhrnného
ukazatele ndkladd;

m) investuje-li fond do jiného produktu s investi¢ni slozkou nez SKIPCP nebo AIF, jeho souhrnny ukazatel nakladd
zohledni poplatky vynaloZené na podkladovy produkt s investi¢ni slozkou. Do vypoctu se zahrne toto:

i) nejnovési dostupny souhrnny ukazatel ndkladt podkladového produktu s investi¢ni slozkou;

ii) souhrnny ukazatel ndkladt lze sniZit, pokud je zaveden jakykoli mechanismus, aby investujici fond obdrzel
od podkladového produktu s investi¢ni slozkou srazku nebo retrocesi na poplatky (a pokud se jiz neodrdzi ve
vysledovce fondu);

i) pokud k nabyti nebo pozbyti jednotek nedochdzi za stfedni cenu podkladového produktu s investi¢ni
slozkou, zohledni se hodnota rozdilu mezi cenou transakce a stfedni cenou jako transakéni néklady, neni-li to
zahrnuto do souhrnného ukazatele ndkladd;

n) investuje-li fond do jiného investi¢niho produktu neZzli do produktu s investi¢ni slozkou, jeho souhrnny ukazatel
ndkladd zohledni poplatky vynalozené na podkladovy investicni produkt. Tvirce produktu s investi¢ni slozkou
bud pouzije jakékoli zvefejnéné informace, které pfedstavuji pfiméfenou nahradu za souhrnny ukazatel nakladg,
nebo provede nejlepsi odhad jeho maximélni Grovné zaloZeny na prezkumu soucasného prospektu a nejnovéjsi
zvefejnéné zpravy a vykazd investi¢niho produktu;
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o) provozni néklady (nebo jakdkoli odména) podle ujedndni o sdileni poplatkll se tfeti stranou v rozsahu, ve kterém
jiz nebyly zahrnuty do jiného typu ndkladii uvedeného vyse;

p) zisky z postupti i¢inné spravy portfolia, nejsou-li vlozeny do portfolia;

q) implicitni naklady vynaloZzené strukturovanymi fondy uvedenymi v oddilu II této piilohy a zejména v bodech 36
az 46 této ptilohy;

r) dividendy obsluhované akciemi drzenymi v portfoliu fondd, pokud se dividendy nevlozi do fondu.
Vedlejsi ndklady

6. V Castce, kterd ma byt zvefejnéna, se zohledni tyto typy vedlejsich nakladi:

a) s vykonnosti souvisejici poplatek splatny spravcovské spole¢nosti nebo jakémukoli investiénimu poradci, veetné
vykonnostnich poplatkii uvedenych v bodé 24 této piilohy;

b) odmény za zhodnoceni kapitdlu uvedené v bodé 25 této prilohy;
Vypocet konkrétnich typt ndkladi investi¢nich fonda
Transakéni ndklady

7. Transakéni ndklady se pocitaji v primérném rocnim objemu na zdkladé priméru transakénich nédkladt
vynaloZenych produktem s investi¢ni slozkou za ptedchozi tii roky. Pokud produkt s investicni slozkou vyviji
¢innost po dobu kratsi nez tii roky, transakéni ndklady se vypocitaji pomoci metodiky stanovené v bodé 21 této
piilohy.

8. Souhrnné transakéni ndklady pro produkt s investi¢ni slozkou se vypocitaji jako soucet transak¢nich naklada
vypoctenych v souladu s body 9 az 23 této prilohy v zdkladni méné produktu s investi¢ni slozkou pro vSechny
jednotlivé transakce provedené produktem s investi¢ni slozkou za uréené obdobi. Tato suma se pfevede na
procentni podil vydélenim primérnymi Cistymi aktivy produktu s investi¢ni slozkou za stejné obdobi.

9. Pfi vypoctu transakénich ndklad vynaloZenych produktem s investiéni slozkou za predchozi tfi roky se musi
skute¢né transakéni ndklady vypocitat pomoci metodiky popsané v bodech 12 az 18 této piilohy pro investice do
téchto néstroji:

a) prevoditelné cenné papiry, jak jsou vymezeny v ¢lanku 2 smérnice Komise 2007/16/ES (!);

b) jiné ndstroje, pro které existuji cetné prilezitosti k prodeji, vypovézeni nebo jinému druhu realizace za ceny, které
jsou vefejné zndmy dcastnikim trhu a které jsou bud trZnimi cenami, nebo cenami, které zpfistupiiuji & validuji
na emitentovi nezdvislé ocefiovaci systémy.

10. Pro investice do jinych ndstroji nebo aktiv se musi pouzivat odhady transakénich ndkladi pomoci metodiky
popsané nize v bodech 19 az 20 této pfilohy.

Zachdzeni s mechanismy proti rozmélnéni

11. Mé-li produkt s investicni slozkou cenovy mechanismus, ktery kompenzuje dopad rozmélnéni transakcemi
v samotném produktu s investi¢ni slozkou, lze vysi pfinosu plynouciho prabéznym drzitelim produktu s investi¢n{
slozkou z mechanism@ proti rozmélnéni odecist od transakénich ndkladi vynaloZenych v produktu s investi¢ni
slozkou pomoci této metodiky:

a) penézni Cdstka jakékoli ddvky proti rozmélnéni nebo jiné platby v souvislosti s transakci v samotném produktu
s investiéni slozkou, kterd je vyplacena do produktu s investi¢ni slozkou, mizZe byt odectena od celkovych
transak¢nich ndkladd;

b) piinos produktu s investicni slozkou z vyddvdni jednotek (nebo jiného umoznéni investic do produktu
s investi¢ni slozkou) za jinou cenu nez stfedni cenu nebo z rueni jednotek (¢i jiného umoznéni vyplaceni fonda
z produktu s investi¢ni slozkou) za jinou cenu nez stiedni cenu za predpokladu, Ze produkt s investi¢ni slozkou
sam piinos obdrzi, lze odecist od celkovych transakénich ndklada a vypocitd se takto:

i) rozdil mezi cenou vydanych jednotek a stfedni cenou vyndsobeny ¢istym poctem vydanych jednotek;

ii) rozdil mezi cenou zruenych jednotek a stfedni cenou vyndsobeny Cistym poctem zruSenych jednotek.

(") Smérnice Komise 2007/16/ES ze dne 19. bfezna 2007, kterou se provadi smérnice Rady 85/611/EHS o koordinaci pravnich a sprdvnich
predpisi tykajicich se subjekti kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirt (SKIPCP), pokud jde o vyjasnéni nékterych
definic (UFf. vést. L 79, 20.3.2007,s. 11).
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Skutecné transakcni ndklady

12. Skute¢né transakéni ndklady pro kazdou transakci se vypocitaji na tomto zakladé:

a) pro kazdy nakup uskute¢nény produktem s investi¢ni slozkou se cena néstroje v dobé, kdy je pitkaz k ndkupu
pfeddn jiné osobé k provedeni (,vstupni cena“ ndkupu), odecte od Cisté realizované ceny provedeni transakce.
Vyslednd hodnota se vyndsobi poctem zakoupenych jednotek;

b) pro kazdy prodej uskutetnény produktem s investi¢ni slozkou se Cistd realizovand cena provedeni transakce
odecte od ceny ndstroje v dobg, kdy je piikaz k prodeji pfedan jiné osobé k provedeni (,vstupni cena“ prodeje).
Vyslednd hodnota se vyndsobi poctem prodanych jednotek.

13. Cist4 realizovand cena proveden{ se uré{ jako cena, za kterou je transakce provedena, véetné viech poplatkd, provizi,
dani a jinych plateb (jako napf. davky proti rozmélnéni) spojenych piimo nebo nepiimo s transakci, jsou-li tyto
platby provadény z aktiv produktu s investi¢ni slozkou.

14. Vstupni cena se urc{ jako stfedni trzni cena investice v dobg, kdy je pitkaz k transakci pfeddn jiné osobé. Pro
piikazy, které jsou uskutecnény v den, jenz neni dnem, kdy byl piikaz piivodné pfeddn jiné osobé, se vstupni cena
ur¢i jako oteviraci cena investice v den transakce nebo — neni-li oteviraci cena dostupnd — pfedchozi uzaviraci cena.
Neni-li v dobé¢, kdy je piikaz k transakci pfeddn jiné osobé€, cena dostupnd (napiiklad kvili piikazu zahdjenému
mimo otevirac{ doby trhu nebo na pfepdzkovych trzich, kde neexistuje zZadnd transparentnost cen béhem dne), urci
se vstupni cena jako oteviraci cena v den transakce nebo — neni-li oteviraci cena dostupnd — pfedchozi uzaviraci
cena. Je-li pfikaz proveden, aniZ by byl pfeddn jiné osobé, ur¢i se vstupni cena jako stfedni trzni cena investice
v dobé, kdy byla transakce provedena.

15. Neni-li informace o ¢ase, kdy je piikaz k transakci pfedan jiné osobé, dostupnd (nebo neni dostupnd s dostate¢nou
pfesnosti) nebo neni-li dostupnd informace o cené v dané dobg, je povoleno pouZit jako vstupni cenu oteviraci cenu
investic v den transakce nebo — neni-li oteviraci cena dostupnd — ptedchozi uzaviraci cenu. Pfi vypoctu transakénich
ndklad pomoci tdajii vzniklych pfed 31. prosincem 2017 mohou byt ceny béhem dne povaZovany za nedostupné.

16. Naklady spojené s transakcemi provedenymi produkty s investi¢ni slozkou a tykajicimi se finan¢nich ndstrojd, které
spadaji do jedné z kategorii uvedenych v polozkach 4 az 10 oddilu C pfilohy I smérnice 2014/65/EU, se vypocitaji
takto:

a) pro nastroje, které jsou standardizované a pro které existuje pravidelné obchodovéani se samotnym nastrojem
(napiiklad indexové futures hlavniho akciového indexu), se transakéni ndklady vypocitavaji s odkazem na néstroj
samotny. Vstupni cena se urdi jako stfedni cena ndstroje;

b) pro linedrni ndstroje, které jsou pfizpisobeny a u kterych neexistuje Zddnd transparentnost cen ani pravidelné
obchodovini s ndstrojem samotnym, se transakéni ndklady vypocitaji s odkazem na podkladové aktivum
(aktiva). Vstupni cena se vypocitd na zdkladé ceny (cen) podkladovych aktiv pomoci vhodnych vah, pokud
existuje vice nez jedno podkladové aktivum. Jsou-li ndklady na provadéni transakei s ndstrojem podstatné vyssi
nez naklady na provadéni transakci s podkladovym aktivem, musi se to odrdZet ve vypoctu transak¢nich
nakladd;

¢) pro nelinedrni ndstroje je povoleno pocitat transakéni ndklady jako rozdil mezi cenou zaplacenou nebo
obdrzenou za ndstroje a redlnou hodnotou ndstroje na zdkladé popsaném v bodech 36 az 46 této ptilohy.

17. PH vypoctu ndkladd spojenych s cizi ménou musi vstupni cena odrdZet piiméfeny odhad konsolidované ceny
a nesmi jit prosté o cenu dostupnou od jediné protistrany nebo platformy ménové smény, ani kdyZ existuje dohoda
podnikat vSechny devizové transakce s jedinou protistranou.

18. PH vypoctu ndkladt spojenych s piikazy, jez jsou prvotné zaddny na aukci, se vstupni cena vypocitd jako stfedni
cena bezprostiedné pred aukecl.
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Transakcni ndklady pro jind aktiva

19. P odhadu transakénich ndklad pro aktiva jind neZ aktiva uvedend v bodé 9 této piilohy se pouzije metodika
v bodé 12 této prilohy a vstupni cena se vypocitd takto:

a) pro prodej:

i) vstupni cena se vypocitd jako cena z pfedchoziho nezdvislého oceriovéni aktiva upravend, kde je to vhodné,
o pohyby trhu pomoci pfislusného srovndvaciho ukazatele;

ii) neni-li cena z pfedchoziho nezdvislého oceniovani dostupnd, musi se transakéni ndklady odhadnout na
zékladé rozdilu mezi cenou transakce a posouzenim redlné hodnoty aktiva pfed prodejem;

b) pro ndkup:

i) vstupni cena se vypocitd jako cena z pfedchoziho nezdvislého oceriovéni aktiva upravend, kde je to vhodné,
o pohyby trhu pomoci p¥islusného srovnavaciho ukazatele, je-li takova cena dostupnd;

ii) neni-li cena z pfedchoziho nezdvislého oceniovani dostupnd, musi se transakéni ndklady odhadnout na
zéakladé rozdilu mezi cenou transakce a posouzenim redlné hodnoty aktiva pted nakupem.

20. Odhad transaké¢nich ndkladG nesmi byt nizsi nez ¢astka skuteénych identifikovatelnych nédkladd pfimo spojenych
s transakci.

Transakcni ndklady pro nové produkty s investicni slozkou

21. Pro produkty s investicni slozkou, které vyviji ¢innost méné nez 3 roky a které investuji prevazné do aktiv
uvedenych v bodé 9 této piilohy, lze transakéni ndklady vypocitat bud vyndsobenim odhadu obratu portfolia
v kazdé t¥idé aktiv s ndklady vypocitanymi podle metodiky uvedené v bodé c), nebo jako primér skutecnych
transak¢nich ndklada vynalozenych v pribéhu obdobi piisobeni a standardizovaného odhadu na tomto zdkladé:

a) pro nejvyssi ndsobek Sesti mésicti, po které produkt s investi¢ni slozkou vyviji ¢innost, se transakéni ndklady
vypocitaji na zdkladé popsaném v bodech 12 az 18 této piilohy;

b) pro zbyvajici obdobi az do tif let se transakéni ndklady odhaduji vyndsobenim odhadu obratu portfolia v kazdé
tiidé aktiv podle metodiky uvedené v bodé c);

¢) metodika, jeZ ma byt pouzita, se li¥{ v zdvislosti na tfidé aktiv a urc{ se takto:

i) Pro t¥dy aktiv uvedené v tabulce niZe se transakéni ndklady vypocitaji jako priimér odhadovanych nédkladt
transakce (na zdkladé rozpéti mezi nabidkou a poptivkou délenych dvéma) pro prislusnou tiidu aktiv za
béznych trznich podminek.

Pro odhad ndkladd se pro kazdou tfidu aktiv uréi jeden nebo nékolik referen¢nich indexd. Poté se shromdzdi
pramérnd rozpéti mezi nabidkou a poptivkou podkladovych indexti. Shromdzdéné ddaje se tykaji
uzaviractho rozpéti mezi nabidkou a poptdvkou desitého obchodniho dne kazdého mésice v pribéhu
posledniho roku.

Shromdzdénd rozpéti mezi nabidkou a poptavkou se pak vydéli dvéma, aby se ziskaly odhadované naklady
transakce pro kazdy bod v case. Primér téchto hodnot jsou odhadované ndklady transakce v kazdé tfidé
aktiv za béznych trznich podminek.

Ttidy aktiv

Vladni dluhopisy Vladni dluhopisy a podobné ndstroje, rozvinuty trh,
rating AAA-A

Vladni dluhopisy a podobné néstroje, rozvinuty trh,
rizny rating niz$i nez A
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Ttidy aktiv
Vlddni dluhopisy, rozvijejici se trhy (tvrdd a mékkd | Vlddni dluhopisy, rozvijejici se trhy (tvrdd a mékkd
ména) meéna)
Podnikové dluhopisy s investiénim stupném Podnikové dluhopisy s investiénim stupném
Jiné podnikové dluhopisy Podnikové dluhopisy s vysokym vynosem
ii) Pro t¥{dy aktiv uvedené v tabulce niZe se transakéni ndklady (v¢etné explicitnich ndkladdi a implicitnich
naklad) odhaduji bud pomoci srovnatelnych informaci, nebo se¢tenim odhadd explicitnich ndkladt
s odhady poloviny rozpéti mezi nabidkou a poptivkou pomoci metodiky popsané v bodé i).
Ttidy aktiv
Likvidita Nastroje penézniho trhu (v zdjmu jasnosti nejsou za-
hrnuty fondy penézniho trhu)
Akcie, rozvinuté trhy Akcie s vysokou trzni kapitalizaci (rozvinuté trhy)
Akcie se sttedni trzni kapitalizaci (rozvinuté trhy)
Akcie s malou trzni kapitalizaci (rozvinuté trhy)
Akcie, rozvijejici se trhy Akcie s vysokou trzni kapitalizaci (rozvijejici se trhy)
Akcie se stiedni trzni kapitalizaci (rozvijejici se trhy)
Akcie s malou trzni kapitalizaci (rozvijejici se trhy)
Kotované derivaty Kotované derivaty
iii) Pro tfidy aktiv uvedené v tabulce niZe jsou transakéni ndklady pramérem sledovanych nékladd transakce (na
zakladé rozpéti mezi nabidkou a poptdvkou délenych dvéma) v této tiidé aktiv za béznych trznich
podminek.
Pii zjistovani sledovanych nékladt transakce 1ze zohlednit vysledky panelového Setfeni. Tridy aktiv
Tiidy aktiv
Mimoburzovni OTC exotické opce
transakce (OTC)
OTC vanilkové opce
OTC trokové swapy, obchodovatelné vkladni listy a podobné
OTC swapy a podobné ndstroje (mimo urokovych swaptl, swaptt uvérového selhani
a podobnych)
OTC FX forwardy, rozvinuté trhy
OTC FX forwardy, rozvijejici se trhy
22. Odhady obratu portfolia pro produkt s investi¢ni slozkou, ktery vyviji ¢innost po méné nez jeden rok, se musi

23.

provadét soustavné na zdkladé investi¢ni politiky zvefejnéné v nabidkovych dokumentech. Odhady obratu portfolia
pro produkt s investi¢ni slozkou, ktery vyviji ¢innost po vice nez jeden rok, musi byt v souladu se skute¢nym
obratem portfolia.

Pro produkty s investi¢ni slozkou, které vyviji ¢innost po méné nez tii roky a které investuji prevazné do aktiv
jinych nez aktiv uvedenych v bodé 9 této piilohy, odhaduje tviirce produktu s investi¢ni slozkou transakéni ndklady
na zadkladé metody ocefiovani redlnou hodnotou pomoci srovnatelnych aktiv.
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Poplatky za vykonnost

24. Poplatky za vykonnost se pocitaji pomoci téchto krokii:

a) spocitejte poplatky na zdkladé historickych ddajti za poslednich 5 let. Primérné ro¢ni vykonnostni poplatky se
pocitaji v procentnim podilu,

b) neni-li dplnd historie vykonnostnich poplatkii dostupnd, protoze tfida fondu/akcie je novd nebo se naleZitosti
fondu zménily v dasledku zavedeni vykonnostniho poplatku nebo zmény jednoho z jeho parametrl, vyse
uvedend metoda se upravi podle téchto krokd:

i) vezméte pislusnou dostupnou historii vykonnostnich poplatkti tiidy fondu/akcie;

ii) pro vsechny roky, pro které udaje nejsou dostupné, odhadnéte vynos téidy fondufakcie a v piipadé
relativniho modelu vykonnostniho poplatku zohlednéte historickou fadu srovndvacich ukazatelt/
minimdlnich drovnf;

pro nové fondy se jejich vynos odhaduje pomoci vynosu srovnatelného fondu nebo skupiny protéjskd.
Odhadovany vynos zahrnuje vSechny néklady G¢tované novému fondu. Proto je nutné upravit vynosy skupin
protéjskt pripoctenim primérnych pfislusnych ndkladt dctovanych podle pravidel nového fondu. V ptipadé
nové tiidy s odlisnou strukturou poplatkt se napiiklad vynosy této nové ti{dy upravi s piihlédnutim
k ndkladtim stdvajici tfidy;

iii) spocitejte poplatky od zacitku obdobi vzorku, jak pozaduje pismeno a), do data dostupnosti skutecnych
udaji o vykonnostnim poplatku fondu, pfi¢emz pouzijte pfislusny algoritmus na vyse uvedenou historickou

fadu;

iv

=

zfetézte obé fady vykonnostnich poplatki do jedné fady pro celé obdobi vzorku, jak pozaduje pismeno a);

v) spocitejte vykonnostni poplatky pomoci metodiky uvedené v pismenu a) (primér ro¢nich vykonnostnich
poplatkd).

Odmény za zhodnoceni kapitdlu

25. Odmény za zhodnoceni kapitdlu se pocitaji pomoci téchto krok:

a) spocitejte poplatky na zdkladé historickych tidajii za poslednich 5 let. Primérné ro¢ni odmény za zhodnoceni
kapitdlu se pocitaji v procentnim podilu;

b) neni-li dplnd historie odmén za zhodnoceni kapitdlu dostupnd, protoze t¥ida fondufakcie je novd nebo se
nalezitosti fondu zménily v disledku zavedeni odmén za zhodnoceni kapitdlu nebo zmény jednoho z jejich
parametrd, vy$e uvedend metoda se upravi podle téchto kroki:

i) vezméte pfislusnou dostupnou historii odmeén za zhodnoceni kapitdlu tiidy fondu/akcie;
— pro vSechny roky, pro které nejsou idaje dostupné, odhadnéte vynos tfidy fondu/akcie,

— pro nové fondy se jejich vynos odhaduje pomoci vynosu srovnatelného fondu nebo skupiny protéjsk.
Odhadovany vynos zahrnuje vSechny nédklady G¢tované novému fondu. Proto je nutné upravit vynosy
skupiny protéjska ptipoctenim primérnych pfislusnych nakladt détovanych podle pravidel nového
fondu. V piipadé nové tiidy s odlisnou strukturou poplatkii se napiiklad vynosy této nové tiidy upravi
s pfihlédnutim k ndkladim stévajici t¥idy;

ii) spocitejte odmény za zhodnoceni kapitdlu od zacitku obdobi vzorku, jak poZaduje pismeno a), do data
dostupnosti skute¢nych tdaji o odméndch za zhodnoceni kapitdlu fondu, pficemz pouzijte pfislusny
algoritmus na vyse uvedenou historickou fadu;

iii) zfetézte obé fady odmén za zhodnoceni kapitdlu do jedné fady pro celé obdobi vzorku, jak pozaduje
pismeno a);

iv) spocitejte odmény za zhodnoceni kapitdlu pomoci metodiky uvedené v pismenu a) (primér ro¢nich odmén
za zhodnoceni kapitalu).
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26. Pokud po celou investici nejsou Cerpany zddné odmény za zhodnoceni kapitdlu, musi uvedeni nulovych odmén za
zhodnoceni kapitdlu v tabulce skladby ndkladi doprovdzet upozornéni za Gcelem objasnéni, Ze se ndsledné po
ukonéeni investice uskute¢ni platba x % konecného vynosu.

1. SEZNAM NAKLADU STRUKTUROVANYCH RETAILOVYCH INVESTICNICH PRODUKTU JINYCH NEZ INVESTICNI FONDY
Néklady, které maji byt zvefejnény
Jednordzové ndklady

27. Jednordzovymi ndklady jsou ndklady na vstup a vystup, které zahrnuji pocitecni poplatky, provize nebo jakékoli
jiné castky placené ptimo retailovym investorem nebo odecitané z platby, kterou retailovy investor obdrzel nebo mé
obdrzet.

28. Jednordzové nédklady nese strukturovany retailovy investicni produkt jiny nez investi¢ni fond, at uz predstavuji
vydaje nezbytné vynaloZené na jeho fungovani nebo odménu kterékoli strané s nim spojené nebo poskytujici mu
sluzby.

Jednordzové ndklady na vstup a vstupni poplatky

29. Jednordzové ndklady na vstup a vstupni poplatky zahrnuji mimo jiné tyto typy, které se zohledni ve vysi ndkladd,
kterd mé byt zvefejnéna pro strukturované retailové investicni produkty jiné nez investi¢ni fondy:

a) provize z prodeje;
b) néklady na strukturovéni, v¢etné ndklad na tvorbu trhu (rozpéti) a ndkladd na vypofadani;

¢) naklady na zajisténi (aby se zajistilo, Ze tviirce produktu s investi¢ni slozkou je schopen reprodukovat vykonnost
derivatové slozky strukturovaného produktu — tyto néklady zahrnuji transaké¢ni néklady);

d) pravni poplatky;
e) ndklady na kapitdlovou zdruku;

f) implicitni pojistné hrazené emitentovi.
ednordzové ndklady na vystup a vystupni poplat
ly na vystup a vystupni pop

30. Jednordzové ndklady na vystup a vystupni poplatky zahrnuji mimo jiné tyto typy, které se zohledni ve vysi ndkladd,
kterd mé byt zvefejnéna pro strukturované retailové investicni produkty jiné nez investi¢ni fondy:

a) procentudlni poplatky;

b) rozpéti mezi nabidkovou a stfedni cenou pro prodej produktu a jakékoli piislusné explicitni ndklady nebo
pokuty za predcasné ukonceni. Odhad rozpéti mezi nabidkovou a stfedni cenou se provede v souvislosti
s dostupnosti sekundarniho trhu, podle trznich podminek a typu produktu. Za situace, kdy je tvirce produktu
s investi¢n{ slozkou (nebo spiiznénd tieti strana) jedinou dostupnou protistranou pro koupi produktu na
sekunddrnim trhu, odhadne naklady na vystup, jez se pfipoctou k redlné hodnoté produktu podle jeho vnitinich
politik;

¢) naklady spojené s rozdilovou smlouvou (CFD) jako:

i) provize Gétované poskytovatelim rozdilové smlouvy — obecnd provize nebo provize pro kazdy obchod - tj.
p p vy p p p y ]
pfi otevieni a uzavieni smlouvy;

ii) obchodovédni na zdkladé rozdilové smlouvy jako rozpéti mezi nabidkou a poptivkou, ndklady na denni
a no¢ni financovéni, poplatky za vedeni c¢tu a dané, které jiZ nejsou zahrnuty do redlné hodnoty.

Opakované ndklady

31. Opakované néklady jsou platby pravidelné odecitané od v3ech plateb splatnych retailovému investorovi nebo od
investované ¢stky.

32. Opakované ndklady zahrnuji vechny typy nakladd, které nese produkt s investi¢ni slozkou jiny nez investi¢ni fond,
at uz predstavuji vydaje nezbytné vynaloZené na jeho fungovéni, nebo odménu kterékoli strané s nim spojené nebo
poskytujici mu sluzby.
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33. Seznam nize zahrnuje nékteré, ne vSak viechny, typy opakovanych poplatkd, které — jsou-li odecitiny nebo
tctovany samostatné — se zohledni v ¢stce, kterd ma byt zvefejnéna:

a) ndklady souvisejici s kupénovymi platbami;

b) naklady podkladu, pokud existuje.

Ndklady strukturovanych retailovych investicnich produktii podle bodu 17 piilohy IV

34. Jednordzové naklady na vystup a vystupni poplatky jsou sméndrenské poplatky, poplatky za clearing a poplatky za
vypofddani, jsou-li zndmy.

35. Opakované ndklady jsou ndklady na zaji§téni hrazené za béznych trznich podminek i krizovych podminek na trhu.

Vypocet implicitnich ndkladii strukturovanych retailovych investicnich produktii jinyich neZ investicni fondy

36. Pro ucely vypoctu implicitnich nakladti zahrnutych do strukturovanych retailovych investi¢nich produktt se tvirce
produktu s investi¢ni slozkou odkdZe na emisni cenu a po upisovacim obdobi na cenu dostupnou pro nakup
produktu na sekunddrnim trhu.

37. Rozdil mezi cenou a redlnou hodnotou produktu je zvazovin jako odhad celkovych nakladd na vstup zahrnutych
v cené. Neni-li tviirce produktu s investi¢ni slozkou schopen rozlisit pfislusné implicitni ndklady, které maji byt
zvefejnény, jak je uvedeno v bodé 29 této prilohy, pomoci rozdilu mezi cenou a redlnou hodnotou, spolupracuje
s emitenty riznych slozek produktu nebo s pfislusnym orgdnem za Géelem shromazdit pfislusné informace
o téchto nakladech.

38. Redlnd hodnota je cena, kterd by byla ziskdna za prodej aktiva nebo zaplacena za prevod zdvazku v rdmci fadné
transakce na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu ke dni ocenéni za obvyklych trznich podminek (tj. vystupni cena),
bez ohledu na to, zda je pfimo pozorovatelnd, nebo odhadnuta za pouziti jiné techniky ocenovani.

39. Politika redlné hodnoty, kterou se fidi méfeni redlné hodnoty, stanovi fadu pravidel, véetné v téchto oblastech:
a) fizeni
b) metodika vypoctu redlné hodnoty.

40. Pravidla uvedend v bodé 39 této piilohy se zaméii na vymezeni postupu ocefiovani, ktery:

a) je v souvislosti s redlnou hodnotou v souladu s p¥islusnymi ticetnimi standardy;

b

=

zajisti, aby vnitini modely ocenovdni pro strukturované retailové investicni produkty byly v souladu
s metodikami, modelovanim a standardy pouzivanymi tvircem produktu s investi¢ni slozkou k ocenéni svého
vlastniho portfolia za pfedpokladu, Ze produkt je k dispozici pro prodej nebo drzeny pro obchodovéni;

¢) odpovidd mife sloZitosti produktu a typu podkladu;

d) zohledriuje Gvérové riziko emitenta a nejistotu ohledné podkladu;

€) stanovi parametry pro urCeni aktivniho trhu, aby se zabrdnilo riziku stanovovédni nepfiméfenych cen, jez by
mohlo v krajnich pfipadech vést ke zna¢né nepfesnym odhadiim;

f) maximalizuje pouzivan{ relevantnich pozorovatelnych trznich vstupii a minimalizuje pouzivini nepozorova-
telnych vstupa.

41. Redlnd hodnota strukturovaného produktu se ur¢i na zékladé
a) trznich cen, jsou-li dostupné nebo G¢inné zformovany;

b) vnitfnich modelii ocefiovdni, které pouzivaji jako vstupni trzni hodnoty, jeZ jsou nepiimo spojeny s produktem,
odvozenych z produktii s podobnymi charakteristikami (srovnatelny piistup);

¢) vnitfnich modelii ocefovani zaloZenych na vstupech, jez nejsou piimo odvozeny z trznich dajd, pro které musi
byt formulovany odhady a pfedpoklady (p¥istup ocefiovani pomoci modelu).

42. Nelze-li redlnou hodnotou odvodit z trznich cen, vypocitd se pomoci postupu oceniovini, ktery je schopen Fadné
reprezentovat rizné faktory, jez ovliviwuji strukturu vyplaceni produktu, pfi maximdlnim vyuZivani trznich tdaji.
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43. Postup ocefiovani uvedeny v bodé 42 této piilohy podle slozitosti produktu zvazi:
a) pouzivani neddvnych trznich transakei za obvyklych podminek mezi znalymi, profesiondlnimi protistranami;
b) odkaz na aktudlni trzni cenu jiného néstroje, ktery je v podstaté stejny;

¢) pouzivani modelu vhodné diskontovaného penézniho toku, v némz je pravdépodobnost kazdého penézniho
toku uréovana pomoci nalezitého modelu vyvoje ceny aktiv.

44. V pipadé upisovanych produktl se redlnd hodnota vypocitd ke dni, kdy jsou uréeny ndlezitosti produktu. Toto

datum ocefiovani bude blizko zacdtku upisovaciho obdobi. Existuji-li dlouhd nabidkovd obdobi nebo vysoka
volatilita trhu, definuje se kritérium pro aktualizaci informaci o nakladech.

45. Pouzivaji-li se pfedbézné podminky, vypocitaji se ndklady pomoci minimdlnich podminek produktu.

46. Pouzivaji-li se variabilni upisovaci ceny, definuje se postup, jak zahrnout a zvefejnit G¢inek proménlivé upisovaci
ceny na ndklady.

Il SEZNAM NAKLADU POJISTNYCH PRODUKTU S INVESTICNI SLOZKOU
Néklady, které maji byt zvefejnény
Jednordzové ndklady

47. Jednorazovymi ndklady jsou ndklady na vstup a vystup, které zahrnuji pocatecni poplatky, provize nebo jakékoli
jiné &astky placené piimo retailovym investorem nebo odecitané od prvni platby ¢i od omezeného poctu plateb,
které ma retailovy investor obdrzet, nebo od platby pii splaceni ¢i ukonéeni produktu.

48. Jednordzové ndklady nese pojistny produkt s investi¢ni slozkou, at uz predstavuji vydaje nezbytné vynaloZené na
jeho fungovéni, nebo odménu kterékoli strané s nim spojené nebo poskytujici mu sluzby.

49. Jednorazové naklady zahrnuji mimo jiné tyto typy ndkladdi na vstup a vstupnich poplatkd, které se zohledni ve vysi
nakladd, kterd ma byt pro pojistné produkty s investi¢ni slozkou zvefejnéna:

a) ndklady na strukturovani nebo marketing;

b) ndklady na nabyti, distribuci a prodeje;

¢) naklady na zpracovéni/¢innost (véetné nakladd na spravu pojistného kryti);

d) nakladovd cast pojistného na biometrické riziko uvedend v bodé 59 této piilohy;

e) ndklady na drzeni pozadovaného kapitalu (¢ast placend pfedem, kterd ma byt zvefejnéna, je-li G¢tovana).
Opakované ndklady

50. Opakované ndklady jsou platby pravidelné odecitané ode v3ech plateb od retailového investora nebo od investované
Castky nebo &astek, které podle mechanismu rozdéleni ziskd nejsou retailovému investorovi ptidéleny.

51. Opakované ndklady zahrnuji vSechny typy ndkladd, které nese pojistny produkt s investi¢ni slozkou, atf uz
pledstavuji vydaje nezbytné vynaloZené na jeho fungovani, nebo odménu kterékoli strané s nim spojené nebo
poskytujici mu sluzby.

52. Seznam niZe zahrnuje nékteré, ne viak viechny, typy opakovanych poplatkdi, které se zohledni v ¢dstce polozky
,Jiné prabézné ndklady v tabulce 2 pfilohy VIL:

a) naklady na strukturovani nebo marketing;

b) néklady na nabyti, distribuci a prodeje;

¢) ndklady na zpracovéni/¢innost (véetné nakladd na spravu pojistného kryti);

d) nakladova ¢dst pojistného na biometrické riziko uvedend v bodé 59 této piilohy;

e) jiné spravni naklady;
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f) néklady na drzeni kapitdlu (opakujici se ¢dst, kterd md byt zvefejnéna, je-li tictovana).

g) jakdkoli ¢dstka implicitné Gc¢tovand na investovanou ¢&dstku, jako ndklady vynaloZené na sprdvu investic
pojistovny (poplatky za vklad, ndklady na nové investice atd.);

h) platby tfetim osobdm na pokryti ndkladd nezbytné vynaloZenych v souvislosti s nabytim nebo pozbytim
jakéhokoli aktiva vlastnéného pojistnym produktem s investi¢ni slozkou (véetné transak¢énich ndkladd uvedenych
v bodech 7 az 23 této piilohy).

53. Investuje-li pojistny produkt s investi¢ni slozkou &ast svych aktiv do SKIPCP nebo AIF, do produktu s investi¢ni
slozkou jiného nez SKIPCP nebo AIF nebo do investiéniho produktu jiného nez produkt s investiéni slozkou,
uplatni se v daném pofadi body 5 pism. I), 5 pism. m) a 5 pism. n) této ptilohy.

Zvefejnéni nikladil pojistného na biometrické riziko pojistnych investi¢nich produktd
Ndkladovd cdst pojistného na biometrické riziko

54. Pojistné na biometrické riziko je pojistné placené piimo retailovym investorem nebo odecitané od ¢astek pfipsanych
na matematickou rezervu nebo od bonusu za Gcast pojistné smlouvy, jez jsou uréeny ke kryti statistického rizika
vyplaceného plnéni z pojistného kryti.

55. Redlnou hodnotou pojistného na biometrické riziko je podle trokovych sazeb uvedenych v bodé 71 pism. a) této
piilohy ocekdvand soucasnd hodnota budoucich vypldcenych plnéni z pojistného kryti s prihlédnutim k tomuto:

a) predpoklady vychdzejici z nejlepsiho odhadu o téchto vyplacenych plnénich odvozené z jednotlivych rizikovych
profiliéi portfolia jednotlivych tvircd;

b) jiné vyplaty souvisejici s pojistnym krytim (rabaty na pojistné na biometrické riziko vricené retailovym
investorim, zvySeni vypldcenych plnéni, snizeni budouctho pojistného, atd.), které plynou z mechanismi
rozdéleni ziskd (prdvnich a/nebo smluvnich).

56. Predpoklady vychdzejici z nejlepstho odhadu budoucich vyplicenych plnéni z pojistného kryti jsou nastaveny
realistickym zptsobem.

57. Odhadovana budouci vypldcend plnéni nezahrnuji obezietnostni marze ani ndklady na spravu pojistného kryti.

58. Pro tviirce spadajici do ptisobnosti smérnice 2009/138/ES jsou tyto ptedpoklady vychazejici z nejlepsiho odhadu
v souladu s pfislusnymi predpoklady pouzitymi pro vypocet technickych rezerv v rozvaze podle smérnice
Solventnost II.

59. Nakladovd cast pojistného na biometrické riziko je rozdil mezi pojistnym na biometrické riziko dctovanym
retailovému investorovi podle bodu 54 této piilohy a redlnou hodnotou pojistného na biometrické riziko podle
bodu 55 této prilohy.

60. Tvirce produktu s investi¢ni slozkou maZze pti vypoctu jednordzovych ndkladi nebo opakovanych ndkladt
zahrnout plné pojistné na biometrické riziko namisto nakladové &asti tohoto pojistného.

CAST 2
Souhrnné ukazatele ndkladé a souhrnny dopad niklada

I. SOUHRNNE UKAZATELE NAKLADU

61. Souhrnny ukazatel ndkladi produktu s investiéni slozkou je sniZeni vynosu v disledku celkovych nakladt
vypoctené v souladu s body 70 az 72 této piilohy.

62. Pro vypocet souhrnného ukazatele ndkladd jsou celkovymi ndklady ndklady, které maji byt zvefejnény, uvedené
v bodé 72 této piilohy. To se pro investi¢ni fondy rovnd souctu nakladt uvedenych v bodech 1 a 2 této piilohy plus
souctu ndklad uvedenych v bodech 4 a 6 této piilohy; pro strukturované retailové investi¢ni produkty jiné nez
investi¢ni fondy kromé produktil s investicni slozkou uvedenych v bodé 17 prilohy IV sou¢tu ndkladt uvedenych
v bodech 27 a 28 této prilohy plus souctu ndkladti uvedenych v bodech 31 a 32 této prilohy; pro produkty
s investi¢ni slozkou uvedené v bodé 17 prilohy IV souctu ndkladd uvedenych v bodech 34 a 35 této pFilohy; a pro
pojistné produkty s investi¢ni slozkou sou¢tu nékladi uvedenych v bodech 47 a 48 plus sou¢tu ndkladii uvedenych
v bodech 50 a 51 této piflohy. Celkové ndklady pfipadné zahrnuji také pokuty za pfedcasné ukonceni.
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Jednordzové ndklady a jejich poméry

63. Pomér ndklad na vstup a vystup produktu s investi¢ni slozkou je snizeni ro¢niho vynosu v disledku nakladd na
vstup a vystup vypocteny podle bodti 70 az 72 této piilohy.

64. Pro vypocet poméru nikladd na vstup a vystup jsou ndklady, které maji byt zvefejnény, uvedené v bodé 72 této
piilohy pro investi¢ni fondy néklady na vstup a vystup podle bodi 1 a 2 této piflohy; pro produkty s investi¢ni
slozkou jiné nez investi¢ni fondy kromé produktl s investi¢ni slozkou uvedenych v bodé 17 piilohy IV podle
bodti 27 a 28 této piilohy; pro produkty s investi¢ni slozkou uvedené v bodé 17 prilohy IV podle bodu 35; a pro
pojistné produkty s investi¢ni slozkou podle bodu 47 a 48 této prilohy. Néklady na vystup piipadné zahrnuji také
pokuty za pfed¢asné ukonceni.

Poméry opakovanych ndkladii, transakénich ndkladii portfolia a ndkladii na pojisténi/jinych opakovanych ndkladii

65. Pomér transakénich ndkladd portfolia, ndkladd na pojisténi a jinych opakovanych ndkladd produktu s investicni
slozkou je sniZeni ro¢niho vynosu v disledku transakénich ndkladd portfolia a jinych opakovanych ndkladd
vypoctené podle bodii 70 az 72 této piilohy.

66. Pro vypocet poméru transakénich ndklada portfolia a poméru ndkladt na pojisténi plati toto:

a) pro vypocet transakce portfolia jsou pro investi¢ni fondy ndklady, které maji byt zvefejnény, uvedené v bodé 72
transakéni ndklady portfolia podle bodt 7 az 23 této pfilohy; pro strukturované retailové investiéni produkty
jiné nez investi¢ni fondy kromé produktt s investi¢ni slozkou uvedenych v bodé 17 piilohy IV podle bodu 29
pism. ¢) této piilohy;

b) pro vypocet poméru nakladi na pojisténi jsou pro pojistné produkty s investi¢ni slozkou néklady, které maji byt
zvefejnény uvedené v bodé 72 této ptilohy, ndklady na pojisténi podle bodi 59 a 60 této piilohy.

67. Pomér jinych opakovanych ndkladd je sniZeni roéniho vynosu v disledku jinych opakovanych ndkladd, které se
vypocte jako rozdil mezi souhrnnym ukazatelem ndkladti podle bodu 61 této ptilohy a souctem poméru jednora-
zovych ndkladd podle bodu 63 této pfilohy plus poméru transakénich ndkladt portfolia podle bodu 66 pism. a)
plus poméru ndkladd na pojisténi podle bodu 66 pism. b) této piflohy plus poméri vedlejsich ndkladi podle
bodu 68 této piilohy.

Vedlejsi ndklady a poméry vedlejsich ndkladii (pomér vykonnostnich poplatkii a odmén za zhodnoceni kapitdlu)

68. Pro vypocet poméru vykonnostnich poplatkil jsou pro investi¢ni fondy naklady, které maji byt zvefejnény uvedené
v bodé 72, vedlejsi naklady portfolia podle bodu 6 pism. a) této piilohy. Pro vypocet poméru odmén za zhodnoceni
kapitdlu jsou pro investi¢ni fondy ndklady, které maji byt zvefejnény uvedené v bodé 72 této ptilohy, vedlejsi
naklady portfolia podle bodu 6 pism. b) této piilohy.

69. ,Pribézné ndklady“, ,vykonnostni poplatky” a ,odmény za zhodnoceni kapitdlu“ uvedené v p#floze VII jsou v daném
pofadi ,opakované ndklady“, ,pomér vykonnostnich poplatki“ a ,pomér odmén za zhodnoceni kapitdlu“ uvedené
v této piiloze a v clanku 5.

Vypocet souhrnného ukazatele ndkladii

70. Souhrnny ukazatel ndkladt se vypocitd jako rozdil mezi dvéma procentnimi podily i a r, kde r je ro¢ni vniténi mira
ndvratnosti v souvislosti s hrubymi platbami retailového investora a odhadovanymi vypldcenymi plnénimi
retailovému investorovi v pribéhu doporucené doby drzeni, a i je ro¢ni vnitini mira ndvratnosti pro pfislusny
bezplatny scénaf.

71. Odhad budoucich vypldcenych plnéni podle bodu 70 této piilohy je zaloZen na téchto predpokladech:

a) kromé produktt s investi¢ni slozkou uvedenych v bodé 17 piilohy IV se ro¢ni vnitini mira ndvratnosti, tj.
vykonnost, produktu s investi¢ni slozkou vypocitd pomoci metodiky a podkladové hypotézy pouzité k odhadu
umirnéného scénéfe z oddilu scéndit vykonnosti sdéleni klicovych informaci;

b) vypldcend plnéni se odhaduji za predpokladu, Ze vechny naklady zahrnuté do celkovych ndkladt podle bodu 62
této piilohy jsou odecteny;
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¢) pro produkty s investi¢ni slozkou uvedené v bodé 17 piilohy IV a pro SKIPCP a jiné fondy nez SKIPCP, u nichz
tvirci produktu s investi¢ni slozkou pouzivaji sdéleni klicovych informaci v souladu s ¢l. 14 odst. 2 tohoto
nafizeni, je vykonnost 3 %.

72. Pro Géely vypoctu bezplatného scéndfe uvedeného v bodé 70 této pFilohy plati toto:

a) pro vypocet i se bud snizi hrubé platby retailového investora z vypoctu r o naklady, které maji byt zvefejnény,
nebo se zvy$i projektovand vyplacend plnéni retailovému investorovi z vypoctu r za predpokladu, ze cdstky
nakladd, které maji byt zvefejnény, byly déle investovany. Potom je i v souvislosti s témito upravenymi platbami
retailového investora a retailovému investorovi ro¢ni vnitfni mira ndvratnosti;

b) lze-li ndklady, které maji byt zvefejnény, vyjadrit jako konstantni procentni podil hodnoty aktiv, mohou byt pfi

vypoctu popsaném v bodé 72 pism. a) této piilohy zanedbdny a namisto toho poté piipocteny k procentnimu
podilu ro¢ni vnitini miry ndvratnosti i pro pislusny bezplatny scéndf.

Specifické poZadavky pro strukturované retailové investicni produkty jiné neZ investicni fondy

73. Pro tcely vypoctu bezplatného scéndfe uvedeného v bodé 70 této prilohy pro strukturované retailové investi¢ni
produkty jiné nez investi¢ni fondy se snizi hrubé platby retailového investora z vypoctu r uvedeného v bodé 72 této
piilohy o ndklady, které maji byt zvefejnény.

Specifické pozadavky pro pojistné produkty s investicni slozkou

74. Pro ucely vypocti popsanych v bodech 70 az 72 této piilohy se pfedpoklddd, Ze pro pojistné produkty s investi¢ni
slozkou nedojde v pribéhu doby drzeni k Zddnym platbdm plynoucim z pojistného kryti. Znamend to, Ze vypocet
souhrnného ukazatele ndklad je zalozen vyhradné na odhadovaném poskytovani vyplacenych plnéni.

75. V mife, ve které opakované a jednordzové ndklady spadaji do explicitnich ndkladd, které jsou pevnou soucdsti
vypoctu pojistného produktu, je vypocet opakovanych a jednordzovych nakladii zaloZzen na téchto explicitnich
nakladech.

76. Pro podil na zisku pojistnych produktd s investi¢ni slozkou plati toto:

a) pii vypoctu opakovanych ndklada a jednordzovych ndkladt pro pojistné produkty s investi¢ni slozkou se ¢astky
nerozdélené z vynosu investice pomoci mechanismt rozdéleni ziskl povazuji za ndklady;

b) je-li ¢ast ndkladd retailovym investorim vrdcena pomoci samostatnych bonusti na ndklady, povazuje se to za
rabat na ndklady, ktery sniZuje odpocty ndkladi za pfedpokladu:

i) Ze bonusy na ndklady jsou hldSeny samostatné od jinych soucdsti bonusu za tcast a jsou urceny pro vraceni
Casti ndkladd podle smluvnich podminek produktu;

ii) Ze tvirce produktu s investi¢ni slozkou muze na zdkladé fadnych pojistné matematickych metod odtivodnit,
ze ocekdvané budouci bonusy na ndklady jsou kryty ocekdvanymi budoucimi zisky, které vychdzi
z obezfetnych pfedpokladi ohledné budoucich ndkladu.

Vypocet poméris
Zdsada proti dvojimu zapocitdni

77. Pokud se na jeden druh ndkladtl vztahuji dva ¢&i vice typt ndkladd uvedenych v této piiloze, zapocitd se doty¢ny
druh ndkladd pfi vypoctu ukazateld (poméray), které jsou na ném zalozeny, pouze jednou.

Jiné specifikace
78. Poméry se vyjadii v procentech na dvé desetinnd mista.
79. Poméry se pocitaji alespon jednou rocné.

80. Poméry jsou zaloZeny na nejnovéjsich vypoctech nékladd, které urcil tvirce produktu s investi¢ni slozkou. Aniz je
dotéen bod 77 této ptilohy, ndklady se posuzuji na zdkladé ,vcetné vSech dani®.
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Pokud jde o investi¢ni fondy, plati toto:

a) pro kazdou tiidu akcii se provadi samostatny vypocet, jsou-li viak jednotky dvou nebo vice t¥d na stejné trovni,
muze pro né byt proveden jeden vypocet;

b) v piipadé rdmcového fondu se pro ucely této piilohy kazdd ustavujici soucdst nebo podfond posuzuje
samostatng, ale veskeré poplatky pfifaditelné fondu jako celku se rozdéli mezi vSechny podfondy na zakladg,
ktery je vii¢i vSem investorim spravedlivy.

81. Kromé& prvniho vypoctu pro novy produkt s investi¢ni slozkou a neni-li stanoveno jinak, se poméry vypocitavaji
nejméné jednou rok, na zdkladé ex post. Je-li povazovdno za nevhodné pouzit Gidaj ex post z divodu podstatné
zmény, lze namisto toho pouzit odhad, dokud se nebudou dostupné spolehlivé tdaje ex post, které odrazi dopad
podstatné zmény.

82. Udaje ex post jsou zaloZené na poslednich vypoctech nakladti, které tviirce produktu s investicni slozkou
z piiméfenych diivodi urcil jako vhodné pro dany tcel. Udaje mohou byt zalozeny na nakladech stanovenych ve
vykazu operaci produktu s investi¢ni slozkou zvefejnéném v jeho posledni vyro¢ni nebo pololetni zpravé, je-li dany
vykaz dostatené aktudlni. Neni-li dostate¢né aktudlni, pouZzije se namisto toho srovnatelny vypocet zaloZeny na
nakladech dctovanych béhem novéjstho dvanactimési¢niho obdobi.

83. Informace o pomérech, jez byly pfislusné v prabéhu predchozich let/obdobi, se zvefejni na misté¢ uvedeném ve
sdéleni kli¢ovych informaci jako obecny zdroj dalsich informaci pro investory, kteif je pozaduji.

84. Maji-li byt zohlednény ndklady pfifaditelné podkladovym fondim SKIPCP nebo AIF, plati toto:

a) ukazatel ndkladd kazdého podkladového SKIPCP nebo AIF bude imérné rozdélen podle poméru ¢isté hodnoty
aktiv produktu s investi¢ni slozkou, ktery dany SKIPCP nebo AIF pfedstavuje k prislusnému datu — coz je datum,
kdy jsou tidaje produktu s investi¢ni slozkou odebrany;

b) viechny tyto Gmérné rozdélené tdaje budou pfipocteny k tdaji celkovych ndkladd investujictho produktu
s investi¢ni slozkou samotného, takze budou pfedstavovat jediny celek.

Metodika vypoctu pro nové produkty s investicni slozkou

85. Metodika vypoctu pro nové produkty s investicni slozkou Pfi vypoctu riaznych typt ndklada se misto dajl ex post
pouziji odhady. Tyto odhady se provedou tak, Ze se jako zdstupné ukazatele pfijmou bud srovnatelny produkt
s investi¢ni slozkou, nebo skupina protéjsku.

86. Pro produkty s investi¢ni slozkou, které Gctuji pausilni poplatek, se pouzije tento poplatek za predpokladu, Ze
zahrnuje viechny néklady, jez maji byt pfedlozeny podle pozadavkd na zvefejiiovani ndkladt produktdi s investicni
slozkou.

87. Pro produkty s investi¢ni slozkou, které pro ¢dstku, jez mtze byt Gictovdna, stanovily limit nebo maximum, se — za
pfedpokladu, Ze zahrnuje vSechny niklady, jez maji byt pfedloZeny podle pozadavki na zvefejiiovani nakladd
produktt s investiéni slozkou — namisto toho pouZije tento limit nebo maximum, pokud se tviirce produktu
s investi¢ni slozkou zavéze, Ze bude zvefejnény tidaj dodrzovat a pokryje jakékoli ndklady, kviili nimz by jinak byl
tento udaj piekrocen.

88. Pokud by podle ndzoru tviirce produktu s investi¢ni slozkou vyjadfeni tidaje na dvé desetinnd mista pravdépodobné
investortim naznacovalo nevérohodnou miru pfesnosti, bude dostate¢né vyjadtit doty¢ny tidaj na jedno desetinné
misto.

89. Tviirce produktu s investicni slozkou zajisti, aby pfesnost odhadovaného tdaje byla pribézné piezkoumavina.
Tvarce produktu s investi¢ni slozkou uréi, kdy bude vhodné zacit pouzivat Gidaje ex post spiSe nez odhad; v kazdém
piipadé vSak nejpozdéji do 12 mésicti po datu, kdy byl produkt s investiéni slozkou poprvé nabizen k prodeji
v kterémkoli ¢lenském stdté, prezkoumd piesnost odhadu vypoctem tdaje na zdkladé ex-post.

1. SOUHRNNY DOPAD NAKLADU
Spolecné pozadavky na vsechny typy produktii s investicni slozkou

90. Tabulka (tabulky) uvedené v ¢linku 5 obsahuji tdaje o celkovych ndkladech vyjidfené penéiné i procentné pro
piipad, Ze retailovy investor investuje v pribéhu rtiznych dob drzeni vcetné doporucené doby drzeni v daném
pofadi 10 000 EUR (pro vSechny produkty s investicni slozkou kromé pojistnych produktt s investi¢ni slozkou
a pravidelnym pojistnym) nebo 1 000 EUR ro¢né (pro pojistné produkty s investicni slozkou a pravidelnym
pojistnym). Vykazovanymi dobami drzeni jsou doby drzeni uvedené v bodech 14 az 16 pfilohy IV. Méa-li se za to,
ze produkt nemd alternativni likviditni pfislib podporovany tvircem produktu s investi¢ni slozkou nebo tfeti
stranou nebo neexistuji-li ujedndni tykajici se likvidity nebo pro produkty s investi¢ni slozkou uvedené v bodé 17
piilohy IV mohou byt tyto ddaje o ndkladech uvedené pouze pii splatnosti nebo na konci doporucené doby drzeni.
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91. Nejsou-li ménou produktu s investi¢ni slozkou eura, pouzije se ¢dstka podobné velikosti jako ¢dstky stanovené

92.

93.

94.

v bodé 90 této prilohy, kterd je beze zbytku délitelnd 1 000.
Celkové ndklady zahrnuji jednordzové, opakované a vedlejsi ndklady a pfipadné pokuty za pred¢asné ukonceni.

Pokuty za pfedCasné ukonceni je tieba rozliSovat od jinych ndkladd na vystup, které je nutné zaplatit v kazdém
piipadé, a proto musi byt do jednordzovych ndkladt vzdy zahrnuty.

Prislusnost pokut za pred¢asné ukonceni zdvisi na dobé drzeni investice a pfesném okamziku, kdy je proveden
odprodej produktu. Pokuty za pfed¢asné ukonceni nejsou piisluiné, je-li investice drzena po doporucenou dobu
drZeni.
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PRILOHA VII

PREZENTACE NAKLADU

Snizeni vynosu (RIY) ukazuje, jaky dopad budou mit celkové naklady, které platite, na vynos investice, ktery byste mohli
ziskat. Celkové ndklady zohlednuji jednordzové, prabézné a vedlejsi ndklady.

Zde uvedené ¢dstky jsou kumulativni ndklady produktu samotného po tii rizné doby drzeni. Zahrnuji mozné pokuty za
pfedcasné ukonceni. Udaje ptedpoklddaji, ze [kazdy rok] investujete [10 000 EUR (nebo 1 000 EUR do produkti
s investi¢ni slozkou s pravidelnym pojistnym)]. Tyto tidaje jsou odhady a mohou se v budoucnosti zménit.

Tabulka 1

Néklady v case

Osoba, kterd Vam tento produkt prodava nebo Vam o ném poskytuje poradenstvi, VAam muze Gctovat jiné ndklady.
Pokud ano, poskytne Vam tato osoba o téchto nakladech informace a objasni Vam dopad, ktery budou v ¢ase viechny
naklady mit na Vasi investici.

Investice [10 000 EUR]
Scéndie Pokud provedete Pokud provedete Pokud provedete
odprodej po [1] odprodej po odprodej [na

roce/letech [doporudena konci doporudené
doba drieni/2] doby drieni]

Niklady celkem [.]% [..1% [.1%
Dopad na vimos [RIY) rofné [.]1% [...]1% [-.1%
Tabulka 2
Skladba ndkladi

Tabulka niZe ukazuje:

— dopad kazdého roku raznych typt ndkladti na vynos investice, ktery byste mohli ziskat na konci doporucené doby
drZeni,

— vyznam rtznych kategorif ndkladd.
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Tato tabulka ukazuje dopad na vynos roéné

Jednorazové
naklady

Naklady na vstup

[..]1%

Dopad nékladd, které platite pfi vstupu
do investovani. [To je maximum, které
zaplatite, a mohli byste platit méné].
[A/NEBO jsou-li ndklady zahrnuty do
ceny, napfiklad v pfipadé produktd s
investicni slozkou jinych nez investicni
fondy]

Dopad néklad jiz zahrnut v cené. [To je
maximum, které zaplatite, a mohli byste
platit méne.

[Jsou-li distribucni néklady zahrnuty do
nakladi na vstup] To zahrnuje néaklady
na distribuci Vaseho produktu.

Naklady na
vystup

[..]%

Dopad nékladd na ukonéeni Vasi inves-
tice, kdyz dosahla splatnosti.

Prabézné nakla-
dy

Transakéni
naklady portfolia

[..]1%

Dopad nékladd nasich nakupl a prodejl
podkladovych investic na produkt.

Jiné prubézné
naklady

[..]%

Dopad nékladu, které kazdy rok
vynaklddédme na spravu Vasich investic, a
nékladd predstavenych v oddilu Il.

Vedlejsi nakla-
dy

Vykonnostni
poplatky

[..]1%

Dopad vykonnostniho poplatku. Inkasu-
jeme je z Vasi investice, pokud produkt
prekonal svij srovnavaci ukazatel [y o x
%).

Odmény za zhod-
noceni kapitalu

[..]1%

Dopad odmén za zhodnoceni kapitalu.
Inkasujeme je, pokud investice prokézala
[vykonnost lepsi nez x %). [Nasledné po
ukonéeni investice se uskuteéni platba y
% koneéného vynosu.]

Pro produkty s investi¢ni slozkou, které nabizi skdlu mozZnosti investovani, pouziji tviirci produktd s investi¢ni slozkou
pro prezentaci ndklada tabulku 1 a 2 této piilohy, pticemz ukazi v kazdé tabulce pro kazdy udaj dle potieby skilu

nédkladd.
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