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NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2017/582
ze dne 29. Cervna 2016,

kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 600/2014, pokud jde
o regulacni technické normy upfesiiujici povinnost providét clearing deriviti obchodovanych na
regulovanych trzich a lhity k pfijimini obchodi ke clearingu

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich
néstroji a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (!), a zejména na ¢l. 29 odst. 3 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto dévodtm:

(1) Za tcelem fizeni operacnich a dalSich rizik vyvstavajicich v piipadech, kdy jsou obchody s derivaty, u nichz je
provadén clearing (,derivitové obchody s clearingem®), pfedkldddny a piijimany ke clearingu, jakoz i za acelem
co nejrychlejstho poskytnuti jistoty protistrandm je dilezité, aby bylo mozno v rané fizi — a v rdmci moznosti
jesté pied uzavienim obchodu — ur¢it, zda bude urcity derivatovy obchod s clearingem ustfedni protistranou ke
clearingu pfijat, a urcit dasledky situace, kdy ustfedni protistrana predlozeny obchod s derivity ke clearingu
nepfijme.

(2) S cilem uplatiovat skdlovatelnd technickd feseni, kterd zajisti, Ze derivatové obchody s clearingem bude mozno ke
clearingu predklddat a pfijimat tak rychle, jak jen to je technicky proveditelné, by mély obchodni systém
a ustfedni protistrana ve své dokumentaci predem urcit a jednozna¢né stanovit informace, jez potiebuji k plnéni

svych funkci.

(3)  Za ucelem fddného oceriovani obchodii s derivaty prihlizeji protistrany ke skute¢nosti, Ze obchody, jejichz
clearing je provddén centrdlné, podléhaji odlisnému rezimu pro kolaterdl nezli obchody, jejichz clearing centrdlné
provadén neni, a to bez ohledu na skutecnost, zda je clearing daného obchodu provadén proto, Ze je povinny,
anebo proto, Ze se piislusné strany v ostatnich pfipadech na clearingu dohodly. Protistrany by tudiz mély mit
moznost s vyhodou uplatiiovat tentyZ postup a tytéz pozadavky na derivitové obchody s povinnym
i nepovinnym clearingem, tak aby byly obchody tohoto druhu ke clearingu predklddany a pfijimany tak rychle,
jak jen to je technicky proveditelné.

(4)  Jsou-li derivatové obchody s clearingem uzavirdny v obchodnim systému, méla by pravidla obchodniho systému
a Ustfedni protistrany zajisfovat moznost provést clearing obchodu automaticky, tak aby bylo mozno jesté pied
uzavienim obchodu zjistit, zda tstfedni protistrana jeho clearing provede. V opacném piipadé by mél obchodni
systém dévat ¢lentim clearingového systému dstiedni protistrany moznost, aby si zkontrolovali pokyny z hlediska
limitd, které jsou stanoveny pro jejich zdkazniky.

(5)  Obchodni systém by mél derivatovy obchod s clearingem zpracovavat ve lhité kratsi, jednd-li se o derivaty
obchodované elektronicky, nezli v piipadé derivati, jez elektronicky obchodovdny nejsou, nebot v prvnim
uvedeném piipadé by mira automatického zpracovani méla byt vyssi.

(6) K derivatovym obchodium s clearingem by mél obchodni systém zasilat dstfedni protistrané informace v pfedem
sjednaném elektronickém formadtu, a to jak v piipadé derivatd obchodovanych elektronicky, tak v piipadé
derivatd, jez elektronicky obchodovany nejsou. Jak v piipadé derivati obchodovanych elektronicky, tak v piipadé
derivatti, jez elektronicky obchodovany nejsou, by tudiz méla Gstfedni protistrana rozhodovat v téze lhité o tom,
zda urcity derivatovy obchod s clearingem lze ke clearingu pfijmout.

() Uf.vést.L173,12.6.2014,s. 84.
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(7) U derivitovych obchodl s clearingem, jez jsou uzavirdny na dvoustranné bdzi, probihd jejich zpracovani
zpravidla s men$im zapojenim automatizace nezli v piipadé derivitovych obchodt s clearingem, jez jsou
uzavirdny v obchodnim systému. Derivdtovy obchod s clearingem, ktery je uzavien na dvoustranné bdzi, by tudiz
mély protistrany predklddat udstfedni protistrané ve lhaté delsi nezli v pripadé derivitového obchodu
s clearingem, ktery je uzavien v obchodnim systému.

(8)  Za Glelem fizeni Gvérovych rizik, jez plynou z derivatovych obchodil s clearingem uzaviranych na dvoustranné
bazi, by méla tstfedni protistrana ¢lenim clearingového systému umoznit, aby prezkoumavali idaje o obchodech
svych zakaznik a aby rozhodovali, zda tyto obchody pfijmou. Vzhledem k tomu, Ze postupy mezi ustfedni
protistranou a ¢lenem clearingového systému jsou zpravidla automatické, mél by tento postup vyzadovat jen
omezenou dobu.

(9)  Ustiedni protistrany i ¢clenové clearingového systému #di Gvérové riziko, které je spojeno s ndriistem stévajicich
expozic plynoucich z clearingu derivdtd, u nichz je clearing provddén. V rdmci tohoto postupu tstfedni
protistrana ¢&i ¢len clearingového systému zpravidla stanovi limity na protistranu, aby souvisejici riziko expozice
zmirnili, coZz mize vést k tomu, Ze u nékterych derivitovych obchodl s clearingem jiz nebudou pfijimat nové
zadosti o clearing. Zajistit, aby byly derivatové obchody s clearingem ke clearingu pfedkladany tak rychle, jak jen
to je technicky proveditelné, tudiZ neznamend, Ze ke clearingu budou pfijimany veskeré derivitové obchody
s clearingem za vSech okolnosti. V piipadech, kdy derivitové obchody s clearingem ke clearingu pfijimany
nejsou, by mély mit protistrany jasno o rezimu téchto obchoda, tak aby mohly zajistit své riziko.

(10)  Je-li derivatovy obchod s clearingem uzavien elektronicky v obchodnim systému a pfedlozen ke clearingu
ustfedni protistrané, trva jeho zpracovani omezenou dobu, a velmi omezend je tudiz i doba mezi pokynem
a nepfijetim obchodu ke clearingu, béhem niz mlze zareagovat trh a zménit se hodnota a riziko tohoto
obchodu. Vzhledem k zanedbatelnosti skody, jiz mohou potencidlné utrpét protistrany, jejichz obchody ustfedni
protistrana ke clearingu nepfijme, a s cilem poskytnout protistrandm jistotu by derivatové obchody s clearingem,
jeZ jsou uzavieny elektronicky v obchodnim systému, mély byt v ptipadé, Ze je Gstfedni protistrana ke clearingu
nepfijme, povazovany za neplatné.

(11) Derivatové obchody s clearingem vyZzaduji ke zpracovani zpravidla vice casu, jestlize nejsou uzavirdny
elektronicky v obchodnim systému, a tato doba tudiz maze byt dostate¢né dlouhd na to, aby mezitim zareagoval
trh a hodnota a riziko téchto obchodti se vyznamné zménily. Zneplatnéni obchodu tudiz nemusi byt vhodné
v piipadé viech obchodi, jez ustfedni protistrana nepfijme. V zdjmu jistoty o rezimu derivdtovych obchodt
s clearingem, jez nejsou uzavirdny elektronicky v obchodnim systému a jez Ustfedni protistrana nepfijme ke
clearingu, by mél byt rezim téchto obchodt pfedem upfesnén v pravidlech obchodntho systému a pfipadné ve
smluvnich ujednénich protistran.

(12)  Jestlize derivatovy obchod s clearingem neni ke clearingu pfijat z jinych divodd nez kvali dvérovému riziku,
napt. kvili technickym ¢i administrativnim problémdm plynoucim z pfeddni nepfesnych & netplnych informaci,
je mozné, ze protistrany budou mit o clearing tohoto derivitového obchodu nadile zdjem. Jestlize se obé
protistrany dohodnou na opétovném piedlozeni obchodu za podminky, Ze k opétovnému piedlozeni dojde
béhem relativné krétké lhity od prvniho pfedloZeni a Ze opétovné piedlozeni umozni prosetfit divod nepfijeti
obchodu ke clearingu a tento divod vyfesit, 1ze povolit druhé pfedlozeni obchodu coby nového derivatového
obchodu s clearingem sjednaného s tymiz ekonomickymi podminkami, nebot tento postup nadéle zajistuje fadné
fizeni operacnich a dalsich netdvérovych rizik.

(13) V zdgjmu jednotnosti a s cilem hladkého fungovani finan¢nich trhi je nutné, aby se ustanoveni tohoto nafizeni
a ustanoveni nafizen{ (EU) ¢. 600/2014 pouzila od téhoz dne.

(14) Toto nafizeni vychdzi z navrht regula¢nich technickych norem, jez Komisi ptedlozil Evropsky organ pro cenné
papiry a trhy (ESMA).

(15) O téchto ndvrzich regula¢nich technickych norem, z nichz toto nafizeni vychédzi, provedl Evropsky orgdn pro
cenné papiry a trhy otevienou vefejnou konzultaci, analyzoval potencidlni souvisejici ndklady a p¥inosy a vyzadal
si stanovisko od skupiny subjekti pusobicich v oblasti cennych papirtt a trhd, jez byla ziizena cldinkem 37
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 (),

(") Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/77[ES
(Uf.vést. L 331,15.12.2010, s. 84).
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PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1
Zjednodusujici opatfeni k pfeddvini informaci

1. Obchodni systtm musi ve svych pravidlech podrobnéji vymezit jednak informace, jez potfebuje od protistran
derivatového obchodu s clearingem k tomu, aby mohl tento obchod predlozit ke clearingu ustfedni protistrané, jednak
format, v némz mu maji byt tyto informace predkladany.

2. Ustiedni protistrana musi ve svych pravidlech podrobnéji vymezit jednak informace, jeZ potfebuje od protistran
derivatového obchodu s clearingem a od obchodniho systému k tomu, aby mohla u tohoto obchodu provést clearing,
jednak formadt, v némz ji maji byt tyto informace piedkladany.

Cldnek 2
Pfedobchodni kontrola derivdtovych obchodii s clearingem uzavienych v obchodnim systému

1. Obchodni systémy a ¢lenové clearingovych systémi podfidi pokyny k uzavteni derivtovych obchodi s clearingem
v obchodnim systému pozadavkiim odstavct 2, 3 a 4, s vyjimkou ptipaddi, kdy jsou splnény vSechny podminky dle
pismen a), b) a c) tohoto odstavce:

a) pravidla obchodniho systému vyzaduji, aby kazdy jeho ¢len ¢i acastnik, ktery neni ¢lenem clearingového systému
ustfedni protistrany, jejimz prostiednictvim je provadén clearing derivatového obchodu s clearingem, mél se ¢lenem
clearingového systému ustfedni protistrany sjedndno smluvni ujedndni, podle néhoz se tento ¢len clearingového
systému automaticky stava protistranou tohoto derivatového obchodu s clearingem;

b) pravidla dstfedni protistrany stanovi, ze u derivitového obchodu s clearingem, ktery je uzavien v obchodnim
systému, je clearing provadén automaticky a okam?zité a Ze se pfitom protistranou této Gstfedni protistrany stavéd ¢len
clearingového systému uvedeny v pismeni a);

¢) pravidla obchodniho systému stanovi, ze jeho ¢len ¢i dcastnik anebo zdkaznik tohoto ¢lena ¢i Ucastnika se stava
protistranou derivatového obchodu s clearingem poté, co je u tohoto obchodu proveden clearing, v souladu
s pfimymi ¢i nepfimymi ujedndnimi o clearingu sjednanymi se ¢lenem clearingového systému.

2. Obchodni systém je povinen dit ¢lentim clearingového systému k dispozici ndstroje, které jim umozni provadét

pied uzavienim obchodt kontroly jednotlivych pokynt z hlediska limitd, jez tito ¢lenové v souladu s nafizenim Komise
v pfenesené pravomoci (EU) 2017/589 (') stanovili pro své zdkazniky a jez aktualizuji.

3. Obchodni systém je povinen pfed provedenim pokynu zajistit, aby pokyn zdkaznika spliioval piislusné limity
platné pro tohoto zdkaznika podle odstavce 2:

a) do 60 sekund od obdrzeni pokynu, je-li pokyn poddvan elektronicky;
b) do 10 minut od obdrzeni pokynu, neni-li pokyn podédvan elektronicky.

4. Nesplije-li pokyn pifslusné limity platné pro zdkaznika podle odstavce 2, vyrozumi obchodni systém tohoto
zdkaznika a ¢lena clearingového systému o tom, Ze pokyn nelze provést, a u¢ini tak v ndsledujicich lhatach:

a) je-li pokyn podavan elektronicky, v redlném case;

b) neni-li pokyn podavin elektronicky, do 5 minut od okamziku, kdy byl pokyn na zdkladé piislusnych limitt
zkontrolovan.

() Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/589 ze dne 19. cervence 2016, kterym se dopliiuje smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulacni technické normy upfestujici organizacni pozadavky na investicni podniky
zabyvajici se algoritmickym obchodovanim (viz strana 417 v tomto ¢isle Ufedniho véstniku).



31.3.2017 Utednt véstnik Evropské unie L 87/227

Cldnek 3

Lhiaty k pfeddvani informaci o derivitovych obchodech s clearingem uzavienych v obchodnim
systému

1. Obchodni systém, ustfedni protistrana a ¢len clearingového systému musi spliiovat pozadavky odstavct 2 az 5
tohoto ¢lanku, s vyjimkou piipada, kdy jsou splnény vSechny podminky ¢l. 2 odst. 1 pism. a), b) a c).

2. O derivitovém obchodu s clearingem, ktery je uzavien v obchodnim systému elektronicky, je obchodni systém
povinen zaslat Gstfedn{ protistrané informace do 10 sekund od uzavieni obchodu.

3. O derivitovém obchodu s clearingem, ktery je uzavien v obchodnim systému neelektronicky, je obchodni systém
povinen zaslat Gstfedn{ protistrané informace do 10 minut od uzavieni obchodu.

4. Derivatovy obchod s clearingem uzavieny v obchodnim systému dstfedni protistrana piijme, nebo nepfijme do
10 sekund od okamziku, kdy obdrzi informace od obchodniho systému, a v piipadé nepfijeti obchodu vyrozumi
v redlném cCase ¢lena clearingového systému a obchodni systém.

5. O nepfijeti obchodu vyrozumi ¢len clearingového systému a obchodni systém protistranu, kterd v obchodnim
systému derivatovy obchod s clearingem uzavfela, jakmile je o tomto nepfijeti vyrozumi Gstfedni protistrana.

Cldnek 4
Lhity k pfeddviani informaci o derivdtovych obchodech s clearingem uzavienych na dvoustranné
bdzi
1.V piipadé derivatovych obchodii s clearingem, jez protistrany uzaviou na dvoustranné bézi, je ¢len clearingového
systému povinen:
a) nechat si od svého zdkaznika dolozit lhitu, v niz byl obchod predlozeny ke clearingu uzavien;

b) zajistit, aby protistrany zasilaly tstfedni protistrané informace dle ¢l. 1 odst. 2 do 30 minut od uzavieni obchodu.

2. Ustiedni protistrana je povinna zaslat clenovi svého clearingového systému o obchodu informace dle odst. 1
pism. b) do 60 sekund od okamziku, kdy je obdrzi od protistran. Clen clearingového systému obchod ptijme, nebo
neptijme do 60 sekund od okamziku, kdy tyto informace od ustfedni protistrany obdrzi.

3. Derivdtovy obchod s clearingem uzavieny na dvoustranné bdzi je dstfedni protistranou pfijat, nebo nepfijat ke
clearingu do 10 sekund od okamziku, kdy dstfedni protistrana od ¢lena clearingového systému obdrzi informaci
o piijjeti, ¢i nepfijeti obchodu.

4. Odstavce 2 a 3 tohoto ¢linku se viak nepouziji pfi splnéni vSech nésledujicich podminek:

a) pravidla ustfedni protistrany zajistuji, Ze clen clearingového systému pro svého zdkaznika stanovi a pravidelné
aktualizuje limity podle nafizen{ v pfenesené pravomoci (EU) 2017/589;

b) pravidla dstfedni protistrany stanovi, Ze u derivdtového obchodu s clearingem, ktery spliiuje limity dle pismene a)
tohoto odstavce, provadi ustfedni protistrana clearing automaticky do 60 sekund od okamziku, kdy od protistran
obdrzi o tomto obchodu informace.

5. Ustiedn{ protistrana, kterd ke clearingu nepfijme derivtovy obchod s clearingem uzavieny na dvoustranné bdzi, je
povinna vyrozumét v redlném case o nepfijeti clearingu ¢lena clearingového systému. Clen clearingového systému je

povinen vyrozumét o nepfijeti clearingu protistranu, kterd obchod uzavfela, jakmile je o tom vyrozumén dustfedni
protistranou.

Cldnek 5
RezZim derivitovych obchodis s clearingem nepfijatych ke clearingu

1. Pokud ustfedni protistrana nepfijme derivitovy obchod s clearingem, ktery je uzavien v obchodnim systému
elektronicky, pak obchodni systém takovyto kontrakt zneplatni.
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2. Pokud ustfedni protistrana nepfijme derivitovy obchod s clearingem, ktery neni uzavien v obchodnim systému
elektronicky, pak se rezim takového obchodu fdi:

a) pravidly obchodniho systému, jestlize je kontrakt pfedloZen ke clearingu v souladu s pravidly obchodniho systému;

b) dohodou protistran ve viech ostatnich piipadech.

3. Neni-li derivitovy obchod s clearingem piijat v disledku technického ¢ administrativniho problému, lze jej
piedlozit ke clearingu jesté jednou, a to do jedné hodiny od pivodniho pfedlozeni a formou nového obchodu, avsak
s tymiz ekonomickymi podminkami, za pfedpokladu, Ze se obé protistrany na druhém predlozeni obchodu dohodnou.

Je-li ke clearingu pfedlozen druhy derivatovy obchod s clearingem, nepodléhd obchodni systém, v némz byl uzavien
ptvodni obchod, pozadavkiim ¢lanku 8 natizeni (EU) €. 600/2014.

Cldnek 6
Vstup v platnost a pouzitelnost
Toto naifzenf vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Ufednim véstniku Evropské unie.

Toto nafizeni se pouzije ode dne uvedeného v ¢l. 55 druhém pododstavci nafizeni (EU) ¢. 600/2014.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve viech clenskych stdtech.

V Bruselu dne 29. Cervna 2016.

Za Komisi
piedseda
Jean-Claude JUNCKER
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