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NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2016/2021
ze dne 2. Cervna 2016,

kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €& 600/2014 o trzich finan¢nich
ndstroji, pokud jde o regulaéni technické normy p¥istupu ve vztahu k referenénim hodnotim

(Text s vyznamem pro EHP)
EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie,

s ohledem na naffzeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich
ndstrojii a o zméné nafizeni (EU) ¢. 6482012 ('), a zejména ¢l. 37 odst. 4 tfeti pododstavec uvedeného nafizent,

vzhledem k témto dévodim:

(1) Nafizeni (EU) ¢ 600/2014 stanovi nediskrimina¢ni pfistup pro clearing a obchodovini mezi ustfednimi
protistranami a obchodnimi systémy, véetné pfistupu k licencim pro referenéni hodnoty vyuZzivané k urceni
hodnoty nékterych finan¢nich néstroji pro déely obchodovéni a clearingu a k informacim s nimi souvisejicim.
Vzhledem k $iroké skéle referen¢nich hodnot se informace, které dstfedni protistrany a obchodni systémy
potiebuji pro dcely clearingu nebo obchodovini, mohou lisit v zavislosti na fadé faktord, véetné piislusného
finan¢niho ndstroje, s nimZ se obchoduje nebo u néjz je provadén clearing, a druhu referenéni hodnoty, k niz je
finanéni ndstroj vztazen. Ustfednim protistrandm a obchodnim systémim by proto mélo byt povoleno, aby
pozadovaly piistup k jakymkoli informacim, jsou-li zapottebi pro téely clearingu nebo obchodovini.

(2)  Vzhledem k rozmanitosti referen¢nich hodnot a ke zjisténym riznym zptsobtim vyuZiti nejsou univerzalni
piistup a vysokd mira harmonizace obsahu licen¢nich smluv vhodné. Omezeni podminek, za kterych se p¥istup
poskytuje, na zakladé pfedem stanovenych a vycerpavajicich kritérii by proto mohl byt ke skodé vsech stran.

(3)  Osoba s vlastnickymi pravy k referen¢ni hodnoté by méla mit moZznost stanovit pro rizné kategorie tstfednich
protistran a obchodnich systémd rizné podminky pistupu k jeji referenc¢ni hodnoté pouze v objektivné
odtvodnénych piipadech, jako napiiklad z divodu pozadovaného mnozstvi, oblasti pisobnosti nebo oblasti
poutziti, jsou-li tyto diivody pfiméfené. Rizné kategorie a kritéria definujici rtizné kategorie ustfednich protistran
a obchodnich systéma by mély byt vefejné dostupné.

(4)  To, zda je referen¢ni hodnota kvalifikovina jako novd ¢&i nikoli, se piipad od piipadu lisi. Osoba, kterd md
vlastnickd prdva k referen¢éni hodnoté, by proto méla prokdzat, v jakém smyslu je referenéni hodnota novd,
pokud na tuto skute¢nost poukazuje jako na diivod pro odepfeni okamzitého piistupu. Pfi kazdém posouzeni
referenéni hodnoty, kterd byla oznacena za novou, by se méla zohlednit kombinace riznych faktort a jejich
piislusné vahy a posuzovéni toho, zda dotcend referenéni hodnota spliiuje kritéria stanovend v nafizeni (EU)
¢. 600/2014, by se nemélo opirat pouze o jediny faktor.

(5)  Prestoze vySe dvou referen¢nich hodnot mtize mit vysokou miru korelace, zejména z kritkodobého hlediska,
jejich slozeni a metodika mohou byt zdsadné odlisné. Pfi posuzovdni, zda je referen¢ni hodnota novd, by se proto
méla vzit v Gvahu dlouhodobd korelace a podobnosti ve slozeni a metodice kazdé jednotlivé referen¢ni hodnoty.
Vzhledem k rtiznorodosti referen¢nich hodnot by osoba s vlastnickymi pravy k referenéni hodnoté méla kromé
faktorti stanovenych v tomto nafizen{ vzit v tivahu také dalsi faktory, pficemz by méla piihlédnout k pouzivanym
normdm, které jsou specifické pro druh dotéené referen¢ni hodnoty. U referen¢nich hodnot komodit by se mély
posuzovat jiné faktory, vetné toho, zda jsou piislusné referen¢ni hodnoty zaloZeny na odlisnych podkladovych
komoditach a odlisnych mistech dodéni.

(6)  V pravidelnych intervalech se vyddvaji nové fady referen¢nich hodnot, jako napiiklad referen¢éni hodnoty swapt
uvérového selhdni. V téchto piipadech predstavuje nové vydand referen¢éni hodnota pokracovani predchozi fady,
a neméla by tedy byt povazovana za novou referencni hodnotu.

(7)  V zdjmu konzistentnosti a k zajiténi hladkého fungovini finan¢nich trhi je nezbytné, aby se ustanoveni tohoto
nafizeni a ustanoveni nafizeni (EU) ¢. 600/2014 pouzila od stejného data.

() Uf.vést.L173,12.6.2014,s. 84.
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(8)  Toto nafizeni je zaloZeno na ndvrzich regula¢nich technickych norem predlozenych Evropskym orgdnem pro
cenné papiry a trhy (ESMA) Komisi.

(9)  Orgdn ESMA vedl oteviené vefejné konzultace o ndvrzich regulacnich technickych norem, na nichz je toto
nafizeni zaloZeno, analyzoval potencidlni souvisejici ndklady a pfinosy a vyzddal si stanovisko skupiny subjekti
ptsobicich v oblasti cennych papirti a trhii zfizené ¢ldnkem 37 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢.1095/2010 (),

PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1
Informace, jeZ maji byt zpfistupnény dstfednim protistranim a obchodnim systémim

1. Osoba s vlastnickymi pravy k referen¢éni hodnoté zpiistupni dstfednim protistrandm a obchodnim systémim na
vyzddani informace nezbytné k plnéni jejich funkei clearingu nebo obchodovéni, podle konkrétni referenéni hodnoty,
k niZ je pozadovan piistup, a podle pfislusného finan¢niho ndstroje, s nimz se md obchodovat nebo jehoz clearing mé
byt proveden.

2. Ustiednf protistrana nebo obchodni systém ve své Zddosti vysvétli, pro¢ tyto informace pro tcely clearingu nebo
obchodovini pozaduje.

3. Pro ucely odstavce 1 piislusné funkce obchodovani a clearingu musi zahrnovat alespon tyto prvky:
a) u obchodniho systému:
i) pocate¢ni posouzeni charakteristiky referen¢ni hodnoty;
ii) uvadéni piislusného produktu na trh;
iif) podporu procesu tvorby cen u smluv pfijatych k obchodovani nebo smluv, jez jsou pfijimany k obchodovani;
iv) prtibézny dozor nad trhem;
b) u dstiedni protistrany:
i) vhodné fizeni rizik piislusnych otevienych pozic derivati obchodovanych na burze, véetné zapoctent;
ii) dodrzeni ptislusnych povinnosti stanovenych v nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 (2).

4. Prislusné tidaje o cené a jiné tidaje podle ¢l. 37 odst. 1 pism. a) nafizeni (EU) ¢. 600/2014 musi zahrnovat alespon
tyto prvky:

a) udaje o vysich referen¢nich hodnot;

b) okamzité ozndmeni piipadné nepiesnosti ve vypoctu vysi referencnich hodnot a aktualizovanych nebo opravenych
vy3i referen¢nich hodnot;

¢) historické referenéni hodnoty, pokud osoba s vlastnickymi pravy k referen¢ni hodnoté tyto informace vede.

5. Pokud jde o slozeni, metodiku a ocenéni, poskytnuté informace by mély umoznit Gstfednim protistranim
a obchodnim systémim porozumét tomu, jak se stanovi vyse kazdé jednotlivé referencni hodnoty, a skute¢né metodice,
kterd se ke stanoveni vySe referen¢nich hodnot pouziva. Pislusné informace ohledné slozeni, metodiky a ocenéni musi
zahrnovat alespon tyto prvky:

a) definici viech klicovych pojmd, jeZ se ve vztahu k referenéni hodnoté pouzivajf;
b) dtvody pro pfijeti metodiky a postupli k pfezkumu a schvéleni metodiky;

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zf{zeni Evropského organu dohledu
(Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/77/ES
(Ut. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivitech, tstiednich protistranich
a registrech obchodnich tdaji (UF. vést. L 201, 27.7 2012, 5. 1).
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c) kritéria a postupy pouzité k urceni referen¢ni hodnoty, véetné popisu vstupnich dajd, pficemz prioritu maji rtizné
druhy vstupnich udaji, pouzivani jakychkoli modelti nebo metod extrapolace a jakékoli postupy pro obnoveni
rovnovahy jednotlivych slozek referen¢ni hodnoty;

d) kontrolni mechanismy a pravidla, kterymi se Fidi pfipadné uplatnéni volného uvazeni nebo usudku, aby byla
zajisténa konzistentnost takového uplatiovani;

€) postupy, jimiz se ¥di stanoveni referen¢ni hodnoty v obdobich napjatych podminek nebo v obdobich, ve kterych
zdroje Udajii o transakcich mohou byt nedostatecné, nepfesné nebo nespolehlivé, a potencidlni omezeni referencnich
hodnot v téchto obdobich;

f) cas, kdy vypocet referenéni hodnoty probihd;

g) postupy, jimiz se fid{ metodika obnoveni rovnovahy slozek referen¢ni hodnoty a vysledné vihy slozek referencni
hodnoty;

h) postupy feseni chyb ve vstupnich tdajich nebo urceni referen¢ni hodnoty, véetné situace, kdy maze byt zapotiebi
opétovné uréeni referenéni hodnoty;

i) informace tykajici se Cetnosti pi{padnych internich prezkumi a schvéleni sloZeni a metodiky a pfipadné informace
tykajici se postup a Cetnosti externiho pfezkumu sloZeni a metodiky.

Cldnek 2

Vseobecné podminky pro informace, které maji byt prostfednictvim poskytnuti licence
zpfistupnény dstfednim protistranim a obchodnim systémim

1. Osoba s vlastnickymi pravy k referen¢ni hodnoté zpfistupni bez zbytecné prodlevy prostfednictvim poskytnuti
licence veskeré pfislusné informace podle ¢lanku 1, o které ustfedni protistrany a obchodni systémy pozadaly, a to bud
jednordzové, véetné zmén dfive poskytnutych informaci, nebo priibézné ¢i pravidelné, v zavislosti na druhu dot¢enych
informaci.

2. Osoba s vlastnickymi pravy k referen¢ni hodnoté zpfistupni prostiednictvim licence veskeré pfislusné informace
podle ¢lanku 1 vSem dustfednim protistrandm a obchodnim systémim ve stejnych casovych lhitich a za stejnych
podminek, nelze-li rozdilné podminky objektivné odavodnit.

3. Pozadavky uvedené v odstavcich 1 a 2 se nepouziji, pokud a dokud osoba s vlastnickymi privy k referencni
hodnoté mtize prokdzat, Ze jisté informace jsou Ustfednim protistrandm a obchodnim systémdm dostupné vefejné nebo
prostiednictvim jinych komer¢nich prostredkd, jsou-li tyto informace spolehlivé a véasné.

Cldnek 3
Diferenciace a nediskriminace

1.  Pokud osoba s vlastnickymi pravy k referenéni hodnoté stanovi v souladu s ¢l. 37 odst. 1 nafizeni (EU)
¢. 600/2014 rozdilné podminky, vetné poplatkti a podminek jejich thrady, tyto podminky se pouZiji zptsobem
specifickym pro kazdou kategorii nabyvatelt licence.

2. Osoba s vlastnickymi pravy k referen¢ni hodnoté stanovi stejnd prava a povinnosti pro nabyvatele licence ve stejné
kategorii.

3. Osoba s vlastnickymi pravy k referen¢ni hodnoté dd kritéria, jimiz se vymezi rizné kategorie nabyvateld licenci,
vefejné k dispozici.

4. Osoba s vlastnickymi pravy k referencni hodnoté na vyzddani zdarma zpfistupni kterékoli ustfedni protistrané
nebo obchodnimu systému podminky vztahujici se na kategorii, do niZ tato dstfedni protistrana nebo tento obchodni
systém patfi.

5. Osoba s vlastnickymi pravy k referencni hodnoté zpfistupni viem nabyvatelim licence v rdmci téze kategorie
pfipadnd doplnéni nebo zmény podminek k licenénim smlouvdm sjednanym s nabyvatelem licence v rdmci této
kategorie za stejnych podminek.
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1.

Cldnek 4
Jiné podminky, za kterych se poskytuje pfistup

Osoba s vlastnickymi pravy k referen¢ni hodnoté stanovi podminky pro licen¢ni smlouvy a zdarma je na vyzadani

zpfistupni Ustfednim protistrandm a obchodnim systémim. Podminky musi zahrnovat tyto prvky:

a)

8
2.

rozsah pouzivani a obsah informaci pro kazdé pouziti na zdkladé licen¢nich smluv, pficemz se jasné urci kazdy
pfipad dvérnych informac;

podminky pro opétovné pfedani informaci dstfednimi protistranami a obchodnimi systémy, je-li povoleno;
technické pozadavky na dodani sluzeb;
poplatky a podminky jejich dhrady;

podminky, za kterych smlouva vyprsi, s ptihlédnutim k platnosti finanénich néstrojii, k nimZ je referen¢ni hodnota
vztazena;

nouzové okolnosti a pfislusnd opatfeni, jimiz jsou upraveny pokracovani, pfechodnd obdobi a pferuseni sluzeb
béhem nouzového obdobi a jez:

i) umozni vypovézeni fddnym zptisobem;

e i . . gl - PR .

i) zajisti, ze k vypovézeni nedojde v disledku méné zdvaznych poruseni smlouvy a Ze pfislusnd smluvni strana
dostane pfiméfené mnozstvi ¢asu k tomu, aby provedla ndpravu piipadného poruseni smlouvy, které nemd za
nasledek okamzité vypovézeni smlouvy;

rozhodné pravo a rozdéleni zavazka.

Licenéni smlouva musi pozadovat, aby ustfedni protistrany, obchodni systémy a osoby s vlastnickymi pravy

k referen¢ni hodnoté zavedly pfiméfené zdsady, postupy a systémy k zajisténi téchto aspekti:

a)

b)

1.

zavedeni sluzby bez zbyte¢né prodlevy podle pfedem sjednaného harmonogramu;

aktualizace vSech informaci, jeZ smluvni strany poskytnou, po celou dobu trvdni dohody o pfistupu, vcetné
informaci, které by mohly mit skodlivy dopad na dobré jméno;

komunika¢ni kandl mezi smluvnimi stranami, ktery bude vcasny, spolehlivy a bezpe¢ny po celou dobu trvani
licen¢ni smlouvy;

konzultace, je-li pravdépodobné, Ze ptipadnd zména v Cinnosti kteréhokoli ze subjektd by mohla mit vyznamny
dopad na licen¢ni smlouvu nebo na rizika, jimz je vystaven druhy subjekt, a ozndmeni v pfiméfeném pFedstihu

pfedtim, nez dojde k jakékoli zméné v ¢innosti kteréhokoli ze subjektd;

poskytovani informaci a piislusnych pokynti k pfeddvdni a pouzivani informaci prostfednictvim dohodnutych
technickych prostiedkd;

poskytovani aktualizovanych informaci osobdm s vlastnickymi pravy k referen¢ni hodnoté ohledné opétovného
pfeddni informaci ¢lendm clearingového systému dustfednich protistran a ¢lenim nebo ucastnikiim obchodnich
systémt, je-li povoleno;

feseni sporti a vypovézeni smlouvy probihd fddnym zptisobem podle zjisténych okolnosti.
Cldnek 5
Normy, které stanovi pokyny ohledné toho, jak lze prokazat, Ze urcitd referenéni hodnota je novd

Zjistuje-li osoba s vlastnickymi pravy k referenéni hodnoté, zda nové referen¢ni hodnota spliiuje kritéria stanovend

v &l. 37 odst. 2 pism. a) a b) nafizeni (EU) ¢. 600/2014, musi vzit v dvahu tato kritéria:

a)

zda by smlouvy zaloZené na aktudlnéjsi referen¢ni hodnoté nemohly byt dstfedni protistranou zapocteny v plné vysi
nebo zda by nemohla byt zapoctena jejich podstatnd ¢dst oproti smlouvdm zaloZenym na piislusné stdvajici
referencni hodnoté;

zda regiony a pramyslovd odvétvi, na néz se p¥islusné referenéni hodnoty vztahuji, nejsou stejné nebo podobné;
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¢) zda vyse piislusnych referen¢nich hodnot nevykazuji vysokou miru korelace;

d) zda slozeni pfislusnych referen¢nich hodnot z hlediska poctu slozek, skute¢nych slozek, jejich vyse a vah neni stejné
nebo podobné;

e) zda metodiky kazdé piislusné referenéni hodnoty nejsou stejné nebo podobné.

2. U referen¢nich hodnot komodit je tieba vzit v tivahu vedle kritérii uvedenych v odstavci 1 tato dalsf kritéria:
a) zda prislusné referen¢ni hodnoty nejsou zalozeny na stejnych podkladovych komoditich;

b) zda mista doddni podkladovych komodit nejsou stejna.

3. Kromé kritérii uvedenych v odstavcich 1 a 2 osoba s vlastnickymi prdvy k referen¢ni hodnoté odpovidajicim
zpusobem zohledni dalsi pouzivané normy, které jsou specifické pro druhy posuzovanych referen¢nich hodnot.

4. Nové vydand fada referen¢nich hodnot neptedstavuje novou referenéni hodnotu.

Cldnek 6
Vstup v platnost a pouzZitelnost
Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Pouzije se od data uvedeného v ¢lanku 55 ¢tvrtém pododstavci naf{zeni (EU) ¢. 600/2014.

Toto natizeni je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve vech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne 2. Cervna 2016.

Za Komisi
piedseda
Jean-Claude JUNCKER
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