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NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2016/958
ze dne 9. bfezna 2016,

>

kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 596/2014, pokud jde

o regulaéni technické normy, kterymi se stanovi technickd opatfeni pro objektivni pfedklidani

investi¢nich doporuceni nebo jinych informaci doporucujicich & navrhujicich investi¢ni strategii
a pro uvefejiiovani konkrétnich zdjmii nebo upozoriiovéni na stfety zdjmi

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuZivani trhu
(nafizeni o zneuZivani trhu) a o zruSeni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise
2003/124[ES, 2003/125/ES a 2004/72[ES ('), a zejména na ¢l. 20 odst. 3 tfeti pododstavec tohoto nafizent,

vzhledem k témto dévodim:

(1)  Pro objektivni, jasné a pfesné predkladani nize uvedenych informaci a pro uvefejfiovani zdjmi a stietu zdjmi je
nezbytné stanovit harmonizované normy tykajici se investi¢nich doporueni nebo jinych informaci doporucu-
jicich nebo navrhujicich investi¢ni strategii (déle jen ,doporuceni®). Mély by se jimi fidit osoby, které doporuceni
vydavaji nebo rozsifuji. Doporuceni by méla byt zejména v zdjmu zajisténi zvySenych ndrokl na nestrannost,
poctivost a transparentnost trthu predkldddna objektivné a takovym zptsobem, ktery by ucastniky trhu nebo
vefejnost neuvadél v omyl.

(2)  Vsechny osoby, které vydavaji nebo rozsifuji doporuceni, by mély zavést opatieni zajistujici objektivni prezentaci
téchto informaci a G¢inné zvefejiiovani informaci o stfetech zdjmt. Kromé toho by méla byt vytvorena dalsi
opatteni mechanismy pro kategorie osob, které s ohledem na svou povahu a svou ¢innost zpravidla pfedstavuji
pro integritu trhu a ochranu investort vétsi riziko. Tato skupina by méla zahrnovat nezdvislé analytiky, investi¢ni
podniky, Gvérové instituce, jakékoli osoby, jejichz hlavni podnikatelskou ¢innosti je vydavani a rozsifovani
doporucent, a fyzické osoby, které pro né pracuji na zdkladé pracovni smlouvy ¢&i na jiném zékladé, a rovnéz jiné
osoby, které navrhuji investi¢ni rozhodnuti s ohledem na finanéni ndstroje a které vystupuji jako osoby se
zkugenostmi nebo odbornymi znalostmi v oblasti financi, pfipadné jsou jako takové vnimdny Gastniky trhu (déle
jen ,odbornici). Pfikladmy vycet ukazateld, které je nutno posuzovat ve vztahu k identifikaci téchto odbornikd,
zahrnuje Cetnost, se kterou doporuceni vypracovavaji; pocet téch, kdo jejich doporuceni sleduji, osobni pracovni
zkusenosti téchto odborniki véetné toho, zda profesiondlné vydavavali doporuceni v minulosti; a to, zda jejich
pfedchozi doporuceni jsou nebo byla pfeddvana ddl tfetimi stranami, napiiklad médii.

(3)  Meéla by byt zvefejnéna totoznost osob, které vydavavaji doporuceni, jejich pfislusny orgdn a datum a cas, kdy
byla doporuceni dokonéena a nasledné rozsifovana, protoze se miiZe jednat o cenné informace pro investory ve
vztahu k jejich investi¢nim rozhodnutim.

(4)  Zvefejiiovani ocenéni a metodik je uZite¢nd informace usnadiiujici porozumét doporucenim a rovnéz posoudit,
do jaké miry osoby, které je vydavavaji, konzistentné dodrzuji pfijatd ocenéni a metodiky. Cilem doporuceni
vydavanych touz osobou a tykajicich se spole¢nosti, které patii do téhoz odvétvi nebo se nachazeji v téze zemi,
by mélo byt konzistentni vykazovani nékterych konzistentnich spole¢nych faktort. Z téchto divodd by nezavisli
analytici, investiéni podniky, Uvérové instituce, osoby, jejichz hlavni podnikatelskou ¢innosti je vydavani
doporuceni, a fyzické osoby, které pro né pracuji na zdkladé pracovni smlouvy & na jiném zdkladé, jakoz
i odbornici méli v doporucenich vysvétlit jakékoli zmény ocenéni a metodik, které pouzivaji.

() Uf.vést.L173,12.6.2014,s. 1.
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(5)  Z&my osob vydavajicich doporuceni a stiety, které by z téchto zdjmi mohly vyplyvat, mohou ovlivnit
stanovisko, které tyto osoby ve svych doporucenich vyjadtuji. Aby byla zajisténa mozZnost vyhodnoceni
objektivity a spolehlivosti informaci, mély by byt vhodnym zptisobem uvefejnény veskeré vztahy a okolnosti,
o nichz Ize rozumné predpoklddat, Ze jsou zptsobilé poskodit objektivnost téchto informaci, véetné z4jma nebo
stfetd z4jma osoby, kterd doporuceni vydava, nebo osoby patfici do téze skupiny, tykajici se finanéniho ndstroje
nebo emitenta, k némuz se doporuceni ptimo nebo neptimo vztahuje.

(6)  Zvefejnéni zjmi nebo stietu zdjmi by mélo byt konkrétni natolik, aby umoznilo p¥jemci doporuceni zaujmout
informované stanovisko ke stupni a povaze daného zdjmu nebo stfetu zdjmé. Nezdvisli analytici, investi¢ni
podniky, tvérové instituce, osoby, jejichZ hlavni podnikatelskou ¢innosti je vydavani doporuceni, a fyzické osoby,
které pro né pracuji na zdkladé pracovni smlouvy ¢i na jiném zdkladg¢, jakoZ i odbornici by méli rovnéz zvefejnit,
zda vlastni Cisté dlouhé nebo kritké pozice presahujici pfedem stanovenou prahovou hodnotu zdkladniho
kapitdlu emitenta, jehoZ se doporuceni tykd. V této souvislosti by méli vypocitat ¢isté dlouhé nebo kratké pozice
v souladu s metodikou pro vypocet pozic podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012 ().

(7)  V zdjmu proporcionality by osobdm, které vyddvavaji doporuceni, mélo byt umoznéno, aby pfizpisobily svd
opatfeni pro objektivni prezentaci a zvefejiiovdni zdjmi nebo o stfetu zdjmi v mezich stanovenych timto
nafizenim, véetné piipadi, kdy vydavaji nepsand doporuceni s vyuZzitim mozZnosti, jako jsou napiiklad setkéni,
vyjezdni prezentace (road show) ¢i audio- nebo videokonference, a rovnéz rozhlasové, televizni nebo internetové
rozhovory.

(8)  Doporuceni muZe 3ifit v nezménéné, zménéné nebo shrnujici formé jind osoba, nez kterd je vydavala. Zptsob,
jakym jsou tato doporucen{ $ifena, miZe mit vyznamny dopad na jejich hodnoceni investory. Cennou informaci
pro investory pii zvazovani investi¢nich rozhodnuti muZe byt zejména znalost totoZnosti osoby §ifici investi¢ni
doporuceni a rozsahu zmén zdrojového doporuceni.

(9) 'V ptipadé, Ze osoby Sifici doporuceni extrapoluji pouze nékteré prvky zdrojového doporuceni, mohlo by to
znamenat podstatnou zménu obsahu zdrojového doporuceni. Zména sméru zdrojového doporuceni (napiiklad
zména doporuceni ,koupit“ na doporuceni ,drzet“ nebo ,prodat® ¢i naopak nebo zména kurzového cile) by méla
byt vidy povaZovana za podstatnou zménu.

(10)  Zpracovani osobnich tdajii v souvislosti s timto nafizenim by mélo byt provddéno v souladu s vnitrostdtnimi
pravnimi a spravnimi pfedpisy, kterymi se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 95/46[ES ().

(11) Toto naffzeni vychdzi z ndvrha regula¢nich technickych norem pfedlozenych Komisi Evropskym orgdnem pro
cenné papiry a trhy.

(12)  Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy vedl oteviené vefejné konzultace o ndvrzich regulacnich technickych
norem, z nichZ toto nafizeni vychdzi, provedl analyzu potencidlnich souvisejicich ndkladt a pfinosti, a vyzddal si
stanovisko skupiny subjektti pasobicich v oblasti cennych papirt a trhd, ziizené v souladu s ¢linkem 37 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1095/2010 ().

(13) V zdjmu zajisténi fddného fungovini finan¢nich trhii je nezbytné, aby toto nafizeni vstoupilo v platnost co
nejdfive a aby ustanoveni tohoto nafizeni platila od téhoz data jako ustanoveni uvedend v nafizeni (EU)
¢. 596/2014,

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012 ze dne 14. biezna 2012 o prodeji na krétko a nékterych aspektech swapti
avérového selhdni (Uf, vést. L 86,24.3.2012,s.1).

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 95/46[ES ze dne 24. fijna 1995 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim
osobnich tdaji a o volném pohybu téchto tdaji (UF. vést. L 281, 23.11.1995, s. 31).

(®) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77[ES
(Ut.vést. L 331,15.12.2010, s. 84).
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PRIJALA TOTO NARIZENI:
KAPITOLA [

OBECNA USTANOVEN{
Cldnek 1
Definice

Pro tcely tohoto naf{zeni se rozumi:

a) ,odbornikem“ jakdkoli osoba uvedend v ¢l. 3 odst. 1 bodé 34 odrdZce ii) nafizeni (EU) ¢. 596/2014, kterd opakované
navrhuje investi¢ni rozhodnuti ve vztahu k finanénim ndstrojim a kterd:

i) vystupuje jako osoba s odbornymi znalostmi a zkuSenostmi v oblasti financi nebo

ii) pfedklddd své doporuceni takovym zptisobem, Ze by jiné osoby mohly nabyt oprdvnéného dojmu, Ze md odborné
znalosti a zkuSenosti v oblasti financi;

b) ,skupinou“ se rozumi skupina ve smyslu ¢l. 2 odst. 11 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU (').

KAPITOLA 11

VYDANI DOPORUCEN{
Cldnek 2
Totoznost autort doporuceni

1. Osoby, které vydavavaji investicni doporuceni nebo jiné informace doporucujici ¢i navrhujici investi¢ni strategii
(ddle jen ,doporuceni®), sdéli jasné a zfetelné ve vSech doporucenich, kterd vypracuji, svou totoZnost a ndsledujici
informace o totoZnosti vSech ostatnich osob odpovédnych za vydani tohoto doporucent:

a) jméno a ndzev pracovni pozice viech fyzickych osob zapojenych do vydani tohoto doporucen;

b) pokud fyzickd nebo pravnickd osoba zapojend do vydéni tohoto doporuceni plni svou dlohu na zdkladé smlouvy
véetné pracovni smlouvy ¢i na jiném zdkladé pro pravnickou osobu, ndzev této pravnické osoby.

2. Pokud je osoba, kterd vydavava doporucent, investiénim podnikem, Gvérovou instituci nebo fyzickou osobou, kterd

pro investi¢ni podnik nebo tvérovou instituci pracuje na zékladé pracovni smlouvy ¢i na jiném zdkladé, uvede tato
osoba kromé informaci stanovenych v odstavci 1 v doporuceni i totoznost pfisluného organu.

3. Pokud osoba, kterd vydavavd doporuceni, neni osobou uvedenou v odstavci 2, ale vztahuji se na ni normy
samoregulace nebo kodexy chovéni pro vydani doporuceni, uvede tato osoba kromé informaci stanovenych v odstavci 1
v doporuceni i odkaz na tyto normy nebo kodexy.

Cldnek 3
Obecné povinnosti tykajici se objektivniho pfedkladini doporudeni

1. Osoby, které vyddvaji doporucent, zajisti, aby jejich doporuceni spliiovala ndsledujici pozadavky:
a) aby byly skute¢nosti jasné odliené od interpretaci, odhadd, stanovisek a jinych typt nefaktickych informaci;
b) aby byly jasné a zfetelné uvedeny vSechny podstatné zdroje informaci;

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o ro¢nich ticetnich zdvérkdch, konsolidovanych t¢etnich
zavérkdch a souvisejicich zpravach nékterych forem podnikd, o zméné smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES a o zrusen{
smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (Ut. vést. L 182, 29.6.2013, 5. 19).
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c) aby byly vSechny zdroje spolehlivé, nebo pokud panuji pochybnosti o spolehlivosti zdroje, aby bylo na to jasné
poukazano;

d) aby byly vSechny progndzy, predpovédi a kurzové cile jasné a zfetelné jako takové oznaceny a aby bylo poukdzino
na vyznamné predpoklady pouzité pfi jejich vydani nebo pouziti;

e) aby bylo jasné a zfetelné uvedeno datum a ¢as, kdy bylo vydani doporuceni dokonceno.

2.V piipad¢, Ze je zvefejnéni informaci poZadované v odst. 1 pism. b) nebo e) v poméru k délce nebo formé
doporuceni neptiméfené, a rovnéz v piipadé nepsaného doporuceni, které je poskytnuto podle okolnosti napf. pii
setkdnich, vyjezdnich prezentacich (road show) ¢i audio- nebo videokonferencich a p#i rozhlasovych, televiznich nebo
internetovych rozhovorech, uvede osoba, kterd doporuceni vydavavd, v tomto doporuceni misto, kde mohou osoby
piijimajici toto doporuceni ziskat piimy a snadny bezplatny pfistup k pozadovanym informacim.

3. Osoby, které vydavdvaji doporuceni, zdavodni pfislusnému orgdnu na jeho Zddost veskerd doporuceni, kterd
vydaly.

Cldnek 4

Dalsi povinnosti tykajici se objektivniho pfedklidini doporudeni, vztahujici se na osoby uvedené
v &l. 3 odst. 1 bodé 34 odrdZce i) nafizeni (EU) & 596/2014 a na odborniky

1. Kromé informaci stanovenych v ¢ldnku 3 zahrnou osoby uvedené v ¢l. 3 odst. 1 bodé 34 odrdzce i) nafizeni (EU)
¢. 596/2014 a odbornici do doporucent jasné a zfetelné tyto informace:

a) pokud bylo doporuceni poskytnuto emitentovi, jehoz se piimo ¢i nepfimo tykd, a bylo pozdéji zménéno, prohldseni
v tomto smyslu;

b) shrnuti jakéhokoli zdkladu ocenéni nebo metodiky a vychozich ptedpokladti pouzitych bud pro vyhodnoceni
finan¢niho néstroje ¢i emitenta, nebo pro stanoveni kurzového cile pro finanéni néstroj a rovnéz oznaceni a shrnuti
jakychkoli zmén ocenéni, metodiky nebo zakladnich ptredpokladd;

¢) Gdaj o misté, kde jsou pfimo a snadno dostupné podrobnéjsi informace o ocenéni nebo metodice a o vychozich
pfedpokladech, v piipadé, Ze osoba, kterd vydavavad doporuceni, nevyuzila internich modeld;

d) ddaj o misté, kde jsou pfimo a snadno dostupné vyznamné informace o internich modelech, v piipadé, zZe osoba,
kterd vydavava doporuceni, vyuzila internich modeld;

e) aby byl pfiméfenym zplisobem vysvétlen vyznam jakéhokoli doporuceni, napf. doporuceni ,koupit®, ,prodat® ¢i
,drzet“, a doba investice, jiZ se doporuceni tykd, a aby bylo vyjiddfeno vhodné varovani pfed riziky véetné analyzy
citlivosti pouzitych predpokladi;

f) odkaz na pldnovanou Cetnost aktualizaci doporucen;
g) Udaj o piislusném datu a Case cen finan¢nich nastroji zminénych v doporucent;

h) pokud se doporuceni lisi od nékterého z jejich diivéjsich doporuceni ohledné téhoz finanéntho ndstroje nebo

emitenta, které bylo rozsiteno v prabéhu pfedchozich 12 mésicti, aby byla uvedena tato zména (tyto zmény) a datum
tohoto diivéjstho doporucent; a

i) seznam viech svych doporuceni ohledné jakéhokoli finan¢ntho ndstroje nebo emitenta, kterd byla rozsifena
v pribéhu ptedchozich obdobi 12 mésicti, uvadgjici u kazdého doporuceni: datum rozsifens; totoznost fyzické osoby
(fyzickych osob) uvedené (uvedenych) v ¢l. 2 odst. 1 pism. a), kurzovy cil a relevantni trzni cenu v dobé rozsifent,
smér doporuceni a dobu platnosti kurzového cile nebo doporucent.

2.V pripadé, ze je zvefejnéni informaci pozadované v odst. 1 pism. b), ) nebo i) v poméru k délce nebo formé
doporuceni nepfiméfené, a rovnéz v piipadé nepsaného doporuceni, které je poskytnuto podle okolnosti napt. pi
setkdnich, vyjezdnich prezentacich (road show) ¢i audio- nebo videokonferencich a pfi rozhlasovych, televiznich nebo
internetovych rozhovorech, uvede osoba, kterd doporuceni vydavavd, v tomto doporuceni, kde mohou osoby pfijimajici
toto doporucent ziskat piimy a snadny bezplatny pristup k pozadovanym informacim.



17.6.2016 Utedn véstnik Evropské unie L 160/19

Cldnek 5
Obecné povinnosti tykajici se uvefejiiovani zdjmi a stfetu zdjmd

1. Osoby, které vydavavaji doporuceni, uvefejni ve svych doporucenich vSechny vztahy a okolnosti, o nichz lze
rozumné predpokladat, Ze jsou zpusobilé poskodit objektivnost doporuceni, veetné zdjmé nebo stietu zdjmi, které
nastanou na jejich strané nebo na strané jakékoli fyzické nebo pravnické osoby, kterd pro né pracuje na zdkladé smlouvy
véetné pracovni smlouvy ¢i na jiném zdkladé a kterd byla zapojena do vydani tohoto doporuceni, vzhledem
k jakémukoli finanénimu néstroji nebo emitentovi, jehoZ se toto doporuceni p¥imo ¢&i nepfimo tyka.

2.V pfipadé, Ze osoba, kterd vydavava doporuceni a kterd je uvedena v odstavci 1, je pravnickou osobou, musi
informace, které maji byt zvetejnény v souladu s odstavcem 1, zahrnovat i veskeré zajmy ¢i stfety zajmu jakékoli osoby,
kterd patif do téze skupiny, které jsou:

a) zndmy nebo lze rozumné ocekavat, Ze budou zndmy, osobdm zapojeni do vydani tohoto doporuéeni; nebo

b) zndmy osobdm, které, ackoli nebyly zapojeny do vydani doporuceni, mély nebo mohly na zdkladé rozumného
ocekavani mit p¥istup k doporuceni pfed jeho dokoncenim.

3.V piipadé, Ze osoba, kterd vyddvava doporuceni a kterd je uvedena v odstavci 1, je fyzickou osobou, musi
informace, které maji byt zvefejnény v souladu s odstavcem 1, zahrnovat také veskeré zdjmy &i stiet zdjmt jakékoli
osoby, kterd je s ni tizce propojena.

Cldnek 6

Dalsi povinnosti tykajici se uvefejiiovani zdjmi a stfetu zdjmit osobami uvedenymi v ¢€l. 3 odst. 1
bodé& 34 odrazce i) nafizeni (EU) & 5962014 a odborniky

1. Kromé informaci pozadovanych v ¢ldnku 5 zahrne osoba uvedend v ¢l. 3 odst. 1 bodé 34 odréZce i) nafizeni (EU)
¢. 596/2014 a odbornik do doporuceni tyto informace o svych zdjmech a stietech zdjmd v souvislosti s emitentem,
jehoz se doporuceni piimo ¢&i nepiimo tyka:

a) pokud vlastni cistou dlouhou nebo kritkou pozici pfesahujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zdkladniho
kapitdlu emitenta, vypoctenou v souladu s ¢ldnkem 3 nafizeni (EU) ¢. 236/2012 a s kapitolou IIl a IV nafizeni
Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 918/2012 ('), prohldseni v tomto smyslu, v némz uvede, zda je tato Cistd
pozice dlouhd nebo kratka;

b) jestlize emitent vlastni podily ptesahujici 5 % na zékladnim kapitélu, prohldseni v tomto smyslu;
c) jestlize osoba, kterd vydadvava doporuceni, nebo jakdkoli jind osoba, kterd patii do téze skupiny jako tato osoba:

i) je tvarcem trhu nebo zajistovatelem likvidity v souvislosti s finanénimi ndstroji emitenta, prohldseni v tomto
smyslu;

ii) byla v prabéhu ptedchozich 12 mésic vedoucim manaZerem nebo spoluvedoucim manaZzerem uvefejnéné
nabidky finan¢nich néstroji emitenta, prohldseni v tomto smyslu;

i) je smluvni stranou dohody s emitentem, kterd se tykd poskytovani sluzeb investi¢nich podniki uvedenych
v oddilech A a B ptilohy I smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU (3, prohlaseni v tomto smyslu
za predpokladu, Ze by to neznamenalo uvefejnéni jakychkoli divérnych obchodnich informaci a Ze dohoda byla
platnd po dobu pfedchdzejicich 12 mésict nebo Ze v jejim disledku v témZe obdobi vznikla povinnost vyplatit
nebo obdrzet ndhrady;

iv) je smluvni stranou dohody s emitentem, kterd se tykd vydani doporuceni, prohldseni v tomto smyslu.

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 918/2012 ze dne 5. Cervence 2012, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012 o prodeji na kratko a nékterych aspektech swapt tivérového selhdni, pokud jde o definice, vypocet
cistych kratkych pozic, kryté swapy tvérového selhdni na stitni dluhopisy, prahové hodnoty pro oznamovaci povinnost, prahové
hodnoty likvidity pro pozastaveni omezeni, vyznamny pokles hodnoty finanénich néstrojti a nepfiznivé udalosti (Uf. vést. L 274,
9.10.2012,s. 1).

Smérnice Evroi)ského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich ndstroji a o zmén& smérnic
2002/92/ESa 2011/61/EU (Uf. vést. L 173, 12.6.2014, 5. 349).

—
_—
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2. Pokud je osoba uvedend v odstavci 1 investiénim podnikem, Gvérovou instituci nebo fyzickou nebo pravnickou
osobou, kterd pracuje pro investiéni podnik nebo Gvérovou instituci na zdkladé smlouvy véetné pracovni smlouvy ¢&i na
jiném zdkladg, zahrne tato osoba vedle informaci uréenych v odstavci 1 do doporucent tyto informace:

a) popis aéinnych vnitfnich organizacnich a spravnich ujednani a veskerych informac¢nich bariér zavedenych za G¢elem,
aby se predchazelo a branilo stfetu zdjmt v souvislosti s doporucenimi;

b) v ptipadé, ze odména fyzickych nebo pravnickych osob, které pro ni pracuji na zdkladé pracovni smlouvy ¢i na
jiném zékladé a které byly zapojeny do vyddni tohoto doporuceni, je pfimo vdzdna na transakce v oblasti sluzeb
investi¢nich podnikt uvedené v oddilech A a B piilohy I smérnice 2014/65/EU nebo na jiny typ transakci, které
vykondva tato osoba nebo jakdkoli pravnickd osoba, kterd je soucdsti téze skupiny, pfipadné na obchodni poplatky,
které tato osoba nebo jakdkoli pravnickd osoba, kterd je soucdsti téze skupiny, obdrzi, prohldseni v tomto smyslu;

¢) informace o cené a dni nabyti akcii, kdy fyzické osoby pracujici pro osobu uvedenou v prvnim pododstavci na
zakladé pracovni smlouvy ¢i na jiném zdkladé, a které byly zapojeny do vydani tohoto doporuéeni, dostanou nebo
koupi akcie emitenta, jehoZ se toto doporuceni piimo ¢&i nepiimo tykd, pfed vefejnou nabidkou takovych akcii.

3. Pokud je osoba uvedend v odstavci 1 investiénim podnikem, tvérovou instituci nebo fyzickou nebo pravnickou
osobou, kterd pracuje pro investi¢ni podnik nebo Gvérovou instituci na zdkladé smlouvy véetné pracovni smlouvy ¢&i na
jiném zékladé, musi tato osoba ¢tvrtletné uvefejiiovat podil, jaky predstavuji doporuceni ,koupit,“ ,drzet”, ,prodat‘ nebo
rovnocennd doporuceni v pribéhu pfedchozich 12 mésict, jakoz i podil emitenti odpovidajici kazdé z téchto kategorii,
jimZz tato osoba poskytla v pribéhu pfedchozich 12 mésicti vyznamné sluzby investi¢nich podnikdi uvedené
v oddilech A a B piilohy I smérnice 2014/65/EU.

4.V pipadé, ze je zvefejnéni informaci pozadované v odstavcich 1 a 2 v poméru k délce nebo formé doporuceni
nepfiméfené, a rovnéz v piipadé nepsaného doporuceni, které je poskytnuto podle okolnosti napt. pfi setkdnich,
vyjezdnich prezentacich (road show) ¢i audio- nebo videokonferencich a pti rozhlasovych, televiznich nebo internetovych
rozhovorech, uvede osoba, kterd doporuceni vydavavd, v tomto doporuceni misto, kde mohou osoby pfijimajici toto
doporucenti ziskat pfimy a snadny bezplatny ptistup k poZadovanym informacim.

Cldnek 7
Sifeni doporudeni autorem

Pokud osoba, kterd vyddvavd doporuceni, rozsifuje doporuceni, které vydala, musi v tomto doporuceni uvést datum
a Cas, kdy bylo toto doporuceni poprvé rozsifeno.

KAPITOLA III

SIRENI DOPORUCENI VYDANYCH TRETIMI OSOBAMI
Cldnek 8

Mechanismy $ifeni doporuceni

v

1. Osoby, které sif{ doporuceni vydand tfeti osobou, sdéli osobdm piijimajicim tato doporuceni ndsledujici informace:
a) svou totoznost sdélenou jasnym a zfetelnym zptisobem;

b) vSechny vztahy a okolnosti, o nichZ lze rozumné pfedpoklddat, Ze jsou zplisobilé poskodit objektivni prezentaci
doporucent, véetné zdjma nebo stfetu zdjmil v souvislosti s jakymkoli finanénim néstrojem nebo emitentem, jehoz se
doporuceni piimo ¢ nepiimo tykd;

¢) datum a cas, kdy je doporuceni poprvé rozifeno.
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2. Pokud je osoba uvedend v odstavci investiénim podnikem, tivérovou instituci nebo fyzickou nebo pravnickou
osobou, kterd pracuje pro investiéni podnik nebo Gvérovou instituci na zdkladé smlouvy véetné pracovni smlouvy ¢&i na
jiném zdkladé, sdéli tato osoba vedle informaci uréenych v odstavci 1 osobdm pfijimajicim tato doporuceni nésledujici
informace:

a) totoznost piislusného organu;

b) své vlastni zdjmy nebo ddaj o stfetu zdjm, jak je stanoveno v ¢lanku 5 a v ¢l. 6 odst. 1 a 2, pokud tato osoba neplni
tlohu kandlu pro $ifeni doporuceni vydanych v ramci téze skupiny, aniz by tim jakkoli jednala dle vlastniho uvédzeni,
pokud jde o vybér doporuceni, které mé byt siteno.

Cldnek 9

~ 7y, z

Dal$i mechanismy pro Sifeni shrnuti nebo vynatkia z doporuceni

v

1. Kromé informaci uvedenych v ¢ldnku 8 plati, Ze osoby, které §ifi shrnuti nebo vytiatky z doporuceni vydaného
tiet osobou, zajisti, aby takové shrnuti nebo vynatek:

a) bylo jasné a nebylo zavadgjict;
b) bylo identifikovino jako shrnuti nebo vynatek;
¢) obsahovalo jasnou identifikaci ptivodniho doporucen.

2. Osoby uvedené v odstavci 1 rovnéz zajisti, aby informace o autorovi doporuceni uvedené v ¢lancich 2 az 6 byly
poskytnuty bud pfimo v samotném shrnuti nebo vynatku, nebo odkazem na misto, kde k témto informacim mohou
mit bezplatny pfistup osoby, které shrnuti nebo vyiatek obdrzely.

Cldnek 10

Dalsi mechanismy $ifeni podstatné zménénych doporuceni

1. Kromé informaci uvedenych v ¢lanku 8 osoby rozsitujici doporuceni vydané tieti osobou, které bylo podstatné
zménéno, zajisti, aby toto doporuceni jasné a podrobné popisovalo uskute¢nénou podstatnou zménu.

2. Osoby uvedené v odstavci 1 musi spliiovat pozadavky stanovené v ¢lancich 2 az 5 v rozsahu podstatné zmény
a zahrnout do podstatné zménéného doporuceni odkaz na misto, kde mohou osoby, které podstatné zménéné
doporuceni obdrzely, ziskat bezplatny pfistup k informacim tykajicim se autora pavodniho doporuceni uvedeného
v ¢lancich 2 az 6.

KAPITOLA IV

ZAVERECNA USTANOVEN{
Cldnek 11
Vstup v platnost
Toto nafizeni vstupuje v platnost prvnim dnem po vyhlaseni v Ufednim véstniku Evropské unie.

Pouzije se ode dne 3. ervence 2016.
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Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve viech ¢lenskych stdtech.

V Bruselu dne 9. bfezna 2016.

Za Komisi

piedseda
Jean-Claude JUNCKER
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