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II

(Nelegislativni akty)

NARIZENI

NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2016/822
ze dne 21. dubna 2016,

kterym se méni nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) & 153/2013, pokud jde o ¢asové horizonty
pro likvidaéni obdobi pro riizné kategorie finan¢nich ndstrojit

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie,

s ohledem na nafizen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivétech,
tstfednich protistrandch a registrech obchodnich ddaja (), a zejména na ¢l. 41 odst. 5 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto déivodéim:

(1)  Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 153/2013 (%) stanovi regulacni technické normy tykajici se
pozadavki na ustfedni protistrany ohledné casovych horizonté pro likvida¢ni obdobi pro rizné kategorie
finan¢nich néstroji. Je nezbytné aktualizovat tyto regula¢ni technické normy v souladu s pfislusnym vyvojem v
oblasti pravnich pfedpist.

(2)  Pokud jde o vypocet pozadavki na marze nutnych k pokryti expozice ustfedni protistrany vaci trznimu riziku,
poskytuji nékteré struktury aétd na zdkladé minimdlné jednodenniho likvidaéniho obdobi vypocteného
z hrubého zdkladu Gstfednim protistrandm dostate¢nou troveii kryti a lépe chrani klienty a omezuji systémova
rizika. Uvedené minimdlni jednodenni likvida¢ni obdobi by proto mélo byt za pfedpokladu splnéni ur¢itych
podminek povoleno pro clearing pozic klient u finan¢nich ndstroji kromé OTC derivata.

(3)  Vzhledem k tomu, Ze jednotlivé oddélené ticty zajistuji klientdm jesté vyssi droveri ochrany nez souhrnné Gty na
hrubém zdkladé, mélo by byt v pipadé jednotlivych oddélenych G¢td mozné pro vypocet marzi vyuzivat
minimdlniho likvida¢niho obdobi stejné délky jako u souhrnnych Gétd na hrubém zakladeé.

(4)  Pro ustfedni protistrany, které béhem dne nepfifazuji obchody kazdému klientovi, miZe sniZeni minimdlniho
likvida¢niho obdobi ze dvou dnil na jeden den znamenat, Ze u novych obchodi, jejichz clearing byl proveden v
dany den a jez nebyly pfifazeny jednotlivym klientdm, pozaduji marZi na jednodennim c¢istém zdkladé. To mtze
ustfedni protistrané zpusobit znacné ztrity v piipadé vnitrodennich cenovych pohybt, které nevedou k aktivaci
vyzvy k dhradé vnitrodennich marzi. Proto je nutné stanovit ur¢itou prahovou hodnotu, aby bylo zajisténo,
Ze ustfedni protistrany budou vyzyvat k Ghradé vnitrodennich marZi a zdstanou dostate¢né chranény bez ohledu
na zkrédceni likvida¢niho obdobi.

(5)  Nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) €. 153/2013 by proto mélo byt odpovidajicim zpisobem zménéno.

() Uk vést. L 201, 27.7.2012,s. 1.

(*) Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 153/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012, pokud jde o regula¢ni technické normy tykajici se pozadavkd na dstiedni
protistrany (Uf. vést. L 52, 23.2.2013, 5. 41).
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(6)  Toto nafizeni vychdzi z ndvrhu regula¢nich technickych norem predloZeného Komisi Evropskym orgdnem pro
cenné papiry a trhy (ESMA) po konzultaci s Evropskym orgdnem pro bankovnictvi a Evropskym systémem
centrdlnich bank.

(7)  Orgdn ESMA v souladu s ¢lankem 10 naf{zeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 () uskute¢nil
oteviené vefejné konzultace o ndvrzich regulacnich technickych norem, z kterych toto nafizeni vychdzi, proved]
analyzu moznych souvisejicich ndkladl a pfinost a pozadal o stanovisko skupinu subjektd ptisobicich v oblasti
cennych papirt a trhit zf{zenou podle ¢ldnku 37 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010,

PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1

Clanek 26 natizen{ v prenesené pravomoci (EU) & 153/2013 se ménf takto:
1) odstavce 1 a 2 se nahrazuji timto:

,1.  Pro tclely ¢lanku 41 naf{zeni (EU) ¢. 648/2012 stanovi ustiedni protistrana piiméfené Casové horizonty pro
likvida¢ni obdobi s pfihlédnutim k charakteristikdim finan¢niho ndstroje, jehoZ clearing se provadi, k druhu actu, na
kterém je finan¢ni ndstroj veden, k trhu, na kterém je finan¢ni ndstroj obchodovén, a k témto minimdlnim ¢asovym
horizontim pro likvida¢ni obdobi:

a) pét obchodnich dnt pro OTC derivity;

b) dva obchodni dny pro finan¢ni ndstroje kromé OTC derivatd vedené na uctech, které nespliuji podminky
stanovené v pismeni c);

¢) jeden obchodni den pro finan¢ni néstroje kromé OTC derivitl vedené na souhrnnych détech klientt nebo indivi-
dudlnich t¢tech klientti za predpokladu, Ze jsou splnény tyto podminky:

i) dstfedni protistrana vede oddélené zdznamy o pozicich kazdého klienta alesponi na konci kazdého dne,
provadi vypocet marzi pro kazdého klienta a realizuje souhrn marZovych pozadavki na kazdého klienta na
hrubém zdkladg,

ii) Gstfedni protistrané je zndma totoZnost viech klientd,

iii) pozice vedené na Gctu nejsou vlastnickymi pozicemi podniki patiicimi do stejné skupiny jako ¢len clearin-
gového systému,

iv) Gstfedni protistrana méfi expozice a provadi vypocet pro kazdy Gcet téméf v redlném case a alespoti kazdou
hodinu v pribéhu dne s vyuzitim aktualizovanych pozic a cen pozadavky na pocitecni a variacni marze,

v) v piipad¢, Ze Ustfedni protistrana nepfifazuje nové obchody kazdému klientovi v pribéhu dne, realizuje
ustfedni protistrana marze v rdmci jedné hodiny, jestlize jsou marzové pozadavky vypoctené podle bodu iv)
vy$$i nez 110 % aktualizovaného dostupného zajisténi v souladu s kapitolou X, ledaze ¢dstka vnitrodennich
marzi, kterd md byt ustfedni protistrané zaplacena, neni podstatnd vzhledem k ¢dstce pfedem stanovené
ustfedni protistranou a schvélené pfislusnym orgdnem, a v rozsahu, ve kterém je marZe u obchodu dfive
pfifazenych klientim poZadovdna oddélené od obchod, které nejsou ptifazeny v pribéhu dne.

2. Ve vSech piipadech musi ustfedni protistrana pro stanoveni piiméfenych Casovych horizontd pro likvida¢ni
obdobi vyhodnotit a seist alespon toto:

a) nejdelsi mozné obdobi, které mtze uplynout od posledni realizace marzi az do prohldseni selhdni dstfedni
protistranou nebo aktivace procesu fizeni selhdni stfedni protistranou;

() Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77[ES
(Ut.vést. L 331,15.12.2010, s. 84).
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b) odhadovanou dobu potfebnou k piipravé a provedeni strategie pro fizeni selhdni ¢lena clearingového systému
podle zvldstnosti kazdé kategorie finan¢nich ndstrojti, véetné trovné likvidity a velikosti a koncentrace pozic, a
trha, které astiedni protistrana pouZije na uzavieni nebo tiplné zajisténi pozice ¢lena clearingového systému;

¢) v pifslusnych piipadech dobu potfebnou na pokryti rizika protistrany, jemuz je Gstfedni protistrana vystavena.;

2) v odstavci 4 se pismeno b) nahrazuje timto:

,b) takovy Casovy horizont ¢ini alespoit dva obchodni dny, nebo jeden obchodni den v pFipadé, Ze jsou splnény
podminky stanovené v odst. 1 pism. c).”

Cldnek 2

Toto naifzenf vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Ufednim véstniku Evropské unie.

Toto natizeni je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve vech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne 21. dubna 2016.

Za Komisi
predseda
Jean-Claude JUNCKER
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